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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren fir hiirmed avlimna drsredovisning och
koncernredovisning for rikenskapsaret 2017-01-01 -- 2017-12-31.

Arsredovisningen #r upprittad i tusental svenska kronor, KSEK, on inte annat anges.
Aret som gatt

* Nettoomsittningen uppgick till 28 437 KSEK (29 651 KSEK).

* Negativ nettoomsattningstillvaxt 4 %.

* Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -468 KSEK (3 445 KSEK).
* EBITDA marginalen var -1,6 % (11,6 % ).

* Rorelseresultatet uppgick till —2 290 KSEK (1 110 KSEK).

* Nettoresultatet uppgick till -2 614 KSEK (1 077 KSEK).

* Kassaflodet under perioden uppgick till — 1,8 mkr (0,3 mkr).

VD har ordet

”Positivt trendbrott i arets sista kvartal”

2017 avslutades starkt efter tre kvartal med vikande omsittning och marginaler orsakade frimst av
leveransproblem avseende den nya digitala drivdonserien SSW60 pa grund av komponentbrist. Bolaget har
arbetet aktivt for att komma till rdtta med leveransproblematiken och har nu ater produkterna tillgédngliga for
leverans.

Koncernen har nu strukturerats om, dotterbolaget SwitchTech AB har fusionerats med Vadsbo
Transformatorer AB, vilket kommer innebdra minskade kostnader for koncernen och synenergieffekter i
form av merforséljning genom en tydligare profil pd marknaden. Koncernen har dven tagit ett nytt omtag
over marknads- och produktplanen for att kunna leverera kunderna fullstindiga system- och paketldsningar
inom belysningsstyrning. Koncernen har genom detta lanserat fem nya produkter inom blétandsstyrning och
smart belysning. Produkterna bestar av tradlosa och batterilosa tryckknappspaneler samt reglerenheter for
tradlds styrning inom det marknadsledande belysningsprotokollet DALI.

Forandringen av koncernen har inneburit ett tydligare marknadsfokus, ett béttre och mer komplett
kunderbjudande #n tidigare samt en effektivare allokering av koncernens resurser. Aterigen kan dirmed
koncernen i fjarde kvartalet leverera en positiv nettoomséttningstillvaxt pa 14 % samt ett positiv EBITDA.
Samtliga kundsegment har haft en positiv utveckling och DIY satsningen har varit en framgéngssaga dar
koncernen under fjarde kvartalet mer 4n tredubblat sin omséttning. Mycket av framgéngen ligger i Vadsbos
anvandarvanliga och kundunika 16sningar som tilltalar bade elinstallatéren och den vanliga konsumenten
och 16ser p&d marknaden forekommande kompabilitetsproblem mellan ljusstyrning och ljuskéllor.
Exportsegmentet 6kade med 37 % 1 fjdrde kvartalet dér framforallt Vadsbos vriddimrar vunnit stora
framgéngar pd bade den norska och isldndska marknaden.

Koncernen avslutar 2017 som ett starkare bolag med en produktportf6lj som béttre méter vara kunders
behov och OEM-drakarnas 6nskemal. Produktportf6ljen och vara kompletta systemldsningar dr ddrmed redo
att mota den europeiska marknaden. Véigen ligger krattad for ett positivt 2018.

Med vénliga hilsningar,
Henrik Lonner, Koncernchef Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
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Visentliga hindelser under aret

* Vadsbo Transformatorer lanserade i januari en helt ny sorts dimmer, LD220KRON. Krondimmern ar
marknadens forsta och enda dimmer som kombinerar tvd dimmerfunktioner for LED i en enda enhet for
dosmontage.

* VSTG’s dotterbolag Switchtech AB levererade ut den forsta ordern av bolagets digitala drivdon baserade
pa Softswitcher-plattformen. Drivdonet ska anvéindas av en belysningsfabrikant i Tyskland for integrering i
deras armaturer for butiksbelysning och kommer anvdnda bade tunable-white samt tradlos styrning med
blatands teknik. SoftSwitcher-projektet kommer vidareutvecklas under 2018.

* Vadsbo SwitchTech Group flyttade under februari ménad all verksamhet fran Hisingen i norra Géteborg
till Hogsbo industriomrade, lokaliserat strax séder om centrala Goteborg i Véstra Frolunda. Flytten
slutfordes under mars-april och ger bolagen nyrenoverade frascha lokaler for att vidare bedriva och utveckla
verksamheten.

» Styrelsen for Vadsbo SwitchTech Group AB utnyttjade i februari bemyndigandet fran Arsstimman 2016-
02-23 och genomforde en riktad emission om 200 000 aktier. Bolaget tillfordes ca 1,3 mkr i kontanta medel
och efter emissionen uppgar aktiekapitalet till 5 945 138 kr och det totala antalet aktier uppgar till 14 453
100 st.

VSTG's dotterbolag SwitchTech AB har under aret fusionerats med Vadsbo Transformatorer AB for att
uppné positiva synergieffekter bade avseende minskade kostnader samt 6kade intikter pga. en tydligare
kundprofil pd marknaden.

* Vidare marknadssatsningar inom DIY resulterar bland annat i etableringar hos ledande butiksked;jor.
» Exklusivt distributdrsavtal har tecknats med Casambi Technologies Oy for forsiljning av
blatandsprodukter for smart styrning i Sverige.

* Henrik Lonner tilltrddde som VD och koncernchef.
* Lansering av tre nya produkter inom DIY segmentet.
* Ny teknikchef rekryterades.

* Vadsbo Transformatorer AB levererade displaystall till samtliga Bauhaus varuhus i Sverige.
* De digitala drivdonen, SSW60 i blatandsutférande, borjade siljas till Grossister.

* Ny teknisk inneséljare rekryterades.

* Vadsbo kompletterar sitt blatandssystem inom Casambifamiljen med fem nya produkter.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

* Vadsbo lanserar ny vriddimmer fér LED (VD300) och sétter dirmed en ny branschstandard for dimring
av LED. VD300 siljs komplett med marknadens mest forekommande ramar och utrustad med flera nya
funktioner som kunder efterfragat. Bolaget har redan mottagit initiala orders fran grossister och
exportmarknaden till ett varde av 200 KSEK.

* Vadsbo har fétt en ny exportkund inom smart belysning och [oT och har nu mottagit en forsta order om
2MSEK for leverans under Q2.

* Vadsbo tredubblar sin forsdljning av vriddimrar.
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Koncernens finansiella mal

Tillvaxt

Bolaget har som mal att vixa med i genomsnitt 25-35 procent arligen de ndrmaste tre aren. Tillvixten ska i
forsta hand vara organisk och i andra hand forvérvsdriven. Vid forvirv kan tillvixten komma att vara hogre
vissa ar. Det dr da viktigt att den da nya organisationen konsolideras, vilket kan innebéra en tillfalligt lagre
tillvixt under néstkommande ar.

Lonsamhet i enlighet med uppsatta finansiella mal ska prioriteras fore tillvixt.

Lonsamhet

Lonsamhetsmaélet dr en EBITDA-marginal om 13 procent pé arsbasis. Vid uppstart pd nya geografiska
marknader kan 16nsamheten dock tillfalligt vara svagare under de forsta sex till tolv manaderna. Marginalen
paverkas ocksa till en viss del av sdsongsvariationer.

Soliditet
Bolagets mal &r att soliditeten ska vara minst 30 procent. Bolagets soliditet uppgick vid utgdngen av
perioden till 51,8 %.

Finansiell stillning och likviditet
Likvida medel inklusive checkkrediten uppgick per den 31 december till 2 mkr. Koncernen
hade vid periodens utgang rantebarande skulder uppgaende till 7,9 mkr.

Kassaflodet for perioden (1 januari — 31 december) uppgick till -1,8 mkr dir den 16pande
verksamhetens andel uppgick till -2,7 mkr. Detta beror framst pd det 6kade lagret, 2 mkr pga.
den expanderade produktportfoljen samt strategiska inkop for att hantera de dkade
ledtiderna. Okade kundfordringar, som binder 1,3 mkr mer én tidigare beroende pa
tillvaxtokningen i segment med ldngre betalningsvillkor, och forbittrade leverantorsvillkor
bidrar med 2,8 mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2,8 mkr och
bestod framst av aktiverad produktutveckling i dotterbolaget samt inkdpta
produktionsverktyg.

Kassaflodet fran finansieringsverksamhet uppgick till +3,7 mkr som hérror fran den riktade
emissionen pd +1,3 mkr, amortering av skulder pa -1,5 mkr och utnyttjad checkkredit pa +4
mkr.

Moderbolaget hade ingen extern omsittning under perioden och gjorde ett resultat pa -0,6
mkr. Moderbolagets egna kapital var totalt 17,6 mkr varav bundet 5,9 mkr.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk dr den risk som foreligger om koncernen inte klarar sina betalningar till foljd av
otillracklig likviditet och/eller svérighet att fa krediter fran kreditgivare. Koncernen har en stabil
finansiell stillning utifran tillgdngliga checkkrediter och mdjligheten till eventuell fakturabelaning och en
mangarig relation med en av Sveriges storsta banker. Pagdende och framtida projekt planeras kunna
finansieras med eget kapital och kreditutrymmen. Likviditetsrisken ar for tillfallet begransad utifran
koncernens prognos éver likviditetsutvecklingen for kommande ar.

Verksamheten

Bolaget Vadsbo SwitchTech Group utvecklar, tillverkar och séljer produkter inom stromforsorjnings-,
stromreglerings- och belysningsomradet jdmte annan ddrmed forenlig verksamhet liksom édga och forvalta
fast och 16s egendom.
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Verksamheten i dotterbolaget Vadsbo Transformatorer AB omfattar utveckling, tillverkning och
forsdljning av stromreglerings- och stromforsorjningsprodukter for LED belysning samt
kraftforsorjningsprodukter.

Forskning och utveckling

Koncernen utvecklar produkter och system inom stromreglerings- och stromforsorjningsprodukter for
LED belysning. Dessa kostnader aktiveras eftersom dessa investeringar beréknas ge ett framtida positivt
kassaflode. Under rdkenskapsaret har nya utvecklingskostnader aktiverats inom dessa omraden.

Miljo-policy

Koncernen arbetar aktivt med att uppfylla sina ataganden kring elektronik producenters
atervinningsansvar och samarbetar aktivt med naturvardsverket och elektronikatervaningsforeningen i
fragan.

Risker och framtida utveckling

Forviantad framtida utveckling och visentliga riskfaktorer

Marknaden for belysningsstyrning och smart belyssning kommer att vara en tillvixtmarknad i manga ar
framat. Bolaget verkar pa en expansiv marknad med goda tillvaxtmdjligheter bade i Sverige och pa andra
marknader. Bolaget har som uttalat mal att vixa saval organiskt och genom f6érvéarv. Styrelsen ser positivt
pa de ndrmaste aren.

De mest visentliga riskerna och osdkerhetsfaktorerna for koncernen kan delas in i operationella och
finansiella faktorer.

Operationella risker och osiéikerhetsfaktorer

Bolaget agerar pa en konkurrensutsatt marknad och méter konkurrens fran flera olika hall och fréan flera
typer av aktorer. Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens skulle kunna leda till reducerade
tillvaxtmojligheter och sdmre I6nsamhet for Vadsbo SwitchTech Group AB. Bolaget dr dock mycket
konkurrenskraftiga da de har manga ar i branschen och en organisation som ar vil anpassad for
verksamheten. Marknaden for smart belysning och belysningsstyrning har en god underliggande tillvaxt
pa grund av de 6kade behoven av kontrollbarhet for belysningen samt framvéxten av IOT och smarta hem
som Okar hos savil privata miljoer som professionella- och industriella miljéer. Marknaden forvéntas
vara god 1 manga ar framat.

Leverantorer

Vadsbo SwitchTech siljer och levererar produkter fran ett mindre antal leverantdrer och ér beroende av
avtal med dessa leverantorer. En forsvagad position for och/eller gentemot nédgon av Bolagets
leverantorer kan leda till att Vadsbo SwitchTech inte lyckas forhandla fram lonsamma leverantorsavtal
vilket kan paverka 16nsamheten negativt.

Produktutveckling

Vadsbo SwitchTech utvecklar egna produkter gentemot vad Bolaget uppfattar vara marknadens krav.
Produktutveckling &r forenat med risker. Det kan visa sig att utveckling tar ldngre tid, kostar mer pengar
eller att den ursprungliga specifikationen ej motsvarar det marknaden vill ha. I dessa fall kan det inte
uteslutas att Bolagets 1onsamhet och mojlighet att viixa paverkas negativt.
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Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Vadsbo SwitchTech baserar sin framgéng pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet.
Bolaget dr dven i framtiden beroende av att kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar hart
med att minska beroendet av nyckelpersoner genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

Marknadsutveckling

Vadsbo SwitchTech ér framfor allt beroende av att marknaden for belysningsinstallationer utvecklas pa
ett bra sétt. Denna utveckling paverkas av infrastruktursatsningar, nybyggnation och renovering av
fastigheter (sévél privata villor och hus som storre fastigheter (bostéder och industri). Skulle marknaden
av nagon anledning inte véxa enligt forvintan kommer detta att pdverka Bolagets forséljning negativt.

Immateriella rattigheter och patent

Bolaget arbetar med utveckling av nya produkter och l6sningar. Bolaget forsoker att kontinuerligt skydda
immateriella tillgangar via god sekretess och, da det &r applicerbart och affédrsméssigt motiverat, med
patentansdkningar. Intrang i Bolagets immateriella tillgdngar av tredje part skulle kunna péaverka Bolaget
negativt. Skulle Bolaget sjélvt, trots anstrdngningar att undvika detta,inkrdkta pa annans patent kan detta
paverka Bolaget negativt.

Finansiella risker

Som foretag med sin tillverkning av produkter forlagd till underleverantdrer utomlands har foretaget att
hantera de valutarisker som ligger i kursutvecklingen av USD och EUR. Foretaget har lang hantering av
denna typ av risk med hjilp av terminssdkringar och valutaoptioner.

Flerarsjimforelse, koncernen*

2017 2016 2015
Nettoomséttning 28 437 29 651 0
Resultat efter finansiella poster -2 871 1156 -11
Balansomslutning 29 289 26 062 23 440
Soliditet (%) 51,8% 63,3% 3,7%
Flerarsjamforelse, moderforetaget®

2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomséttning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -644 -112 -11 497 23
Balansomslutning 21 196 21 709 12 052 1350 652
Soliditet (%) 83,0% 78,0% 7,3% 65,7% 59,8%
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Koncernens nyckeltal* 2017 2016
Nettoomsittningstillvaxt -4,1% N/A
EBITDA marginal -1,6% 11,6%
Rorelsemarginal -8,1% 3,7%
Soliditet 51,8% 63,3%
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,181 0,092
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,176 0,090
Resultat per anstélld (tkr) -163 67
Kassalikviditet 0,8 2,2
Antal anstéllda 15 16
Genomsnittligt antal anstéllda 16 16
Antal aktier 14 453 100 14253 100
Genomsnittligt antal aktier 14 419 767 11 684 550
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 14 819 767 11951217

*Definitioner av nyckeltal, se tilliggsupplysningar
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Aktien

Bolagets aktie dr sedan 3 maj 2016 listad pa AktieTorget under tickern VADS.
Totalt antal aktier 4r innan utspadning fran befintliga teckningsoptionsprogram
14 453 100 st.

Aktiens utveckling under 2017:

\
(5]

Fredag, Dec 29, 2017
AN Vadsbo Switchtech 4,75

N

Pa arsstimman den 18 maj 2017 beslutades det att ge styrelsen ett bemyndigande att emittera
upp till 1 500 000 aktier. Sddan emission kan goras i samband med foretagsforvarv eller for att finansiera
framtida expansion.

Existerande teckningsoptionsprogram ar:

1. Enligt beslut pd arsstimman den 23 februari 2015 tecknades i mars 2016, 400 000 teckningsoptioner
av ledande befattningshavare och anstillda i bolaget. Teckning av aktier ska ske under tiden fran och
med den 1 mars 2019 till och med den 31 mars 2019. Teckningskursen for aktier som tecknas med
teckningsoptioner ska vara 5 SEK.

Antalet aktiedgare var vid periodens slut 768 st.
Bolagets borsvarde var per den 2017-12-31 ca 69 mkr.
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Agaruppstillning per den 31/12 2017

Agare Antal Aktier Procent av kapital och roster
Goran Nordlund via Fore C Investment Holding AB 2 306 350 15,96%
Carl Schneider via Jovitech Invest AB 2306 340 15,96%
Jonas Nordlund 2 305 281 15,95%
Martin och Kristian Larsson via EMK Holding AB 2049 180 14,18%
Sune Tholin 1 049 295 7,26%
Mikael Pettersson 656 965 4,55%
Henrik Lonner 655 738 4,54%
Business Control Partner Holding AB 327 869 2,27%
Radislav Kondic 196 000 1,36%
Rajko Kondic 162 000 1,12%
Ovriga igare 2438 082 16,87%
Totalt 14 453 100 100,00%
Resultatdisposition
Belopp anges i SEK
Forslag till disposition av bolagets resultat
balanserad vinst 12 282 434
arets resultat -644 409

11 638 025
Styrelsen foreslar att
i ny rdkning Gverfores 11 638 025

11 638 025

Betriaffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hénvisas till efterféljande
resultat- och balansrikningar med tillhdrande tillaggsupplysningar.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
Belopp 1 KSEK

Rorelsens intikter
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen riakning
Ovriga rorelseintiikter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar
Avskrivningar av immateriella och materiella
anldggningstillgdngar

Rorelseresultat

Riénteintdkter och liknande finansiella intdkter

Réntekostnader och liknande finansiella kostnader
Finansiella poster - netto

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa érets resultat
Arets resultat

11

Not

2017-01-01  2016-01-01
2017-12-31  2016-12-31
28 437 29 651
1867 1562

823 1281
31127 32 494

17 418 16 257
5292 4 476

-8 886 8315
-468 3 445
1822 2335

-2 290 1110

55 439

-636 -393

581 45

-2 871 1156
2871 1156

257 79

2614 1077
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp 1 KSEK

TILLGANGAR

Anliggningstillgiangar

Immateriella anlidggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Goodwill

Summa immateriella tillgidngar

Materiella anléiggningstillgingar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgingar

Varulager m.m.
Férdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2017-12-31 2016-12-31
Not
10 7 600 6 552
11 4 966 5598
12 566 12 150
12 1471 871
1471 871
14 038 13 020
6308 4303
6308 4303
7 445 6 105
665 258
3 29
829 448
8942 6 839
0 62
0 62
2 1 838
15 251 13 042
29 289 26 062
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2017-12-31  2016-12-31
Belopp 1 KSEK Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (14 253 100 aktier) 5945 5863
Ovrigt tillskjutet kapital 10 560 9357
Balanserat resultat inklusive arets resultat -1 336 1279
Summa eget kapital 15169 16 499

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 16 2409 3953
Uppskjutna skatteskulder 13 0 212
Summa langfristiga skulder 2 409 4165
Checkrakningskredit 17 3958 0
Skulder till kreditinstitut 16 1488 1475
Leverantorsskulder 4148 1383
Ovriga skulder 18 1016 1063
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 1101 1477
Summa kortfristiga skulder 11 710 5398
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 289 26 063

13
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Belopp i KSEK

Koncernens rapport éver
forindringar i Eget Kapital

Ingaende balans per 1 Januari 2016

Arets resultat

Ovrigt totalresultat for &ret

Summa totalresultat

Nyemission februari 2016
Optionsprogram 2016

Nyemission maj 2016

Kostnader hanforliga till emission
Summa transaktioner med aktieéigare,
redovisade direkt i eget kapital

Utgidende balans per 31 december
2016

Ingiende balans per 1 januari 2017
Arets resultat

Summa totalresultat

Nyemission mars 2017

Kostnader hanforliga till emission
Summa transaktioner med aktiefgare,
redovisade direkt i eget kapital

Utgéende balans per 31 december
2017

Not

Aktiek Ovrigt Balanserat Summa
apital tillskjutet resultat eget
kapital inklusive kapital
arets
resultat
675 0 203 878
0 0 1077 1077
0 0 0 0
0 0 1077 1077
4036 1 949 0 5985
0 1 0 1
1152 8929 0 10 081
0 -1521 0 -1 521
5188 9 357 0 14 545
5863 9 357 1279 16 499
5863 9 357 1279 16 499
0 0 -2 614 -2 614
0 0 -2614 -2 614
82 1224 0 1306
0 -21 0 -22
82 1203 0 1284
5945 10 560 -1 336 15 169
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KONCERNENS RAPPORT OVER
KASSAFLODEN

Belopp i KSEK

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Ej kassaflodespaverkande poster
Erhéllen rénta

Erlagd rénta

Betald inkomstskatt
Kassaflode frian den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager
Okning(-)/minskning(+) av kundfordringar
Okning(-)/minskning(+) av vriga rorelsefordringar
Okning(+)/minskning(-) av leverantdrsskulder
Okning(+)/Minskning(-) av 6vriga rorelseskulder
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Kassaflode frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvérv av im- och materiella anldggningstillgéngar

Forvérv av dotterforetag efter avdrag for forvirvade
likvida medel

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering av lan
Nyemissioner

Utnyttjad checkkredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Not

10/11

16

17

15

2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31
-2290 1110
1 822 2335
26 20
-606 25
-655 -681
-1703 2 810
-2 005 -1520
-1341 -370
-700 -188
2765 -1 029
276 -9269

-1 004 -12 376
-2708 -9 567
-2 840 -2 986
0 -546

-2 840 -3 531
-1 531 -1 099
1285 14 545
3958 0
3712 13 445
-1 836 347
1 838 1490
2 1 838



Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
Org. nr. 556476-0782

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING
2017-01-01  2016-01-01
Belopp i KSEK Not 2017-12-31  2016-12-31

Rorelsens intikter

Ovriga rorelseintikter 967 566
967 566

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1 570 -570

Personalkostnader 6 -69 0

Rorelseresultat fore avskrivningar -671 -4

Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar -40 -0

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar 7 43 9
Rénteintdkter fran koncernforetag 7 144 92
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -120 -209
Resultat efter finansiella poster -644 -112
Koncernbidrag 0 1633

0 1633
Resultat fore skatt -644 1521
Skatt pa érets resultat 9 0 0
Arets resultat -644 1521
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Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
Org. nr. 556476-0782

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp 1 KSEK

TILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliiggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgidngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2017-12-31 2016-12-31
Not

12 185
185

14 10239 10 239

10239 10 239

10 423 10 245

8 588 8 588

48 29

267 136

8 903 8 754

62

62

1 870 2 649

10 772 11 464

21 196 21709
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Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
Org. nr. 556476-0782

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp 1 KSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

16

16

18
19

18

2017-12-31 2016-12-31
5945 5863
5945 5863

12 282 9559
-644 1521
11 638 11 080
17 583 16 943
1950 3250
1950 3250
1300 1300
245 179

13 0

105 37
1662 1517
21 196 21709



Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
Org. nr. 556476-0782

Belopp i KSEK
MODERFORETAGETS
RAPPORT OVER
FORANDRINGAR I EGET
KAPITAL
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Not Aktiekapi Ovrigt Overkursfond Balansera  Summa
tal tillskjutet d vinst eget
kapital och arets kapital
resultat
Ingiende balans per 1 Januari
2016 675 2 0 200 878
Totalresultat
Arets resultat 0 0 0 1521 1522
Summa totalresultat 0 0 0 1521 1522
Nyemission februari 2016 4036 0 1949 0 5985
Optionsprogram 2016 0 1 0 0 1
Nyemission maj 2016 1152 0 8 928 0 10080
Kostnader hanforliga till emission 0 0 1521 0 -1521
Summa transaktioner med
aktieigare, redovisade direkt i eget 5188 1 9 356 0 14544
Utgaende balans per 31 december
2016 5863 3 9 356 1722 16943
Ingaende balans per 1 januari
2017 5 863 3 9356 1722 16943
Totalresultat
Arets resultat 0 0 0 -644 -644
Summa totalresultat 0 0 0 -644 -644
Nyemission mars 2017 82 0 1224 0 1306
Kostnader hanforliga till emission 0 0 221 0 -21
Summa transaktioner med
aktiesgare, redovisade direkt i eget 82 0 1203 0 1285
Utgiende balans per 31 december
2017 5945 3 10 559 1077 17583
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER

KASSAFLODEN

2017-01-01 2016-01-01
Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -711 -4
Ej kassaflodespaverkande poster 40 0
Erhallen rénta 187 101
Erlagd rénta -120 -209
Erhallet Koncernbidrag 0 1633

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore foridndringar av rorelsekapital -604 1522

Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av 6vriga rérelsefordringar -87 -8 218
Okning(+)/minskning(-) av leverantorsskulder 65 136
Okning(+)/Minskning(-) av dvriga rorelseskulder 81 -4 894
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital 59 -12 975
Kassaflode frin den lopande verksamheten -546 -11 454

Investeringsverksamheten
Forvirv av dotterforetag efter avdrag for forvarvade likvida

medel 0 -1176
Forvérv av materiella anldggningstillgdngar 12 218 -7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -218 -1 183

Finansieringsverksamheten

Amortering av lan 16 -1 300 -650
Periodens nyemissioner 1285 14 544
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -15 13 894
Forindring av likvida medel =779 1257
Likvida medel vid érets borjan 2 649 1391
Likvida medel vid arets slut 1870 2 649
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Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
Org.nr. 556476-0782

TILLAGGSUPPLSYNINGAR
ALLMANNA TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper - Koncernen och moderbolaget
Arsredovisning och koncernérsredovisning har upprittats enligt arsredovisningslagen och BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3-reglerna).

Principerna ar ofordndrade jdmfort med foregéende ar.

Viirderingsprinciper m.m.
Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Definition av nyckeltal

Nettomsattningstillvaxt

Netomsittningstillvixt méts som skillnaden 1 omséttning mellan tva tidpunkter dividerat med omséttningen
under den forsta tidpunkten.

EBITDA marginal

Resultat fore avskrivningar i procent av nettoomséttningen
Rorelsemarginal

Resultat efter avskrivningar i procent av nettoomséttningen

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie efter utspadning (kr)

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antalet aktier efter utspidning
Resultat per anstdlld (tkr)

Arets resultat delat med antalet anstillda

Resultat per aktie fore utspadning (kr)

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspidning
Genomsnittligt antal aktier

Antalet aktier rdknat varje manad dividerat med 12 ménader
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Antalet aktier rédknat varje manad inrdknat optionsprogram dividerat pd 12 ménader
Genomsnittligt antal anstidllda

Antalet anstéllda réknat varje manad dividerat med 12 ménader

Antal anstéllda

Antalet anstéllda per den 31/12-2017

Antalet aktier

Antalet aktier per den 31/12-2017

Kassalikviditet

Omsiéttningstillgangar minus varulager/kortfristiga skulder
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TILLAGGSUPPLSYNINGAR

Intéktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas. Foretaget redovisar
darfor inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om erséttningen erhalls i likvida medel direkt vid
leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Forsdljning av varor

Intékter fran forsdljning av varor som inte har nagra betydande service forpliktelser redovisas vid leverans.
Forsdljningen av varor redovisas nir foretaget har 6verfort de vdsentliga risker och féormaner som &r
forknippade med varornas dgande till kunden, varorna har levererats till kunden och de utgifter som
uppkommer till f61jd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Nér varor séljs tillsammans med
kundlojalitetsprogram férdelas den erhallna erséttningen mellan forséljning av varor och forsiljning av
incitament baserat pa deras verkliga varden. Intdkter fran forsiljning dar incitament fran
kundlojalitetsprogram utnyttjas redovisas forst vid inlosen av incitament och i samband med att underliggande
produkter levereras.

Rénteintédkter
Erséttning 1 form av rénta redovisas som intdkt nér det &r sannolikt att foretaget kommer att fa ekonomiska
fordelar som &r forknippade med transaktionen och nér inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Materiella anldggningstiligangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaftningsvérde med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart ver tillgdngarnas beddmda nyttjandeperiod
forutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Foljande
nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Inventarier, verktyg och installationer 2-5 ar

Borttagande fran balansrikningen

Materiella anldggningstillgdngar eller komponenter tas bort fran balansrékningen eller avyttring nér inte
framtida ekonomiska fordelar véntas fran anvéndning, utrangering eller avyttring av tillgdngen eller
komponenten. Nér materiella anldggningstillgdngar avyttras bestdms realisationsresultatet som skillnaden
mellan forséljningspriset och tillgdngens redovisade vérde och redovisas i resultatrakningen i ndgon av
posterna Ovriga rorelseintikter eller Ovriga rorelsekostnader.

Immateriella anldiggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjért Gver tillgangarnas bedomda
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan
nedskrivningsprovas arligen. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar

Balanserade utvecklingsarbeten. patent och liknande tillgdngar 5-10 ar

De immateriella tillgdngar som skrivs av pé 10 é&r &r sadana som &r av langsiktig strategisk karaktdr, vars
nyttjandeperiod bedoms uppga till minst 10 ar. Vad som styrker att de immateriella tillgdngarna ska skrivas av
under 10 arsperiod &r bolagets tidigare erfarenhet och méjligheten att utvinna fler produkter under de
utvecklade plattformarna. Historiskt har koncernens utvecklingsprojekt producerat produkter som &r gangbara
under en tio ars period.
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Utgifter som &r direkt héanforliga till ett projekts utvecklingsfas redovisas som immateriell anldggningstillgéng
forutsatt att de uppfyller foljande krav:

* Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla tillgangen sé att den kan anvéndas eller séiljas.

* Foretaget har for avsikt att fardigstilla tillgangen och att anvénda eller sdlja den

* Foretaget har forutsattningar att anvanda eller sdlja tillgangen.

* Det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

* Det finns tillrdckliga resurser att fardigstdlla tillgangen och for att anvédnda eller sélja den.
* Utvecklingsutgiften kan métas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsfors nir de uppkommer.
Anskaffningsvirdet for balanserade utgifter inkluderar utgifterna for tillgdngens framtagande. Direkt
hénforliga utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utveckingen tillsammans med en
lamplig andel av indirekta kostnader.

Borttagande fran balansrikningen

Immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrdkningen vid utrangering eller avyttring av tillgangen.
Nér immateriella anldggningstillgdngar avyttras bestédms realisationsresultatet som skillnaden mellan
forsdljningspriset och/eller nér inte framtida fordelar véntas fran anvéndadet av tillgdngen utrangeras eller
avyttras tillgngen till redovisat virde och redovisas i resultatrikningen i ndgon av posterna Ovriga
rorelseintikter eller Ovriga rorelsekostnader.

Provning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anldggningstillgangar

Per varje balansdag gors en bedomning av om det foreligger ndgon indikation pa att en tillgdngs vérde ar lagre
an dess redovisade virde. Finns det en sadan indikation berdknas tillgangens atervinningsvéirde. Om
atervinningsvérdet understiger redovisat virde gors en nedskrivning som kostnadsfors. En internt upparbetad
immateriell anldggningstillgdng som dnnu inte 4r fardig att anvéndas eller séljas per balansdagen
nedskrivningsprovas alltid. Atervinningsvérdet for en tillgéng eller en kassagenererande enhet ér det hogsta
av verkligt virde med avdrag for forsédljningskostnader och nyttjandevérdet.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvérdet dverstiger det verkliga virdet pa koncernens andel i
det forvéarvade dotterforetagets nettotillgangar vid forvérvstillfillet.

Goodwill skrivs av linjért 6ver den berdknade nyttjandetiden. Goodwill som uppkommit pé de forvérv
koncernen gjort, skrivs av 6ver 10 ar. Avskrivningstiden bedoms vara 10 ar da det forviarvade véirdet av bl.a.
de immateriella tillgangar bedoms skapa léngsiktiga viarden Gver en 10 arigperiod.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvirde.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nir foretaget blir part i det finansiella instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrdakningen nér den avtalsenliga rétten till
kassaflodet fran tillgdngen upphor eller regleras, eller nér de risker och fordelar forknippade med tillgdngen
overfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran balansriakningen nér den avtalade forpliktelsen
fullgors eller upphor.

Kundfordringar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for befarade forluster. Leverantorsskulder och
andra icke-rantebdarande skulder virderas till nominella belopp.
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Finansiella anldggningstillgdngar och finansiella l&ngfristiga skulder samt rdntebédrande kortfristiga finansiella
fordringar och skulder virderas sévél vid forsta redovisningstillféllet som i efterfoljande véardering till
upplupet anskafftningsvirde, vilket normalt dr detsamma som verkligt véirde (transaktionsvirdet) vid
anskaffningstidpunkten med tilldgg av direkt hanforliga transaktionsutgifter sdsom courtage.

Nedskrivning av finansiell anldggningstillgang

Per varje balansdag bedomer foretaget om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov. Bedomningen gors
individuellt post for post. For finansiella anldggningstillgangar som vardeas till upplupet anskaffningsvérde
g0rs nedskrivning av redovisat virde till nuvédrdet av den basta uppskattningen av framtida kassafloden
diskonterat med tillgangens ursprungliga effektivrinta eller aktuell ranta pa balansdagen for tillgdngar med
rorlig forrantning. Tillgdngar med rorlig rénta diskonteras med aktuell rdnta pa balansdagen.

Leasing

Koncernens leasingavtal ar till storre delen operationella och kostnadsfors linjart Gver leasingperioden. De
finansiella leasingavtalen bedoms ej vara till vdsentliga varden och kostnadsfoér ddrmed i linje med
operationella.

Varulager

Varulagret ar vérderat till det l1agsta av anskaffningsvardet, berdknat enligt forst-in-forst-ut, och
nettoforsiljningsvarde. Nettoforsaljningsvardet har berdknats till forsaljningsvardet efter avdrag for berdknad
forsaljningskostnad, varmed hénsyn har tagits till inkurans.

Ersdttningar till anstdllda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersittningar till anstillda i form av 16ner, bonus och betald semester, ar ersittningar till anstéllda
som forfaller inom 12 ménader frén balansdagen det &r som den anstéllde tjénat in ersattningen. Kortfristiga
erséttningar vérderas till det odiskonterade beloppet som foretaget forvintas betala till f6ljd av den
outnyttjade réttigheten.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Foretaget betalar faststéllda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
forsakringar for enskilda anstillda. Foretaget har inga legala forpliktelser att betala ytterligare avgifter utdver
betalningar av den faststéllda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dér den relevanta tjdnsten
utfors.

Avsdittningar

Avsittningar redovisas niar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en f6ljd av en
intrdaffad hindelse, det dr sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen
och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
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Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte dr forenat med krav pa framtida prestation intdktsredovisas néar villkoren for att
fa bidraget uppfyllts. Ett offentligt bidrag som ar férenat medkrav pa framtida prestation intdktsredovisas nér
prestationen utforts. Erhallna bidrag dir alla villkor dnnu inte ir uppfyllda redovisas i posten Ovriga skulder.
Bidrag som erhallits for forvarv av en anldggningstillgang reducerar anldggningstillgangens
anskaffningsvarde.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Monetédra poster i utlindsk valuta rdknas om till balansdagens kurs och de valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i resultatrakningen. Valutakursvinster och -forluster avseende rorelserelaterade
fordringar och skulder i utlindsk valuta redovisas i posterna Ovriga rérelseintikter och Ovriga
rorelsekostnader. Ovriga valutakursvinster och -forluster redovisas under rubriken Resultat frin finansiella
poster.

Icke-monetira poster omréknas inte pd balansdagen och vérderas till anskaftningsvérde (omréknat till
transaktionsdagens kurs) férutom icke-monetéra poster varderade till verkligt virde som omraknas till
valutakursen per den dag da verkligt virde faststélldes.

Under 2017 har fldden i utldndsk valuta terminssékrats. Per balansdagen finns ej terminer for rdkenskapsaret
2018. Sékringsredovisning tilldimpas ej.

Inkomstskatt
Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del
av tidigare rikenskapsérs inkomstskatt som énnu inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesater och skatteregler som géller pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt pa temporira skillnader redovisas i den méan de forekommer. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skattemédssiga overskott.

Stallda sdikerheter

Under riakenskapsaret 2016 hade Bolaget 569 kkr i pantsatta bankmedel till f6rman for Zeeland Oy for
fullgérande av skuld till Nordea i Finland. Dessa medel frislapptes under 2017.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Nar finansiella rapporter upprattas maste styrelsen och den verkstillande direktoren i1 enlighet med tillimpade
redovisnings- och virderingsprinciper gora vissa uppskattningar, bedomningar och antaganden som paverkar
redovisning och vdrdering av tillgangar, avsattningar, skulder, intdkter och kostnader. De omraden dér sadan
uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse for Koncernen, och som ddrmed kan paverka resultat-
och balansrakningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedomningar
Foljande dr betydande bedomningar som har gjorts vid tillimpning av de av Foretagets redovisningsprinciper
som har den mest betydande effekten pé de finansiella rapporterna.
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Aktivering av immateriella tillgdngar

Fordelningen mellan forsknings-och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av programvara och
bestimning av huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter dr uppfyllda kridver bedomningar. Efter
aktivering overvakas huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls dven fortsittningsvis och
om det finns indikationer pé att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for vardenedgéng. Foretaget innehar
balanserade immateriella tillgdngar som &dnnu inte har fardigstéllts. Sddana ska nedskrivningsprovas arligen.
For att kunna gora detta méste uppskattning goras av framtida kassafloden hénforliga till tillgangen eller den
kassagenererade enhet som tillgdngen ska hénforas till nér den ar fardigstélld. En 1amplig diskonteringsréinta
ska ocksa bestdmma for att kunna diskontera dessa beridknade kassafloden.

Osikerhet i uppskattningen

Nedan foljer information om uppskattningar och antaganden som har den mest betydande effekten pa
redovisning och virdering av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Utfallet fran dessa kan avvika
vésentligt.

Nedskrivningar

For att bedoma nedskrivningsbehovet berdknas atervinningsvérdet for varje tillgang eller kassagenererande
enhet baserat pa forvintade framtida kassaflode och med anvdndning av en tillamplig rdnta for att kunna
diskontera kassaflodet. Osédkerheter ligger 1 antaganden om framtida kassaflode och faststdllande av en
lamplig diskonteringsrénta.

Nyttjandeperioder for avskrivningsbara tillgdngar
Per varje balansdag gors en genomgéng av gillande beddmningar av nyttjandeperioder for avskrivningsbara
tillgangar.

Varulager

Per varje balansdag gors en berdkning av nettoforsiljningsvérdet for varulagret varmed de mest tillforlitliga
uppgifter som finns tillgdngliga beaktas. Det framtida forsiljningsvérdet kan paverkas av framtida teknologi
och andra marknadsdrivna forandringar som kan minska framtida forséljningspriser.

Not 3 Koncernfiorhdllanden

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.
I anskaffningsvérdet ingér kopeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott 1aggs till anskaffningsvardet ndr de lamnas. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar dotterforetag dér moderforetaget direkt eller indirekt innehar bestimmande
inflytande. Vid bedémning av om bestdmmande inflytande foreligger, tas hinsyn till innehav av finansiella
instrument som é&r potentiellt rostberdttigade och som utan dréjsmél kan utnyttjas eller konverteras till
rostberéttigade andelar (t ex optioner och konvertibla skuldebrev). Bestimmande inflytande foreligger
normalt ndr moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50% av rdsterna.

Koncernredovisningen uppréttas enligt forvirvsmetoden vilket innebér att dotterforetagens beskattade och
obeskattade egna kapital inrdknas i1 koncernens egna kapital endast till den del det intjdnas efter forvérvet.
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Rorelseforvérv

Moderforetaget uppréttar forvarvsanalys per forvarvstidpunkten for att identifiera koncernens
anskaffningsvarde dels for andelarna, dels for dotterforetagets tillgangar, skulder och avsattningar.
Rorelseforvérv redovisas i koncernen fran och med forvarvstidpunkten. Anskaffningsvérdet for den
forvarvade enheten berdknas som summan av kopeskillingen, dvs verkligt virde vid forvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt utgifter som ar direkt hanforliga till
rorelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar transaktionskostnader. I kopeskillingen ingar villkorad kopeskilling,
forutsatt att det vid forvarvstidpunkten dr sannolikt att kdpeskillingen kommer att justeras vid en senare
tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Anskaffningsvérdet for den forvarvade
enheten justeras pa balansdagen och nér den slutliga kopeskillingen faststélls, dock ej senare dn ett ar efter
forvarvstidpunkten.

Goodwill faststills efter separat redovisning av identifierbara immateriella tillgdngar och berdknas som det
overskjutande beloppet av summan av verkligt varde for faststdlld erséattning och det verkliga vardet per
forvarvstidpunkten for identifierbara nettotillgangarna.

Foréndringar i innehavet

Forvérv eller avyttring av andelar i foretag som ar dotterbolag sévil fore som efter forédndringen anses vara en
transaktion mellan dgare och effekten av transaktionen redovisas direkt i eget kapital.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade internvinster har i koncernen elimineras
i sin helhet.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 4

Not 5

Not 6

Not 7

Intikter Koncernen Moderforetaget

2017 2016 2017 2016
Rorelseintiikter uppdelade pa intiktsslag
Varuforsiljning 28 437 29 651 0 0
Aktiverade utvecklingskostnader 1867 1562 0 0
Ovriga intiiker 823 1281 967 566
Summa 31127 32 494 967 566
Inkop och forsiljning inom koncernen Koncernen Moderforetaget

2017 2016 2017 2016
Materialkostnader - externt -17 418 -16 257 - -
Ink&p som avser koncernforetag - - - -
Personal Koncernen Moderforetaget

2017 2016 2017 2016
Medelantal anstiillda
Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
nédrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstéllda har varit 16 16 0 0
varav kvinnor 3 3 0 0
varav man 13 13 0 0
Loner, ersiittningar personal Koncernen Moderforetaget
Loner, erséttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgétt med f6ljande belopp:
Loner och ersittningar -6 293 -5 993 -45 0
Pensionskostnader -305 -265 0 0
Sociala avgifter -2012 -1 852 -15 0
Ovriga personalkostnader -276 -204 -9 0
Summa -8 886 -8 315 -69 0
Loner, ersiittningar styrelse
Loner, erséttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med f6ljande belopp:
Styrelsearvode 181 45 181 45
Summa 181 45 181 45
Ovriga rinteintiikter och liknande Koncernen Moderforetaget
resultatposter

2017 2016 2017 2016
Valutakursvinster 0 418 14 0
Rénteintdkter externt 26 20 0 0
Kursvinster-kortfristiga placeringar 29 0 29 9
Rénteintdkter internt 0 0 144 92
Summa 55 439 187 101
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Not 8 Finansiella kostnader/Réantekostnader Koncernen Moderforetaget
och liknande resultatposter
2017 2016 2017 2016
Valutakursforluster -469 0 0 0
Réntekostnader -167 -393 -120 -209
-636 -393 -120 -209
Not9 Inkomstskatt/Skatt pa arets resultat Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Avstimning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -2 871 1156 -644 1521
Skattekostnad 22,0% (22,0%) 0 -254 0 -335
Skatteeffekter av:
- Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader 0 221 0 0
- Skatteeffekt ej skattepliktiga intékter 0 1 0 0
- Skatteeffekt-Goodwill avskrivningar 0 -139 0 0
- Skatteeffekt-Emissionskostnader via EK 0 335 0 335
- Skatteeffekt periodiseringsfond 260 0 0 0
- Justering av skatteskuld 2016 4 0 0 0
Summa -2 614 1077 -644 1521
Not 10 Balanserade utvecklingsarbeten, Koncernen Moderforetaget

patent och liknande tillgingar

2017-12-31 2016-12-31

2017-12-31 2016-12-31

IB/Forvarvat ingdende anskaffningsvérde 10 177 8577 0 0
Ink&p 1925 1601 0 0
Utgéende ackumulerade 12 102 10 177 0 0
anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar -2 621 -2 093 0 0
Arets avskrivningar -876 -527 0 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar -3 497 -2 620 0 0
Ingdende nedskrivningar -1 005 0 0 0
Arets nedskrivningar 0 -1 005 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

netto -1 005 -1 005 0 0
Utgaende redovisat virde 7 600 6 552 0 0

Avskrivningar enligt plan berdknas pa en nyttjandeperiod av 5-10 ar.
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Not 11 Goodwill Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
IB/Forvarvade ingdende 6315 6 138 0 0
Inkop 0 177 0 0
Utgaende ackumulerade 6315 6315 0 0
IB/Forvarvade ingadende avskrivningar =717 -86 0 0
Arets avskrivningar -631 -631 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 349 -717 0 0
Utgdende redovisat virde 4966 5598 0 0
Not 12 Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 1893 1124 7 126
Inkop 916 895 218 7
Forsdljningar/utrangeringar 0 -126 0 -126
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvirden 2 808 1 893 225 7
Ingdende avskrivningar -1 022 -836 0 -126
Forséljningar/utrangeringar 0 126 0 126
Arets avskrivningar -315 -312 -40 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 1337 1022 a1 0
Utgdende redovisat virde 1471 871 185 7
Avskrivningar enligt plan beréknas pa en nyttjandeperiod av 2- 5 ar
Not 13 Uppskjuten skatteskuld
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Internvinster i varulager 0 -49 0 0
Obeskattade reserver 0 260 0 0
Summa uppskjutna skatteskulder 0 212 0 0
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Not 14 Andelar i koncernforetag

Moderforetaget 2017-12-31 2016-12-31

Ingaende anskaftningsvérde 10 239 10 063

Forvirv 0 176

Avyttringar 0 0

Utgdende ackumulerat 10 239 10 239

Utgiende redovisat viirde 10 239 10 239
Moderforetaget 2017-12-31
Foretag Antal/Kap.
Organisationsnummer  Site andel %
Vadsbo Transformatorer AB 2250 10 239
556057-4419 Goteborg 100%
Summa 10 239

Uppgifter om eget kapital och resultat
Vadsbo Transformatorer AB

Not 15 Upplysningar om aktiekapital

Antal aktier

Eget kapital Inkl. drets resultat

3246

Kvotvirde per aktie

Antal/virde vid érets ingang 14 253 100 0,41
Antal/varde vid arets utgang 14 453 100 0,41

Not 16 Langfristiga skulder Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Amortering inom 2 till 5 ar 2409 3953 1950 3250
Summa 2 409 3953 1950 3250

Not 17 Checkrikningskredit Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Beviljad checkrikningskredit uppgar till: 6 000 6 000 0 0
Beviljad factoringkredit uppgar till: 0 6 400 0 0
varav nyttjad checkkredit 3958 0 0 0
varav nyttjad factoringkredit 0 40 0 0

Not 18 Ovriga skulder Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ovriga kortfristiga skulder 34 0 0 0
Momsskuld 855 890 0 0
Personalens skatter 127 173 13 0
Summa 1016 1063 13 0
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Not 19 Upplupna kostnader
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna 16ner 11 64 0 0
Upplupna semesterloner 607 600 0 0
Upplupna sociala avgifter inkl. [oneskatt 253 198 15 0
Upplupna kundbonusar 68 0 0 0
Forutbetald bidrag 0 471 0 0
Upplupen skuld leverantor 66 0 23 0
Upplupna réntekostnader 0 2 0 2
Upplupna revisionskostnader 64 95 35 35
Upplupna styrelsearvoden 33 0 33 0
Ovriga upplupna kostnader 0 46 0 1
Summa 1101 1477 105 37
Not 20 Stillda sidkerheter
Koncernen Moderforetaget

Not 21

2017-12-31 2016-12-31

2017-12-31 2016-12-31

Pantsatta bankmedel 0 569 0 569
Féretagsinteckningar 10 200 10 200 0 0
Pantsatta aktier i 10 239 10 239 10 239 10 239
dotterforetag

Belanade kundfordringar 0 40 0 0
Totalt 20 439 21 048 10 239 10 808
Ansvarsforbindelser Koncernen Moderforetaget

Generell borgensforbindelser for

2017-12-31 2016-12-31

2017-12-31 2016-12-31

koncernforetags bankengagemang 0 0 0 0
Bankgaranti Tullverket 95 90 0 0
Borgensatagande dotterbolag 0 0 1 000 1 000
Totalt 95 90 1000 1000
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Not 22 Visentliga héindelser efter rikenskapsarets slut
* Vadsbo lanserar ny vriddimmer for LED (VD300) och sétter dirmed en ny branschstandard for
dimring av LED. VD300 siljs komplett med marknadens mest forekommande ramar och utrustad
med flera nya funktioner som kunder efterfragat. Bolaget har redan mottagit initiala orders fran
grossister och exportmarknaden till ett varde av 200 KSEK.

* Vadsbo har fétt en ny exportkund inom smart belysning och IoT och har nu mottagit en forsta order
om 2MSEK for leverans under Q2.

* Vadsbo tredubblar sin forsiljning av vriddimrar.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Vadsbo SwitchTech Group AB
Org.nr. 556476-0782

Rapport om érsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen f6r Vadsbo SwitchTech Group AB for 4r 2017.

Enligt var uppfatmning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprituats i enlighet med 4rsredovisningslagen
och ger en ialla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncemens finansiella stillning per den 31
december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvalmingsberittelsen ér forenlig
med érsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen
och balansrikningen for moderbolaget och f6r koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i forhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat 4r llrickliga och
indamilsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven f6r den interna kontroll som de
bed6émer 4r nodvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehiller nigra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens formiga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sd dr tillimpligt, om forhallanden som kan piverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Ansagandet om fortsatt drift tllimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ ill
att gbra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal ir att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehiller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet,
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men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsti pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan f6rvintas piverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

» identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pi fel, utformar och utfor granskningsatgirder
bland annat utifrin dessa dsker och inhimtar revisionsbevis som #r
tillrickliga och indamilsenliga for att utgora en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter 4r hogre 4n for en visentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern konwoll.

* skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse f6r var revision for att utforma granskningsatgirder
som 4r limpliga med hinsyn tll omswindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskatmingar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktéren anvinder ansgandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksi en slutsats,
med grund i de inhdmuade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsite verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberittelsen fista uppmiarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ér otillrickliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pi de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet f6r revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
férhillanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i 4rsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om érsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pi ett sitt
som ger en rittvisande bild.

* inhimtar vi tillréickliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
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Vi ansvarar for styming, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi ir ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfatmingar

Uttalanden

Utdver vir revision av arsredovisningen och konceraredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direkt6rens forvaltning for Vadsbo SwitchTech Group AB for ar 2017
samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi dillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
foérvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfeihet f6r rikenskapsiret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ir
oberoende i forhillande till moderbolaget och koncemen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tllrickliga och
andamalsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ér
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning 1 vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation 4r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i 6vrigt
kontrolleras pi ett betryggande sitt. Den verkstillande direkt6ren ska
skota den lopande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som 4r nédvindiga for
att bolagets bokféring ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed virt
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direkt6ren i nigot visentligt avseende:

* foretagit nagon 4tgird eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse
som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pé nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed virt uttalande om detta, 4r att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget 4r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet #4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka atgirder eller férsummelser som kan foranleda
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ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte #r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omd6me och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pi vér professionella bedémning med
utgingspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgirder, omraden och forhallanden som dr
visentliga fér verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna étgirder och andra
forhallanden som ir relevanta for vért uttalande om ansvarsfehet.
Som underlag for vart utslande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Géteborg den ;—/ - 2018

Grant Thornton Sweden A

Zlatan Mitrovic

Auktoriserad revisor
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