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Definitioner

Med "WntResearch”, "Bolaget” eller "Koncernen”
avses WntResearch AB (publ), org. nr. 556738-7864 och
WhntResearch Incentive AB, org. nr. 556911-7806, med
hemsida www.wntresearch.com.

Med "Emissionen”, "Nyemissionen” eller
"Foretradesemissionen” avses erbjudandet till
Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna units
enligt villkoren i memorandumet.

Med "BTU"” avses Betald Tecknad Unit.

Med "Units” avses den enhet bestdende av fyra (4) nya
aktier, en (1) teckningsoption av serie 2016/2017 som
erbjuds i Nyemissionen.

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt till teckning

De som p& avstamningsdagen den 13 april 2016 &r registrerad

som aktiedgare i WntResearch AB (publ) ager foretradesratt att
for femtiotvd (52) innehavda aktier teckna en (1) unit i WntRe-
search.

Unit
En (1) unit bestdr av fyra (4) nya aktier samt en (1) vederlagsfri
teckningsoption.

Unitrétter

For varje pd avstamningsdagen innehavd aktie erhdlls en (1)
unitratt. Det erfordras femtiotvd (52) unitratter for teckning av en
(1) unit i WntResearch. Detta motsvarar villkor om 1 ny aktie for
13 befintliga aktier.

Teckningsoptioner

En (1) teckningsoption av serie 2016/2017 berattigar till teck-
ning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om 70 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pd
Aktietorget under den period p& 15 handelsdagar som slutar tv
bankdagar fore teckningsperiodens bérjan, dock lagst 30 kronor
och hdgst 40 kronor. Teckning av aktier i Bolaget med stod av
teckningsoptioner av serie 2016/2017 kan dga rum under perio-
den fr8n och med den 1 juni 2017 till och med den 30 juni 2017.
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Teckningskurs
Teckningskursen ar 76 kronor per unit motsvarande 19 kronor per
aktie. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ska
erhdlla unitratter &r den 13 april 2016. Sista dag for handel i
aktien inklusive ratt till deltagande i emissionen &r den 11 april
2016.

Teckningstid
Teckning av Units ska ske under tiden fr&dn och med den 15 april
2016 till och med den 29 april 2016.

Handel med unitratter
Handel med unitratter kommer att ske pd Aktietorget under perio-
den 15 april till 27 april 2016.

Observera att ej utnyttjade unitrétter blir ogiltiga efter tecknings-
tidens utgdng och dédrmed férlorar sitt eventuella vérde. Outnytt-
Jjade unitrétter kommer att avregistreras frén respektive akties-
gares VP-konto utan avisering frén Euroclear. For att férhindra
forlust av vérdet av unitrétterna méste dessa antingen utnyttjas
for teckning av units senast den 29 april 2016 eller séljas senast
27 april 2016.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pd Aktietorget frén
och med 15 april 2015 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen.

Information om aktien

N

Viktiga datum

Teckningstid: 15 april — 29 april 2016
15 april — 27 april 2015
fr.o.m. 15 april 2016 till

och med att Nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket

Handel med unitratter:

Handel med betalda
tecknade units (BTU):

Handelsplats: Aktietorget  offentliggrande av Omkring 6 maj 2016
ISIN-kod: SE0003553130  Nyemissionens utfall:
Ticker: WNT
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OM MEMORANDUMET

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell rddgivare till Bolaget
med anledning av forestdende Nyemission och har bitratt Bolaget
i upprattande av detta informationsmemorandum. D& samtliga
uppgifter i detta informationsmemorandum harrér frdn Bolaget
friskriver sig Stockholm Corporate Finance AB fr&n allt ansvar i
forhéllande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
informationsmemorandum. Agurat Fondkommission AB agerar
emissionsinstitut med anledning av férestdende Nyemission.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansin-
spektionen. Memorandumet &r undantaget fran prospektskyldig-
het enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det belopp som sammanlagt ska betalas
av investerarna under en tid av tolv m&nader motsvarar hogst 2,5
miljoner euro.

Allman information

Erbjudandet Iamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post
eller ndgot annat kommunikationsmedel i eller till investerare i
USA, Kanada, Japan, Hong Kong, Australien, Nya Zeeland, Singa-
pore eller Sydafrika och erbjudandet kan inte accepteras pa ndgot
sddant satt eller med ndgot sddant kommunikationsmedel i eller
fran investerare i USA, Kanada, Japan, Hong Kong, Australien,
Nya Zeeland, Singapore eller Sydafrika. Foljaktligen kommer inte
detta informationsmemorandum eller annan information avseende
Nyemissionen att séndas eller pd annat sétt tillhandahallas i eller
till investerare i USA, Kanada, Japan, Hong Kong, Australien, Nya
Zeeland, Singapore eller Sydafrika och fér inte heller distribueras
pa liknande satt.

Tvist med anledning av detta informationsmemorandum ska
avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

De siffror som redovisas i detta informationsmemorandum har i
vissa fall avrundats, varfor tabeller och grafer till synes inte alltid
summerar korrekt.

Styrelsen bedémer att forestdende Nyemission inklusive full
teckning av teckningsoptionerna racker for bolagets kapitalbehov
de kommande 12 mdnaderna.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt p& WntResearchs kontor, pa
Bolagets hemsida (www.wntresearch.com) samt Aqurat Fondkom-
missions hemsida (www.aqurat.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och Gvriga framtida forhdllanden i detta
memorandum 8terspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade ut-
talanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden som
styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa uttalan-
den &r val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pé att
dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, &r forenade med oséker-
het. Framtidsplanerna ar dven beroende av att WntResearch kan
erhdlla nédvandig finansiering och erforderliga godkannanden
frdn myndigheter.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsakrar att information frén referenser och kallhanvis-
ningar har &tergivits korrekt och att — sdvitt styrelsen kanner till
och kan forsdakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord part — inga uppgifter har utelamnats pd
ett sitt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande.



Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i WntResearch. Det &r darfor

av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtméjligheter. Andra risker ar
férenade med den aktie som genom detta memorandum erbjuds till férsaljning. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprdk pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i
memorandumet tillsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Verksamhetsrelaterade risker

Kort historik

WhntResearch bildades 2007 och verksamheten inleddes forst
under november 2008. Aven om Bolagets nyckelpersoner har
upparbetade kontaktnat inom Bolagets verksamhetsomrdde &r
WntResearchs kontakter med sdval presumtiva kunder som leve-
rantorer relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relatio-
nerna vara svéra att utvardera, vilket kan komma att paverka de
framtidsutsikter som Bolaget har.

Finansieringsbehov och kapital

For att WntResearch ska kunna verkstalla sina framtidsplaner
kravs det att Bolaget tillfors kapital. Eventuella resultatmassiga
motgdngar och/eller forseningar i kliniska studier kan komma att
forskjuta tiden till d& Bolaget kan bdrja generera intékter. Det kan
inte garanteras att Nyemissionen som beskrivs i detta memoran-
dum blir fulltecknad. Bolaget kan framgent komma att behdva
anskaffa ytterligare kapital och Bolaget kan inte garantera att
eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pd marknaden méste sékerhet och
effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas vilket gors
genom kliniska studier. WntResearch kan inte garantera positiva
utfall i de planerade kliniska studierna och det finns en risk for att
Bolagets lakemedelskandidater av sakerhets- och/eller effektivi-
tetsskal inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart ar
&ven att utfall fr&n prekliniska studier inte alltid korrelerar med
resultat som uppnads vid kliniska studier i manniska. Resultat fran
mindre kliniska studier 6verensstammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier, varpd det finns flera risker pd
vagen mot en lansering av ldkemedel. Om inte WntResearch kan
pdvisa att Bolagets lakemedelskandidater &r tillréckligt sakra och
effektiva kan Bolaget komma att p&verkas negativt, vilket vésent-
ligen kan komma att pdverka Bolagets intdkter och resultat.

Utlicensiering

WntResearch ar beroende av att teckna avtal med biotech- och/
eller lakemedelsforetag for att utlicensiera Bolagets lakemedels-
kandidater och for att kunna genomfora storre kliniska studier
samt for att effektivt kunna marknadsfora Bolagets produkter. Det
finns inga garantier for att sddana avtal kommer att tecknas. Det
finns inte heller ndgra garantier for att aktGrer som inlicensierar
lakemedelskandidater pd ett framgdngsrikt sétt hanterar sina ta-
ganden. Uteblivna samarbetsavtal eller inlicensierande parter som

misslyckas i sitt arbete kan negativt komma att paverka Bolagets
intjaningsformaga.

Leverantorer/tillverkare

Bolaget har och kommer framdver att ha samarbeten med leve-
rantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera
av dessa valjer att bryta samarbetet med WntResearch, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet.
Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer och/eller
tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som WntResearch
stéller. Likasd kan framtida etablering av nya leverantérer och/
eller tillverkare komma att bli mer kostsam och/eller ta langre tid
an vad Bolaget beraknar.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och salja ldkemedel méste tillstdnd
erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. I det fall Wnt-
Research, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa
nodvandiga tillstdnd och registreringar frdn myndigheter, kan Wn-
tResearchs intjaningsférm&ga komma att hdmmas. Aven synpunk-
ter pd Bolagets foreslagna upplagg p& kommande studier kan
komma att innebdra forseningar och/eller 6kade kostnader for
Bolaget. Nu gallande regler och tolkningar kan komma att &ndras,
vilket negativt kan komma att pdverka Bolagets forutsattningar
for att uppfylla myndighetskrav. Myndighetsbeslut ligger utanfor
Bolagets kontroll och det finns en risk for att WntResearch, direkt
eller via samarbetspartners, inte erhdller nddvandiga tillstdnd och
registreringar hos myndigheter. I det fall det skulle aktualiseras
kan Bolagets intjaningsformaga och finansiella stallning komma
att pverkas negativt.

Produktansvar

Beaktat att WntResearch ar verksamt inom lakemedelsbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Aven om Kliniska studier
skulle goras av extern part finns det risk for att WntResearch

kan komma att hdllas ansvariga vid eventuella tillbud i kliniska
studier. Det finns alltid begransningar avseende forsakringsskydds
omfattning. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om
WntResearch skulle hdllas ansvariga for detta finns det en risk for
att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrdckligt for att tacka even-
tuella framtida rattsliga krav. I det fall detta skulle aktualiseras
kan WntResearch komma att pdverkas negativt, sdval anseende-
massigt som finansiellt.



Utvecklingskostnader

Bolagets primdra fokus ar riktat mot lakemedelskandidaten Foxy-5
och mot att férhindra tumdrers metastasering. WntResearch avser
framdver att nyutveckla och vidareutveckla syntetiska molekyler
for att forhindra metastasering daven vid andra former av cancer.
Tids- och kostnadsaspekter for forskning och utveckling kan vara
svéra att pd forhand faststalla med exakthet. Detta medfér en risk
att planerad produktutveckling blir mer kostnads- och tidskra-
vande an planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

WntResearchs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrdde. En forlust av en
eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Nar det galler lakemedel for behandling av cancer som baseras
pd de syntetiska molekyler som WntResearch arbetar med finns
det sdvitt styrelsen kanner till inga konkurrerande aktérer. Dock
finns det inom canceromrédet i stort manga aktorer som arbetar
med forskning och lakemedelsutveckling i syfte att adressera

en malgrupp av betydande storlek. En del av dessa aktorer ar
multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. Det rdder
tuff konkurrens inom Bolagets verksamhetsomrdde och sannolikt
kommer nya konkurrenter I6pande att tillkomma i konkurrensen.
Okad konkurrens i allménhet och eventuella lyckade produktlan-
seringar fran konkurrenter i synnerhet kan komma att f& negativa
effekter p& WntResearchs framtida forsaljningsmaéjligheter.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rénteférandringar,
tillgdng och efterfrdgan samt 13g- och hégkonjunkturer kan ha
inverkan pé rorelsekostnader och férsaljningspriser. WntResearchs
framtida intakter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer,
vilka stdr utom Bolagets kontroll. En del av forséljningsintakterna
kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen fordndras.

Politisk risk

WntResearch ar ett svenskt foretag. I takt med att verksamheten
utokas kommer verksamheten, direkt eller indirekt via partners,
att internationaliseras. Risker kan uppst& genom férandringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor fér utlandska
bolag. Bolaget pdverkas &ven av politiska och ekonomiska osaker-
hetsfaktorer i andra lander. Ovanstdende kan medftra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Patentportfolj

Bolaget kan inte garantera att patentportfdljen kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas
forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta
medféra omfattande kostnader fér WntResearch. Aven vid ett for
WntResearch positivt utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli
betydande for Bolaget. Det finns risker for att Bolagets patent-
portfdlj inte utgor ett tillrackligt bra kommersiellt skydd framover
och det finns risker for att det kan komma att uppkomma tvister
avseende immateriella rattigheter; risker som negativt kan
komma att pdverka Bolagets finansiella stallning Dessutom finns
en risk att de patentansdkningar som @nnu inte har godkants inte
heller kommer att godkannas.

Risker relaterade till aktien

Aktieforsaljning frdn nuvarande aktiedgare

Huvuddgarna i WntResearch har inte tecknat avtal om lock-up
som reglerar deras mdjligheter att avyttra aktier i WntResearch.
Det finns en risk att huvudagarna avyttrar stora delar av eller
hela sina innehav i Bolaget. I det fall det skulle ske i den I6pande
handeln pd AktieTorget kan aktiekursen komma att paverkas
negativt. Aktiekursen kan dven komma att pdverkas negativt i det
fall andra aktiedgare eventuellt skulle avyttra stora volymer aktier
i den I6pande handeln.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kop-
och saljvolymer och behdver inte nddvandigtvis ha ett samband
med WntResearchs underliggande varde. Kursvariationerna kan
péverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan
komma att p&verkas av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan
komma att p&verkas pd samma satt som alla andra aktier som
I6pande handlas pé olika listor. Psykologiska faktorer och dess
effekter pd aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan
komma att p&verka Bolagets aktiekurs negativt.

Aktuell nyemission

I det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasent-
ligt understiga prissattningen i detta erbjudande finns det en risk
att teckningsgraden sdval med som utan stod av foretradesratt
kan komma att paverkas negativt.

AktieTorget

Bolagets aktie handlas p& AktieTorget, en bifirma till ATS Finans
AB som dr ett vardepappersbolag under Finansinspektionens till-
syn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Aktier som ar
listade pd AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade markna-
der. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for
mindre bolag och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerar-
skydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfatt-
ning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara
mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.



VD har ordet

Som ny VD i WntResearch sedan drsskiftet har jag satt mig in i
uppnddda resultat och tillsammans med ledningsgruppen arbetat
med planerna for bolagets vidare utveckling. Min positiva uppfatt-
ning om WntResearchs méjligheter framdver har starkts initialt.

Vi gér efter det unika och har ambitionen om att komma férst ut
pd marknaden med ett Idkemedel som &r "first in class”, det vill
saga skapar en helt ny lakemedelsklass som varken &r cellgift el-
ler immunterapi mot cancer men specifikt gdr emot cancercellers
spridning i kroppen — metastaseringen.

Cancerbehandling baserar sig idag pd kombinationsbehandlingar
och WntResearch kommer med en unik komponent till detta an-
grepp pd cancer fré&n alla hall. Var tredje person i Sverige drabbas
av en cancersjukdom ndgon gang i livet och bland de allra storsta
ar brost-, prostata- och tjocktarmscancer, som ar just de cancer-
sjukdomar som WntResearchs ldkemedelskandidat Foxy-5 siktar
mot. Vi i WntResearch har en vision om att bli de férsta som kom-
mer ut pd marknaden med ett unikt lakemedel som siktar mot
tumorspridningen, och darmed inte bara att raédda manniskoliv
utan ocksd att battra livskvaliteten for miljontals manniskor som
lever med en cancersjukdom. Under 2014 passerade den globala
marknaden for cancerldkemedel 100 miljarder dollar.

Bolaget har nyligen avslutat en fas 1-studie med lakemedelskan-
didaten Foxy-5. Studien blev ldngre och dyrare an planerat for att
man inte ens pd hogsta dosniva konstaterade dosbegransande
toxicitet och for att manga patienter kom att ingd i betydligt
langre behandling an forvantat. Detta var positivt och gav fler
resultat och ytterligare information om Foxy-5 &n forvantat, men
har ocksad lett till behovet av att ldgga en fas 1b i utvecklingspro-
grammet fore en fas 2-studie.

"Vi gar efter det unika och har
ambitionen om att komma forst ut
pad marknaden med ett lidkemedel
som dr "first in class.”

De nya resultaten, b&de frén toxikologistudien och fran fas
1-studien, gor oss dvertygade om att Foxy-5 ar en substans med
mycket 1&g toxicitet. Detta ar en forutsattning for att kunna kom-
binera Foxy-5 med alla typer av cancerterapi. En klinisk fas 1b-
prévning, med mélet att fastldgga den optimala dosen av Foxy-5 i
fas 2-studien, har pdborjats och &r finansierad sedan tidigare.

Anledningen till nuvarande Nyemissionen ar primart att finansiera
aktiviteter for att under 2017 pdbdrja den kliniska fas 2-studien
med Foxy-5. Studien syftar till att bevisa att bevisa att Foxy-5
kan forhindra metastasering hos patienter med tjocktarmscancer.

Den stora skillnaden mellan fas 1-/1b-studierna och fas 2-studien
ligger i rekryteringen av patienter. I fas 1-studierna rekryteras
patienter som redan har metastaserad sjukdom och for vilka

den behandlande ldkaren inte har ndgon ytterligare rutinmés-

sig behandling att erbjuda. Daremot kommer den planerade fas
2-studien att endast rekrytera nyopererade cancerpatienter utan
tecken pa fjarrmetastaser, men med en hag risk for att utveckla
metastaser: Detta ger oss svaret pd Foxy-5:s anti-metastaserande
férmédga i manniska!

Ledningsgruppen i bolaget har nyligen starkts och styrelse samt
ledning representerar erfarenheter fran alla fér bolaget relevanta
omrdden. Vi har en mycket spannande tid framfor oss och jag ser
stora majligheter for succé.

Henrik Lawaetz
VD, WntResearch AB




Inbjudan till
teckning av Units

Styrelsen i WntResearch har den 29 mars 2016 beslutat att genomféra en Foretrddesemission av units, bestdende av aktier och teck-
ningsoptioner, om cirka 22,8 miljoner kronor. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i Nyemissionen kan WntResearch tillféras
ytterligare mellan cirka 9,0 och 12,0 miljoner kronor.

Aktiedgare i Bolaget har foretradesrétt att teckna 1 Unit, bestdende av 4 nya aktier samt en vederlagsfri teckningsoption av serie
2016/2017, for varje 52 befintliga aktier som innehas pd avstamningsdagen den 13 april 2016. Detta motsvarar villkor om 1 ny aktie for
13 befintliga aktier. Vid full teckning av samtliga de aktier som utges i Nyemission ger en 6kning av aktiekapitalet med hogst 107 873,64
kronor frén 1 402 357,77 kronor till 1 510 231,41 kronor, genom nyemission av hogst 1 198 596 aktier. Om samtliga teckningsoptioner
som utges i Nyemissionen utnyttjas for teckning okar aktiekapitalet med ytterligare 26 968,41 kronor genom utgivande av hogst 299
649 aktier. Om samtliga aktier som utges i Nyemissionen tecknas och samtliga teckningsoptioner som utges i Nyemissionen utnyttjas,
Okar séledes aktiekapitalet med totalt 134 842,05 kronor frdn 1 402 357,77 kronor till 1 537 199,82 kronor samt dkar antalet aktier med
totalt 1 498 245 fran 15 581 753 till 17 079 998.

Vid full teckning av Units i Foretrddesemissionen kommer Bolaget att tillféras ca 22,8 miljoner kronor fore emissionskostnader, vilka
totalt berdknas uppga till cirka 2,5 miljoner kronor. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner i samband med Féretradesemissionen
kommer Bolaget tillféras ytterligare mellan 9,0-12,0 miljoner kronor. Utspadningseffekten for de aktiedagare som inte deltar i Nyemissio-
nen motsvarar 7,1 procent. Vid full teckning inklusive teckningsoptionerna ar utspadningseffekten totalt 8,8 procent.

Teckningsperioden l6per frdn och med den 15 april 2016 till och med den 29 april 2016, med rétt for styrelsen att férlanga teckningspe-
rioden.

Styrelsen for WntResearch inbjuder hdrmed aktiedgarna, i enlighet med villkoren i detta informationsmemorandum, att med foretrades-
ratt teckna units. Utfallet i Nyemissionen kommer att offentliggéras pd WntResearchs hemsida (www.wntresearch.com) samt genom
pressrelease cirka en vecka efter teckningstidens utgdng.

Styrelsens ansvarsforsdkran
Styrelsen fér WntResearch ar ansvarig for inneh8llet i informationsmemorandumet. Information om styrelseledaméterna i Bolaget finns

under avsnittet “Styrelse, ledning och revisor” i informationsmemorandumet. Styrelsen for WntResearch forsakrar harmed att styrelsen
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i informationsmemorandumet, sdvitt styrelsen vet, Gver-
ensstédmmer med faktiska férhéllanden och att ingenting &r uteldamnat som skulle kunna pdverka dess innebord.
Stockholm, 12 april 2016
WntResearch AB (publ)

Styrelsen



Bakgrund och motiv
for Nyemissionen

WntResearch tar fram ett helt nytt Idkemedel som kan f& mycket stor betydelse i kampen mot flera stora cancersjukdomar. Den nyligen
avslutade kliniska Fas 1-studien pdvisade att dosbegransande toxicitet inte kunde konstateras. Studien betecknas som en klar framgéng
och har starkt Bolaget i dess tilltro till lakemedelskandidaten. Lakemedelskandidaten &r inriktad pd att férhindra metastasering, det vill
sdga tumorspridningen i kroppen, vilket &r unikt pd marknaden. Substansen har beteckningen Foxy-5 och fungerar som en ersattning
for proteinet Wnt-5a. Proteinet har stor betydelse for att motverka att vissa tumérer sprider sig i kroppen. Det framtagna medlet ar
resultatet av mangdrig forskning som bedrivits vid Lunds universitet. I inledningsskedet & WntResearch med Foxy-5 inriktade pd tjock-
tarms-, prostata- och brdstcancer, som alla tillhér de vanligaste formerna av cancer. Dessutom har Bolaget ett utvecklingsprogram med
en annan substans, Box-5, som ar tankt att motverka metastasering vid bland annat hudcancersjukdomen malignt melanom. Klinisk fas
1b-prévning, med malet att fastidgga den optimala dosen av Foxy-5 i fas 2-studien, har pdbdrjats och &r finansierad sedan tidigare.

Motivet till Nyemissionen uppgéende till knappt 23 miljoner kronor fére emissionskostnader &r primart att finansiera aktiviteter for att
under 2017 p&bdrja den kliniska fas 2-studien med Foxy-5 for att forhindra tumdrspridning (metastasering) hos patienter med tjock-
tarmscancer. En retrospektiv undersokning av vavnadsprover och sjukdomsférlopp hos 300 patienter med cancer i tjocktarm och 300
patienter med cancer i andtarm ska dessutom genomftras. Detta for att bestdmma det antal patienter som behdvs i fas 2-studien for
att man inte ska Gverse en signifikant behandlingseffekt. Undersokningen ska ocksd bestémma om patienter med andtarmscancer ska
ingd i fas 2-studien, eller det bara ska vara patienter med tjocktarmscancer i studien. Darutdver behdvs en investering i en omlaggning
fran pilot- till industriell produktion for slutlig lékemedelsprodukt.

Bolaget ska aven fortsatta den prekliniska utvecklingen av Bolagets andra lakemedelskandidat Box-5 med mélet att sedan ocksd ta
Box-5 fram till klinisk fas.



Villkor och anvisningar

Informationsmemorandumets
tillgdnglighet

Informationsmemorandum, anmalningssedlar samt annan
relevant information avseende Nyemissionen finns tillgéngligt p&
Bolagets kontor samt pd Bolagets hemsida www.wntresearch.
com. Informationsmemorandum, anmalningssedlar samt annan
relevant information kan ocksd nds p& Aqurat Fondkomissions
hemsida www.aqurat.se.

Foretrddesrdtt till teckning och unitrétter

Den som p& avstamningsdagen den 13 april 2016 &r aktiedgare
i WntResearch AB (publ) &ger foretrddesratt att teckna Units i
Nyemissionen i relation till tidigare innehav. Varje befintlig aktie i

WntResearch per avstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt.

Femtiotvd (52) unitratter beréttigar till en (1) Unit. Varje Unit
bestér av fyra (4) nya aktier och en (1) teckningsoption av serie
2016/2017. Vid fullteckning av Nyemissionen emitteras hdgst

1 198 596 aktier, som tillfér Bolaget cirka 22,8 miljoner kronor
fore emissionskostnader, samt hogst 299 649 teckningsoptioner
av serie 2016/2017, berattigande till teckning av totalt 299 649
aktier i Bolaget.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 76 kronor per Unit, motsvarande en teck-
ningskurs om 19 kronor per aktie. Teckningsoptionerna ges ut
utan vederlag. Courtage utgdr €j.

Austdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till deltagande i
Nyemissionen med foretradesratt ar den 13 april 2016. Sista dag
for handel i WntResearchs aktie med ratt till deltagande i Nyemis-
sionen med foretradesratt ar den 11 april 2016. Forsta dag for
handel i WntResearchs aktie utan ratt till deltagande i Nyemissio-
nen med foretradesratt ar den 12 april 2016.

Teckningstid

Teckning av Units med st6d av unitratter ska ske under tiden fran
och med den 15 april 2016 till och med den 29 april 2016. Styrel-
sen har ratt att forlanga teckningstiden, vilket, i forekommande
fall, kommer att meddelas genom pressmeddelande s& snart som
mojligt efter att sddant beslut har fattats. Efter teckningstidens
utgdng blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt
varde. Outnyttjade unitratter bokas bort frén respektive aktiedga-
res VP-konto utan sarskild avisering frdn Euroclear Sweden.

Handel med unitrdtter

Handel med unitratter &ger rum pd AktieTorget under perioden
15 april 2016 till och med den 27 april 2016. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforder-
liga tillstdnd for att genomfora kop och forsaljning av unitratter.
Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna nya Units som de
unitratter aktiedgare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget pa




avstamningsdagen. Erhdllna unitratter maste antingen anvandas
for teckning senast den 29 april 2016 eller sdljas senast den 27
april 2016 for att inte forfalla vardeltsa.

Emissionsredovisning och
anmdlningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pd avstam-
ningsdagen den 13 april 2016 &r registrerade i den av Euroclear
Sweden for Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel, informationsfolder samt anmalningssedel for
teckning utan foretrade. Information kommer att finnas tillgang-
ligt p& Bolagets hemsida www.wntresearch.com samt Aqurat
Fondkommissions hemsida www.aqurat.se for nerladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning Gver panthavare med flera, erhdller inte ndgon infor-
mation utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registre-
ringen av unitratter pd aktiedgares VP-konto utsandes ;.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kon-
tant betalning senast den 29 april 2016. Teckning genom betal-
ning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som
bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt foljande
tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi i det fall
samtliga pd avstdmningsdagen erhdlina unitrétter utnyttjas for
teckning ska endast den fortryckta inbetalnings avin anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas.

2)Sarskild anmalningssedel - for det fall ett annat antal
unitratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsre-
dovisningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom att unitratter
forvarvas eller avyttras, ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren ska pd anmalningssedeln uppge det antal unitrat-
ter som utnyttjas, antal Units som denne tecknar sig for samt
belopp att betala. Om betalning sker p& annat satt an med
den vidhdangande inbetalningsavin ska VP-konto anges som
referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhdllas frdn Aqurat Fondkommission pa nedanstdende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat Fond-
kommission tillhanda senast klockan 15.00 den 29 april 2016.
Anmalan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: WntResearch

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i WntResearch ar forvaltarre-

gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller informations-
folder, men ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska tilldel-
ning, som beslutas av styrelsen, av resterande units inom ramen
for emissionens hogsta belopp i férsta hand ske till de som teck-
nat units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare

pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teck-
ning av units utan stéd av unitratter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i férhdllande
till det antal unitratter, som var och en av de som anmalt intresse
att teckna units utan stdd av teckningsratter, utnyttjat for teck-
ning av units, och i andra hand ske till annan som tecknat units

i emissionen utan stdd av unitratter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i férhéllande
till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av.
I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Anmdlan om att teckna Units utan foretradesratt ska goras pa
anmalningssedeln "Teckning utan stod av unitratter” som finns att
ladda ner frdn www.wntresearch.com eller www.aqurat.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av Units utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner frén denne, eller om innehavet &r
registrerat hos flera forvaltare, fr&n envar av dessa. Observera att
den som har en depd med specifika regler for vardepapperstrans-
aktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalfor-
sakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare
som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for
erbjudandet ar méjligt. Anmélan ska i sd fall gbras i samforstédnd
med den bank/forvaltare som for kontot.

Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma
att [dmnas utan avseende. Det &r endast tilldtet att insanda en
(1) anmalningssedel “Teckning utan stéd av unitratter”, i det fall
fler an en (1) sddan anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhdlina att beaktas, och 6vriga sddana anmalningssedlar
kommer sdledes att Iamnas utan avseende. Anmalningssedeln ska
vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den
29 april 2016. Anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas till bankgiro enligt
instruktion p& avrakningsnotan. Notera att det €j finns ndgon
mojlighet att dra beloppet frén angivet VP-konto eller depa.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan Units komma att 6verlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid s&dan dverldtelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhdllit tilldelning av dessa Units komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Ndgot meddelande lamnas inte till den
som inte erhdllit tilldelning.

Aktiedagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion dar
erbjudandet inte skulle vara tilldtet) och vilka dger ratt att teckna
Units i Nyemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission
pé telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.
P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika och
Singapore kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa lander. I enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna Units i Bolaget till aktiedagare i
dessa lander.



Betalda och tecknade Units (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden s&
snart detta kan ske, vilket normalt inneb&r ndgra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pd att inbokning av betalda tecknade Units ("BTU") skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade Units ar bokforda som BTU pd VP-
kontot tills Nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt innehav pd depd hos bank eller fondkom-
missionar erhdller information fran respektive forvaltare.

Handel i BTU

Handel med BTU &ger rum pd AktieTorget frén och med den 15
april 2016 fram till dess att Nyemissionen registrerats hos Bolags-
verket. Tecknade Units &r bokférda som BTU pd VP-kontot tills
Nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske omkring vecka 20, 2016.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Snarast mojligt efter att Nyemissionen registrerats hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring vecka 20, 2016, ombokas
BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering frén
Euroclear Sweden.

Offentliggdrande av utfallet i Nyemissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggdra utfallet av Nyemissionen genom ett pressmedde-
lande, vilket berdknas ske omkring den 6 maj 2016.

Cancer affects one

in three individuals

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gdngen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedagare hanteras och konto-
fors av Euroclear Sweden med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning, dels av aktiebolagslagen (2005:551). Se vidare
avsnitt "Aktiekapital och dgarférhdllanden” i detta informations-
memorandum.

Ovrigt

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for ny
Units kommer Bolaget att ombesorja att dverskjutande belopp
dterbetalas, belopp understigande 100 kronor aterbetalas ej.

Handel i aktien

Aktierna i WntResearch &r upptagna till handel pa AktieTorget.
Aktierna handlas under kortnamnet WNT och har ISIN-kod
SE0003553130. De nya aktierna och teckningsoptionerna tas upp
till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker vilket beréknas ske omkring vecka 21,
2016.

Utspéadning

Full teckning i Nyemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget
okar fran 15 581 753 till 16 780 349 aktier vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 7,1 procent (berdaknat som antalet nya
aktier till féljd av Nyemissionen dividerat med det totala antalet
aktier i Bolaget efter fulltecknad Nyemission).

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet
aktier kommer att 6ka med hogst 299 649 aktier, till hogst 17 079
998 aktier. Den totala utspadningseffekten om sdval Nyemissio-
nen tecknas, samt teckningsoptionerna nyttjas fullt ut, ar cirka
8,8 procent.

Teckningsoptionerna i korthet
En (1) teckningsoption av serie 2016/2017 beréttigar till teck-
ning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om 70 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Aktietorget under den period p& 15 handelsdagar som slutar tva
bankdagar fore teckningsperiodens borjan, dock Iagst 30 kronor
och hdégst 40 kronor. Teckning av aktier i Bolaget med stéd av
teckningsoptioner av serie 2017 kan &ga rum under perioden frdn
och med den 1 juni 2017 till och med den 30 juni 2017.
Teckningsoption 2016/2017 bendmns dven TO 2, bland annat
hos Euroclear Sweden. Bolaget avser att ansdka om upptagande
av handel av teckningsoptionerna pa AktieTorget. Handeln be-
raknas p&borjas omkring vecka 21, 2016. Villkoren for tecknings-
optioner 2016/2017 &terfinns i sin helhet i avsnittet "Villkor for
teckningsoptioner av serie 2016/2017” i detta informationsmemo-
randum.



Marknad

WntResearch har tva ldkemedelskandidater i form av tvd olika syntetiska peptider, Foxy-5 och Box-5.
Bolaget fokuserar i dagslaget p& Foxy-5. Med Foxy-5 kan ny och kompletterande behandling mot
spridning av cancer méjliggoras, inklusive tumdrerna tjocktarms-, prostata- och/eller brdstcancer.

Den globala marknaden

Cancer omfattar ett stort antal olika sjukdomar som kdnneteck-
nas av okontrollerad celltillvaxt och spridning (metastasering).
Uppskattningsvis fick 14 miljoner manniskor cancer och ungefar
3tta miljoner manniskor globalt dog av cancer under 2012. Can-
cerldkemedel &r varldens storsta lakemedelsgrupp och dversteg
100 miljarder USD under 2014 (ref. IMS Institute for Health Care
Informatics, May 5th, 2015). Kemoterapier, inkluderat cytotoxiner,
som hammar celldelning, ar fortfarande den vanligaste behand-
lingsmetoden. Over den senaste tiodrsperioden har ett antal
lakemedel riktade mot specifika biologiska mekanismer utvecklats
med férnyat hopp att forbattra effekten och reducera sidoeffekter.
Dock har inte siffror visat att dodligheten inom cancer generellt
namnvart minskar och behovet av nya lakemedel ar fortsatt stort.
Fler an 1 000 onkologi-/hematologiprodukter ar just nu under
klinisk utveckling vilket placerar utveckling av lakemedel mot
cancer bland de tvd storsta kategorierna inom all typ av lakeme-
delsutveckling. Tydliga trender inom lakemedelsutveckling mot
cancer inkluderar olika kombinationsbehandlingar och specifika
immunterapier.

Kolorektalcancer (tjocktarmscancer)

Kolorektalcancer ar den tredje vanligaste cancerformen i véarlden.
Mdjligheten att behandla koloncancer ar beroende av hur tidigt
cancern uppdagas. Kolorektalcancer, som upptdcks sent och som
har spridit sig via fjarrmetastaser, ar oftast obotliga. Under 2012
konstaterades globalt 1,4 miljoner nya fall av kolorektal cancer,
och 700 000 manniskor dog av sjukdomen. Vardet av lakeme-
delsmarknaden inom kolorektalcancer uppgick under 2013 till 8,3
miljarder USD, och forvantas stiga till 9,4 miljarder USD i 2020.
(ref. GBI Research, 2015).

Behandling med Foxy-5 for att forhindra metastasering skulle
kunna vara relevant hos de patienter med I&ga nivder av Wnt5a i
sina primdra tumorer, vilket ar fallet hos ca 45% av patienter med
tjocktarmscancer.

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen bland mén och
den nast vanligaste dodsorsaken i I-lander!. Utéver antihormon-
behandling finns ingen effektiv systemisk behandling for dessa
patienter. Under 2012 konstaterades mer an 1,1 miljoner fall
globalt. Under 2014 uppgick lakemedelsforsaljningen till cirka
7,6 miljarder USD, och forvantas stiga till 13,6 miljarder USD till
20212,

Brostcancer

Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor och den
nast vanligaste orsaken till dodsfall i cancer bland kvinnor i USA.
Brostcancer berdknas std for cirka 30 procent av alla nya cancer-
fall bland kvinnor i USA? och globalt konstaterades under 2012
1,6 miljoner nya fall och 0,5 miljoner dodsfall. Enligt analyser fran
IMS Health s& forvantas marknaden stiga de nédrmsta dren med
5,8 procent per &r pd de 9 stérsta marknaderna, frn ett varde pa
10 miljarder USD 2013 till 18 miljarder 2023.

Konkurrenter

Né&r det galler lskemedel for behandling av cancer baserat pd
syntetiska peptider som rekonstruerar Wnt-5-signalering for att
forhindra metastaser, vilket ar vad WntResearch arbetar med,
finns det enligt styrelsens bedémning inga konkurrerande aktorer.
Dock finns det inom canceromrddet i stort m&nga aktorer som
arbetar med forskning och lakemedelsutveckling i syfte att adres-
sera malgrupper av betydande storlek. En del av dessa aktorer &r
multinationella foretag med stora ekonomiska resurser.

Det rdder generellt sett hdrd konkurrens inom omradet pep-
tidbaserade lakemedel. Amerikanska Affymax Inc., Osterrikiska
Fibrex Medical Inc. och tyska Jerini AG &r tre exempel pa foretag
som arbetar inom detta omrdde. Beaktat den omfattande mark-
naden och det stora behovet av anti-metastaserande lakemedel
kommer sannolikt nya konkurrenter I6pande att tillkomma.

1 International Agency for Research on Cancer; 2014
2 GBI Research, 12 November 2015.
3 IMS Health 2014
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Om WntResearch

Affarsmodell

WhntResearch ska utveckla lakemedelskandidater for olika can-
cerformer fram till att man kan pdvisa en effekt av dessa, for
darefter att ingd i partnerskap med storre lakemedelsbolag for
vidare utveckling. Genom partnerskap/utlicensiering/forsaljning
till etablerade aktérer inom lakemedelsbranschen framjas effektiv,
professionell och i sammanhanget snabb lansering av lakemedel.

Mal

Bolagets mal har varit att under 2015 ta lakemedelskandidaten
Foxy-5 genom en klinisk fas 1-studie. I september 2015 avsluta-
des WntResearchs kliniska fas 1-studie med Foxy-5. Malet under
2016 ar genomforandet av fas 1b dar Bolaget understker hogre
doser for att hitta dosbegransande toxicitet eller, vid fortsatt ute-
bliven toxicitet, en tillracklig biologisk signal for faststallande av
dosen for fas-2 studien. Dessutom ar avsikten att genomféra en
retrospektiv studie av kolorektalcancer patienter for faststéllande
av patientantalet i fas 2-studien. Efter genomford klinisk fas 1b
ar Bolagets avsikt att initiera en klinisk fas 2-studie under 2017,
men innan dess kommer en processutveckling och produktion av
Foxy-5 i en egentlig lakemedelsform att genomféras. Efter att ha
uppnatt "Proof of concept” i manniska med Foxy-5 ar WntResearchs
mal att finna en Iamplig partner for vidare utveckling.

Verksamhet

WhntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans
forskargrupp vid Lunds universitet tillsammans med Forskarpa-
tent AB och Kjell Stenberg, i syfte att utveckla innovationer om
proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer. Bolaget har fétt patent pd
syntetiska peptider, varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat sig
radikalt hdmma tumdrspridning (metastasering) av brdstcancer.
WhntResearch arbetar for att forskningen ska resultera i klinisk
anvandning av Bolagets nya lakemedel mot tumdrspridning.

Ldkemedelskandidaterna Foxy-5
och Box-5

Tva syntetiska molekyler

WntResearch har patenterat tvd molekyler, framtagna av profes-
sor Tommy Anderssons forskargrupp, dessa tva lakemedelskan-
didater ar syntetiska peptider modifierade pd olika satt; Foxy-5
och Box-52), Sval Foxy-5 som Box-5 &r syntetiska kopior pd en
specifik del av proteinet Wnt-5a med antingen en formyl- eller
carbamatgrupp adderad. Att behandla med hela Wnt-5a proteinet
skulle inte fungera eftersom proteinet inte skulle n& tumarcel-
lerna. varav den framtagna Foxy-5 molekylen i djurmodeller har
visat sig hdmma metastasering av brostcancer®. Bolaget har
genomfort en klinisk fas 1-studie med peptiden Foxy-5.

) “The Wnt-5a-derived hexapeptide Foxy-5 inhibits breast cancer metastasis in vivo by targeting cell motility”, Safholm et al 2008.

2 “Functions and mechanisms of B-catenin-independent Wnt signaling”, Veeman et al. 2003 och “Oscillations in NF-kappaB signaling control the dynamics of gene
expression”, Nelson et al 2004 samt “A frizzled homolog functions in a vertebrate Wnt signaling pathway”, Yang-Snyder et al 1996.

3 “Loss of Wnt-5a protein is associated with early relapse in invasive ductal breast carcinomas”, Jénsson et al 2002 samt “Wnt-5a protein expression in primary dukes
B colon cancers identifies a subgroup of patients with good prognosis”, Dejmek et al 2005 och” Elevated Level of Wnt5a Protein in Localized Prostate Cancer Tissue

is Associated with Better Outcome Sajid et al 2011.

9" A formylated hexapeptide ligand mimics the ability of Wnt-5a to impair migration of human breast epithelial cells”, Séfholm et al 2006.
“WNT-5A triggers Cdc42 activation leading to an ERK1/2 dependent decrease in MMP9 activity and invasive migration of breast cancer cells”, Prasad et al 2013



Nivder av Wnt-5a indikerar svarighetsgrad av brostcancer
Wnt-proteiner utséndras av tumérceller och pdverkar dess egen-
skaper?. Professor Tommy Anderssons forskargrupp har rappor-
terat att proteinnivderna av Wnt-5a i primartumarens cancerceller
vid brost-, kolon- och prostatacancer korrelerar med utfallet av
sjukdomen, det vill séga att avsaknad eller 1&ga nivder av Wnt-5a
i primartumdren ar forknippat med en hogre risk for metastase-
ring och darmed minskad chans for patienten att dverleva?. Wnt-
5a minskar cancercellernas rorlighet i experiment och sannolikt
ocksd i kroppen?.

Foxy-5

Proteinet Wnt-5a hdmmar cancercellers mobilitet, vilket sannolikt
ar forklaringen till att tumérer som har hégre nivéer av Wnt-5a
sprids mindre. Omvant, i de tumérer som saknar eller har l18g
nivad av Wnt-5a (40-50 % av patienterna) ar tumdércellerna mer
rorliga, vilket 6kar sannolikheten for att cancern sprids. Proteinet
Wnt-5a ar inte i sig sjalvt lampligt fér behandling eftersom det
binder till ytan av alla celler. Detta resulterar i att Wnt-5a tas upp
av cellerna dar det injiceras och ndr darmed inte cancercellerna.
Peptiden Foxy-5 skapades for att harma effekten av en intakt
Wnt-5a-molekyl utan den odnskade egenskapen att binda till
cellytor och kan dérmed vara ett anvandbart |dkemedelsalternativ.
Genom att behandla med lakemedelskandidaten Foxy-5 kom-
penseras och ersatts avsaknaden av Wnt-5a i epiteliala tumdrer
(bland annat bréstcancer, tjocktarmscancer och prostatacancer)
och darmed férhindras tumércellerna fran att spridas. Lakeme-
delskandidaten Foxy-5 dppnar upp for effektivare behandling av
cancer, vilket d& kan ske som kombinationsbehandling med pa
marknaden befintliga lakemedel som dédar och hindrar tumdrcel-
lers tillvaxt. Forutsattning for en sddan kombinationsbehandling
med befintliga toxiska lakemedel ar méjliga beroende pé avsak-
nad av toxiska effekter av Foxy-5.

Genomforda utvecklingsmoment

Ar Handelse

2000 Grundforskning inleds i projektform.

2006 En peptid (Foxy-5) lampad for lakemedelstillverkning
identifieras ha samma starkt anti-metastatiska egenskaper
som hela Wnt-5a-proteiner.

2008 Forskningsresultat verifierar att peptiden férhindrar
cancerceller att rora sig och visar att Bolagets
lakemedelskandidat Foxy-5 reducerar metastasering med
omkring 80 procent (studier i moss).

2009 Lakemedelskandidaten Foxy-5 undersdks med avseende
pd héllbarhet och bedéms vara méjlig att framstalla som
lakemedel.

2010 Genomfdrande av farmakokinetisk preklinisk studie (dosering

och koncentration).

2010 Planering av toxikologisk preklinisk studie i rétta och hund

inleds (giftighet).
2011 Non-GLP studie avslutas under sommaren.
2012 Knyter till sig finansiering genom Eurostars-programmet,

vilket inte leder till utspadning for befintliga aktiedgare.

2012 Inleder tillverkning av GMP-material infor klinisk fas 1-studie.

2012 Initiering av GLP-toxikologiska studier.
2013 GMP-produktion genomford.
2013 GLP-toxikologiska studier genomférda.

2013 Initiering av klinisk fas 1-studie.
2015 Avslutning av klinisk fas 1-studie.

2015 Kronisk GLP-toxikologiska studier genomforda.

Box-5

Bolagets produktportfolj innehdller dven Idkemedelskandidaten
Box-5. Vid vissa cancertyper beter sig cancercellerna annorlunda
nar de exponeras for Wnt-5a, exempelvis vid hudcancern malignt
melanom. I patienter som har drabbats av denna hudcancer gal-
ler det — till skillnad frn patienter med bréstcancer, tarmcancer
eller prostata cancer — att dra ner nivén av proteinet Wnt-5a eller
minska dess interaktion och effekt p& tumorcellerna. WntResearch
utvecklar en ldkemedelskandidat for detta andamal, Box-5.

Aven denna peptid &r framtagen i professor Tommy Anderssons
forskargrupp?. Forenklat kan man sdga att det ar den omvanda
principen som tilldmpas for Box-5 i jamforelse med Foxy-5. Har
pé&gdr ett pre-kliniskt arbete med att forlanga halveringstiden for
denna molekyl och testa dess effekt i djurmodeller.

Utvecklingsstatus med fokus pé Foxy-5 och kliniska
studier
WntResearch fokuserar pd fortsatta studier och utveckling av Bo-
lagets primdra lakemedelskandidat Foxy-5. Bolaget genomfor for
narvarande klinisk fas 1b-studie i patienter med metastaserande
brost-, tjocktarms- eller prostatacancer. Malet med detta &r att
ytterligare utvardera sakerheten av Foxy-5 for att faststdlla den
rekommenderade dosen infér en kommande klinisk fas 2-studie.
Malet &r ocksé att identifiera och validera selekterade biomarkérer
som ska anvandas till att definiera den dos av Foxy-5 som induce-
rar en biologisk effekt hos en patient. Detta har blivit &n viktigare
eftersom man inte konstaterat dosbegrdnsande toxicitet av Foxy-5
vid de hittills undersokta dosnivéerna. I syfte att fa stérsta moj-
liga nytta av behandlingen i den kliniska fas 2-prévning med
Foxy-5, kommer patienter med laga eller obefintliga nivaer av
Whnt-5a i sina primartumorer att valjas.

Efter genomférda fas 1-studier avser Bolaget att genomfora

) A t-butyloxycarbonyl-modified Wnt-5a-derived hexapeptide functions as a potent antagonist of Wnt-5a-dependent melanoma cell invasion, Jenei et al 2009.



"proof of concept”-studier i patienter i stadium 3 kolorektal cancer
(fas 2), dvs patienter som har lokal spridning men inte fjdrrmetas-
taser. Dessa patienter har fatt bortopererat den priméra tumadren
inklusive den lokala spridningen och tillhér en grupp med en stor
risk for aterfall och bortgdng som f6ljd av deras cancer. UtGver
kirurgisk behandling satts dessa patienter i en medicinsk tilldggsbe-
handling, s& kallad adjuverande behandling. Halften av patienterna
far standard adjuverande behandling och halften far standard
adjuverande behandling plus Foxy-5, darefter jamfors utvecklandet
av cancerdterfall och tumarspridning mellan de tvd grupperna.

Bolaget undersoker dessutom mdjligheten att understka andra
cancersjukdomar i ytterligare fas 2-studier av Foxy-5. Efter en fas
2-studie, eller méjligen tidigare, avser bolaget att ingd partner-
skap, utlicensiera eller salja hela eller delar av verksamheten till en
partner som genomfor fas 3-studierna som ligger till grund for ett
slutligt godkannande med efterfoljande kommersialisering av Foxy-
5 som lakemedel. Fas 3 utfors pd en mycket stor patientgrupp med
cancer for att slutgiltigt definiera hur anvandbart Idkemedlet ar for
att motverka tumaorspridning i nyopererade cancerpatienter.

Forskningsutbyte

Bolaget har en nara relation med Professor Tommy Andersson
och hans forskningsgrupp vid Universitetssjukhuset SUS i Malma.
Bolaget kommer dven i fortsattningen att anvanda sig av det kun-
nande som representeras av Tommy Anderssons forskningsgrupp.
Omfattning och potentiell finansiering avgors vid varje enskilt till-
falle av Bolagets styrelse utifrdn de behov som WntResearch har.

Regulatoriska aktiviteter

En mycket viktig forutsattning for att nd framgdng i lakemedelsut-
veckling ar att ha en gedigen projektplan som foljer de regelprin-
ciper som faststalls av EMA (lakemedelsmyndigheten i Europa)
och FDA (lakemedelsmyndigheten i USA). WntResearch anvander
IWA Consulting, som har 1&ng erfarenhet frén klinisk projektled-
ning och Bolaget har i b&de ledning och styrelse personer med
mycket erfarenhet frdn lakemedelsutveckling och regulatoriskt
arbete. For att genomfora kliniska studier i olika faser behdver
WntResearch erhdlla erforderliga tillstdnd frén myndigheter.

Samarbeten avseende tillverkning av Foxy-5 och genom-
forande av studier

WntResearch avser att samarbeta med ett antal specialiserade
underleverantdrer som ar ackrediterade enligt GLP- och GMP-
standard (Good Laboratory Practice och Good Manufacturing
Practice), sdval avseende ldkemedelshantering som prekliniska
och kliniska studier.

WntResearch har anlitat Bachem AG som CMO (Contract Manu-
facturing Organization). Bachem AG har stor kompetens ndr det
galler tillverkning av peptider och har levererat Bolagets Foxy-5
for den toxikologiska studien, och de kliniska fas 1-studierna

WhntResearch utsdg LPT, Laboratory of Pharmacology and
Toxicology GmbH, i Hamburg till huvudleverantdr av Bolagets pre-
kliniska toxikologiprogram. LPT har varit etablerat inom branschen
sedan 45 &r tillbaka och &r en partner som &r van att arbeta
sdval med smd som stora ldkemedelsbolag. LPT levererar till de
hdogt stdllda specifikationer som branschen kraver och har alla de
tillst&nd som krévs fr&n de europeiska och amerikanska ldkeme-
delsverken for att bedriva utvecklingsverksamhet.

WhntResearch har anlitat Smerud Medical Research Group
som Contract Research Organization for genomférande av de
kliniska fas 1-studierna. Smerud &r ett paneuropeiskt foretag med
huvudkontor i Norge, vilket samordnar arbetet hos tio oberoende
systerbolag etablerade med dotterbolag i Norge, Sverige, Dan-
mark, Finland, Polen, England och Ryssland. Smerud har bildats
for att driva program for lakemedelsutveckling 6ver hela Europa,
vilka i slutédndan ska leda till global leverans av fardiga lakemedel.
Smerud Medical Research Group har varit involverade i planering,
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overvakning, analysering och rapportering av cirka 700 kliniska
prévningar sedan 1993.

IWA Consulting i Danmark anlitas som projektledare och sam-
ordnar kontakter med CRO:s (Clinical Research Organizations),
substanstillverkare (Bachem AG) och sjukhus samt ansvarar for
ansokningar om kliniska proévningar.

Pre-Clinical Services i Danmark &r Bolagets prekliniska rddgiva-
re och kommer att arbeta med specifikationer p& leveranser och
utvardering av prekliniska resultat. Vidare ar Pre-Clinical Services
avsedda att for Bolagets rakning hantera kontakter och dvervak-
ning av djur i de toxikologiska studierna.

CMC Consulting i Danmark ar Bolagets vetenskaplige rddgivare
inom formulering och CMC-frdgor.

Patentansokningar

AWA Patent i Sverige hanterar bolagets patentdrenden.
WhntResearch har inlamnat tre patentansdkningar avseende tre

patentfamiljer. Patentfamiljerna avser n&got forenklat Foxy-5 (1),

Box-5 (2) samt behandling och diagnostik av prostatacancer (3).

Patentansdkningarna ags i sin helhet av WntResearch.

1) A peptide ligand to impair cancer cell migration
Ansokt 2005-05-30
Beviljat I USA, EU, Kina, Japan med flera lander.

2) Treatment of melanoma
Ansokt 2008-08-13
Beviljat i USA, EU, Kina, Japan med flera lander

3) Treatment of prostate cancer and a method for deter-
mining the prognosis for prostate cancer patients
Ansokt 2011-07-01
Beviljat i USA, och pdgdende i EU.

Patentansokningarna ar vasentliga for WntResearchs verksamhet
eftersom de utgor grunden for framtida affarsverksamheter s&som
licensiering, monopol pa ldkemedelsforsaljning inom Bolagets
omréde och utgér en vasentlig del av vérdet av Bolagets lakeme-
delsportfolj. WntResearch kommer kontinuerligt att se dver och

vid behov komplettera patentportféljen for att skydda Bolagets
forskningsfynd pa basta méjliga sétt. I enlighet med WntResearchs
nuvarande patentstrategi arbetar Bolaget for att erhdlla patent-
skydd i Europa, USA, Kanada, Kina, Indien, Japan och Australien.

Marknadsforing

For att framja mojligheterna for att WntResearch ska kunna
uppna ett licensavtal och darmed sékra finansiering for kliniska
studier planerar Bolagets ledning marknadsforing av projektet
via personliga affarsutvecklingsmoten med representanter for
ett antal stora bioteknik- och Iakemedelsforetag. WntResearch
har for avsikt att kontinuerligt vidareutveckla dessa och liknande
relationer.

Utdver den direkta kontakten med stora bioteknik- och lakeme-
delsforetag deltar WntResearch vid for Bolaget relevanta massor,
seminarier och andra vasentliga sammankomster.

I det fall en eller flera av Bolagets Idkemedelskandidater
genomgadr nodvandiga kliniska studier och erhdller erforderliga
myndighetstillstdnd blir det aktuellt att sélja och marknadsfora
Bolagets lakemedel p& marknaden. I detta skede kommer forsalj-
ning och marknadsforing att hanteras av den part som WntRe-
search utlicensierar lakemedel till.

Kunder

WhntResearchs presumtiva kunder utgdrs av stora biotech- och
lakemedelsforetag, som via partnerskap, inlicensiering eller kop
av delar eller hela Bolagets verksamhet utgor en viktig roll for att
n& ut med WntResearchs lakemedelskandidater p& marknaden.



Styrelse, ledande befattnings-
hauvare och revilsor

Styrelse

Peter Strom — styrelseordforande

Peter Strom, fodd 1952, ar sedan juni 2015 styrelseordférande i
WntResearch. Strém &r civilekonom och har manga &rs erfaren-
het frdn ledande internationella befattningar inom KabiVitrum,
KabiPharmacia, PharmaciaUpjohn och ImsHealth Inc. Andra
styrelseuppdrag ar Vicore Pharma, Dentosystem, Comtax och
Stockholm Corporate Finance. Tidigare uppdrag inkluderar Active
Biotech, Oasmia, P.U.L.S och LIDDS. Strom &ger privat 5 000
aktier i WntResearch.

Tommy Andersson — styrelseledamot

Tommy Andersson, fodd 1956, ar sedan november 2008 sty-
relseledamot i WntResearch. Andersson ar PhD och professor

i experimentell patologi vid Lunds universitet. Andersson har
tidigare varit verksam som universitetslektor vid Linkdpings Uni-
versitet och som gastforskare vid the Department of Medicine vid
the Duke University Medical Center i USA. For sin forskning och
sina utbildningsinsatser har Andersson erhdllit ett antal utmérkel-
ser, exempelvis Fernstrompriset for yngre forskare. Anderssons
forskning &r inriktad pd hur intracelluldr signalering péverkar
cellers rorlighet. For sin forskning har Andersson under ménga &r
erhdllit bidrag frén flera olika aktorer, daribland Cancerfonden och
Vetenskapsrddet. Anderssons senaste forskning har fokuserat pa
hur Wnt-5a-molekylen reglerar tumorcellers rérlighet. Andersson
innehar privat 1 003 765 aktier samt 65 000 personaloptioner i
WntResearch. Varje option berattigar att forvarva en ny aktie i
Bolaget till ett I6senpris om 10,66 kronor per aktie.

Carl Borrebaeck — styrelseledamot

Carl Borrebaeck, fodd 1948, ar sedan maj 2010 styrelseledamot
i WntResearch. Borrebaeck ar cancerimmunolog och professor
vid avdelningen fér Immunteknologi samt tidigare vicerektor vid
Lunds universitet, ansvarig for innovationssystemet. Borrebaeck
ar Programdirektor for CREATE Health Translationella Cancercen-

ter. Vidare ar han grundare till BioInvent International AB (noterat

pd OMX Mid Cap), Alligator Bioscience AB samt &r styrelseordfo-

rande i Immunovia AB (noterat pd Nasdagq First North) och Senza-

Gen AB. Borrebaeck ar permanent medlem i Ingenjorsakademin,
samt erholl 2009 AKZO Nobel Science Award for sina insatser
inom utveckling av biologiska lakemedel, 2012 IVA:s guldmedalj
for utomordentliga insatser for vetenskap och innovation samt

Forska!, Sveriges pris for kliniskt betydande forskning. Borrebaeck

innehar privat 250 aktier.
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Peter Buhl Jensen — styrelseledamot

Peter Buhl Jensen, fodd 1955, ar sedan maj 2010 styrelseledamot
i WntResearch, perioden 2010-2015 var han styrelseordférande

i bolaget. Buhl Jensen ar professor i klinisk onkologi vid Kopen-
hamns Universitet och tidigare chefsdverldkare vid Onkologiska
avdelningen vid Alborg Universitetssjukhus. Buhl Jensen &r grun-
dare till TopoTarget A/S, ett danskt borsnoterat biotechbolag med
cancerexpertis och tvd framgéngsrika onkologiprodukter. Buhl
Jensen, som ar medicine doktor och professor i klinisk onkologi,
var tidigare VD i TopoTarget A/S under tio &r. Peter Buhl Jensen
med bolag innehar 55 418 aktier.

Lars Larsson — styrelseledamot

Lars Larsson, fodd 1952, ar sedan maj 2010 styrelseledamot i
WntResearch. Larsson ar legitimerad lakare med specialistkompe-
tens inom allergi, lungmedicin och internmedicin. Han ar docent i
lungmedicin vid Umed universitet och har omkring 25 &rs erfaren-
het frdn lakemedelsutveckling. Vidare har Larsson erfarenheter
fr&n bade prekliniska och kliniska studier samt arbete i sdval smé
som stora biotech- och lakemedelsféretag. Idag ar Larsson Senior
Partner i Transcrip, Reading UK. Larsson innehar privat 4 500
aktier.

Kjell Stenberg — styrelseledamot

Kjell Stenberg, fodd 1946, ar sedan november 2008 styrelseleda-
mot i WntResearch. Stenberg ar verksam som investerare och ar
engagerad i styrelser i sdval privata som listade féretag, daribland
i Vicore Pharma holding AB. Stenberg innehar privat 1 272 402
aktier i WntResearch.



Ledande befattningshavare

Henrik Lawaetz — CEO

Henrik Lawaetz, foédd 1955, ar sedan januari 2016 VD i WntRe-
search. Lawaetz har de senaste &ren arbetat som sjélvstandig
konsult inom life science-omrédet. Fére det grundade han Medi-
con Valley Capital 3r 2000 som under 2003 fusionerades med an-
dra fonder for skapandet av Scandinavian Life Science Invest (SLS
Invest), dar han spelade en avgodrande roll som riskkapitalist och
utvecklare av biotech och medtech bolag fram till 2012. Lawaetz
har varit styrelsemedlem i &tskilliga biotech och medtech bolag i
Tyskland, Danmark och Sverige. Under 1995-99 var han VD for
CCBR-Center for Clinical and Basic Research (i dag CCBR-Synarc)
dar man bedrev bade klinisk kontraktforskning och biotech forsk-
ning. Han kom dartill med erfarenhet som Medicinsk Direktdr

i lakemedelsindustri (Pharmacia och Novo Nordisk) med fokus

pé klinisk lakemedelsutveckling. Innan det var han lakare inom
invartes medicin. Lawaetz skoltid var i Sverige, medan lakarut-
bildningen och senare ocksd MBA utbildningen var i Képenhamn.
Frén University of Wales har han dessutom en specialisering i
Pharmaceutical Medicine (MFPM). Lawaetz innehar 4 000 aktier

i WntResearch.

Per-Ola Forsberg — CFO

Per-Ola Forsberg, fodd 1961, ar sedan mars 2016 finanschef i
WntResearch. Forsberg har 20 &rs erfarenhet fran lakemedels-
och bioteknikbranschen och har varit delaktig i att ta tva bolag till
Nasdag. Senast var Per-Ola CFO i LIDDS AB, dessférinnan CFO

i Lund University Bioscience AB, CFO i Probi AB och aven vice
CEO med affarsansvar. Per-Ola har aven haft befattningar som
controller vid Rexam Beverage Can Fosie AB och administrativ
chef i PolyPeptide Laboratories AB, ett dotterbolag till Ferring AB.
Per-Ola Forsberg har en civilekonomexamen fran Lunds universi-
tet. Forsberg innehar 0 aktier i WntResearch.
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Nils Briinner — CMO

Nils Briinner, fodd 1952, &r sedan januari 2016 medicinsk chef

i WntResearch. Briinner var VD i WntResearch, 2012-2015 och
har ménga &rs erfarenhet frén att fora forskningsprogram fran
laboratorium in i klinisk fas. Briinner har publicerat fler an 300
vetenskapliga artiklar om cancerforskning. Briinner &r medicine
doktor i medicinsk onkologi, doktor i medicinsk vetenskap, profes-
sor i patobiologi och biomedicin och leder i dagsldget ett forsk-
ningslaboratorium pa Képenhamns Universitet. Briinner har dven
erfarenhet som konsult for flera lakemedels- och biotechféretag.
Briinner innehar 20 000 aktier samt 130 000 personaloptioner i
WntResearch. Varje option berdttigar att forvarva en ny aktie i
Bolaget till ett I6senpris om 10,66 kronor per aktie.

Tommy Andersson — CSO
Tommy Andersson ar forskningschef i WntResearch men &dven sty-
relseledamot i bolaget. Se utforlig presentation under Styrelsen.

Revisor

Revisor Magnus Hahnsjo ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR, foreningen for revisorer och rdgivare. Vid extra bolagsstam-
ma den 11 oktober 2010 gjordes byte av revisor/revisionsbyrd

till Magnus Hahnsjé som &r dgare till revisionsbyrdn Tornseglet
AB och revisor i ett antal utvecklingsbolag inom Idkemedels- och
bioteknikbranschen.

Foxy-5 and Box-5
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Aktlekapliltal och
dgarforhdllanden

o Aktiekapitalet ska utgora lagst 514 058 kronor och hogst 2 056
230 kronor.

¢ Antalet aktier ska vara lagst 5 711 750 och hdgst 22 847 000.
o Kvotvarde ar 0,09 kronor.

¢ Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i
svenska kronor.

« Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och resultat samt beréttigar till en rost pd
bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvirde

Okning av

antalet aktier

* Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC
AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhdller
inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets
aktier sker p& elektronisk vag genom behdriga banker och
vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att
registreras pd person i elektroniskt format.

o Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt dverl3ta aktien
o Aktiens ISIN-kod ar: SE0003553130.

Totalt
antal aktier

Totalt
ELGEUED ]

Okning av
ELGELED ]

2007 Bolagsbildning 0,1 1 000 000 100 000 1 000 000 100 000
2009 Nyemission 0,1 38 500 3850 1 038 500 103 850
2010 Nyemission 0,1 103 850 10 385 1142 350 114 235
2010 Fondemission 0,45 - 399 823 1142 350 514 058
2010 Aktieuppdelning 5:1 0,09 4 569 400 - 5711750 514 058
2010 Nyemission 0,09 1195739 107 617 6 907 489 621 674
2012 Nyemission 0,09 746 666 67 200 7 654 155 688 874
2012 Nyemission 0,09 1921721 172 955 9 575 876 861 829
2013 Nyemission 0,09 2 393 969 215 457 11 969 845 1077 286
2013 Teckningsoptioner 0,09 91 200 8208 12 061 045 1 085 494
2013 Teckningsoptioner 0,09 155 396 13986 12 216 441 1 099 4780
2013 Teckningsoptioner 0,09 155 396 13 986 12 371 837 1113 465
2014 Teckningsoptioner 0,09 539 256 48 533 12 911 093 1161988
2014 Nyemission 0,09 2528 160 227 534 15 439 253 1389 532
2014 Teckningsoptioner 0,09 84 075 7 568 15532 328 1397 100
2015 Teckningsoptioner 0,09 58 425 5258 15 581 753 1402 358
2016 Nyemission* 0,09 1198 596 107 873 16 780 349 1510 231
2017 Teckningsoptioner 0,09 299 649 26 968 17 079 998 1537 200

Bemyndigande for styrelsen att besluta om
emissioner

Vid &rsstdmman 2015 beslutades, i syfte att méjliggora for styrel-
sen att tillféra bolaget rorelsekapital, kapital for foretagsférvary,
forvarv av teknikldsningar och/eller minska bolagets skuldbérda
genom att 1ta borgenarer kvitta innehavda fordringar mot aktier
i bolaget, att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nasta
3rsstamma, vid ett eller flera tillfallen, kunna fatta beslut om
emission ett antal aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
innebdr utgivande eller berattigar till konvertering/teckning av
ett antal aktier som sammantaget hogst motsvarar 10 procent av
bolagets aktiekapital per dagen for drsstimman, med eller utan
avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan

bestémmelse om att aktier, konvertibler eller teckningsoptioner
ska tecknas med betalning genom apport, med kvittningsratt eller
eljest med villkor.

For att inte bolagets nuvarande aktiedgare ska missgynnas
i forhallande till den eller de utomstdende placerare som kan
komma att teckna aktier, konvertibler eller teckningsoptioner i bo-
laget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen vid emissioner
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt bestams till nara
den marknadsmaéssiga nivd som bolagets styrelse vid varje enskilt
tillfélle bedomer rdda. Vid emissioner som sker i enlighet med det
finansieringsavtal som bolaget under r 2012 ingdtt med GEM
Global Yield Fund Limited ska emissionskursen dock bestdémmas i
enlighet med villkoren i finansieringsavtalet.

1 Avser den nyemission som beskrivs i detta informationsmemorandum under forutsattning av att Nyemissionen blir fulltecknad.
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Agarfoérhallande i WntResearch
per 31 december 2015

Antal Andel av roster
Namn aktier (st.) och kapital (%)
Forsakringsaktiebolaget,
Avanza Pension 2134170 13,7
Nordnet Pensionsfdrsdkring AB 1757 038 11,3
Kjell Stenberg 1272 402 8,2
Tommy Andersson 1003 765 6,4
Lars-Erik Forsgérdh 441 998 2,8
Ovriga
(totalt cirka 3 700 aktiedgare) 8 972 380 57,6
Totalt 15581 753 100,0

Optionsprogram

Teckningsoptioner GEM

Vid extra bolagsstamma den 25 november 2011 bemyndigades
styrelsen att vid ett tillfalle under perioden fram till nasta drsstam-
ma, med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt, besluta att
emittera hogst 1 000 000 teckningsoptioner att utges utan ved-
erlag till Global Emerging Markets (GEM) for att fullgéra Bolagets
skyldigheter enligt finansieringsavtalet mellan parterna. I april
2012 kommunicerade WntResearch att ett avtal kring finansiering
traffats med GEM. Totalt kan Bolaget tillféras nytt kapital om

19,5 miljoner kronor fordelat pd en equity line (ett antal riktade
nyemissioner pd upp till tio MSEK) och 1 000 000 teckningsop-
tioner. Efter omrakning med anledning av foretradesemissioner (i
enlighet med optionsvillkoren) berattigar varje teckningsoption till
teckning av 1,14 nya aktier till en teckningskurs om 8,31 kronor
per aktie. Det totala antalet dterstdende teckningsoptioner per
den 31 december 2015 var 49 342 stycken. Teckningsoptionerna
kan nyttjas till och med den 28 november 2016.

Personaloptionsprogram

Vid 8rsstédmma den 18 juni 2013 beslutades om utfardande av
hogst 390 000 personaloptioner till nyckelpersoner i WntResearch.
For att majliggora leverans av aktier enligt personaloptionspro-
grammet samt sakra darmed sammanhangande kostnader, framst
sociala avgifter, beslutades samtidigt om emission av hogst 512
538 teckningsoptioner till ett helagt dotterbolag till WntResearch.
Efter anmédlan om deltagande fran beréattigade deltagare utgavs
totalt 325 000 personaloptioner och efter analys av Bolagets
skyldighet att betala sociala avgifter baserat pd individuella om-
standigheter for deltagarna uppgick det faktiska antalet utfardade
teckningsoptioner till 345 423 stycken med en teckningskurs

om 10,66 kronor per aktie, vilket motsvarar 100 procent av den
genomsnittliga slutkursen fér WntResearchs aktie p& AktieTorget
under tio handelsdagar efter &rsstdamman 2013. Efter omrdkning
med anledning av féretrddesemission (i enlighet med optionsvill-
koren) berattigar varje teckningsoption till teckning av en ny aktie
till en teckningskurs om 10,62 kronor per aktie. Personaloptioner-
na ar forenade med intjaningsvillkor kopplade till anstallningen.
Per den 31 december 2015 uppgick antalet personaloptioner som
maximalt kan komma att utnyttjas till 292 500 stycken vilket med-
for att totalt antal teckningsoptioner som kan komma att nyttjas
per samma datum uppgick till 312 923 stycken. Innehavarna kan
nyttja tilldelade och intjanade personaloptioner under perioden
fran dagen efter den drsstémma som halls under 2016 och fram
till och med den 30 juni 2017, med undantag for en period om 30
dagar fore offentliggérande av ndgon av WntResearchs ordinarie
deldrsrapporter, dagen for offentliggérandet inkluderad. Perso-
naloptionerna kan dock nyttjas i fortid om ndgon part, eller flera
parter som agerar tillsammans, forvarvar aktier sd att parten/
parterna dger mer an 50 procent av totalt antal utestdende

aktier i WntResearch; eller (ii) samtliga eller vasentligen samtliga
WntResearchs tillgédngar Gverldtes i en eller en serie av relaterade
transaktioner.




Finansiell oversikt

Nedan presenteras resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys i sammandrag.
Rakenskaperna for 2013 och 2014 ar hamtade fran WntResearchs drsredovisningar och ar sdledes
reviderade, kompletterat med oreviderade kassaflodesanalyser for dessa ar. Rékenskaperna for
2015 &r hamtade frdn Bolagets bokslutskommuniké foér januari — december 2015 och &r inte
reviderade. Arsredovisning for 2013 och 2014 samt bokslutskommunikén for 2015 &r inférlivade i
detta informationsmemorandum genom hanvisning.

Aktiekapitalets utveckling

(KSEK) 2015 2014 2013

Rorelsens intdkter

Nettoomsdttning 0 0 0

Ovriga rorelseintakter 0 491 863

Aktiverat arbete for egen rakning 14 694 7 870 4413
14 694 8362 5277

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -17 242 -12 744 -7 032
Personal kostnader -1 954 -2 153 -2 425
Avskrivningar immateriella tillgdngar -164 -164 0
Rorelseresultat -4 667 -6 700 -4 181

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter, liknande resultatposter 28 27 31

Réntekostnader, liknande resultatposter 0 -16 -26

Resultat efter finansiella poster -4 639 -6 688 -4 175

Resultat fore skatt -4 639 -6 688 -4 175

Periodens resultat -4 639 -6 688 -4 175
I
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Balansrdkning

(KSEK) 2015 2014 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar

Immateriella anliggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 29 390 15 785 8312
Patent 3126 2201 1968
32516 17 987 10 280

Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 50 50 50

Summa anlédggningstillgdngar 32566 18 037 10 330

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 156 565 860
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 143 78 45
299 642 905
Kassa och bank 16 595 34 905 7103
Summa omséttningstillgdngar 16 894 35548 8 008
SUMMA TILLGANGAR 49 460 53 584 18 339
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1402 1397 1113
1402 1397 1113
Fritt eget kapital
Overkursfond 75757 75 278 32 443
Balanserat resultat -24 040 -17 352 -13 177
Periodens resultat -4 639 -6 688 -4 175
47 077 51 238 15091
Summa eget kapital 48 480 52 635 16 204
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 525 549 2 030
Ovriga skulder 38 23 64
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 417 378 40
980 949 2134
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 460 53 584 18 339
Stdllda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser 50 50 50




Kassaflodesanalys
(KSEK) 2015 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -4 639 -6 688 -4 175
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital -4 639 -6 688 -4 175
Kassafléde fran férandringar av rérelsekapital
Okning/minskning av fordringar 344 263 46
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder 31 -1 185 -212
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 265 -7 611 -4 342
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -14 529 -7 706 -4 413
Investeringar i dotterbolag -50
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 529 -7 706 -4 463
Finansieringsverksamheten
Nyemission 484 43119 12 701
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 484 43 119 12701
Forandring av likvida medel -18 310 27 802 3 896
Likvida medel vid periodens bdrjan 34 905 7 103 3207
Likvida medel vid periodens slut 16 595 34 905 7103

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen i sammandrag

WntResearch gjorde 2014 en nyemission som tillférde bolaget
43,1 miljoner kronor i syfte att 6ka takten i utvecklingsarbetet,
vilket ocks& syns i 6kningen av Gvriga externa kostnader. Utgifter
for forskning och utveckling kostnadsfors allt eftersom de uppstar,
dock aktiveras externa fakturerade utvecklingskostnader och
patentkostnader i balansrakningen under "aktiverade utvecklings-
kostnader” och “patent” nar de faktiska kostnaderna har uppkom-
mit och dessa tekniskt bedéms kunna leda till produkter samt att
dessa forvantas generera framtida ekonomiska fordelar. Aktive-
rade utvecklingskostnader inkluderar enbart externa fakturerade
utvecklingskostnader. Indirekta kostnader och interna kostnader
aktiveras inte. I de fall utvecklingskostnader har finansierats med
bidrag reduceras aktiveringen med belopp som motsvarar bidra-
get under Ovriga intakter
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Transaktioner med nédrstédende

Bolaget har sponsrat Tommy Andersson och hans forsknings-
grupps forskning vid Universitetssjukhuset SUS med totalt 1,4
miljoner kronor under perioden 2013 till 2014. Sponsringen har
avsett riktad verksamhet som har kommit WntResearch tillgodo.
Harut6ver har det inte skett ndgra transaktioner med narstdende
under perioden 2013 till 2016.

Ovrigt

e Stenberg var sedan 2004-10-18 styrelseledamot i Aktiebolaget
Wilhelm Kindwall, vars konkurs inleddes 2012-07-19. Vidare
var Stenberg sedan 1999-12-10 styrelseledamot i Kindwalls
Bil Aktiebolag, vars konkurs inleddes 2012-07-19. Stenberg
var mellan 2006-04-04-2012-07-19 styrelseledamot i Panaxia
AB (publ) vars konkurs inleddes 2012-09-05. Harutéver har
ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare
under de senaste fem 3dren varit inblandad i konkurs, forsatts i
tvéngslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

¢ Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare
har démts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem
&ren och har heller inte haft ndringsforbud under de senaste
fem dren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fr&n
bemyndigade myndigheter (déribland godkénda yrkessam-

manslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer

har under de senaste fem dren av domstol férbjudits att ingd
i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller dvergripande funktioner i foretag.

¢ Bolaget har inte varit part i ndgra réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda @renden eller
sddana som styrelsen i Bolaget & medveten om kan uppkom-
ma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets finansiella
stallning eller IBnsamhet.

o Utover det optionsprogram som beskrivs under rubriken "Op-
tionsprogram” finns inga utestdende optioner vid upprattandet

av detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till foreligger
inte heller ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Det
finns inte heller ndgra konvertibla eller utbytbara vardepap-
per eller vardepapper forenade med ratt till teckning av annat
vardepapper.

o I det fall Nyemissionen som beskrivs i detta informations-
memorandum blir fulltecknad kommer 1 198 596 aktier att
nyemitteras, vilket medfér en procentuell utspadning om cirka
7,1 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i
emissionen som beskrivs i detta memorandum. Vid full teckning
av teckningsoptionerna 2016/2017 blir den totala utspadnings-
effekten, inklusive Nyemissionen, 8,8 procent.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna Nyemission kommer att
nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska perso-
ner som erbjuder att sdlja vardepapper i denna Nyemission.

¢ Bolaget har haft Sedermera Fondkommission som likviditetsga-
rant for att framja en god likviditet i aktien samt sakerstalla en
1&g spread mellan kdp- och séljkurs i den I6pande handeln. Ef-
tersom omsattningen i bolagets aktie varit god, kommer avtalet
gallande likviditetsgaranti att avslutas per sista juni 2016.

Vdsentliga avtal

2005: Rattighetsavtal mellan Forskarpatent i Syd AB

och forskare

Under 2005 tecknades rattighetsavtal mellan Forskarpatent i

Syd AB och Lunds universitets utvecklingsaktiebolag, professor
Tommy Andersson samt personer i Tommy Anderssons forskar-
grupp (nedan bendamnt “Forskarna”). Genom de tecknade avtalen
forvarvade Forskarpatent i Syd AB réttigheter fr&n Forskarna och
dessutom traffades vissa Gverenskommelser om royalties och
annan ersattning.

2008-10-13: Avtal gillande WntResearchs 6vertagande
av rattigheter

Den 13 oktober 2008 tecknades avtal mellan WntResearch och
Forskarpatent i Syd AB gallande att Forskarpatent i Syd AB
vederlagsfritt dverldter sina rattigheter till WntResearch. Dessa
rattigheter avser forskning inom fyra akter, varav tre omfattar tre
av Bolagets patentansokta patentfamiljer. Dessa akter ar de idag
patentsokta omrddena inom brost-, prostata-, kolon- och mela-
nomrelaterad cancer. Vid Gverldtelsetillfallet existerade enbart en
uppfinningsanmalan gallande prostatacancer som sedan drojde
till juli 2011 innan en definitiv patentansdkan inlamnades. Alla
avtal med uppfinnare har 6verlatits ifrdn Forskarpatent i Syd AB
till WntResearch. Forskarpatent i Syd AB har inga krav att stélla.
Royalties for uppfinningarna kan utgd s& lange WntResearch kan
teckna licensavtal med licenstagare. Normalt brukar man dock
begransa tiden till att omfatta samma tid som for patentskyddet
vilken ar 20 3r ifrdn inlamnande av PCT-anstkan (patent co-
operation treaty). I fallet for den forsta ansdkan alltsd 20 &r ifrén
2006, det vill sdga 2026.



2008-10-13: Overenskommelse om reglering av ritt

till ersdttning

Den 13 oktober 2008 tecknades en Gverenskommelse om regle-

ring av ratt till ersattning med hansyn till tidigare tecknade avtal.

Den skriftliga dverenskommelsen innebar foljande:

o Forskarna samtycker till den dverldtelse av rattigheter som
Forskarpatent i Syd AB gjort till WntResearch. Enligt rattig-
hetsavtalen dger Forskarna ratt att erhélla viss andel av det
vederlag som Forskarpatent i Syd AB erhdller vid en Gverlatelse
av réttigheterna. Overldtelsen fr&n Forskarpatent i Syd AB till
WhntResearch har skett utan vederlag. Forskarna bekraftar att
de darfor inte har ndgot ansprdk pd att erhélla ndgot vederlag
pé grund av overldtelsen fran Forskarpatent i Syd AB till Wnt-
Research.

e Forskarna bekréftar vidare att genom Gverldtelsen fr&n Fors-
karpatent i Syd AB till WntResearch finns ingen rattighet till
erhdllande av royalty och annan ersattning enligt ovan namnda
rattighetsavtal. Forskarna bekraftar darfor att de inte har ndgra
vidare ansprdk gentemot vare sig Forskarpatent i Syd AB eller
WhntResearch till foljd av rattighetsavtalen.

e Fo6r undvikande av missforstdnd noteras att Gverlatelsen till
WntResearch medfor att Forskarna framover har att fullgéra
sina respektive skyldigheter (s&som exempelvis fullgérande av
skyldigheten att 6verfora information och rattigheter till for-
andringar och férbattringar) enligt rattighetsavtalen gentemot
WhntResearch istdllet for gentemot Forskarpatent i Syd AB.

2012-01-15: Ingétt avtal med GEM om finansiering och
utveckling av Foxy-5 programmet

I april 2012 tecknades ett avtal med GEM, innebdrande att
WntResearch kan tillféras nytt kapital om 19,5 miljoner kronor
fordelat p& en equity line om 10 miljoner kronor och 1 miljoner
optioner. Efter omrakning med anledning av foretradesemissioner
(i enlighet med optionsvillkoren) berdttigar varje teckningsop-

tion till teckning av 1,14 nya aktier till en teckningskurs om 8,31
kronor per aktie. Det totala antalet dterstdende teckningsoptioner
per den 31 december 2015 var 49 342 stycken. Teckningsoptio-
nerna kan nyttjas till och med den 28 november 2016.

Konsortialavtal relaterat till Eurostarsprogrammet

I anslutning till att WntResearch och dess samarbetspartners
beviljades ekonomiskt stéd fran Eurostarsprogrammet ingick
WhntResearch och dess samarbetspartners ett konsortialavtal som
reglerar samarbetet. Projektet har avslutats men konsortialavtalet
innehaller vissa kvarvarande forpliktelser for parterna.

I utbyte mot att WntResearch gavs ratten till all IPR som
kunde komma att genereras inom ramen for projektet dtog sig
WhntResearch, under forutsattning av att vissa villkor ar uppfyllda,
att fortsatta att anlita respektive samarbetspartner aven for
genomftrande av Fas II och Fas III studier relaterade till Foxy-5.
Ersattningen till respektive samarbetspartner vid sddant fortsatt
samarbete ska bestdammas pd marknadsmaéssiga villkor. Om Wn-
tResearch, trots att villkoren for fortsatt samarbete ar uppfyllda
(bl.a. att samarbetspartnern kan utféra aktuella tjanster pd mark-
nadsmassiga och konkurrenskraftiga villkor), skulle vélja att inte
fortsatta samarbetet, ar respektive samarbetspartner under vissa
forutsattningar berattigad till en "buy-out ersattning”. Storleken
av "buy-out”-ersdttningen &r bl.a. beroende i vilken fas WntRe-
search valjer att inte fortsdtta samarbetet. "Buy-out” ersattningen
kan maximalt uppga till cirka 2 MEUR. WntResearch planerar for
narvarande att fortsitta samarbetet med berérda parter pd mark-
nadsmadssiga villkor varfor WntResearch inte forutser att nédgon
"buy-out” ersdttning kommer att betalas.

Andra avtal

Harutéver har WntResearch i dagslaget inga avtal som enskilt ar
vasentliga for Bolagets verksamhet. Daremot sluter Bolaget konti-
nuerligt avtal som en del i den I6pande verksamheten. Framgent
kan Bolaget komma att teckna vasentliga avtal, exempelvis gal-
lande storskalig produktion av peptider eller med forskargrupper.



Bolagsordning

Bolagsordning for Wntresearch AB
Org. nr: 556738-7864

81 Firma
Bolagets firma ar Wntresearch AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen ska ha sitt sate i Malmé kommun.

8§ 3 Verksamhet

Féremalet for bolagets verksamhet &r att patentera uppfinningar
och foradla uppfinningar till kommersiellt attraktiva patent samt
bland annat licensiera dessa for vidare exploatering hos annan
part samt dérmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 514 057,50 kronor och hogst
2 056 230 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 5 711 750 och hogst 22 847 000
stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 8 ledaméter med hogst
2 suppleanter.

§ 7 Revisor

F6r granskning av bolagets 3rsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direkt6rens forvaltning ska en eller tvd revisorer
med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbo-
lag.

Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den &rsstdmma
som halls under det fjérde rakenskapsdret efter det da revisorn
utsdgs.

8§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstéamma ska alltid ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pd bolagets webbplats. Att kal-
lelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen
av Svenska Dagbladet skulle upphdra ska annonsering istéllet ske
genom Dagens Industri.

§ 9 Anmdlan till stamma

Rétt att delta i stémma har sddana aktiedgare som upptagits i ak-
tieboken pd satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolags-
lagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.
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§ 10 Arsstamma

Arsstamma ska h&llas &rligen inom sex (6) m&nader efter raken-
skapsérets utgdng.

Pa arsstamma ska féljande drenden forekomma:

1. Val av ordférande vid stamman.
2. Upprattande och godk@nnande av rostlangd.
3. Godkannande av dagordningen.
4. Val av en eller tvd justeringsman.
5. Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt
i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisions-
beréttelse.
7. Beslut
a) om faststdllande av resultatrdkning och balansrakning samt
i forekommande fall koncernresultatrékning och koncernba-
lansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktor.
8. Faststéllande av arvoden 8t styrelse och revisorer.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i

forekommande fall revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

10.Annat drende, som ankommer pd& stdmman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen.

8 11 Rdkenskapsar
Bolagets rékenskapsar ska omfatta perioden 1/1 — 31/12.

g8 12 Austdmningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstdmningsdagen &r in-
ford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4
kap. lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument
eller den som ar antecknad p& avstamningskonto enligt 4 kap.

18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behdrig att
utéva de rattigheter som framgdr av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolagsordningen antogs pd drsstdémman den 17 juni 2011.



Villkor for teckningsoptioner
2016/20177 L Wntresearch AB

Definitioner
I dessa villkor betyder:
"aktiebolagslagen”

"avstamningskonto”

"bankdag”

"banken”

"bolaget”

"marknadsnotering”

"optionsinnehavare”

"teckning”

"teckningskurs”

"teckningsoption”

"teckningsperiod”

"Euroclear”

aktiebolagslagen (2005:551).

vardepapperskonto hos Euroclear dar
respektive optionsinnehavares innehav
av teckningsoptioner ar registrerat eller,
i forekommande fall, innehav av aktier i
bolaget som tillkommer genom teckning
ska registreras.

dag som inte ar I6rdag, sondag eller

annan allman helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

den bank eller det kontoférande institut
som bolaget fran tid till annan utser

att handha vissa uppgifter enligt dessa
villkor.

Whntresearch AB. org. nr 556738-7864.

i samband med aktie, vardepapper eller
annan rattighet, notering genom utgiva-
rens forsorg av sddan aktie, vardepap-
per eller annan rattighet pa en reglerad
marknad eller ndgon annan organiserad
marknadsplats.

den som &r registrerad pd avstéamnings-

konto som innehavare av teckningsoption.

teckning, med utnyttjande av tecknings-
option, av nya aktier i bolaget mot betal-
ning i pengar enligt dessa villkor.

den kurs till vilken teckning far ske enligt
dessa villkor.

ratt att enligt dessa villkor teckna nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

den period under vilken teckning far ske
enligt dessa villkor.

Euroclear Sweden AB.
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2. Antal teckningsoptioner,
registrering m.m.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 299 649 stycken.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella
instrument, varfor ndgra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer
att ges ut. Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavarnas

rakning p& deras respektive avstémningskonto. Registrering avse-
ende teckningsoptionerna till foljd av dtgérd enligt punkterna 6, 8
eller 12 nedan ombesorjs av banken. Optionsinnehavarens begaran
om annan registrering ska goras till det kontoférande institut hos
vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstémningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstélla teckning i enlighet med dessa
villkor.

3. Radtt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en
ny aktie i bolaget till en teckningskurs uppgdende till 70 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for aktien enligt Aktie-
Torgets officiella kursstatistik under den period pd 15 handelsda-
gar som slutar tvd bankdagar innan teckningsperioden borjar.
Teckningskursen ska avrundas till narmast heltal 6re. Tecknings-
kursen ska dock inte understiga 30 kronor och ska inte dverstiga
40 kronor.

Bolaget kommer att offentliggdra teckningskursen dagen innan
den forsta dagen i teckningsperioden.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ratt
att teckna kan bli féremal for justering i enlighet med bestammel-
serna i punkt 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa bestammelser
skulle medféra att teckningskursen kommer att understiga d8
utest&ende aktiers da gallande kvotvarde ska teckningskursen i
stallet motsvara da utestdende aktiers da gallande kvotvarde.

4. Teckning

Teckning far ske endast under perioden fr&n och med den 1 juni
2017 till och med den 30 juni 2017.

Teckningsperioderna kan komma att tidigareldggas eller sena-
relaggas i enlighet med bestdmmelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner, som &r registrerade pa
samma avstdmningskonto och som samtidigt utnyttjas av en och
samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av bolaget och banken
tillhandahadllen anmalningssedel (teckningslista), vederborligen
ifylld och undertecknad, ges in till banken pd i anmalningssedeln
angiven adress.

Kommer inte s&dan anmélningssedel (teckningslista) banken till
handa inom teckningsperioden upphdr teckningsoptionen.

Teckning &r bindande och kan inte dterkallas.

5. Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier
som teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmalnings-
sedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.



6. Verkstdllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punk-
terna 4 och 5 ovan verkstélls teckningen. Darvid bortses frén
eventuellt dverskjutande del av teckningsoption som enligt tredje
stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sddan Gver-
skjutande del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for bolaget beslutar
att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya
aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och
pd optionsinnehavarens avstamningskonto sdsom interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de
nya aktierna i aktieboken och pd avstamningskontot slutgiltig.

Som framgér av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstal-
las forst efter viss senare tidpunkt och d& med tillampning av
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna.

7. Utdelning p& ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning
frdn och med den forsta avstamningsdag for utdelning som intraf-
far efter det att teckningen verkstéllts i sddan utstrackning att
aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

8. Omrdékning av teckningskursen och
antal aktier m.m.

8.1 Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker p& sa-
dan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i bolagets aktiebok senast pd sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som ska besluta om emissionen, verkstéllas forst
sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omrdknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter emissions-
beslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande
formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x
(antalet aktier i bolaget fore fondemissionen) / (antalet aktier i
bolaget efter fondemissionen)

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fondemis-
sionen) / (antalet aktier i bolaget fore fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknade tecknings-
kursen och det omraknade antalet aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tvad
bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pd avstdmningskonto av aktie som tillkommer ge-
nom teckning forst efter avstdmningsdagen for fondemissionen.

25

Dessforinnan upptas sddan aktie endast interimistiskt i aktieboken
och pd avstamningskonto och ger inte ratt till deltagande i emis-
sionen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen
faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hdgsta
teckningskursen (d.v.s. initialt 30 respektive 40 kronor).

8.2 Sammanldggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split)
av aktierna ska teckning som sker pa sddan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstémma som
ska besluta om sammanldggningen eller uppdelningen, verkstal-
las forst sedan stamman beslutat om sammanlaggningen eller
uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet
om sammanlaggningen eller uppdelningen omfattas inte av sam-
manlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelning-
en. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x
(antalet aktier i bolaget fére sammanlaggningen eller upp-
delningen) / (antalet aktier i bolaget efter sammanlaggningen
eller uppdelningen)

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (foreg&ende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter samman-
laggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget fore
sammanlaggningen eller uppdelningen)

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omrdknade tecknings-
kursen och det omrdknade antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tvd bankda-
gar efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst sedan sammanldagg-
ning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear.
Dessforinnan upptas sddan aktie endast interimistiskt i aktieboken
och pd avstdamningskonto och omfattas inte av sammanlaggning-
en eller uppdelningen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen
faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hdgsta
teckningskursen (d.v.s. initialt 30 respektive 40 kronor).

8.3 Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for
aktiedagarna att teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning géller féljande betraffande verkstal-
lande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie



som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den
senaste dag d& teckning ska vara verkstalld for att aktie som
tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emis-
sionen. S&dan dag fér inte infalla tidigare &n tionde kalender-
dagen efter offentliggérandet av styrelsens emissionsbeslut.
Teckning som sker pd sddan tid, att den inte kan verkstéllas i
sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckning-
en kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pd
namnda dag, ska verkstéllas forst efter den dagen.

Aktie som tilkommer genom teckning verkstalld efter den
ovan namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.
Beslutas emissionen av bolagsstémman ska teckning som
sker pd sddan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan ut-
strackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pd sjut-
tonde kalenderdagen fore den bolagsstéamma som ska besluta
om emissionen, verkstéllas forst sedan stémman beslutat om
emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b)

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sddan tid, att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta

i nyemissionen. Omrdkningarna ska utforas av bolaget enligt
foéljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt
emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (“aktiens genom-
snittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens
teoretiska varde (“teckningsrattens varde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (tecknings-
rattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen for aktien enligt
den kurslista pd vilken aktien &r priméart noterad. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkur-
sen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Teckningsrattens varde ska framrdknas enligt féljande formel,
dock att teckningsrattens varde ska bestdmmas till noll om for-
meln ger ett negativt varde:

(teckningsrattens varde) = (det antal aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genom-
snittskurs) — (teckningskursen for de nya aktierna)) /(antalet
aktier i bolaget fére emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast
tvd bankdagar efter utgdngen av den enligt emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktiebo-
ken och pé avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan
verkstalls teckning endast preliminart — med tilldmpning av fore
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omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som

varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pd avstdmningskonto

med notering om att omrakningarna kan medftra att sdlunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att dka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen
faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hdgsta
teckningskursen (d.v.s. initialt 30 respektive 40 kronor).

8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler
Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller kon-
vertibler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna teck-
ningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan
betalning, ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt
8.3 ovan aga motsvarande tillampning betraffande verkstallande
av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som
tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid s&dan tid att
aktie som tilkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i
emissionen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt féljande
formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (“aktiens genom-
snittskurs™)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens
teoretiska varde (“teckningsrattens varde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (tecknings-
rattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
|ldmpning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska
teckningsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt
den kurslista p& vilken teckningsratten &r priméart noterad. I av-
saknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om teckningsratten inte &r foremal for marknadsnotering ska
teckningsrattens varde sd langt mojligt faststéllas med ledning
av den forandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till foljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdaknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast
tvd bankdagar efter utgdngen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktiebo-
ken och p& avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan
verkstalls teckning endast preliminart — med tilldmpning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pd avstamningskonto
med notering om att omrakningarna kan medféra att sdlunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.



Nar omrdkning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen
faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hégsta
teckningskursen (d.v.s. initialt 30 respektive 40 kronor).

8.5 Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1 — 8.4
ovan (i) ett erbjudande till aktiedgarna att med foretrddesréatt
enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen
forvarva vardepapper eller rattighet av ndgot slag av bolaget eller
(ii) en utdelning till aktiedgarna, med nyss namnd foretradesratt,
av sddana vardepapper eller rattigheter (i b&da fallen “erbjudan-
det”), ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt
8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande verkstéallande
av teckning och den ratt att delta i erbjudandet som aktie som
tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sddan tid att aktie
som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbju-
dandet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande
formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den for erbjudan-
det faststallda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning,
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag
d& aktien noteras utan ratt till del av utdelningen (“aktiens
genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teore-
tiska vardet av ratten att delta i erbjudandet (“inkopsrattens
varde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (inkdps-
rattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
lampning av bestémmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhdller inkGpsratter och dessa ar foremal for
marknadsnotering ska inkdpsrattens varde anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet
faststdllda anmalningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkdpsratten
enligt den kurslista pd vilken inkdpsratten ar primart noterad. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste note-
rade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhéller inkGpsratter eller om dessa inte
ar foremal for marknadsnotering, men de vérdepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan ar mark-
nadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet,
ska inkOpsrattens varde (i) om vardepappren eller rattigheterna i
frdga redan ar marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under den for erbjudandet fast-
stallda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning, under en
period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen da aktien
noteras utan ratt till del av utdelningen framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
dessa vérdepapper eller rattigheter enligt den kurslista p& vilken
namnda vardepapper eller rattigheter ar primart noterade, i fore-
kommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet, eller (ii) om vardepappren eller rattig-
heterna i frdga marknadsnoteras i samband med erbjudandet an-
ses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en
period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen for sddan
notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade
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hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rat-
tigheter enligt den kurslista pa vilken néamnda vardepapper eller
rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen. N&r
inkdpsrattens varde ska framraknas enligt (ii) i detta stycke ska
vid omrdkningen av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens
genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i
stallet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhdller inkOpsratter eller om dessa inte
ar féremal for marknadsnotering, och de vardepapper eller rat-
tigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknads-
noterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska
inkopsrattens varde sa langt majligt faststéllas med ledning av
den fordandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omrdknande
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast
tvd bankdagar efter utgdngen av den period under vilken aktiens
genomsnittliga marknadskurs ska framrdknas vid omrakningarna
enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning
endast preliminart — med tilldmpning av fére omrakningarna gal-
lande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pd avstamningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medféra att sdlunda preliminart registrerade antal
aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt
till deltagande i erbjudandet.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen
faststéllts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hdgsta
teckningskursen (d.v.s. initialt 30 respektive 40 kronor).

8.6 Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedagare
Genomfdr bolaget en 8tgérd som avses i punkterna 8.3 — 8.5
ovan far bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinneha-
vare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen
eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att
teckning inte har skett eller verkstallts, anses vara agare till det
antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om teck-
ning skett och verkstallts enligt den teckningskurs och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som gallt om
teckning verkstallts vid s&dan tidpunkt att aktie som tillkommit
genom teckningen gett ratt att delta i ifrdgavarande emission eller
erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt
féregdende stycke ska ingen omrékning av teckningskursen eller
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske
enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anled-
ning av emissionen eller erbjudandet.

8.7 Extraordinar utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp
per aktie som tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda kontantutdelningar per aktie dverstiger femton procent
av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggor sin
avsikt att till bolagsstémman lamna forslag om sddan utdelning
(vilken genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tillamp-
ning av bestémmelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker



pd sddan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrdckning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interims-
aktie i bolagets aktiebok senast pd sjuttonde kalenderdagen fére
den bolagsstamma som ska besluta om utdelningen, verkstallas
forst sedan stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tilkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhdlla del av utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teck-
ningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls vid s&dan
tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
erhdlla del av utdelningen. Omrékningarna ska baseras pd den del
av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som &verstiger
tio procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period
("den extraordindra utdelningen”) och ska utféras av bolaget
enligt féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag dd aktien noteras utan
ratt till del av den extraordindra utdelningen (“aktiens genom-
snittskurs™)) /((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordindra
utdelningen som utbetalas per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (foregdende antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (den
extraordindra utdelningen som utbetalas per aktie)) / (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
lampning av bestémmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omrdknande
teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tvé
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handels-
dagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och p& avstam-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen
endast preliminart — med tillampning av fore omrakningarna gal-
lande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pd avstdmningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medfora att sdlunda preliminart registrerade antal
aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt
att erhdlla del av utdelningen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen
faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hdgsta
teckningskursen (d.v.s. initialt 30 respektive 40 kronor).

8.8 Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomf6r bolaget en minskning av aktiekapitalet med dterbetal-
ning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inlésen av aktier),
och &r minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pd s&dan
tid, att den inte kan verkstallas i s&dan utstrackning att aktie

som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i bolagets aktiebok senast pd sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst
sedan stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tilkommer genom teckning verkstalld efter minsk-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhdlla del av vad som &terbetalas
och omfattas inte av eventuell indragning/inldsen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
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att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter minsknings-
beslutet. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande
formler:

omraknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar réknat fr.o.m. den dag d& aktien noteras utan
ratt till &terbetalning (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per
aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det
faktiska belopp som &terbetalas per aktie)) / (aktiens genom-
snittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrakning
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet for det faktiska belopp
som &terbetalas per aktie, anvandas ett berdknat terbetalnings-
belopp enligt féljande:

(beréknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska
belopp som dterbetalas per inl6st aktie) — (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag dd aktien noteras utan rétt till del-
tagande i minskningen (“aktiens genomsnittskurs”))) /

((det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen av
en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande till-
|ampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast
tvd bankdagar efter utgdngen av den senast infallande perioden
om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid omrakning-
arna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pd avstam-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen
endast preliminart — med tillampning av fére omrakningen gal-
lande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt
i aktieboken och p& avstamningskonto med notering om att
omrakningarna kan medféra att sdlunda preliminart registrerade
antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ratt att erhdlla del av vad som &terbetalas och omfattas inte
av eventuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med
dterbetalning till aktiedgarna genom inldsen, och &r minskningen
inte obligatorisk, eller (ii) ett dterkdp av egna aktier (utan att
det ar frdga om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bolagets
bedémning, sddan minskning eller s&dant aterkdop med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla
med en minskning som &r obligatorisk, ska bestémmelserna ovan
i denna punkt 8.8 tilldmpas och en omrdkning av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
utféras med tillampning av sd 18ngt méjligt de principer som
anges i denna punkt 8.8.

Nar omrdkning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen
faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta
teckningskursen (d.v.s. initialt 30 respektive 40 kronor).



8.9 Omrakning om bolagets aktier inte dr
marknadsnoterade

8.9.1 Genomfor bolaget en dtgard som avses i punkterna 8.3—
8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och &r ingen av bolagets
aktier vid tidpunkten for &tgarden marknadsnoterade ska bestam-
melserna i sddan punkt dga tillampning, dock att omrakningarna
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna ska utforas bolaget med tilldmpning av sa
1dngt majligt de principer som anges i den av punkterna 8.3 —

8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan som ar tillamplig och
med utgdngspunkt att vardet pd teckningsoptionerna ska lamnas
ofdrandrat.

8.9.2 Aringen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stéllet
for motsvarande bestammelser i punkt 8.7 ovan, féljande galla.
Lamnar bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp som tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda kontantutdelningar 6verstiger 50 procent av bolagets
resultat efter skatt enligt faststalld resultatrakning eller, i férekom-
mande fall, koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast
fore det dr utdelningen beslutas, ska teckning som sker pd s&dan
tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstréckning att aktie

som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie

i bolagets aktiebok senast pd sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst
sedan stamman beslutat om utdelningen.

Aktie som tilkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte réatt att erhdlla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid s&dan
tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
erhdlla del av utdelningen. Omrékningarna ska baseras pd den del
av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som samman-
lagt Gverstiger 50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter
skatt (“den extraordindra utdelningen”) och ska utféras av bolaget
med tilldmpning av s 1&ngt maéjligt de principer som anges i
punkt 8.7 ovan och med utgdngspunkt att vardet pd teckningsop-
tionerna ska lamnas oforandrat.

8.10 Alternativ omrakningsmetod

Genomfdr bolaget en &tgard som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller
8.7 — 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt bolagets
beddémning tilldmpning av harfér avsedda omrakningsformler,
med héansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skal,
inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte
ar skalig, ska bolaget genomféra omrakningarna av tecknings-
kursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt

att teckna pd det satt bolaget finner andamélsenligt for att fa ett
skaligt resultat.

8.11 Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska teck-
ningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem &re ska avrun-
das uppat, och antalet aktier avrundas uppét till tvd decimaler.

8.12 Tvangsinlésen

Om aktie i bolaget blir féremal for tvéngsinlosen galler vad som
anges i 22 kap. aktiebolagslagen betraffande ratten att teckna
och f& teckning verkstalld.

8.13 Fusion
Om (i) bolagsstamma beslutar att godkanna en fusionsplan
varigenom bolaget ska uppgé i annat bolag eller (ii) styrelsen for
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bolaget beslutar att bolaget ska uppgd i moderbolag far teckning
darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldig-

heten att verkstalla teckning upphor i och med bolagsstammans

beslut eller, i férekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomf6rs fér teckning dterigen ske och
verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till
frdga om godkannande av fusionsplan eller, i férekommande fall,
styrelsen tar stélining till frdga om bolaget ska uppgd i modebolag
ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen.
Underréttelsen ska innehdlla en erinran om att teckning inte far
ske eller verkstéllas sedan bolagsstamman beslutat godkanna
fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att
bolaget ska uppgd i moderbolag samt ocksd erinran om den tidi-
garelagda teckningsperioden enligt nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld frén
och med dagen for i foregdende stycke namnda underrattelse,
dock férutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstréckning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolags-
stamma som ska préva frdgan om godk@nnande av fusionsplanen
eller, i forekommande fall, det sammantrade med styrelsen som
ska préva frdgan om bolaget ska uppgd i moderbolag.

8.14 Delning

8.14.2 Om bolagsstamman beslutar att godkdnna en delnings-
plan varigenom vissa av bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av
ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pd sddan tid, att
den inte kan verkstallas i s&dan utstréckning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pd sjuttonde kalenderdagen fére den bolags-
stdmma som ska besluta om godkannande av delningsplanen,
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet
om delningsplanen ger inte ratt att erhdlla del av delningsveder-
laget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls efter beslutet om
delningsplanen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt
féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om

25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan
ratt till del av delningsvederlaget (“aktiens genomsnittskurs”))
/((aktiens genomsnittskurs) + (vardet av det delningsvederlag
som utbetalas per aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) = (foreg&ende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (vardet
av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomshittskurs ska framrdknas med motsvarande till-
lampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

I den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra
vardepapper som ar foremdl for marknadsnotering ska vardet
pé delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for sddana aktier eller andra vardepapper en-
ligt den kurslista pd vilken de ar primért noterade. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kopkur-



sen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

I den del delningsvederlaget utgdr i form av aktier eller andra
vardepapper som inte &r foremal for marknadsnotering, men
som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet
pd delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. forsta dagen for sddan notering framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken
namnda aktier eller vardepapper ar primart noterade. I avsak-
nad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade
kopkursen ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen. I den del del-
ningsvederlagets varde ska framraknas enligt detta stycke ska vid
omrakningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens
genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet
for den period som anges i formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgdr i form av aktier eller andra
vardepapper som inte &r foremal for marknadsnotering, och
dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i sam-
band med delningen, ska vérdet p& delningsvederlaget sd 13ngt
mojligt faststdllas med ledning av den fordndring i marknadsvarde
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
foljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgdngen av den perioden om 25 handelsdagar
under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framraknas
vid omrdkningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pd avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls
teckningen endast preliminart — med tillampning av fére omrak-
ningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och p& avstamningskonto med notering
om att omrakningarna kan medftra att sdlunda preliminart regist-
rerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte ratt att erhdlla del av delningsvederlaget.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen
faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hdgsta
teckningskursen (d.v.s. initialt 30 respektive 40 kronor).

8.14.3 Om bolagsstamma beslutar att godkanna en delnings-
plan varigenom bolaget ska delas genom att samtliga av bolagets
tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra bolag, far
teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och
skyldigheten att verkstélla teckning upphér i och med bolags-
stdmmans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och
verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till
frdga om godkdnnande av delningsplan ska optionsinnehavarna
underrattas om den planerade delningen. Underrattelsen ska
innehdlla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas
sedan bolagsstdmman beslutat godk@nna delningsplanen samt
ocksd erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
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optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld frén
och med dagen for ovan ndmnda underrattelse, dock forutsatt
att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstémma som ska
préva frdgan om godkénnande av delningsplanen.

8.15 Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska gé i likvidation far teckning dar-
efter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten
att verkstalla teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oav-
sett grunden for beslutet och oavsett om det dd vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphdr far teckning dterigen ske och verkstal-
las i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till
frdga om bolaget ska g& i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 §
aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den pla-
nerade likvidationen. Underréttelsen ska innehélla en erinran om
att teckning inte fér ske eller verkstéllas sedan bolagsstémman
beslutat att bolaget ska gd i likvidation samt ocksd erinran om
den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ratt att teckna och f& teckning verkstalld frén
och med dagen for ovan namnda underrattelse, dock forutsatt
att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstamma som ska
préva frdgan om bolaget ska gé i likvidation.

8.16 Konkurs

Om domstol forsétter bolaget i konkurs far teckning darefter

inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att

verkstalla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett

grunden for beslutet och oavsett om det d& vunnit laga kraft.
Om konkursbeslutet havs far teckning &terigen ske och verk-

stéllas i enlighet med dessa villkor.

9 Sdrskilt Atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta n&gon dtgard som avses i
punkt 8 som medfoér en omrdkning av teckningskursen till belopp
understigande d3 utestdende aktiers dd gallande kvotvarde.

10 Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 §
aktiebolagslagen ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare
vid tillampningen av dessa villkor.

11 Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev
med posten till varje optionsinnehavare och andra rattighetsha-
vare som &r antecknad pd avstamningskonto for teckningsoption
eller inforas i minst en rikstackande dagstidning.

12 Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om &ndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut s& kraver
eller om det annars, enligt bolagets bedémning, av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rat-
tigheter inte i ndgot avseende forsamras. Optionsinnehavarna ska
utan onddigt dréjsmél underrattas om beslutade andringar.



13 Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear f&r obehdrigen till tredje
man ldamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister dver
teckningsoptionerna, vari bl.a. framgdr vem som &r registrerad
for teckningsoptionerna, person- eller annat identifikationsnum-
mer, postadress och antal teckningsoptioner.

14 Ansvarsbegrdnsning

I frdga om de dtgarder som enligt dessa villkor ankommer p&
bolaget, banken eller Euroclear galler — betraffande Euroclear
med beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goéras géllande
for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller ut-
landsk myndighetsdtgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehdllet i frdga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om bolaget, ban-

ken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for s&dan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i
andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget eller, i
forekommande fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt.
Harut6ver galler att bolaget och banken inte i ndgot fall ar ansva-
rigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta
dtgard pd grund av omsténdighet som anges i forsta stycket far
dtgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

15 Tuistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller dérmed sammanhdngande
rattsfrdgor ska avgoras av allmén domstol med Malmé tingsrétt
som forsta instans.

Dessa villkor och ddrmed sammanhangande réattsfragor ska
tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.
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