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VIKTIG INFORMATION
Alla investeringar i vardepapper ar forenade med risktagande. | prospektet for Ectin Research ab ("Ectin” eller "bolaget”) finns en beskrivning av potentiella

risker som ar forknippade med bolagets verksamhet och dess vardepapper. Innan ett investeringsbeslut kan fattas ska dessa risker tillsammans med 6vrig
information i det kompletta prospekt noggrant genomlasas. Prospektet finns tillgangligt for nedladdning pd bolagets (www.ectinresearch.com), Spotlight Stock
Markets (www.spotlightstockmarket.com), Sedermera Fondkommissions (www.sedermera.se) och Nordic Issuings (www.nordic-issuing.se) respektive hemsidor.
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Ectin Research AB

Ectin Research AB ar ett svenskt lakemedelsbolag som grundades 2013 och har sitt sate i Mdlndal.
Bolagets verksamhet bygger pa utvecklingen av en patenterad behandling for metastaserad urotelial
bldscancer. Ectins lakemedelskandidat, MFA-370, ar en kombination av tva befintliga lakemedel som
ar kanda for att ha fa och tolererbara potentiella biverkningar och som i kombination har visat lovande

anticancereffekter.

Problemet

Bldscancer ar den femte vanligaste cancer-
formen i Europa och USA och drabbar
globalt cirka 550 000 nya personer arligen.
Under 2020 uppgick det totala dodsantalet
for bléscancer till cirka 200 000'. Blascancer
som har metastaserat ar en sjukdom
med délig prognos och som medfor hog
belastning for samhallet. | USA uppgick de
totala sjukvardskostnaderna i samband
med bldscancer till cirka 173 miljarder US
dollar for r 2020%. Nuvarande behandlingar
som anvands for att behandla metastaserad
blédscancer har inte pdvisat tillrdcklig
effekt och ar forknippade med allvarliga
biverkningar som forsamrar patientens
livskvalitet samt kraver frekventa och
langvariga sjukhusbestk, vilket leder till
hoga kostnader for samhallet.

Ectins losning

MFA-370 bestér av en kombination av tvd befintliga (akemedel: det ena ur en
klass av lakemedel som heter avermektiner och det andra ur en klass av icke
steroida inflammatoriska lakemedel (NSAID). Bade avermektiner och NSAIDs
har tidigare genomgatt storskaliga kliniska prévningar och anvands idag i stor
utstrackning varlden over inom andra indikationer. Komponenterna har en stark
vetenskaplig grund inom onkologi och bada lakemedlen har visat sig ha fa och
tolererbara potentiella biverkningar. Det star klart att badda komponenterna
hammar signalvagar som ar kanda for att vara dveraktiverade vid cancer. Genom
paverkan av dessa signalvdagar hdmmas cancertillvaxten och dess spridning.
Ectins kombinationsbehandling MFA-370 ger intressant nog upphov till en kraftigt
potentierad anticancereffekt, vilket gor att mindre mangd substans kravs av
respektive komponent for att ge upphov till en anticancereffekt.

Den tolererbara MFA-370 administreras oralt vilket mojliggor behandling i hemmet

med minskade sjukhusbesok som foljd, vilket bland annat kan ge patienter en
okad livskvalitet samt bidra till minskad samhaélls- och vardkostnad.
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MFA-370 bestar av tva valbeprovade
komponenter som i prekliniska studier
har pavisat anticancereffekt.

De tva komponenterna hdmmar signalvagar
som i sin tur hammar cancertillvaxten och dess
spridning. En kombination av de tva lakemedlen

har visat sig uppna en kraftigt potentierad
anticancereffekt.
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Notering av Bolaget.

Etik- och klinisk ansokan,
Sverige

Etik- och klinisk ansokan, tva
lander till

Godkand etik- och klinisk
ansokan, Sverige

-delen.

Initiering av fas [-delen i en l-studien.

kombinerad fas l/ll-studien.

Godkand etik- och klinisk
ansokan, tva lander till

Forsta patienten behandlas i fas
l-delen av fas /ll-studien.

Sista patienten klar i fas

Initiering av fas ll-delen.

Forsta patienten behandlas i
fas ll-delen.

Paborjar utvecklingen av "fixed
dose combination”.

Resultat av forsta delen i fas L/

Preliminart orphan drug

designation i USA

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 1 - 29 juli 2021.

Teckningskurs: 35,40 SEK per units vilket motsvarar 5,90 SEK
per aktie.

Units: En (1) unit bestar av sex (6) B-aktier och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 B.

Teckningsoptioner: En (1) teckningsoption av serie TO 1 B
berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 7,10 SEK
under teckningsperioden som dger rum under tiden fran och
med den 25 maj 2022 till och med den 15 juni 2022.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 160 units (motsvarande
5 664,00 SEK).

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 9 322 032 B-aktier,
motsvarande cirka 55 MSEK. Av dessa 55 MSEK avser cirka

2 MSEK den kompensation som brygglanegivare erhaller

for det brygglédn som sedan tidigare givits. Kompensationen,
som séledes ej innebar kapital for Bolaget, kvittas mot units i
erbjudandet, tillsammans med brygglanet i sig. Lagsta grans for
att genomfora nyemissionen ar cirka 45 MSEK.

Antal aktier innan nyemissionen: 5 063 232 B-aktier.

Virdering (pre-money): Cirka 29,9 MSEK.

Teckningsforbindelser: Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt cirka 33,3 MSEK. Av
teckningsforbindelser avser cirka 10 MSEK det brygglan som
givits sedan tidigare och som ska kvittas i nu forestaende
nyemission.

Notering pa Spotlight Stock Market: Aktierna och
teckningsoptionerna av serie TO 1 B ar planerade att noteras pa
Spotlight Stock Market. Forsta dagen for handel ar beraknad att
bli omkring den 13 augusti 2021.

ISIN-kod: ISIN-kod for B-aktier: SE0015987714, ISIN-kod for
teckningsoptioner TO 1 B: SE0015988357.

Lock-up: Under de tre forsta madnaderna som noterat

bolag kommer aktier och andra vardepapper tillhorande
aktieagare som tillsammans har en agarandel om cirka 64
procent och en rostandel om cirka 91 procent att vara under
lock up. Under efterféljande manader, fram till och med att
teckningsoptionsinlosen ar genomford, kommer aktier och
andra vardepapper tillhorande aktiedgare som tillsammans har
en dagarandel om cirka 44 procent och en rostandel om cirka

86 procent att vara under lock up. Lock up-avtalen innefattar,
utover befintligt dgande, eventuell teckning i IPO.



En viktig egenskap hos MFA-370 och som tydligt skiljer lakemedels-
kandidaten fran dess konkurrenter ar att behandlingen till stor del

kan ske i patientens hem vilket gor att patienten inte blir beroende av
sjukhusvard. Detta mojliggor fortsatt behandling aven vid situationer
da sjukvarden ar hart belastad, exempelvis vid en pandemi.

Ectins verksamhet

Ectins affarsmodell bestdr av att utveckla en behandling for
patienter med metastaserad urotelial bldscancer. Bolagets
utveckling av lakemedelskandidaten MFA-370 befinner sig i
dagslaget i sen preklinisk fas. Ectin har uppnatt framgangsrika
resultat i utvecklingsrelevanta prekliniska cellmodeller av
bldscancer och andra tumorcellsmodeller for brost-, kolon- och
prostatacancer. Resultatet fran de prekliniska studierna har
visat att MFA-370 kan fungera som anticancerterapi utan tillagg
av cytostatika lakemedel och verkar bade tillvaxthammande
pad cancerceller samt ger upphov till inducerad cancercelldod.
Ectin planerar att inleda en kombinerad klinisk fas 1/Il-studie
under H2 2021, studien beréknas paga fram till och med H2 2024
med vytterligare uppfoljning av overlevnad till H1 2025. Ectins
strategi att anvanda tvad valetablerade lakemedel med kanda
sakerhetsprofiler, sa kallad repositionering, mojliggor en kortare
och riskreducerad produktutveckling. Vidare ar produktionen
av respektive komponent i MFA-370 etablerad, vilket gor att
tillgdngen pé substans &r god infor de kliniska studierna.

3. Pagliarulo (2019). Bladder cancer approval gives Seattle Genetics its second drug. Biopharma Dive.

Marknadspotential

Forutsatt att Ectins lakemedelskandidat godkanns, ar det
styrelsens beddmning att MFA-370 har potential att uppna en
attraktivkonkurrensposition jamfort med etablerade behandlingar
och kanda lakemedelskandidater i klinisk utveckling. Detta
eftersom MFA-370 administreras oralt, har uppvisat fa och
tolererbara potentiella biverkningar, vilket ger upphov till 6kad
livskvalité och minskade samhallskostnader. Styrelsen beraknar
att Ectins initiala malmarknad - patienter som ska genomga
tredje linjens behandling av metastaserad bldscancer, uppgar till
ett arligt varde om cirka 616 miljoner US dollar och beraknas att
fortséatta vaxa och varderas till 769 miljoner US dollar &r 2030.



VD Anna Sjoblom-Hallén har ordet

Ectin har god potential att etablera MFA-370 till att bli den
forsta orala behandlingen for metastaserad blascancer med
fa och tolererbara potentiella biverkningar. Bldscancer ar
idag den femte vanligaste cancerformen i Europa och USA
och drabbar 6ver 550 000 personer arligen. Metastaserad
urotelial bldscancer ar en svar cancer att behandla och har
en femarsoverlevnad pa endast fem procent. Var malmarknad
omfattar idag patienter med metastaserad urotelial bldscancer
i tredje linjens behandling, vilken beraknas till cirka 8 100
patienter. Under 2020 uppgick marknadsvardet till cirka 616
miljoner US dollar.

MFA-370 ar en kostnadseffektiv behandlingsterapi jamfort

med dess konkurrenter. | dagsléget uppgdr kostnaderna for en
avklarad behandling med Padcev® (endast mojlig i USA), som &r
att betrakta som en av de narmsta konkurrenterna, till 110 000
US dollar i USA. Var lakemedelskandidat, MFA-370, bestdr av en
behandling som administreras oralt och som kan administreras
i patientens hem. Frekventa och ldngvariga sjukhusbestk som
annars ar vanligt vid behandling av bldscancer kan dérmed
reduceras avsevart.

De verksamma substanserna i MFA-370 gor det méjligt for
oss att reducera utvecklingstiden da de tva komponenterna
ar lakemedel som redan har en beprovad sakerhetsprofil

och en uppskalad tillverkning. Bdda komponenterna har en
stark vetenskaplig grund inom onkologi och ger var for sig
upphov till anticancereffekter. Vi har i prekliniska studier visat

att de bada substanserna i MFA-370 potentierar varandras
anticancereffekter genom att dampa cancercelltillvaxten samt
inducera cancercelldod utan kemoterapeutiska lakemedel. Vi
har aven funnit liknande anticancereffekter vid studier i cellinjer
frén brost-, tjocktarm- och prostatacancer. Det finns alltsa
potential for MFA-370 att vara en effektiv cancerbehandling aven
nar det galler behandlingen av andra cancerformer.

Var affarsmodell &r i grunden enkel - det Ectin jobbar for ar att
utveckla en oral cancerbehandling med tolererbara potentiella
biverkningar, som borde oka antalet patienter som overlever
samt minska kostnaderna for samhallet. De prekliniska
studierna har visat god potential for MFA-370 for behandling av
ett antal olika cancertyper. Nasta steg for Ectin ar att ga ini en
klinisk fas I/ll-studie av patienter med metastaserad urotelial
blascancer for att bekrafta vara prekliniska resultat. Vi planerar
att inleda den kliniska studien under fjarde kvartalet 2021. Vart
mal &r att merparten av resultaten fran studien ska kunna
rapporteras i slutet av 2024 och att dessa resultat ska skapa

en attraktiv position for oss att utlicensiera kandidaten till ett
globalt lakemedelsbolag.

Anna Sjoblom-Hallén
VD, Ectin Research AB
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