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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Medfield” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Medfield Diagnostics AB (publ), 556677-9871. Med "Informationsmemorandumet” avses detta
informationsmemorandum. Med "Féretrddesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier enligt villko-
ren i féreliggande Informationsmemorandum. Med "Spotlight” avses Spotlight Stock Market, 556736-8195. Med “Stockholm Corporate Finance” avses Stockholm
Corporate Finance AB, 5656672-0727. Med "Fredersen Advokatbyra” avses Fredersen Advokatbyra AB, 556688-7138. Med "Aqurat Fondkommission” avses Aqurat
Fondkommission AB, 556736-0515. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, "EUR" avser euro, och
"USD" amerikanska dollar. Med "M" avses miljoner och med "K”", "k” eller "t" avses tusen.

Uppréttande av Informationsmemorandumet

Informationsmemorandumet utgér ej ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 eftersom Foretradesemissionen &r undantagen
prospektskyldighet enligt lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning da det belopp som Bolaget kan tillféras genom Féretrades-
emissionen understiger 2,5 MEUR. Finansinspektionen har darfér inte godkant eller granskat detta Informationsmemorandum.

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finansiella informationen och procentsatserna som &r inkluderade i Informationsmemorandumet. Som ett resultat
av detta utgér de numeriska vdrden som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta summeringarna av de egentliga viardena. Om inget annat uttryckligen
anges, har ingen finansiell information i Informationsmemorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Informationsmemorandum och deltagande i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit
och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Féretradesemissionen riktar sig inte, varken direkt eller
indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare dokument, registrering eller andra atgérder an vad som féljer av svensk rétt. Informationsmemorandumet, anmél-
ningssedeln eller andra handlingar avseende Foretradesemissionen far inte distribueras i eller till nagot land dar distribution eller Erbjudandet skulle férutsitta att nagra
sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Aktierna har inte registrerats eller kommer inte att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dér Erbjudandet eller distribution av Infor-
mationsmemorandumet strider mot tilldampliga lagar eller regler eller férutsatter prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som féljer av svensk ratt. Anmélan
om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till
lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper &r férenat med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nér investerare fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget enligt detta Informationsmemorandum, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och évervdga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Informationsmemorandum samt
eventuella tillagg till detta Informationsmemorandum. Ingen person har fétt tillstand att Iamna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Informationsmemorandum och, om sa @nda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for
sadan information eller sddana uttalanden.

Framatriktad information

Informationsmemorandumet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida hiandelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "férvéantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med sévél kdnda som
okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig framtida handelser och omstandigheter. Framétriktad information utgér inte ndgon garanti avseende fram-

tida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begransade till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Informationsmemorandum géller endast per dagen for Informationsmemorandum offentliggérande. Bola-
get lamnar inga utfistelser om att offentligg6ra uppdateringar eller revideringar av framéatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omsténdigheter annat &n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part samt statistik och berakningar hamtade fran branschrapporter och studier, offentligt tillganglig informa-
tion samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information. Bolaget anser att sddan information &r anvandbar for investerares forstaelse fér den bransch i vilken
Bolaget &r verksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom olika uppgifter, marknadsin-
formation och annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget 4r av uppfattningen att dess interna analyser #r tillférlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréftar att den information som tillhandahéllits av tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Teckningsrétterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsrétternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhalina teckningsratterna och teckna aktier senast den 24 maj 2021, eller
senast den 19 maj 2021 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det dven ar majligt att anméla sig fér teckning av
aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Viktig information om Spotlight Stock Market

Bolagets aktie &r upptagen till handel pa Spotlight. Spotlight &r en verksamhetsgren och bifirma till ATS Finans AB, ett viardepappersbolag under Finansinspektionens till-
syn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Ett stort antal av de regler som géller fér bolag noterade pa den reglerade marknaden géller inte fér bolag vars aktie ar upptagen
till handel pa en handelsplattform. Risken vid investering i ett bolag pa Spotlight kan darfér vara férenad med en hdgre risk 4n vid en investering i ett bolags vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Bolag som ar noterade pa Spotlight har férbundit sig att félja Spotlights regelverk, vilket bland annat syftar till att sakerstalla
att aktiedgare och dvriga aktorer p4 marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka bolagens aktiekurs. Handeln pa
Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som &r tillgéngligt fér de banker och fondkommissionérer som &r anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som
vill képa och silja aktier som &r listade pa Spotlight anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.



Erbjudandet i sammandrag

Medfield har under det senaste aret starkt sin marknadsposition

och mot slutet av 2020 meddelade Medfield att Bolagets forsta
produkt MD100 Strokefinder har fardigutvecklats. Arbetet mot en
CE-certifiering har paboriats vilket kommer méjliggéra kommersiell
forsalining. Baserat pa de framsteg Medfield har gjort avseende
MD100 Strokefinder genomfor Bolaget nu Foretradesemissionen for
att genomfora i) Verifiering, validering och CE-certifiering av MD 100
Strokefinder, i) Produktivitetsférbattringar och kostnadsreduceringar,
iii) Rekrytering av kritiska kompetenser inom medical affairs och
regulatory, iv) Rekrytering och etablering av en internationell salj-,
marknads- och eftermarknadsorganisation for att méta intresset och
behovet fran marknadens aktdrer, v) Rekrytering och etablering av en
internationell serviceorganisation samt vi) Forskning och utveckling
samt att sékerstélla nya immateriella rattigheter.

Foretradesratt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 5 maj 2021 var registrerad som
aktieagare i den av Euroclear Sweden AB, for Medfields rakning,
forda aktieboken, ager foretradesratt att teckna aktier i Foretrades-
emissionen i relation till tidigare innehav av aktier.

Teckningsratter
Varje befintlig aktie i Medfield berattigar till en (1) teckningsréatt, och
sex (B) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hégst 5 077 622 nyemitterade aktier,
motsvarande totalt cirka 21,3 MSEK.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 4,20 SEK per aktie. Courtage utgar e].

Avstamningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den b maj 2021. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den
3 maj 2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Féretradesemissionen var den 4 maj 2021.

Innehallstorteckning

Handlingar som inférlivas genom hanvisning 2

Ansvariga personer, information fran tredje

part och uppréattande 3
Motiv for Erbjudandet 5
Verksamhets- och marknadsoversikt 7
Redogdrelse for rorelsekapital 18
Riskfaktorer 19

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter ska ske under tiden
fran och med den 10 maj 2021 till och med den 24 maj 2021. Styrel-
sen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, vilket
ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av
Bolaget.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Spotlight Stock Market
under perioden 10 maj 2021 till och med den 19 maj 2021. Aktie-
agare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kdp och férséljning av
teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan ndmnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya
aktier som de teckningsratter aktieagare erhéller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsrétter

Teckningsréatter som ej sélts senast den 19 maj 2021 eller utnyttjats
for teckning av aktier senast den 24 maj 2021 kommer att bokas bort
fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker
vid bortbokning av teckningsrétter.

Handel med Betald Tecknad Aktie (BTA)

Handel med BTA kommer att &ga rum pa Spotlight Stock Market
mellan 10 maj 2021 fram till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Offentliggdrande av utfall
Beraknad dag for offentliggorande av utfall i Foretradesemissionen ar
den 27 maj 2021.

Information om vardepapperen 23
Villkor fér Erbjudandet 25
Foretagsstyrning 30
Finansiell information 33

Legala fragor, agarférhéllanden och
kompletterande information 36

Tillgangliga dokument 39
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Handlingar som inforlivas genom
hanvisning

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaren 2018 och 2019, bokslutskommuniké fér 2020 och
delarsrapport Q1 2021 utgdr en del av Informationsmemorandumet och ska lasas som en del déarav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2018 och 2019, bokslutskom-
muniké for 2020 och delarsrapport Q1 2021, dar hanvisningar gors enligt féljande:

Arsredovisningen 2018: koncernens resultatrakning (sidan 10), koncernens balansrakning (sidorna 11-12),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 13), noter (sidorna 14—19) och revisionsberéattelse (separat dokument).

Arsredovisningen 2019: koncernens resultatrakning (sidan 15), koncernens balansréakning (sidorna 16-17),
koncernens kassaflodesanalys (sidan 18), noter (sidorna 19-27) och revisionsberattelse (separat dokument).

Bokslutskommunikén fér 2020: koncernens resultatriakning (sidan 7), koncernens balansrékning (sidorna
8-9), koncernens kassaflddesanalys (sidan 10) och noter (sidan 11).

Delarsrapport Q1 2021: koncernens resultatrékning (sidan 6), koncernens balansréakning (sidorna 7-8),
koncernens kassaflodesanalys (sidan 9) och noter (sidan 10).

Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelsen ar i separat dokument till &rsredovisningarna. Bokslutskommunikén fér 2020 och
delérsrapporten for Q1 2021 har inte reviderats eller varit féremal for dversiktlig granskning av Bolagets
revisor. Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 har ingen
information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hénvisning &r antingen inte relevanta fér en
investerare eller aterfinns pa annan plats i Informationsmemorandumet.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och upprattande

Ansvariga personer

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for informationen i Informationsmemorandumet. Enligt styrelsens kdnnedom
dverensstdmmer den information som anges i Informationsmemorandumet med sakfdrhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna péaverka dess innebdrd har utelamnats. Nedan presenteras Bolagets nuva-
rande styrelsesammansattning.

Namn Befattning
Anders Nordin Styrelseordférande
Mikael Persson Styrelseledamot
Stefan Jacobsson Styrelseledamot
Bengt Arne Sj6qvist Styrelseledamot
Claes Beckman Styrelseledamot
Jan Ellevset Styrelseledamot
Erik Brobjer Styrelseledamot

Upprattande av Informationsmemorandum
Detta Informationsmemorandum har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Investerare bor géra
sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets vardepapper.

Information fran tredje part

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information frén tredje
part har &tergetts korrekt och att savitt Bolaget k&nner till och kan utréna av information som har offentliggjorts
av tredje part inga sakforhéllanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig

eller vilseledande.

Kallforteckning

Candefjord S, Winges J, Malik AA, Yu Y, Rylander T, McKelvey T, Fhager A, Elam M, Persson M. Microwave
technology for detecting traumatic intracranial bleedings: test on phantom of subdural hematoma and numerical
simulations. Med Biol Eng Comput 2016, doi 10.1007/s11517-016-1578-6

Fassbender K, Balucani C, Walter S, Levine SR, Haass A and Grotta J. Streamlining of prehospital stroke
management: the golden hour. Lancet Neurol 2013;12:585-596, 2013

Férvarvade hjarnskador. Infoteket om funktionshinder, Region Uppsala. https://www.regionuppsala.se/sv/
Kampanjwebbar/Infoteket/Funktionsnedsattningar/Forvarvade-hjarnskador-hos-vuxnal/Vad-ar-forvarvade-

hjarnskador/.

Haas B, Gomez D, Zagorski B, Stukel TA, Rubenfeld GD, Nathens AB. Survival of the Fittest: The Hidden Cost of
Undertriage of Major Trauma. J Am Coll Surg 2010;211:804~11.

Hedlund, F. Stroke — en kamp mot klockan: https://ki.se/forskning/stroke-en-kamp-mot-klockan

Hyder AA, Wunderlich CA, Puvanachandra B, Gururaj G, Kobusingye OC. The impact of traumatic brain injury: a
global perspective. NeuroRehabilitaion 2007;22(5):341-53.

Rikstroke - information om stroke. http://www.riksstroke.org/sve/patient-och-narstaende/stroke/.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och uppréttande

Maas AIR, Menon DK, Steyerberg EW, Citerio G, Lecky F, Manley GT, Hill S, Legrand V, Sorgner A. Collaborative
European neurotrauma effectiveness research in traumatic brain injury (CENTER-TBI): a prospective longitudi-
nal observational study. Neurosurgery 2015;76:1:67-80.

Meretoja A, et. al. Endovascular therapy for ischemic stroke: Save a minute-save a week. Neurology. 2017;
88:2123-2127

Stocchetti N, Paterno R, Citerio G, Beretta L, Colombo A. Traumatic Brain Injury in an Aging Population.
J Neurotrauma 2012;29:1119-25

Traumatic Brain Injury Fact sheets and Policy brief. Center-tbi.eu.

Stroke Management Market By Type and by Application — Global Opportunity Analysis and Industry Forecast,
2017-2023. Allied Market Research, 2017

Therapeutic effects of umbilical cord blood plasma in a rat model of acute ishemic stroke. Yoo et al. Oncotarget.
2016 7(48):79131-79140

World Stroke Organization (WSO): Global Stroke Fact Sheet 2019. https://wwwworld-stroke.org/assets/
downloads/WSO_Fact-sheet_15.01.2020.pdf

Definitioner och ordlista

Stroke Stroke ar samlingsnamnet pa det tillstdnd med plétsliga symtom som uppstar nar en del av hjarnans
nervvavnad paverkas av hdmmad syretillférsel. Syrebristen kan uppkomma till f6ljd av en blodpropp i
nagot blodkarl, en sa kallad hjarninfarkt eller ischemisk stroke. Syrebristen kan ocksa vara en f6ljd av
en hjarnblédning, det vill séga en bristning i nagot kérl inne i hjarnan, hemorragisk stroke, eller pa

Prehospital Innan sjukhuset, till exempel ambulanser och framskjutna vardorganisationer.
Intrakraniell Innanfor skallen.
Trombolys En metod att med lakemedel I6sa upp en blodpropp som tépper till ett blodkérl. Behandlingen medfor

risker, framfor allt i form av blédningar eftersom kroppens koagulationsférmaga paverkas.
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Motiv tor Erbjudandet

Medfield utvecklar produkter med artificiell intelligens och
mikrovagsteknik som syftar till att hjalpa stroke- och
traumapatienter att fa ratt behandling i tid. Tiden fran att en
person far en stroke eller huvudtrauma till att behandling
péborjas kan idag vara flera timmar till f6ljd av brist pa
beslutsunderlag for sjukvardspersonal. Med hjalp av
Medfields teknik kan en korrekt beddmning av patientens
vardbehov géras redan pa skadeplats eller i en ambulans-
miljo.

Stroke drabbar cirka 26 000 manniskor i Sverige arligen®
och for dessa individer ar varje minut efter insjuknandet
livsavgdrande. Konsekvensen fér den drabbade kan bli allt
ifrdn dod till helt &terstélld beroende pé skadans svarig-
hetsgrad och hur snabbt ratt behandling satts in. Det ar av
yttersta vikt att vardpersonal s& snabbt som méjligt kan
genomfora en korrekt diagnos for att kunna dirigera
patienten till ratt sjukhus som kan pabdrja réatt behandling.
Idag ar detta en stor utmaning inom sjukvarden. En avsak-
nad av beslutsstod i prehospitala miljéer bidrar till en 6kad
risk for under- och évertriagering. En 6vertriagering kan
medféra att patienten far genomgéa dyra och onédiga
undersokningar, medan en undertriagering kan medféra att
en allvarlig hjarnskada forvarras om inte ratt behandling
ges.

Bolagets produkt MD 100 Strokefinder har potential att
radikalt férandra stroke- och traumamarknaden som idag
ar vaxande. Ar 2000 var cirka 13 procent av befolkningen
over 70 ar, men ar 2050 kommer denna siffra ha hojts med
cirka 20 procent. | och med att den éldre delen av befolk-
ningen har en hogre risk for att & stroke forvantas darmed
antalet strokefall att vka.? MD 100 Strokefinder mojliggor
ett battre beslutsunderlag som kan innebéra ett snabbare
beslut om vardinsats for personer som drabbats av stroke
eller huvudtrauma. Instrumentet ar utvecklat for precisions-
vard och for att kunna anvéndas av sjukvardspersonal i
prehospitala miljoer, sdsom i ambulans och framskjutna
vardenheter pa idrottsarenor, flygplatser och offshore.
Instrumentet kan ocks& med férdel anvandas som ett
triageringsinstrument i sjukhusens akutmottagningar.

Medfield har under det senaste aret starkt sin marknads-
position och flera av Bolagets kliniska studier i Sverige,
Norge och Australien har bidragit till utvardering och
utveckling av Bolagets teknik. Huvudfokus har legat pa
utveckling av MD 100 Strokefinder och mot slutet av 2020
kunde Bolaget meddela att den forsta klassificerings-
algoritmen var fardigutvecklad och att MD 100-systemet
darmed var fardigt. Bolaget for idag flera dialoger med nya
samarbetspartners samt potentiella framtida kunder och
arbetar mot en CE-certifiering som mojliggér att MD100
Strokefinder kan saljas kommersiellt. Samtliga inblandade
parter i Medfields kliniska studier har visat pa ett stort
intresse for Bolagets teknologi och Medfield uppskattas
ha en attraktiv position inom marknaden for stroke-
diagnostik.

Anvandning av likvid fran
Foretradesemissionen

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer
den totala emissionslikviden uppga till 21,3 MSEK.
Medfields emissionskostnader, inklusive ersattning fill
radgivare samt évriga transaktionskostnader, férvantas
uppga till cirka 3,3 MSEK. Nettolikviden om cirka

18,0 MSEK tillsammans med befintlig kassa om cirka

1,0 MSEK; avses indikativt anvéndas i prioritetsordningen:

Verifiering, validering och CE-certifiering: 30 procent
Produktivitetsforbattringar och kostnadsreduceringar:
5 procent

Rekrytering av kritiska kompetenser inom medical
affairs och regulatory: 5 procent

Rekrytering och etablering av en internationell salj-,
marknads- och eftermarknadsorganisation for att méta
intresset och behovet fran marknadens aktérer:

40 procent

Rekrytering och etablering av en internationell service-
organisation: 10 procent

Forskning och utveckling samt att sékerstalla nya imma-
teriella rattigheter: 10 procent

1) Rikstroke - information om stroke. http://www.riksstroke.org/sve/patient-och-narstaende/stroke/
2) Hedlund, F. Stroke — En kamp mot klockan. https://ki.se/forskning/stroke-en-kamp-mot-klockan
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Motiv for Erbjudandet

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Stockholm Corporate
Finance och legal rddgivare ar Fredersen Advokatbyr,
vilka har bitratt Bolaget i upprattandet av Informations-
memorandumet. D& samtliga uppgifter i Informations-
memorandumet harror fran Bolaget friskriver sig
Stockholm Corporate Finance och Fredersen Advokatbyra
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Informationsmemorandumet. Aqurat Fond-
kommission agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance é&r finansiell radgivare och
Fredersen Advokatbyré AB ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen. Aqurat Fond-
kommission agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Stockholm Corporate Finance och
Aqurat Fondkommission erhéller en pé férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Féretradese-
mission och Fredersen Advokatbyra erhaller ersattning for
utforda tjanster enligt I6pande rékning. Darutover har
Stockholm Corporate Finance, Aqurat Fondkommission
och Fredersen Advokatbyré inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

| samband med Féretradesemissionen har ett antal befint-
liga aktiedgare lamnat teckningsforbindelser om cirka

4,6 MSEK, motsvarande cirka 22 procent av Foretrades-
emissionen. Ingen ersattning utgar for dessa tecknings-
forbindelser. Dartill har ett antal externa investerare ingatt
garantidtaganden i samband med Féretradesemissionen
om cirka 12,7 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av
Foretradesemissionen.

Utdver ovanstaende parters intresse att Féretrades-
emissionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad erséttning
utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Medfield ar ett bolag som utvecklar

medicinteknik baserat pé artificiell
intelligens (Al) och mikrovagsteknik.

Kort om Medfield

Medfield ar ett bolag som utvecklar medicinteknik baserat
pa artificiell intelligens (Al) och mikrovagsteknik. Bolagets
forsta instrument, MD 100 Strokefinder, méjliggor att
triagering (beddémning av en patients medicinska allvarlig-
hetsgrad utifrdn anamnes, symtom och ibland &ven vital-
parametrar), diagnos och behandling av stroke kan ske
med god precision. Instrumentet syftar till att hjélpa stroke-
och traumapatienter att f& ratt behandling i tid redan i
prehospitala vardmiljder, sdsom i ambulanser och fram-
skjutna vardorganisationer pa land, i luften och till sjoss.

Stroke &r idag ett mycket stort samhallsproblem och
drabbar cirka 10 miljoner ménniskor arligen runtom i varl-
den". | Sverige &r stroke en av de vanligaste dédsorsa-
kerna saval som vanlig orsak till ett livslangt funktions-
hinder och férlorad livskvalitet. Det &r dven den dyraste
sjukdomen och kostnaderna for rehabilitering &r véldigt
hoga till foljd av att ménga strokepatienter far ett livslangt
beroende av stéd och hjalp fran samhéllet.?

For stroke- och traumapatienter ar det darfor viktigt med
en tidig diagnos for att sékerstalla att ratt behandling ges
pé ratt sjukhus och avdelning. Varje minuts férdrojning fran
insjuknande till behandling resulterar i genomsnitt 4,2
dagars ytterligare rehabilitering och kan innebéra en livs-
avgorande skillnad. Idag utférs behandlingar av stroke- och

traumapatienter ofta fér sent, vilket leder till mer komplice-
rade skador och langre och svarare rehabilitering eller i
varsta fall dodsfall.®)

Innan behandling kan pabdrjas ar det av yttersta vikt att en
korrekt beddmning gors av orsaken till symptomen for ett
misstankt strokeanfall. Sjukdomssymtomen kan komma av
en blodpropp eller en hjarnblddning, vilka behdver tva olika
behandlingsmetoder. Over- och undertriagering utgor ett
stort problem i vardprocessen. En dvertriagering kan
medféra att patienten f&r genomgé dyra, onddiga och ej
halsosamma undersokningar sdsom datortomografi ("CT")
och/eller magnetréntgen, medan en undertriagering kan
medféra att en allvarlig hjarnskada inte upptéacks i tid.

Medfields produkt MD 100 Strokefinder har potential att
radikalt férandra stroke- och traumavarden. Produkten &r
bérbar och batteridriven, och kan med hjalp av artificiell
intelligens (Al) och mikrovagsteknik detektera stroke samt
i nartid ocksa om traumatisk hjarnskada lett till intrakraniell
hjarnblédning. Produkten och tekniken bakom har stor
potential att skapa vardefulla tidsvinster i vardkedjan och
darigenom péverka tillfrisknandet positivt. Utdver ett battre
vardutfall innebér detta ocksa potentiellt stora kostnads-
besparingar i form av begransade hjarnskador, minskat
behov av rehabilitering och 6kade méjligheter att atergé till
ett normalt liv efter skadan.

1) World Stroke Organization (WSO): Global Stroke Fact Sheet 2019. https://www.world-stroke.org/assets/downloads/WSO_Fact-sheet_15.01.2020.pdf
2) Stroke - en kamp mot klockan. https://ki.se/forskning/stroke-en-kamp-mot-klockan
3) Meretoja A, et. al. Endovascular therapy for ischemic stroke: Save a minute-save a week. Neurology. 2017; 88:2123-2127
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Verksamhets- och marknadsoversikt

MD100 Strokefinder kan hjélpa till att [6sa ett stort
problem for sjukvarden, ett problem som idag gor att
endast 20 procent av strokepatienterna far ratt vard i tid.
MD100 Strokefinder kan skilja patienter med stroke fran
friska personer. Den fortsatta utvecklingen av mjukvaran
gor att algoritmer kommer att kunna skilja mellan en stroke
orsakad av en propp frén en stroke orsakad av en blédning.
Nér ambulanssjukvarden kan avgora patientens vardbehov
redan i ambulansen kan vardinsatsen pabdrjas redan innan
patienten anlénder till sjukhuset. Produkten ar designad
for att anvandas i mobila enheter (till exempel katastrofen-
heter, ambulanser, helikoptrar, flyg och till havs). | stéllet for
att forst aka till en akutmottagning for diagnos kan patien-
ten, med hjalp av MD 100 Strokefinder dirigeras direkt till
ett stroke- eller traumacenter, vilket innebér att kvalificerad
behandling kan inledas betydligt snabbare. Tid till behand-
ling ar direkt livsavgdrande.

Om blodflodet och syretillférsel till hjarnans celler upphér
dor cirka tva miljoner hjarnceller varje minut. MD100
Strokefinder moéjliggér att patienter kan triageras direkt
fran olycksplatsen till ett specialistcenter eller att behand-
ling kan pabdrjas direkt pa skadeplats. En tidsfordrojning i
vardforloppet okar risken for att skadan forvarras och blir
bestéende.

Vardprocessen for stroke och traumatisk hjarnskada ar
under stark utveckling. Bolaget har i studier och projekt
identifierat potentiella tidsvinster genom att tidigt
bestamma ratt vardbehov hos patienten. Det finns darfor
stor potential att férbattra rutiner och processer vilket
mojliggor korrekt behandling inom tidsgransen pé

4.5 timmar for trombolys (propplésande farmakologisk
behandling).” Mikrovagsteknikens fordelar gentemot
rontgen utgors framfor allt av:

MD100 Strokefinder ar designat for prehospital anvand-
ning och diagnos av stroke i till exempel ambulanser,
helikoptrar eller offshore. Initiering av behandling tidi-
gare i processen blir méjlig med hjélp av instrumentet
eftersom det ger vardpersonalen ett battre besluts-
underlag och minskar risker for manskliga fel.

Med hjalp av Al och mikrovagor méjliggérs en undersok-
ning av hela hjarnan. Skallbenet utgér ett hinder for ett
flertal konkurrerande tekniker bland annat ultraljuds-
teknik och infrardd-teknik.

Instrumentet ar snabbt och enkelt att anvénda och ger
ett matresultat inom fem minuter.

Tidsbesparingar och snabbare vard kommer att ge fler
patienter méjlighet att f& ratt véard i tid vilket kommer att
kunna ge ett battre vardutfall och lagre kostnader.
MD100 Strokefinder ar ofarlig att anvénda bade for
anvandaren och for patienten.

Bolagets produkt MD 100 Strokefinder

Medfield har under det senaste aret starkt sin marknads-
position inom offshore och kryssningsindustrin genom
"Memorandum of Understanding” med Offshore Health
Services AS och VIKAND Solution LCC. Bolagets malsatt-
ning for 2021 ar att ytterligare starka relationerna med
potentiella kunder, att erhélla CE-mérkning och att starta
den kommersiella lanseringen av MD 100. Bolaget genom-
for Foretradesemissionen for att finansiera arbetet kring
verifiering av prestandan, validering, CE-markning och
lansering pa de forsta marknaderna.

Affarsidé

Medfields afférsidé &r att erbjuda egenutvecklade medicin-
tekniska produkter inom precisionshalsa som méjliggor att
triagering (bedémning av en patients medicinska allvarlig-
hetsgrad utifrin anamnes, symtom och ibland aven vitalpa-
rametrar), detektion och behandling av hjarnskador kan
initieras redan i prehospitala vardmiljder, innan man nar ett
specialistcenter.

Vision och mal

Bolagets vision &r att tillhandahélla en snabb detektion av
stroke och traumatisk hjarnskada, tillganglig éverallt till de
mest kritiska patienterna.

Bolagets mél for 2021 ar att 1amna in teknisk dokumenta-
tion till Notified Body och erhélla CE-markning for MD100
Strokefinder samt pabdrja den kommersiella lanseringen
pé de framsta marknaderna i Europa: Norden, England,
Holland, Tyskland och Frankrike.

1) Therapeutic effects of umbilical cord blood plasma in a rat model of acute ishemic stroke. Yoo et al. Oncotarget. 2016 7(48):79131-79140
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Affarsmodell och strategi

Bolagets affarsmodell &r uppbyggd kring den egenutveck-
lade produkten MD 100 Strokefinder fér sjukhus och
prehospitala miljder. Medfields intékter genereras via
forsaljning av MD100-systemet, mjukvaruuppgraderingar,
service och underhall, engdngsmaterial for att sakerstalla
god hygien samt tjanster i form av utbildning och support.
Betalning aven MD 100 Strokefinder kan ske antingen via
en engangsbetalning eller via en leasingaffar med en initial
kontantinsats.

Kunden betalar en del av beloppet vid bestallning av
produkten och resterande belopp vid leverans. | leasing-
alternativet betalar kunden en del av beloppet vid
bestallning av produkten och ett manatligt belopp under
catrear

Kunden betalar for mjukvaruuppgraderingar som
medfor prestandadkningar (applikationer)

Kunden betalar for service och reparationer

Kunden betalar for engangsartiklar

Go-to-market strategi

Bolagets méalsattning for 2021 ar att erhalla CE-méarkning
for MD100 och péabdrja kommersialiseringen av produkten.
Bolagets marknadsstrategi ar dérefter att i forsta steget
lansera MD 100 Strokefinder som ett instrument for
beslutsstod for triagering av patienter med misstankt
hjarnskada. Utéver detta sa finns &ven ett antal andra iden-
tifierade tillampningar av Bolagets teknologi. Bolaget kan
darfor i framtiden komma att utvidga verksamheten genom
att ta fram produkter fér andra kliniska tillampningar. Andra
tillampningar finns framst inom anvéndningsomraden rela-
terade till hjarnférandringar och blédningsdetektion i brost
och buk.

Bolagets go-to-marketstrategi ar uppdelad i tre delar, vilka
presenteras nedan.

Medfield har ett etablerat internationellt natverk av ledande
opinionsbildare (key opinion leaders) inom bade stroke-
och traumavérd som ar intresserade av att képa produkter
for forskning och vardutveckling. Varje saddan potentiell

Verksamhets- och marknadsoversikt

affar har karaktdren av ett projekt med néra samverkan
mellan Medfield och dessa kunder. Férutom intékter gene-
rerar dessa affarer referenser och kunskap, ndgot som
kréavs for forsaljning till klinisk stroke- och traumavard.

Samtidigt lagger Bolagets samarbetspartners avsevarda
egna resurser pa att genomfora projekten, vilket indirekt
gynnar teknikutvecklingen. Avtalen med Sahlgrenska
Universitetssjukhuset, Sahlgrenska Akademin, Hunter
Medical Research Institute i Australien, Equinor, Bergen
Universitetssjukhus, Stavanger Universitetssjukhus och
Kent Surray Sussex Air Ambulance Service ar exempel pa
sadana samarbeten.

Efter forsaljning till key opinion leaders foljer den nagot
stérre gruppen av early adopters. Dessa utgér den grupp
av kunder inom varden som har vilja och intresse av att
tidigt ta till sig nya metoder.

Early adopters &r ofta, men inte alltid knutna till universi-
tetssjukhus och &r valdigt beroende av stéllningstaganden
fran key opinion leaders. Initialt fokuserar Bolaget p& de
vardinstitutioner som ligger i framkant och dar behoven ar
som storst.

For att forbereda forséljningen till klinisk stroke- och
traumavard, bedriver Medfield forstudier pa ett antal
marknader for att bygga kunskap om antalet stroke- och
traumapatienter per &r och deras férdelning, existerande
behandlingsprotokoll och deras kostnadsstruktur samt
beslut- och finansieringsmodeller. Med detta som bas och
tillsammans med resultaten fran kliniska prévningar kan
Bolaget pavisa MD 100:s halsoekonomiska nytta pa en
given marknad och déarmed konkretisera affarsupplagg,
prisnivaer samt forséljningsmal.

Efter att via early adopters etablerat Medfield pa ett
begransat antal geografiska marknader, ar Bolagets
malsattning att g& in i en expansionsfas. Detta innebar
framfor allt att 6ka forsaljningen pé etablerade marknader
genom att ingé distributions- och/eller partneravtal. Paral-
lellt med denna expansion har Bolaget &ven for avsikt att
etablera sig pa nya marknader via early adopters, samt
lansera ytterligare tillampningar till key opinion leaders.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Bakgrund och historik

2005-2006
Medfield grundas
Tv& patentansékningar lamnas in

Medfield etableras pa Sahlgrenska Science Park

2007-2008

Forsta prototypen for métning pa strokepatienter
fardigstalls

Forsta kliniska studien p&borjas vid Sahlgrenska
Universitetssjukhuset

2009-2010
Utvecklingen av Strokefinder R10 ("R10") startar
Patentansdkan lamnas in
Den forsta kliniska studien avslutas med goda resultat

Forsta exemplaret av R10 saljs for klinisk provning

2011-2012
Kliniska studier startar med R10
Medfield noteras pa Spotlight Stock Market (davarande
Aktietorget)
2013-2014
Utvecklingen av MD100 startar
MD100 designas fér ambulanser

Medfields tva forsta patent godkanns i Europa
respektive USA

Resultat fran kliniska studier publiceras och kliniska
studier med R10 avslutas

Kliniska studier med MD 100 startar pa tre center

2015-2016

Ingar avtal med Boehringer Ingelheim International
GmbH om delfinansiering av studier

Ingar avtal med Statoil Petroleum AS (numera Equinor)
om studier av MD 100 och férsaljning av tvd MD 100

Sahlgrenska Akademin bestéller &tta MD 100

Ingér avtal med Hunter Medical Research Institute
(HMRI) i Australien om forskning och kliniska studier.
HMRI koper aven tva MD 100

Ingér samarbetsavtal med MEYTEC GmbH
Patent i USA for monitorering och diagnostik av hjarnan
med hjalp av mikrovagor

2017

Statoil (numera Equinor) bestéller ytterligare fyra
MD100-system for att inga i kliniska studier vid
Stavanger Universitetssjukhus samt Bergen
Universitetssjukhus

2018
Ingar avtal om CB-certifiering av MD 100 med Intertek
(notified body) i enlighet med IEC:60601-1-12
Studier vid HMRI i Australien startar
Norsk Luftambulans godkanner transport av MD100 i
helikopter
Studien MODS och MFOb startar
Medfield Asia Ltd etableras
Ingér avtal med Stavanger Universitetssjukhus om

utvecklingssamarbete inom blédningsdetektion i brost
och buk

Equinor Technology Ventures AS tecknar aktier om
10 MSEK i en riktad emission i Medfield

Ingér samarbetsavtal med Air Ambulance service Kent
Surrey Sussex (AAKSS)

2019

Erhaller uppdaterat och utvidgat CB-certifikat for
anvandning av MD 100 i ambulanser i enlighet med
IEC:60601-1-12

MD100 godkénns for att i studier stroketesta patienter i
helikopter under flygning

Lamnar in fullstandig patentansdkan for teknik som
forbattrar antennfunktionalitet

2020
Ingar samarbetsavtal med Region Skéne

Starker samarbetet med Goteborgs Universitet (GU)
genom ett tillaggsavtal

Ingér samarbetsavtal med Vikand Solutions LCC och
Okar darmed exponeringen inom maritim sjuk- och
halsovard

Traumastudien MBIO1 vid Helsingsborgs lasarett blir
godkand av lakemedelsverket

Okar marknadsfokus i Australien genom samarbete
med Palser Sales and Marketing Consulting

Traumastudien MINT i England godkénns av Medicines
and Healthcare products Regulatory Agency (MHRA),
vilket innebar att King's College Hospital och

St George's Hospital, tva av de storsta traumacenter i
England, kommer att medverka i utvardering av MD 100

Algoritmen for MD100 l&ses i sin forsta design och
Medfields forsta produkt ar fardigutvecklad
2021

Ingér avtal infér CE-certifiering enligt MDR med Intertek
IMNB
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Organisation och Koncern

Medfield Diagnostics Aktiebolag ar moderbolag i koncer-
nen Medfield, innehallandes Medfield Asia Ltd. Under
2018 ingick Medfield och Business Research Ltd ett joint
ventureavtal och bildade Medfield Asia Ltd. Medfield Asia
Ltd har sitt sate i Hongkong. Efter diskussion med
Business Research Ltd har bolaget 6vergatt till ett helagt
dotterbolag till Medfield Diagnostics AB.

Verksamhets- och marknadsoversikt

Medfield Diagnostics AB:s ledning bestar av vd

Stefan Blomsterberg, forskningschef Andreas Fhager,
utvecklingschef Harald Jacobsson, Medical Affairs
Director Jenny Hoglind och Quality/Regulatory Director
Ase Rinman.

Organisationen ar uppdelad i fyra olika operativa funktio-
ner: forskning och utveckling, QA/RA, medical affairs samt
forséljning och marknadsféring. Nedan illustreras Bolagets
operativa organisationskarta.

Dir R&D + CTO Dir QA/RA

Dev engineer/
Algorithhm-
Software

Dev engineer/
Software-IT

Dev engineer/
Algorithm

Medical Affairs Sales & Marketing
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Kliniska studier

Medfield har genomfort sex studier med prototyper av
Strokefinder (R10 och MD100 R2) for att pavisa mikro-
vagsteknikens och instrumentets kapacitet att identifiera
propp och blédning i hjarnvévnad. Inga risker eller andra
biverkningar som foljd av undersékningarna har registrerats
hos patienter eller personal som genomfért méatningarna.

MFO1 och MF02 — Sahlgrenska Universitetssjukhuset
Strokestudierna MFO1 och MFO2 genomférdes under
2011 respektive 2012. En vetenskaplig artikel som tacker
de tva forsta studierna MFO1 och MFO2 har publicerats i
tidskriften IEEE Transactions on Biomedical Engineering.
Artikeln, som ger en indikation av den nytta Strokefinder
kan innebara i akut strokevéard, genererade ett stort inter-
nationellt intresse och uppmarksammades i media varlden
over. Artikeln visade att med denna tidiga version av
Strokefinder kunde omkring 90 procent av alla patienter
med hjarnblodning fa ratt diagnos. Samtidigt som cirka
30 procent av patienter med blodpropp med sakerhet
kunde urskiljas. Andelen blodproppar (30 procent) ska
jamforas med de atta procent som idag far blodpropp-
l6sande behandling.”

MF03 - Sédra Alvsborgs Sjukhus och Sahlgrenska
Universitetssjukhuset

En tredje studie genomfordes under 2013 och 2014 med
namn MFO3, dér storre fokus lades pa évervakning av
patienter med forhojd risk for stroke (TIA). | denna studie
anvandes Strokefinder R10 anpassad fér dvervakning
under langre tid och aven nattetid. Detta var aven den
forsta multicenterstudien som genomfordes péa Sédra
Alvsborgs Sjukhus och Sahlgrenska Universitetssjukhuset.
Studien var uppbyggd pé tre delar:

Nattetid: Overvakning av TIA-patient
Dagtid 1: Overvakning vid trombolysbehandling

Dagtid 2: Diagnos av stroke orsakad av hjarnblédning
eller blodpropp

Studien inkluderade 200 patienter och resultaten bekraf-
tade i stort resultaten frén tidigare studier. Erfarenheter
fran studien gav mycket vardefull kunskap till utvecklingen
och utformningen av MD 100 och efter studiens avslutande
overgick Medfield fran att anvanda R10 till MD 100 i sina
fortsatta kliniska studier. Eftersom ingen av patienterna
med TIA som ingick i studien drabbades av en stroke,
kunde Bolaget inte utvardera resultaten av TIA-Gvervak-
ningen.

MF04 — Sédra Alvsborgs Sjukhus, Sahlgrenska
Universitetssjukhuset och Skaraborgs Sjukhus

Den férsta prospektiva multicenterstudien med namn
MFO4 utvarderade prestanda, sékerhet och anvandbarhet
av MD100 och rapporterades under 2016. Den genom-
fordes vid Sédra Alvsborgs Sjukhus, Sahlgrenska
Universitetssjukhuset och Skaraborgs Sjukhus i Skévde
och fokuserade pa att identifiera hjarnblédning respektive
blodpropp hos strokepatienter. | studien ingick 110 stroke-
patienter som jamférdes med b5 friska frivilliga personer.

Studiens primara mal var att visa att systemet péa ett sakert
satt kunde leverera adekvata méatdata for minst 80 procent
av patienter med stroke. Detta mél uppfylldes val. Studien
hade dessutom tre sekundara mal: att visa att MD 100 kan
leverera adekvata matdata for atminstone 80 procent for
friska forsékspersoner, att utvardera méttiden och att
utvardera systemets diagnostiska formaga. Det forsta och
sekundéra méalet uppfylldes val. Utvarderingen av mattiden
visade att det tog ungefar tva minuter och 20 sekunder att
genomfdra en métning pa patienter med stroke, och
ungefar en minut kortare att méta friska férsékspersoner.
Daremot visade studien inte att systemet kunde sarskilja
strokepatienter med blodpropp frén strokepatienter med
hjarnblédning.

Resultaten var mycket lovande, men studien har ndgra
begransningar som bér belysas. Trots att det var en
prospektiv studie, var den inte i forsta hand utformad for att
svara pa fragan om systemets diagnostiska forméga i den
akuta situationen, d& tiden mellan patientens insjuknande
och méatning med Strokefinder var i genomsnitt 21 timmar.
Det ar troligt att matningar som gors sa sent i sjukdoms-
forloppet skiljer sig fran matningar i den akuta fasen dar
MD100 &r tankt att fa sin huvudsakliga anvandning.
Simuleringar och laboratoriematningar visar dessutom att
MD100:s fulla potential kommer att uppnés forst vid ett
stérre patientunderlag.

CSHO1 - Neurokirurgen, Sahlgrenska
Universitetssjukhuset

En forskarinitierad studie dar MD100 anvandes for
matningar pa patienter inlagda fér operation av kroniskt
subdural hematom har genomférts. Dessa patienter med
tidigare kénda stora blodningar i hjarnan har fysiologiskt
stora likheter med patienter med akuta traumatiska skall-
skador. Studien var den forsta for att utvardera MD 100
formaga att detektera traumatiska hjarnblodningar, och har
publicerats i Journal of Neurotrauma?.

1) Therapeutic effects of umbilical cord blood plasma in a rat model of acute ishemic stroke. Yoo et al. Oncotarget. 2016 7(48):79131-79140
2) LjungquistJ, Candefjord S, Persson M, Jénsson L, Skoglund T, and Elam M. Clinical Evaluation of a Microwave-Based Device for Detection of Traumatic Intracranial
Hemorrhage. Journal of Neurotrauma: Vol. 34, No. 13. https://www.liebertpub.com/doi/10.1089/neu.2016.4869
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Studien inkluderade 20 patienter som jamfoérdes med 20
friska frivilliga personer. Undersékning med MD 100
jamfordes med resultatet av patientens CT. Resultaten som
var mycket positiva visade att mikrovagsmetoden har stor
potential att pavisa hjarnblédningar i den har gruppen av
patienter.

Fantomstudier

Flera fantomstudier som genomforts har visat att mikro-
vagstekniken har potential att detektera och lokalisera
hjarnblédningar av kliniskt relevanta storlekar.

Syftet med den senaste fantomstudien var att undersoka
om bredbandsmikrovagsteknik i kombination med en algo-
ritm for diagnostisering kan upptécka subdurala hjarmbléd-
ningar.” Fyra olika fantomer med hjarnblédningar i olika
storlekar mattes. Simuleringarna bestod av 1 500 observa-
tioner for att efterlikna forvantade variationer hos patient-

gruppen.

Studien publicerades under slutet av 2016 och resultaten
visar att klassificeraren genomgaende hade hég precision.
For laboratoriematningarna var precisionen 100 procent.
For de simulerade dataseten var precisionen 82-96
procent. Studien visade att metoden med mikrovagsteknik
i kombination med en algoritm for diagnostisering har
potential att detektera kliniskt signifikanta hjarnblédningar.
Detta ar lovande for en utveckling av enkla instrument for
anvandning prehospitalt, dar det ar mycket viktigt att tidigt i
vardkedjan kunna fatta beslut om ratt vardinsats och vard-
niva for dessa ménga ganger svarbedémda patienter.

Verksamhets- och marknadsoversikt

TICHO1 — Sahlgrenska Universitetssjukhuset och
Lanssjukhuset i Sundsvall

Under 2016 inledde Bolagets samarbetspartners vid
Sahlgrenska Universitetssjukhuset &ven en prévarledd
trauma-studie med beteckningen TICHO1. Denna 6ppna
studie utvarderade mojligheten att diagnostisera hjarnbléd-
ning genom att jagmfora matningar med MD 100 Stroke-
finder pa traumapatienter med, respektive utan bekraftad
hjarnblédning. Studien blev utvidgad 2018 och patienter
rekryterades &ven pé lanssjukhuset i Sundsvall. Studie-
resultaten kommer att presenteras av studieledningen vid
Sahlgrenska universitetssjukhuset under 2021.

VGRO1 — Sahlgrenska Universitetssjukhuset

Studien VGROT1 &r en prévarledd studie vid Sahlgrenska
Universitetssjukhuset, som pausades under 2016 men
aterupptogs under 2017 efter férandringar i studiens
design. Patienter som kommer till sjukhuset med misstankt
stroke inom 4,5 timmar efter insjuknandet (vilket &r tids-
gréansen for mojlig trombolysbehandling), inkluderas i
studien. Malet ar att utvardera MD 100 Strokefinders
formaga att i det akuta skedet identifiera de patienter som
har ischemisk stroke (propp). Under delar av 2020 och
2021 sker inkludering av patienter med begrénsad
kapacitet till f6ljd av Covid-19.

SFAUS - Hunter Medical Reserach Institute (HMRI) i
Newcastle, Australien

Bolaget och Hunter Medical Research Institute (HMRI)
samarbetar kring forskning och kliniska studier avseende
mikrovagsbaserad diagnostik av olika former av hjarnska-
dor. Samarbetet inkluderar ett forskningsavtal med HMRI

1) Candefjord S, Winges J, Malik AA, Yu Y, Rylander T, McKelvey T, Fhager A, Elam M, Persson M. Microwave technology for detecting traumatic intracranial bleedings:
test on phantom of subdural hematoma and numerical simulations. Med Biol Eng Comput 2016, doi 10.1007/511517-016-1578-6
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Verksamhets- och marknadsoversikt

och regionen i Newcastle som ager sjukhuset. Denna
studie avser strokepatienter och paboérjades i bérjan av
2018. Under 2020 inkluderade studien patienter enligt
tidplan i normal kapacitet och Covid-19 har inte haft nagon
stérre paverkan pé studien. Forberedelser for en ambu-
lansstudie i New South Wales har pabdrjats.

MODS - Universitetssjukhuset i Stavanger, Haukeland
Universitetssjukhus i Bergen och oljeplattformen
Stratfjord B i Norge

Under 2015 ingicks ett avtal med Equinor (tidigare Statoil)
som innebér att Universitetssjukhuset i Stavanger tillsam-
mans med Haukeland Universitetssjukhus i Bergen blev
de forsta internationella center att genomféra studier med
MD100 Strokefinder. Projektets mélsattning ar att etablera
MD100 som ett prehospitalt diagnostikverktyg for att
detektera intrakraniella hjarnskador hos individer med
kliniska symtom pa stroke. Idag genomférs strokestudien
som en multicenterstudie, bade i helikopter och pa sjukhus
i Bergen och Stavanger samt pa oljeplattformar inom
Equinor ASA.

MF05

MFOb ar en studie med friska frivilliga personer som
péborjades under 2018. Resultaten &r ett komplement till
de kliniska studier som genomfors och syftar till att fa ett
bredare dataunderlag for fortsatt utveckling av algoritmer.
Under 2020 pausades studien till f6ljd av begransningar
med att arbeta med &ldre pa grund av Covid-19. Studien
kommer att aterupptas nér studiegruppen ar vaccinerad
mot Covid-19.

MBIO1 — Helsingborgs lasarett

| borjan av 2020 ingick Medfield avtal om kliniskt samar-
bete tillsammans med Region Skéne. Syftet med studien
ar att utveckla och utvardera MD 100-systemet fér anvand-
ning tillsammans med biomarkdérer och fokuserar pé akuta
situationer. | september 2020 blev traumastudien godkénd
for start av Lakemedelsverket och cirka 400 patienter med
huvudtrauma ska inkluderas i studien. Studien planerar att
starta under Q2 2021.

MINT — Kent Surrey Sussex Air Ambulance Service,
Kings College Hospital och St George's Hospital

Under 2020 godkandes MD100-systemet for anvandning
i kliniska studier i Storbritannien av Medicines and Health-
care products Regulatory Agency (MHRA), brittisk
motsvarighet till Svenska Lakemedelsverket. Godkénnan-
det innebar att traumastudien MINT nu &r redo att pabérjas
tillsammans med Kent Surrey Sussex Air Ambulance
Service, Kings College Hospital och St George's Hospital.
Sjukhusen ar av de storsta traumacentren i Storbritannien.
Traumastudien ar ett viktigt steg for den fortsatta utveck-
lingen och utvarderingen av mikrovagsbaserad skanning
for detektion och diagnostik av akuta hjarnskador i huvu-
det ill foljd av yttre vald (sa kallad traumatisk huvudskada).
Start av studien har skjutits upp pa grund av Covid-19, men
all planering och utformning av studien ar klar.

Ovrig forskning och utveckling

Bolagets policy for forskning och utveckling har varit och
avses framover att vara ett kontinuerligt och strategiskt
skapande av nya data och nya patent godkanda i Medfields
malmarknader.

Patentportfolj

Patentnamn Lander Prioritetsdatum
Solution for internal monitoring of body Patent i USA och EU 2006-05-22
(EP 2032030 B1, US 933292299 B2)

System and method relating to examination of an object Patent i USA och EU 2006-06-29
(EP2020915 B1, US 8724864 B2)

Classification of microwave scattering data Patent i USA och EU 2009-07-23
(EP2457195B1,US20120190977A1)

System and method for detecting an asymmetrically Patentansdkan i EU, USA, Kina 2016-12-06
positioned internal object in a body

(EP3551070A1, US20190313937A1, CN110177498A)

Solution for absorption of microwaves Patentansdkan i EU, USA, Kina 2018-05-23
(EP3797453A1, W02019224266A1, CN112154570A)

Classification of radio frequency scattering data Svensk patentanstkan 2020-06-09

(SE 2050674-7)
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Allman information om Bolaget

Medfield Diagnostics AB (publ), organisationsnummer
556677-9871, registrerades vid Bolagsverket den

14 mars 2005. Bolaget inregistrerades i Vastra Gétalands
lan, Goteborgs kommun, dar &ven styrelsen har sitt sate.
Bolagets LEI-kod ar 549300FXUSL1GCSPEP31.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning och forsaljning
av medicinsk teknik avsedd for diagnostik och behandling,
samt darmed forenlig verksamhet. Bolagets adress ar
Medfield Diagnostics AB, Medicinaregatan 8B,

413 90 Géteborg. Telefonnumret &r +46 (0) 31 16 06 68.
Bolagets hemsida ar www.medfielddiagnostics.com
(Observera att informationen pa Bolagets hemsida inte
ingér i Informationsmemorandumet sévida inte denna
information inférlivas i Informationsmemorandumet genom
hanvisningar). Bolagsvardet fére Foretradesemissionen var
cirka 128 MSEK (beraknat som teckningskursen multipli-
cerat med antalet aktier fére Féretradesemissionen).

Finansiering av Bolagets verksamhet

Fram tills dess att Bolaget har tillrackliga intakter avses
verksamheten finansieras med likvid fran Foretradesemis-
sionen.

Vasentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021

Inga vasentliga férandringar har skett av Bolagets lane-
och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021.

&
X!

Verksamhets- och marknadsoversikt

Investeringar

Vasentliga investeringar efter den senaste
rapportperiodens utgang

Bolaget har sedan utgéngen av den senaste rapport-
perioden, fram till dagen fér féreliggande dokument, inte
gjort nagra vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar
Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar.

Trender

Bolaget bedémer att inga vasentliga utvecklingstrender
avseende produktion, férséljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser har utvecklats under perioden fran
utgangen av det senaste rakenskapsaret till dagen for
Informationsmemorandumets utgivande.

)

/'11
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Marknadsoversikt

Bolagets teknologi ar utvecklad for diagnostisering av
hjarnskador orsakade av stroke eller trauma. For bara
omkring 20 éar tillbaka i tiden fanns begransade mojligheter
att behandla en patient med stroke eller traumatisk hjarn-
skada. Behandlingsmetoderna var inte valutvecklade och
behoven av snabb hantering av patienter med dessa
skador var inte starkt efterfragade. | takt med att behand-
lingarna blivit mer effektiva och metoderna blivit allt fler, har
kraven pé snabbhet och precision i de beslut som skall tas
tidigt i vardkedjan okat avsevart. Faststéllandet av en tidig
indikation pa hjarnskada blir en viktigare information i en
vardprocess som inte alltid ar effektiv till foljd av begran-
sade mojligheter att genomféra pre-hospital diagnostik av
hjarnan. Vid stroke resulterar varje minuts férdréjd behand-
ling i 4,2 dagars ytterligare rehabilitering i genomsnitt.”

Stroke

Stroke &r en lokal hjarnskada som uppstar p& grund av
syrebrist och cellddd till f6ljd av nedsatt blodtillforsel till ett
omréde i hjarnan. Detta kan leda till fysiska funktions-
nedsattningar (exempelvis férlamning), kognitiva funk-
tionsnedséattningar (exempelvis sprakstérningar och
minnesstérningar), psykiska tillstand (exempelvis
depression) samt dod.

Stroke &r ofta en foljd av en hjart- eller karlsjukdom som
leder till en blodpropp eller blédning i hjarnan. Stroke som
orsakas av en blodpropp bor behandlas med trombolys
eller trombektomi (propplésande behandling), behandling
som daremot ar direkt farlig att ge till en patient som drab-
bas av stroke pé& grund av en hjarnblddning. Eftersom en
blodpropp och en hjarnblédning ger samma symptom hos
patienten kravs det idag en CT eller Magnetisk Resonan-
stomografi (MR) pa sjukhus for att kunna skilja dem &t och
ge ratt behandling. Cirka 85 procent av alla strokes ar
orsakade av en blodpropp i hjarnan, och cirka 15 procent &ar
orsakade av hjarnblodningar. Dessa tillstand kraver olika
behandlingar. ?

Varje ar drabbas drygt 25 000 personer av stroke i Sverige
vilket beréknas kosta samhéllet drygt 18 miljarder SEK per
ar® Stroke ar darmed ocksa den dyraste kroppsliga sjuk-
domen i Sverige eftersom en stroke leder till fler varddagar
pé sjukhem eller sjukhus jamfort med ndgon annan
kroppslig sjukdom.®” Den framsta orsaken till de hoga
kostnaderna ar att manga strokepatienter inte far optimal
behandling i tid.

Behandling av strokepatienter sker ofta med propplésande
lakemedel eller mekaniskt avlagsnande av blodproppen.
Béda dessa behandlingar bér inledas inom nagra timmar
efter strokedebuten och forst efter det att diagnosen har
sakerstallts och blodning i hjarnan har uteslutits. Idag far
alltfor f& strokepatienter adekvat behandling pa grund av
forsenad diagnostik. Genom att effektivisera prehospital
strokevard och minska tiden till behandling kan det kliniska
utfallet forbattras dramatiskt.”

Marknaden for diagnostik och behandling av stroke drivs
av att andelen &ldre dkar i befolkningen, vilket leder till att
fler méanniskor riskerar att f& en stroke. Marknaden drivs
aven av 6kade investeringar och teknisk utveckling inom
halso- och sjukvéardsinrattningar. Stora statliga satsningar
gors bland annat i Asien.®

P& marknaden utvecklas &ven innovativa I6sningar i form
av minimalinvasiv kirurgi och mobila enheter for stroke-
behandling. Detta accelererar utvecklingen och driver
marknaden framét. Aven efterfragan av tillgang till avance-
rade medicintekniska instrument fér effektiv diagnostise-
ring bedoms dka tillvaxten inom segmentet diagnostik.

Den globala marknaden for strokebehandling uppnédde
ett varde om 28,3 miljarder USD &r 2018 och bedéms
mellan aren 2019-2025 att vaxa med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) om 6,9 procent, till 44,5 miljarder
USD ar 2025. Segmentet diagnostik, som Medfields
vander sig mot utgjorde 26,5 procent av den totala mark-
naden ar 2018 och bedéms dka i framtiden.

1) Meretoja A, et. al. Endovascular therapy for ischemic stroke: Save a minute-save a week. Neurology. 2017; 88:2123-212, 2017
2) Fassbender K, Balucani C, Walter S, Levine SR, Haass A and Grotta J. Streamlining of prehospital stroke management: the golden hour. Lancet Neurol

2013;12:685-596, 2013

3) Rikstroke. information om stroke. http://www.riksstroke.org/sve/patient-och-narstaende/stroke
4) Hedlund, F. Stroke — en kamp mot klockan: https://ki.se/forskning/stroke-en-kamp-mot-klockan
5) Fassbender K, Balucani C, Walter S, Levine SR, Haass A and Grotta J. Streamlining of prehospital stroke management: the golden hour. Lancet Neurol

2013;12:685-596, 2013

6) Stroke Management Market By Type and by Application — Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2017-2023. Allied Market Research, 2017
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Trauma

Enligt World Health Organisations (WHO) berakningar
kommer traumatiska hjarnskador ar 2020 att vara den
vanligaste orsaken till invaliditet och déd hos unga.”
Traumatiska hjarnskador har blivit vanligare p& grund av
fallolyckor i hemmet i den aldrande befolkningen i vast-
varlden, medan trafikolyckor som orsak till hjarnskador
Gkar i tillvaxtekonomierna.?

Varje &r drabbas omkring 50 miljoner manniskor vérlden
éver av nagon form av trauma som leder till hjarnskada.®

| Europa drabbas arligen cirka 2,5 miljoner manniskor varav
cirka en miljon laggs in pa sjukhus och 75 000 avlider.®)

| Sverige drabbas omkring 20 000 manniskor arligen.

Idag kors patienter med svara hjarnskador till ett icke-
traumacentrum och behdver darfor ofta senare forflyttas
till traumacentrum, vilket ar forknippat med betydligt hogre
dodlighet &n en direkttransport. Med en forbéattrad triage-
ring av hjarnskador redan pa platsen for olyckan eller
under transporten till sjukhuset, kan ontdigt lidande
undvikas. Om transporten gar till ett sjukhus som kan ge
patienten adekvat traumavérd redan fran bérjan, kan liv
raddas, funktionshinder kan minimeras och vardkostnader
avsevart minskas.®

Verksamhets- och marknadsoversikt

Medfields position pa marknaden

Bolaget positionerar sig som en aktér inom medicinteknik
och levererar produkter till ambulanssjukvéard, akutvard,
stroke- och traumaavdelningar samt radiologer. Bolagets
produkt MD 100 Strokefinder &r baserad pa mikrovags-
teknik for klinisk diagnostik, vilket ar en teknik som ar pa
frammarsch globalt. Enligt Bolaget méarks detta bland
annat pa ett 6kande antal akademiska grupper som
arbetar med utveckling och verifiering av tekniken for olika
anvandningsomraden.

Bolagets prioriterade marknadssegment ar akutmottag-
ningar, ambulanser p& marken och i luften samt offshore.

| Bolagets nuvarande skede finns ingen kommersiell
forséljning pa nagra geografiska marknader. Bolagets mél
for 2021 ar att pabodrja den kommersiella lanseringen pa
Bolagets framsta marknader i Europa, vilka utgors av
Norden, England, Holland, Tyskland och Frankrike.
Bolagets méal f6r 2021 ar att lamna in teknisk dokumenta-
tion till Notified Body och erhalla CE-markning fér MD100
Strokefinder samt paborja den kommersiella lanseringen
pé de framsta marknaderna i Europa: Norden, England,
Holland, Tyskland och Frankrike.

1) Hyder AA, Wunderlich CA, Puvanachandra P, Gururaj G, Kobusingye OC. The impact of traumatic brain injury: a global perspec-tive. NeuroRehabilitaion

2007:22(5(:341-53

2) Stocchetti N, Paterno R, Citerio G, Beretta L, Colombo A. Traumatic Brain Injury in an Aging Population. J Neurotrauma 2012;29:1119-25

3) Traumatic Brain Injury Fact sheets and Policy brief. Center-tbi.eu

4) Maas AIR, Menon DK, Steyerberg EW, Citerio G, Lecky F, Manley GT, Hill S, Legrand V, Sorgner A. Collaborative European neurotrauma effectiveness research in
traumatic brain injury (CENTER-TBI): a prospective longitudinal observational study. Neurosurgery 2015;76:1:67-80
5) Vad ar férvarvad hjarnskada. Infoteket om funktionshinder. Region Uppsala. https://www.regionuppsala.se/sv/Kampanjwebbar/Infoteket/ Funktionsnedsattningar/

Forvarvade-hjarnskador-hos-vuxna1/Vad-ar-forvarvade-hjarnskador/

6) Haas B, Gomez D, Zagorski B, Stukel TA, Rubenfeld GD, Nathens AB. Survival of the Fittest: The Hidden Cost of Undertriage of Major Trauma. J Am Coll Surg

2010;211:804—11
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Redogorelse tor rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapita-
let inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvménadersperioden. Per den 31 mars 2021
uppgick Bolagets likvida medel till cirka 3,0 MSEK. Bola-
get bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i juni
2021. Med beaktande av beddmda kassafléden har Bola-
get ett rérelsekapitalunderskott om drygt 16,6 MSEK fér
den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
initialt cirka 21,3 MSEK fore emissionskostnader, vilket
beddms uppga till cirka 3,3 MSEK. Nettolikviden om cirka
18,0 MSEK beddms som tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolv-
méanadersperioden. Bolaget har ingatt avtal med ett antal
befintliga aktiedgare avseende teckningsforbindelser samt
externa investerare om emissionsgarantier uppgaende till
totalt 17,3 MSEK, motsvarande cirka 82 procent av Fére-
tradesemissionen. Kontant provision utgér enligt garanti-
avtalen om 7,0 procent pa garanterat belopp, motsvarande
totalt cirka 0,9 MSEK. Ingéngna garanti&taganden ar
emellertid inte sakerstéllda via forhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
parter inte kommer att uppfylla sina respektive dtaganden.

Om Foéretradesemissionen, trots ingangna garantiavtal och
teckningsforbindelser, inte tecknas i tillracklig utstrackning
far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utveck-
lingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att
tvingas soka alternativa finansieringsméjligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alter-
nativt genomfora kostnadsnedskéarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sékert att
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk
att utebliven finansiering eller misslyckade atgérder resul-
terar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta falll
konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i Medfield utgor en affarsmaojlighet, men innebar ocksé risker. Dessa kan pa
grund av omvarldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning vara svara att kvantifiera. Hela det
investerade kapitalet kan forloras. | foretag med ringa eller begransad historik kan risken ses
som extra stor. Den som Overvager att kopa aktier i Medfield bor inhamta rad fran kvalificerad
radgivare. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som har betydelse for bedémningen av
Bolaget och dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstallda i prioriteringsordning och gér inte

ansprék pa att vara heltackande.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Medfield ar ett litet bolag med begransade resurser vad
galler kapital och ledning. For att kunna genomféra Bola-
gets strategi ar det viktigt att resurserna disponeras pé ett
for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets
resurser inte racker till och att Bolaget darmed drabbas av
finansiellt sdval som operativt relaterade problem. Ovansta-
ende kan ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
framtida tillvaxt, resultat och finansiella stéllning.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.

Bolaget har annu inte inlett forsaljning av en kommersiell
produkt. Medfields forsaljningspotential och framtidsutsik-
ter kan séledes vara svar att utvardera. Vissa kunder kan
under begransade tidsperioder sta for en stor andel av
Bolagets totala rérelseintékter. En forlust av en storre kund
skulle pa kort sikt kunna paverka Bolagets omsattning
negativt. Den korta verksamhetshistoriken gor det svart att
beddma Bolagets utvecklingsmdjligheter, vilket kan
paverka Bolagets resultatutveckling. Ovanstaende kan ha
en negativ effekt p& Bolagets verksamhet, framtida tillvéxt,
resultat och finansiella stallning.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.

Det kréavs kliniska studier innan en medicinteknisk produkt
kan godkannas av myndigheter eller fér att f& marknadens
acceptans. Via studier méste sakerhet, prestanda och
effektivitet vid behandling av ménniskor sakerstallas for
varje enskild indikation. Medicinteknikbranschen i allman-
het och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med
stor osékerhet och risker avseende férseningar och resul-
tat i studierna. Resultat fran tidiga kliniska studier dverens-
stammer inte alltid med resultat i mer omfattande studier.

Det kan inte garanteras att Medfields kliniska studier
kommer att indikera tillracklig sakerhet, prestanda och
effekt for att Bolaget ska kunna erhalla nddvandiga
myndighetstillstdnd eller marknadsacceptans for att
mojliggora férsaljning av produkter. Detta kan komma att
péverka Bolaget negativt, vilket kan komma att féranleda
uteblivna godkannanden fran myndigheter, utebliven mark-
nadsacceptans och darmed utebliven kommersialisering
samt reducerat eller uteblivet kassaflode. Ovanstaende
kan ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.

Medfield har samarbeten med bland annat tillverkare och
forskargrupper. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det
kan inte heller garanteras att Bolagets tillverkare till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likas& kan
en etablering av nya tillverkare bli mer kostsam och/eller ta
langre tid &n vad Bolaget beraknar. Ovanstaende kan ha
en negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: 1ag.

Bolaget baserar sin framgang pa ett fatal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet och ar beroende av att
i framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Om
Medfield skulle forlora nagon av sina nyckelmedarbetare,
alternativt ej lyckas med att rekrytera kompetent personal,
sé& skulle det kunna fa negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: 1ag.
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Riskfaktorer

Den konkurrerande tekniken till MD 100 utvecklas bland
annat av multinationella foretag. En omfattande satsning
och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora
risker i form av begransade marknadsandelar. Vidare kan
féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera
sig inom Bolagets verksamhetsomréde. Ovanstéende kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: Iag.

Det svenska ekonomiska klimatet kan éver tid drabbas av
hastiga och extrema nedgangar med 6kad instabilitet och
negativa forvantningar avseende den framtida ekonomiska
utvecklingen. Sddana konjunkturnedgéngar, i Sverige och
pé andra marknader dar Medfield i framtiden kan vara
verksamma, kan komma att p&verka Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och rérelseresultat negativt. Exempel
pé sédana faktorer &r minskade investeringar samt en
instabil kapitalmarknad.

Sannolikhet fér att risken realiseras: 1ag.

Medfield avser att vara verksamt i och genom ett stort antal
olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av
lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor for utland-
ska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekono-
miska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan
ocksa komma att paverkas negativt av eventuella inrikes-
politiska beslut. Ovanstdende kan ha en negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: 1ag.

Medfield planerar att inleda forsaljning och expandera
under det kommande &ret. En etablering i olika lander och
regioner kan medféra problem och risker som ar svéra att
forutse. Vidare kan etableringar férsenas och darigenom
medféra intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebara
att Bolaget gor forvérv av andra foretag. Uteblivna synergi-
effekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka savél Bolagets verksamhet som resultatet pa ett
negativt satt. Ovanstaende kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: Iag.

Medfield ar beroende av att &ven sadana féretagshemlig-
heter som inte omfattas av patent eller andra immaterial-
ratter kan skyddas, bland annat information om uppfin-
ningar som dnnu inte patentsdkts. Aven om Medfields
befattningshavare och samarbetspartners normalt omfat-
tas av sekretessataganden finns det en risk att ndgon som
har tillgang till foretagshemligheter sprider eller anvander
informationen pé ett satt som kan skada Medfield, vilket i
sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat negativt.

Sannolikhet for att risken realiseras: lag.

Medfield kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vida-
reutveckla produkter inom sitt verksamhetsomréde. Tids-
och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara
att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor en
risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnads-
kréavande an planerat. Stérre férseningar, stérningar och
oforutsedda héndelser i utvecklingsprocesserna kan ha en
negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.

Legala och regulatoriska risker

For att kunna marknadsféra och sélja medicintekniska
produkter maste tillstand erhéllas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad. P& grund av
EU:s 6kade regulatoriska krav pa medicintekniska produk-
ter har arbetsbelastningen hos de ackrediterade certifie-
ringsbolagen i Europa 6kat signifikant. Den generellt héga
belaggningen inom test- och certifieringsbranschen for
medicinskteknisk utrustning paverkar aven tidsskalan for
CE-markningsprocessen av Bolagets produkt MD 100.

| det fall Medfield inte lyckas erhélla nddvandiga tillstand
och registreringar fran myndigheter, kan Bolaget komma
att paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna
intakter.

De regler och tolkningar som géller i dagslaget kan dess-
utom komma att andras framéver, vilket kan komma att
paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndighe-
ters krav. Tillstdnd och registreringar kan dras tillbaka efter
att Medfield har erhéllit dessa. Saledes kan &ven forand-
ringar i regler och tolkningar samt indragna tillstdnd och
registreringar utgora framtida riskfaktorer. Ovanstaende
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.
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Beaktat verksamhetens art &ar det relevant att beakta
Medfields produktansvar som uppstér da Bolaget utvecklar
och kommersialiserar produkter. Styrelsen bedémer att
Bolagets nuvarande forsakringsskydd ér tillfredsstéllande,
med hénsyn till verksamhetens art och omfattning. Det
finns dock inga garantier for att Bolagets forsakringsskydd
till fullo ska kunna tacka eventuella framtida rattsliga krav.
Ovanstéende kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: Iag.

Bolaget kan inte garantera att Medfields patentansok-
ningar kommer att godkénnas och inte heller garantera att
ett godkant patent kommer att utgéra ett fullgott kommer-
siellt skydd i framtiden.

Patent har en begrénsad livslangd. Om Bolaget tvingas
forsvara framtida patentrattigheter mot en konkurrent kan
detta medfora betydande kostnader, vilket kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av
verksamhet att Medfield kan komma att gora eller pastas
goraintrang i patent innehavda av tredje part. Andra
aktorers patent kan aven komma att begransa maojlighe-
terna for en eller flera av Bolagets framtida samarbets-
partners att fritt anvanda berord produkt eller produktions-
metod. Den osékerhet som ar forenad med patentskydd
medfor att utfallet av sddana tvister ar svara att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan
leda till forlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Medfield
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
péverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.
Ovanstéende skulle kunna innebara svarigheter eller
forseningar vid kommersialisering av framtida produkter
och darmed aven svérigheter att generera intékter.

Sannolikhet fér att risken realiseras: 1ag.

Risker relaterade till Medfields vardepapper
och Foretradesemissionen

Medfields forsknings- och utvecklingsarbete, kliniska
studier och lansering, medfér betydande kostnader for
Bolaget. Medfield ar séledes beroende av att kapital fram-
over kan anskaffas. Bolagets genomfér nu férestdende
Foretradesemission for att anskaffa kapital for att finan-
siera kommersialisering och lansering.

Eventuella forseningar avseende kliniska studier,
CE-markning eller produktutveckling kan komma att
paverka kassaflodet negativt. Medfield kan komma att

Riskfaktorer

behdva anskaffa ytterligare kapital innan Bolaget kan
uppvisa ett positivt kassafléde. Det kan inte garanteras att
Bolaget kan anskaffa ytterligare kapital, uppna partner-
skap eller annan medfinansiering. Detta kan medféra att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Medfield tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat vilket kan leda
till forsenad eller utebliven kommersialisering och intékter.
Ovanstaende kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallining och resultat.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.

Erbjudandet omfattas av tecknings- och garantidtaganden
fran bl.a Equinor Ventures AS motsvarande cirka

80 procent av Foretradesemissionen, varav tecknings-
forbindelser och avsiktsforklaringar att teckna sina respek-
tive pro rataandelar av Féretradesemissionen utgor cirka
20 procent (cirka 4,3 MSEK) och garantiférbindelser cirka
60 procent (cirka 12,8 MSEK).

Teckningsatagandena innebar ett dtagande fran investe-
rare att teckna aktier i enlighet med sin respektive
pro-rata-tilldelning i Féretradesemissionen. Garantiatagan-
den innebér ett atagande att teckna och betala for de
aktier som inte har tecknats med stéd av teckningsréatter
eller av personer som anmélt sig for teckning utan stod av
teckningsréatter.

Garanti- och teckningsataganden ar inte sakerstéllda
genom exempelvis bankgaranti eller pantsattning. Foljaktli-
gen finns det en risk att en eller flera av investerarna som
har ingatt dessa ataganden inte kommer kunna fullgéra
dessa. Om tecknade aktier inte betalas, om teckningsata-
ganden eller garantidtaganden inte infrias, s& kan det ha
en vasentlig negativ inverkan p4 Bolagets méjligheter att
genomfora Foretradesemissionen, vilket i sin tur kan ha en
vasentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stélining.

Sannolikhet for att risken realiseras: Iag.

En potentiell investerare bér vara medveten om atten
investering i Bolagets aktier ar forknippad med en hog
grad av risk. Utéver Bolagets resultat ar kursen pé aktierna
beroende av flera faktorer som Bolaget inte kan paverka.
Sédana faktorer innefattar exempelvis det ekonomiska
klimatet, marknadsrantor, kapitalfloden, politisk osakerhet
samt marknads- och beteendepsykologi. Det gar inte att
utesluta att en investerare gor en forlust vid avyttring av
Bolagets aktier.

Sannolikhet for att risken realiseras: hog.
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Riskfaktorer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora varia-
tioner. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kop- och saljvolymer och behover inte
nédvandigtvis ha ett samband med Medfields underlig-
gande varde. Kursvariationerna kan péverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet
kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bola-
gets aktie kan komma att paverkas pa samma sétt som alla
andra aktier som I6pande handlas pé olika listor. Psykolo-
giska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ariméanga
fall svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.

Medfield befinner sig fortfarande i en uppbyggnadsfas och
prioriterar darfor att &terinvestera genererade vinstmedel i
verksamheten. Bolaget har historiskt sett inte lamnat
utdelning till aktiedgarna. Framtida utdelningar kommer att
beslutas av bolagsstdmman i man av utdelningsutrymme,
beaktat andra strategiska 6vervaganden. Det finns en risk
att bolagsstdmman inte kommer besluta om utdelning
inom de narmaste aren. Det finns &ven en risk att verksam-
heten inte kommer att generera tillrackligt stora kassaflo-
den for att kunna gora det mojligt att Iamna utdelningar.

Sannolikhet for att risken realiseras: hog.

Aktiekursen kan komma att paverkas negativt om nuva-
rande aktiedgare séljer aktier i Medfield. Férséljningar fran
nuvarande aktiedgare kan ocksa i negativ riktning komma
att paverka mojligheterna att emittera nya aktier eller att
utnyttja finansiella instrument.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.

Omséttningen i Medfields aktie kan variera under perioder
och avstandet mellan kdp- och séljkurser kan fran tid till
annan vara stor. Om en aktiv och likvid handel efter Erbju-
dandet inte kan utvecklas kan det innebéra svarigheter for
aktiedgarna att sélja sina aktier med kort varsel och till
godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market (Spotlight). Spotlight &r en bifirma till ATS Finans
AB som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektio-
nens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF).
Spotlight har ett eget regelsystem som &r anpassat for
mindre bolag och tillvaxtbolag. Vardepapper som ar note-
rade pa Spotlight omfattas foljaktligen inte av lika omfat-
tande regelverk som de vardepapper som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Som en foljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i varde-
papper som handlas p& Spotlight vara mer riskfylld &n en
placering i vardepapper som handlas p& en reglerad
marknad.

Sannolikhet for att risken realiseras: medel.
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Information om vardepapperen

Allméan information

Medfield ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt

lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Medfields aktier
ar denominerade i SEK, ar utstéllda till innehavare och har
emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna
i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretradesemissionen

Styrelsen i Medfield beslutade den 13 april 2021 att
genomfora Foretradesemissionen, vilken avser teckning av
aktier (ISIN-kod SE0004479046). Aktierna emitteras i
enlighet med svensk ratt och valutan fér Foretradesemis-
sionen ar SEK. Registrering av Foretradesemissionen vid
Bolagsverket beraknas ske omkring vecka 25, 2021.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitte-
rade av Bolaget, inklusive de réttigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Varje aktie beréattigar till en rést pa Bolagets bolags-
stamma. Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolags-
stamma rosta for fulla antalet av denne &dgda och fore-
tradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas dverlatbarhet. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med std av bolags-
stammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehéller inga
sarskilda bestdmmelser om inlésen eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och
utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast

om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i)
de krav som verksamhetensart, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt (i) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s&
kallade férsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktie-
agarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an
vad styrelsen foreslagit eller godkant. Réatt till utdelning till-
kommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken p& den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears férsorg. Utdelning kan &ven ske i annan form
an kontant utdelning (sa kallad sakutdelning). Om aktie-
agare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio &r. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte n&gra restriktioner
eller sérskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfér Sverige, med undantag for
eventuella begransningar som foljer av bank- och clearing-
system sker utbetalning p&4 samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i savél Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intékterna fran even-
tuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefragor i samband med Foretradesemissionen”
nedan. For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemma-
hérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka p& eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktieagares specifika situation.
Sérskilda skatteregler galler for vissa typer av skatt-
skyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakrings-
foretag, och vissa typer av investeringsformer. Investerare
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa informa-
tion om de séarskilda konsekvenser som kan uppsté i det
enskilda fallet i samband med Erbjudandet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.
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Information om vardepapperen

Bemyndigande

Vid extra bolagsstamman den 10 november 2020 besluta-
des att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen,
under tiden fram till nasta &rsstdmma besluta om nyemis-
sion av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
eller utan avvikelse fran aktieagarnas féretradesratt. Det
totala antalet aktier som med stdd av bemyndigandet ska
kunna ges ut, eller, vid emission av konvertibler eller teck-
ningsoptioner, tillkomma efter konvertering eller utnytt-
jande, &r begransat till 20 procent av antalet utestadende
aktier i bolaget per dagen for kallelsen till stamman. Syftet
med bemyndigandet &r att 6ka Bolagets finansiella flexibi-
litet och styrelsens handlingsutrymme. Nyemission beslu-
tad med stdd av bemyndigandet ska ske i syfte att tillfora
bolaget rérelsekapital. Om styrelsen beslutar om emission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet
vara att tillféra bolaget rorelsekapital och/eller nya agare
av strategisk betydelse for bolaget och/eller for att méjlig-
gora forvary av andra foretag eller verksamheter.

Offentliga uppkopserbjudanden och
tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet fér svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattfor-
mar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller
en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nér en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstéende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrel-
sen eller verkstallande direkttren i bolaget har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande ar néra fére-
stdende, eller om ett s&dant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktie-
agare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbju-
dandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandighe-
ter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har
varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktie-
agare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for
tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar
av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktieagare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att 16sa in ater-
stdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktie-
agaren. Pa motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas
in ratt att f& sina aktier inlosta av majoritetsaktieégaren.
Priset p& aktier som inléses genom tvangsinldsen kan
faststallas pa tva satt.

Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkop-
serbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska lésenbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska [dsenbelop-
pet for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en
forséljning av aktierna under normala férhallanden. Denna
process for bestdmmande av skalig ersattning for aktier
som inlésen genom tvangsinlésen utgor en del i det aktie-
bolagsréattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inldsen ska provas av skilieman.

Medfields aktier ar inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenréatt eller [6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Medfields aktier under
det innevarande eller foregaende rékenskapsaret.
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Villkor tor Erbjudandet

Den som pa avstdmningsdagen den 5 maj 2021 var regist-
rerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB, for
Medfields rakning, forda aktieboken, ager foretradesratt
att teckna aktier i Foretradesemissionen i relation till tidi-
gare innehav av aktier.

For varje befintlig aktie, som innehas pé avstdmningsdagen
den 5 maj 2021, erhalls en (1) teckningsratt. Sex (6) teck-
ningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie.

Erbjudandet omfattar hégst 5 077 622 nyemitterade
aktier, motsvarande totalt cirka 21,3 MSEK.

Teckningskursen uppgar till 4,20 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till
deltagande i Féretradesemissionen var den 5 maj 2021.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med rétt till delta-
gande i Foretradesemissionen var den 3 maj 2021. Forsta
dag fér handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 4 maj 2021,

Teckning av aktier med stod av teckningsréatter ska ske
under tiden fran och med den 10 maj 2021 till och med
den 24 maj 2021. Styrelsen ager ratt att forlanga teck-
ningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske senast
sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras av
Bolaget.

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock
Market under perioden 10 maj 2021 till och med den

19 maj 2021. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfdra kép och forséljning av teckningsrétter. Teck-
ningsratter som férvarvas under ovan namnda handels-
period ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna
nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhéller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

Teckningsratter som ej sélts senast den 19 maj 2021 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 24 maj 2021
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Handel med BTA kommer att &ga rum pa Spotlight Stock
Market mellan 10 maj 2021 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till
aktier.

Emissionsredovisning och anmaélningssedilar

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstadmningsdagen den b maj 2021 var registrerade i den
av Euroclear for Bolagets réakning forda aktieboken
erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, sarskild anméalningssedel med stéd av
teckningsratter, anmélningssedel for teckning utan stéd av
teckningsréatter, aktiedgarbrev samt informationsbroschyr.
Fullstandigt Informationsmemorandum kommer att finnas
tillgéngligt p& Bolagets hemsida www.medfielddiagnostics.
com samt p& Aqurat Fondkommissions hemsida
www.aqurat.se for nedladdning.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt férda forteckning 6ver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsréatter pa
aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Teckning av aktier med stod av teckningsréatter kan ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 10 maj 2021 till och med den 24 maj 2021.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betal-
ningen att n& mottagarkontot. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med n&got av nedanstdende tv& alternativ.
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Villkor fér Erbjudandet

Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhéllna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear anvéndas som
underlag f6r anmalan om teckning genom betalning. Den
sérskilda anmélningssedeln ska dédrmed inte anvandas.
Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pa inbetalnings-
avin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euro-
clear ska den sarskilda anmélningssedeln anvandas.
Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmal-
ningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euro-
clear ska déarmed inte anvandas. Sarskild anméalningssedel
kan bestallas fran Aqurat Fondkommission via telefon eller
e-post.

Sérskild anmalningssedel ska vara Aqurat Fondkommis-
sion tillhanda senast kl. 15.00 den 24 maj 2021. Eventuell
anmélningssedel som sénds med post bor darfér avsandas
i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalnings-
sedel per person eller juridisk person kommer att beaktas.
| det fall fler an en anmélningssedel inséndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Medfield
Kungsgatan 58

111 22 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anméalningssedel)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Dock utsands ett aktiedgarbrev
samt informationsbroschyr innehéllande en sammanfatt-
ning av villkoren for Foretradesemissionen och hanvisning
till Informationsmemorandumet. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 10 maj 2021 till och med
den 24 maj 2021. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten
att under alla omsténdigheter férlanga teckningstiden och
tiden for betalning. En sadan férlangning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras
av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller [amnas till

Aqurat Fondkommission med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestéllas fran Aqurat Fond-
kommission via telefon eller e-post. Anmalningssedeln

kan &ven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.medfielddiagnostics.com samt fran Aqurat Fond-
kommissions hemsida www.aqurat.se.

Anmalningssedeln ska vara Aqurat Fondkommission till-
handa senast kl. 15.00 den 24 maj 2021. Anméalningssedel
som sands med post bor darfor avséndas i god tid fére
sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sanda in en
(1) anmalningssedel for teckning utan std av tecknings-
ratter. For det fall fler &n en anméalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anméla teckning utan féretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer)
ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
MiFID Il har alla fysiska personer frdn och med den

3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver
anges for att kunna géra en vardepapperstransaktion.

Om s&dant nummer inte anges kan Aqurat Fondkommis-
sion vara forhindrad att utféra transaktionen &t den fysiska
personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgar-
skap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE" foljt av
ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat én
svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon
annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-
nummer erhalls, kontakta din bank. Tank p& att ta reda pa
ditt NID-nummer i god tid d& numret behdver anges pa
anmalningssedeln.
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Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod
for juridiska personer. Enligt MiFID Il behéver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod
for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om
sadan kod inte finns far Aqurat Fondkommission inte
utfora transaktionen &t den juridiska personen i fraga.

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-
konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapital-
forsakring ska kontrollera med sina respektive forvaltare
om och hur teckning av aktier kan goras i Féretrades-
emissionen.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen fér Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier il
de som tecknat aktier utan stdd av teckningsratter enligt
foljande fordelningsgrunder:

| férsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa Avstdmningsdagen eller inte, och vid
6verteckning i forhallande till det antal teckningsratter som
var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat
aktier utan stod av teckningsratter, och, for det fall dessa
inte kan erhélla full tilldelning, i forhallande till det antal
aktier som var och en anmalt fér teckning och, i den méan
detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska eventuella aterstdende aktier
tilldelas de garanter som ingatt en emissionsgaranti i
forhallande till storleken pa stéllt garantidtagande och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom éversandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid ska erlag-
gas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrak-
ningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som
inte erhéllit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
aktier komma att dverlatas till annan. Skulle forséljnings-
priset vid sédan Overlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit till-
delning av dessa aktier komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Villkor for Erbjudandet

De som tecknar aktier utan féretrade genom sin férvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvalta-
res rutiner.

Aktiegare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktie-
agare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydkorea samt
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava prospekt, registrering eller andra myndighets-
tillstand) vilka ager ratt att teckna aktier i Féretrades-
emissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission

pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller Sydafrika
eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand
kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget Erbjudande att teckna aktier i Bolaget
till aktiedgare i dessa lander.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhéller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse pé att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade antal aktier &r bokférda som BTA pé& VP-kontot
tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket vilket beraknas ske omkring vecka 25, 2021.

Omkring sju dagar efter att Foretraédesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Féretradesemissionen
beraknas ske omkring den 27 maj 2021 genom pressmed-
delande. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt
pé Bolagets hemsida, www.medfielddiagnostics.com.

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for férsta gangen
pa den forsta avstdmningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inférts i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna.
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Aktierna i Medfield handlas pa Spotlight Stock Market.
Aktierna handlas under kortnamnet MEDF och har ISIN-
kod SEO004479046. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTA till aktier sker vilket
beréknas ske cirka vecka 25, 2021. Bolaget avser att hos
Spotlight Stock Market ansdka om upptagande till handel
av de nya aktierna.

Full teckning i Féretradesemissionen innebar att anta-
let aktier i Bolaget 6kar fran 30 465 733 aktier till
35 543 355 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt

om cirka 14,29 procent av kapitalet och résterna (beréknat

som antalet nya aktier till foljd av Féretradesemissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad Foretradesemission).

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa
investerare samt befintliga aktiedgare om emissions-
garantier uppgéende till 12,7 MSEK, motsvarande cirka
60 procent av Féretradesemissionen. Kontant provision
utgér enligt garantiavtalen om 7 procent pa garanterat
belopp, motsvarande cirka 0,9 MSEK. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen darmed av tecknings-
forbindelser och garantidtaganden uppgéende till totalt
cirka 17,3 MSEK, motsvarande cirka 82 procent av
Erbjudandet. | tabellen nedan redogérs dessa ataganden
narmare.

Tecknings- och garantiataganden ingicks den 12 maj

2021. Garantikonsortiet har samordnats av Stockholm

Corporate Finance och kan nés pé adress: Birger Jarls-
gatan 32 A, 114 29 Stockholm. Tecknings- och garanti-
&tagandena éar inte sakerstallda genom pantséattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, varfor det finns en
risk att &tagandena, helt eller delvis, inte kommer infrias.

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befint-

liga aktiedgare, inklusive styrelseledaméter, atagit sig att
teckna for hela eller delar av sin respektive agarandel i
Foretradesemissionen om cirka 4,6 MSEK, motsvarande
cirka 22 procent av Foretradesemissionen.

Andel av

Tecknings- Andel av Garanti- Andel av tecknings-

ataganden tecknings- ataganden garanti- Summa  och garanti-

Namn (SEK) atagande (%) (SEK) atagande (%) (SEK) atagande (%)
Equinor Ventues AS 2 690 835 5794 0,00 2690835 15,51
Ivar Nordq;/ist H H H "771 351 16,61 1"100 000 8,66 1"871 35i ....... 10,79.
6I'I‘e Stenf;rs H H H "699 997 15,07 "500 000 3,94 1"1 99 99'; ...... 6,92.
L—A Evebeurg Fastiéhetsut\éckling AB "273 000 5,88 H 0,00 "273 006 ...... 1,57.
Lars Ekenéren H H H H1 68 000 3,62 0,00 H1 68 006 ...... 0,97.
a;’:’laosava“\/ujadin;)vic H H H 24125 0,52 0,00 H 24 125 ...... 0,14.
éﬂafan Bléhsterbérg H H H 17170 0,37 0,00 17 176 ...... 0,1d
AB Krésar%aja H H H H 0,00 1"750 000 13,78 1"750 006 ...... 10,09.
.I.'-".t‘a“groco Ir;vest ABH 0,00 1"750 000 13,78 1"750 006 ...... 10,09.
“S“Haps Cai:;ital ABH 0,00 1"500 000 11,81 1"500 006 ...... 8,65.
.é‘-'s‘rhard bél H 0,00 1"300 000 10,24 1"300 006 """" 7,56
“(‘i.g)ran Kéliébo 0,00 1"300 000 10,24 1"300 006 """" 7,56
FC Capitaﬁ AB 0,00 1"000 000 7,87 1"000 OO(; """" 5,77.
.l.\)l‘)'/‘acom Ir¥vestme61 AB 0,00 "900 000 7,09 "900 OO(; ..... 5,1§
“S“;r‘ategic \}VisdomHNordic AB 0,00 "600 000 472 600 006 ..... 3,46
.I':“r;drik IsBérg H H 0,00 "500 000 3,94 500 OOC; """" 2,85
.l.\‘l};:las Lév;gren 0,00 "500 000 3,94 "500 OO(; """" 2,85
Totalt 4644 478 100,00 12 700 000 100,00 17 344 478 100,00
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Styrelsen for Medfield &ger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Informationsmemorandumet. En
teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphéava eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anma-
lan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av
aktier kommer Aqurat Fondkommission att ombesérja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fondkommission
kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Aqurat Fondkommission
kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande

100 SEK aterbetalas endast pa begéran. Ingen ranta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.

Villkor for Erbjudandet
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Medfields bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta ordinarie styrelseledamoter. For narvarande
bestar Bolagets styrelse av sju ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags
pé arsstdmman den 5 juni 2020, med undantag fér Anders Nordin som valdes in p& extra bolagsstdmman den 10 november
2020, for tiden intill slutet av arsstamman 2021.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*

Anders Nordin Styrelseordférande 1965 2020 20 000 aktier

Mikael Persson Styrelseledamot 1959 2005 3 798 208 aktier och 54 000 personaloptioner
Stefan Jacobsson Styrelseledamot 1954 2007 6 500 aktier och 54 000 personaloptioner
Bengt Arne Sjdqvist Styrelseledamot 1952 2013 4 952 aktier

Claes Beckman Styrelseledamot 1962 2018 20 000 aktier

Jan Ellevset Styrelseledamot 1955 2018 Jan Ellevset innehar inga vérdepapper i Bolaget
Erik Brobjer Styrelseledamot 1976 2018 23 750 aktier

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av virdepapper i Bolaget.

Styrelseordférande sedan 2020.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot
for E-kurera AB.

Anders Nordin har flera rs marknads- och
férsaljningserfarenhet inom stroke-omradet
fran féretag som Balt Extrusion och Perimed
AB, bade i form av trombektomi-produkter
samt forsknings- och diagnosinstrument for
att méata stroke-forlopp. Utdver detta har
han haft flera internationella roller inom
AstraZeneca och Dentsply Implants.

Styrelseledamot sedan 2016.

Ovriga pagéende uppdrag: VD och styrelse-
ledamot for Electromagnetic Consulting
Sweden AB samt styrelseledamot for
Aktiebolaget Sigrid Rudebecks Skola.

Mikael Persson &r grundare och genom sitt
bolag Electromagnetic Consulting Sweden
AB, framtradande dgare. Han ar Professor
och chef for Avdelningen for Signalbehand-
ling och Medicinteknik vid Chalmers Tekniska
Haogskola. Mikael ar radgivare till foretaget
och handhar utvecklingen av det akademiska
natverket.
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Styrelseledamot sedan 2007.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot
for Golvet Goteborg AB, Golvet TVU AB och
Golvet Varberg AB, VD och styrelseledamot
for Oggiw AB.

Stefan Jacobsson har en stark affarsmassig
bakgrund och manga ars finansiell erfarenhet
som bland annat CFO pa Vitrolife och grun-
dare av Biolin AB.



Foretagsstyrning

Styrelseledamot sedan 2013.

Ovriga pagéende uppdrag: VD och styrelse-
ledamot for Medimatix Consulting AB, Styrel-
seledamot for Medimatix AB.

Bengt Arne Sjoqvist ar professor of practice
emeritus i forskargruppen Medicinska signa-
ler och system vid Chalmers Tekniska
Hogskola. Bengt Arne har varit en pionjar
inom eHalsa sedan mitten av 1980-talet och
bidragit till att utveckla system och l6sningar
som nu finns tillgangliga i ambulanser runt
om i varlden. Med manga ars erfarenhet av
olika chefsbefattningar inom MedTech, har
han ett sarskilt intresse for att starka samar-
betet mellan den akademiska varlden, vardgi-
vare och industri.

Styrelseledamot sedan 2018.

Ovriga pagéende uppdrag: Global mark-
nadschef i Abigo Medical AB samt styrelse-
ledamot i Brobjer Holding AB.

Erik Brobjer &r en framgangsrik och driven
kommersiell ledare med omkring 15 &rs
erfarenhet inom pharma och medicinska
applikationer och har en gedigen meritlista
fran flera ledarroller inom salj, marknad och
affarsutveckling bade lokalt och globalt.
Innan han tog sig an rollen i Abigo Medical
arbetade Erik pa bland annat Mdlnlycke
Health Care, Novartis och Astra Zeneca.

Styrelseledamot sedan 2018.

Ovriga pagaende uppdrag: VD och styrelse-
ordférande fér Claes Beckman Consulting
AB; styrelseledamot fér H&E Solutions AB,
styrelsesuppleant for Smorodina AB, Great
Innovations Stockholm AB och Lindmark
Electromagnetics AB.

Claes Beckman ar grundare och tidigare
forestandare for KTHs center for tradlésa
system "Wireless@kth”. Han ar idag senior
forskare inom antennsystem vid Kungliga
Tekniska Hogskolan (KTH). Vidare &r Claes
senior expert vid Icomera AB samt teknisk
radgivare till Skysense AB och Allgon AB.

Styrelseledamot sedan 2018.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot
for Coreteeq Systems Ltd, Octio AS, Corvus
Energy AS och Sarsia Seed Fund.

Jan Ellevset har en Master of Economics
fran Norwegian School of Economics and
Business Administration (NHH). Jan Ellevset
&r Investment Director p& Equinor med dver
20 ars erfarenhet av bolagsutveckling.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning

Fédelsear

Invald Innehav*

Stefan Blomsterberg

Verkstillande direktor 1964

2017 30 195 aktier samt 32 400 personaloptioner

*Avser eget innehav samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav av vardepapper i Bolaget.

Verkstéllande direktér sedan 2017.

Blomsterberg Consulting.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande for
LG Spineband AB, styrelseledamot for Calmark
Sweden AB och innehavare av den enskilda firman

Stefan kommer narmast fran MéInlycke Health Care
AB dér han arbetade 2012-2017. Stefan Blomster-
berg var styrelseledamot i Medfield Diagnostics AB

verksamhet inom medicinteknisk produktutveckling
och produktlansering, saval nationellt som internatio-
nellt. | sin roll pa MéInlycke Health Care AB har han
varit ansvarig fér global projektledning, utveckling
och effektivisering av produktutvecklingsprocesser
och utvecklingsmetodik. Efter 10 ar pa Vitrolife AB,
dar han bland annat varit ansvarig for bolagets infra-
strukturella utveckling med M/A och etablering av
nya fabriker, bar han ocks& med sig erfarenheter
inom flera olika funktioner sdsom Logistik, Supply
Chain, Inhouse Sales och Distribution.

fran 2016 till 2017. Han har gedigen kunskap fran

Revisor

Frejs Revisorer AB, Ullevigatan 19, 411 40 Goteborg, ar
Bolagets revisor med UIf Johansson som huvudansvarig
revisor. UIf Johansson ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare som ar beskrivna ovan har under de senaste
fem aren (i) démts i bedréagerirelaterat mal, (i) varit stall-
foretradare i bolag som forsatts i konkurs, konkursforvalt-
ning, tvangslikvidation eller genomgétt féretagsrekon-
struktion, (iii) varit féremal for anklagelser eller sanktioner
av ilag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkénda yrkessammanslutningar) eller (iv)
forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nés via Bolagets adress
Medicinaregatan 8B, 413 90 Géteborg.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas
av arsstamman. Vid &rsstamman den 5 juni 2020 besluta-
des att arvode skulle utga med tva prisbasbelopp till
styrelseordféranden samt ett prisbasbelopp till varje 6vrig
styrelseledamot.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensio-
ner eller liknande forméner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller

uppdrag.

Tillampligt regelverk

Medfield &r inte skyldigt att félja Svensk kod for bolags-
styrning och har inte heller frivilligt forpliktigat sig att folja
den. Medfield féljer aktiebolagslagen (2005:5651), god sed
pé aktiemarknaden och de regler och rekommendationer
som géller med anledning av Medfields notering pa
Spotlight Stock Market.
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Finansiell information

Medfields finansiella rapporter for rakenskapsaren 2018
och 2019, bokslutskommuniké fér 2020 och delarsrapport
Q12021 utgodr en del av Informationsmemorandumet och
ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter
aterfinns i Bolagets arsredovisning for rékenskapsaren
2018 och 2019 samt bokslutskommuniké for 2020, dar
hanvisningar gors enligt féljande:
Arsredovisningen 2018: koncernens resultatrikning
(sidan 10), koncernens balansrakning (sidorna 11-12),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 13), noter (sidorna
14-19) och revisionsberéttelse (separat dokument).

Arsredovisningen 2019: koncernens resultatrakning
(sidan 15), koncernens balansrakning (sidorna 16-17),
koncernens kassaflodesanalys (sidan 18), noter (sidorna
19-27) och revisionsberéttelse (separat dokument).
Bokslutskommunikén for 2020: koncernens resultat-
rékning (sidan 7), koncernens balansrakning (sidorna
8-9), koncernens kassaflodesanalys (sidan 10) och
noter (sidan 11).

Resultatrakning

Delarsrapport Q1 2021: koncernens resultatréakning
(sidan 6), koncernens balansrakning (sidorna 7-8),
koncernens kassaflddesanalys (sidan 9) och noter
(sidan 10).

Finansiell information for Medfield avseende rékenskaps-
aren 2018, 2019 med tillhérande revisionsberattelser samt
bokslutskommuniké for 2020 och delarsrapporten for Q1
2021 arinforlivade i Informationsmemorandumet genom
hénvisning. For narmare information se avsnittet "Hand-
lingar som inférlivas genom héanvisning”. Bolagets finan-
siella rapporter uppréattas i enlighet med &rsredovisnings-
lagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 har ingen
information i Informationsmemorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella
informationen som inte har inférlivats genom hanvisningar
ar antingen inte relevanta for investerare eller &terfinns pa
annan plats i Informationsmemorandumet.

Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad

2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomséttning - 1200 854 -
Forandringar av lager av produkter i arbete 36 -126 -58 954
Aktiverat arbete for egen rékning 1607 6322 3473 3133
Ovriga rorelseintakter 54 296 702 1015
Summa rorelsens intakter 1697 7692 4 971 5103
Rorelsens kostnader
Halvfabrikat och komponenter -145 -1565 -482 -985
Ovriga externa kostnader -1469 -6 928 -3 791 -4 074
Personalkostnader -2043 -6 389 -8596 -6 890
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar - -62 -169 -170
Ovriga rorelsekostnader - -4 -16 -14
Summa rorelsens kostnader -3 657 -14 948 -13 055 -12134
Rorelseresultat -1960 -7 256 -8 084 -7 031
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader - - -3 -8
Resultat efter finansiella poster -1960 -7 256 -8 087 -7 038
Resultat fore skatt -1960 -7 256 -8 087 -7 038
Periodens resultat -1960 -7 256 -8 087 -7038
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Finansiell information

Balansrakning

Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 45123 43522 37 499 31594
Patent, varumérke samt liknande réattigheter 2094 2088 1852 1596
Summa immateriella anldggningstillgangar 47 217 45610 39 350 33190
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 864 862 563 100
Summa anldaggningstillgangar 48 081 46 472 39913 33290
Omsittningstillgangar
Varulager med mera
Varor under tillverkning 1495 1459 1585 1549
Forskott till leverantérer - - - 94
Kortfristiga fodringar
Aktuella skattefordringar 272 214 214 315
Ovriga fodringar 262 299 628 456
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 595 464 314 288
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 19 19 17 0
Kassa och bank 2986 6 576 18 602 7726
Summa omséttningstillgangar 5629 9031 21 360 12 428
SUMMA TILLGANGAR 53710 55503 61273 43718
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2285 2165 1924 1782
Ej registrerat aktiekapital - 120 241 -
Reservfond 275 275 275 275
Fond for utvecklingsarbete 26 190 24 589 18566 12 661
Summa bundet eget kapital 28 750 27 149 21 006 14718
Fritt eget kapital
Overkursfond 101 848 101 848 96 963 75530
Balanserad vinst eller forlust -78 835 -69 978 —55 244 -43 580
Periodens resultat -1960 -7 256 -8 087 -7 038
Summa fritt eget kapital 21 053 24 614 33632 24 911
Summa eget kapital 49 803 51763 54 638 39629
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 405 483 1992 1526
Skulder till koncernféretag - - - 89
Ovriga skulder 1235 1106 1107 275
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 2267 2151 3536 2198
Summa kortfristiga skulder 3907 3740 6 635 4088
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53710 55503 61273 43718
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Kassaflodesanalys

Finansiell information

Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad
2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -1960 -7 256 -8 084 -7 031
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet - -563 1449 449 679
Erlagd ranta - - -2 -8
Betald ranta - - 101 -200
Betald preliminadrskatt -58 - - -
Kassafléde fran den Idpande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -2018 -7 818 -6 536 -6 789
Kassafléde fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pagaende arbete -36 126 58 —1437
Forandring av kortfristiga fodringar -94 176 -215 -328
Foéréndring av leverantorsskulder =79 -1509 466 659
Foréndring av kortfristiga skulder 246 -1 386 2081 166
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -1981 -10 411 -4 146 -7729
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1607 -6 322 -6 329 -5 386
Nettoinvesteringar i dotterbolag -2 -299 -463 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1609 -6 621 -6 792 -5 386
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 5006 21815 9975
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 5006 21 815 9 975
Periodens kassafléde -3 590 -12 026 10 877 -3 140
Likvida medel vid periodens bérjan 6576 18 602 7726 10 866
Likvida medel vid periodens slut 2986 6 576 18 602 7726

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under
de narmaste aren anvanda eventuellt genererade vinst-
medel till att utveckla Bolagets verksamhet och beféasta
dess position p4 marknaden. Eventuella framtida utdel-
ningar, och storleken pa sadana, &r beroende av bland

annat Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,

rérelsekapitalbehov och likviditet. Eventuellt utdelnings-

beslut fattas av bolagsstamman efter férslag fran

styrelsen. Det finns en risk att Medfield i framtiden inte
kommer lamna nagon aktieutdelning. Bolaget har inte

antagit ndgon utdelningspolicy.

Betydande forandringar i Medfields finansiella

stéllning efter den 31 mars 2021

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar
avseende Medfields finansiella stallning efter den 31 mars
2021 fram till dagen for Informationsmemorandumet

avgivande.
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Legala fragor, agartorhallanden och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Per dagen for emissionsmemorandumet uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 2 284 929,975 SEK, férdelat
30 465 733 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde
om 0,075 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning far aktie-
kapitalet inte understiga 675 000 SEK och inte dverstiga
2 700 000 SEK, férdelat pa inte farre an 9 000 000 aktier
och inte fler an 36 000 000 aktier. Samtliga aktier ar
emitterade i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolags-
lagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt Gverlatbara.
Antalet aktier i Bolaget uppgaér till 30 465 733 fore
Féretradesemissionen.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kénner till foreligger inte nagra aktiedgar-
avtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets agare
som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget, eller
som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras eller

forhindras. Savitt styrelsen kénner till foreligger det inte
heller nagra verlatelsebegrasningar under viss tid

(sk. lock up-avtal). Medfield har inte vidtagit nagra
sarskilda atgérder i syfte att garantera att kontrollen ¢ver
Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestdmmelser i
Bolagets bolagsordning som kan férdroja, skjuta upp eller
forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler

till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolags-
lagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en majoritets-
agares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samt-
liga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av
samtliga aktier och roster i Medfield per den 21 april 2021,
inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen for
Informationsmemorandumet. Bolaget har endast emitterat
ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde.

Namn Antal aktier Andel kapital och réster (%)
Equinor Ventures AS 3844005 12,62
Electomagnetic Consuling Sweden A8 a7zeg208 12,47
K—Svets """""""""""""""""""""""" 2 456 666 7,97.
manaPenson 2260697 745
AndreasFhager 1535472 5,04
Totaltaktleagaremed innehav overstigande fem procent 13 8;4 048 45,55
Ovriga aktiesgare 16 591 685 54,45
Totalt 30465 733 100,00

Aktierelaterade incitamentsprogram

Medfield har tv& personaloptionsprogram vilka upprattades
genom beslut av arsstamman 2017. Personaloptioner har
getts ut till medarbetare, andra nyckelpersoner och styrel-
seledaméter. For att mojliggora Bolagets leverans av aktier
enligt personaloptionsprogrammen har Bolaget gett ut
totalt 1 061 002 teckningsoptioner. Enligt beslutet vid
programmens inférande ger varje teckningsoption ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om

4,69 SEK. Teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna kan dock komma att
omraknas enligt optionsvillkoren. Aktieteckning sker fran
och med den 3 juli 2017 till och med den 31 december

2027 Om samtliga personaloptioner utnyttjas for teckning
av aktier kommer utspadningseffekten totalt att bli max
4,8 procent.

Det kommer inte att finnas mojlighet for optionsinneha-
varna att utnyttja sina optioner fér teckning av aktier efter
Bolags-verkets registrering av Féretradesemissionen med
anledning av granserna for antalet aktier och aktiekapitalet
i Bolagets bolagsordning, savida inte Bolagets arsstamma
den 4 juni 2021 beslutar i enlighet med styrelsens forslag
att utéka dessa granser.

Bolaget har inte n&dgra andra utestaende teckningsoptio-
ner eller konvertibla skuldebrev.

36 Inbjudan till teckning av aktier i Medfield Diagnostics AB (publ)



Vasentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan har Medfield eller dess
dotterbolag inte, med undantag for avtal som ingér i den
|6pande affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av stérre
betydelse under de senaste tva &ren. Utver de avtal som
anges nedan finns det inte heller, med undantag for avtal
som ingatts som ett led i den I6pande affarsverksamheten,
nagot avtal inom koncernen som innehaller nagon rattighet
eller forpliktelse som ar av vasentlig betydelse for Medfield
eller dess dotterbolag per dagen for detta Informations-
memorandum.

Ett affarsavtal géllande kdp och leverans av MD 100
system ingicks under 2015 med Equinor ASA. Avtalet
reglerar leverans och betalning for instrument, service,
utbildning och traning under tiden fram till den 1 januari
2026.

Medfield och det tyska bolaget MEYTEC GmbH Informa-
tionssystem, vilket ar en ledande leverantor av telemedicin-
teknik for prehospital diagnos och behandling, har under
2015 ingatt ett samarbetsavtal for att kombinera sina styr-
kor och kunnande och darigenom erbjuda vardgivare
effektiva integrerade prehospitala 16sningar for att
forbattra diagnos och behandling av akut stroke. Avtalet ar
icke-exklusivt och fokuserar initialt p& den tyska markna-
den. Avsikten ar attinom ramen for detta samarbetsavtal
utveckla effektiva, integrerade I6sningar, till nytta for bade
patienter och vardgivare.

Bolaget och Hunter Medical Research Institute, New
South Wales, ingick under 2015 en 6verenskommelse

om att samarbeta kring forskning och kliniska studier
avseende mikrovagsbaserad diagnostik av olika former av
hjarnskador. Hunter Medical Research Institute bidrar med
forskning och kliniska studier for att ytterligare utréna
mikrovagsteknologins méjligheter inom medicinsk diag-
nostik. Syftet med samarbetet &r att dokumentera och
publicera resultat som kan bidra till férbattrad behandling
av sjukdomstillstand i hjarnan, inkluderande savél stroke
som andra typer av hjarnskador. Som en del av samarbetet
har Hunter Medical Research Institute kdpt in tvda MD100
Strokefindersystem och Medfield kommer att bista med
resurser for analys av méatresultat. Bolaget har under 2017
aven traffat ett forskningsavtal med Hunter Medical
Research Institute och Hunter New England Local Health
District i Australien.

Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information

Avtalet innebar att MD 100 Strokefinder ska anvandas i ett
kliniskt forskningsprojekt, som leds fran universitetssjuk-
huset i Stavanger. Projektets malsattning ar att etablera
MD100 som ett prehospitalt diagnostikverktyg for att
detektera intrakraniella skador hos individer med kliniska
symtom pé stroke. Studien ar del av en padgaende interna-
tionell multicenterstudie. | avtalet finns dessutom option pa
att anvanda systemen efter det att den kliniska studien
genomforts.

Bolaget och Sahlgrenska Akademin har ingatt ett avtal om
vetenskapligt samarbete. Samarbetet omfattar forskning,
utveckling och verifiering av kliniska mikrovagssystem.
Avtalet |6per tillsvidare.

Medfield och Propoint AB ingick 2017 avtal om kontrakts-
produktion av MD100 i Propoints lokaler i Kungsbacka.
Propoint &r en etablerad tillverkare av elektronikkompo-
nenter till medicinska applikationer och uppfyller de
regulatoriska krav som férekommer och tillampas.

Bolaget och Stavanger Universitetssjukhus ingick 2018 ett
avtal som omfattar fortsatt utveckling av system fér bl6d-
ningsdetektion. | detta samarbete skall projektgruppen
fokusera pa blddningsdetektion i brést och buk. Resultaten
kommer att utvérderas med avseende p& méjligheter att
utveckla ytterligare produkter fér kommersialisering.

Bolaget och AAKSS ingick i december 2018 ett avtal om
bestalining av tva kompletta MD 100 system for cirka
840 000 SEK. Dessa tva system skall anvandas i kliniska
forskningsprojekt i Storbritannien, rérande intrakraniella
blédningar hos individer som utsatts fér trauma mot
huvudet. Utvardering av patienter kommer att géras i
samverkan med Kings College Hospital samt St Georges
Hospital i London.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
och skiljeforfaranden

Medfield har inte under de senaste tolv manaderna varit
part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu
inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riske-
rar att bli inledda) och som under den senaste tiden har
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stéllning eller [Ibnsamhet.
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Legala fragor, agarférhallanden och kompletterande information

Tillstand och licenser
Bolaget har inte erhéllit nagra specifika tillstand eller
licenser som behdvs for att bedriva verksamheten.

Forsakringar

Bolagets forsakringsskydd ar enligt Bolagets bedémning
tillfredsstallande med hansyn till den verksamhet som
bedrivs och riskerna denna medfér. Forsakringsskyddet
kan anpassas vid behov.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild éverens-
kommelse med stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bola-
get och deras privata intressen och/eller andra ataganden.
Som framgar av avsnittet "Féretagsstyrning” har dock ett
flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Medfield genom innehav av aktier i
Medfield.

Transaktioner med nérstaende

Styrelseledamoten Mikael Persson och forskningschef
Andreas Fhager ingick i februari 2012 ett avtal med
Medfield angdende deras ratt att anvanda Medfields
patenterade mikrovagsteknik till andra anvandnings-
omraden som ligger utanfér Bolagets verksamhet. Avtalet
reglerar aven Medfields ratt att fa tillgang till nya forsk-
ningsron som grundarna upptécker som ligger inom Bola-
gets verksamhetsomréde och stipulerar aven grundarnas
ratt att publicera forskningsmaterial som de utarbetat inom
Bolagets verksamhetsomréade. Harutover innehaller avtalet
en lojalitetsplikt och konkurrensférbud fran grundarnas
sida gentemot Bolaget. Avtalet ar under 6versyn och
kommer att omférhandlas under ar 2021.

Det finns inga vésentliga transaktioner med narstdende
utéver det ovan beskrivna avtalet och vad som framgar av
avsnittet "Tecknings- och garantiataganden”.
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Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Informationsmemorandumets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor (Medicinaregatan 8B, 413 90, Géteborg) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgangliga
pa Bolagets hemsida (www.medfielddiagnostics.com).

Bolagets bolagsordning;

Samtliga handlingar som inférlivas i Informationsmemorandumet genom hénvisning i enlighet med avsnittet
"Handlingar som inférlivas genom hénvisning"; och

Informationsmemorandumet.
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