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Finansinspektionens

godkénnande
Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med

bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 88 lagen
(1991:980) om handel med finansiella
instrument. Det innebar inte ndgon garanti frn
Finansinspektionens sida att sakuppgifterna i
prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Styrelsens forsékran

Bolagsaspekter

MedicPen AB (publ) &ar ett aktiebolag och
bedriver verksamhet under denna
associationsform, vilken regleras av
aktiebolagslagen. Bolaget bildades i Sverige
och registrerades 18 november 1999 med
organisationsnummer 556576-4809.

Bolaget skall bedriva utveckling, produktion
och forséljning inom Medicintekniska omradet,
produktion och forséljning av konsument-
produkter i plast och darmed forenlig
verksamhet.

Forutom den rattstvist som bolaget har med en
tidigare leverantér som beskrivs under
avsnittet "Risker” har inte bolaget varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiliedoms-
forfaranden (inklusive &annu ej avgjorda
arenden eller saddana som bolaget a&r
medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa
bolagets finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

Vid en extra bolagsstimma den 15 augusti
2006 beslutades bland annat om en
nyemission av hogst 3 750 000 aktier med
avvikelse fran befintliga aktiedgares
foretradesratt.

Bolaget ar ett publikt aktiebolag och VPC-
anslutet, vilket innebar att det ar VPC som for
bolagets aktiebok. Bolagets hemvist ar
Halmstad.

Arsredovisningar och bolagsordning  kan
bestallas i pappersform fran bolaget eller
hamtas fran bolagets hemsida:

MedicPen AB,

Storgatan 44

302 43 HALMSTAD

Tel 035-100 800, fax 35-100 848
www.MedicPen.com

Prospektet har upprattats av styrelsen vid MedicPen AB med anledning av nyemission och notering
pa AktieTorget. Styrelsen for MedicPen AB &r ansvarig for innehallet i prospektet. Harmed forsakras
att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i prospektet,
savitt styrelsen kanner till, verensstammer med faktiska forhallanden och ingenting &r utlamnat, som
skulle kunna paverka prospektets innebord. Bolagets revisor har lamnat ren revisionsrapport for
arsbokslut 2004/05, samt 6versiktligt granskat och godkant den information som lamnas i foreliggande

prospekt.

Halmstad den 23 augusti 2006
MedicPen AB (publ)
Cristian Hallin Kjell-Ake Andersson

Eric Landquist

Jorgen Spens Karl Hillgard

Spridning av prospekt

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra &tgarder an som féljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i Amerikas Forenta
Stater, Kanada eller ndgot annat land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgarder enligt ovan

eller strider mot regler i ett sadant land.




Sammanfattning

Den foljande sammanfattningen skall ses som en introduktion till prospektet, och innehaller
inte nédvandigtvis all information, som kan vara av betydelse for att fatta ett investeringsbeslut
i samband med den foéreliggande nyemissionen i MedicPen AB (MedicPen). Potentiella
investerare bor noggrant lasa hela prospektet, inklusive kapitlet "Riskfaktorer”, innan de
beslutar sig for att investera i den féreliggande nyemissionen i MedicPen. Om en investerare
vacker talan hanforligt till uppgifternai prospektet vid domstol, kan investeraren bli tvungen att
svara for kostnaderna for Oversattning av prospektet. En person far goras ansvarig for
uppgifter i sammanfattningen eller en dverséttning av denna, endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna i prospektet.

Inbjudan att teckna aktier

Foretaget MedicPen bildades hosten 1999. Bolaget verkar inom den medicintekniska branschen och
har utvecklat olika ldsningar inom produktomradet tablettdispensering. Under 2007blir bolagets forsta
produkt, MedicPen Classic, klar fér produktion och marknadsintroduktion. Bolaget har darmed kommit
i en fas dar det 6vergér fran att ha varit ett utvecklingsbolag till att bli ett producerande och séljande
foretag. Dessutom kommer arbetet med vidareutvecklingen av de kommande, mer avancerade
produkterna i MedicPen-familjen att intensifieras.

Produkten MedicPen ar utvecklad for att pa ett enkelt och sakert satt forvara och ge ratt dos tabletter
vid ratt tillfalle. Den har utvecklats i nara samarbete med sjukvard, aldreomsorg och olika
patientorganisationer. Med MedicPen sétts sakerheten i fokus, da det forsvarar att exempelvis ta
dubbel dos. Samtliga tablettutmatningar registreras vilket avsevart ékar sparbarheten vilket i sin tur
gor det enkelt for lakare, sjukvardspersonal och anhoriga att folja upp en behandling.

For att finansiera den fortsatta marknadsintroduktionen och vidareutvecklingen av produktfamiljen
inom MedicPen genomfor MedicPen AB en nyemission riktad till bolagets drygt 90 befintliga
aktieagare och allmanheten i stort. Nyemissionen &ar aven ett led for foretaget att fa en bredare
agarbas, vilket skall ligga till grund for en notering av aktien pa AktieTorget under november manad.

Erbjudandet i sammandrag
Emissionsvolym - 14062 500 kronor,
fordelade pa 3 750 000 aktier.

Tilldelning — Vid ©verteckning beslutar
styrelsen om tilldelning. Meddelande om
antalet tilldelade aktier berédknas utsandas 27
oktober 2006. Meddelande sands endast till
dem som erhallit tilldelning.

Teckningskurs — 3,75 kronor per aktie.
Courtage utgar €.

Likvid — Tilldelade aktier ska betalas senast
den 3 november 2006 enligt instruktion pa
avrakningsnotan.

Teckningspost — Teckning gors i poster om
minst 1 200 aktier.

Foretradesratt — Emissionen genomfors utan
foretradesratt. Leverans av aktierna — De aktier som
betalats senast den 3 november 2006,
beraknas finnas tillgangliga p& VP-kontona den

10 november 2006.

Teckningstid — 25 september - 20 oktober
2006. Styrelsen forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden.

Notering — MedicPen avser att noteras pa

Teckning — Anmalan, som &r bindande, skall
om inte annat framgar av teckningssedeln,
sandas till MedicPen.

AktieTorget. Forsta handelsdag beréknas till
den 11 november 2006.



Riskfaktorer

Allt foretagande och agande av aktier ar férenat med risktagande och aven i detta fall ar inte
MedicPen nagot undantag. Den nedanstdende redovisningen av riskfaktorer gor ej ansprak pa att
vara fullstandig, ej heller ar riskerna rangordnade efter grad av betydelse. Se &aven kapitlet
"Riskfaktorer sidan 8-9” senare i detta prospekt.

Bolagsrisker
Kort verksamhetshistorik

Foretaget MedicPen har i sin affarsinriktning en kort verksamhetshistorik. | ett relativt nystartat féretag
ar risken storre att oférutsedda handelser kan ske.

Begransade resurser

MedicPen ar ett mindre foretag med begransade resurser vad galler ledning, administration och
kapital. Det finns en risk, att bolaget misslyckas med att kanalisera resurserna och darmed drabbas av
finansiella och styrningsrelaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
MedicPen baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov
Det kan inte uteslutas, att det tar langre tid, innan bolaget uppnar ett positivt kassafléde, an vad som
forespeglas i prospektet.

Produktrisk
Kvantiteten av salda produkter och tiden det tar att etablera sig pd marknaden kan ta betydligt langre
tid &n vad bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Rattstvist

MedicPen AB har en tvist med en leverantdr, dar MedicPen efter en tid havde ett avtal. Leverantéren
kravde att avtalet fullfoljdes. Malet har i Tingsratten under varen 2006 gatt emot bolaget, vilket
foranlett en reservation i redovisningen for innevarande rakenskapsar pa 660 840 kronor. Bolaget har
beslutat i samrad med sitt nya juridiska ombud att 6verklaga tingsrattens dom i Hovrétten.

Marknadsrisker

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag och avstandet mellan kop- och saljkurs kan
var betydande.

Kursfall p& aktiemarknaden
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa som rantehojningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor
del av psykologiska faktorer.



Affarsidé och organisation

MedicPens affarsidé ar att utveckla, tillverka
som underlattar
patienter att skdta sin medicinering.

och sélja produkter

for

Viktiga
1999

héndelser i bolagets utveckling
Projektet MedicPen bolagiseras i
foretaget Telum AB

2000 Version 1 av MedicPen konstrueras
Styrelse, VD och revisorer fardig och den forsta prototypen byggs
Styrelsen i MedicPen AB bestar av:
e Kjell-Ake Andersson, Ordférande 2001 Planer pa en produktportfolj runt
e  Cristian Hallin MedicPen-l6sningarna tar form
e Karl Hillgard, Vice ordférande
e  Eric Landquist 2003 Bolaget genomfor en privat emission
o Jbrgen Spens vilket tillfér bolaget 3 000 000 kronor
fore emissionskostnader
VD for bolaget ar Cristian Hallin. ] S .
2004  Produktionslinje i Kina star fardig
Bolagets revisor ar Claes Hamilton, Ohrlings - ) )
PricewaterhouseCoopers 2005 Patent beviljas i Sverige, Tyskland,
England, Australien och USA. En
andra emission genomfors, vilket tillfor
bolaget 2000 000 kronor fore
emissionskostnader
2006 Bolaget byter namn fran Telum AB till
MedicPen AB. Avtal om emission och
ansokan om notering pa AktieTorget
Nyckeltal
2005/06 2004/05 2003/04 2002/03
10 man 12 man 12 man 12 man
Nettoomsattning, tkr 0 0 15 0
Rorelsens kostnader 1695 765 1271 94
Rorelseresultat, tkr -1 695 -765 -1 256 -94
Resultat fore skatt, tkr -1772 -896 -1 329 -181
Avkastning pa eget kapital, % (1) neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % (2) neg neg neg neg
Anlaggningstillgangar, tkr 4041 3561 3117 1899
Omsattningstillgangar, tkr 739 746 251 1
Eget kapital, tkr 726 1708 1239 -94
Langfristiga skulder, tkr 3054 2 255 1780 1240
Kortfristiga skulder, tkr 1000 344 349 754
Soliditet, % (3) 15,2 % 39,7 % 36,8 % neg
Likvida medel, tkr 610 742 252 1
Kassalikviditet, % (4) 74 % 216 % 72 % 0%
Balansomslutning 4780 4 307 3368 1900
Investeringar, tkr 487 534 1302 80
Medelantal anstéllda 2 1 1 2

(1) (Resultat efter skatt) / Genomsnittligt justerat eget kapital
(2) (Rorelseresultat + ranteintékter) / Genomsnittlig balansomslutning

(3) Justerat eget kapital / Balansomslutning

(4) (Omsattningstillgangar — lager) / Kortfristiga skulder

Bolaget har brutet rakenskapsar som stracker sig fran den 1 september till den 31 augusti. Delarsrapporten galler
fran den 1 september 2005 till den 30 juni 2006. Delérsrapporten har inte reviderats av bolagets revisor.



Produkten MedicPen

MedicPen ar utvecklad for att pa ett enkelt och
sakert satt forvara och dela ut tabletter. Den
har utvecklats i nara samarbete med sjukvard,
aldreomsorg och olika patientorganisationer.

MedicPen ar snygg, talig och enkel att ta med,
samtidigt som den har flera funktioner sasom,
bl.a. digitalt ur med alarmfunktion som
paminner anvandaren med ljusdiod, ljudsignal
samt vibration nér det ar dags att ta en dos.
MedicPen ar latt att fylla p& och kan dessutom
stallas in for att registrera samtliga
utmatningar. Denna funktion ger en Okad
sparbarhet vilket underlattar for sjukvards-
personal och anhodriga att folla upp
behandlingen. Trots alla sina avancerade
funktioner ar MedicPen mycket anvandar-
vanlig. Las mer om MedicPen under produkter.

Marknad
MedicPen vander sig primart till tre olika
marknadssegment med produkterna tre olika
produkter:

Konsumentmarknaden

MedicPen kommer att hjalpa konsumenter att
ta sina lakemedel vid ratt tidpunkt och i ratt
mangd. Produkten MedicPen Classic ar
konstruerad med anvandaren i fokus.

Sjukvardsmarknaden

En allt mer aldrande befolkning ater allt mer
lakemedel. | takt med det 6kande behovet av
medicinering uppkommer stora problem med
att patienterna inte tar sin medicin vid ratt
tillfalle och i ratt dosering. Har kommer
MedicPen SAT framst att anvéndas som ett
hjadlpmedel  fér personalen att skota

Aktieagare

Efter emission

patienternas medicinering sakrare och mer
effektivt. Med produkten MedicPen ges
mojlighet att i efterhand avldasa om och nar
patienten tog lakemedlet.

Léakemedelsbranschen

Lakemedelsindustrin l&gger ner stora resurser
pa att kontrollera att deltagande personer i
kliniska studier tar den undersokta substansen
enligt de godkanda provningsprotokollen. For
att kunna kontrollera och utvardera hur
patienterna tagit medicinerna fyller MedicPen
Clinic en uppgift. Lakemedelsbolagen vill vid
sina tester pa ett enkelt satt kunna lasa av nar
och i vilken dosering de olika lakemedlen har
intagits,  vilket okar tillforlitigheten  pa
testresultaten.

Sekundért kommer héalsokostbranschen
MedicPen har en viktig funktion att fylla pa
"Halsokost” och den receptfria marknaden. Allt
fler tar pa eget initiativ olika former av
halsokostpreparat, i forebyggande syfte eller
som en behandling man styr sjalv. MedicPen
ar har ett bra hjalpmedel for att halla ordning
pa de olika preparaten sa att de intas i ratt tid
och proportion.

Kommande produkter

| skrivande stund arbetar bolagets patent-
ombud med att utforma patentanstkningarna
for de kommande MedicPen produkterna.
Bolaget ar darfor forsiktigt med att beskriva
produkterna mer an pa ett overgripande satt.
Arbetsnamnen pa produkterna ar foérutom
MedicPen Classic, MedicPen Software,
MedicPen 5 och MedicPen 10.

Antal aktier Antal roster Andel roster
Cristian Hallin 3284 000 3284 000 26,2 %
Karl Hillgard, med bolag 2 354 000 2 354 000 18,7 %
Domitech AB 252 000 252 000 2,0%
Stefan Lindstrand 220 000 220 000 1,7%
Piveta AB 132 000 132 000 1,0%
Axxator AB 120 000 120 000 1,0%
Ingrid Kockum Skelton 116 000 116 000 0,9%
Ovriga agare, drygt 80 st 2738 000 2 738 000 21,8%
Nya aktiedgare 3 360 000 3 360 000 26,7%
Totalt 12 576 000 12 576 000 100 %



Finansiell information i sammandrag

Resultatrékning

2004/05 2003/04 2002/03
Nettoomsattning, tkr 0 15 0
Rorelsens kostnader 765 1271 94
Rorelseresultat, tkr -765 -1 256 -94
Resultat fore skatt, tkr -896 -1329 -181
Resultat efter skatt, tkr -896 -1329 -181
Balansrakning

2005-08-31 2004-08-31 2003-08-31

Anlaggningstillgangar, tkr 3561 3117 1899
Omséttningstillgangar, tkr 746 251 1
Summa tillgangar 4 307 3368 1900
Eget kapital, tkr 1708 1239 -94
Langfristiga skulder, tkr 2 255 1780 1240
Kortfristiga skulder, tkr 344 349 754
Summa eget kapital och skulder 4 307 3368 1900
Kassaflddesanalys

2004/05 2003/04 2002/03
Kassaflode fran den lopande verksamheten -892 015 -1 650 841 153 083
Kassaflode fran investeringsverksamheten -457 456 -1 301 595 -79 664
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1839 600 3202 793 -73419
Arets kassaflode 490 129 250 357 0
Likvida medel vid arets borjan 251 517 1160 1160
Likvida medel vid arets slut 741 646 251517 1160




Riskfaktorer

En investering i MedicPen utgér en
affarsmajlighet, men innebar ocksa betydande
risker. Dessa kan p.g.a. omvéarldsfaktorer och
bolagets affarsinriktning vara svara att
kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan
forloras. | foretag med ringa eller begransad
historik kan risken ses som extra stor. For att
beddoma foretaget ar det viktigt att beakta de
personer som skall driva verksamheten, deras
bakgrund, samt riskprofilen i den verksamhet
som skall bedrivas. Den som 0&vervager att
teckna sig for kop av aktier i MedicPen bor
inhamta rad fran kvalificerad radgivare. Nedan
redogors for ett antal riskfaktorer som har
betydelse for bedémningen av foretaget och
dess aktie. Riskfaktorerna &r inte framstéllda i
prioriteringsordning och gor inte ansprak pa att
vara heltdckande.

Bolagsrisker

Kort verksamhetshistorik

Foretaget MedicPen har i sin affarsinriktning
en kort verksamhetshistorik att falla tillbaka pa.
Bolaget ar ett utvecklingsbolag redo att ga in i
en forsaljningsfas for sin forsta produkt. Det
gar darmed inte att saga nagot om
marknadens acceptans av produkten eller se
nagra trender for forsaljning- och
resultatutvecklingen.

Begransade resurser

MedicPen ar ett litet foretag med begransade
resurser vad galler ledning, administration och
kapital. For genomférandet av strategin ar det
av vikt, att resurserna disponeras pa ett for
bolaget optimalt satt. Det finns en risk att
bolagets resurser inte racker till och darmed
drabbas av finansiellt och operativt relaterade
problem.

Beroende av nyckelpersoner och
medarbetare

MedicPen baserar sin framgang pa ett fatal
personers kunskap, erfarenhet och kreativitet.
Bolaget ar aven i framtiden beroende av att
kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget
arbetar hart med att minska beroendet genom
en god dokumentation av rutiner och
arbetsmetoder.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an
beraknat, innan bolaget nar ett positivt
kassaflode. Det kan inte heller uteslutas att
MedicPen i framtiden kan komma att s6ka nytt
externt kapital. Det finns inga garantier att det i
sa fall kan anskaffas pa for aktieagare
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att

generera vinster i tillracklig omfattning kan
paverka bolagets marknadsvarde.

Produktrisk

Foretagets produkt MedicPen har testats av ett
mindre antal personer. Genom denna
nyemission skall foretaget erhalla resurser for
att genomfora tester pa en stor anvandargrupp
under en langre tid, for att upptdcka och
undvika att fel visar sig pa produkten, och att
handhavandet uppfattas som enkelt. Vad
dessa tester leder till och kostnader for
forandringar av produkten gar i dagslaget inte
att faststalla.

Forsaljningsrisk

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de
produkter som foretaget utvecklat far det
positiva mottagande pa marknaden som
forespeglas i det har prospektet. Kvantiteten av
salda produkter kan bli lagre och tiden det tar
att etablera sig p4 marknaden kan ta betydligt
langre tid an vad bolaget i dagens skede har
anledning att tro.

Risk med distributionsvagar

Den svenska marknaden foér produkter som
MedicPen producerar och saljer ar i hogsta
grad beroende av ett fatal distributionskanaler.
MedicPen star inte och faller med enstaka
distributorers beslut da huvudmarknaden &r
Europa, men ett negativt beslut fran nagra av
de svenska distributorerna skulle férsvara och
forsena lanseringen.

Rattstvist

MedicPen AB har en tvist med en leverantor
som inte levde upp till de hogt stéllda krav som
bolagets produkter maste leva upp till, da det
ror sig om medicinteknik. Bolaget havde efter
en tid avtalet med leverantdren och kravde
aterbetalning. Leverantoren kravde att avtalet
fullfolides. Malet har i Tingsratten under varen
2006 gatt emot bolaget, vilket foranlett en
reservation i redovisningen fér innevarande
rakenskapsar pa 660 840 kronor. Bolaget har i
samrad med sitt nya juridiska ombud valt att
Overklaga tingsrattens dom i Hovréatten.



Marknadsrisker

Aktiens likviditet

MedicPens aktie ar idag inte likvid. Aktien
kommer daremot att noteras pa AktieTorget
under forutsattning att spridningskravet for
aktien ar uppfyllt. Aktien kommer att dgas av
ett mindre antal aktiedgare vilket gor att det
kan foreligga en risk att aktien inte omsatts
varje dag. Avstandet mellan kop- och saljkurs
kan darfor vara betydande. Det finns ingen
garanti for att aktier forvarvade genom
nyemissionen kan séljas till fér innehavaren
acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika
orsaker sa som rantehgjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och samre konjunk-
turella forutsattningar.

Aktiemarknaden praglas aven till stor del av
psykologiska  faktorer. En  aktie som
MedicPens aktie paverkas pa samma satt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin
natur manga ganger kan vara problematiska
att forutse och skydda sig mot.



Inbjudan att teckna aktier

Det & med stor gladje jag héalsar Dig
valkommen att teckna aktier i MedicPen AB.
Projektet MedicPen borjade for éver tio ar
sedan. Idén till MedicPen fick jag i borjan pa
90-talet nar jag rest ivag pa dyksemester till
varmare breddgrader och var tvungen att &ta
malariaprofylax. Vi akte standigt till nya trevliga
miljoer och att da plotsligt komma ihag att ta
tabletter var oerhort besvarligt, men ett maste
om man inte vill ha malaria. Problemen med
folisamhet blev bekraftade nar jag fragade
aldre i min bekantskapskrets om deras
medicinering och idén om en liten, enkel och
automatisk tablettdoserare bdrjade ta form. |
bdrjan drev jag MedicPen som ett sidoprojekt
vid sidan av mitt arbete i foretaget National
Plast AB i Halmstad som jag agde sedan 1994.
Tack vare att jag tog in en partner i National
Plast kunde jag arbeta pa& heltid med
MedicPen.

Jag forhorde mig hos Apoteket for att fa reda
pa vad det fanns for hjalpmedel nar det gallde
att hélla ratt p& sin medicinering. Det fanns
mycket lite. Jag beslot att ga vidare och gjorde
en forstudie, som kostade 250 000 kronor, for
att verkligen kartlagga vilka lésningar som
fanns att tillga.

Forutom att understka vilka produkter som
fanns, lat jag intervjua sjukvardspersonal,
lakemedelsindustrin -~ och  Apoteket.  Det
framkom att den bristande féljsamheten nar
det galler medicinering ar ett stort problem,
som &r angeléaget att |6sa. Samtidigt stod det
klart att lattanvdnda hjalpmedel som
underlattar for folk att halla ratt pa sin
medicinering, och déarmed o©ka fdljsamheten
ocksa erbjuder en god affarsmojlighet.

10

Vi & redan, genom tva fulltecknade
emissioner, 90 aktiedgare. Styrelsen har fattat
beslutet om att ta ytterligare ett viktigt steg i
MedicPen AB:s historia genom att gbra en
publik emission och anstka om notering av
bolagets aktier pd AktieTorget. Beslutet om
nyemissionen och noteringen av aktien togs pa
en extra bolagsstdmma i augusti 2006.

Jag halsar Dig varmt valkommen som agare i
MedicPen AB.

Halmstad i augusti 2006

Cristian Hallin
VD, MedicPen AB



Villkor och anvisningar

Emissionsvolym

Emissionens storlek uppgar till 14 062 500
kronor fordelade pa& 3750000 aktier.
Kvotvarde/nominellt varde &ar 0,0625 kronor per
aktie. Lagsta emissionsbelopp for att fullfdlja
emissionen &ar 6 000 000 kronor.

Teckningskurs
Priset ar 3,75 kronor per aktie. Courtage utgar
ej.

Foretradesratt
Emissionen genomfors utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare.

Teckningstid

Anmalan om teckning kan géras frdn och med
den 25 september till och med den - 20
oktober 2006. Styrelsen forbehaller sig ratten
att forlanga teckningstiden.

Anmalan

Teckning skall ske pa sarskild
teckningsanmadlan i poster om 1 000 aktier.
Anmalningssedel medféljer detta prospekt.
Ofullsténdiga eller felaktiga anmalningssedlar
kan komma att ldmnas utan avseende. Det ar
endast tillatet att lamna en teckningssedel per
person. Vid flera inlamnade teckningssedlar
géaller den senast inlamnade.

Anmalan, som ar bindande, skall om inte annat
framgar av teckningssedeln, sandas till:

MedicPen AB (publ)
Storgatan 44
302 43 HALMSTAD

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava
att MedicPen far en bred A&garbas. Vid
Overteckning beslutar styrelsen i MedicPen om
tilldelning av aktier vilket innebar att tilldelning
kan komma att ske med farre antal poster &n
anmalan avser. Tilldelning ar inte beroende av

nar under anmalningstiden anmalningssedeln
lAmnas.

Besked om tilldelning

Nar tilldelning faststallts skickas
avrakningsnota till dem som erhallit tilldelning,
vilket berdknas ske fredag den 27 oktober
2006. De som ej erhdllit tilldelning far inget
meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erlaggas
kontant senast torsdag den 3 november 2006
(likviddagen) enligt instruktion pa
avrakningsnotan. Det innebar att likviden skall
vara MedicPen tillhanda senast pa likviddagen.
Aktier som ej betalas i tid kan komma att
overlatas till annan. Ersattning kan kravas av
de som ej betalt tecknade aktier.

Leverans av aktier

MedicPen &r anslutet till VPC AB:s
kontobaserade  vardepapperssystem.  Nar
betalning erlagts och registrerats, skriver VPC
ut en VP-avi som visar antalet aktier som
registrerats p& det VP-konto som angivits pa
anmalningssedeln. De aktier som betalats
senast den 3 november 2006, beréknas finnas
tillgangliga pa VP-kontona den 10 november
2006.

Notering p& AktieTorget
MedicPen har godkénts av AktieTorgets

styrelse  for notering p& AktieTorgets
handelslista under forutsattning att
spridningskravet for aktien &r uppfyllt. |

samband med noteringen kommer resultatet
av emissionen att offentliggbras via ett
pressmeddelande. Forsta handelsdag ar
beréknad till fredag den 11 november 2006.

Handelsbeteckningen kommer att vara MPEN.
MedicPen aktiens ISIN-kod &r SE0001659756.
En handelspost uppgar till 1 000 aktier.

Handel i aktien

AktieTorget har Finansinspektionens tillstdnd att driva verksamhet som auktoriserad marknadsplats
och star under inspektionens kontroll. Genom avtal med OMStockholmsbérsen anvander AktieTorget
fondborsens handelssystem SAXESS. Det innebar att den som vill képa och sélja aktier som &r
noterade p& AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekursen fran bolag pa
AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurserna finns aven att folja pa Text-TV och i dagstidningarna.
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Affarsidé och organisation

MedicPens affarsidé ar att utveckla, tillverka och salja produkter som underlattar for

patienter att skota sin medicinering.

Verksamhet

MedicPen AB &ar ett foretag inom
medicinteknik. Foretagets férsta produkt,
MedicPen ar i princip fardigutvecklad och star
infor en marknadslansering, vilket innebar att
foretagets verksamhet kommer att ga fran att
ha varit ett rent utvecklingsfoéretag till en mer
forsaljningsinriktad organisation.

Forutom MedicPen finns ett antal ytterligare
produkter som &r under utveckling och kommer
att lanseras under de narmaste aren.

Antal anstallda
Utbver VD har bolaget for narvarande en
anstalld.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen valjs normalt pa ordinarie arsstamma
for ett ar i taget. Fram till den 28 februari 2006
har Cristian Hallin varit ordinarie ledamot i
styrelsen, och hans far Olof Hallin varit
suppleant. Vid arsstamman i februari valdes
férutom Cristian Hallin aven Eric Landquist,
Kjell-Ake Andersson, Jérgen Spens och Karl
Hillgard in i styrelsen for verksamhetsaret
2005/06. Till styrelsens ordférande utsags
Kjell-Ake Andersson.

Uppférandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for
Bolagsstyrning da bolaget inte har den storlek
for att koden skall pakallas. Darav foljer att
bolaget inte har nagon valberedning eller
kommitté for att behandla revisions- och
ersattningsfragor. Handhavande av dessa
fragor faller pa styrelsen kollektivt.

Lo6n och ersattningar

Under tidigare verksamhetsar har det inte
utgatt nagot styrelsearvode till styrelsen. For
verksamhetsaret 2005/06 beslutades det, pa
arsstamman, om ett totalt styrelsearvode pa
tvd  basbelopp skall utfalla till de
styrelseledamdter som inte &r anstéllda i
bolaget, att fritt fordelas inom styrelsen. Efter
det att uppdraget avslutats i bolaget utgar inga
ersattningar till styrelsen.
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Det finns avtal om att 16n till VD skall utgd med
totalt 550 000 kronor, inklusive sociala avgifter
for rakenskapsaret 2005/06, (150 000 kronor).
Det finns inget avtal om uppsagningslon eller
avgangsvederlag till VD vid uppsagning fran
bolagets sida.

Revisionsarvode utgar mot Iépande rakning.

Finansiella mal

Det overordnande malet &r att nda en hog
tillvaxt med god lénsamhet och positivt
kassaflode.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte under tidigare ar lamnat
nagon utdelning till aktiedgarna. Framtida
utdelningspolicy bestdms da kassaflodet fran
verksamheten &r positivt och foretaget har
resurser att lamna till &garna.

Véasentliga réattigheter och avtal

Sedan 2005 har bolaget beviljade patent i
Sverige, England, Tyskland, Australien samt
USA. Patentet omfattar konstruktionen i
MedicPen.

For narvarande arbetar bolaget med att under
hosten 2006 ansoka om ytterligare tva nya
patent i Sverige och USA avseende nya
produkter

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande
befattningshavare har nagra potentiella
intressekonflikter med MedicPen dar privata
intressen kan sta i strid med bolagets.

Ingen av styrelseledamoéterna, ledande
befattningshavare eller revisorer i MedicPen
har eller har haft ndgon direkt eller indirekt
delaktighet i nagra affarstransaktioner som ar
ovanliga till sin karaktér eller i sina avtalsvillkor
med bolaget.



Finansiering och kapitalanvandning

| den planerade nyemissionen tillférs bolaget 14 062 500 kronor fore emissionskostnader, 13 262 500
kronor efter emissionskostnader pa 800 000 kronor. Kapitalet som tillférs bolaget kommer att
anvandas dels till att bygga en séljorienterad organisation, dels till att utveckla och patentera de
kommande produkterna i produktportfoljen. | dagslaget ar loneuttagen sma men foretaget kommer att
forstarkas med nya medarbetare. Férutom de tva grundarna kommer en marknadschef/strateg att
anstéllas, vidare en séljansvarig och en assistent. Ovriga mantimmar kommer att hyras in pa
konsultbasis, vilket gor att de fasta kostnaderna kan hallas pa ett minimum. Foretaget skall, for att ha
tillrackliga sakerheter i kalkylerna kunna aviona kvalificerad personal under minst arton manader dven
om foérsaljningen inte blir av den omfattning som planeras. Samtidigt ska bolaget ha tillréackligt med
resurser for att folja planen for produktutveckling och patentering som nu ligger.

Emissionslikviden kommer att anvéndas enlig nedan:

Emissionskostnader 800 000 kronor
Marknadsféringskostnader 4 400 000 kronor
Utvecklingskostnader 3 000 000 kronor
Patentkostnader 600 000 kronor
Administrativa kostnader 2 000 000 kronor
Rorelsereserv 4 062 500 kronor
Totalt 14 062 500 kronor

MedicPen AB raknar med att pabdrja en initial forsaljning under 2007. Tiden fram till dess anvands for
utprovning. Malet ar att en stor anvandargrupp har testat produkten under en langre tid for att
upptacka och undvika fel pa produkten, och att handhavandet uppfattas som enkelt. Eventuellt
kommer MedicPen ocksa innan lanseringen att anvandas i nagon Klinisk prévning. MedicPen AB
raknar med att uppna positivt kassaflode under 2007.

Framtida emissioner

Ledningen for MedicPen AB raknar med att emissionen p& 14 062 500 kronor ar tillracklig for att
beséatta bolaget personellt och driva bolaget under 18-24 manader. Under den har perioden med
borjan vid arsskiftet 2006/2007 raknar bolaget med att efter hand lansera produkterna i
produktportfélien. Bolaget réknar med att rérelsereserven i kombination med kassaflodet som
forsaljningen inbringar, kommer att vara tillrackligt for att introducera produktportféljen. Det & omdjligt
att veta hur framtiden utvecklar sig exakt. Det kan det inte uteslutas att styrelsen foreslar
bolagsstamman att besluta om ytterligare kapitalférstarkning genom nyemission. Alla beslut rérande
utspadning av agandet fattas med utgangspunkt fran aktiedgarnas och bolagets basta.

Skulle nuvarande emission inte bli fulltecknad kommer bolaget att utvecklas i en langsammare takt an

berdknat. Det kan innebara att lanseringen av kommande produkter kommer att senarelaggas och
behov att genomfora ytterliggare kapitalanskaffning genom nyemission kan foreligga.
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Styrelse

Kjell-Ake Andersson, f 1946, Styrelseordférande
Kjell-Ake Andersson &r civilingenjor inom elektronik frAn Lunds
Teckniska Hogskola. Han har under manga ar varit anstalld vid
Electroluxkoncernen i Malmé, innan han 1988 grundade foretaget
Xperi AB i Lund vars verksamhet var inriktad mot utveckling och
tillverkning av elektronikbaserade produkter bl.a. inom medicin-
teknik. Foretaget forvarvades ar 2002 av Note AB. Kjell-Ake har
tills alldeles nyligen varit VD och koncernchef for Note AB.
Aktieinnehav: via bolag 252 000 aktier.

Karl Hillgard, f 1967, vice styrelseordférande

Karl Hillgard har last ekonomi for entreprendrer vid Lunds
Universitet 1995-1997. Karl har varit entreprendr i olika
konstellationer sedan 1988. 2002 kopte Karl sina forsta aktier i
MedicPen AB. 2003 dkade Karl sitt engagemang i MedicPen AB
infor bolagets forsta emission, och har darefter pa konsultbasis
arbetat i MedicPen AB.

Aktieinnehav: 2 354 000 aktier

Eric Landquist, f 1954, Styrelseledamot

Eric Landquist &r utbildad civilingenjér vid KTH och har arbetat
inom lakemedelsindustrin sedan 1982. Han har verkat bade i
Sverige och utomlands (Storbritanien, Frankrike och Italien). Han
har varit anstalld bade i sma foretag och stora koncerner som
Pharmacia och AstraZeneca. For narvarande &r han anstalld i
AstraZeneca R&D Sverige, baserad i Lund. Han arbetar med
projektstyrning av kliniska studier.

Aktieinnehav: 36 000 aktier.

Jorgen Spens, f 1962, Styrelseledamot

Jorgen Spens arbetar pa Daimler Chryslers Skandinavienkontor i
Kopenhamn som marknadschef for Chrysler och Jeep p& den
svenska marknaden. Han har arbetat med marknadsféring och
forsaljning sedan 1989.

Aktieinnehav: 0 aktier

Cristian Hallin, f 1969, VD och styrelseledamot
Cristian har varit entreprentér sedan 1987 och med framgang
drivit foretag tidigare. Cristian Hallin har arbetat som VD i
National Plast AB sedan 1994 samt VPAB 1996-2001. Grundare
till MedicPen AB 1999. Har sedan 2003 arbetat med MedicPen
AB pa heltid. Bakgrunden ar en teknisk uthildning men Cristian
har &@ven last ekonomi och marknadsféring. Sitter med i
Halsoteknikféreningens styrelse sedan 2005.

Aktieinnehav: 3 284 000 aktier

Revisor

Claes Hamilton, f 1963, Auktoriserad revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

14



Handelser i bolagets utveckling

1999
e Bolaget Telum AB startades for att driva projektet MedicPen.

e Version 1 av MedicPen blir fardigkonstruerad och den forsta prototypen byggs.
¢ Projektet bedrivs av Cristian Hallin som ett sidoprojekt i man av tid.

e Planer pa en produktportfolj runt MedicPen-losningarna tar form.
e En konsult hyrs in pa heltid for att bista vid produktutveckling.
o Kontakter tas med olika anvandargrupper, sjukvarden, lakare och lakemedelsindustrin.

e Arbetet med produktutvecklingen fortskrider och nya lésningar implementeras.
o Planer for kapitalanskaffning utarbetas.

e MedicPen genomfor en privat emission, vilket tillfér bolaget ca 3 000 000 kronor fore
emissionskostnader.
e Bolaget har nu 64 delagare.

¢ Produkten forandras nagot for att ocksa passa halsokostpreparat.
e Efter intensivt utvecklingsarbete byggs nya prototyper.
e  Produktionslinje i Kina star fardig.

e Patent beviljas i Sverige, Tyskland, England, Australien och USA.

e MedicPen byter leverantér av hard och mjukvara.

e Den nya hard och mjukvaran fungerar mycket bra. Losningarna ar forberedda for att passa
ocksa i de kommande produkterna.

e Anvandartester gors.

e En andra emissionen genomférs vilket tillfér bolaget ca 2 000 000 kronor fére
emissionskostnader.

e Bolaget har 90 agare.

e Styrelsen utdkas med tre ledaméter, vars kompetens ar viktig for att sdkerstélla bolagets
utveckling och den framtida lanseringen av MedicPen.

e Bolaget forbereds for att géra en publik emission.

e Ansokan om emission och notering pa AktieTorget.

e Fler patent soks avseende framtida produkter.



Utvald finansiell information

2005/06 2004/05 2003/04 2002/03

10 man 12 man 12 man 12 man
Nettoomsattning, tkr 0 0 15 0
Rorelsens kostnader 1695 765 1271 94
Rorelseresultat, tkr -1 695 -765 -1 256 -94
Resultat fore skatt, tkr -1772 -896 -1 329 -181
Avkastning pa eget kapital, % (1) neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % (2) neg neg neg neg
Anlaggningstillgangar, tkr 4041 3561 3117 1899
Omsattningstillgangar, tkr 739 746 252 1
Eget kapital, tkr 726 1708 1239 -94
Langfristiga skulder, tkr 3 054 2 255 1780 1240
Kortfristiga skulder, tkr 1000 344 349 754
Soliditet, % (3) 15,2 % 39,7 % 36,8 % neg
Likvida medel, tkr 610 742 252 1
Kassalikviditet, % (4) 74 % 216 % 72 % 0%
Balansomslutning 4 780 4 307 3 368 1900
Investeringar, tkr 487 534 1302 80
Medelantal anstéllda 2 1 1 0

(1) (Resultat efter skatt) / Genomsnittligt justerat eget kapital
(2) (Rorelseresultat + ranteintékter) / Genomsnittlig balansomslutning

(3) Justerat eget kapital / Balansomslutning

(4) (Omsaéttningstillgdngar — lager) / Kortfristiga skulder

Bolaget har brutet rakenskapsar som stracker sig fran den 1 september till den 31 augusti. Delarsrapporten géller
fran den 1 september 2005 till den 30 juni 2006. Delarsrapporten har inte reviderats av bolagets revisor.

Kommentarer till den finansiella informationen

Intakter

MedicPen AB ar ett utvecklingsforetag som
just har fatt fram sin forsta produkt, MedicPen
Classic. Nagra intékter har inte denna produkt
inbringat till foretaget, utan forséljningen av
produkten beréknas att inledas under varen
2007.

Under rakenskapsaret 2003/04 hade foretaget

en forsdlining av konsultarvode, vilket
inbringade tkr 15.

Kostnader

MedicPens kostnader for verksamhetsaret

2002/03 uppgick till tkr 94, och utgjordes av i
huvudsak av oOvriga externa kostnader i
samband med paborjad nyemission.

For  verksamhetsaret 2003/04  uppgick
kostnaderna till tkr 1 271, varav dvriga externa
kostnader uppgick till tkr 844 och

personalkostnaderna tkr 400. Ovriga externa
kostnader utgjordes av emissionskostnader.
Personalkostnaderna &ar I6nekostnader for en
person som drev utvecklingen av MedicPen
framat under aret.
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Kostnaderna under verksamhetsaret 2004/05
uppgick till tkr 765 och bestod av
personalkostnader pd tkr 214, Ovriga externa
kostnader pa tkr 538, utgores till merparten av
emissionskostnader. Dessutom tillkom
kostnader for avskrivningar pa anlaggnings-
tillgadngar uppgaende till tkr 13.

Rorelseresultat

D& foretaget i princip saknat intakter under de
senaste tre verksamhetsaren har
rorelseresultatet varit negativt. For verksam-
hetsaret 2002/03 var rorelseresultatet tkr -94,
2003/04 tkr -1256 och for verksamhetsaret
2004/05 tkr -765.

Minskningen av det negativa resultatet for det
sista verksamhetsaret beror helt pa att foretaget
minskat sina rorelsekostnader.

Avkastning pé eget och totalt kapital

D& resultatet varit negativt under samtliga
redovisade verksamhetsar har &ven avkast-
ningen pa saval eget kapital som totalt kapital
varit negativt for samtliga ar.



Investeringar

Foretaget har under aren gjort investeringar i
anlaggningstillgdngar av bade materiell och
immateriell art. Under verksamhetsaret 2002/03
balanserades tkr 20 som utgjorde
produktutvecklingskostnader och  tkr 59
avseende patentansokningar.

Under 2003/04 flyttade bolaget till mer
andamalsenliga lokaler i centrala Halmstad,
varpa kontorsinventarier for tkr 44 anskaffades.
Under samma verksamhetsar gjordes stora
utvecklingsinsatser av MedicPen, bland annat
investerades det i en tillverkningslinje i Kina,
uppgéende till tkr 1 231, och patentansokningar
pa tkr 27.

For  verksamhetsdret = 2004/05  uppgar
motsvarande investeringar till tkr 6 for inkdp av
inventarier, tkr 432 utgér de balanserade utgifter
for  produktutveckling och tkr 96 avser
patentansokningar.

Tillgdngar

Foretagets tillgngar bestar till storsta delen av
ovan namnda anlaggningstillgangar.
Betraffande de  materiella  anldggnings-
tilgangarna skrivs dessa ner i varde enligt plan,
med bdrjan nar de tas i bruk vid
anskaffningstillféllet.  N&ar det galler de
immateriella  anlaggningstillgangarna  géller
aven har att de avskrivs frdn och med att de tas
i bruk. For egenutvecklade produkter innebér
det att utgifter for produktutveckling gors
avskrivningar fran och med att produkten ar
fardigutvecklad och lanseras pa marknaden.

Anlaggningstillgdngarna har okat fran tkr 1 899
ar 2002/03, till tkr 3 117 ar 2003/04, for att vid
bokslutet 2005 uppga till tkr 3 561.

Omesattningstillgangarna som pa bokslutsdagen
2002/03 uppgick till tkr 1, 2003/04 tkr 252
respektive 2004/05 tkr 742, har till huvudsak
utgjort likvida medel i kassa och bank.

Eget kapital

Vid utgangen av verksamhetsaret 2002/03
uppvisade bolaget ett negativt eget kapital om
tkr 94. Genom en nyemission under 2003
uppgdende til ca tkr 3000 fore
emissionskostnader uppvisade bolaget vid
kommande bokslut ett eget kapital pa tkr 1 239.
Under kommande verksamhetsar, 2004/05,
genomforde bolaget ytterligare en nyemission
som inbringade tkr 2000, fére emissions-
kostnader, vilket starkte det egna kapitalet till att
vara tkr 1 708 p& balansdagen.
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Styrelsen har under rakenskapsaret 2005/2006
konstaterat att aterbetalningen av det
villkorade aktieagartillskottet om tkr 185 som
genomfordes  rakenskapsaret  2003/2004
skedde i strid med Aktiebolagslagens regler
om utdelning. Aterbetalningen &r att betrakta
som en olovlig vinstutdelning d& bolaget
saknade fritt eget kapital enligt senast
faststallda balansrékning vid tidpunkten for
aterbetalningen. For att korrigera detta har
bolaget per 2006-06-30 bokfért tkr 185 som
fordran vilken i prospektet sid. 16 ingar i
posten omsattningstillgdngar patkr 795 med
tkr 185 vilket o©kat eget kapital med
motsvarande belopp.

Aktieagartillskottet har aterbetalats till bolaget
2006-08-23.

Skulder

Foretagets skulder uppgick p& bokslutsdagen
2003 till tkr 1994, av vilkka 1240 utgjorde
langfristiga skulder i huvudsak en checkkredit
och banklan. Resterande del, tkr 754, utgjorde
tkr 534 leverantdrsskulder, 167 6vriga skulder
och 53 upplupna kostnader och férutbetalda
intékter.

Pa bokslutsdagen 2004 uppgick de totala
skulderna till tkr 2129, varav 1780 utgjorde
l&ngfristiga skulder, bestaende av checkkredit
och banklan. De kortfristiga skulderna uppgick
till 349, av vilka tkr 219 var leverantdrsskulder,
tkr 111 utgjorde Ovriga skulder och tkr 19
upplupna kostnader och forutbetalda intékter.

Bokslutsdagen 2005 uppgick bolagets skulder
till tkr 2 599, av vilka tkr 2 255 var langfristiga
skulder i huvudsak checkkredit och banklan.
Kortfristiga skulder uppgick till tkr 344, varav tkr
138 var leverantorsskulder, tkr 166 var ovriga
skulder och tkr 40 var upplupna kostnader och
forutbetalda intakter.

Kassaflode

Genom de under &r 2003 och 2005 genomférda
nyemissionerna och de av banken utdkade
lAnen har foretaget kunnat ha ett positivt
kassaflode trots de stora utgifter som lagts ner
pa produktutveckling under aren.

Medelantal anstéllda

Foretaget har under de tva senaste verksam-
hetséren haft en person anstalld. Under 2006
har bolaget utdkats till tva anstallda.



Kommentarer till
2005/06

Bolaget har inte haft nagon forsaljning under
perioden. Verksamheten har varit inriktad pa det
fortsatta utvecklingsarbetet av  MedicPen.
Omfattande tester av MedicPen Classic har
paborjats. Totalt har investerats tkr 487, varav

10-manadersrapporten
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tkr 441 utgor utgifter for produktutveckling och
resterande del patentansdkningar.

Under perioden har Almi Foéretagspartner
beviljat bolaget ett langfristigt lan uppgaende till
tkr 800.

Periodens resultat uppgick till minus tkr 1 772.



MedicPen

Telum AB bildades hdsten 1999 i syfte att
utveckla och kommersialisera en idé om
tablettdispensern MedicPen. Bolaget bytte
under varen 2006 namn till MedicPen AB.

MedicPen ar en helt ny tablettdispenser dar
ergonomi och anvandarvanlighet ar kombinerat
med den senaste teknologin for att underlatta,
effektivisera och gbra medicinering sakrare.
Den &r helt datoriserad och har darfor flera
funktioner sdsom utmatningsminne, vibrations-
modul, digitalt ur och alarmfunktion. Trots
avancerade funktioner & den mycket latt att
anvanda. Den kan dessutom latt
programmeras om av anvandaren sjalv.

Med MedicPen satts sakerheten i fokus da det
ar svart att exempelvis missa eller ta dubbel
dos. Samtliga tablettutmatningar registreras
vilket okar sparbarheten och darmed gor det
enkelt for lakare, sjukvardspersonal och
anhdriga att folja upp behandlingen.

Kvalitetssakring i medicineringen

MedicPen ar konstruerad for att klara framtida
sékerhets-, kvalitets- och miljokrav. MedicPen
ar en CE-markt produkt, och uppfyller till fullo
myndigheternas krav.

Fordelar med MedicPen:

- Enkel att anvanda

- Smidig att ta med

- Paminnelsefunktion

- Minnesfunktion som medfor sparbarhet
- Minimerad risk for felmedicinering

Behov

MedicPen ar en uppfinning och innovation som
pa ett enkelt satt hjalper till att halla reda pa
medicin i tablettform. Nedan ges en bild av
vilket stort behov en produkt som MedicPen
adresserar. Bolaget har identifierat tre olika
marknader for vilka MedicPen &r sarskilt
lampliga. Primdrmarknaden ar patienterna som
ordinerats lakemedel via sjukvarden och
konsumenter som handlar lakemedel pa den
receptfria markanden. Preparat som séljs via
hélsokostbranschen innefattas i den hér
gruppen. Sjukvarden har anvandning  for
MedicPen AB produkter for att Overvaka
medicinering pa vardavdelningar. Lakemedels-
branschen &ar en kommande anvéandare av
MedicPen for sina Kkliniska studier vid
framtagandet av nya lakemedel.
Anvandningssattet av MedicPen ar delvis lika
pa dessa marknader, men syftet och kraven
skiljer sig at.
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Sjukvéarden

Problemet med medicinering och
lakemedelskonsumtion &r i stort sett samma i
Sverige, USA och de dvriga industrialiserade
landerna. | Sverige tar patienter cirka
12 000 000 medicindoser ~ varje  dag.
Uppskattningsvis ar det bara 50 procent av alla
patienter, som ordinerats mediciner for
langtidsbruk, som faktiskt foljer
instruktionerna®. Det ar utan tvivel en av de
stdrsta orsakerna till manga felbehandlingar.

Om patienten inte foljer ordinationen och tar
ratt medicin i ratt mangd vid ratt tidpunkt sa
leder det till stora problem for patienten och
stora kostnader for sjukvarden. Vid dalig
foljsamhet minskar effekten av medicinerna.
Biverkningar kan dessutom uppsta.
Behandlingen misslyckas och mycket lidande
skapas i on6dan. Forutom allt personligt
lidande som bristande féljsamhet ger upphov
till, ar kostnaden for felaktig medicinering
berdknad till mellan 10-20 miljarder kronor,
bara i Sverige.

Understkningar visar att ofdljsamhet och
annan felaktig anvéandning av lakemedel ar
orsak till®;
e 8-10 % av alla intagningar pa sjukhus
e 25 % av alla intagningar av patienter
over 65 ar
e 10 — 15 % av de fall som vardas pa
intensivvardsavdelningar.
e Forvarrad sjukdom, som
samre héalsa och livskvalitet

leder till

Nar lakaren har skrivit ut receptet till patienten
ar det i stort satt*:
e 1/3 som tar
ordinationen
e 1/3 som tar mindre doser eller en viss
del av medicinerna
e 1/3 som aldrig anvander medicinerna
de kopt ut fran apoteket

medicinerna  enligt

Patienterna far numera ta ett allt stérre ansvar
for sin egen rehabilitering. Samma operation
som for 10 a&r sedan medforde en veckas
sjukhusvistelse kan idag medféra 4 timmar pa

! Kélla: Reumatikertidningen nr 3.

2 Kalla: Motion till Riksdagen, 2001/02:So 22
3 Kalla: J Lars G Nilsson, Stiftelsen NEPI,
Stockholm

* Kalla: J Lars G Nilsson, Stiftelsen NEPI,
Stockholm



sjukhuset. Darefter blir patienten hemskickad
med instruktioner och medicinering.

En parallell utveckling ar att kostnaderna for
lakemedel skenat ivag. Det beror delvis pa den
aldrande befolkningen och minskade resurser
inom sjukvarden, samt pa ett stort utbud av

nya, béttre och dyrare lakemedel och
manniskors okade intresse for sin halsa.
Nackdelen, d& anvandandet av lakemedel

Okar, samtidigt som allt stérre ansvar for
medicinering och rehabilitering laggs pa
individen, ar att aven felmedicineringen okar.
Det skapar mycket onddigt lidande for
patienten och hdga kostnader for sjukvarden.
En studie fran Umea Universitetssjukhus visar
att var sjunde akutpatient har symtom
orsakade av éver- eller undermedicinering®.

Marknaden

MedicPen &r en revolutionerande nyhet pa den
svenska och internationella marknaden.
Produkten skyddas av flera patent saval
europeiska som amerikanska. Detta innebar
att en opartisk granskning gett produkten en
innovationshéjd som har stora méjligheter att
kunna kapitaliseras.

Produkten &ar unik med sin kombination av
enkelt handhavande och mojlighet till lagring
av utmatningshistorik. Detta mojliggor sékrare
dosering av ldkemedel, i ratt tid och i ratt
mangd.

Vardande personal kan enkelt folija hur
medicineringen genomférts och kan med detta
som utgangspunkt stalla mer korrekta
diagnoser. Vardbehov och manskligt lidande
minskar samtidigt som samhéllets kostnader
for felmedicinering och efterfdljande vard blir
lagre.

Ovanstaende tydliggor en del av de skél varfor
MedicPen, bade for den enskilde individen och
samhaéllet i stort, bor rona stor uppmarksamhet
och genomslagskraft. Med den teknik som
finns inbyggd i MedicPen kombineras bade bra
funktion och ett attraktivt konsumentpris.
Séledes finns goda forutsattningar for en
snabb expansion pa marknaden.
Marknadens storlek bestams av fdljande
faktorer:

1) Demografiska — antal individer, alder

och kon.

! Kalla: Socialstyrelsen 1999
% Kélla: Studie frén Norrlands Universitetssjukhus
genomférd under 1999, publicerad 2000
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2) Ekonomiska - disponibel inkomst,
vardkostnader, utlagg for mediciner

3) Sociala — sjukdomstyper, vardformer

4) Individuella — acceptans av ny teknik,
trygghet, sakerhet

En berédkning baserad pa ovanstaende ger vid
handen att det finns en mycket stor efterfrdgan
pa en produkt med MedicPens funktioner.
Detta géaller bade privatpersoner och
vardinrattningar.

| takt med att till exempelvis antalet personer
Over 65 ar okar, vaxer ocksd marknaden for
MedicPen. Det finns skal att anta att
acceptansen for denna typ av hjdlpmedel dkar
Over tiden.

Det finns ocksd mycket som pekar pa att
sjukdomstalen stiger i samhéllet . Allergier hos
barn &r s& vanliga i Sverige att var tredje barn
fore 11 ars alder haft allergiska besvar. For att
citera en ladkare som lite skdmtsamt sa:” Det
finns inga friska manniskor bara annu ej
diagnostiserade”.

MedicPen &r funktionell och enkel att anvanda.
Dessutom har MedicPen en modern design
som inger fortroende och samtidigt estetiskt
tilltalande. Det senare ar viktigt for fa en social
acceptans, sérskilt bland yngre anvandare.

Konsumentpriset for MedicPen ar attraktivt for

den breda allmanheten. MedicPen AB
undersoker dessutom mdjligheten for att fa in
produkten under hodgkostnadsskyddet. Det

givetvis ar en fordel ur marknadsforings-
synpunkt men ingen absolut nédvandighet.

Forutsattningarna for att lansera MedicPen ar
saledes mycket goda.

e Produkten tillfér marknaden nagot
revolutionerande och nytt som det
finns ett stort behov av.

e  Attraktivt konsumentpris.

e Enkelt handhavande och modern
design ger hég acceptans.



Malgrupp

For att nd framgang med marknads-
kommunikation och forsaljning ar identifiering
och definition av malgrupperna mycket viktig.
Det ar darfor oerhort viktigt att vi vet vilka vi
skall kommunicera med, att vi forstar deras
behov och att vi anpassar budskap och
erbjudanden efter dem.

Eftersom MedicPen ar en produkt som i princip
alla har behov av, galler det att ha ett brett
angreppssatt samtidigt som vi identifierar en
karnmalgrupp som dels behover produkten och
dels ar villiga att kopa den nar den nar
marknaden. Vi vill nd de s& kallade "Early
adopters” (sddana som tar till sig ny teknik).

En karmmalgrupp av Early adopters for

MedicPen har definierats som de som ar:

e Manniskor i ldern 50+

e Behov av medicinering (regelbunden eller
tillfallig)

¢ Intresserade av ny teknik och villiga att prova
nyheter pd marknaden

Denna grupp motsvaras i Sverige av cirka
840 000 individer. Kannetecknande for dem &r
att de fortfarande vill vara aktiva och unga och
att de ar noga med sitt eget valbefinnande och
sin halsa. De ar beredda att anvéanda en
proportionellt stor andel av sina inkomster till
halso- och upplevelserelaterade produkter,
exempelvis spa-behandlingar, tréningskort,
golf och resor.*

Kommunikativt maste budskapet anpassas och
kompletteras med faktorer som sékerhet och

trygghet.

Sekundarmalgrupper  for  MedicPen  har

definierats som:

e Manniskor i alla aldrar med behov av
regelbunden  medicinering  (reumatism,
demens....)

e Barn och ungdom med specifika behov av
medicinering och halsokost
¢ Den "breda” allménheten

Skraddarsydd marknadskommunikation till de
tvd forsta sekundarmalgrupperna kan ske
exempelvis via patientféreningar och deras
media och som direktutskick.

Initialt kommer marknadskommunikationen att
ta sikte pa "Early adopters” da sannolikheten
att n& forsaljnings framgang ar bast i denna
grupp. Ovriga grupper bearbetas langsiktigt
med punktinsatser.

! Kalla: Initiativuniversal Media 2005
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Marknadsforing och forséljning
Marknadsforing och forsaljning ar inriktad pa
att snabbt nd ut till potentiella kunder med
budskapet att MedicPen finns pa marknaden.
Malet &r att gora beslutsprocessen kort, for att
mojliggora en stark introduktion. Att snabbt na
forsaljningsframgangar ar en del i strategin att
"framgang foder framgang”.
Tva faktorer &r avgoérande och
beroende av varandra:

1) Distribution

2) Marknadskommunikation

inbordes

Nyckeln &r distribution via Apoteksbolaget i
Sverige. Det ger en kvalitativ avsandare och
garant for produktens egenskaper. Apoteken
har en sérstdllning som leverantdér av trygga
och sakra produkter, ndgot som kommer att
anvandas i den initiala fasen av lanseringen.
Marknadskommunikation skall syfta till att
skapa kannedom om MedicPen och dess
praktiska egenskaper; som sékerhet for
anvéandaren och trygghet for omgivningen. Det
saljande budskapet ar att MedicPen raddar liv.
Marknadskommunikationen ar ytterligare ett
incitament for Apoteket att ta upp produkten i
sortimentet.

Aterforséljare

| Sverige beddms att Apoteket ar den séaljkanal
som initialt har hogst prioritet, baserat pa
renommé och kunskap hos personalen.
Apotekens egen personal skall ha tillgang till
all nédvandig dokumentation kring MedicPen
for att kunna ge kunderna béasta mdjliga
bemotande.

| det ndgot langre perspektivet, nar MedicPen
hunnit etablera sig pa marknaden, skall
successivt fler séljkanaler upprattas. Detta for
att oka tillgangligheten och kampanj-
intensiteten. | detta skede réknar vi med lagre
marginaler men en betydligt stdrre saljvolym.
D& ar produkten att betrakta som en
dagligvara, jamfor exempelvis utvecklingen for
digitaltermometrar.

Parallellt fors diskussioner med flera andra
lander med distributérer som vantar pa att fa
lansera produkten. Langst har diskussionerna
kommit med danska och amerikanska
medicintekniska distributorer.

Marknadskommunikation och PR
Forberedelser ar gjorda och kontakter tagna
med en professionell PR-byra, vars uppgift blir
att skapa sd mycket mediebevakning som
mojligt kring lanseringen och &aven kring
bolaget som sadant.



Icke-annons material har hogre trovardighet
och nyhetsvarde an egna annonser, och bidrar
till att skapa tilltro till MedicPen som en seriés
produkt.

Marknadskommunikationen i évrigt syftar till att
shabbt skapa kannedom i marknaden, vilket
initialt innebar att huvudmedia maste vara
brett, tydliggérande och emotionellt. Darfor
férordas TV som huvudmedia i kombination
med en fordjupande hemsida pa Internet.
Selektiv internet-annonsering dar malgruppen
aterfinns samt i viss man understodjande
annonsering i tryckta magasin. Medievalen
bygger pa aktuell information fran var
mediaradgivare och kan komma att andras.

Marknadskommunikationen kommer initialt att
sta for en betydande del av
marknadsinvesteringarna och skall vara
aterfinansierade inom tva ar. Ett ytterligare skal
till den relativt sett tunga satsningen &ar att folja
upp det momentum som PR-aktiviteterna ger.
MedicPen skall sa snart som mgjligt vara en
masskonsumtionsvara, vilket mojliggdr
shabbare internationell expansion och bidra till
ett positivt kassaflode. Dessutom paverkas
tillverkningskostnaderna gynnsamt av storre
volymer.

Sammanfattningsvis sker lanseringen enligt

nedan :

e PR-aktiviteter i samband med lanseringen av
produkten.

o TV-reklam kort efter lansering.

¢ Selektiv annonsering pa Internet.

e Hemsidan navet i all information till
marknaden.

e Annonsering i magasin for langsiktigt
varuméarkesbyggande.

o Selektiv Direkt Marknadsféring (DM) och
annan media via patientféreningar.

Till hjalp finns professionella radgivare inom
respektive omrade.

Konkurrenter och positionering

| dagslaget finns det inte s& manga
konkurrenter i Sverige — den stdrsta produkten
(Dosett) har storre delen av marknaden.
Utomlands ar situationen annorlunda — i USA
finns en mangd olika hjalpmedel tillgéngliga.
Nedan beskrivs de mest intressanta
produkterna eller grupper av produkter. Dosett
ar den klart ledande produkten pa den svenska
marknaden. Nackdelar &r att den inte ar
sarskilt portabel och att den inte har nagon
larmfunktion, sa det ar latt att gldomma att ta sin
medicin, vilket &r ett stort problem.
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Careousel

Precis som Dosetten lagrar den alla tabletter i

olika fack men forutom detta har den ett antal

funktioner:

o Lasfunktion — asken gar att lasa.

e Alarm — produkten har ett inbyggt larm som
larmar nar det ar dags fér medicineringen.

e Minne — en anhorig och/eller sjukvards-
personal kan i efterhand 6ppna asken och se
vilka tabletter som har plockats ut.

Det som kan vara till Careousels nackdel ar
dess storlek — den &r inte enkel att ta med sig i
fickan. Déarut6ver ar priset dven en nackdel — i
Sverige  (vid  bestallning  direkt  fran
leverantdren) kostar den 995 kr och i USA via
natforetaget kostar den 249 USD.

Pillerburk med alarm:

Patienten staller sjalv in alarmtiden pa en
klocka som normalt ar placerad i locket pa
burken. Denna kommer sedan att pipa och
darmed paminna patienten om att det &r dags
att ta sin medicin men har flera nackdelar
sadsom:

- Kan bara ta en typ av piller per burk.

- Relativt dyra med tanke pa sin enkelhet.

- Ingen koll p& nar och hur manga tabletter
som patienten har tagit.

Dosis; "Dosett + alarmklocka”

Utformningen av sjalva asken skiljer sig nagot

at mellan olika tillverkare men principen ar

densamma. Darutbver har man en enkel,

separat alarmklocka som pa ett enkelt satt gar

att programmera s& att den paminner vid vissa

tider varje dygn. Dosis séljs i Sverige via

Apoteket. Aven denna lésning har vissa

uppenbara brister sdsom:

¢ Patienten méste halla ordning pa tva saker —
bade asken med piller och alarmklocka.

e Precis som Dosetten saknar de kontroll av
nar pillren tagits.

Automatic Medical Dispenser

Slutligen finns mycket avancerade losningar.

Apparaten meddelar patienten nar det ar dags

att ta pillren och da "spottar” den ut ratt piller.

De flesta av dessa apparater har dven nagon

typ av minnesfunktion sa att anhdriga och/eller

sjukvardspersonal kan se nar patienten tagit
sin medicin. De stora skillnaderna mellan
dessa losningar och MedicPen ar:

e Dessa ar betydligt dyrare.

e Denna typ av apparater ar betydligt storre
vilket medfor att den kan halla betydligt fler
tabletter (behover saledes inte fyllas pa lika
ofta).

o Nackdelen med storleken &r att den ar i de
narmaste omdjlig att bara med sig.



Apodos

| Sverige finns aven en tjanst som tillhanda-
halls av Apoteket, kallad dosexpedition eller
ApoDos. Tjansten gar ut pa att lakarna skickar
in medicinlistor till Apoteket som i sin tur
forpackar tabletterna i doser sa att patienten
sjalv bara behover hélla reda pa vilken "dos”
(vilket fack) han ska ta. Principen ar saledes
mycket likartad Dosetten, med det undantaget

att sjalva doseringen skots av Apoteket istallet
for av en narstdende och/eller sjukvards-
personal. Da fordelarna/nackdelarna med
denna metod ar i stort sett identiska med
Dosetten har vi valt att inte ta med denna
separat i sammanstéllningen nedan.

Funktionalitet
Sikerhets funk-
tion'

Lagring
Flera olika
tabletter

Produkt

Funktionalitet
Piminnelsefunk-
tion

Mobilitet
Latt att ta
med sig

Férberedelse- Ny teknik

tid - stoppa i Minnesfunktion Pris

medicin

Dosett

73 kr?

Careousel 232 UsDs
Pillerburk + alarm 50 UsD#
Dosett + alarm 40 UsDs
AMD 800 UsSD#
MedicPen V V V V V V 597 kr?

1. Sékerhetsfunktion innebar att produkten styr medicineringen - patienten kan t ex inte ta medicinen
tv& ganger. 2. Pris vid inkop i Apoteket i Sverige — Det finns tre modeller i olika storlek som kostar 39,
73 resp 132 kr/st. 3. | Sverige vid bestallning direkt fran tillverkaren &ar kostnaden 995 kr. 4. Pris vid

inkop i USA via nataffar, www.epill.com

5. Pris vid inkdp i USA via nataffar, www.epill.com 6. Pris vid inkép i USA via nataffar, www.epill.com
7. Tankt pris till konsument i Sverige (férsaljning via Apoteket)

Konkurrensfordelar

| tabellen gérs en enkel jamforelse avseende
pris och funktionalitet fér alla olika produkter/
produktgrupper inklusive MedicPens produkt,
MedicPen. Som framgar av tabellen bor
MedicPen ha utméarkta mojligheter att
konkurrera med alla pa marknaden
existerande produkter, sdval avseende
funktionalitet som pris. Vi bedémer darfér att
MedicPen har goda mdjligheter att etablera sig
pa denna marknad.

Marknadsstorlek

Ett satt att berdkna marknadsstorleken for
denna typ av produkter &r att analysera total
forsaljning i dagslaget. Som tidigare namnts
har en produkt, Dosetten, haft nastintill all
forsaljning pa den svenska marknaden da det
inte funnits nagra konkurrenter. Enligt uppgift
fran Apoteket, som star for forsaljningen av
Dosett, saljer den ca 115 000 exemplar per ar.
Da maste beaktas att Dosetten redan funnits
pa marknaden i narmare 30 ar och eftersom
den knappast slits ar det rimligt att anta att det
finns atminstone nagon miljon Dosetter i
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Sverige. MedicPen och MedicPen 5 ar endast
delvis konkurrenter till Dosetten.

MedicPen och MedicPen 5:s larmfunktion och
det faktum att de ar latta att ta med sig gor att
de fyller aven andra behov, namligen att ha
med sig sin medicin och att komma ihag att ta
den. Detta innebar att den potentiella
marknaden torde vara avsevart stérre an for
Dosetten. MedicPen fyller aven behov hos
grupper som knappast anvander Dosetten. Det
kan tex. rora sig om kvinnor som tar
preventivmedel i form av sa kallade minipiller,
resenarer som tar malariaprofylax, samt
smabarnsforaldrar som ska halla ratt pa nar
barnen ska ta sina mediciner. For att inte tala
om barn som kraver kronisk medicinering som
de s& sméaningom sjalva ska ta hand om. Det
ar darfor rimligt att anta att marknaden for
MedicPen och MedicPen 5 &r stérre an den for
Dosetten.

Ett annat satt att berdkna marknadspotentialen
ar att forsoka bedoma hur ménga personer
som ar tédnkbara anvandare av MedicPen och



http://www.epill.com/
http://www.epill.com/
http://www.epill.com/

MedicPen 5. Ett resonemang kring den
nordiska marknaden ger att folkmangden i
dessa lander ar 24 miljoner och av dessa bor i
11 miljoner i hushall. Om vi antar att vart fjarde
hushall har medicinska behov som skulle
underlattas av antingen MedicPen eller
MedicPen 5 s& ger detta en potentiell marknad
bara i Norden pa 2,75 miljoner enheter. Skulle
samma resonemang appliceras pa& Ovriga
vastvarlden (Véasteuropa och USA) med 740
miljoner invanare och ca 300 miljoner hushall
ger detta en potentiell marknad pa 75 miljoner
enheter.

Utifran  ovanstdende rent  hypotetiska
resonemang ar det tydligt att marknaden for
denna typ av produkter ar mycket intressant.

Kommande produkter

| skrivande stund arbetar vart patentombud
med att utforma patentanstékningarna for de
kommande MedicPen produkterna. Bolaget ar
darfor forsiktigt med att beskriva produkterna
mer &n pa ett Overgripande satt. Arbets-
namnen pa produkterna ar forutom MedicPen,
MedicPen Clinic, MedicPen 5, MedicPen 10
och MedicPen SAT 10.

De nya produkterna som kommer att lanseras
ar en breddning av bolaget produktsortiment, i
syfte att nd nya malgrupper.

MedicPen Clinic

MedicPen Clinic & en MedicPen Classic med
modifierad programvara specialanpassad for
de kliniska prévningar som lakemedels-
industrin utfor pa sina preparat. Informationen i
MedicPen Clinic kommer att &gas av ett
lakemedelsbolag och programvaran ar darfor
skyddad. Insamlandet av data kan ske genom
att koppla MedicPen Clininc direkt till en dator
som skickar dver informationen via Internet,
vilket underlattar hanteringen for lakemedels-
bolagen.

MedicPen 5 och MedicPen 10

MedicPen 5 och 10 ar tablettdispensers for
storforbrukare av lakemedel och innehaller
som namnen indikerar 5 respektive 10
magasinror (fér upp till 10 olika mediciner.) De
ar trots sin storre storlek portabla. MedicPen 5
och 10 har konstruerats for att vara anvandar-
vanliga; hela enheten mandvreras med en
enda knapp. Ett tryck pad den ar allt som
behovs for att rétt kombination och antal
tabletter ska matas fram vid ratt tillfalle.
Produkterna &r tankta att vara sa lattanvanda
att det inte ska vara nagot hinder for nagon
person att anvanda.
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MedicPen SAT 10

MedicPen SAT 10 utgor ett koncept for
tablettdispensering dar styrning, 6vervakning
och registrering av medicinering kan ske
centralt. Systemet bygger pa att en modifierad
variant av MedicPen 10 installeras vid varje
sangplats och kopplas in pa ett dator natverk
dar informationen lagras samt kontrolleras.
Fordelarna med systemet ar att det ar latt att
Overvaka, med farre felmedicineringar som
foljd. Forutom detta tillater 16sningen ocksa att
andring av dos eller tillAgg av mediciner sker
centralt, vilket &ar bade tids och arbets-
besparande. Sjukhuspersonalen kan p& sa satt
utnyttja sin tid mer effektivt. Intresset for
MedicPen SAT10 &r stort ocksd som ett led i
att kvalitetssakra varden.

Kallor

Savitt MedicPen AB styrelse kan kanna till och
forsdkra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts har inga
uppgifter utelamnats i de kallhanvisningar som
gjorts, som skulle goéra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.



Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i MedicPen uppgar fore
nyemissionen till 576 000 kronor, férdelade pa
9216 000 aktier. Enligt den nuvarande
bolagsordningen kan aktieantalet i bolaget
uppga till maximalt 32 000 000 aktier.

Samtliga aktier har lika ratt till utdelning och del
i bolagets vinst och andel i tillgangar vid en
likvidation. samt berattigar till en rost.
Aktiedgare i bolaget har foretradelseratt vid
emission, i proportion och slag, till befintligt
innehav. Aktierna ar upprattade enligt svensk
ratt och denominerade i svenska kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontoférs av VPC AB, Box
7822, 103 97 STOCKHOLM, som registrerar
aktierna pa den person som innehar aktierna.

Handelsbeteckning

Handelsbeteckningen kommer att vara MPEN.
MedicPen aktiens ISIN-kod ar SE0001659756.
En handelspost uppgar till 1 000 aktier

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning fran och med
rakenskapsaret 2006/07. Eventuell utdelning
beslutas av och betalas ut efter ordinarie
arsstamma. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesotrjs av VPC. Ratt till eventuell tilldelning
tillfaller den som vid faststalld avstamningsdag
har rétt till deltagande i bolagsstémman, dvs
var registrerad som &agare i den av VPC foérda
aktieboken. Aktiedgare har ratt till andel i
Overskott vid en eventuell likvidation i
forhdllande till det antal aktier som
innehavaren ager.

| det fall ndgon aktieagare inte kan nas genom
VPC kvarstar ~ dennes  fordran pa
utdelningsbeloppet mot bolaget och begransas
endast genom regler om preskription. Vid
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preskription tillfaller

bolaget.

utdelningsbeloppet

Det foreligger inga restriktioner fér utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker
via VPC pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r
skatteréattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normal svensk kupongskatt (se s 40,
Skatteaspekter i Sverige).

Utspadningseffekter

Samtliga aktier som erbjuds i erbjudandet ingar
i den nyemission som bolaget genomfér. Det
sker darmed ingen forsaljning av befintliga
aktier. FoOr befintliga aktieagare som inte
tecknar sig i foreliggande emission uppstar en
utspadningseffekt om totalt 3750 000
nyemitterade aktier, vilket motsvarar ytterligare
cirka 40,7 % aktier i MedicPen om emissionen
fulltecknas.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt overlatas pa annan
part. Aktierna ar ej foremal for erbjudande som
[amnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller
I6sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande
under det innevarande eller foregdende
rakenskapsaret. For att &ndra aktiedgarnas ratt
i bolaget kravs ett bolagsstammobeslut med
kvalificerad majoritet.

Emissionsgaranter
Det féreligger inga garantier for genomférandet
av pagaende nyemission.

Likviditetsgarant
Bolaget har i dag inget avtal med nagon part
om att garantera handeln i aktien.



Aktiedgare

Fbre emission

Antal aktier Antal roster Andel roster
Cristian Hallin 3284 000 3284 000 35,7 %
Karl Hillgard, med bolag 2 354 000 2 354 000 25,5 %
Domitech AB 252 000 252 000 2,7 %
Stefan Lindstrand 220 000 220 000 24 %
Piveta AB 132 000 132 000 1,4%
Axxator AB 120 000 120 000 1,3%
Ingrid Kockum Skelton 116 000 116 000 1,3%
Ovriga agare, drygt 80 st 2 738 000 2 738 000 29.7 %
Totalt 9 216 000 9216 000 100 %

Alla aktier i bolaget har samma rostvarde och ar kontant betalade.

Efter emission

Antal aktier Antal réster Andel roster
Cristian Hallin 3284 000 3284 000 25,3 %
Karl Hillgard, med bolag 2 354 000 2 354 000 18,2 %
Domitech AB 252 000 252 000 1,9%
Stefan Lindstrand 220 000 220 000 1,7%
Piveta AB 132 000 132 000 1,0%
Axxator AB 120 000 120 000 0,9%
Ingrid Kockum Skelton 116 000 116 000 0,9%
Ovriga &gare, drygt 80 st 2 738 000 2738 000 21,1 %
Nya aktiedgare 3 750 000 3 750 000 29,0 %
Totalt 12 966 000 12 966 000 100,0 %

Det finns inga forbindelser fran befintliga aktiedgare eller andra garanter fér genomférandet av

emissionen

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Okning antal Okning av Totalt Nominellt

aktiekapital aktiekapital varde/kvotvarde
1999 Bildande 1500 150 000 150 000 100,00
2003 Split 1498 500 0 150 000 0,10
2003 Nyemission8 522 500 52 250 202 250 0,10
2005 Nyemission9 281 500 28 150 230 400 0,10
2006 Fondemission 0 345 600 576 000 0,25
2006 Split 6 912 000 0 0 0,0625
2006 Foreslagen nyemission 3 750 000 210 000 786 000 0,0625

Samtliga aktier férutom den féreslagna nyemissionen ar fullt betalda, med kontanta medel.

8 Emissionen registrerades forst 2006
° Emissionen registrerades forst 2006
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Finansiell information

Nedan foljer utdrag ur de tre senaste arsredovisningarna for MedicPen AB (tidigare Telum AB). Forst
en sammanfattning av forvaltningsberattelserna for de tre aren, sedan foljer sammanstélining med
resultatrakning och balansrakning. Redovisningarna géaller MedicPen AB som bolag, d& det inte finns
n&got dotterbolag. Darav féljer att redovisningen &ar upprattad efter Arsredovisningslagen, ARL,
Redovisningsradets Rekommendation RR 32:05, Redovisning for juridiska personer, och inte utifran
den nya IFRS-reglerna som annars &r det som galler for noterade koncerner.

Finansieringsanalyserna for de tre rakenskapsaren ar en sammanstallning utifrAn redovisnings-
materialet i bolaget men aterfinns inte i de upprattade arsredovisningarna.

Noterna har sammanstallts av det material som finns i &rsredovisningarna for respektive ar. De

avslutande revisionsrapporterna &ar ordagranna avskrifter av de lamnade revisionsrapporterna for
respektive ar.

Forvaltningsberattelse

Verksamhetséret 2002/03

Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, produktion och forsaljning inom det medicintekniska omradet,
produktion och férséljning av konsumentprodukter.

For att sakerstalla bolagets vidareutveckling av egna patent inom det medicintekniska omradet har

under hdsten 2003 och fram till och med januari 2004 genomférts en nyemission som tillfért bolaget
nytt aktiekapital och aktiedgaretillskott pa 2,8 miljoner kronor.

Verksamhetséret 2003/04

Fran VD

Det senaste aret har for Telums del varit mycket handelserikt. Vi utvecklades under aret fran att ha
varit ett utvecklingsbolag till ett finansierat féretag med egna produkter och egen produktionskapacitet.
Bolaget har under aret genomfort en nyemission med 52 250 kronor. Aktiedgarna har dessutom
inbetalt ett aktiedgaretillskott med 2 795 375 kronor. Kostnader for emissionen har uppgétt till 572 300
kronor. Efter det inledande arbetet med finansieringen gjordes en revidering av produkten MedicPen
som forbattrades.

Vi valde av kostnadsskal att upphandla produktionsutrustning i Kina och den processen har pa det
hela taget gétt bra. | Sverige har vi bland annat gjort elektronikupphandlingen, ndgot som dessvérre
fungerat mindre bra. De Kinesiska affarerna har slagit s& val ut att vi véljer att redan inledningsvis
forlagga en stor del av produktionen dar. Jag har sjalv besokt vara leverantorer i Kina och vi har ett
gott samarbete. Tyvérr har leverantdren av elektronik och program till MedicPens dator har inte alls
levt upp till forvantningarna. Bade elektronik och program har varit behaftade med fel och inte stamt
Overens med de hogt stallda krav som var produkt maste leva upp till. Samarbetet med
elektronikutvecklaren ar avbrutet och Telum AB har aterkravt vad som betalats till dem. Positivt &r att
vi har en ny leverantor i Kina som vi bedomer lever upp till vara kravspecifikationer. | avtalet med det
nya foretaget har vi varit mycket tydliga med véara krav for att en fullgod leverans skall anses vara

uppfylid.

P& grund av problemen med elektroniken har vi blivit férsenade. De forsta versionerna av den nya
programvaran, som ar det enda som fattas for att vi skall vara fardiga med MedicPen, kommer till oss
vecka 10 2005. Vi kommer da omedelbart att inleda test och bedémning hur anvandarvanlig
MedicPen ar med den nya elektroniken. Efter eventuella andringar lanserar vi MedicPen.

Parallellt med hanteringen av de ovanstaende med- och motgangarna har arbetet med lanseringen av
MedicPen fortskridit. En noga genomarbetad lanseringsplan ar klar och kontakter &r tagna. Sa fort vi
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Finansiell information

ar nojda med MedicPens elektroniska funktioner ar vi klara att sélja och distribuera produkten pa
marknaden via Apoteket i Sverige och via agenter i Danmark. Samtidigt férbereds dokumentationen
for att fa produkten godkand i USA. | USA kravs det mer formell dokumentation for att underlatta
forsaljningen. Vi har god hjélp med detta arbete.

De marknadskontakter vi knutit och kommer att arbeta genom, bedémer att efterfragan pa& var
inledande produkt MedicPen kommer att vara god. Vi ser darfér tiden an med stor tillforsikt.

Verksamhetsaret 2004/05

Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, produktion och férsaljning inom det medicintekniska omradet,
produktion och férséljning av konsumentprodukter.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel:

2005-08-31 2004-08-31 2003-08-31
balanserad forlust -1 758 219 -244 086 -63 148
aterbetalning aktieagartillskott -185 000
arets forlust -896 319 -1 329 133 -180 938
-2 654 538 -1 758 219 -244 086
disponeras sa att
i ny rakning dverfors -2 654 538 -1 758 219 -244 086

Bolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning med
tillaggsupplysningar.
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Finansiell information

Resultatrakning 2004-09-01 2003-09-01 2002-09-01
-2005-08-31  -2004-08-31 - 2003-08-31

Rorelsens intakter mm

Nettoomsattning -9 13 0
Ovriga rorelseintakter 0 15 000 0
-9 15013 0
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter 0 -434 0
Ovriga externa kostnader, Not 1 -538 080 -843 600 -91 243
Personalkostnader, Not 2 -213 591 -400 006 0
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar, Not 3 -12 866 -11 522 -2 700
-764 537 -1 255 562 -93 943
Rorelseresultat -764 537 -1 240 549 -93 943
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter och liknande resultatposter 67 273 1
Réantekostnader och liknande resultatposter -131 840 -88 857 -86 996
-131 773 -88 584 -86 995
Resultat efter finansiella poster -896 319 -1 329 133 -180 938
ARETS RESULTAT -896 319 -1 329 133 -180 938
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Finansiell information

Balansrakning

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten, Not 4
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter, Not 5

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer, Not 6

Finansiella anlaggningstillgangar
Fordringar hos intressefdretag, Not 7
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Kassa och bank, Not 10
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

30

2005-08-31

3 099 465

415 638

3515 103

31531

9 807
5000
14 807

3561441

3 882

741 646
745 528
4 306 969

2004-08-31

2744 431

319613

3064 044

38 000

9 807
5000
14 807

3116 851

8

188 191
188 199
3 305 050

2003-08-31

1513478

292 993

1806 471

5500

81 807
5000
86 807

1898 778

1

1160
1161
1899 939



Finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, Not 8

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Overkursfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder, Not 9
Checkrakningskredit, Not 10
Skulder till kreditinstitut
Skulder till intressebolag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter, Not 11

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter

For egna skulder och avsattningar
Foretagsinteckningar, Not 12

Ansvarsforbindelser
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2005-08-31 2004-08-31
150 000 150 000
71750 52 250
4140 875 2795 375
4 362 625 2997 625
-1 758 219 -429 086
- 896 319 -1 329 133
-2 654 538 -1 758 219
1708 087 1239 406
400 000 336 674
1812072 1337472
42 530 42 530

2 254 602 1716 676
137 782 219 097
165 847 110 607
40 651 19 264
344 280 348 968

4 306 969 3 305 050
1970 000 1 370 000
Inga Inga

2003-08-31

150 000

150 000

-63 148
-180 938
-244 086

-94 086
436 304
761 000

42 530
1239 834

533 734
167 036

53421
754 191

1899 939

750 000

Inga



Finansiell information

Kassaflddesanalys 2004-09-01
- 2005-08-31

Den ldpande verksamheten

Rorelseresultat -764 546

Justeringar som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar som belastar resultatet 12 866

-751 680

Erhallen ranta 67

Erlagd ranta -131 840

Betald inkomstskatt 0

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital -883 453

Forandringar av rorelsekapital

Minskning/Okning av fordringar -3 874
Minskning/Okning av 6vriga korta skulder -4 688
Summa férandring av rorelsekapitalet -8 562
Kassaflode fran den lopande verksamheten -892 015

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar, Not 6 -6 397
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar:

Forskning och utveckling, Not 4 -355 034
Patent, Not 5 -96 025
Kassaflode fran investeringsverksamheten -457 456

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1 365 000
Aterbetalning av aktieagartillskott

Upptagna lan fran kreditinstitut 537 926
Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1902 926
Arets kassaflode 553 455
Likvida medel vid arets borjan 188 191
Likvida medel vid arets slut 741 646

19 Emissionen registrerades forst 2006
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2003-09-01
- 2004-08-31

-1 240 549

11 522
-1229 027

273
-88 857
0

-1 317 611

71993
-405 223
-333 230

-1 650 841

-44 022

-1 230 953
-26 620
-1 301 595

2 847 625
-185 000
576 472
-99 630
3139 467

187 031
1160
188 191

2002-09-01
- 2003-08-31

-93 943

2700
-01 243

1
-86 996
0

-178 238

248 288
83 033
331321

153 083

-20 323
-59 341
-79 664

36 581
-110 000
-73 419

0
1160
1160



Finansiell information

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats enligt &rsredovisningslagen och Bokféringslagens allmanna rad.

Principerna ar oférandrade jamfort med foéregaende ar.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa
rorelsefordringar och rorelseskulder nettoredovisas i rorelseresultatet medan kursdifferenser pa

finansiella fordringar och skulder nettoredovisas som finansiell post.

Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Noter

1. Arvode och kostnadsersattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid s&dan granskning eller
genomforandet av sddana andra arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Revisionsuppdrag

2. Anstéallda och personalkostnader

Medeltal anstallda
Man

Loner, ersattningar och sociala kostnader
Léner och andra ersattningar till styrelse
Ovriga sociala kostnader

Ovriga personalkostnader

2004-09-01
-2005-08-31

13 600

2004-09-01
-2005-08-31

1
150 000
41 406

22 185
213591

33

2003-09-01
2004-08-31

4750

2003-09-01
2004-08-31

1

240 000
67 692
92 314

400 006

2002-09-01
-2003-08-31

5000

2002-09-01
-2003-08-31

2
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Finansiell information

3. Avskrivningar och nedskrivningar

Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till

vasentligt restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Materiella anlaggningstillgadngar
Inventarier och verktyg

20 %

4. Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Kostnaderna avser utveckling av ny produkt som fortfarande &r under utveckling. Avskrivning har

darfor inte gjorts i bokslutet.

2005-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 2744 431
Inkdp 355034
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 3099 465

Utgaende planenligt restvarde 3099 465

2004-08-31

1513478
1230953

2744 431

2744 431

5. Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

2005-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 319613
Inkdp 96 025
Utgéende ackumulerade

anskaffningsvarden 415 638
Utgaende planenligt restvarde 415 638
6. Inventarier, verktyg och installationer

2005-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 57 702
Inkdp 6 397
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 64 099
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende avskrivningar -19 702
Arets avskrivningar -12 866
Utgaende ackumulerade avskrivningar
enligt plan -32 568
Utgaende planenligt restvarde 31531
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2004-08-31

292 993
26 620

319613

319613

2004-08-31
13680

44 022
57 702

-8 180

-11 522

-19 702

38 000

2003-08-31

1493 155
20 323

1513478

1513478

2003-08-31

233 652
59 341

292 993

292 993

2003-08-31
13680

0
13 680

-5 480

-2 700

-8 180

5500



Finansiell information

7. Fordringar hos intressefdretag

2005-08-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingadende anskaffningsvarde 9 807
Avgaende fordringar 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 9 807

9 807

2004-08-31
81 807

-72 000

9 807

9 807

2003-08-31
305 846
-224 039
81 807

81 807

Utgéende bokfort varde

8. Forandring av eget kapital

Aktiekapital Ej registrerat  Overkursfond Balanserat Arets
aktiekapital resultat  resultat

Belopp vid arets ingang
2002-09-01 150 000 23 065 -86 213
Nyemission
Vinstdisposition enligt beslut
av arets bolagsstamma -86 213 86 213
Arets resultat -180 938
Belopp vid arets utgang
2003-08-31 150 000 -63 148  -180 938
Belopp vid arets ingang
2003-09-01 150 000 -63 148  -180 938
Nyemission 52 250 2795 375
Vinstdisposition enligt beslut
av arets bolagsstamma -180 938 180 938
Aterbetalning av aktieagartillskott -185 000
Arets resultat
Belopp vid arets utgang
2004-08-31 150 000 52 250 2795 375 -429 086 -1 329 133
Belopp vid arets ingang
2004-09-01 150 000 52 250 2795 375 -429 086 -1 329 133
Nyemission 19 500 1 345 500
Vinstdisposition enligt beslut
av arets bolagsstamma -1329133 1329133
Arets resultat -896 319
Belopp vid arets utgang
2005-08-31 150 000 71 750 4140875 -1758219 -896 319

Antal A-aktier: 1 500 000 st
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Finansiell information

9. Langfristiga skulder

Forfallotid senare &@n 5 ar efter balansdagen
ALMI

Stiftelsen Innovationscentralen, utvecklingslan
Teknikpool, utvecklingslan

10 Checkrakningskredit
Beviljad kredit
Utnyttjad kredit

Stéllda sakerheter
Foretagsinteckning

2005-08-31

352 952
394 000

17 000
763 952

2005-08-31
400 000
0

400 000

11. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna sociala avgifter
Upplupna rantekostnader
Ovriga upplupna kostnader

12 Stéllda sakerheter

For skulder till kreditinstitut:
Foretagsinteckningar

2005-08-31
30 650

10 000
40 651

2005-08-31

1970 000

36

2004-08-31

700 000
394 000
17 000
1111 000

2004-08-31
400 000
336 674

400 000

2004-08-31
13 264

6 000

0

10 264

2004-08-31

1370 000

2003-08-31
350 000
394 000

17 000
761 000

2003-08-31
400 000
436 304

400 000

2003-08-31

750 000



Revisionsberattelse 2002/03

Till bolagsstamman i TELUM AKTIEBOLAG Org.nr 556576-4809

Jag har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens forvaltning i TELUM AKTIEBOLAG for
rakenskapsaret 2002-09-01 — 2003-08-31. Det &r styrelsen som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och
forvaltningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort
revisionen for att i rimlig grad forsakra mig om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga fel. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. | en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens tillampning av dem samt att bedéma den
samlade informationen i &rsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot pa annat sétt har handlat i strid
mot aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund
fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger darmed en réattvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vid ett flertal tillfallen under rakenskapsaret har mervardesskatten ej redovisats till korrekt belopp.

Jag tillstyrker att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen, disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoéter ansvarsfrinet for rakenskapsardet.

Halmstad den 6 februari

Olle Klang
Godkand revisor

Revisionsberattelse 2003/04

Till bolagsstamman i MEDICPEN AKTIEBOLAG Org.nr 556576-4809

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens forvaltning av TELUM
AKTIEBOLAG for ar 2003-09-01 — 2004-08-31. Det &r styrelsen som har ansvaret for rakenskapshandlingarna
och férvaltningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort
revisionen for att i rimlig grad férsakra mig om att &rsredovisningen inte innehaller vasentliga fel. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. | en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens tillampning av dem samt att bedéma den
samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon

Styrelseledamot pa annat satt har handlat i strid mot aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger darmed en rattvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vid ett flertal tillfallen under rakenskapsaret har mervardesskatt ej redovisats till korrekt belopp. Vid ett tillfalle har
skatt och sociala avgifter inte betalats i ratt tid. Styrelsen har darmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt
aktiebolagslagen, men férsummelserna har inte medfort ndgon skada for bolaget, utéver dréjsmalsrantor.

Jag tillstyrker att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen, disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoéter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Halmstad den 5 januari 2005

Olle Klang
Godkand revisor
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Revisionsberattelse 2004/05

Till arsstamman i TELUM AKTIEBOLAG Org.nr 556576-4809

Jag har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens forvaltning i TELUM AKTIEBOLAG for
rakenskapsaret 2004-09-01 2005-08-31. Det ar styrelsen som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen. Mitt ansvar ar att
uttala mig om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfért
revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forszkra mig om att arsredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen foér belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens
tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nar de upprattat
arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for mitt
uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon
styrelseledamot pa annat satt har handlat i strid mot aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets
resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen, behandlar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Halmstad den 24 februari 2006

OLLE KLANG
Godkand revisor

Revisor for rakenskapsaren 2002/03, 2003/04 och 2004/05 har varit Olle Klang fran Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB. Vid en extra bolagsstamma den 15 augusti 2006 valdes Claes Hamilton,
frdn samma revisionsbyra, till bolagets revisor. Orsaken till byte var att det stalls krav pa ett noterat
bolag att ha en auktoriserad revisor.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Brogatan 1, 302 43 HALMSTAD
Tel 035-15 17 00

38



Bolagsordning

Bolagsordning for MedicPen AB, org.
nr 556576-4809

8 1 Firma
Bolagets firma ar MedicPen Aktiebolag (publ).
Bolaget ar publikt.

§ 2 Sate
Styrelsen skall
kommun.

ha sitt sate i Halmstad

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara utveckling,
produktion och forséljning av produkter inom
det medicintekniska omradet &vensom
produktion och forsédljning av konsument-
produkter samt darmed forenlig verksamhet.

8§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500.000 och
hdgst 2.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall uppga till lagst 8.000.000
och hoégst 32.000.000.

8§ 6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst tio
styrelseledamdter med hogst tre styrelse-
suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget skall ha en eller tvd revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter eller ett eller tva
registrerade revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstamma skall ske genom
annons i Post- och Inrikes Tidningar samt i
Svenska Dagbladet.

§ 9 Aktiedgares och bitrades ratt att
delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstamma skall dels vara upptagen i
utskrift eller annan framstédllning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem var-
dagar fore stdmman, dels géra anmalan till
bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i
kallelsen till stAmman. Sistnamnda dag far inte
vara sbndag, annan allméan helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stamman. Bitrade &t aktieagare far medforas
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endast om aktiedgaren till bolaget anméler det
pa satt nu anforts samt darvid anger antalet
bitraden, ett eller tva, som skall deltaga i
bolagsstamman.

§ 10 Arsstamma
Pa arsstaimma skall féljande &arenden be-
handlas:

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Uppréattande och godkénnande av rost-
langd.

3. Godkannande av dagordning.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Provning av om stamman blivit behdrigen
sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen.

7. Beslut om

a) faststdllande av resultatrdkningen
och balansrékningen;

b) dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt den fast-
stéllda balansrakningen; och

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna
och verkstallande direktéren.

8. Bestammande av antalet styrelse-
ledamoter och styrelsesuppleanter samt, i
forekommande fall, antalet revisorer och
revisorssuppleanter, alternativt registre-
rade revisionsbolag.

9. Faststdllande av arvoden till styrelsen och,
i forekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt, i féorekommande fall,
revisorer och revisorssuppleanter, alter-
nativt registrerade revisionsbolag.

11. Annat arende, som ankommer pa
stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 september
— 31 augusti.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontofdring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits pa extra
bolagsstamman den 26 april 2006.



Skatteaspekter i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skatte-
konsekvenser for investerare, som ar eller blir
aktieagare i MedicPen AB genom denna
nyemission, ar baserad pa aktuell lagstiftning
och ar endast avsedd som allmén information.

Den skattemassiga behandlingen av varje
enskild aktieagare beror delvis pa dennes
egen situation. Sarskilda skattekonsekvenser,
som e¢j finns beskrivna i det foljande, kan bli
aktuella for vissa kategorier av skattskyldiga,
inklusive personer ej bosatta i Sverige.
Framstallningen omfattar bland annat inte de
fall dar aktie innehas som omsattningstillgdng
eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig
for fysiska personer och dédsbon. Beskattning
sker i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for
narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade
kapitalplaceringsaktier galler att hela
utdelningen utgér skattepliktig inkomst av
naringsverksamhet.  Skattesatsen ar  for
narvarande 28 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska
foreningar foreligger skattefri utdelning pa sa
kallade néaringsbetingade aktier. Noterade
andelar anses naringsbetingade under
forutsattning att andelsinnehavet motsvarar
minst 10 procent av résterna eller att innehavet
betingas av rorelsen. Skattefrihet for utdelning
pa noterade aktier forutsatter att aktierna inte
avyttras inom ett ar fran det att aktierna blev
naringsbetingade for innehavaren. Kravet pa
innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfallet.

Forséljning av aktier

Genomsnittsmetoden - Vid avyttring av
aktier i MedicPen AB skall genomsnitts-
metoden anvandas oavsett om séljaren &r en
fysisk eller en juridisk person. Enligt denna
metod skall anskaffningsvéardet for en aktie
utgbras av den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden for aktier av. samma slag och sort
berdknat pa grundval av faktiska anskaffnings-
kostnader och hansyn taget till intraffade
forandringar (sdsom split eller fondemission)
avseende innehavet. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan ifrdaga om marknads-
noterade aktier den s.k. schablonregeln
anvandas. Denna regel innebar att
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omkostnadsbeloppet far beraknas till 20
procent av férsaljningspriset efter avdrag.

Privatpersoner — Vid forsaljning av aktier
beskattas fysiska personer och dédsbon for
kapitalvinsten i inkomstslaget  kapital.
Skattesatsen ar for narvarande 30 procent.
Kapitalforlust pa aktier & samma ar avdragsgill
mot vinst pa andra aktier eller mot andra
marknadsnoterade delagarratter (med
undantag for andelar i investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter). Till
den del forlusten inte ar fullt ut avdragsgill
enligt ovan ar den avdragsgill med 70 procent
mot andra  kapitalinkomster. Om  det
uppkommer ett underskott i inkomstslaget
kapital, medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt med 30 procent fér underskott
som uppgar till hdgst 100 000 kronor och med
21 procent for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska personer utom

dodsbon beskattas for kapitalvinster i
inkomstslaget naringsverksamhet for
narvarande till skattesatsen 28 procent.

Vinsten berdknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalférluster pa aktier, som innehas som
kapitalplacering, far endast kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade
instrument. Om vissa villkor &@r uppfyllda kan
forlust aven kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och aktierelaterade instrument som uppkommit
i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger.
En inte utnyttiad forlust far utnyttjas mot
kapitalvinst pa aktier eller aktierelaterade
instrument utan begréansning framat i tiden.

For naringsbetingat innehav av noterade aktier
galler for narvarande att ingen avdragsratt
foreligger for forluster samtidigt som vinster gj
ar skattepliktiga under forutséttning att aktierna
inte avyttras inom ett ar fran det att andelarna
blivit naringsbetingade hos innehavaren.

Famansaktiebolag — For famansaktiebolag
galler sarskilda regler. Dessa berér dock
endast sddana aktiedgare eller narstaende
denne, som ar verksamma i bolaget i
betydande omfattning. Beskrivningen av
prospektet avser endast fall dar &agaren ar
passiv, och dessa sarskilda regler behandlas
darfér inte narmare har.



Formodgenhetsbeskattning
Aktier i MedicPen skall inte tas upp till
formdgenhetsbeskattning.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17
december 2004 slopad, varpa ingen arvs- eller
gavobeskattning utgar vid forvarv av aktier
genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktieagare bosatta i utlandet, som erhéller
utdelning frdn Sverige, innehalls normalt
kupongskatt. Skattesatsen &ar for nérvarande

30 procent, som i allmanhet reduceras genom
tillampligt dubbelbeskattningsavtal. For
utlandskt bolag som innehaft naringsbetingad
aktie i minst ett ar kan dock utdelningen vara
skattefri om skattefrihet hade forelegat om det
utlandska bolaget hade varit ett svenskt
foretag. | Sverige ar det normalt VPC, som
svarar for att kupongskatt innehdlls. | de fall
aktier ar  forvaltarregistrerade, svarar
forvaltaren for kupongskatteavdraget.

Revisorns Granskningsberattelse

Jag har i egenskap av revisor i MedicPen AB (publ.) granskat historisk finansiell information i

féreliggande prospekt.

Granskningen har utférts i enlighet med FAR:s forslag till RevR 5 Granskning av prospekt.

De uppgifter i prospektet som hamtats ur arsredovisningen har atergivits korrekt.

Halmstad 23 augusti 2006

Claes Hamilton
Auktoriserad revisor

Medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer, FAR.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Brogatan 1, 302 43 HALMSTAD

Tel 035-15 17 00
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Komplett forteckning av styrelsens och ledningens
samtliga uppdrag under de senaste fem aren

Namn

Kjell-Ake Andersson

NOTE Nykoping-Skénninge AB
Lutec System AB

NOTE Norrtélje AB
Mekatronik Konsult i Lund AB
NOTE Lund AB

Mega Teknik Landskrona AB
NOTE AB

DomiTech AB
NOTE Skellefted AB

Mega Teknik Invest AB

Nomix AB

NOTE Boras AB

Zetterstrdom & Andersson investment
& management AB

NOTE Torsby AB

NOTE Components AB
NOTE Xperi Holding AB

Cristian Hallin
National Plast AB

Verktyg & Precision O&C AB
MedicPen AB
MedicPen Production

Handelsbolaget Hallins Mekaniska

Karl Hillgard
BraDag AB
Aim Technologies AB

Eric Landquist
Bostadsrattsféreningen Judith 9

Org nummer

556161-4339
556199-8393

556235-3853
556257-2726
556317-0355

556376-1690
556408-8770

556421-4848
556430-0183

556506-7922
556557-3655
556567-6193

556578-5036
556597-6114

556602-2116
556603-3865

556481-7541

556514-6304
556576-4809

9690314-4613-001 Innehavare

916440-9295

556477-3744
556587-7239

716438-5085

Befattning Tid
Styrelseordférande
Ordférande 05-10-25 — 06-05-02

Ledamot 01-04-05 — 03-12-04
Konkurs avslutad 03-12-04
Ordférande 05-09-13 —

Ledamot

Ordférande 05-07-05 —

VD 94-04-11 — 05-07-05
Ledamot 03-06-03 — 05-05-11
VD 05-06-20 — 05-11-03
Ledamot 02-12-06 — 04-04-02
VD, Ordférande 00-02-29 —
Ordférande 05-11-29 —

Ledamot 05-04-19 — 05-11-29
Ledamot 03-06-12 — 05-05-11
Ledamot 06-04-13 —
Ordférande 05-09-19 — 06-05-02
Ledamot 00-03-08 — 06-03-31
Ordférande 05-07-15 - 06-01-12
Ledamot 05-07-14 — 05-07-15
Ordférande 05-07-15 — 06-03-24
Ordférande 01-05-14 — 03-02-03

Fusion avslutad 03-12-11

VD, Styrelseledamot

VD, ledamot 06-01-13 —
Ledamot 94-04-22 — 06-01-13
Ledamot 96-07-24 — 04-01-16
Ledamot 99-11-18 —
99-02-09 — 06-03-23
Avregistrerat 06-03-23
Bolagsman -- 05-08-19
Avregistrerat 05-08-19

Vice styrelseordférande
Ledamot 94-04-07 —
Ledamot 00-06-05 —

Styrelseledamot

Ledamot 03-10-15 —

Ingen av de i styrelsen ingdende ledamdterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste
fem aren domts i bedragerirelaterade mal, drabbats av myndigheters sanktioner eller forbjudits av
domstol att ingd som medlem av bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan, eller fran att ha
en Overgripande funktion hos bolaget. Eventuella konkurser framgar av sammanstallningen. Inga
styrelseledamoéter eller personer som ingér i ledningen anses ha privata intressen som star i strid med

bolagets intressen.
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MedicPen AB Tel 035-100 800
Storgatan 44 Fax 035-100 848
302 43 HALMSTAD Mail: info@MedicPen.com
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