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WNTRESEARCH 2018 OCH FRAMAT

WntResearch utvecklar ldkemedel som raddar liv genom att forhindra bildandet av
metastaser. Idag finns inga produkter pa marknaden som forhindrar metastasering, vilket
innebar att WntResearch har en méjlighet att bli det forsta bolaget med ett lakemedel i en
helt ny lakemedelsklass.

Nyligen inleddes en klinisk fas 2-studie med foretagets Ilangst framskridna
ldkemedelskandidat, Foxy-5, pa patienter med tjocktarmscancer. Interimsdata pa effekt

forvantas till Q2 2020 och studien planeras avslutad under Q4 2022.

Bolagets andra lakemedelsprojekt, Box-5 ar i preklinisk utvecklingsfas.

Resultat i korthet

Belopp i Tkr
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Nettoomsattning - - - - -

Arets resultat -24 206 -34 582 -20112 -18 244 -6 688
Balansomslutning 25482 42 409 22 450 20070 53584
Resultat per aktie -1,1 -1,9 -1,2 -1,2 -0,4
Soliditet % 70 94,5 92,1 95,1 98,2

Mal for WntResearch under 2019 - 2020

= Att aktivt monitorera och stimulera inklusion av patienter till den kliniska fas 2-studien for att
sa tidigt som maijligt na tillrackligt antal utvarderingsbara patienter.

= Kommunicera indikativa data fran forsta delen av fas 2-studien.

=  Fortsatt driva prekliniskt arbete med att klarlagga den fulla potentialen for Foxy-5.

= Att driva den prekliniska utvecklingen av Box-5 for att starka patentanstkan och férbereda
for en utlicensiering av psoriasisindikationen.

= Underhalla och bevaka Bolagets patentportfol;.

*  WntResearch har utover detta som primart mal att finna en partner for den fortsatta
utvecklingen av Foxy-5 inom canceromradet.



INTRODUKTION

WhntResearch har som mal att utveckla och
kommersialisera nya ldkemedel som okar
overlevnaden vid cancer genom att hindra
tumorspridning

En av tre drabbas under sin livstid av cancer. Trots att
modern cancerbehandling blivit mer effektiv sa
saknas idag effektiv behandling for att motverka
metastasering. Metastasering anses vara orsak till
omkring 90 procent av alla cancerrelaterade dodsfall
associerade med solida tumorer. Det finns saledes ett
stort medicinsk behov av Idkemedel som riktar in sig
pa att hindra metastasering.

Avsaknaden av ldkemedel som  motverkar
metastasering ar drivkraften bakom WntResearch.
De terapier som idag finns tillgangliga ar framst
inriktade pa patienter med aterkommande
tumorer. Dessa terapier ar inte sallan forknippade
med betydande biverkningar och ar ofta mycket
kostsamma. Med lakemedelskandidaten Foxy-5 riktar
WntResearch in sig pa att forhindra att dessa
sekundara tumorer utvecklas i forsta skedet.

WhntResearch ar unikt med inriktning pa denna viktiga
aspekt av cancerbehandlingen.

WntResearch har under 2018 framgangsrikt
optimerat designen for en fas 2-studie med Foxy-5.
Fas 2-studien beddms kunna generera indikativa
resultat under Q2 2020 och den Oppna
studiedesignen  tillater l6pande analys och
utvardering av behandlingsresultaten. Malet med
studien &r att visa att Foxy-5 hindrar/minskar
metastasering och aterfallsrisken hos patienter med
tjocktarmscancer. Att den kliniska studien nu
paborjats innebar att WntResearch nu klivit in pa
marknaden som ett fas 2-bolag.

Indikationer pa effekt inom tjocktarmscancer
kommer att vara en signifikant milstolpe for
WhntResearch och dven ge underlag for utvecklingen
av Foxy-5 i andra indikationer, som broést- och
prostatacancer. Det ger dven WntResearch en styrka
i samarbetsdiskussioner med ldkemedelsbolag, bade
for vidareutveckling inom tjocktarmscancer och for
andra cancerindikationer. Bolaget ser da mojligheter
att soka ytterligare strategisk finansiering for att
genomfora kliniska program for dessa indikationer.



2018 | KORTHET

Q12018

*  WntResearch offentliggér resultat fran de avslutande dataanalyserna i en fas 1b-studie med Foxy-5,
vilka visar pa en gynnsam sakerhetsprofil och biologisk effekt i patienternas tumérvdvnad. Resultaten
visar dven att Foxy-5 inte har nagon toxisk effekt och ger stod for att Foxy-5 inte paverkar icke-
tumorogena celler.

*  Bolaget meddelar att de fordrojer starten av fas 2-studie med Foxy-5 till féljd av en dndrad och
forbattrad studiedesign (utformning) av den kliniska fas 2-studien.

*  WntResearch meddelar positivt utfall i en in vitro interaktionsstudie med Foxy-5 och den mest anvanda
kemoterapin vid behandling av tjocktarmscancer, FOLFOX.

Q3 2018

*  WntResearch ingar avtal med SMS Oncology som kontraktsforskningsféretag (CRO) for genomférandet
av en fas 2-studie med Foxy-5.

*  Bolaget inleder samarbete med Biovica International AB om utveckling av en potentiell “companion
diagnostics” till Foxy-5.

*  WntResearch nyttjar sin option att 6verta en patentansokan géllande férmagan hos Foxy-5 att minska
antalet cancerstamceller samt lamnar in patentansékan avseende ny tillverkningsprocess av Foxy-5.

*  WntResearch meddelar positivt resultat i en interaktionsstudie med Foxy-5 och checkpoint-hammarevid
immunterapi.

*  Bolaget ingar avtal med SAGA Diagnostics betraffande KROMA™-teknologin for upptackt och matning
av cirkulerande tumor-DNA (ctDNA) i blodet.

*  Nya data publicerade i Cancer and Metastasis Reviews visar pa vikten av fortsatt behandling med Foxy-
5 efter att primartumoren avlagsnats.

*  WntResearch inleder nytt forskningsprojekt och lamnar in patentansékan for behandling av psoriasis
med Box-5.

*  WntResearch lamnar in ansékan (Clinical Trial Authorization, CTA) till de spanska och nederldandska
ldkemedelsmyndigheterna om tillstand att starta klinisk fas 2-studie med lakemedelskandidaten Foxy-5
i patienter med tjocktarmscancer.




Bolaget offentliggdr teckningsgraden om cirka 9,1 procent fran nyttjandeperioden av de
teckningsoptioner av serie 2017/2018 (TO3) som emitterades i samband med féretrddesemission av
units i oktober 2017.

WhntResearch far forstarkt patentskydd for Foxy-5 fér behandling av prostatacancer.

Januari-april 2019

Nya data publicerade i Molecular Oncology visar att kombinationsbehandling med Box-5 motverkar
resistens mot BRAF-hdmmare i maligna melanomceller.

Bolaget erhaller tillstand fran den spanska ldkemedelsmyndigheten att inleda den kliniska prévningen
med lakemedelskandidaten Foxy-5 i patienter med tjocktarmscancer.

Forsta patienten inkluderas i Fas 2-studien med Foxy-5 pa patienter med tjocktarmscancer.

Nya data publicerade i Anticancer Research visar att Foxy-5 minskar antalet cancer stamceller i tumérer
etablerade av tva olika humana kolon cancer cellinjer i en musmodell.

WhntResearch lamnar in patentansékan avseende formagan hos Foxy-5 att forstarka effekten av sa
kallade check-point hammare som anvands vid immunterapi.

WhntResearch genomférde en foretradesemission om cirka 25,4 MSEK som netto tillforde bolaget 24,0
MSEK

metastaser

metastaser

metastaser




VD HAR ORDET

2019 har inletts med en intensiv period da vi arbetat
med att dels starta var kliniska fas 2-studie och dels
med en nyemission, vilken vi nyligen kunde avsluta pa
ett framgangsrikt satt. Vi har natt den viktiga
milstolpe som manga langtat efter; att WntResearch
blivit ett bolag med ett fas 2-program inom
canceromradet och vi har dessutom sdkrat
finansieringen for var plan.

Det arbete som har lagts ner for att komma dit vi ar
idag och som huvudsakligen pagatt under 2018 har
involverat manga duktiga aktérer, bade internt och
externt. FOor ett ar sedan genomfordes ett
upphandlingsarbete dar sex kontraktsforsknings-
bolag (CRO) noggrant analyserades och utvarderades
avseende flera variabler inkluderande erfarenhet,
engagemang, kompetens och naturligtvis pris.
Studien som vi nu initierat skiljer sig fran det mesta
inom canceromradet i och med att behandlingen av
patienter startar redan innan tuméren avlagsnats, sa
kallad neoadjuvant behandling, for att fortga under
en period efter kirurgi; fram till att den idag géllande
standardbehandlingen med kemoterapi inleds. En
forstudie utférdes dar ett stort antal forskningsledare
kontaktades for att sakerstélla att studiedesignen ar
genomforbar.

Under sommaren producerades en strid strom med
kontrakt med underleverantérer, samarbetspartners
och framfor allt med Professor Ramon Salazar som
utsetts till huvudprovare for studien i Spanien.
Professor Salazar, tillsammans med andra experter
var till stor hjalp vid framtagandet av studiedesignen.
Samtidigt jobbade vart CRO-bolag (SMS-oncology)
intensivt med alla dokument som behdvdes vid
inlamnandet av ansdkan till berérda myndigheter, allt
inom de sndva tidsramar som vi satt upp for
projektet.

Samtidigt pagick ett strategiskt arbete med att
utveckla WntResearch till ett mer komplett biotech-
bolag. Ett antal patent soktes for bl.a. en indikation
inom psoriasis. Tillverkningen av Foxy-5 utvecklades
och en ny metod sattes upp. Detta arbete pagar
fortfarande.

Sent pa aret fick vi godkdnnande fran de spanska
myndigheterna. Men pa grund av synpunkter fran
myndighter i Nederlanderna, bestdmdes att en
protokolljustering var &ndamalsenlig. F6r att

harmonisera studieprotokoll skickades darfor ett
tillagg in i Spanien, vilket skedde pa arets sista dag.

Ett intensivt arbete har pagatt for att forhandla
kontrakten med de spanska sjukhusen. | takt med att
kontrakten blev klara sa genomfordes
uppstartsbesok pa klinikerna. Arbetet ar tidskravande
beroende pa att det maste ske seriellt och inte
parallellt, dvs att for att ta ndsta steg i processen
maste den foregaende ha godkants av berdrda
myndigheter. Tiden fran kontrakt till aktivering blir av
nddvandighet relativt lang och utanfér var kontroll.
Det ar darfor gladjande att notera att vi har startat fas
2-studien bara lite mer an ett ar efter det att
planeringen paborjades.

Idag &r vi ett kliniskt fas-2 bolag med en patagligt
forstarkt patentportfolj, med mycket innovativ
bakomliggande forskning och genomarbetade
projekt. Arbetet fortsitter med att starka var
patentposition bdde vad géller vara ldkemedels-
projekt och underliggande vetenskapliga forskning.

Kommunikationen fran bolaget har varit intensiv
under vissa perioder och mer sporadisk under andra.
Det ar viktigt att podngtera att vi som bolag stravar
efter att halla en konstant hog kvalitet pa det vi gor
och att offentliggéra vara resultat sa snart dessa
uppnas. For mig som VD &r det av stor vikt att den
information som vi delger aktiemarknadens aktorer
ar korrekt, kommer i tid och har en verklig relevans
for lasarna. Vi har som bolag en policy att vara
transparanta och kommunikativa, men framfor allt
relevanta med den information som delges. Vi har
nyligen genomfért en rejal ansiktslyftning av var
hemsida vilken gradvis kommer att utvecklas. Ett
nasta stegidenna riktning ar att ha en engelsk version
sa att medarbetare runt om i Europa och tankbara
intressenter globalt ska kunna félja bolaget.

Framover ligger vart fokus pa den kliniska fas 2-
studien med ett intensivt program och med frekventa
kontakter med de prévningsledare och koordinatorer
som driver programmet pa de olika klinikerna. Vi har
dven en del prekliniskt arbete framfor oss for att
bygga vidare pa vara patentansokningar. Ett av de
mer spannande projekten galler den forstarkning av
effekten av checkpoint-hammare som setts med



Foxy-5. Den kliniska potentialen for detta ar
betydande och Oppnar upp for ett helt nytt
anviandningsomrade fér Foxy-5 inom immunterapi.
Att kunna sanka dosen for dessa lakemedel i syfte att
minska biverkningsrisken hos patienterna med
bibehallen effekt &r nagot som madnga inom
lakemedelsindustrin hoppas pa.

Peter Morsing,
VD WntResearch AB

Vart mal pa medellang sikt ar att finna en
samarbetspartner for, eller licenstagare av Foxy-5
och detta arbete kommer att intensifieras ytterligare.
Jag ser med stor tillférsikt framemot det kommande
aret och att tillsammans med er utveckla den fulla
potentialen for Foxy-5!

”Vi har natt den viktiga milstolpe som mdnga Iéngtat efter; att WntResearch blivit ett
bolag med ett fas 2-program inom canceromrddet och vi har dessutom sdkrat

finansieringen for var plan”



OMKRING 90% AV ALLA DODSFALL SOM ORSAKAS AV CANCER BEROR PA

METASTASER

Okontrollerad spridning av cancerceller, sa kallad
metastasering, ar livshotande och forekommer vid
alla former av cancer. Proteinet WNT5A har visat sig
spela en viktig roll for cancercellernas férmaga att
sprida sig. Man har namligen visat att cancerceller
med hoga nivder av WNT5A dr mindre roérliga och
darmed ocksd mindre bendgna att orsaka
metastaser.

Cancerceller har inte bara formaga att dela sig och
vaxa okontrollerat i och omkring den vavnad dar de
uppkommer, de kan &ven frigéra sig helt fran
primartuméren och bilda sa kallade metastaser (aven
kallade dottertumorer). Det ar férekomsten av
metastaser som i huvudsak avgor prognosen vid en
nyupptackt cancer och det ar darmed spridningen av
tumorceller till andra organ som ar den verkliga faran
vid sjukdomen. Cirka 90 procent av alla dédsfall som
orsakas av solida tumorer beror pa metastaser som
spridit sig till andra organ i kroppen an det organ dar
tumoren ursprungligen uppstod.

Den metastatiska processen borjar i en primartumor.
| samband med att primdrtumoéren utvecklas och
vaxer forandras cancercellerna genom en rad
sekventiella intracelluldra handelser. Cancercellerna
blir bland annat mer |attrorliga eftersom
vidhaftningsférmagan férsamras. Det dr emellertid
inte enbart de specifika egenskaperna hos
tumorcellerna som spelar en viktig roll for processen
vid metastasering, utan ocksda omgivande celler.
Forandringar i tumodrens omgivande miljé kan
darmed vara med och paverka sannolikheten for
metastatisk sjukdom. Idag saknas specifika
behandlingsmetoder som motverkar tumaérspridning.
Metastaser behandlas oftast pa samma satt som
sjalva primartumoren, det vill siga framst med
stralning, kirurgi och cytostatika.

Stord WNT-signalering kan vara en orsak till
tumorsjukdom

WNT &r beteckningen pa en stor familj av
signalerande proteiner, som styr och paverkar ett
stort antal processer i cellen. WNT-signalerna ar
aktiva i manga olika sammanhang, saval under tidig
utveckling som under tillvéaxt och underhall av olika
vavnader. Till skillnad fran de flesta andra
tillvaxtfaktorer verkar WNT-proteinerna framforallt i
cellens ndromrade. Darmed férmedlar de
overvagande lokal signalering mellan angransande
celler. Signaleringen ar ofta direkt avgérande for hur
celler rér och delar sig samt darmed hur vavnader
formas och vaxer.

Risken fér metastaser beror pa mangden av
intracelluldrt WNT5A-protein

WNTS5A &r ett av flera proteiner i WNT-familjen som
naturligt aterfinns i manga celler. WNT5A-signalering
ar avgorande for att direkt eller indirekt reglera olika
celluldra processer, inklusive celldelning,
differentiering, vidhaftning, polaritet, migration och
invasion. En oOkad eller en minskad WNT5A-
signalering har visat sig vara inblandad i forloppet av
flera olika typer av cancer. | vissa typer av cancer har
det visat sig att WNT5A hdammar metastasbildning
genom att se till att cancercellerna sitter fast och inte
lossnar fran vdavnaden. Tumorceller som har hoga
nivaer av proteinet WNT5A har darfér en minskad
formaga att sprida sig, medan laga nivaer okar risken
for metastasering. Forskning visar att
proteinuttrycksnivan for WNT5A i cancerceller direkt
korrelerar med risken att dé av en tumor vid t ex
brost-, kolon- och prostatacancer. | andra
cancerformer sdsom malignt melanom &r effekten av
WNTS5A- signaleringen den motsatta. WNT5A bidrar
dar till metastasering och minskad chans att 6verleva
sjukdomen.



LAKEMEDELSKANDIDATEN FOXY-5 HAR EN UNIK POTENTIAL ATT FORHINDRA

METASTASER

WhntResearchs likemedelskandidat, Foxy-5, ar en
peptid som imiterar funktionen hos det naturligt
forekommande WNT5A-proteinet, men utan den
oonskade egenskapen att binda till cellytor.
Eftersom metastaseringen vid ett antal olika
cancerformer, sasom tjocktarms-, prostata- och
brostcancer ar kopplad till 1dga intracelluldra nivaer
av WNTS5A, ar Foxy-5 avsedd att kunna tillforas
cancerpatienter som férmodas ha ett 1agt uttryck av
WNT5A i primdrtumaoren. Enligt hypotesen kommer
da cellernas formaga att bryta sig loss fran
primartumoren att minska och metastaseringen att
forsvaras.

Proteinet WNT5A |dmpar sig inte som ett lakemedel i
sin naturliga form. Det dr en komplex molekyl med
egenskaper som gor att den binder till ytan pa alla
celler. Detta resulterar i att WNT5A far en lokal
begransning till det stdlle dar det injiceras och att
proteinet darmed inte nar cancercellerna.
WhntResearchs ldkemedelskandidat, Foxy-5 &r en
syntetisk kopia pa en specifik del av proteinet
WNT5A.

Foxy-5 harmar WNT5A

Genom sin specifika likhet imiterar Foxy-5 funktionen
hos det naturligt forekommande WNT5A-proteinet,
utan den odnskade egenskapen att binda till cellytor.
Som beskrivits ar metastaseringen vid ett antal olika
cancerformer, sasom tjocktarms-, prostata- och
brostcancer kopplad till laga intracellulara nivaer av
WNT5A. Foxy-5 dr avsedd att kunna tillféras
cancerpatienter som formodas ha ett lagt uttryck av
WNT5A i primartumoren. Enligt hypotesen kommer
da cellernas formaga att bryta sig loss fran
primartumdren att minska och metastaseringen att
forsvaras.

Foxy-5 forvantas oka éverlevnad hos patienter med
laga nivaer av WNT5A

WntResearch beddmer att om Foxy-5 satts in tidigt
efter tumorupptackt sa kommer 6verlevnaden hos
cancerpatienter med lagt uttryck av WNT5A i sina
primara kolontumaorer att 6ka. Detta innefattar cirka
40-50 procent av alla patienter med koloncancer.
Hypotesen starks av data fran en retrospektiv studie
som utforts av WntResearch, vilken visar att ndra 70
procent av patienter i stadium Ill har ett lagt uttryck
av  WNT5A, jamfort med cirka 45 procent hos
patienter med mindre avancerade tumorstadier.
Detta stoder hypotesen att WNT5A-nivan pa ett
vasentligt satt paverkar sjukdomsforloppet. Patienter
i tumarstadium 11l skiljer sig fran stadium Il i huvudsak

genom forekomst av tumorceller i lymfknutor som
befinner sig ndra den primdra tumodren. Detta ar
forknippat med ett snabbare sjukdomsférlopp.

Foxy-5 har testats i ett antal toxikologiska studier och
har visat sig vara mycket val tolererad. Doserna som
testats i toxikologiska studier pa rattor har
representerat mer dn 45 ganger den forvantade
humana terapeutiska dosnivan vilket ger en mycket
tillfredsstallande sdakerhetsmarginal.

En tumor med lite WNT5A
slapper manga tumorceller

En tumér med mycket WNT5A
slapper fa tumorceller



Prekliniska resultat visar positiv effekt

Ett antal prekliniska forsok visar att Foxy-5 minskar
tumorcellernas  rorelseféormaga  och  motverkar
uppkomsten av metastaser. Effekten av Foxy-5 pa
tumormetastaser har testats in vivo i en musmodell
av brostcancer. Resultaten visade att Foxy-5
minskade forekomsten av metastaser i lungor och
lever med 70-90 procent jamfért med obehandlade
djur. Resultaten har bekraftats i en musmodell av
prostatacancer dar metastaseringen hdammades i
samma utstrackning.

Resultat fran fas 1-studier visar god sidkerhetsprofil
Fas 1-studier har visat att Foxy-5 ar ett lakemedel
med dosrelaterad farmakokinetisk profil och en bra
sakerhetsprofil. Dessutom indikerade analys av

7

Starka Stort
medicinskt
behov

prekliniska
effekidata

vavnadsprover fran patienter en biologisk aktivitet i
form av en forandrad genaktivitet.

Foxy-5ifas 1:
* Inga tecken pa toxicitet
e Linjar farmakokinetik
*  Halveringstid 5—7 timmar
* Ingen ackumulering
* Indikationer pa biologisk aktivitet

Utformningen av fas 2-studien baseras bland annat
pa resultaten fran fas 1b, tillsammans med
information fran en retrospektiv studie av patienter
med tjocktarmscancer i tumorstadium Ill. Bolaget har
dven konsulterat specialistlidkare inom omradena
onkologi, kirurgi och radiologi.

Marknads-
exklusivitat



FORSTA PATIENTEN INKLUDERAD | FAS 2-STUDIEN MED FOXY-5 PA PATIENTER

MED TJOCKTARMSCANCER

WhntResearch har nyligen inlett en fas 2-studie med
Foxy-5. Studien genomférs pa patienter med
tjocktarmscancer, som beddms ha en hog risk for
aterfall efter det att primartumoren opererats bort.

| studien jamfors effekten av Foxy-5 mot en
kontrollgrupp utan Foxy-5-behandling. Behandlingen
med Foxy-5 kommer att pagad i maximalt 12 veckor,
men avslutas tidigare om en patient startar sin
cellgiftsbehandling inom denna tidsperiod. Foxy-5-
behandlade patienter kommer féljas och analyseras i
tva grupper: en grupp med lagt och en grupp med
hoégt uttryck av WNT5A. Aven de patienter som har
ett hogt uttryck av WNT5A kommer att fullfolja
behandlingen och analyseras som en fristaende
grupp, eftersom det ar viktigt att studera sakerheten
och effekten av Foxy-5 dven i denna grupp.

For att optimera effekten av Foxy-5 pa
tumorspridning inleds behandlingen redan vid
diagnostiseringstillfillet. De kriterier som valts for att
patienterna ska inkluderas i studien bedéms ha en
tamligen hog precision for tumoérens stadium och risk
for metastasering. Vid starten av behandlingen
kommer det inte vara kdant om patienterna har ett
hogt eller lagt uttryck av WNT5A i sin primartumor.
Det &r nivderna av WNT5A i de bortopererade
primartumdrerna som kommer att vara avgérande
for om patienterna kommer att ingd i den statistiska
utvdrderingen eller inte.

Malet &r att visa att Foxy-5 motverkar metastasering
och aterfallsrisk hos patienter med
tjocktarmscancer

Patienterna kommer att foljas i totalt 24 manader och
kommer kontinuerligt att utvarderas var tredje
manad efter operation. Det primara syftet ar att
dokumentera hur Foxy-5 paverkar tiden for aterfall
och antal patienter som far aterfall i form av
metastaser. Detta kommer att ske via sedvanliga
metoder men dven genom analys av cirkulerande
tumor-DNA (ctDNA). Vid sidan av WntResearchs egna
studieresultat har publicerade studier av ctDNA varit
viktiga for utformningen av fas 2-studien i syfte att
snabbare dokumentera en antimetastatisk effekt av
Foxy-5 som  proof-of-principle.  Det finns
vetenskapliga belagg for att analys av ctDNA i blod ger
betydligt tidigare besked om 3aterfall dn andra
tillgangliga metoder. ctDNA har darfor valts som
surrogatmarkor for att studera effekten av Foxy-5.
Beroende pa primar riskniva och baserat pa vanligt

anvdnda effektmatt, sker majoriteten av alla aterfall
normalt inom 12-24 manader efter diagnos.
Eftersom fas 2-studien ar en 6ppen studie kommer
varje uppfoljningstillfille efter avslutad behandling
ge fortlopande information om frekvensen aterfall i
de olika studiegrupperna.
Kombinationsmajligheter med andra
cancerldkemedel

Kliniska studier har entydigt visat att behandling med
Foxy-5 inte resulterar i nagra svara biverkningar. En
preklinisk interaktionsstudie visar dven att Foxy-5
inte paverkar effekten av de cellgiftsterapier som
dominerar dagens behandling av cancerpatienter,
vilket gor det mojligt att kombinera de tva
behandlingarna. Tumérbérdan kan da minskas med
hjalp av cellgifter och samtidigt motverkas
metastasering med hjalp av Foxy-5. Dessutom kan
det finnas mojligheter till kombinationsterapier med
checkpoint-hdammare, behandlingar som nu snabbt
vinner mark inom immunterapi. WntResearch har ett
pagaende samarbete med |Institutionen for
immunologi och mikrobiologi vid K&penhamns
universitet (Institut for Immunologi og Mikrobiologi —
Kgbenhavns Universitet). Resultaten fran dessa
prekliniska studier visar att Foxy-5 kan ges samtidigt
med olika checkpoint-hdmmare utan att paverka
deras effekt negativt, utan snarare forstarka den.
Dessa resultat breddar behandlingsmojligheterna
och marknaden for Foxy-5 inom immunterapi.

Konkurrenter

Cancer ar ett av de sjukdomsomraden dar det pa
global niva laggs absolut storst resurser for att
utveckla nya ldkemedel. Saval stora som sma
lakemedelsféretag och akademiska forskargrupper
arbetar intensivt med utveckling av lakemedel med
nya verkningsmekanismer for att forbattra
behandlingen av primara tumorer. Daremot finns det,
savitt WntResearch kanner till, f& konkurrerande
projekt inriktade pa att minska risken for
tumorspridning enligt de principer som ar grunden
for WntResearchs ldakemedelsprojekt. Att nya
terapier mot olika cancerformer kan bli tillgangliga i
framtiden beddms 6ka behovet av kompletterande
terapi for att minska tumorspridning. Mer effektiv
behandling av tumorcellers spridningsformaga kan
forbattra chanserna for oOverlevnad och darmed
Oppna fér behandling av fler patienter under langre
tidsperioder.
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MARKNADSPOTENTIALEN FOR FOXY-5 AR BETYDANDE

Cancerbehandling dr ett snabbt 6kande segment pa
ladkemedelsmarknaden. Nya terapier utvecklas
stindigt. Dock saknas dnnu ett likemedel som
hindrar tumorer fran att bilda metastaser. For det
forsta bolag som lyckas lansera ett ldkemedel med
just denna effekt ar marknadspotentialen enorm.

Den globala forsdljningen av cancerlakemedel
uppskattades 2018 till mer dn 120 miljarder USD?,
vilket gor sjukdomsomradet till det storsta pa
lakemedelsmarknaden. Trots utveckling av immun-
onkologiska lakemedel &r behovet av battre
behandlingar mycket stort. Fler an tusen onkologiska
och hematologiska ldkemedelsprojekt &ar under
utveckling men endast ett fatal riktar sig specifikt mot
tumorspridning.

Cancerbehandling adr den snabbast vaxande
lakemedelsmarknaden och férvantas ha en arlig
tillvaxt om 15 procent samt na 280 miljarder USD
20242, Tillvixten drivs av introduktionen av nya
effektivare ldakemedel, behandling under langre
tidsperioder och snabbare tillgang till nya terapier for
patienter i t.ex. USA. Den globala ekonomiska
tillvaxten  sker trots forvantade sjunkande
lakemedelspriser, inte minst i USA som representerar
45 procent av den globala lakemedelsmarknaden.
Valet av behandling beror bland annat pa vilken
cancerform patienten drabbats av, hur Ilangt
framskriden sjukdomen &r och pa patientens allman-
tillstand. Det finns flera angreppssatt for att bota
sjukdomen eller atminstone forlanga overlevnaden,
dar kirurgi och cellgifter 4r de dominerande
behandlingarna vid cancer. Manga ganger
kombineras olika lakemedel och ovriga behandlings-
former. Under de senaste tio aren har ett antal
lakemedel riktade mot specifika biologiska
mekanismer utvecklats, med foérhoppningen att
kunna forbattra effekten och reducera sidoeffekterna
av cancerbehandlingen.

Trots framsteg i utveckling av immunonkologiska
behandlingar och ett riktat fokus mot prévning av nya
kombinationer av ldakemedel, har den generella
dodligheten i cancer inte minskat ndmnvart. Behovet
av battre behandlingar ar darfor fortsatt stort. Saval
stora som sma ldkemedelsforetag och akademiska
forskargrupper arbetar intensivt med utveckling av
lakemedel med nya verkningsmekanismer for att
forbattra behandlingen av primara tumorer. Bolaget
beddmer dock att det saknas ldkemedel som ar
specifikt inriktade pd att motverka tumorspridning,

! GlobalData, oktober 2018
2 GlobalData, oktober 2018
3 Globocan 2018, IARC

ett problem som skordar fler liv dan de primadra
tumorerna. En kombination av traditionell terapi med
ett lakemedel som minskar risken for metastaser
skulle darfér i framtiden kunna revolutionera
behandlingskonceptet.

Cancer i tjocktarm- och dndtarm

Cancer i tjock- och dndtarm ar den tredje vanligaste
cancerformen i varlden. Méjligheten till framgangsrik
behandling &r beroende av hur tidigt cancern
upptacks. | de fall diagnosen sker sa sent att tumoren
hunnit sprida sig via fjarrmetastaser ar sjukdomen
oftast obotlig. | dagslaget konstateras globalt cirka 1,9
miljoner nya fall arligen och varje ar doér cirka 880 000
av sjukdomen3. Marknaden fér behandlingar av
cancer i tjock- och dandtarm uppgick under 2016 till
cirka 6,1 miljarder USD* och férvéntas stiga till cirka
7,6 miljarder USD ar 2026. Ungefér tva tredjedelar av
patienterna kategoriseras primart som tjocktarms-
cancer medan en tredjedel kategoriseras som
andtarmscancer. Behandling med Foxy-5 for att
forhindra metastasering skulle kunna vara relevant
hos de patienter med tjock- och &ndtarmscancer som
uppvisar laga nivaer av  WNT5A i sina primara
tumorer, vilket ar fallet hos cirka 40-50 procent av
dessa patienter.

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen bland
man och den nast vanligaste cancerrelaterade dods-
orsaken i |-ldander. Utover antihormonell behandling
finns ingen effektiv systemisk terapi for dessa
patienter. Under 2018 konstaterades fler dn 1,2
miljoner fall av prostatacancer, varav cirka 30 procent
inte  o6verlevde®. Likemedelsférsiljningen  for
behandling av prostatacancer uppgick till 8,4
miljarder USD ar 2018 och férvantas stiga till 13
miljarder USD till &r 2026°.

Brostcancer

Brostcancer dr inte bara den vanligaste cancerformen
bland kvinnor, det &r ocksa den vanligaste orsaken till
dodsfall i cancer bland kvinnor globalt. Sjukdomen
berdknas sta for 27 procent av alla nya cancerfall
bland kvinnor. Ar 2018 uppskattades globalt 2,1
miljoner nya fall av bréstcancer och mer an 600 000
dodsfall. Den globala marknaden for forsaljning av
lakemedel mot bréstcancer férvantas stiga med cirka
fyra procent per ar och nar en forsaljning pa cirka 21
miljarder USD ar 2025.

4 Nature Reviews Drug Discovery 16, 525-526 (2017) doi:10.1038/nrd.2017.59
® Globocan 2018, IARC
% GlobalData, oktober 2018
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BOX-5 — WNTRESEARCHS NASTA UTVECKLINGSPROJEKT?

Box-5 ar ett annat av WntResearchs projekt. Box-5
dar en WNT5A antagonist, till skillnad fran Foxy-5
som ar en agonist. Prekliniska studier har visat att
Box-5 har potential att hamma metastaser fast vid
andra typer av cancer an Foxy-5.

I cancerformer sasom  malignt melanom,
bukspottkortel- och magcancer okar WNT5A
tumorcellernas mojligheter att réra sig i kroppen och
att metastasera. WntResearch driver ldkemedels-
projektet Box-5, baserat pa en molekyl med
diametralt motsatta egenskaper jamfért med Foxy-5.
Till skillnad fran Foxy-5, som &r en agonist
(receptorstimulerare), blockerar Box-5 WNT5A-
proteinets verkan och &r alltsd en antagonist. Box-5
ar med andra ord utvecklat foér att forhindra spridning
av andra typer av cancerceller an de som avses

forhindras av Foxy-5. Box-5 har i relevanta prekliniska
forsoksmodeller visat en god férmaga att reducera
melanomcellernas rorelseféormaga och Bolaget
arbetar med att optimera substansens
farmakokinetiska egenskaper.

Lakemedelskandidaten Box-5 befinner sig i preklinisk
fas. Bolaget arbetar for ndrvarande med att utveckla
Box-5, med malet att genomféra ett myndighets-
reglerat prekliniskt utvecklingsprogram och darefter
ta denna vidare in i klinisk fas 1. Det har dven visat sig
att uttrycket av WNT5A ar forhojt i skadad hud hos
psoriatriska patienter. WntResearch undersoker for
narvarande genom prekliniska studier om Box-5
ockséd kan ha en positiv effekt pa behandling av
psoriasis.

12



WNTRESEARCH HAR GODKANDA PATENT INOM TRE PATENTFAMILIER SAMT
FYRA PATENTANSOKNINGAR, VARAV TRE INOM NYA PATENTFAMILIER

Patentfamiljerna hanfor sig till Bolagets proprietéra
hexapeptid Foxy-5, Box-5 for behandling av melanom
samt Foxy-5 for diagnos och behandling av prostata-
cancer. WntResearch har fyra patentansékningar
varav tre inom nya patentfamiljer. Dessa galler
forenklat tillverkningsmetoden for aktiva lakemedels-
substansen Foxy-5, Foxy-5’s formdaga att minska
antalet cancerstamceller. Avseende Box-5 har en
patentansokan inlamnats fér behandling av psoriasis.
Utvecklingen av detta terapiomrade kommer i férsta
hand att ske genom externa forskningssamarbeten.
Forutom att investera i egen forskning har Bolaget
nyligen tagit 6ver en patentansokan fran en extern
uppfinnare angdende férmagan hos Foxy-5 att
minska antalet cancerstamceller och Bolaget har
darigenom forstarkt patentportféljen avseende Foxy-
5 ytterligare.

Beviljade patent och patentsdkningar dgs helt av
WntResearch AB.

Foxy-5 ar patentskyddad i USA fram till 2028 och i EU
fram till 2026. Utover patentskydd erbjuder &ven
lokala myndigheter i manga lander extra skydd i form
av marknadsexklusivitet for nyregistrerade ldke-
medel. Detta innebar att Foxy-5 har exklusivitet i
minst atta ar i EU och upp till sju ar i USA, oavsett hur
lang patenttid som aterstar vid registreringen av
lakemedlet.

Bolaget arbetar aktivt med att komplettera den
befintliga patentportféljen med nya patent-
ansokningar baserade pa foretagets pagaende
forskning och utveckling. Nya patent forlanger den

Cellgifter

effektiva skyddsperioden fér Foxy-5, bade efter
utgangen av det ursprungliga sammansatta patentet
och den berdknade marknadsexklusiviteten och
kommer darmed efter beviljande att utgbra ett
hinder mot generisk konkurrens under en lang tid
framover.

Affarsmodell

WhntResearch ar ett forskningsbolag som utvecklar
nya ldkemedel i forsta hand for behandling av olika
metastaserande former av cancer. Bolaget verkar
genom en sa kallad business-to-business (B2B)-
modell dar WntResearch arbetar for att skapa
tillgangar och varde i den prekliniska och kliniska
miljon. Bolaget avser att vid lamplig tidpunkt teckna
kommersiella samarbetsavtal med ett eller flera
storre lakemedelsforetag for fortsatt utveckling och
kommersialisering av Bolagets lakemedelsprojekt.

Att finna en optimal samarbetspartner, genomféra
affarsforhandlingar och uppratta juridiska avtal ar
langdragna processer. Bolagets ledning arbetar
darfor kontinuerligt med att skapa och uppratthalla
kontakter med potentiella samarbetspartners.
Sadana aktiviteter sker bland annat i samband med
stérre internationella vetenskapliga kongresser. Aven
presentationer av nya vetenskapliga rapporter inom
omradet WNT5A ger ofta utmarkta tillfallen att lyfta
fram WntResearchs projektportfolj for inter-
nationella lakemedelsforetag.

Positiva resultat fran den inledda fas 2-studien
kommer att leda till omfattande kommersiellt
intresse fran potentiella licenstagare.

Kirurgi

Biologiska
lakemedel
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AKTIEN OCH AGARNA

Om aktien

WntResearch dr sedan den 17 december 2010
noterat pa Spotlight Stock Market i Stockholm.
Aktiens kortnamn & WNT och ISIN-kod é&r
SE0003553130. Spotlight Stock Market ar en bifirma
till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag
under  Finansinspektionens  tillsyn.  Spotlight
Stockmarket driver en handelsplattform (MTF), vilket
inte ar en reglerad marknad. Per den 31 december
2018 uppgick antalet aktier i WntResearch till 21 467
959. Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor lika
ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat.

Kursutveckling och omsattning

Under 2018 sjonk aktiekursen till 73 procent av
ingangsvardet vid arets borjan, fran 11,40 kr till 9,00
kr. Hogsta betalkurs uppgick till 21,00 kr och lagsta
betalkurs till 7,90. Bolagets marknadsvarde uppgick
vid drets slut till 193 mkr. Totalt omsattes under aret
7,5 miljoner aktier till ett sammanlagt belopp om 101
mkr. Detta motsvarar en omsattningshastighet av
aktierna pa 35 procent.

Aktiekapital

Den 17 september 2018 avslutades
nyttjandeperioden av de teckningsoptioner av serie
2017/2018 (TO3) som emitterades i samband med
WntResearch AB:s foretradesemission av units i
oktober 2017. Totalt nyttjades 98 139
teckningsoptioner av serie 2017/2018, vilket innebar
att 98 139 nyemitterade aktier registrerades hos
Bolagsverket. WntResearch tillférdes saledes cirka
2,2 MSEK foére emissionskostnader, vilka uppgick till
0,2 MSEK. Antalet aktier i WntResearch uppgar nu till
21 467 959 stycken, vardera med ett kvotviarde om
0,09 SEK. Aktiekapitalet uppgar till 1 932 116,31 SEK.
WhntResearch har nu inga utstallda optioner.

Vid en extra bolagsstdmma i WntResearch den 19
mars 2019 beslutades om en foretradesemission om
cirka 25,4 mkr. Foretradesemissionen dvertecknades
och innebar att WntResearch tillférdes cirka 25,4
MSEK fére emissionskostnader om cirka 2,4 MSEK.
Aktiekapitalet ckade med 384 656,76 SEK genom
emission av 3 903 264 nya aktier. Efter registrering av

foretradesemissionen  uppgar  aktiekapitalet i
WhntResearch till 2 283 410,07 SEK foérdelat pa 25 371
223 aktier, vardera med ett kvotvdarde om 0,09 SEK.

Storsta dgare

De storsta dgarna i WntResearch per den 31 mars
2019 fore den nyligen genomforda
foretradesemissionen framgar av tabellen nedan. De
tio storsta dgarna agde tillsammans 40 procent av
aktierna.

Andel av roster
och kapital (%)

Avanza Pension 12,0
Nordnet Pensionsforsakring 10,3
Kjell Stenberg 6,0
Tommy Andersson 4,2
Lars-Erik Forsgardh 2,3
Nils Qvarner 1,2
Leif Bertils 1,1
Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2018. Bolaget fortsatter fokusera pa
forskning och utveckling av nya ldkemedel, och
tillgangliga medel kommer att anvdndas for att
finansiera dessa projekt.

Distribution av finansiella rapporter

Distributionen av  arsredovisningen  sker till
aktiedgare som sa begar, och kan bestallas pa adress
WntResearch AB, Medeon Science Park, 205 12
Malmo eller per e-post pof@wntresearch.com

Kommande rapporttillfidllen

Delarsrapport januari — mars 2019 avges den
31 maj 2019.
Delarsrapport januari — juni 2019 avges den

15 augusti 2019.

Delarsrapport januari — september 2019 avges den
14 november 2019.

Bokslutskommuniké 2019 avges den 20 februari
2020.
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STYRELSE

ULF BJORKLUND
Oberoende styrelseordférande sedan 2018

Ulf Bjorklund, fodd 1956, &r utbildad apotekare med oOver 30 ars erfarenhet fran
lakemedelsindustrin. Bjorklund har varit verksam inom forskning, utveckling och
marknadsforing av saval lakemedel som diagnostika och har mangarig vana av att hantera
industriella samarbeten, finansiella frdgor och kontakter med regulatoriska myndigheter i
saval Europa som USA. Bland tidigare befattningar marks positionen som verkstallande
direktor for onkologiforetaget Aprea och OxyPharma, ett foretag verksamt inom det
immunologiska omradet. Bjorklund har dessférinnan innehaft en rad ledande befattningar
inom Pharmacia. UIf Bjorklund &r styrelseordférande i Lipum samt styrelseledamot i
Tikomed.

UIf Bjorklund innehar 4 886 aktier i WntResearch.

TOMMY ANDERSSON
Medgrundare och styrelseledamot i WntResearch sedan 2007

Tommy Andersson, fodd 1956, ar professor i experimentell patologi vid Medicinska
fakulteten, Lunds Universitet sedan 1996. Andersson har publicerat fler dn 100
vetenskapliga artiklar inom omradena intracellular signalering, celladhesion och
cellmigration och dr en av WntResearch grundare och uppfinnare till de tre patentfamiljer
vilka utgor basen for Bolagets verksamhet. Tidigare erfarenheter inkluderar bland annat
tjansten som docent och universitetslektor vid Linkdpings universitet. Professor Tommy
Anderssons forskargrupp har under manga ar erhallit finansiellt stéd fran Cancerfonden,
Vetenskapsradet och en rad andra forskningsstiftelser.

Tommy Andersson innehar 1 075 762 aktier i WntResearch.

KJELL STENBERG
Styrelseledamot sedan 2008

Kjell Stenberg, fodd 1946, har studerat foretagsekonomi vid Stockholms universitet.
Stenberg ar sedan 1970 aktiv som investerare, foretagsledare och forvaltare inom
fastighetsbranschen och &r grundare till flera foretag, bland annat dentalféretagen
Cad.esthetics och Denzir Production. Stenberg har ocksa varit engagerad i
borsnoteringarna av bland annat Raysearch Laboratories, Panaxia, Panalarm, Followit,
Taurus Energy, Kindwalls Bil och A+ Science. Han éar styrelseledamot i Vicore Pharma
Holding, Kjell Stenberg AB, CN Stenberg AB och WntResearch Incentive.

Kjell Stenberg innehar 1 515 148 aktier i WntResearch.

PETER STROM
Oberoende styrelseledamot sedan 2015

Peter Strom, foédd 1952, ar utbildad civilekonom och har lang erfarenhet fran ledande
internationella befattningar inom KabiVitrum, KabiPharmacia, Pharmacia & Upjohn och
IMS Health Inc. Strom ar styrelseledamot i Stockholm Corporate Finance, Comtax AB,
Vicore Pharma Holding, Dentosystem Scandinavia, WntResearch Incentive och har tidigare
varit engagerad i bland annat Active Biotech, Oasmia, P.U.L.S. och LIDDS.

Peter Strom innehar 45 800 aktier i WntResearch.
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GUDRUN ANSTREN
Oberoende styrelseledamot sedan 2018

Gudrun Anstrén, fédd 1955, ar utbildad farmaceut och har 6ver 35 ars erfarenhet fran
lakemedelsindustrin i marknadsbolag saval som i globala befattningar, bland annat
Organon, ICI-Pharma, Zeneca och AstraZeneca samt dven konsultverksamhet i mindre
biotechféretag. Gudrun Anstrén har varit verksam inom alla delar av Idkemedelsutveckling
vilket har inkluderat ledning av ett antal globala projekt fran pre-klinik fram till fas 3,
projekt i godkdannandefas saval som under lansering inom flera olika sjukdomsomraden
sasom kardiovaskuldra sjukdomar, diabetes, neuroscience, onkologi och astma. Anstrén
har haft ett antal ledande befattningar inom AstraZeneca vilket de senaste aren har
innefattat ett strategiskt globalt ansvar for formuleringsutveckling av kardiovaskuldra- och
diabetesprodukter i alla faser, fran “target identification” till produkter etablerade pd marknaden. Tidigare
befattningar och erfarenheter som kan ndmnas &r bland annat att Anstrén har varit medlem i Zenecas
ledningsgrupp med medicinskt/kliniskt och regulatoriskt ansvar inklusive myndighetsinteraktioner. Gudrun
Anstrén har varit ordférande for Foreningen for Klinisk Prévning inom Apotekar-societeten och har dven varit
medlem i LIF:s kommitté for klinisk forskning.

Gudrun Anstrén innehar 3 727 aktier i WntResearch.

MARTIN OLOVSSON
Oberoende styrelseledamot sedan 2018

Martin Olovsson, fodd 1967, har en BSc i Business Administration fran Lunds universitet
och ar sedan april 2017 VD for start up-bolaget OnDosis. Olovsson har 25 ars erfarenhet
fran lakemedelsindustrin inom AstraZeneca. Erfarenheterna innefattar ansvar for globala
lanseringar, affarsutveckling samt operativa roller, bland annat som VD for AstraZeneca
Norden-Baltikum 2010 till 2013. Mellan 2014 och 2017 var Martin Olovsson global
affarsomradeschef for terapiomradet Andningsvagar, med ansvar att leda strategin for
produkt- och deviceutveckling inklusive satsningar inom Health tech. Martin Olovsson har
erfarenhet fran flertalet stora marknader sasom USA, Japan och EUS.

Martin Olovsson innehar 10 000 aktier i WntResearch.

STEN TROLLE
Oberoende styrelseledamot sedan 2018

Sten Trolle, fodd 1942, ar utbildad civilingenjor vid Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) samt
IFL, nuvarande SSE Executive Education vid Handelshogskolan i Stockholm. Sten Trolle har
haft foretagsledande befattningar i 6ver 40 ar samt gjort affarerilander som USA, Ryssland,
Kina och Japan. Trolle &r &ven prisbelont uppfinnare med produkter som natt
internationella framgangar och skapade bland annat det svenska returburkssystemet
tillsammans med PLM (Rexam). Sten Trolle startade och ledde Forskarpatent i 10 ar och
initierade och skapade dar WntResearch samt Taurus Energy som bada noterats pa
Spotlight Stock Market. Sten Trolle har varit styrelseordférande i Svenska
Uppfinnareféreningen 1996-1998, Aktiespararna och Aktiespararnas Service AB 1997-
2007, Taurus Energy 2006—2009 samt WntResearch 2007—-2009. Sten Trolle har haft styrelseuppdrag i Svenska
Elektronikindustriforeningen 1981-1988, Nutek 1992-1996, Patentverket 1996—2007, Aktieinvest 1997-2007,
Svensk Industridesign 1998-2003, Swedish Institute of Computer Science 2000-2005 samt SealWacs 2013—-2015.
Sten Trolle ar ledamot av Kungl. Ingenjérsvetenskapsakademien (IVA) sedan 1996.

Sten Trolle innehar 20 869 aktier i WntResearch.
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LEDNING

PETER MORSING
Verkstdllande direktér sedan december 2017

Peter Morsing, fodd 1958, ar VD fér WntResearch. Morsing innehar en PhD i fysiologi fran
Lunds Universitet och har 6ver 20 ars erfarenhet fran lakemedels- och bioteknikindustrin,
dar han varit verksam inom preklinisk utveckling, strategiarbete och affarsutveckling.
Tidigare yrkesroller inkluderar bland annat flera ar inom AstraZeneca, bade inom
avdelningen foér farmakologi och global strategi och affarsutveckling. Morsing har dven
arbetat som portféljforvaltare pd Andra AP-fonden med ansvar fér de svenska och
europeiska lakemedels- och bioteknikportféljerna. Peter Morsing kommer narmast fran en
tjanst som Chief Operating Officer for Vaccinogen Inc.

Peter Morsing innehar 16 600 aktier i WntResearch.

PER-OLA FORSBERG
Chief Financial Officer (CFO)

Per-Ola Forsberg tilltradde tjansten som CFO for Wntresearch i mars 2016. Forsberg ar
utbildad civilekonom vid Lunds universitet och har dver 20 ars erfarenhet fran lakemedels-
och bioteknikindustrin. Tidigare befattningar innefattar bland annat rollen som CFO for
Idogen, LIDDS, Lund University Bioscience och Probi. Pa Probi var han under en tid
dessutom vice VD med ansvar for Bolagets affarsverksamhet. Per-Ola har dessférinnan
innehaft positioner som controller pd Rexam Beverage Can Fosie och Head of
Administration pa PolyPeptide Laboratories, ett dotterbolag till Ferring. Forsberg har
bidragit vid noteringen av tva foretag pa Nasdagq.
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Per-Ola Forsberg innehar 15 015 aktier i WntResearch.
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TOMMY ANDERSSON
Chief Scientific Officer (CSO)

Tommy Andersson, fédd 1956, dr professor i experimentell patologi vid Medicinska
fakulteten, Lunds Universitet sedan 1996. Forutom positionen som CSO fér Wntresearch &r
Professor Andersson dven styrelseledamot fér Bolaget. For mer information om Tommy
Andersson hanvisas till avsnittet "Styrelse, VD och ledande befattningshavare” i detta
memorandum.

DENNIS HENRIKSEN
Chief Technology Officer (CTO)

Dennis Henriksen tilltrddde tjansten som CTO for Wntresearch i augusti 2016 och innehar
en M.Sc. i Chemical Engineering fran Danmarks Tekniske Universitet. Henriksen har 6ver 20
ars erfarenhet fran diverse roller inom sma och medelstora bioteknikféretag i Skandinavien
och USA och var tidigare Vice President pa BioNebraska Inc., dar han ingick i bolagets
ledningsgrupp och ansvarade for forskning och utveckling. Tidigare positioner inkluderar
dven Vice President pa Nordic Bioscience A/S, Chief Operating Officer pa Verigen Europe
A/S, Vice President pa Osteometer Biotech och Managing Director pa BION. Dennis
Henriksen var tidigare dven VD pa Sanos Biosciences, ett foretag han grundade 2003 och
var verksam i fram till 2011, da det saldes vidare. Henriksen har omfattande erfarenhet av
att utveckla och implementera cGMP-processer i sma och medelstora bioteknikféretag och har varit involverad
i forsknings- och utvecklingsprojekt inom terapiomradena osteoporos, artros, inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar, spinalkirurgi, svampinfektioner och olika typer av cancer.

Dennis Henriksen innehar inga aktier i WntResearch.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och VD for Wntresearch AB (publ), 556738-7864, med sate i Malmo far harmed avge arsredovisning for
2018.

Allmant om verksamheten

WhntResearch utvecklar en helt ny typ av cancerlakemedel som verkar genom att himma tumorcellernas férmaga
att sprida sig i kroppen och bilda metastaser. Metastaser ar den framsta anledningen till att manniskor dér av
cancer och behandling for att férhindra detta saknas. Foxy-5, som ar foretagets langst framskridna
lakemedelskandidat, dr en peptid som harmar det kroppsegna proteinet WNT5A. Foxy-5 har i prekliniska
forsoksmodeller visat sig minska tumércellernas rorelse- och invasionsférmaga och darmed motverka uppkomst
av metastaser. Resultat fran fas 1-studier i patienter med tjocktarms-, prostata- eller bréstcancer visar pa en
gynnsam sdkerhetsprofil och farmakokinetik samt tidiga indikationer pa biologisk aktivitet. Nyligen inleddes en
fas 2 multicenter studie pa patienter med tjocktarmscancer for att studera den anti-metastaserande effekten
hos Foxy-5. WntResearch ar noterat pa Spotlight Stock Market.

Viasentliga hdndelser under rdkenskapsaret

Under aret arbetades det intensivt med planering av fas 2-studien med Foxy-5 som genomférs pa patienter med
tjocktarmscancer. | studien kommer effekten av Foxy-5 att jamféras mot en grupp som inte behandlas med Foxy-
5. Behandlade patienter kommer dessutom féljas och analyseras i tva grupper: en grupp med lagt och en grupp
med hégt uttryck av WNT5A. Aven patienter med ett hégt uttryck av WNT5A kommer att fullfélja behandlingen
och analyseras som en fristdende grupp, eftersom det ar viktigt att studera sdkerheten och effekten av Foxy-5
ocksa i denna patientpopulation.

Flera patentansokningar inlamnades; for ny indikation inom psoriasis (Box-5), forbattrad tillverkningsprocess av
Foxy-5 samt Foxy-5s effekt pa cancerstamceller. Arbetet med att stirka / komplettera patentansékningarna
pagar kontinuerligt.

Foretraddesmissionen av aktier som genomférdes under hésten 2017 innehdll teckningsoptioner som vid I6sentid
hosten 2018 inte utnyttjades till fullo.

Vid Arsstimman valdes UIf Bjorklund till ordférande, Gudrun Anstrén, Martin Olovsson och Sten Trolle valdes till
nya ordinarie styrelseledamoter.

Planer for det kommande aret

WntResearch har under varen 2019 inlett en fas 2-studie med Foxy-5. Framdver kommer fokus att laggas pa
genomfdrandet av studien. Malet ar att visa att Foxy-5 forhindrar eller forsenar uppkomsten av metastaser hos
patienter med tjocktarmscancer.

Bolaget har lamnat in en patentansdkan géallande Foxy-5’s egenskap att minska cancercellers férmaga att skydda
sig fran kroppens eget immunforsvar. Patentansokningarna ar ett led i att ytterligare forstarka bolagets

patentportfolj. Bolaget genomfor fortsatt prekliniskt arbete for att starka tidigare inlamnade patentansdkningar.

WntResearch genomférde under april 2019 en féretradesemission som tillforde bolaget 23 miljoner kronor efter
emissionskostnader.
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FINANSIELL INFORMATION

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

Belopp i Tkr
2018-12-31  2017-12-31  2016-12-31  2015-12-31  2014-12-31

Nettoomsattning - - - - -

Resultat efter finansiella poster -24 206 -34 582 -20 112 -18 244 -6 688
Balansomslutning 25482 42 409 22 450 20070 53584
Resultat per aktie -1,1 -1,9 -1,2 -1,2 -0,4
Soliditet % 70 94,5 92,1 95,1 98,2
Eget kapital
Overkurs Ovrigt fritt Summa eget
Aktiekapital fond eget kapital kapital
Eget kapital 2017-12-31 1923 150922 -112 763 40 082
Nyemission 9 1953 1962
Arets resultat -24206 -24206
Utgaende balans 2018-12-31 1932 152 875 -136 969 17 838

En aktie i WntResearch AB har ett kvotvirde om 0,09 kronor. Antalet aktier uppgar till 21 467 959 och
aktiekapitalet uppgar till 1 932 Tkr.

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Belopp i Tkr

Styrelsen och VD foreslar att till forfogande staende medel:

Overkursfond 152 875
balanserat resultat -112 763
arets resultat -24 206
Totalt 15 906
balanseras i ny rakning 15 906
Summa 15906

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrdkningar
med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2,3 -20 560 -30 402

Personalkostnader 4 -3422 -3106

Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -224 -224

Rorelseresultat -24 206 -33732

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande kostnader - -850

Resultat efter finansiella poster -24 206 -34 582

Resultat fore skatt 5 -24 206 -34 582

Arets resultat -24 206 -34 582
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BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Patent 6 3383 3045
3383 3045
Finansiella anléiggningstillgdangar
Andelar i koncernforetag 7 50 50
50 50
Summa anlaggningstillgangar 3433 3095
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 256 1434
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 242 260
498 1694
Kassa och bank 21551 37 620
Summa omsattningstillgangar 22 049 39314
SUMMA TILLGANGAR 25482 42 409
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1932 1923
1932 1923
Fritt eget kapital
Overkursfond 152 875 150922
Balanserad vinst eller forlust -112 763 -78 181
Arets resultat -24206 -34 582
15 906 38 159
Summa eget kapital 17 838 40 082
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 046 1566
Ovriga kortfristiga skulder 154 174
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1444 587
7 644 2327
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25482 42 409
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KASSAFLODESANALYS

2018-01-01- 2017-01-01-
Belopp i Tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -24 206 -34 582
Justeringar fér poster som inte ingar 224 224
i kassaflodet, m m

-23 982 -34 358

Kassaflode fran den I6pande -23 982 -34 358
verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran  férdndringar i
rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av 1196 -1162
rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av 5318 552
rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande -17 468 -34 968
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella -563 -207
anlaggningstillgangar
Kassafléde fran -563 -207
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1962 53989
Kassafléde fran 1962 53 989
finansieringsverksamheten
Arets kassafléde -16 069 18 814
Likvida medel vid arets bérjan 37 620 18 806
Likvida medel vid arets slut 21551 37 620
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NOTER

Not 1 Allmanna upplysningar
Belopp i Tkr om inget annat anges

Allméinna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Viérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for transaktioner som
inte medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden,
tillgodohavande pa kortfristiga likvida placeringar om latt kan omvandlas till ett kdnt belopp och som &r utsatt
for en obetydlig risk for vardefluktuation

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omrdknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens varde har redovisats i resultatrdkningen. | den man fordringar och skulder i
utldndsk valuta har terminssakrats omrdknas de till terminskurs.

Avsdttningar

Avsattningar redovisas nar bolaget har eller kan anses ha en férpliktelse som ett resultat av en intraffad handelse
och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgéra forpliktelsen. En férutsattning ar att det
gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Ovriga tillgéngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Intdkter avseende forsaljning av varor redovisas ndr de vasentliga riskerna och férdelarna som ar férknippade
med dganderatten till varorna har 6vergatt pa kdparen och nér intdktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.

Immateriella tillgdngar
Bolaget tillampar kostnadsforingsmodellen avseende internt upparbetade immateriella tillgangar.

Patent

Utgifter for patentarbete aktiveras i balansrakningen under "Patent " nar de faktiska kostnaderna har uppkommit
och dessa tekniskt bedoms kunna leda till produkter samt att dessa forvantas generera framtida ekonomiska
fordelar. Vardet av patent provas varje ar. Engangsnedskrivning sker vid behov.

Avskrivningsprinciper for immateriella anldggningstillgdngar

Avskrivning av patent paborjas vid godkdannande och sker linjart 6ver patentens berdknade nyttjandeperiod pa
den viktigaste marknaden. USA. Under 2018 har patent avskrivits med

TSEK 224 ( 224).

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrdakningen,
forutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatten i eget
kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa alla vasentliga temporéra skillnader. En
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temporar skillnad finns nar det bokférda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen
vilken for ndrvarande ar 21.4%. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga overskott kommer att finnas mot vilka de temporara skillnaderna kan nyttjas. Uppskjuten skatt
har inte redovisats pa det skattemdassiga underskottet da ledningen dnnu inte kan bedéma néar i tiden
underskottet kan utnyttjas mot framtida overskott.

Leasing
Samtliga leasingavtal klassificeras som operationell leasing vilket innebar att leasingavgiften férdelas linjart éver
leasingperioden.

Uppskattningar och bedémningar

Bolaget har, sasom de flesta utvecklingsprojekt, ett antal naturliga riskfaktorer som kan innebara ett en slutlig
forsaljningsframgang fordrojs eller inte uppnas. Det finns, utover generell osdkerhet relaterad till forsknings- och
utvecklingsverksamhet samt forseningar vid studier, inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets
framtidsutsikter. Foretagsledningen gor kontinuerligt uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa
uppskattningar kommer séallan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som kan
komma att leda till risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder ar framst vardering
av immateriella tillgangar. Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang foreligga, faststalls
dess atervinningsvirde. Overstiger tillgdngens bokférda virde atervinningsvardet skrivs tillgdngen ned till detta
varde.

Koncernredovisning

WhntResearch AB upprattar inte koncernredovisning i 6verensstammelse med undantagsreglerna for mindre
koncerner. Dessa regler aterfinns i Arsredovisningslagen.

Not 2 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 110 97
Andra uppdrag 14 126
124 223

Not 3 Leasingavgifter
Samtliga leasingavgifter klassificeras som operationell leasing vilket innebar att leasingavgiften fordelas linjart
over leasingperioden.

2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Operationell leasing, inkl hyra fér lokal
Leasingavgifter, arets kostnad 146 143
Inom ett ar 148 146

Senare an ett ar men inom fem ar - -
Senare an fem ar - -

Hyresavtalen avser kontorslokaler pa Medeon Science Park
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Not 4 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstdllda

2018-01-01-
2018-12-31
Sverige 3
Totalt 3

Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader

Styrelse
VD
Ovriga anstallda

Sociala kostnader

(varav pensionskostnader)

VD har ratt till 6 manadsléner vid avgang fran bolaget.
Styrelesens arvode

Styrelsens ordférande 150

Ovriga styrelseledaméoter 75

Andra ersattningar styrelseledamoter

Tommy Andersson

Tommy Andersson ar aven forskningschef.

Not 5 Skatt pa arets resultat

Aktuell skattekostnad

Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats
Ej varderade underskottsavdrag

Differens

Outnyttjade underskottsavdrag uppgar till 138 938 TSEK

Varav mdn

2018-01-01-

2018-12-31

-24 206

5325
-5 325

2017-01-01-
2017-12-31

2018-01-01-
2018-12-31

450
1233
1190
2873

1075
322

2018-01-01-
2018-12-31

Procent

22,0

Varav madn

2017-01-01-
2017-12-31

375
1545
512

2432
749

Lon inklusive

sociala avgifter

572

2017-01-01-
2017-12-31

2017-01-01-
2017-12-31

Belopp
-34 582

7 608
-7 608
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Not 6 Koncessioner, patent, licenser,

liknande rattigheter

Ackumulerade anskaffningsvdrden
-Vid arets borjan

-Arets aktiveringar

Vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan

-Arets avskrivning

Vid arets slut

Redovisat virde vid arets slut

Not 7 Andelar i koncernforetag

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid arets borjan

Redovisat vérde vid arets slut

varumarken och

2018-12-31
3822

563

4 385

-778
-224

-1 002

3383

2018-12-31

50

50

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverensstimmer med andelen av résterna for totalt antal aktier.

Dotterféretag / Org nr / Séite

WntResearch Incentive AB, 556911-7806, Malmo

Not 8 Antal aktier och kvotvarde

Antal aktier
Kvotvarde, SEK

Antal
andelar i%
50 000 100

2018-12-31

21467 959
0,09

2017-12-31

3615

207

3822

-553
-224

=777

3 045

2017-12-31

50

50

Redovisat
vérde

50

50

2017-12-31

21369 820
0,09
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Not 9 Forslag till Vinstdisposition

Styrelse och VD foreslar att till forfogande staende medel:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Totalt

Disponeras for

Balanseras i ny rakning

152 875
-112 763
-24 206

15906

15906

Not 10 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Efter rakenskapsarets slut har Wntresearch inlett en fas 2-studie med Foxy-5.

Bolaget har dven lamnat in en patentansékan gallande Foxy-5’s egenskap att minska cancercellers férmaga att
skydda sig fran kroppens eget immunférsvar. WntResearch genomférde under april 2019 en féretradesemission
som tillforde bolaget 23 miljoner kronor efter emissionskostnader.

UNDERSKRIFTER

Malmo 2019-05-02

UIf Bjorklund
Styrelseordférande

Tommy Andersson

Martin Olovsson

Peter Strom

Peter Morsing
Verkstallande direktor

Gudrun Anstrén

Kjell Stenberg

Sten Trolle

VAr revisionsberéattelse har lamnats 2019-05-02

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor

PricewaterhouseCoopers AB
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Revisionsberattelse
Till bolagsstimman i Wntresearch AB, org.nr 556738-7864

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Wntresearch AB for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vdsentliga avseenden rittvisande bild av Wntresearch ABs finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
Wntresearch AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Wntresearch AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Wntresearch AB for ar 2018. Bolagets arsredovisning
ingdr pa sidorna 19-27 i detta dokument. Dokumentet innehéller d4ven annan information #n
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-18. Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for att upprétta en arsredovisning
som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprittandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren f6r bedomningen
av bolagets forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillimpligt, om forhéllanden som
kan péverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att gora nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppnd en rimlig grad av sidkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av
sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta péa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forviantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av Aarsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Wntresearch AB for ir 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till Wntresearch AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund for vira
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ir nodviandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i overensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att

inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot

eller verkstillande direktoéren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon dtgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betridffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgiarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &ar en del av
revisionsberittelsen.

Malmo den 2 maj 2019
PricewaterhouseCoopers AB

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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