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VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvaxtprospekt har uppréttats av styrelsen i Ectin
Research AB, organisationsnummer 556948-1566 ("Ectin"
eller "Bolaget") med anledning av inbjudan till teckning av
units i Ectin i enlighet med villkoren i detta prospekt
("Erbjudandet” eller "nyemissionen"). | samband med
nyemissionen av units som beskrivs i detta prospekt ar
Sedermera Fondkommission finansiell radgivare, Nordic
Issuing emissionsinstitut och Markets & Corporate Law Nordic
AB ("MCL") legal radgivare till Ectin. Sedermera
Fondkommission ar ett sarskilt féretagsnamn till ATS Finans
AB. Sedermera Fondkommission har bitrétt Bolaget vid
upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Ectin Research AB
ar ansvarig foér innehallet, varpa Sedermera Fondkommission
och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till
aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
prospektet.

Detta prospekt har godkédnts och registrerats av
Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bér inte betraktas som nagot slags stéd fér den
emittent eller fér kvaliteten pa de vérdepapper som avses i
detta prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129.

Investerare bér gdra sin egen bedémning av huruvida det ar
[&dmpligt att investera i de vardepapper som avses i detta
prospekt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt
eller ddrmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgéras
enligt svensk lag och vid svensk domstol. Prospektet finns
tillgéngligt pa Ectins kontor och pa Bolagets webbplats
(www.ectinresearch.com). Prospektet kan harutdver nas via
Sedermera Fondkommissions webbplats (www.sedermera.se)
samt Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Aktierna i Ectin &r inte féremal for handel eller ansékan darom
i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt
vander sig inte till personer vars deltagande férutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som féljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dér distributionen
eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
féregaende mening eller strider mot regler i sadant land.

Utdver vad som anges i revisionsberéttelse, arsredovisningar
samt delarsrapport inférlivade genom hénvisning har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har

atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och
finansiell och operativ utveckling. Ord som indikerar
indikationer eller férutsdgelser om framtida utveckling eller
trender och som inte ar baserade pa historiska fakta utgoér
framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden &r
férknippade med bade kédnda och okdnda risker och
osakerheter, eftersom de ar beroende av framtida handelser
och omstandigheter. Framatriktade uttalanden utgor inte
nagon garanti for framtida resultat eller utveckling och faktiska
resultat kan skilja sig vasentligt fran vad som anges i de
framatriktade uttalandena. Uttalanden om omvarlden och
framtida férhallanden i detta dokument aterspeglar styrelsens
aktuella syn pa framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de beddémningar
och antaganden som genomforts av styrelsen vid upprattandet
av prospektet. Dessa uttalanden ar val genomtankta, men
|asaren bor vara medveten om att dessa, liksom alla framtids-

bedémningar, &r férknippade med osékerhet.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till Ectins
verksamhet och marknaden som Ectin verkar inom. Om inget
annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys
av flera olika kallor, inklusive medicinska
forskningspublikationer. Potentiella investerare bdér vara
medvetna om att finansiell information, marknadsinformation
och prognoser och uppskattningar av marknadsinformation
som finns i prospektet inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer fér Bolagets framtida utveckling.

Spotlight Stock Market

Ectin har ansékt om och godkénts fér notering pa Spotlight
Stock Market (“Spotlight”) under forutséttning att Bolaget
uppnar erforderlig &garspridning samt faststalld lagstaniva for
nyemissionen. Bolaget &r skyldigt att félja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som ar noterade pa Spotlight. Spotlight ar ett sarskilt
féretagsnamn under ATS Finans AB. ATS Finans AB ar ett
dotterbolag till Spotlight Group och ar ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Group &r sedan
2020 noterat pa marknadsplatsen Spotlight. Detta prospekt
har granskats av Spotlight i enlighet med Spotlights regelverk
inom ramen fér noteringsprocessen. Godkannandet innebar
inte nagon garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna i
prospektet ar korrekta eller fullstédndiga. Spotlight driver en sa
kallad MTF-plattform. Bolag noterade p& Spotlight har
férbundit sig att félja Spotlights vid var tid géllande regelverk.
Atagandet att folja regelverket syftar bland annat till att



sakerstalla att aktiedgare och &vriga aktérer pa marknaden far
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som
ar tillgangligt fér de banker och fondkommissionarer som ar
anslutna till Nordic Growth Market (NGM). Det innebar att den
som vill kdpa eller salja aktier som &r noterade pa Spotlight kan

anvdnda de banker eller fondkommissiondrer som &r
medlemmar hos Spotlight.

Spotlights regelverk och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.com).
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Investeraren bor notera att informationen som &r inforlivad i prospektet genom hanvisning ska ldsas som en del av
prospektet. Informationen nedan, som en del av féljande dokument, anses inférlivade i prospektet genom hanvisning.
Kopior av prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran Ectin i elektroniskt format
via Bolagets webbplats, www.ectinresearch.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa Ectins kontor med adress:
Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal, Sverige. De delar av dokumentet som inte inférlivas &r antingen inte relevant for
investerarna eller s aterges informationen pa annat hall i prospektet. Utéver handlingar inforlivade via hénvisning utgor
information pa léankade webbplatser inte en del av detta prospekt och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Bolagets delarsrapport fér perioden 2020-09-01 - 2021-03-31 Sida
Resultatrékning 10
Balansrakning 11
Bolagets rapport 6ver féréndring i eget kapital 12
Noter 14-16
Revisionsberéattelse 20
Bolagets arsredovisning fér rakenskapsaret 2019-09-01 - 2020-08-31 Sida
Bolagets rapport 6ver féréndring i eget kapital 3
Resultatrékning 5
Balansrdkning 6-7
Noter 8-11
Revisionsberéattelse 16-17
Bolagets arsredovisning fér rakenskapsaret 2018-09-01 - 2019-08-31 Sida
Bolagets rapport 6ver féréndring i eget kapital 4
Resultatrékning 5
Balansrakning 6-7
Noter 8-12
Revisionsberattelse 13-14

Arsredovisningarna fér 2018/19 och 2019/20 har reviderats av Bolagets revisor. Utover dessa drsredovisningar har ingen information i detta prospekt varit

féremal fér granskning av revisor. Delarsrapporten fér perioden 2020-09-01-2021-03-31 har varit fsremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.


https://www.ectinresearch.com/wp-content/uploads/2021/06/ectinq1-2021-.pdf
https://www.ectinresearch.com/wp-content/uploads/2021/06/ectin-arrapport-2019-2020.pdf
https://www.ectinresearch.com/wp-content/uploads/2021/06/ectin-arrap-2018-2019-1.pdf
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SAMMANFATTNING

Avsnitt 1 - Inledning

1.1 Vardepapperens Erbjudandet bestar av units (aktier och vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner) i Ectin Research
namn och ISIN AB.
B-aktierna: Kortnamn (ticker): ECTIN och ISIN-kod B-aktier: SE0015987714,
Teckningsoptioner av serie TO 1 B: Kortnamn (ticker): ECTIN TO 1 B och ISIN-kod: SE0015988357.
Namn och Ectin Research AB, organisationsnummer 556948-1566 och LEI-kod: 549300IDDKUG9RWXFNO4.
1.2 | kontaktuppgifter
for emittenten Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0) 706 45 08 75 och via e-post,
info@ectinresearch.com och pa Bolagets adress Ectin Research AB, c/o AstraZeneca BioVentureHub,
Pepparedsleden 1, SE-431 83 M&lIndal, Sverige.
Bolagets webbplats ar http://www.ectinresearch.com
Namn och Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post,
1.3 kontaktuppgifter finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via webbplats www.fi.se.
for behérig
myndighet som
godként
Prospektet
Datum for Prospektet har godkants den 30 juni 2021.
1.4 | godkidnnande
Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att
1.5 investera i vérdepapperen bér grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan

forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-
tillvaxtprospekt goérs i domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen inklusive Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Firmanamn: Ectin Research AB

Handelsbeteckning: ECTIN

S&te och hemvist: Vastra Gétalands 1an, MéIndal kommun, Sverige
Organisationsnummer: 556948-1566

Datum for bolagsbildning: 2013-11-07

Datum nér Bolaget registrerades pa bolagsverket: 2013-11-07
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Huvudsaklig verksamhet

Ectin &r ett kliniskt lakemedelsbolag som utvecklar MFA-370, en patenterad behandling for
metastaserad urotelial blascancer, en cancerform i urinbldsan dar tumdren utgar fran
urinbladseslemhinnan. MFA-370 bestar av tva valetablerade ldkemedel, en avermektinklass och
NSAID, som var for sig har vetenskapligt dokumenterade anticancereffekter.' Behandlingen riktar sig
i dagslaget till patienter som ska genomga tredje linjens behandling for metastaserad urotelial
blascancer. Bolaget fokuserar pa den fortsatta kliniska utvecklingen och har for avsikt att inleda en
klinisk fas I/ll-studie under H2 2021, resultatet fran studiens fas |-del férvantas under H2 2022.

Bolagets VD ar Anna Sjéblom-Hallén.

' M. Tang et al. lvermectin, a potential anticancer drug derived from an antiparasitic drug; J. Maniewska & D. Jezewska. Non-Steroidal Anti-Inflammatory Drugs in Colorectal
Cancer Chemoprevention.



mailto:info@ectinresearch
http://www.ectinresearch.com/
mailto:finansinspektionen@fi.se
http://www.fi.se/
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Agarférhallanden

Nedanstaende tabell redovisar dgarférhallandet innan emissionen med samtliga aktiedgare med
innehav Gverstigande fem procent av kapitalet eller résterna i Bolaget. Savitt styrelsen kénner till sa
kontrolleras Bolaget verken direkt eller indirekt av nagot sarskilt rattssubjekt.

Aktiedgare Antal A- Antal B- Agarandel (%) Réstandel (%)
aktier aktier
Uronauten AB* 544 000 0 10,74% 27,03%
Ilvarsson Medical Research 544 000 0 10,74% 27,03%
f’fter Fallc*** 544 000 0 10,74% 27,03%
Ake Andersson 0 488 224 9,64% 2,43%
Power capital society AB 0 443 168 8,75% 2,20%
Moll Invest AB 0 416 352 8,22% 2,07%
GU Ventures AB 0 292 928 5,79% 1,46%
Kaponjaren AB 0 292 928 5,79% 1,46%
Robert Joki 0 292 928 5,79% 1,46%
Ovriga (11 stycken) 41408 1163296 23,8% 7,83%
Totalt 1673408 3389824 100,00% 100,00%

* Helégs av grundaren Christer Edlund
** Deldgs av grundaren Marie-Lois Ivarsson
*** Grundare av Bolaget

2.2

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation fér Ectin avseende rékenskapsaren 2018/2019 och
2019/2020 samt delarsrékenskaper for perioden 1 september-31 mars 2019/2020 och 2020/2021.
Den finansiella nyckelinformationen avseende de reviderade rékenskapsaren 2018/2019 och
2019/20 har inférlivats till detta prospekt genom hanvisning. Harutdver presenteras utvalda nyckeltal.
Dessa nyckeltal har, om inget annat anges, inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets resultatrikning i sammandrag

SEK 1 september-31 mars 1 september-31 augusti
2020/21 2019/20 2019/20 2018/19
Oversiktligt Ej granskad Reviderad Reviderad
granskad

Rérelsens intakter 2233405 1384914 1696259 690 130

Rérelseresultat -2787 654 -231 847 -1197 346 -554 409

Periodens resultat -2787 654 -237 413 -1202 912 -564 450

Bolagets balansrdkning i sammandrag

SEK 31 mars 31 augusti
2021 2020 2020 2019
Oversiktligt Ej granskad Reviderad Reviderad
granskad

Tillgangar 30834594 10 953 629 10316 119 11282917
Summa eget kapital 26588 436 10162812 9197 312 10400 224
Langfristiga skulder 2679903 730 000 730 000 730 000
Kortfristiga skulder 1566 255 60817 388 807 152 693

Bolagets nyckeltal

1 september - 31 mars 1 september - 31 augusti
2020/2021* 2019/2020* 2019/2020 2018/2019
Soliditet (%) 86 93 89 92

*Ej reviderade siffror
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2.3

Huvudsakliga
risker

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sélja ldkemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad. Ectin ar beroende av tillstand fran Lékemedelsverket i
respektive land dar den kliniska fas I/ll-studien &r planerad att utféras. En sadan ansdkan innefattar
bland annat en noggrant beskriven klinisk plan samt omfattande redovisning av data fran pre-kliniska
studier, varvid Bolaget i sin ansdkan kommer att ta hjélp av experter inom regulatoriska fragor. | det
fall Ectin, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvéndiga tillstand och registrering
fran myndigheter, finns risk att Ectins férmaga att generera intdkter hdmmas. Det finns dven risk att
synpunkter pa Bolagets foreslagna uppldgg pa planerade kommande studier innebéar férseningar
och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att andras. Det
finns risk att detta paverkar Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns saledes
risk att Ectin, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar
hos myndigheter. | det fall Bolaget inte erhaller nédvéndiga tillstdnd och registreringar hos
myndigheter foreligger risk att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stéllning paverkas negativt.

Sannolikheten fér att risken infaller: Medel.

Ectin dr foremal for risker relaterade till kliniska studier

Ectin utvecklar en behandling mot metastaserad urotelial bldscancer. Bolagets lakemedelskandidat
MFA-370 ar féremal for en klinisk fas I/ll-studie. Innan ett lskemedel kan lanseras pa marknaden maste
sakerhet och effekt sakerstéllas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier och
kliniska studier i ménniskor. Lakemedelsbranschen i allmédnhet och kliniska studier i synnerhet ar
férknippade med stor osékerhet avseende férseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska
studier dverensstdmmer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier och resultat fran
tidiga kliniska studier dverensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier. Vid
ldkemedelsutveckling ar det svart att pa férhand faststalla tids- och kostnadsaspekter. Saledes
féreligger risk att planerad lakemedelsutveckling blir mer kostnadskrédvande én planerat. Det finns
risk att padgaende och framtida kliniska studier inte kommer att indikera tillrécklig sékerhet och effekt
fér att Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand for att mojliggdra partnerskap,
utlicensiering och férséljning av Bolagets nuvarande eller framtida lédkemedelskandidater/framtida
produkter. Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstréckning
kan pavisa att ett |dkemedel &r sakert och effektivt kan detta komma att féranleda uteblivna
godkdnnanden fran myndigheter och dérmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller
uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
| det fall avbrutna lakemedelsstudier inte aterupptas och Bolaget, till foljd av det, anser att en
potentiell kommersialisering av behandlingen utesluts, kan detresultera i att Bolagets vérde paverkas
negativt och i férlangningen finns i sadant fall risk for att Bolaget férsatts i konkurs.

Sannolikhet fér att risken infaller: H6g.

Ectin &r foremal for risker relaterade till kort verksamhetshistorik

Ectin &r ett ungt lakemedelsbolag som arbetar med en ny behandlingsterapi mot metastaserad
urotelial blascancer. Bolagets ledning och styrelse har inte, som grupp i ett relativt nytt bolag, bevisat
att de tillsammans kan astadkomma positiva utvecklingsresultat i kliniska studier i fas Il och Ill och
dérmed inte heller forséljningsresultat. For det fall Bolaget skulle misslyckas att uppna operativa
malsattningar enligt tidsplan kan det komma att fordréja utvecklingsfasen samt resultat férknippade
med framsteg i den kliniska utvecklingen. Misslyckas Bolaget med att uppna operativa malsattningar
i utvecklingsarbetet och detta leder till fordréjningar i tidsplanen, finns risk att detta medfér negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Bolaget bedémer att den negativa
effekten av en sadan situation kan bli liten, mellan eller stor beroende pa misslyckandets omfattning.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

Information om
virdepapperen,
rittigheter
férenade med
virdepapperen
och
utdelningspolicy

Ectin har tva aktieslag: 1 673 408 A-aktier (med réstvarde 10) och 3 389 824 B-aktier (med rostvarde
1).

For aktuella notering kommer Bolagets B-aktier att noteras samt handlas for.

Ectin aktiekapital uppgar fére erbjudandet till 632 904 SEK férdelat pé& totalt
5063232 A- och B-aktier, varav 3 389 824 ar B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,125 SEK.
Aktierna i Ectin ar utgivna i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga till aktien knutna réttigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Aktierna dr av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens. Ectin &r
ett tillvéxtbolag och har sedan bildande inte ldmnat utdelning till aktiedgarna. Styrelsen i Ectin har
primart fér avsikt att finansiera utveckling, verksamhetsdrift och tillvéxt med eventuella vinstmedel.
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Vid eventuell utdelning berattigar Bolagets samtliga aktier till utdelning. Vinstutdelning for aktier som
nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ska utga pa den avstdmningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.
Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstdmningsdag
fér vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda foérfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma s&tt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter
preskription. Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid avveckling
genom likvidation eller konkurs. Vid arsstimma ger A-aktier 10 réster och B-aktier 1 rést och varje
rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Bolaget kan komma att genomféra
kontantemission saval med som utan féretrade fér befintliga aktiedgare. Om Bolaget beslutar att
genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya B-aktier, ska dgare av
aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger.

Plats for handel

De nyemitterade B-aktierna och teckningsoptionerna som erbjudandet avser planeras att tas upp till
handel pa Spotlight Stock Market. Vardepapper som ar noterade pa Spotlight Stock Market omfattas

.2
3 inte av lika omfattande regelverk som de vérdepapper som &r upptagna till handel pa reglerade
marknader. De nyemitterade B-aktierna och teckningsoptionerna av serie TO 1 B i kapitaliseringen
avses att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market.
Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.
3.3 virdepapperen
) omfattas av
I-‘Iuvudsakli"ga Risker relaterade till utspadning i samband med framtida emissioner
3.4 | riskersomér Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller emission av

specifika for
virdepapperen

aktierelaterade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare kapital till finansieringen av
sin verksamhet. Nyemissioner kan dven komma att riktas till andra investerare dn de befintliga
aktiedgarna. Sadana ytterligare nyemissioner riskerar att minska det proportionella dgandet och
rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie. Om nyemissioner maste
genomféras till lag teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma marknadsférhallanden, eller uppgar
till stora belopp, kan saddana utspadningseffekter komma att f& en betydande negativ effekt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Nyemissioner kan dven komma att ske till ett rabatterat pris jamfort
med kursen fér Bolagets aktie, vilket riskerar att medféra en negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Sannolikhet fér att risken infaller: Hég.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten

4.1

Villkor och
tidsplan for att
investera i
virdepapperen

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allmdnheten och professionella investerare inbjuds hdrmed att teckna units i
Ectin Research AB. Teckningsperioden dger rum mellan den 1 juli till 15 juli 2021. Teckningskursen
ar 35,40 SEK per unit. Emissionen genomférs utan féretradesrétt for befintliga aktiedgare.

Genom deninitiala emissionen kan Ectins aktiekapital 6ka med hégst 1 165 254 SEK genom emission
av hogst 9322 032 B-aktier, envar med ett kvotvdrde om 0,125 SEK per aktie. Det initiala
emissionsbeloppet uppgar till hégst cirka 55 MSEK.

Units
En (1) unit bestar av sex (6) B-aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 1 B. Priset per aktie &r 5,90
SEK, vilket motsvarar ett pris om 35,40 SEK per unit. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 35,40 SEK per unit, vilket motsvarar 5,90 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av units ska ske under tiden fran 1 juli 2021 till 15 juli 2021. Styrelsen i Ectin férbehaller sig
ratten att forlénga teckningstiden samt tiden fér betalning.

Teckningsoptioner

En (1) teckningsoption av serie TO 1 B beréttigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs om 7,10
SEK under teckningsperioden som dger rum under tiden fran och med den 25 maj 2022 till och med
den 15 juni 2022. | det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 B nyttjas tillférs Bolaget cirka 11
MSEK genom optionsinlésen. Teckningsoptionerna av serie TO 1 B har ISIN-kod SE0015988357.

Vardering
Ectin vardering uppgar till cirka 29,9 MSEK (pre-money).
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Anmélan om teckning av units

Anmélan om férvarv av units ska ske via din bank/férvaltare genom att folja deras rutiner och riktlinjer.
Det &r inte mojligt att skicka in en anmélningssedel till Nordic Issuing. Observera att inte alla
banker/forvaltare erbjuder sina kunder att anmala férvarv i emissionen.

Minsta teckningspost ar 160 units vilket motsvarar 5 664,00 SEK. Darefter sker teckning i valfritt antal
units.

Offentligg6rande av utfallet av emissionen

Snarast méjlig efter teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av erbjudandet.
Offentliggérandet ar planerat till 20 juli 2021 och kommer att ske genom pressmeddelande och finns
tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

Utspédning

Genom emission av units kommer Ectins aktiekapital att initialt 5ka med hégst 1 165 254 SEK genom
emission av hégst 9 322 032 B-aktier, motsvarande en utspadning om cirka 29 procent av résterna
och cirka 65 procent av kapitalet i Bolaget. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 B
inom ramen fér emissionen kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare hogst 194 209 SEK,
motsvarande en utspddning om ytterligare hogst cirka 5 procent av résterna och 10 procent av
kapitaleti Bolaget.

Emissionskostnader

Totalt uppgar emissionskostnaderna (inklusive fullt utnyttjande av TO 1 B) till cirka 6 MSEK (varav cirka
5,1 MSEK avser den initiala emissionen och cirka 0,9 MEK &r hanférligt till de vidhdngande
teckningsoptionerna). De totala emissionskostnaderna motsvarar cirka 9,1 procent av den totala
likviden.

4.2

Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Bakgrund

Ectin ar ett kliniskt lakemedelsbolag som utvecklar behandlingsterapin MFA-370 mot metastaserad
urotelial blascancer. Behandlingen riktar sig till patienter med metastaserad urotelial blascancer med
progressiv sjukdom efter behandling med platinabaserad kemoterapi och/eller checkpoint
inhibitorer. MFA-370 kan ocksa anvéndas for cancerbehandling av patienter som av ndgon anledning
inte vill eller kan ta redan etablerade behandlingar. Behandlingen sker oralt och kan administreras i
patientens hem vilket gor att patienten inte blir beroende av sjukvérdsvistelse. Cytostatika &r en
cancerbehandling som dominerar idag, men det finns dven ett utbud av andra former av
cancerbehandling sdsom immunterapi och i USA antikropp-ldkemedelskonjugat. Ectins vision ar att
utveckla MFA-370 till en ny standardbehandling fér patienter som &ven befinner sig i tidigare
behandlingslinjer. | prekliniska studier har MFA-370 visat att behandlingen kan inducera
cancercelldéd utan tillagg av kemoterapeutiska lakemedel. Bolaget har tagit viktiga steg framat i
exponeringen motframtida potentiella partners och vetenskapliga experter och planerar nu attinleda
en kombinerad klinisk fas I/ll-studie under H2 2021.

| syfte att tillfora rérelsekapital och skapa forutsattningar fér att genomféra den forsta delen av fas I/11-
studien, genomfér Ectin hdrmed en emission av units. Styrelsen bedémer att rérelsekapitalbehovet,
efter genomférandet av planerad emission av units, forutsatt att nu aktuell emission av units
fulltecknas, kommer att vara tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet fram till fardigstallandet
av fas |-delen. Vidare &r det styrelsens bedémning att de teckningsoptioner av serie TO 1 B, férutsatt
att de fullt utnyttjas, kommer att kunna finansiera Bolagets uppstart av fas ll-delen, vilket berdknas
vara fram till och med Q1 2023. Kapitalbehovet darefter paverkas av hur Bolaget valjer att driva
fortsatta kliniska studier fér MFA-370.

Emissionslikvidens anvindande

Emissionsvolymen i nyemissionen uppgar till cirka 55 MSEK (fére emissionskostnader) varav 10 MSEK
utgor tidigare erhallet brygglan och cirka 2 MSEK avser kompensation fér brygglanet. Harutéver
emitteras teckningsoptioner av serie TO 1 B, vilka under 25 maj till 15 juni 2022 kan tillféra Ectin
ytterligare hogst cirka 11 MSEK fére emissionskostnader. Totalt har Bolaget via skriftliga avtal erhallit
teckningsforbindelser motsvarande cirka 60,55 procent (cirka 33,3 MSEK) av den totala
emissionsvolymen, inkl. brygglan och kompensation fér brygglan.

Genom de medel Bolaget tillfors efter emissionskostnader, totalt cirka 48 miljoner SEK netto, ar
Bolagets avsikt att finansiera féljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Emission av B-aktier (cirka 37,9 MSEK i nettolikvid)
. Genomférande av forsta delen av den kliniska fas I/ll-studie (cirka 60 procent)
e  Operativ verksamhet (cirka 15 procent)
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e  Forberedelser for den kliniska fas I/ll-studie inklusive regulatoriska godkénnande (cirka 10
procent)

e  Kostnader relaterade till prévningslékemedlet under férsta fasen av fas /Il (cirka 10 procent)

e  Kostnader relaterade till finansiering samt legal-, regulatoriska- och kommunikationskostnader

relaterade till att dver tid uppfylla noteringskraven (cirka 5 procent)

Genom de medel Bolaget tillférs vid fullt nyttjande av teckningsoptioner, efter emissionskostnader,
totalt cirka 10,1 miljoner SEK netto, 4r Bolagets avsikt att finansiera féljande aktiviteter (ordnat efter
prioritet):

Teckningsoptioner av serie TO 1 B (cirka 10,1 MSEK i nettolikvid)
. Forberedelser for att starta andra delen av klinisk fas I/ll-studie (cirka 60 procent)
e Operativ verksamhet (cirka 40 procent)

| det fall emissionen av units fulltecknas, och inlésen av optioner nyttjas fullt ut, ar det styrelsens
beddmning att emissionslikviden kommer att finansiera verksamheten i nskad takt fram till och med
Q1 2023. | det fall emissionen av units inte tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov for
den kommande tolvmanadersperioden séakerstélls, &r det styrelsens avsikt att undersdka alternativa
finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Teckningsférbindelser
Cirka 33,3 MSEK av den initiala emissionen omfattas av teckningsataganden, vilket motsvarar cirka

60,55 procent av den totala initiala emissionsvolymen.

Intressen och intressekonflikter i samband med emissionen

Sedermera Fondkommission, MCL, och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med den aktuella emissionen. Utéver vad som anges ovan har Sedermera
Fondkommission, MCL och Nordic Issuing inga ekonomiska eller andra intressen i emissionen.

Personer i Ectins styrelse har i den aktuella emissionen ldmnat teckningsférbindelser. Lémnade
teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet “Teckningsférbindelser” i detta prospekt.
Vidare &ger ett antal styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Ectin aktier och
teckningsoptioner i Bolaget. Innehav fér respektive person presenteras ndrmare under avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt. Harutéver har Ectin ingatt avtal om

teckningsatagande med ett antal externa investerare.

Det féreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i Ectin och det finns inte heller ndgra andra fysiska
eller juridiska personer som &r inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta

intressen i Bolaget.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE
PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Ectin Research AB &r ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom
overensstammer den information som ges i prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dessa har uteldmnats. Nedan presenteras Ectins styrelse. For fullstdndig information om
styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare" i detta prospekt.

Befattning Namn
Styrelseordférande Fredrik Sjovall
Styrelseledamot Christer Edlund
Styrelseledamot Marie-Lois Ivarsson
Styrelseledamot Peter Falk
Styrelseledamot Fredrik Andersson
Styrelseledamot Carlos de Sousa
Styrelseledamot Anders Waas

Uppréattande och registrering av prospekt

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkénner detta prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas
som nagot slags stéd for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt.
Investerare bor goéra sin egen beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa véardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar attinformation fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part inga
sakforhéllanden har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De
tredjepartskallor som Ectin har anvént vid uppréttandet av detta prospekt framgar av kallférteckningen nedan.

Kallférteckning
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Bakgrund

Ectin &r ett kliniskt l&dkemedelsbolag som utvecklar behandlingsterapin MFA-370 mot metastaserad urotelial
blascancer. Behandlingen riktar sig initialt till patienter med metastaserad urotelial blascancer med progressiv
sjukdom efter behandling med platinabaserad kemoterapi och/eller checkpoint-inhibitorer. MFA-370 kan ocksa
anvéndas for cancerbehandling av patienter som av nagon anledning inte vill eller kan ta redan etablerade
behandlingar. Behandlingen planeras ske oralt och f6r administrering i patientens hem vilket gér att patienten
inte blir beroende av sjukvardsvistelse. Ectins vision ar att utveckla MFA-370 till en ny standardbehandling for
patienter som &ven befinner sig i tidigare behandlingslinjer. Prekliniska studier har visat att MFA-370 kan
inducera cancercellddd utan tilldagg av kemoterapeutiska lakemedel. Ectin planerar att inleda en kombinerad
klinisk fas I/ll-studie under H2 2021.

| syfte att tillfora rorelsekapital och skapa férutsattningar for att genomféra den férsta delen av fas I/ll-studien,
genomfér Ectin en emission av units. Styrelsen beddmer att rérelsekapitalbehovet, efter genomférandet av
planerad emission av units, forutsatt att nu aktuell emission av units fulltecknas, kommer att vara tillrackligt fér
att finansiera Bolagets verksamhet fram till fardigstéllandet av fas I-delen. Vidare &r det styrelsens bedémning
att de teckningsoptioner av serie TO 1 B, forutsatt att de fullt utnyttjas, kommer att finansiera Bolaget till och
med Q1 2023. Kapitalbehovet dérefter paverkas av hur Bolaget véljer att driva fortsatta kliniska studier for MFA-
370 men det &r Bolagets uppfattning att ungefarligt framtida kapitalbehov till och med till fardigstallande av
effektdata 2025 uppgar till cirka 75 MSEK.

Bryggdfinansiering

Infér emissionen har Ectin genomfért en bryggfinansiering om sammanlagt cirka 10 MSEK genom ett antal
parter (se avsnitt “Teckningsforbindelser” i detta prospekt). Bryggfinansieringen ar en del av det totala
teckningsférbindelserna om cirka 33,3 MSEK och har betalats in pa forhand i syfte for Bolaget att kunna
férbereda sig infér den kommande fas I/ll-studien.

De parter som ldmnat bryggfinansiering erhaller en premie i form av ytterligare aktier som motsvarar 20 procent
(motsvarande totalt cirka 2 MSEK). Premien kommer, precis som brygglanet, att kvittas mot units i nu férestaende
emission och innebér saledes inte nagot kapital fér Bolaget.

Emissionslikvidens anvdandande

Emissionsvolymen i nyemissionen uppgar till cirka 55 MSEK (fére emissionskostnader) varav 10 MSEK utgér
tidigare erhdllet brygglan och cirka 2 MSEK avser kompensation fér brygglanet. Harutéver emitteras
teckningsoptioner av serie TO 1 B, vilka under 25 maj till 15 juni 2022 kan tillféra Ectin ytterligare hégst cirka 11
MSEK fére emissionskostnader. Totalt har Bolaget via skriftliga avtal erhallit teckningsférbindelser motsvarande
cirka 60,55 procent (cirka 33,3 MSEK) av den totala emissionsvolymen, inkl. brygglan och kompensation fér
brygglan. Totalt uppgar emissionskostnaderna (inklusive fullt utnyttjande av TO 1 B) ill cirka 6 MSEK (varav cirka
5,1 MSEK avser den initiala emissionen och cirka 0,9 MEK &r hanforligt till de vidhangande teckningsoptionerna).
De totala emissionskostnaderna motsvarar cirka 9,1 procent av den totala likviden.

Genom de medel Bolaget tillférs efter emissionskostnader, totalt cirka 48 miljoner SEK netto, ér Bolagets avsikt
att finansiera féljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Emission av B-aktier (cirka 37,9 MSEK i nettolikvid)
e  Forberedelser for den kliniska fas I/ll-studie inklusive regulatoriska godkédnnanden (cirka 10 procent)
e Kostnader relaterade till prévningslékemedlet under forsta delen av fas I/ll-studie (cirka 10 procent)
e Genomférande av forsta delen av den kliniska fas I/ll-studie (cirka 60 procent)
e  Operativ verksamhet (15 procent)
e Kostnader relaterade till finansiering samt legala-, regulatoriska- och kommunikationskostnader
relaterade till att 6ver tid uppfylla noteringskraven (cirka 5 procent)

14



.+ ECTIN

SEARCH

Teckningsoptioner av serie TO 1 B (cirka 10,1 MSEK i nettolikvid)
e Forberedelser for att starta andra delen av klinisk fas I/ll-studien (cirka 60 procent)
e  Operativ verksamhet (cirka 40 procent)

Operativ verksamhet ror personalkostnader, konsultkostnader, patentkostnader samt administrationskostnader.

| det fall emissionen av units fulltecknas, och inlésen av optioner nyttjas fullt ut, ar det styrelsens bedémning att
emissionslikviden kommer att finansiera verksamheten i 6nskad takt fram till och med Q1 2023. | det fall
emissionen av units inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden sakerstélls, &r det styrelsens avsikt att undersdka alternativa finansieringsméjligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Teckningsférbindelser
Cirka 33,3 MSEK av den initiala emissionen omfattas av teckningsataganden, vilket motsvarar cirka 60,55 procent
av den totala initiala emissionsvolymen.

Radgivare

Sedermera Fondkommission &r finansiell radgivare, MCL &r legal radgivare och Nordic Issuing &r
emissionsinstitut till Ectin i samband med emissionen av units. Sedermera Fondkommission har bitratt Bolaget
vid uppréttandet av detta prospekt. Styrelsen i Ectin ar ansvarig for innehallet, varpa Sedermera
Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta
eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i samband med emissionen.

Intressen och intressekonflikter i samband med Erbjudandet

Sedermera Fondkommission, MCL, och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad ersattning fér utférda
tjdnster i samband med emissionen av units. Utdver vad som anges ovan har Sedermera Fondkommission, MCL
och Nordic Issuing inga ekonomiska eller andra intressen i emissionen.

Personer i Ectins ledning har i den aktuella emissionen |émnat teckningsférbindelser. Ldmnade
teckningsférbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet “Teckningsférbindelser” i detta prospekt. Vidare dger
ett antal styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Ectin teckningsoptioner i Bolaget. Innehav for
respektive person presenteras ndrmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta
prospekt. Harutéver har Ectin ingatt avtal om teckningsatagande med ett antal externa investerare.

Det foreligger hérutdver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos

andra personeriledande befattningari Ectin och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer
som &r inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT
VERKSAMHETSBESKRIVNING

Information om emittenten

Ectin Research AB, 556948-1566 bildades i Sverige den 7 november 2013. Ectins LEl-kod &r
549300IDDKUGYRWXFNO4. Styrelsen har sitt sate i MoIndals kommun. Bolagets associationsform ar aktiebolag
och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Ectin utvecklar en cancerbehandling for
metastaserad urotelial blascancer. Bolaget haridag en anstélld vilket &r bolagets VD Anna Sjoblom-Hallén. CFO
Michael Owens och CMO Steven Glazer ar anlitade som konsulter via M Owens Management Consulting AB
och Glazer Consulting ApS. Omfattningen av arbete ar I6pande for Owens och ca 20 procent for Glazer.
Bolagets adress ar Ectin Research AB, c/o AstraZeneca BioVentureHub, Pepparedsleden 1, 431 83 MéIndal,
Sverige. Bolagets representanter nas pa telefon +46 (0) 706 45 08 75. Bolagets hemsida &r
www.ectinresearch.com. Observera att informationen pa Ectins hemsida, eller andra webbplatser till vilka
hanvisningar gors, inte ingar i prospektet savida inte denna information har inforlivats i prospektet genom
hanvisningar.

Bakgrund

Ectin utvecklar behandlingsterapin MFA-370 mot metastaserad urotelial blascancer. Metastaserad blascancer
behandlas i dagslaget framst med cytostatika och darefter med immunoterapi och i USA &ven med antikropp-
lakemedelskonjugatet Padcev® eller Trodelvy®. De nuvarande behandlingarna har en begransad effekt pa
blascancer och ar associerade med svara biverkningar som reducerar patientens livskvalitet. De behandlingar
som i dagsldget anvands for metastaserad blascancer ar ocksa kénda for att kréva frekventa och langa
sjukhusbesdk som genererar hdga samhéllskostnader. Blascancer &r en sjukdom med dalig prognos och som
medfér hég belastning for samhéllet. Idag ar det den femte vanligaste cancerformen i Europa och USA och
drabbar globalt cirka 550 000 nya personer arligen. 2020 uppgick det totala dodsantalet for blascancer till cirka
200 000.2

Ectin grundades av styrelseledam&terna Christer Edlund, Marie-Lois Ivarsson och Peter Falk. Det borjade med
att Dr Edlund behandlade en patient som hade drabbats av muskelinvasiv urotelial blascancer. Tyvérr
férvarrades patientens tillstand och blascancern bérjade bilda metastaser och patienten kunde inte fa nagon
ytterligare behandling for sin cancersjukdom och berdknades bara ha cirka sex manader kvar att leva. Under
samma tid fick patienten en tropisk infektion och mottog behandling fér den. Tre manader efter behandlingen
gjorde patienten ett aterbesdk och det kunde da konstateras att alla tecken pa cancersjukdom var borta. Baserat
pa detta patientfynd utvecklade Christer Edlund sedan tillsammans med Marie-Lois Ivarsson och Peter Falk en
ny kombinationsbehandling fér metastaserad urotelial blascancer som idag gar under namnet MFA-370.

Idag bestar Ectins patientpopulationen av personer som lider av metastaserad urotelial blascancer och som ska
inleda tredje linjens behandling i lander dar Bolaget har godként patent. Den totala malpopulationen utifran
ovan namnda kriterier uppgar till cirka 8 100 patienter arligen och marknaden beraknas att 6ka med 22 procent
till 20303. MFA-370 bestar av tva véletablerade ldkemedel som var for sig har visat sig ha tolererbara och fa
potentiella biverkningar. Komponenterna har genomgatt storskaliga kliniska prévningar och anvands idag i stor
utstrackning vérlden dver inom andra indikationer. Via olika mekanismer hdmmar bada lakemedelsklasserna
signalvagar som ar kanda for att vara 6veraktiverade vid cancer. Genom paverkan av dessa signalvédgar hdmmas
cancertillvaxten och dess spridning.

Vision
Ectins vision &r att kunna erbjuda patienter en effektiv behandling mot metastaserad blascancer som ger farre
och mildare potentiella biverkningar &n vad aktuella etablerade behandlingar idag ger.

2 Richters, A., Aben, K.K.H. & Kiemeney, LA.L.M. The global burden of urinary bladder cancer: an update. World J Urol 38, 1895-1904 (2020).
https://doi.org/10.1007/s00345-019-02984-4 ; CILEAD (2021). U.S. FDA Grants Accelerated Approval to Trodelvy® for the Treatment of Metastatic Urothelial Cancer.
3 Pagliarulo (2019). Bladder cancer approval gives Seattle Genetics its second drug. Biopharma Dive.
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Afférs- och intdktsmodell

Ectins affarsmodell ar att i egen regi driva utvecklingen av MFA-370 genom planerad klinisk fas I/ll-studie och
dérefter eventuellt sdka samarbetspartners for vidare utveckling och kommersialisering. Bolagets intdktsmodell
bygger pa engangsbetalningar vid ingdende av partnerskap, milstolpebetalningar i samband med
utvecklingsmassiga framsteg samt royalty-intakter vid framtida forsaljning av MFA-370.

Strategi och malséattningar

Ectin drivs som ett modernt |[dkemedelsutvecklingsbolag med en stark organisation dar ledning, styrelse och
grundare besitter nyckelkompetens inom bolags- och projektledning och specialistkunskaper inom kliniska
prévningar. Bolaget har genomfért prekliniska studier som har visat att MFA-370 kan inducera cancercelldéd
utan tilldgg av cytostatika ldkemedel. Prekliniska studier av MFA-370 har gjorts i relevanta cellmodeller av
blascancer samt andra tumorcellsmodeller. Ectin planerar att under H2 2021 inleda den kombinerade klinisk fas
I/1l-studien.

Forberedelserna infor studien kraver ett omfattande arbete med fardigstéllande av regulatoriska dokument som
ska beskriva den bakgrundsinformation kring substanserna som ska anvéndas fér att motivera den kliniska
studien. Vidare behdver det forklaras hur den kliniska studien designats och planeras att genomféras. Ectin
kommer att utféra denna aktivitet tillsammans med sin CRO LINK Medical (contract research organization), som
kommer att assistera Bolaget i uppstart och genomférande av den kliniska studien i kombination med de
rekommendationer som Bolaget fatt efter tidigare radgivande méte med Lakemedelsverket. Ectin planerar dven
att inga avtal med en leverantor som kommer att skéta inkdp, lagring och distribution av studielakemedel som
kommer att behévas under studien. Innan det ar mgjligt att paborja den kliniska studien behdver Bolaget forst
ansoka, samt fa godkant, om klinisk prévning (etiska och kliniska ansékningar)i de lander dér Bolaget vill paborja
sin studie. Bolaget kommer att skicka in ansdkningar till Sverige och ytterligare tva lander som i dagsléget inte
ar faststéllda.

Under H1 2022 kommer Ectin pabdrja rekrytering av patienter till fas I-delen samt pabdrja behandling. Bolaget
kommer att behandla patienter med metastaserad blascancer men kommer under 2022 dven vélja en andra
uppfdljande cancerindikation dar Ectins cancerbehandling kan anvéndas pa liknande satt som for metastaserad
bladscancer. Fas |-delen planeras att vara klar under H2 2022 fo6r att darefter rapporteras till Lékemedelverket.
Samtidigt kommer Bolaget under 2022 att anséka samt preliminéart ha erhallit orphan drug designation i USA,
vilket innebar att Ectins ldkemedel kan klassas som ett sarlékemedel. Detta skulle i sa fall ge en viss ekonomisk
underlattad produktutveckling samt utékad marknadsexklusivitet i USA. Ladkemedelsverkets bedémning av
resultaten fran fas |-delen &r avgdrande for huruvida fas Il-delen av den kliniska studien kan fa startas av Bolaget.
Det ar styrelsens beddmning att en ny kapitalisering kommer att krévas for att Bolaget ska kunna pabarja fas II-
delen. | den andra delen av fas I/ll-studien ar malsattningen ar att uppna sa kallad klinisk proof-of-concept och
darmed visa med statistisk signifikans att lakemedlet har anticancereffekt hos patienter med metastaserad
blascancer. Bolaget planerar baserat pa kunskap fran fas I/ll-studien att genomféra ett
formuleringsutvecklingsarbete av en fixed dose combination (FDC, kombinationsprodukt bestaende av bada
substanserna) som slutprodukt av MFA-370.

Ett positivt utfall for studien innebér att Bolaget kan pavisa statistisk och medicinsk relevans samt en god
livskvalitet for patienter efter behandling med MFA-370. Detta ger enligt styrelsen goda mdjligheter att inleda
samarbeten med potentiella resursstarka tagare som kan ta projektet vidare genom slutlig klinisk utveckling,
hela vagen till ett marknadsgodkénnande och lansering.

Overgripande malsattningar

e Fardigstéllande av regulatoriska dokument
H1 2021 e Avtal med CRO om klinisk studie

e Avtal med leverantdr om studielakemedel
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e Analyser for substanserna fardigutvecklade
e  Etik- och kliniskansékan till myndighet i Sverige

H2 2021 e Etik- och kliniskansékan till myndighet i ytterligare tva lander
¢ Godkanda etik- och kliniskansékan av myndigheti Sverige

e Initiering av fas |-delen i den kombinerade fas I/ll-studien

e Godkand etik- och kliniskansékningar av myndighet i ytterligare tva

H1 2022 |ander

e Forsta patienten behandlas i fas I-delen av fas I/ll-studien

e Valten uppfdljande andra indikation

e Sista patienten klar i fas I-delen av fas I/ll-studien
H2 2022 e Resultat av fas I-delen av fas I/ll-studien

e  Preliminért orphan drug designation USA

e Resultat frdn fas I-delen av fas |/ll-studien avstamt

med

Lakemedelsverket fér godkdnnande infor nésta del av fas I/ll-studien

2023 e Initiering fas ll-delen av fas I/ll-studien
e Forsta patienten behandlas i fas |l

e Pabdrjar utvecklingen av fixed dose combination av substanserna

Organisationsstruktur
Ectin ingar inte i nagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

Investeringar

Sedan Ectin grundades 2013 har totalt cirka 11,7 MSEK investerats i Bolaget. Detta har mdjliggjort en fortsatt
projektutveckling av Bolagets ldkemedelskandidat. Sedan den senaste rapportperiodens utgang den 31 mars
2021 fram till datumet f6r datering av detta prospekt har det inte genomférts nagra vasentliga investeringar.

Finansiering

Verksamhetens finansiering

Det &r styrelsens beddmning att Bolaget, forutsatt att den nyemission som beskrivs i detta prospekt fulltecknas
samt att teckningsoptioner av serie TO 1 B i ett senare skede fullt utnyttjas, kommer att ha finansiell kapacitet att
paborja den kliniska fas I/ll-studien, avsluta dess forsta del (fas 1) och férbereda for studiens andra del. | samband
med emissionen av units har Ectin upptagit tva brygglan (till samma villkor och bendmns darfér som brygglanet)
pa 2 MSEK respektive 8 MSEK, dessa lan har upptagits under februari och april, f6r mer information géllande
brygglanet, se avsnitt "bryggfinansiering” och “vasentliga avtal”.

Historisk finansiering av verksamheten har harutdver till storsta del skett genom emission av aktier om cirka 11,7

MSEK samt genom bidrag fran exempelvis VINNOVA och EU-finansiering i form av SME Instrument fas |-stdd
(EU SME instrument fas |) om cirka 591 TSEK.
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Vidare har Bolaget tva saddfinansieringslan via Vastra gétalandsregionen om 450 000 SEK respektive 280 000
SEK med villkor att amortering ska ske nér Bolaget genererar intékter. For mer information gallande
saddfinansieringslanet, se avsnitt “vasentliga avtal”.

Viasentliga férdndringar av lane- och finansieringsstruktur
Utéver vad som framgar under rubriken "Verksamhetens finansiering" ovan har det inte skett nagra vasentliga
féréndringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den 31 mars 2021.

Verksamhetens framtida kapitalbehov

| enlighet med vad som beskrivs ovan kommer Bolaget férutsatt att den nyemission som beskrivs i detta prospekt
fulltecknas, samt att teckningsoptioner av serie TO 1 B i ett senare skede fullt utnyttjas, kommer att ha finansiell
kapacitet att pabdrja den kliniska fas I/ll-studien, avsluta dess forsta del (fas I) och bérja forbereda for studiens
andra del. Kapitalbehovet darefter paverkas av hur Bolaget valjer att driva fortsatta kliniska studier fér MFA-370.
Det ar Bolagets uppfattning att ungefarligt framtida kapitalbehov till och med till fardigstéllande av effektdata
2025 uppgar till cirka 75 MSEK. Det &r styrelsens ambition att framtida kapitalbehov i férsta hand ska finansieras
via partnerskap, alternativt via partnerskap i kombination med bidragsfinansiering. | det fall partnerskap ejingas
kan Bolaget komma att sdka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning. Styrelsen
anser, mot bakgrund av den betydande potentialen, att det finns goda férutséttningar att erhdlla sadan
finansiering vilken ocksa ar kopplad till Bolagets genomgripande projektplan och malsattningar pa bade kort
och lang sikt.

Utmaningar

Bolagets huvudsakliga utmaningar &r i dagsléget forknippade med den kliniska utvecklingen av Bolagets
ldkemedelskandidat MFA-370. Att genomfora klinisk lakemedelsutveckling &r férknippat med stora risker
kopplat till att uppnad uppsatta malsattningar. Bolagets framsta utmaningar kopplade till den kliniska
lakemedelsutvecklingen &r finansiering och att bemota eventuella svarigheter som kan dyka upp i samband med
att rekrytera patienter.
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Patent och andra immateriella rattigheter

Ectin arbetar aktivt med sin patentportfélj for att sékerstalla det kommersiella skyddet fér MFA-370. Detta skydd
ar baserat pa en rad godkénda och utfardade patent pa kombinationsterapin som skyddar anvandningen av
olika kombinationer fran ldkemedelsgrupperna som ger upphov till en synergistisk (forstarkt) anti-cancereffekt.
Det samlade skyddet ger forutséttningar och mgjligheter fér Ectin att kunna fortsétta sina studier och
utvecklingen av flera olika kombinationer med ldkemedelsgrupperna fér MFA-370. De ursprungliga patenten
for substansklasserna Avermektin och NSAID &r sedan lange forfallna. Ectins nuvarande patent |6per till 2032
dér det sedan finns en méjlighet till fem ars patentférlangning. Baserat pa en extern genomférd “freedom-to-
operate”-analys finns det i dagsldget inga kénda befintliga patent som blockerar Ectins mojligheter att anvénda
komponenterna i MFA-370.

Patent
Synergistisk kombination
Jurisdiktion Patent/ansékningsnr.  Ingivningsdag Status Foérviantad
giltighetstid*
Sverige 2011-12-20 Ej aktivt /
Internationellt W0O2013095286 2012-12-20 Ej aktivt /
USA 9,782,424 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Europeiskt patent EP2793874 2012-12-20 Utfardat och 2032-12-20
validerat
Belgien EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Danmark EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Finland EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Frankrike EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Tyskland EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Irland EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Nederlanderna EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Sverige EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Schweiz/Lichtenstein EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Storbritannien EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Italien EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Norge EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Polen EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Spanien EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Turkiet EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Luxemburg EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Monaco EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Kroatien EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
San Marino EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Tjeckien EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Ungern EP2793874 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Australien 2012354236 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20
Kanada 2895289 2012-12-20 Utfardat 2032-12-20

* Patent inom lédkemedelsomradet kan i vissa fall férldngas i upp till fem ar.

Nya potentiella patentmdéjligheter baserat pa pagaende utveckling
» Nya potentiella immateriella rattigheter som ett resultat av den planerade fas I/ll-studien skulle kunna
vara:
e Doseringsregim for klinisk effekt
e  Biomarkdrer for stratifiering av patienter
e  Formuleringspatent
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»  Sannolik mgjlighet att erhalla sarlakemedelsstatus i USA
» Dataexklusivitet vid registrering 8+2+1 ar
e Bortsett fran patent representerar dataexklusivitet en ytterligare form av
immaterialréttsligt skydd. Under perioden med exklusivitet, totalt upp till 11 ar, far
kliniska data som ligger till grund fér ett Idkemedels godkdnnande inte hénvisas till
i ett annat féretags regulatoriska dokument som avser ansékningar fér samma

Idkemedelssubstans.
Dec 2011 Dec 2012 Sept2017  Okt2017 Feb 2018 Jun 2020 Dec 2037
Filing i Sverige Internationell filing
Grant EPO
validerat i 22 Grant CA
lander
Patenttid
inklusive 5 ars
Grant US Grant AU patent-
férlangning
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LAKEMEDELSKANDIDATEN MFA-370

MFA-370 bestar av en kombination av tva l[dkemedel:

e  En substans fran Avermektinklassen av lakemedel
e  Etticke-steroid antiinflammatoriskt lakemedel (NSAID)

Bade Avermektin och NSAID har tidigare genomgatt storskaliga kliniska prévningar och anvénds idag i stor
utstrackning vérlden éver inom andra indikationer. Avermektin anvénds inom en rad olika behandlingar sa som
parasitsjukdomar, huvud|&ss, insektsmedel, skabb samt veterinarlakemedel inom olika indikationer. NSAID
anvands vid behandling av exempelvis artros, muskuloskeletala sjukdomar, foér smértstillande,
antiinflammatoriskt samt febernedsattande. | prekliniska studier har komponenterna pavisat att de tillsammans
uppnar potentierad anticancereffekt, samt att de i prekliniska studier visat sig ha fa och tolererbara potentiella
biverkningar. Den forstérkta anticancereffekt som identifierats i prekliniska férsék vid en kombination av
substanserna anses bero pa att bada substanserna bland annat démpar en gemensam signalvédg som pé grund
av att cellen har blivit en cancercell ar aktiv och ger upphov till okontrollerad celltillvaxt.

Behandlingen administreras oralt och har ddrmed enligt styrelsen en attraktiv profil jamfért med befintliga
behandlingar och behandlingar som ar under klinisk utveckling. MFA-370 kommer att vara val positionerat for
att kunna konkurrera med kandidater som kraver intravents administrering, har lag effekt, svara biverkningar
och som inte forbattrar patientens livskvalitet markant. Behandlingen kan ske i patientens hem och kréaver inga
frekventa sjukhusvistelser som nuvarande behandlingar pa marknaden gér. Detta underlattar i sin tur for saval
patienten som sjukvarden da patienten slipper frekventa sjukhusbesék och kostnaderna fér sjukvarden minskar.

Genomférda studier

Prekliniska studier

Ectin har uppnatt framgangsrika resultat i ett pilotcase, relevanta prekliniska cellmodeller av blascancer och
andra tumorcellsmodeller fér brost-, kolon- och prostatacancer. Resultatet av studierna har visat att de tva
lakemedlen potentierar varandras anticancereffekt och en synergistisk effekt uppnas nér de administreras
tillsammans.

Cellstudier blascancer

| preklinisk modell bestdende av celltillvaxtforsék pa blascancerceller behandlades cellerna med antingen en
NSAID, en Avermektin eller en kombination av de tva substanserna jamfért med obehandlad kontroll fér att se
hur deras celltillvaxt paverkas, se diagrammet nedan. Resultatet av studien visade att de tva ldkemedlen (NSAID
och Avermektin) tillsammans potentierar varandras anticancereffekt och en synergisk effekt uppnas nar de
administreras tillsammans, men att de var fr sig inte paverkar celltillvéxten vid en viss koncentration. Vidare har
andra prekliniska studier pavisat att MFA-370 kan inducera cancercelldéd utan tillagg av cytostatika ldkemedel,
det vill séga, MFA-370 ger upphouv till inducerad cancercelldéd (apoptos). | diagramet nedan redovisas resultat
fran celltillvaxtforsék pa blascancerceller. Celltillvéxten ar presenterad som ett relativt cellantal jamfort med
kontrollens cellantal.

Pilotcase
verifierat | Effekt pa celliilivaxt i blascancerceller
prekliniska
modeller
120
100 94 o5
100 73
80
~ 48
&0
AD
20
0
Konftraoll NSAID (A) Avermektin [AVM) NSAID (A) +

AVM
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Cellstudier brést-, kolorektal- och prostatacancer

Vidare har celltillvéxtforsdk gjorts pa brostcancerceller och kolorektalcancerceller (tjock- och dandtarmscancer)
som ocksa behandlades med antingen en NSAID, en Avermektin eller en kombination av de tva substanserna
jamfért med obehandlad kontroll. Celltillvaxten var uppmaétt och presenterad som ett relativt cellantal jamfort
med kontrollen, se diagrammet nedan, dar det framgar att kombinationen har en synergistisk anticancereffekt
pa cellproliferationen. Mikroskopsbilderna nedan visar cellmorfologistudier pa prostatacancerceller dér
liknande tillsatser gjordes med antingen en Avermektin, en NSAID eller en kombination av substanserna. Aven
har framgar det att substanserna i kombination har en forstarkt anticancereffekt bade nar det géller celltillvaxten
saval som induktion av cellddd.

Pilotcase
verifierat |
prekliniska
modeller Effekt pa celltillvaxt i andra cancercelltyper
Brostcancerceller Kolorektalcancerceller
140 120 100 105
120 100 'g‘? “ 100 =
~ 100 T 80
80 59
60 - 60 413
40 40 15
20 20 —
0 0
Kontroll MSAID (A} Avermektin NSAID (A) Kantroll MSAID [A) Avermektin  NSAID (A)
[AVM] +AVM (AVIM) + AVM

Konftroll

Slutligen har det konstaterats att olika méjliga substanskombinationer av de tva substansfamiljerna som MFA-
370 kommer ifrén kan anvéndas for att skapa anticancereffekt, men den kombination som har uppnéatt mest
kraftfullt resultat i blascancercellférsék ar den kombination som utgér MFA-370.

Pagaende och planerade studier

Fas l/ll-studie

Ectin planerar att inleda en kombinerad klinisk fas I/ll-studie under sista kvartalet 2021. Potentiellt
marknadsgodkénnande av MFA-370 beréknas kunna erhéllas under ar 2029. Ectins strategi &r att anvénda sig
av tva véletablerade l1dkemedel med kand sakerhetsprofil, sa kallad repositionering, som mdjliggdr en kortare
och mindre riskfylld utvecklingstid. Vidare &r produktionen av respektive komponenti MFA-370 etablerad, vilket
gor att tillgangen pa substans ar god infér de kliniska studierna. Sammanfattningsvis bedémer styrelse och
ledning i Ectin att utvecklingen av MFA-370 &r ett riskreducerat projekt relativt manga andra lakemedelsprojekt
med tanke pa att de tva lakemedlens sakerhetsprofil.

Fas |

Den kombinerade fas I/ll-studien ar uppdelad i tva delar. | den forsta delen av studien kommer MFA-370 att ges
till tio patienter med metastaserad urotelial blascancer som tidigare har testat alla andra behandlingsalternativ
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som erbjuds, alternativt att patienten véljer att delta i studien. Malet med den férsta delen av fas I/ll-studien ar
att utvardera sékerhet och tolerabilitet samt fastéllande av rekommenderad fas ll-dos.

Fas I

| den andra delen av studien kommer Bolaget att studera den kliniska nyttan med malet att uppna sa kallad
Clinical Proof of Concept. Bolaget réknar med att inkludera cirka 30 patienter fér den andra delen av studien.
Den kombinerade fas I/ll-studien berdknas starta under H2 2021 och paga fram till och med H2 2024 med
ytterligare uppfdljning av 6verlevnad till H1 2025.

2020 2021 2022 2023 2024 2025 -26-27-28-29-30-32-34-36
H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 Y Y Y Y Y Y Y

Férberedelse
for klinisk
prévning

méte LV,
utveckling av
analyser mm

Fas I/l . .

Formulerings
utveckling av [ ]
FDC

Tillverkning av
FDC av MFA-
370

Fas Il
Marknads

Studier efter godkannande —1
marknads- EU och USA
godkénnande

Kortsikt, budgeterad

Langsikt, prognos

Samarbeten

Ectins strategi i den kliniska utvecklingen (se avsnitt “strategi och malsattningar”) erbjuder flera mdjliga
utgangsscenarier i ett utrymme dar foljande hégvérdiga partnerskapsavtal nyligen har ingatts inom féltet icke
muskelinvasiv blascancer (NMIBC) samt metastaserad urotelial blascancer (mUC). Dels ett fas Ib-
partnerskapsavtal samt ett fas lll-partnerskapsavtal som bada innefattar férbindelser om vasentliga férskott samt
totala varden inréknat royalties pa framtida forséljningar.

Kandidat Datum Fas Indikation Licens Totaltvdardet  Forskott

CG0070 27 Mars 2020 Fas Il NMIBC Kissei Pharma / 140 MUSD 30 MUSD
CG Oncology

Derazantinib 24 Jan 2019 Fas Ib mUC Basilea / ArQule 326 MUSD 10 MUSD

Under den planerade kliniska fas I/ll-studien har test utformats for att visa statistisk klinisk signifikans, vilket
mojliggor for potentiella partners att uppskatta det kommersiella vardet av MFA-370. Utvecklingen av en
kommersiellt dmplig formulering, en s.k. “fixed dose combination” bedéms vara fardig under 2025 beroende
pa bade Bolagets finansiella mojligheter samt kliniska studier. Styrelsens uppfattning &r att Bolagets
patentposition kommer att vara starkare efter att utvecklingen av en kommersiell formulering &r slutférd. Hur
vagen kommer att se ut for Ectin efter att klinisk fas I/ll-studie &r slutférd kommer att utvérderas kontinuerligt.
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Eftersom MFA-370 utvecklas som ett ldkemedel &r segmenten stora ldkemedelsbolag och specialiserade
lakemedelsbolag enligt styrelsen mest troliga for partnerskap. Det ar ocksa inom dessa segment Bolaget varit
mest aktivt hittills avseende att presentera projektet och knyta kontakter fér framtida partnerskap.

25



- ECTIN

O RESEARCH

MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvéxt och marknadsstorlek samt Ectins marknadsposition i férhallande till
konkurrenter och andra ldkemedel som anges i prospektet ar Ectins samlade bedémning, baserad pa saval
interna som externa kéllor. De kéllor som Ectin baserat sin bedémning pa anges I6pande i informationen. Dar
informationen har anskaffats fran tredje part har denna information atergetts korrekt och savitt Bolaget kédnner till
och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhéallanden uteldmnats som
skulle géra den éatergivna information felaktig eller vilseledande.

Bakgrund

Blascancer ar den femte vanligaste cancerformen i Europa och USA och ar den dyraste cancerformen att
behandla. Varje ar dor cirka 200 000 personer av blascancer och ungefar 550 000 drabbas av sjukdomen.*
Metastaserade former av cancerformen ar en sjukdom med dalig prognos och som medfér hog belastning for
samhéllet. Behandling av blascancer leder till hdga kostnader fér samhallet och enbart i USA under ar 2020
uppgick de totala sjukvardskostnaderna i samband med blascancer till cirka 173 miljarder US dollar.®

Blascancer

Ménniskans urinsystem bestar av tva njurar, tva urinledare, urinbldsan samt urinréret. Njurarna avldgsnar
avfallsprodukter fran blodet och bildar urin som sedan transporteras genom urinledarna och férvaras i
urinblasan innan den tdms fran kroppen via urinréret. Cancer &r en okontrollerad véxt av celler som kan
férekomma i urinblasan och kallas da fér blascancer®. Blascancer bestar till 94 procent av urotelial cancer och
indelas i de bada subgrupperna muskelinvasiv och icke-muskelinvasiv cancer, dér muskelinvasiv innebér att
tumoren vaxer in i urinblasans muskulatur. Den icke-muskelinvasiva cancerformen har 50-70 procent risk for
aterfall och 10-20 procent av patienterna utvecklar muskelinvasiv cancer eller metastaserad cancer’.

Det vanligaste forsta tecknet pa blascancer ar blod i urinen. | tidig fas &r det oftast en véldigt liten méngd blod
vilket gor det svart att upptacka det. Andra vanliga tecken pa blascancer kan vara urinvégsinfektion och smarta
dver blasan. | vissa fall syns forsta symtom férst ndr cancern har spridit sig till andra organ®. Blascancer &r
vanligare hos mén an kvinnor och i aldern éver 60 ar. Faktorer som har pavisat 6ka risken fér blascancer &r bland
annat rékning, langvarig exponering for kemiska @mnen pa arbetsplatser inom kol-, metall-, farg- och
gummiindustrin. Vidare har det visat sig att langvarig anvandning av urinkatetrar och tidigare aterkommande
infektioner i urinblasan kan var riskfaktorer for blascancer®.

Behandling

Patienter som genomgar nagon form av behandling for blascancer upplever dels kraftiga biverkningar fran
behandlingar, samt en férsdmrad livskvalitet da nuvarande behandlingar kréver frekventa och langvariga
sjukhusbesok™. Vilken behandling som &r mest ldmpad fér en patient beror bland annat pa tumérens
genomvaxt, spridning, patientens halsa och egna 6nskemal™. Det finns idag flera behandlingar som anvénds
for att behandla olika former av blascancer. Nar det géller muskelinvasiv blascancer &r operation en vanlig
behandlingen, men det récker inte alltid och vid metastaserad sjukdom anvands cytostatika, immunoterapi och
mer séllan stralbehandling. De nuvarande behandlingarna har en begransad effekt pa metastaserade former av
blascancer och &r associerade med svara biverkningar som reducerar patientens livskvalitet. Det finns ett behov
av nya behandlingar eftersom etablerade behandlingar som cytostatika eller immunterapi inte har visat sig
effektiva for patienten och patientens livskvalitet. Nuvarande behandlingar ar dyra, vilket leder till hoga
kostnader fér samhaéllet. Samtidigt kraver nuvarande behandlingar langa och frekventa sjukhusbesok vilket dven
det bidrar till héga samhaéllskostnader'. En avklarad behandling fér blascancer med Padcev® i USA beraknas
att kosta 110 000 US dollar™®.

4 Richters, A., Aben, K.K.H. & Kiemeney, LA.L.M. The global burden of urinary bladder cancer: an update. World J Urol.
5 Avritscher, E. B. C., Cooksley, C. D, Grossman, H. B., Sabichi, A. L, Hamblin, L., Dinney, C. P, and L. S. Elting. Clinical model of lifetime cost of treating bladder cancer
and associated complications. Urology, 2006;68 (3), 549-553.

¢ Medibas, Blascancer 2019.

7 Datamonitor (2018)

8 Medibas, Blascancer.

? Richters, A., et al. The global burden of urinary bladder cancer: an update. World J Urol, 38, 1895-1904.

0 Richters, A., et al. The global burden of urinary bladder cancer: an update. World J Urol 38,1895-1904.

" Medibas, Blascancer, 2019.

2 Richters, A., et al. The global burden of urinary bladder cancer: an update. World J Urol 38, 1895-1904.

'3 Pagliarulo (2019). Bladder cancer approval gives Seattle Genetics its second drug. Biopharma Dive.
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En generell behandlingsprocess for metastaserade former av blascancer sker idag i tre steg. Processen kan
avvika fran den generella behandlingslinjen beroende pa patientens status, men aven i vilket land behandlingen
sker. Den generella behandlingsprocessens tre steg ar foljande:

e forsta linjens behandling som gérs med platina-baserad cytostatika,

e andralinjens behandling som gors med checkpoint inhibitors/immunoterapi,

e och tredje linjens behandling, dar patienten behandlas med Padcev® eller Trodelvy®, vilka &r
antikropp-ldkemedelskonjugat som endast finns tillgénglig i USA.

Samtliga ovanstdende steg har begrénsad effekt, svara biverkningar och medfér langa kontinuerliga
sjukhusbesok™.

Marknadsstorlek

Marknaden for blascancer ar stor och samtidigt forvantas fler behandlingar introduceras pa marknaden.
Marknaden fér USA och de fem storsta europeiska landerna vérderas till omkring 4,23 miljarder US dollar och
den férvéntas ka i snabb takt, med en arlig tillvéxttakt (CAGR) pa totalt omkring 22 procenttill 2030. Marknaden
drivs av immunoterapier och antikropp-lédkemedelskonjugat. Exempel pa saddana produkter ar: Padcev®,
Opdivo®, Keytruda®, Tecentriq® och Bavencio® etc. Kostnadskrdvande immunoterapier forvéntas att utgora
cirka 90 procent av det totala marknadsvérdet ar 2025.°

Styrelsen berédknar att Ectins initiala malmarknad 2020 uppgar till ett arligt varde av cirka 616 miljoner US dollar.
Bolagets malpopulation ar patienter som ska genomga tredje linjens behandling, vilket berdknas till cirka 8 100
patienter arligen. Marknaden beréknas att fortsatta véxa och véarderas till 769 miljoner US dollar ar 2030.1

Arlig malmarknad USA EU5* Totalt
MFA-370 malpopulation 2020 3300 4800 8100

Pris per avklarad behandling, i riktlinje 110 000 52 800** 52 800-110 000
med Padcev® (USD)

(tredje linjens behandling i USA)

Arligt marknadsvirde 17 363 MUSD 253 MUSD 616 MUSD
* Tyskland, Frankrike, Spanien, Storbritannien och Italien.
** Bolagets egen prisuppskattning vid jgmférelse med liknande terapier och behandlingar. Padcev finns ej registrerat i EU.

Existerande behandlingar
Bolag som betraktas som Ectins konkurrenter &r bolag med godkanda blascancerbehandlingar, bland annat
AstraZeneca, Pfizer och Roche.

Vidare har U.S. FDA (USA:s livsmedels- och ldkemedelsmyndighet) beviljat ett paskyndat godkannande till
Trodelvy® f6r den amerikanska marknaden for tredje linjens behandling och det kan dérmed snart vara mojligt
att behandlas med antingen Padcev® eller Trodelvy® i USA.™®

MFA-370 kommer enligt styrelsen att vara val positionerat for att konkurrera med kandidater som kraver
intravends administrering, har daliga behandlingseffekter, allvarliga biverkningar och som férsémrar patientens
livskvalitet avsevért. Det som séarskiljer MFA-370 fran dess konkurrenter ar dess mgjliga flexibla orala
administrering eftersom behandlingen inte kréver sjukhusbesdk, vilket i sin tur leder till lagre kostnader for
behandling. Vidare har komponenterna som utgdér MFA-370 en kénd och tolererbar sékerhetsprofil och en
redan uppskalad tillverkning.

" Vaibhav G. Patel MD, William K. Oh MD & Metthew D. Galsky MD. Treatment of muscle-invasive and advanced bladder cancer in 2020. ACS Journals, 2020;70 (5),
404-423.

5 Informa (2017,2020) Forecast, Monocl Strategy & Communication

6 Pagliarulo (2019). Bladder cancer approval gives Seattle Genetics its second drug. Biopharma Dive.

7 Pagliarulo (2019). Bladder cancer approval gives Seattle Genetics its second drug. Biopharma Dive.

'8 CILEAD (2021). U.S. FDA Grants Accelerated Approval to Trodelvy® for the Treatment of Metastatic Urothelial Cancer.
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Kélla: Drake (2018); www.padcev.com (2020); BA McGregor (2019)

Cytostatika

Intravenos

Valdigt svara

40-60 %

~15 manader

Valdigt lag
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Checkpoint- Antikropps-
inhibitorer lakemedelskonjugat
Intravends Intravends
Svara Svara
~20% ~44 %
~16 manader ~12 manader
Valdigt lag Valdigt lag
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Urotelial cancer &r cancer i njurbacken, urinledare,
urinbldsa och urinrér, domineras helt av blascancer.
Urotel ar urinbldsans slemhinna.

Metastas

Dottertumdr som har spridit sig till andra organ &n
dér den priméra (ursprungliga) tuméren fanns.

Muskelinvasiv / icke-muskelinvasiv
urinblasecancer

Muskelinvasiv urinblasecancer innebéar att cancer
véaxt igenom slemhinnan, bindvaven och in i muskeln
runt urinblasan. Da finns det risk for att cancer sprider
sig i kroppen.

Vid icke-muskelinvasiv urinblasecancer finns cancer
bara i urinbldsans slemhinna eller i bindvaven runt
urinblasan. Muskeln runt urinblasan opaverkad.

Tredje linjens behandling

En generell behandlingsprocess fér metastaserade
former av blascancer sker idag i tre steg: forsta-,
andra- och tredje linjens behandling.

Cytostatika/kemoterapi

Lakemedel som é&r vanlig vid behandling av cancer.
Cytostatika eller kemoterapi paverkar alla snabbt
delande celler pa ett ospecifikt satt. Detta dodar ofta
cancerceller, men &ven friska celler paverkas och kan
ge svara biverkningar hos patienter.

Immunterapi

En form av cancerbehandling som syftar till att férma
kroppens immunférsvar och att angripa tumorceller
pa samma satt som immunfdrsvaret skyddar oss mot
smittamne.

Stralterapi

Cancerbehandling som anvander stralning for att
behandla cancern.

Checkpoint inhibitors

29

Checkpoint inhibitors &r en form av immunoterapi.
Denna terapi blockerar vissa specifika proteiner fran
en proteinfamilj kallade checkpoint proteiner. De
uttrycks pa vissa celler som tillhér immunsystemet
men &ven en del cancerceller. Checkpoint proteiner
hjélper till att halla immunsystemet fran att reagera
for kraftfullt eller fran att doda tumérceller. Om dessa
checkpoint proteinter blockeras kan T-celler (del av
immunsystemet) ibland lattare déda tumérceller.



Platinabaserad kemoterapi
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Platinabaserad kemoterapi &r en form av cytostatika
dar platina-molekylen ingar som en del av
lakemedlet.

Antikropp-ladkemedelskonjugat

Antikropp-ladkemedelskonjugat eller antibody drug
conjungate (ADC) bestar av en antikroppsdel
konjugerad till en substans som &r toxisk for en cell.
Antikroppsdelen ser till att konjugatet kommer till
specifika celler som antikroppen binder till. Den
toxiska delen dédar sedan cellen.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under
atminstone tolv manader framét i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet i rorelsen uppgar
till cirka 27,9 MSEK. Rérelsekapitalbehovet bedéms uppkomma i augusti 2021. For att tillféra Bolaget tillrackligt
rorelsekapital genomfér Ectin nu en emission av units (B-aktier samt vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner) om initialt cirka 55 MSEK fére emissionskostnader. Légsta niva for emissionens
genomférande &r 81 procent av den initiala emissionens hogsta belopp, motsvarande cirka 45 MSEK fére
emissionskostnader. Utdver den initiala emissionen emitteras teckningsoptioner, vars nyttjandeperiod &r mellan
25 maj 2022 och 15 juni 2022. | det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas tillfors Ectin ytterligare cirka 11 MSEK
fére emissionskostnader. De totala emissionskostnaderna (inkl. kostnader f6r marknadsféring av emissionen)
beraknas uppga till cirka 6 MSEK (varav cirka 5,1 MSEK avser den initiala emissionen och cirka 0,9 MSEK &r
hanforliga till de vidhdngande teckningsoptionerna).

Ectin har via skriftliga avtal erhallit teckningsférbindelser motsvarande cirka 60,55 procent (cirka 33,3 MSEK). |
det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden eller om lagsta niva fér emissionens
genomférande inte uppnas, kan det innebara att Bolaget inte erhaller erforderligt kapital. Det ar i sadana fall
styrelsens avsikt att undersdka alternativa finansieringsméjligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an
beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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RISKFAKTORER

En investering i Ectin Research AB &r férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan &r
begrénsade till sddana risker som &r specifika och vésentliga fér Ectin och dess vdrdepapper, enligt Bolagets
bedémning. Riskerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier. For varje kategori anges férst de mest
vasentliga riskerna enligt emittentens bedémning, med beaktande av de negativa effekterna fér Bolaget och
risken att de férverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten fGr att risken intréffar och
omfattningen av dess negativa paverkan pa féretaget. Varje risk bedéms med en uppskattad riskniva med skalan
lag, medel och hég.

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Ectin dr féremal for risker relaterade till kliniska studier

Ectin utvecklar en behandling mot metastaserad urotelial bldscancer. Bolagets |akemedelskandidat MFA-370 &r
féremal for en klinisk fas I/ll-studie. Innan ett ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effekt
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier och kliniska studier i manniskor.
Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med stor osdkerhet avseende
férseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier éverensstdmmer inte alltid med de resultat
som uppnas vid kliniska studier och resultat fran tidiga kliniska studier dverensstdammer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande studier. Vid ldkemedelsutveckling &r det svart att pa férhand faststalla tids- och
kostnadsaspekter. Saledes foreligger risk att planerad lédkemedelsutveckling blir mer kostnadskrévande &n
planerat. Det finns risk att pagaende och framtida kliniska studier inte kommer att indikera tillracklig sakerhet
och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand for att mojliggéra partnerskap,
utlicensiering och forsaljning av Bolagets nuvarande eller framtida |dkemedelskandidater/framtida produkter.
Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrdckning kan pavisa att ett
lakemedel &r sékert och effektivt kan detta komma att féranleda uteblivna godkdnnanden fran myndigheter och
dérmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassafléde, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. | det fall avbrutna lakemedelsstudier inte aterupptas och
Bolaget, till foljd av det, anser att en potentiell kommersialisering av behandlingen utesluts, kan det resultera i
att Bolagets varde paverkas negativt och i férlangningen finns i sddant fall risk for att Bolaget forséatts i konkurs.

Sannolikhet for att risken infaller: H5g.

Ectin dr foremal for risker relaterade till férseningar och kostnader i likemedelsstudier

Planeringen av kliniska studier for utvecklingen av Bolagets behandling kan vara svéra att pa forhand faststélla
med exakthet. Férseningar kan uppsté av olika anledningar, bland annat till féljd av svarigheter att rekrytera
kliniker, rekrytera patienter samt att fa tillstdnd fran ldkemedelsmyndigheter och etikprévningsndmnder.
Dérmed foreligger det risk att en planerad klinisk studie blir férsenad, vilket kan innebéra betydande
merkostnader hanforliga till den férlangda forsknings- och utvecklingstiden som férseningen medfér. Bolaget
beddmer att negativ inverkan pa Ectins finansiella stéllning i sadant fall kan innebéra att Bolaget behover
anskaffa ytterligare kapital for att genomféra den kliniska utvecklingen. Det finns risk att eventuellt ytterligare
kapital inte kan anskaffas. Det finns darmed risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt 8n dnskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och
intakter.

Sannolikhet for att risken infaller: H5g.

Ectin dr foremal for risker relaterade till kort verksamhetshistorik

Ectin &r ett ungt ldkemedelsbolag som arbetar med en ny behandlingsterapi mot metastaserad urotelial
blascancer. Bolagets ledning och styrelse har inte, som grupp i ett relativt nytt bolag, bevisat att de tillsammans
kan astadkomma positiva utvecklingsresultat i kliniska studier och dérmed inte heller férséljningsresultat. For
det fall Bolaget skulle misslyckas att uppna operativa malsattningar enligt tidsplan kan det komma att férdréja
utvecklingsfasen samt resultat férknippade med framsteg i den kliniska utvecklingen. Misslyckas Bolaget med
att uppna operativa malséttningar i utvecklingsarbetet och detta leder till fordrojningari tidsplanen, finns risk att
detta medfor negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer att
den negativa effekten av en sadan situation kan bli liten, mellan eller stor beroende pa misslyckandets
omfattning.
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Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Risker relaterade till produktansvar

Beaktat att Ectin &r verksamt inom ldkemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det féreligger
risk att Ectin halls ansvarig vid eventuella hdndelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier genomférs
av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Ectin skulle hallas ansvariga for detta finns risk
att Bolagets forsakringsskydd inte &r tillrackligt for att tdcka eventuella framtida rattsliga krav. Det finns risk att
detta paverkar Ectin negativt, saval anseendeméssigt som finansiellt. Vidare har Bolaget ett avtal med LINK
Medical Research AB ("LINK") dar LINK pa konsultbasis tillhandahaller vissa tjanster kopplade till Bolagets
studier. Skadestandsansvaret mellan parterna ar begransat till direkta skador vilket kan innebéra att Bolaget inte
erhaller full ersattning for eventuell skada som kan dsamkas under avtalet.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Ectin &r beroende av samarbetspartners fér utveckling

Ectin ar, och kommer i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utveckling av
lakemedelskandidaten, kliniska studier samt utlicensiering och partnerskap for eventuell framtida
lakemedelsforsaljning. Det finns risk att dessa samarbeten inte kommer att leda till dnskvarda resultat, att de kan
férsenas eller att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller de krav som Bolaget har stéllt. For det fall pagaende
eller framtida samarbeten skulle upphéra finns risk att Bolaget med kort varsel inte lyckas kontraktera nya
l[ampliga samarbetspartners. Det finns &ven risk att en eller flera av Ectins nuvarande eller framtida tillverkare
och leverantérer viéljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta
avtalat samarbete pa, for Bolaget, fungerande villkor. Om en eller flera av Bolagets samarbetspartners
misslyckas, avbryter eller pa annat sétt undgar att fullfélja samarbetet kan det leda till att Ectin inte kan ersatta
en sadan leverantdr eller partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta kan leda till
férseningar, kostnader och/eller misslyckanden i utvecklingen och darmed paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt. Bolaget bedémer att den negativa effekten av en sddan situation kan
bli liten, mellan eller stor beroende pa antalet och vilka samarbetspartners som omfattas.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Ectin dr beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida tillvéxt ar i hog grad beroende av féretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att behalla dessa
nyckelpersoner och att rekrytera kvalificerade personer i framtiden. Nya rekryteringar kan &ven ta lang tid att
genomfdra. Bolagets styrelse och ledning bestar idag av tio personer som besitter betydande kunskap och
erfarenhet om Bolagets behandling och det utvecklingsarbete som pagar. Det finns risk att Bolaget inte lyckas
behalla dessa nyckelpersoner. Om en eller flera av nyckelpersonerna avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan
detta innebara att Bolaget forlorar kunskap om verksamheten, behandlingen och utvecklingsarbetet. Bolaget
beddmer att omfattningen av en sadan risk kan fa en liten, medel eller stor negativ effekt beroende pa vem av
nyckelpersonerna som ldmnar och hur médnga som ldmnar. | ett scenario dar en eller fler av nyckelpersonerna
[&mnar Ectin kan Bolaget bli tvunget att under en léngre tid skjuta upp utvecklingen av MFA-370.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Risker kopplade till konsultavtal

En del av foretagsledningen i Ectin &r anstéllda via konsultbasis. CFO Michael Owens &r anstalld via konsultavtal.
Avtalet innehaller en ansvarsbegrénsning innebérandes att M Owens Management Consulting AB:s
skadestandsskyldighet enligt avtalet ar begransad till 50 procent av arvoden betalda under avtalet, dock
maximalt 100000 SEK. Ansvarsbegransningen galler &ven vid grov vardsléshet och uppsat.
Ansvarsbegransningen i avtalet kan medféra en risk f6r Bolaget att inte erhalla full ersattning for eventuell skada
som Bolaget dsamkas under avtalet.

Sannolikheten fér att risken infaller: Lag.
Risker relaterade till Covid-19

Till f6ljd av spridningen av Covid-19 har ett stort antal Iander infort restriktioner avseende bland annat resande
och mdjligheten till stérre sammankomster. Lokala nedstdngningar har under vissa perioder och pa vissa
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kliniker, sett till rekryteringstakt, paverkats i viss man. Ectin har och fortsatter félja pandemins utveckling, med
sarskilt fokus pa de lander i vilket Bolaget idag ar aktivt avseende pagaende klinisk utveckling, men har hittills
inte upplevt nagra férseningar. Bolaget planerar att genomféra fas I/ll-studien pa flera olika kliniker i flera lander,
vilka inte ar kontrakterade annu men Bolaget avser att ha en god spridning av dessa geografiskt fér att minska
paverkan av lokala virusutbrott. Det finns dock risk att lokala nedstdngningar pa grund av 6kad smittspridning
kan komma att férlanga studiens tidsplan, samt att kliniker far omprioritera arbete relaterat till Covid-19. Det
finns dven risk att Covid-19 medfor att eventuella framtida samarbeten uteblir eller férsenas innebérande att
potentiell framtida klinisk utveckling inte kan drivas enligt plan. Sddana férseningar kan medféra dkade
kostnader, samt i férldngningen paverka Bolagets resultat, egna kapital och finansiella stélining negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Ectin dr foremal for risker relaterade till underskottsavdrag

Under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen har Bolaget redovisat forluster som
totalt uppgatt till 564 450 SEK for rakenskapsaret 2018/19, 1202 912 SEK fér rékenskapsaret 2019/20 samt
2 787 654 SEK for perioden 2020-09-01-2021-03-31. Mot bakgrund av att Ectins verksamhet har genererat
underskott har Bolaget ackumulerade skattemassiga underskott. Agarférandringar som innebar att det
bestdmmande inflytandet dver Bolaget dndras kan innebéra begransningar, helt eller delvis, i méjligheten att
utnyttja sddana underskott i framtiden. Mgjligheten att utnyttja underskotten i framtiden kan dven komma att
paverkas negativt av andringar i tillamplig lagstiftning. Inskrénkningar i réatten att anvénda Bolagets
ackumulerade skattemassiga underskott kan medféra negativa effekter pa Ectins verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Bolaget beddmer den negativa effekten vara liten, medel eller stor beroende pa
mojligheten att utnyttja underskotten i framtiden.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Kommersiella och branschrelaterade risker

Ectin &r féremal for risker relaterade till konkurrens

Vissa av Bolagets konkurrenter har preparat vilka fokuserar pa samma patientgrupp som Ectin, har storre
resurser an Bolaget och kan ddrmed anvénda dessa for att investera storre belopp i forskning och utveckling.
Aven om Ectin uppnar énskvirda utvecklingsresultat som mojliggér for kommersialisering av Bolagets
behandling, finns risk att Bolagets konkurrenter kan avsatta betydligt stérre resurser fér marknadsféring och
forsélining i jamforelse med Bolaget vilket kan medféra en bredare marknadsacceptans, till fordel for
konkurrenten. Vidare finns risk att Bolaget inte lyckas utveckla en sékrare, effektivare eller billigare behandling
an de konkurrerande behandlingarna. Om en konkurrenssituation uppstar som forsvarar Bolagets méjlighet att
framgangsrikt positionera sig pa marknaden kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
intéktspotential och finansiella stéllning. Bolaget bedémer att den negativa effekten av en séddan situation kan
bli liten, mellan eller stor beroende pa de atgérder som Bolaget atar sig for att konkurrera. En sadan situation
kan innebéra att Bolaget behéver genomféra atgérder sasom prissankningar, avakta kommersialisering eller
sédlja hela eller delar av verksamheten.

Sannolikhet for att risken infaller: H5g.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja ldkemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad. Ectin &r ockséa beroende av tillstand fran Lékemedelsverket i respektive land
dar den kliniska fas I/ll-studien &r planerad att utféras. En sadan ansdkan innefattar bland annat en noggrant
beskriven klinisk plan samt omfattande redovisning av data fran pre-kliniska studier, varvid Bolaget i sin ansdkan
kommer att ta hjélp av experter inom regulatoriska fragor. | det fall Ectin, direkt eller via samarbetspartners, inte
lyckas skaffa nédvéndiga tillstand och registrering fran myndigheter, finns risk att Ectins férmaga att generera
intakter hammas. Det finns dven risk att synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg pa planerade kommande
studier innebér férseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Nu géllande regler och tolkningar kan
komma att andras. Det finns risk att detta paverkar Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det
finns saledes risk att Ectin, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar
hos myndigheter. | det fall Bolaget inte erhaller nédvéndiga tillstdnd och registreringar hos myndigheter
foreligger risk att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning paverkas negativt.
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Sannolikheten fér att risken infaller: Medel.

Ectin dr foremal for risker relaterade till prissittning av likemedel

Prissattningen for Ectins [akemedelsprodukt &r bland annat beroende av de kliniska resultat som den planerade
fas I/ll-studien medfér, dar resultaten ligger till grund fér framtida prissattning av ldkemedlet. | Ectins
affarsmodell ingar partnerskap, utlicensiering eller férséljning av projektet. Den generella utvecklingen av
prissattning av lakemedel &r svar att forespa. Om prissattning av ldkemedel generellt faller finns det risk for att
detta kan komma att paverka Bolagets framtida intjdningsmaojligheter negativt. Prissattningen fér manga
lakemedelstyper bestdms i manga lander pa myndighetsniva. Vid en lansering av |akemedel kan prissattningen
komma att regleras av myndigheter i flera lander. En alltfor 1ag prissattning kan innebéra sémre framtida
intéktsmajligheter for Ectin. Det finns saledes risk att prisséttningen av lakemedel kan komma att bli lagre &n vad
styrelsen i Bolaget beraknat, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Ectin dr foremal for risker relaterade till immateriella rattigheter

Bolaget ar beroende av patent for att kunna bedriva sin ldkemedelsutveckling utan att konkurrenter utvecklar
produkter som &r identiska med eller snarlika MFA-370. Det finns risk att Bolagets framtida patentansékningar
inte kommer att godkannas. Det finns ocksa risk att patent inte kommer att medfora en konkurrensférdel och att
konkurrenter kommer att kunna kringgad Bolagets patent. Darutéver kan konkurrenter géra intrang i Ectins
patentrattigheter. Vidare finns det risk i denna typ av verksamhet att Bolaget kan komma att gora eller pastas
gdra intrang i patent innehavda av tredje part. Det finns da risk att Ectin inte kan havda sina rattigheter fullt uti
en domstolsprocess eftersom det ar svart att med full sdkerhet hdvda ett patents giltighet da delar av olika patent
kan komma att dverlappa andra existerande patent. Ectins patent skyddar idag anvéandningen av kombinationer
av féreningar fran separata lakemedelsklasser for behandling av cancer. Om detimmaterialrattsliga skyddet inte
ar fullgott kan andra aktorer utnyttja detta genom att kringga Bolagets skydd och bedriva konkurrerande
lakemedelsutveckling, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets egen ldkemedelsutveckling ur ett
kommersiellt perspektiv och framtida intdktspotential. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan
detta medféra betydande kostnader, vid saval positivt som negativt utfall, vilket kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Ectin dr foremal for risker relaterade till nedskrivningsbehov avimmateriella anldggningstillgangar

Per den siste mars 2021 utgjorde Bolagets immateriella anldggningstillgangar i form av balanserade
utvecklingsarbeten cirka 8 982 226 SEK motsvarande cirka 29 procent av balansomslutningen. De immateriella
tillgdngarna utgdr en vasentlig del av balansomslutningen samtidigt som dess bedémda marknadsvérde
préglas av en hdg grad av osdkerhet som i slutdndan beror pa Bolagets formaga att ta fram en kommersiellt
gangbar behandling. Det finns risk att Bolaget i samrad med Bolagets revisor finner det nédvandigt att, utéver
plan, genomfdra extra nedskrivningar av beloppet fér de immateriella anlaggningstillgangarna. Om detta skulle
intraffa kommer Bolagets resultat, egna kapital och finansiella stéllning att paverkas negativt. Om Bolaget i
samrad med Bolagets revisor beslutar att genomféra nedskrivningar av delar eller hela beloppet som avser de
immateriella anldggningstillgangarna kan det i vérsta fall innebéara en fullstandig nedskrivning.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Finansiella risker

Ectin &r féremal for risker relaterade till finansiering

Bolaget tillhandahaller ingen godkand behandling som genererar férséljningsintékter. Det kan ta lang tid innan
Bolagets behandling &r kommersiellt gadngbar och genererar |16pande intékter. Bolagets pagaende och framtida
kliniska studier medfér betydande kostnader. Det ar Bolagets ambition att den forsta delen av den kliniska fas
I/ll-studien ska finansieras av emission av units. Darefter ar det Bolagets mal att den fortsatta klinisk studien ska
finansieras av partnersamarbete. Det finns idag inget avtal avseende sadant samarbete/finansiering. Fram till
dess att samarbete ingas &r Bolaget saledes beroende av att anskaffa kapital eller lana pengar for att finansiera
lakemedelsutvecklingen. Bade omfattningen av och tidpunkten fér Bolagets potentiella framtida kapitalbehov
kommer att bero pa tillgangen till, samt villkoren for, ytterligare finansiering, genom exempelvis nyemission,
licens- eller samarbetsavtal, eller l[&an och paverkas av ett stort antal faktorer sdsom Ectins studieresultat,
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marknadsférhallanden, Bolagets kreditvirdighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och osikerheter pa
kapitalmarknaderna kan begrénsa tillgang till kapital. Om Ectin misslyckas med att anskaffa kapital pa
godtagbara villkor, eller éverhuvudtaget, skulle det medféra att Bolaget kan behéva acceptera en dyrare
finansieringsldsning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller leda till att Bolaget tvingas
begrénsa sin utveckling eller upphdra med sin verksamhet.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Risker relaterade till aktien och emissionen

Risker relaterade till aktieférséljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare
Agare som tillsammans har en dgarandel om cirka 64 procent och en réstandel om cirka 91 procent, har ingatt
lock up-tal om attinte avyttra nagra aktier i Bolaget under de forsta tre manaderna som Bolaget r noterat. Under
efterféljande manader, fram till och med att teckningsoptionsinlésen &r genomférd, kommer aktier och andra
véardepapper tillhérande aktiedgare som tillsammans har en dgarandel om cirka 44 procent och en réstandel
om cirka 86 procent att vara under lock up. I enlighet med samtliga parters lock up-avtal ar dven respektive parts
potentiella investering i planerad emission under lock up pa samma villkor. Pa langre sikt finns dock risk for att
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare och/eller nuvarande stérre aktiedgare avyttrar delar eller hela
sina innehav i Bolaget. Det foreligger risk att eventuell forséljning fran huvudégare, styrelse och ledande
befattningshavare medfor att aktiekursen paverkas negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Risker relaterade till utspadning i samband med framtida emissioner

Det &r Bolagets ambition att forsta halvan av den planerade kliniska fas I/ll-studien ska finansieras av emissionen
av units. Bolaget har dérefter som mal att resterande del av fas I/ll-studien ska finansieras av partner. Bolaget
kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade eller
konvertibla vérdepapper for att anskaffa ytterligare kapital till finansieringen av sin verksamhet. Nyemissioner
kan dven komma att riktas till andra investerare dn de befintliga aktiedgarna. Sadana ytterligare nyemissioner
riskerar att minska det proportionella &gandet och réstandelen fér innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten
per aktie. Om nyemissioner maste genomfdras till lag teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma
marknadsforhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan sadana utspadningseffekter komma att fa en
betydande negativ effekt for Bolagets befintliga aktiedgare. Nyemissioner kan dven komma att ske till ett
rabatterat pris jamfort med kursen for Bolagets aktie, vilket riskerar att medféra en negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.

Sannolikhet for att risken infaller: H5g.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen i Ectin kommer att ha en positiv utveckling och det foreligger risk for
att investerare i Bolaget inte, helt eller delvis, far tillbaka det investerade kapitalet. Om Bolagets fas I/ll-studie
avbryts eller férsenas kan det leda till en vasentlig nedgang i Bolagets aktiekurs. Vidare kan Ectins aktiekurs
paverkas negativt av olika orsaker sdsom réntehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar och sémre
konjunkturella férutsattningar, vilka Bolaget saknar méjlighet att paverka. Det finns risk att Bolagets aktiekurs
kan komma att fluktuera kraftigt, fréamst till foljd av hur ldkemedelsutvecklingen och genomférandet av de
kliniska studierna fortldper och vilka resultat som uppnas. Bolagets aktiekurs kan bli féremal for extrema kurs-
och volymfluktuationer som inte ar relaterade till eller proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet i
Bolaget. En investerare kan saledes forlora hela eller delar av sitt investerade kapital i Bolaget. Vid utebliven
utdelning kommer aktiedgarens avkastning i Ectins endast vara beroende av aktiens kursutveckling.

Sannolikhet for att risken infaller: H5g.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPREN

Allmén information

Aktierna i Ectin har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade
med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljs av bolagsordningen, kan endast
justeras i enlighet med de férfaranden som anges i ndmnda lag. Ectin har tva aktieslag dar A-aktier har ett
rostvarde pa 10 och B-aktier ett rostvarde pa 1. Vid notering kommer Bolaget B-aktier att noteras och handlas
for. Aktierna &r denominerade i SEK. Samtliga emitterade B-aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara och har
ISIN-kod SE0015987714.

Vissa rittigheter férenade med aktierna
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Ectins bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Réstratt vid bolagsstamma

Vid arsstdmma ger A-aktier ett rostvérde pa 10 och B-aktier ett réstvarde pa 1 och varje rostberattigad far rosta
for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretréddesratt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande
till antalet aktier som innehas fére emissionen.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i
handelse av avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstémningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstéamningsdag
fér utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning, i den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg, men kan dven besta av annat an kontanter. Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag fér eventuella begrénsningar som foljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma s&tt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte &r skatteré&ttsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Andring av aktiesgares rittigheter

Bolagsstdmman har mojlighet att fatta beslut om &ndring av bolagsordningen, vilket kan medféra andringar av
aktiedgarnas rattigheter. | Aktiebolagslagen uppstélls vissa majoritetskrav for att sadana beslut vid
bolagsstéamman ska dga giltighet. Om ett beslut om &ndring av bolagsordningen medfér att aktiedgarnas réatt
till Bolagets vinst eller évriga tillgangar minskas genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska
vara annat &n att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att 6verlata eller férvérva aktier i Bolaget inskrédnks genom
samtyckes-, forkops- eller hembudsférbehall eller annars medfér att rattsférhallandet mellan aktier rubbas, kravs
att beslutet bitrdds av samtliga narvarande aktiedgare samt att dessa tillsammans féretrader mer &n nio tiondelar
av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om &ndring av bolagsordningen medfér att det antal aktier for vilka
aktiedgarna far rosta vid bolagsstdmman begrénsas, att nettovinsten efter avdrag fér tackning av balanserad
forlust till viss del ska avséttas till bunden fond eller att anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna
tillgangar vid dess uppldsning begrénsas pa annat sétt &n genom éndring av Bolagets syfte till att helt eller delvis
vara annat &n att ge vinst till aktiedgare eller genom att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad
forlust till viss del ska avséttas till bunden fond, krévs att beslutet bitrdds av minst tva tredjedelar av de avgivna
résterna och nio tiondelar av de aktier som &r féretrddda av stdmman. De ovan ndmnda majoritetskraven géller
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dock inte om ett beslut bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de avgivna résterna som de
aktier som &r foretrddda pa bolagsstdmman, om andringen endast medfér att viss eller vissa aktiers rétt
férsamras och samtycke ldmnas av samtliga vid bolagsstémman nérvarande &gare av sddana aktier och dessa
dgare tillsammans foretrdder minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt férsémras eller om &ndringen férsémrar
endast ett helt aktieslags ratt och &gare till halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid
bolagsstémman foretradda aktierna av detta slag samtycker till &ndringen.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle [amnas avseende aktierna i Ectin tillampas for sadant
erbjudande, per dagen for detta prospekt, Takeover-regler (regler rérande offentliga uppkdépserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar) utgivna av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning ("Takeover-reglerna”). Om styrelsen eller verkstéllande direktéren i Ectin, pa grund av
information som harrér fran den som avser att lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i
Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r néra forestdende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats, far Ectin enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som &r dgnade att forsémra forutsattningarna fér erbjudandets lamnande eller genomférande. Detta hindrar
dock inte Bolaget fran att séka efter alternativa erbjudanden.

Ett uppkopserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
genom ett offentligt uppkopserbjudande eller obligatoriskt genom sa kallad budplikt. Budplikt uppstar nar en
enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstdende, uppnar ett innehav som representerar minst 30
procent eller mer av rosterna i ett bolag. Under ett offentligt uppképserbjudande star det aktiedgarna fritt att
bestdmma huruvida de Onskar avyttra sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkodpserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att |6sa in
resterande aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlésen i 22 kap. Aktiebolagslagen (2005:551).
Sadan tvangsinldsen kan komma att ske om budgivare uppnar mer &n 90 procent av aktierna i Bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inlésen ratt till sadan inlésen av
majoritetsaktiedgaren. Denna process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling
av alla aktiedgare, dér de aktiedgare som tvingas goras sig av med sina aktier ska fa en skalig erséttning.

Aktierna som emitteras i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte féremal for nagot erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Inga offentliga uppképserbjudanden har heller
lamnats avseende aktierna under det innevarande eller féregaende réakenskapsaret.

Bemyndigande

Extra bolagsstdamma den 15 april 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillféllen fére nésta
arsstéamma, med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Nyemission ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport,
kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap 5 § forsta stycket 6, 14 kap 5 § forsta stycket 6 och 15 kap 5 §
forsta stycket 4 Aktiebolagslagen. Syftet med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och
styrelsens handlingsutrymme. Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska ha ratt att vidta de smérre justeringar
av ovanstaende beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket.

Emission av units

Styrelsen i Ectin beslutade den 30 juni 2021 att, med stéd av bemyndigande fran arsstémma den 15 april 2021,
genomféra en publik nyemission av units som totalt kan tillféra Bolaget initialt cirka 55 MSEK fore
emissionskostnader och cirka 11 MSEK genom teckningsoptioner av serie TO 1 B. Emissionen genomférs utan
foretréadesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Aktierna som emitteras med anledning av nyemissionen
kommer att emitteras enligt svensk rétt i svenska kronor. Teckningstiden f6r den publika nyemissionen &r den 1
juli 2021 till och med den 15 juli 2021.

Central viardepappersférvaring

Aktiernai Ectin &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade f6r Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vdg genom behériga banker och vardepappersférvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person
i elektronisk form.
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Registrering hos Bolagsverket
Nya aktier som emitteras med anledning av nyemissionen berdknas att registreras hos Bolagsverket omkring
den 22 juli 2021. Angiven tidpunkt ar preliminar och kan komma att &ndras.

Skattefragor i samband med nyemissionen

Ectin &r ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt i Sverige. Investerare i nyemissionen bor
uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens registreringsland kan
inverka pa eventuella inkomster fran vérdepapperen. Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende
radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med eninvestering i Bolaget med anledning
av nyemissionen.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 1553 672 units vilket motsvarar 9 322 032 B-aktier och 1553 672
teckningsoptioner. En (1) unit bestar av sex (6) B-aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 1 B. Erbjudandet
riktar sig till befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella investerare.

Genom den initiala delen av Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital 6ka med hégst 1 165 254 SEK och antalet
aktier 6ka med hogst 9 322 032 aktier, envar med ett kvotvérde om 0,125 SEK per aktie.

Det totala initiala Erbjudandebeloppet uppgar till hégst 54 999 988,80 SEK varav 1999 993,80 SEK avser
kompensation till brygglanegivare och saledes inte tillfér Bolaget nagon likvid. Kompensationen samt lanet
kommer kvittas mot units i Erbjudandet. Det hdgsta antalet units i Erbjudandet &r 1 553 672 stycken. Varje unit
innehaller en (1) teckningsoption. Det hégsta antalet teckningsoptioner av serie TO 1 B i Erbjudandet &r
1 553 672 stycken. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 B nyttjas kommer Bolaget att tillféras cirka 11
MSEK och aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 194 209,00 SEK.

Utspéadning

Genom emission av units kommer Ectins aktiekapital att initialt 6ka med hogst 1 165 254 SEK genom emission
av hogst 9 322 032 B-aktier, motsvarande en utspadning om cirka 29 procent av résterna och cirka 65 procent
av kapitalet i Bolaget. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 B inom ramen fér emissionen kan
aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare hégst 194 209,00 SEK, motsvarande en utspadning om ytterligare
hogst cirka 5 procent av résterna och 10 procent av kapitalet i Bolaget.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset &r 35,40 SEK per unit, vilket motsvarar 590 SEK per aktie. Teckningsoptionerna &r
vederlagsfria. Courtage utgar e;.

Anmélningsperiod
Anmiélan av units ska ske under tiden fran den 1 juli 2021 till och med den 15 juli 2021.

Du bér kontakta din bank tidigt i anmalningsperioden fér att anméla eller fa information om deras sista dag for
anmaélan da detta kan variera fran bank till bank.

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga anmalningsperioden.

Teckningsoptioner
En (1) teckningsoption ger anmalaren ratt att teckna en (1) ny aktie till en kurs om 7,10 SEK under
teckningsperioden som &ger rum under tiden fran och med den 25 maj 2022 till och med den 15 juni 2022.

Vérdering
Bolagets vardering uppgar till cirka 29,9 MSEK (pre-money).

Anmélan om férvérv av units

Anmalan om forvarv av units ska ske via din bank/férvaltare genom att félja deras rutiner och riktlinjer. Det &r
inte mojligt att skicka in en anmalningssedel till Nordic Issuing. Observera attinte alla banker/forvaltare erbjuder
sina kunder att anméla férvarv i emissionen.

Minsta forvarv ar 160 units vilket motsvarar 5 664,00 SEK. Darefter sker forvarv i valfritt antal units.

Anmélan om férvérv av units via Nordnet

Du som ar kund hos Nordnet kan anmala dig via Nordnets hemsida och det kan goras fran och med den 1 juli
2021. For att inte forlora ratt till eventuell tilldelning ska det finnas tillrackligt med likvida medel tillgéangligt pa
kontot fran och med 15 juli 2021 till likviddagen som berdknas vara 22 juli 2021. Endast en anmalningssedel per
investerare ar tillatet och vid fler insdnda anmalningar forbehaller sig Nordnet rétten att endast beakta den
senast inkomna. Mer information om hur du blir kund hos Nordnet samt information om anmalningsférfarandet
finns p& www.nordnet.se.
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Anmédlan om férvarv av units via Avanza

Du som &r kund hos Avanza kan anmala dig via Avanzas hemsida och det kan géras fran och med den 1 juli
2021. For att inte forlora rétt till eventuell tilldelning ska det finnas tillrackligt med likvida medel tillgangligt pa
kontot fran och med 15 juli till likviddagen som berdknas vara 22 juli 2021. Endast en anmalningssedel per
investerare ar tillatet och vid fler insénda anmélningar férbehaller sig Avanza ratten att endast beakta den senast
inkomna. Mer information om hur du blir kund hos Avanza samt information om anmaélningsférfarandet finns pa
www.avanza.se.

Forvarv 6ver 15 000 EUR

| det fall att forvarv uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvéattsformulér ifyllas och insdndas till
Nordic Issuing, enligtlag (2017:630) om atgéarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism, samtidigt som
betalning sker. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vérdepapper, trots att betalning inkommit, férrén
penningtvattskontrollen &r Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning
Tilldelning av units kommer att ske av Bolagets styrelse i samrad med Nordic Issuing varvid féljande principer
ska galla:

a) Attfull tilldelning ska ske till de parter som lédmnat teckningsférbindelser.

b) Att det &r nddvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infor planerad notering och i den man det &r
m&jligt kommer styrelsen att tillse att varje anmélare erhaller lagst 160 units.

c) Att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sérskilt kan bidra med
strategiska varden till Bolaget eller ingar i Bolagets eller Bolagets finansiella radgivares
investerarnatverk, vid éverteckning dock hogst 10 procent av emissionsbeloppet.

Observera att vid dverteckning kan tilldelning komma att ske med farre antal units 4n anmaélan avser eller helt
utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte
beroende av nér under anmélningsperioden anmélan inges.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore,
Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra lander dar deltagande forutsétter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk réatt, riktas inte Erbjudandet att anmala vérdepapper
till personer eller andra med registrerad adress i nagot av dessa lander.

Besked om tilldelning och betalning
Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad anmaélningsperiod och besked om tilldelning erhalls fran din
bank/férvaltare. Tilldelning beréknas meddelas runt den 20 juli 2021.

Besked om tilldelning och betalning via Nordnet och Avanza

De som har anmalt sig via Nordnet eller Avanza erhéller besked om tilldelning genom att tilldelat antal
vardepapper bokas mot debitering av likvid pa angivet konto. Detta berédknas ske den 20 juli 2021. Observera
att likvida medel for betalning av tilldelade aktier och teckningsoptioner maste finnas tillgéngligt fran och med
15 juli 2021 till och med 22 juli 2021.

Registrering av nyemissionen hos Bolagsverket

Styrelsen i Bolaget avser att, med stéd av bemyndigande fran extra bolagstdmman den 15 april 2021, besluta
om nyemission av det antal aktier som kravs i samband med Erbjudandet. Nyemissionen beraknas registreras
hos Bolagsverket omkring den 22 juli 2021. Aktierna i Erbjudandet kommer av emissionstekniska skél att
emitteras till en kurs om 0,125 SEK per aktie (aktiens kvotvarde) och tecknas av Nordic Issuing i egenskap av
emissionsinstitut for investerarnas rakning varefter Nordic Issuing kommer att lamna ett ovillkorat
aktiedgartillskott till Bolaget motsvarande resten av likviden i Erbjudandet (med avdrag for vissa
transaktionskostnader). Detta genomfors for att sakerstélla att nya aktier i Erbjudandet kan levereras till
férvarvsberéttigande i enlighet med Erbjudandets tidsplan.
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Leverans av aktier och teckningsoptioner

Aktier och teckningsoptioner levereras till din bank/férvaltare, efter att emissionen registrerats pa Bolagsverket,
vilket berdknas ske den 22 juli 2021, samt att betalning har inkommit till Nordic Issuing. | samband med leverans
av aktier och teckningsoptioner erhélles information fran respektive férvaltare.

Upptagande till handel

Bolaget har vid tidpunkten for prospektets offentliggérande blivit godként av Spotlight Stock Market med
forbehall for spridningskravet. Bolagets aktier upptas till handel pa Spotlight Stock Market under kortnamnet
ECTIN och med ISIN-kod SE0015987714. Bolagets teckningsoptioner upptas till handel pa Spotlight Stock
Market under kortnamnet ECTIN TO 1 B och med ISIN-kod SE0015988357. Samtliga aktier och
teckningsoptioner i Bolaget avses att upptas till handel den 29 juli 2021. Handel sker i SEK. Férutséttning for
notering ar (i) att Spotlight Stock Market spridningskrav uppfylls och (ii) att Iagsta nivan om 44 999 984,40 SEK
fér Erbjudandets genomférande uppnas.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att anmalningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av Erbjudandet.
Offentligg6rande &r planerat till 20 juli 2021 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som
infaller ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB ("Euroclear”). Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstémman.
Utbetalningen ombesdrjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstdmman faststallda avstamningsdagen
var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget och Nordic Issuing ingar ett avtal om att Nordic Issuing ska teckna aktierna
till kvotvérdet i Bolaget ("Kvotvardesavtalet”). Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet enligt
Nordic Issuing ér tillrackligt stort for handel i aktien, att Kvotvardesavtalet ingas, att vissa villkor i avtalet uppfylls
samt att Kvotvardesavtalet inte ségs upp. Nordic Issuing kommer att kunna sdga upp Kvotvardesavtalet fram till
likviddagen den 22 juli 2021 om nagra vasentliga negativa handelser intréffar, om de garantier som Bolaget gett
Nordic Issuing skulle visa sig brista eller om nagra av de 6évriga villkor som féljer av Kvotvéardesavtalet inte
uppfylls. Om dessa villkor inte uppfylls och om Nordic Issuing sédger upp Kvotvérdesavtalet kan Erbjudandet
avbrytas. | sadana fall kommer vare sig leverans av eller betalning av aktier genomféras under Erbjudandet. |
enlighet med Kvotvardesavtalet kommer Bolaget att ata sig att ersétta Nordic Issuing for vissa krav under vissa
villkor.

Aktiebok
Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrig information
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperioden samt tiden fér betalning. Om

erbjudandet férlangs kommer detta offentliggéras via pressmeddelande senast innan teckningsperiodens slut
den 15juli 2021.

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intréffar som kan medféra att tidpunkten fér Erbjudandets

genomférande bedéms som oldmplig samt att faststélld lagstanivad och &garspridningskrav uppnas. Sadana
omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse savél omstandigheter
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i Sverige som utomlands liksom att intresset for att delta i Erbjudandet av styrelsen i Bolaget bedéms som
otillréckligt. Styrelsen kommer i sddana fall inte att fullfélja Erbjudandet.

Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggéras via pressmeddelande senast innan avrakningsnotor
skickas ut, vilket berdknas att ske omkring den 20 juli 2021.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare f6r units kommer éverskjutande belopp aterbetalas.
Belopp understigande 100 SEK aterbetalas ;.

Emissionsinstitut och finansiell radgivare
Nordic Issuing agerar emissionsinstitut med anledning av aktuellt Erbjudande. Sedermera Fondkommission
agerar finansiell radgivare.

Lock up

Under de tre férsta manaderna som noterat bolag kommer aktier och andra vardepapper tillhérande aktiedgare
som tillsammans har en dgarandel om cirka 64 procent och en réstandel om cirka 91 procent att vara under lock
up. Under efterféljande manader, fram till och med att teckningsoptionsinldsen &r genomférd, kommer aktier
och andra vardepapper tillhérande aktiedgare som tillsammans har en dgarandel om cirka 44 procent och en
réstandel om cirka 86 procent att vara under lock up. Lock up-avtalen innefattar, utdver befintligt dgande,
eventuell teckning i nyemissionen.

Styrelse, ledning och befintliga aktiedgare, vilka tillsammans har en dgarandel i Bolaget om cirka 44 procent och
en rostandel om 86 procent har ingatt lock up-avtal om 100 procent under perioden som pagar fram till och
med genomfoérd optionsinlésen, innebirande att dessa aktiedgare inte far avyttra nagra vardepapper i Bolaget
under perioden.

Befintliga aktiedgare, vilka tillsammans har ett innehav i Bolaget om cirka 20 procent och en réstandel om 5
procent har ingatt lock up-avtal, varigenom de férbundit sig att inte avyttra nagra aktier i Bolaget under de forsta
tre manader som Bolaget &r noterat, men har darefter rétt att avyttra aktier.

Aktiedgare Kommentar Antal A-aktier Antal B-aktier ~ Agarandel (%) Réstandel

(%)

Uronauten AB 100 procent lock uptom 544 000 0 10,74 27,03
optionsinlésen

Ivarsson Medical 100 procent lock uptom 544 000 0 10,74 27,03
Research AB optionsinlésen

Peter Falk 100 procent lock uptom 544 000 0 10,74 27,03
. optionsinlésen

Ake Andersson 100 procent i tre manader 0 488 224 9,64 2,43

GU Ventures AB 100 procent lock uptom 0 292 928 5,79 1,46
optionsinlésen

Kaponjaren AB 100 procent i tre manader 0 292 928 5,79 1,46

GOKAP Invest AB 100 procent i tre manader 0 219 680 4,34 1,09

Fredrik Andersson 100 procent lock uptom 0 195 296 3,86 0,97
optionsinlésen

Wayamba AB 100 procent lock uptom 41408 76 864 2,34 2,44
optionsinlésen

Totalt 63,98 90,94

Utdver parter som namns i tabellen har dven styrelseordférande Fredrik Sjévall samt styrelseledamot Carlos de
Sousa ingatt avtal om lock up om 100 procent till och med genomférd optionsinlésen. Dessa parter dger per
dateringen av detta prospekt inte nagra vardepapper i Bolaget, men Fredrik Sjévall deltar genom bolaget
Axelero AB i nu forestdende nyemission sasom teckningsatagare och Carlos de Sousa dger optioner i Bolaget.
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TECKNINGSFORBINDELSER

Ectin genomfér hdrmed en emission i vilken &ven allmanheten ges mdjlighet att teckna units. Fulltecknad
emission tillfor initialt Bolaget cirka 55 MSEK fére emissionskostnader. | ett senare skede kan Bolaget erhalla
maximalt 11 MSEK (fére emissionskostnader) vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 B.
Ectin har erhallit teckningsférbindelser om cirka 33,3 MSEK, motsvarande cirka 60,55 procent av den initiala
emissionsvolymen. Samtliga teckningsforbindelser har skriftligen avtalats under perioden mars till maj 2021. Av
teckningsatagandena avser cirka 10 MSEK tidigare erhéallen bryggfinansiering, som kvittas mot units i den
planerade emissionen, medan cirka 2 MSEK avser den premie som bryggfinansierarna och som ocksa kvittas
mot units i den kommande emissionen. Samtliga parter vilka har ingatt teckningsatagande kan nas via Bolagets
adress. Teckningsfoérbindelserna &r bindande och i de fall part inte fullgor sitt teckningsatagande utgar vite
motsvarande 100 procent av teckningsatagandet. Notera att tilldelning av units i forsta hand sker ftill
teckningsatagare i emissionen, i férhallande till inganget teckningsatagande. Nedan presenteras de parter som
har lamnat teckningsférbindelser.

Teckningsattagare Totalt teckningsatagande varav bryggfinansiering

Rasunda Forvaltning Aktiebolag 2 999 937,60 SEK 1079 983,20 SEK

Gerhard Dal

2 999 937,60 SEK

1079 983,20 SEK

Formue Nord Markedsneutral 2 399 978,40 SEK 0,00 SEK
Polynom Investment AB 1416 814,20 SEK 510 043,20 SEK
Kent Eklund 1199 953,80 SEK 431 986,20 SEK
Davfors Aktiebolag 999 970,20 SEK 0,00 SEK
Jussi Ax 999 943,80 SEK 359 982,60 SEK
Nils-Holger Olsson 999 943,80 SEK 359 982,60 SEK
SomScan ApS 999 943,80 SEK 359 982,60 SEK
Robert Joki 999 943,80 SEK 359 982,60 SEK
Strategic Wisdom Nordic AB 899 938,80 SEK 323 980,80 SEK
Mats Lagerdahl 749 949,00 SEK 269 960,40 SEK
Jacob Andersson 599 959,20 SEK 215 975,40 SEK
Ulf Tidholm 599 959,20 SEK 215 975,40 SEK
Rune Léderup 499 954,20 SEK 179 973,60 SEK
Fredrik Isberg 499 954,20 SEK 179 973,60 SEK
Peter Morsell 499 954,20 SEK 179 973,60 SEK
Svante Larsson 499 954,20 SEK 179 973,60 SEK
Marcus Andersson 449 934,00 SEK 161 955,00 SEK
Fredrik Andersson 449 934,00 SEK 161 955,00 SEK
Johan Stein 399 949,20 SEK 143 971,80 SEK
David Brandstrom 399 949,20 SEK 143 971,80 SEK
Rickard Danielsson 399 949,20 SEK 143 971,80 SEK
Ulf Mannestig 399 949,20 SEK 143 971,80 SEK
Wayamba AB* 374 956,80 SEK 134 980,20 SEK
Axelero Aktiebolag** 299 944,20 SEK 107 970,00 SEK
Johan Larsholm 299 944,20 SEK 107 970,00 SEK
Thomas Feldthus 299 944,20 SEK 107 970,00 SEK
Mattias Svensson 299 944,20 SEK 107 970,00 SEK
Andreas Graflund 299 944,20 SEK 107 970,00 SEK
Taulant Bara 299 944,20 SEK 107 970,00 SEK
John Back 299 944,20 SEK 107 970,00 SEK
Daniel Sand 299 944,20 SEK 107 970,00 SEK
GU Ventures 269 960,40 SEK 97 173,00 SEK
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Newick AB

Richard Kilander
Jimmie Landerman
Mattias Bjork
Fredrik Ahlander
Stefan Hansson
Wictor Billstrém
Bjorn Bengtsson
Marten Obrink
Matilda Runeskjéld
Kurera Sverige AB

Johan Landén

Wehlins Byggmontage

Ludvig Arwidsson
Johan Kjell
Michael Evenholt
William Seyf
Peter Rundlof
Magnus Hoffman
Anna Davidsson
Hakan Mansson
Johan Wehlin
Johan Eriksson
Johan Varn
Michael Mattsson
Kent Martensson

Uronauten AB***

Ivarsson Medical Research AB****
Ann-Charlotte Forsén Davidson

Total kompensation fér bryggfinansiering

Totalt

* Ags av VD Anna Sjéblom-Halléns man Michael Hallén
** Heldgs av styrelseordférande Fredrik Sjévall
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249 959,40 SEK
249 959,40 SEK
249 959,40 SEK
249 959,40 SEK
249 959,40 SEK
249 959,40 SEK
249 959,40 SEK
249 959,40 SEK
249 959,40 SEK
199 939,20 SEK
199 939,20 SEK
199 939,20 SEK
199 939,20 SEK
199 939,20 SEK
199 939,20 SEK
199 939,20 SEK
159 937,20 SEK
149 954,40 SEK
149 954,40 SEK
99 969,60 SEK
99 934,20 SEK
99 934,20 SEK
99 934,20 SEK
99 934,20 SEK
99 934,20 SEK
99 934,20 SEK
29 948,40 SEK
29 948,40 SEK
24 992,40 SEK

1 999 993,80 SEK

33 303 682,80 SEK

*** Heldgs av styrelseledamot och grundare Christer Edlund
**** Deldgs av styrelseledamot och dgare Marie-Lois Ivarsson
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89 986,80 SEK
89 986,80 SEK
89 986,80 SEK
89 986,80 SEK
89 986,80 SEK
89 986,80 SEK
89 986,80 SEK
89 986,80 SEK
89 986,80 SEK
71 968,20 SEK
71 968,20 SEK
71 968,20 SEK
71 968,20 SEK
71 968,20 SEK
71 968,20 SEK
71 968,20 SEK
57 560,40 SEK
53 985,00 SEK
53 985,00 SEK

0,00 SEK
35 966,40 SEK
35 966,40 SEK
35 966,40 SEK
35 966,40 SEK
35 966,40 SEK
35 966,40 SEK
10 761,60 SEK
10 761,60 SEK

0,00 SEK

9 999 969,00 SEK
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse och ledning

Styrelsen har sitt sate i MdIndal kommun. Enligt Ectins bolagsordning ska styrelsen besta av minst fyra och hégst
nio ledaméter, med hégst fem styrelsesuppleanter. For narvarande bestar styrelsen i Ectins av 7 ledaméter och
2 suppleanter. Styrelsens ledaméter &r valda fram till nésta arsstdamma.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, c/o AstraZeneca
BioVentureHub, Pepparedsleden 1, 431 83 MélIndal, dér Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

Namn Oberoende till Bolaget och dess ledning Oberoende till storre aktiedgare
Fredrik Sjovall NEJ JA
Christer Edlund JA NEJ
Marie-Lois Ivarsson JA NEJ
Peter Falk JA NEJ
Fredrik Andersson JA JA
Carlos de Sousa JA JA
Anders Waas JA JA

Information om styrelsen

Fredrik Sjovall - Styrelseordférande sedan 2020

Fredrik Sjévall har +15 ars erfarenhet fran ledande befattningar i life science-industrin.
Sjovall har tidigare varit VD for Hemcheck, Inhalation Sciences, Lipopeptide och
PharmaSurgics. Sjovall ar fér narvarande styrelseordférande for de borsnoterade féretagen
Ziccum, Lipidor och Monivent. Sjovall ar ocksa ordférande for de tva onoterade bolaget
Emollivet och Axelero.

Ovriga uppdrag:
Styrelseordférande i Lipidor AB, Monivent AB, Ziccum AB, Emollivet AB.

Styrelseledamot i Axelero Aktiebolag.

Innehav i Ectin

Sjovall har inget innehav i Bolaget. Sjévall har via heldgt bolag Axelero Aktiebolag valt att inga
teckningsatagande om cirka 300 000 SEK i den férestadende nyemissionen.

51 840 képoptioner med teckningspris 15,625 SEK.

Christer Edlund - Grundare och styrelseledamot sedan 2013

Dr. Edlund innehar en doktorsexamen i urologi. Edlund &r 6verlakare i urologi hos Region
Halland och &r en av grundarna av Ectin. Edlund har breda erfarenheter inom
cancerterapi.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i Uronauten AB.

Innehav i Ectin

Edlund &ger 100 procent av Uronauten AB som i sin tur har ett innehav i Bolaget som uppgar till 544 000 A-
aktier, motsvarande en dgarandel om cirka 10,74 procent och en réstandel om 27,03 procent. Edlund har
harutéver via Uronauten AB valt att inga teckningsatagande om cirka 30000 SEK i den férestdende
nyemissionen.
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Marie-Lois lvarsson - Grundare och styrelseledamot sedan 2013

Ivarsson innehar en doktorsexamen i kirurgi. Ivarsson ar docent i kirurgi och driver ett
forskningslaboratorium inom Sahlgrenska akademin. Ivarsson har tidigare varit FoU chef
samt verksamhetschef inom kirurgi/onkologi i Region Halland. lvarsson har publicerat ett
stort antal vetenskapliga artiklar inom canceromradet och har ett stort akademiskt natverk
samt har deltagit i ett antal kliniska prévningar.

Ovriga uppdrag:
VD och styrelseordférande i lvarsson Medical Research AB.

Bolagsman i MEDLYS Handelsbolag.

Innehav i Ectin

Ivarsson &ger 40 procent av lvarsson Medical Research AB som i sin tur har ett innehav i Bolaget som uppgar till
544 000 A-aktier, motsvarande en dgarandel om cirka 10,74 procent och en réstandel om cirka 27,03 procent.
Ivarsson har harutéver via lvarsson Medical Research AB valt att inga teckningsatagande om cirka 30 000 SEK i
den férestdende nyemissionen.

Peter Falk - Grundare och styrelseledamot sedan 2013

Falk innehar en doktorsexamen i kirurgi. Falk &r forskare vid Sahlgrenska akademin och har
en bred erfarenhet av olika experimentella modeller och analysmetodologi. Falk har &ven
publicerat ett stort antal vetenskapliga artiklar inom canceromradet.

Ovriga uppdrag:

Innehav i Ectin
Falks innehav i Bolaget uppgar till 544 000 A-aktier, motsvarande en dgarandel om cirka 10,74 procent och en
rostandel om cirka 27,03 procent.

Fredrik Andersson - Styrelseledamot sedan 2020

Andersson har en stark bakgrund inom ldkemedelsinvestering. Andersson har en bred
erfarenhet da han tidigare har varit medgrundare och aktiv i styrelse for liknande bolag.

Ovriga uppdrag:
VD i F.A Management AB.

Styrelseordférande i Prorsum Trademark AB, F.A Management AB.
Styrelseledamot i Mercapri i Kungalv AB, Prorsum Healthcare AB, Huj Foods AB.

Innehav i Ectin

Anderssons innehav i Bolaget uppgar 195 296 B-aktier, motsvarande en dgarandel om cirka 3,86 procent och
en rostandel om cirka 0,97 procent. Andersson har via delagt bolag lvarsson Medical Research AB valt att inga
teckningsatagande om cirka 450 000 SEK i den forestaende nyemissionen.

Carlos de Sousa - Styrelseledamot sedan 2020

Carlos de Sousa har +30 ars erfarenhet inom det medicinska omrédet. Sousa har en
omfattande industriell erfarenhet som doktor inom medicin samt erfarenhet fran ledande
positioner vid internationella |&kemedelsforetag.

Ovriga uppdrag:
VD i Ultimovacs AB.

Innehav i Ectin
Sousa har inget innehav i Bolaget.
51 840 képoptioner med teckningspris 15,625 SEK.
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Anders Waas - Styrelseledamot sedan 2019

Anders Waas har +30 ars erfarenhet inom global affars- och produktutveckling inom
ldkemedel, bioteknik och medicinteknikindustrin.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Transmed Gothenburg AB, Iscaff Pharma AB, Sobrera Pharma AB,
Sortina pharma AB.

Styrelseledamot i Anders Waas AB, Alzinova AB, Toleranzia AB.

Innehav i Ectin
Waas har inget innehav i Bolaget.

Information om de ledande befattningshavare

Anna Sjéblom-Hallén - VD sedan februari 2016

Sjoblom-Hallen innehar PhD, MBA. Sjéblom-Hallen &r en entreprenér med lang
erfarenhet som VD och projektledare for nystartade féretag inom life science industrin.
Sjoblom-Hallén har stor erfarenhet av ldkemedelsutveckling och utlicensering.

Ovriga uppdrag:

Innehav i Ectin

Wayamba AB &r familjen Sjoblom-Halléns konsult- och férvaltningsbolag dar Sjéblom-Hallén tidigare var
anstélld. Wayamba AB har ett innehav i Bolaget som uppgar till 41408 A-aktier och 76 864 B-aktier,
motsvarande en dgarandel om cirka 2,34 procent och en réstandel om cirka 2,44 procent. Sjéblom-Hallén har
harutéver via Wayamba AB valt att inga teckningsatagande om cirka 375 000 kr i den férestdende nyemissionen.

Steven Glazer - CMO sedan september 2019

Glazer har en MD. Glazer har omfattande erfarenhet fran ldkemedelsindustrin med
djupa kunskaper inom forskning och utveckling samt medicinska och regulatoriska
fragor. Hans bakgrund inkluderar ledande befattningar i savél europeiska som
amerikanska ldkemedels- och bioteknikbolag.

Ovriga uppdrag:
CMO fér Glazer Consulting ApS, MonTa Biosciences och Allero Therapeutics.

Medical Director fér RhoVac.
Styrelseledamot for Immunicum AB.

Innehav i Ectin
Glazer har inget innehav i Bolaget.

Michael Owens- CFO sedan februari 2021

Civilekonomen och tidigare auktoriserade revisorn Michael tilltrédde 2021 som CFO.
Han har méangarig erfarenhet avseende finansiell rapportering fér bérsnoterade bolag,
primart inom healthcare-sektorn. Pagaende uppdrag pa Athera, Emollivet, Dizlin
Pharmaceuticals, Infant Bacterial Therapeutics, Lipidor, Lipigon samt Sensidose.

Ovriga uppdrag:
Styrelseledamot i M Owens Management Consulting AB och Lecra AB samt ledamot
och VD fér FirstBase AB.

Innehav i Ectin
Owens har inget innehav i Bolaget.
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Ovrig upplysning avseende styrelsen och ledande befattningshavare
Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nadgot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedrégerirelaterade mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett brott av reglerings-
eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Ersédttning och formaner till styrelse och ledande befattningshavare 2019-09-01-2020-08-31

Grundlén | Styrelsearvode | Konsultarvode Rorlig Pensionskostnader Summa
(SEK) erséttning
Styrelse
Fredrik Sjévall* 0 0 42 000 0 0 42 000
Christer Edlund 0 0 0 0 0 o
Marie-Lois lvarsson 0 0 0 0 0 o
Peter Falk** 0 0 0 1179 0 1179
Fredrik Andersson 0 0 0 0 0 o
Carlos de Sousa 0 0 0 0 0 o
Anders Waas 0 0 0 0 0 o
Féretagsledning
Anna Sjoblom- 0 0 930 550 0 0 930550
Hallén***
Steven Glazer**** 0 0 836 050 0 0 836 050
Michael Owens 0 0 0 0 0 o
Totalt 0 0 1808 600 0 0| 1809779

* Fredrik Sjévall/Axelero Aktiebolag: fakturerat konsultarvode.

** Peter Falk: milerséttning.

*** Anna Sjéblom-Hallén/Wayamba AB: fakturerat konsultarvode.

**x* Steven Glazer/Glazer Consulting ApS: fakturerat konsultarvode 589 134 DKK motsvarande 836 050 SEK.

Notera att inga rorliga ersattningar i form av bonusar eller andra liknande rérliga erséttningar utbetalats. Det
finns inga reserveringar avseende pensioner.
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FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information

Nedan presenteras Bolagets historiska finansiella information for rékenskapsaren 2019-09-01-2020-08-31 och
2018-09-01-2019-08-31 samt delarsrapport for perioden 1 september-31 mars fér aren 2020/2021 och
2019/2020. Nedanstaende finansiella 6versikt avseende rakenskapsaren 2019/2020 och 2018/2019 &r hamtade
fran Bolagets reviderade arsredovisningar vilka har inforlivats till detta prospekt genom hénvisning.
Delarsinformationen fér perioden 1 september-31 mars 2020/2021, med jamforelsesiffror fér samma period
2019/2020, har hamtats fran Bolagets ej reviderade delarsrapport for perioden 1 september-31 mars 2020/2021
och har inforlivats till detta prospekt genom hénvisning. Fér mer information om via hanvisning inférlivad
information hanvisas till avsnittet “Handlingar inforlivade via hanvisning” i detta prospekt. Arsredovisningar och
delarsrapporten har uppréttats med tillampning av arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver vad som uttryckligen anger har ingen
information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med de inférlivade
delarna av Ectins reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019/2020 och 2018/2019 samt de
inforlivade delarna av den ej reviderade delarsrapporten for perioden 1 september-31 mars 2020/2021, vilka
har inforlivats till detta prospekt genom hénvisning. De delar i respektive finansiell rapport som inte inforlivats
genom hénvisning bedéms inte vara relevanta for en investerare eller innehaller information som aterfinns i
andra delar av detta prospekt. Hanvisning till de historiska finansiella rapporterna gors enligt félande:

Bolagets delarsrapport fér perioden 2020-09-01 - 2021-03-31 Sida
Resultatrékning 10
Balansrakning 11
Bolagets rapport 6ver féréndring i eget kapital 12
Noter 14-16
Revisionsberéattelse 20
Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaret 2019-09-01 - 2020-08-31 Sida
Bolagets rapport 6ver féréndring i eget kapital 3
Resultatrékning 5
Balansrékning 6-7
Noter 8-11
Revisionsberéattelse 16-17
Bolagets arsredovisning foér rdkenskapsaret 2018-09-01 - 2019-08-31 Sida
Bolagets rapport 6ver féréndring i eget kapital 4
Resultatrékning 5
Balansrakning 6-7
Noter 8-12
Revisionsberattelse 13-14

Arsredovisningarna fér 2018/19 och 2019/20 har reviderats av Bolagets revisor. Utéver dessa &rsredovisningar har ingen information i detta
prospekt varit féremal fér granskning av revisor. Delarsrapporten fr perioden 2020-09-01-2021-03-31 har varit fsremal fér Sversiktlig granskning

av Bolagets revisor.
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SEK 1 september - 31 mars 1 september - 31 augusti
) 2020/2021 2019/2020 2019/2020 2018/2019
Oversiktligt granskad Ej granskad Reviderad Reviderad
Intdkter
Aktiverat arbete fér egen rakning 2233405 1384914 1695769 690 130
Ovriga rorelseintakter 0 0 490 0
Summa intdkter 2233405 1384914 1696 259 690 130
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 940 189 -1555417 -2830818 -1182 866
Personalkostnader -79788 -60 623 -60 623 -59 509
Avskrivningar av materiella tillgangar -1082 -721 -2164 -2 164
Rorelseresultat -2787 654 -231 847 -1197 346 -554 409
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande 0 -5566 -5566 -10 041
resultatposter
Resultat efter finansiella poster -2787 654 -237 413 -1202912 -564 450
Resultat fére skatt -2787 654 -237 413 -1202 912 -564 450
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -2787 654 -237 413 -1202912 -564 450
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Bolagets balansrikning
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SEK 31 mars 31 augusti
2021 2020 2020 2019
Oversiktligt granskad Ej granskad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt aktiekapital 20178778
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér 8982226 6437 745 6748 821 5053052
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
8 982 226 6437 745 6748 821 5053 052
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 15959 18 484 17 041 19 205
15 959 18 484 17 041 19 205
Summa anldggningstillgangar 8998 185 6456 229 6765862 5072 257
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 576 920 92815 111752 60 657
576 920 92 815 111752 60 657
Kassa och bank
Kassa och bank 1080711 4404 585 3438505 6150003
1080711 4404 585 3438505 6150003
Summa omséttningstillgangar 1657 631 4497 400 3550 257 6210 660
SUMMA TILLGANGAR 30834594 10 953 629 10316 119 11282917
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Bolagets balansrdkning, fortséttning

SEK 31 mars 31 augusti
2021 2020 2020 2019

Oversiktligt granskad Ej granskad Reviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 158 226 158 226 158 226 158 226
Fond for utvecklingsutgifter 7036 167 3134107 4829876 3134107
Summa bundet eget kapital 7194 393 3292333 4988 102 3292333
Fritt eget kapital
Overkursfond 23212580 6935862 5240093 6935862
Balanserat resultat -1 030 883 172 030 172 029 736 479
Periodens resultat -2787 654 -237 413 -1202912 -564 450
Summa fritt eget kapital 19 394 043 6870479 4209 210 7107 891
Summa eget kapital 26 588 436 10162 812 9197 312 10 400 224
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 2679903 730 000 730 000 730 000
Summa langfristiga skulder 2679903 730000 730000 730000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1034422 21875 287 807 93750
Ovriga skulder 13881 6000 6000 26 000
Upplupna kostnader for férutbetalda 517 952 32942 95000 32943
intdkter
Summa kortfristiga skulder 1566 255 60817 388 807 152 693
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30834594 10 953 629 10316 119 11282917
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Bolagets forandringar i eget kapital

1 september 2020 - 31 mars 2021 (orev.)
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SEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Fond for Overkurs- Balanserat Periodens Totalt eget
utv. utg. fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 158 226 4829 876 5240093 172 029 -1202912 9197 312
2020-09-01
Omféring arets resultat -1202 912 1202912
Periodens resultat -2787 654 -2787 654
Foérandring fond utv. utg. 2206291 -2 206 291
Transaktioner med
aktiedgare
Tecknat men ej inbetalt 20178778 20178778
aktiekapital
Utgaende eget kapital 158 226 7036167 23212580 -1030 883 -2787 654 26 588
2021-03-31 436
1 september 2019 - 31 augusti 2020 (rev.)
SEK Aktiekapital Ovrigt bundet  Ovrigt fritt eget Arets Summa fritt
eget kapital kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 158 226 3134107 7672 341 -564 450 7107 891
Resultatdisp. Enl. beslut av
arsstdmma: -564 450 564 450 0
Avséttning till fond for
utvecklingsutgifter 1695769 -1 695769 -1 695769
Avrets forlust -1202912 -1202912
Belopp vid arets utgang 158 226 4829 876 5412122 -1202912 4209 210
1 september 2018 - 31 augusti 2019 (rev.)
SEK Aktiekapital Ovrigt bundet  Ovrigt fritt eget Arets Summa fritt
eget kapital kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 94 148 2443976 1675454 -248 844 1426 610
Nyemission 64078 0 6935862 0 6935862
Resultatdisp. Enl. beslut av
arsstdmma: -248 844 248 844 0
Avséttning till fond for
utvecklingsutgifter 690 131 -690 131 -690 131
Avrets forlust -564 450 -564 450
Belopp vid arets utgang 158 226 3134107 7 672 341 -564 450 7 107 891
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Finansiella nyckeltal

Nedanstaende tabeller redovisar Bolagets finansiella nyckeltal for rakenskapsaren 2019/2020 och 2018/2019
samt delarsperioden 1 september-31 mars for aren 2020/2021 och 2019/2020, vilka har hdmtats fran Bolagets
arsredovisning for rékenskapsaret 2019/2020 och delarsrapporten for perioden 1 september-31 mars
2020/2021. Dessa nyckeltal har, om inget annat anges, inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

En del av de finansiella nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt BFNAR. Bolaget tillampar
sadana "alternativa nyckeltal” European Securities and Markets Authority (ESMA) riktlinjer om alternativa
nyckeltal, vilka syftar till att géra alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer begripliga, tillforlitiga och
jamfoérbara och dérmed framja deras anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer ett
finansiellt matt 6ver historik eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller
kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering.

Ectin bedémer att nedan angivna alternativa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation
samt att de i stor utstréckning anvands av vissa investerare, vardepapperanalytiker och andra intressenter som
kompletterande métt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. Dessa alternativa nyckeltal ska inte betraktas
enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bdr sadana alternativa
nyckeltal, sdsom Ectin har definierat dem, inte jdmféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands
av andra bolag. Detta beror pa att dessa alternativa nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag
kan ha beréknat dem pa ett annat satt an Ectin.

SEK (om inget annat anges) 1 september - 31 mars 1 september - 31 augusti

2020/2021* 2019/2020* 2019/2020 2018/2019

Alternativa nyckeltal
Soliditet (%) 86 93 89 92

*Ej reviderade siffror
Definitioner

Nedan anges Ectins definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvands i prospektet och som inte har
definierats eller specificerat enligt BFNAR.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning. Nyckeltalet soliditet ar avsett att
bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.

Harledning av alternativa nyckeltal som inte definierats enligt tillamplig
redovisningsstandard

SEK (om inget annat anges) 1 september - 31 mars 1 september - 31 augusti
2020/2021* 2019/2020* 2019/2020 2018/2019

Soliditet (%)

Eget kapital 26588 436 10162812 9197312 10400 224

Balansomslutning (SEK) 30834 594 10 953 629 10316 119 11282917

Soliditet (%) 86 93 89 92

*Ej reviderade siffror

Utdelningspolicy

Ectin har hittills inte ldmnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna nagon utdelning under
den nédrmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelseni Ectin och dérefter
framléggas for beslut pa arsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Betydande férandring av emittentens finansiella stéllning efter den 31 mars 2021

Ectin har upptagit tva brygglan (till samma villkor) pa 2 MSEK respektive 8 MSEK, dessa |an har upptagits under
februari 2021 och april 2021.
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Bolaget har genomfort en fondemission dér nytt kapital som har tillforts till aktiekapitalet uppgick till totalt
474 678 SEK. Kvotvardet per aktie uppgick till 4,00 SEK efter fondemissionen.

Bolaget har dven genomfort en split om 32:1 som innebér att kvotvérdet per aktie uppgar till 0,125 SEK infor
nyemissionen.

Utdver ovanstaende har det inte intraffat nagra betydande féréandringar avseende Bolagets finansiella stéllning
efter den 31 mars 2021 fram till dagen for prospektet.
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDE

Allmén information om aktierna i Ectin

Aktierna i Bolaget &r utfardade i enlighet med svensk rétt och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Ectin har
tva aktieslag: A-aktier med réstvarde 10 och B-aktier med réstvérde 1. Vid planerad notering kommer Bolagets
B-aktier att noteras och handlas fér. Samtliga emitterade B-aktier &r fullt betalda och fritt 6verlatbara och har
ISIN-kod SE0015987714.

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning som antogs pa extra bolagsstdmma den 15 april 2021, far
aktiekapitalet inte understiga 600 000 SEK och inte 6verstiga 2 400 000 SEK férdelat pa lagst 5 000 000 och
hogst 20 000 000 aktier. Per datering av detta prospekt uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 632 904 SEK fordelat
pa 1673 408 A-aktier och 3 389 824 B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om totalt 0,125 SEK. Nyemissionen
kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet i Bolaget dkar fran 632 904 SEK till 1 798 158 SEK och att
antalet B-aktier dkar fran 3 389 824 aktier till 12 711 856 aktier genom nyemission av hogst 9 322 032 B-aktier.

Per den 1 september 2019 uppgick Bolagets aktiekapital till 158 226 SEK fordelat pa totalt 61 316 A-aktier och
96 910 A-aktier. Per den 31 augusti 2020 uppgick Bolagets aktiekapital till 158 226 SEK foérdelat pa totalt 61 316
A-aktier och 96 910 B-aktier. Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till 632 904 SEK férdelat pa
totalt 1 962 112 A-aktier och 3 101 120 B-aktier, dar varje aktie hade ett kvotvarde om 0,125 SEK. Per dateringen
av detta prospekt uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 632 904 SEK och antalet aktier uppgar till 1 673 408 A-
aktier och 3 389 824 B-aktier.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra
ytterligare Gverenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras eller
férhindras.

A-aktier har ett rostvarde pa 10 och B-aktier har ett rostvarde pa 1. Nedanstaende tabell redovisar samtliga
aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av kapitalet eller rosterna i Bolaget. Per dagen fér dateringen
av detta prospekt finns det enligt Bolagets kdinnedom inga fysiska eller juridiska personer som &ger fem procent,
eller mer an fem procent av samtliga aktier eller réster i Ectin utdver vad som framgar av tabellen nedan.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier I"\garandel (%) Rostandel (%)
Uronauten AB* 544 000 0 10,74% 27,03%
lvarsson Medical Research AB** 544 000 0 10,74% 27,03%
Peter Falk 544 000 0 10,74% 27,03%
Ake Andersson 0 488 224 9,64% 2,43%
Power capital society AB 0 443 168 8,75% 2,20%
Moll Invest AB 0 416 352 8,22% 2,07%
GU Ventures AB 0 292 928 5,79% 1,46%
Kaponjaren AB 0 292 928 5,79% 1,46%
Robert Joki 0 292928 5,79% 1,46%
Ovriga (11 stycken) 41408 1163296 23,8% 7,83%
Totalt 1673408 3389824 100,00% 100,00%
* Helsgs av Christer Edlund

** Deldgs 40 procent av Marie-Lois Ivarsson

Teckningsoptioner, konvertibler och incitamentsprogram

Det finns ett incitamentsprogram for styrelseordférande Fredrik Sjovall och styrelsemedlem Carlos de Sousa,
som omfattar totalt 103 680 optioner (51 840 vardera). Varje teckningsoption beréattigar till teckning av en ny B-
aktie i Bolaget till en kurs om 15,625 SEK per aktie. Teckning av nya B-aktier med stéd av optionerna ska ske
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under perioden fran och med den 1 september 2023 till och med 31 augusti 2024. Férutsatt att nu forestaende
emission fulltecknas, samt att teckningsoptioner av serie TO 1 B nyttjas fullt ut, samt att samtliga optioner i namnt
incitamentsprogram nyttjas medfér nyttjandet av optionerna i incitamentsprogrammet en utspadning om cirka
0,65 procent av kapitalet och 0,33 procent av résterna.

Vasentliga avtal

Bryggfinansieringslan

Det finns tva avtal om bryggfinansieringslan mellan Bolaget och Gerhard Dal samt mellan Bolaget och Rasunda
Forvaltning Aktiebolag, daterade februari 2021, motsvarande ett belopp om totalt cirka 2 MSEK kopplat till
Bolagets nyemission pa Spotlight Stock Market. Lanesumman ska i samband med Bolaget notering pa Spotlight
kvittas mot units i Bolaget. Lanen |6per utan rédnta men langivarna har ratt att teckna extra units, motsvarande 20
procent av [anesumman, i samband med nyemissionen.

Vidare finns det avtal med cirka ett femtiotal parter géllande ett bryggfinansieringslan, daterade mars 2021,
motsvarande ett belopp om totalt cirka 8 MSEK kopplat till Bolagets nyemission och notering pa Spotlight Stock
Market. Lanesumman ska i samband med Bolagets notering pa Spotlight kvittas mot units i Bolaget. Lanen |&per
utan rénta men langivarna har ratt till att teckna extra units, motsvarande 20 procent av lanesumman, i samband
med notering.

Harutéver har Bolaget under de senaste ar som foregar offentliggérandet av detta prospekt inte ingatt nagra
dvriga vasentliga kontrakt.

Transaktioner med néarstaende

Under perioden fran och med den 1 september 2018 till dagen fér prospektet har utéver vad som anges nedan
inga transaktioner mellan Bolaget och nérstdende parter férekommit. Transaktionerna &r hanférliga till
ersattning for |6neersattning.

Transaktioner med nérstaende Sep-aug Sep-aug Sep-mars
(tkr) 2018/019 2019/2020 2020/2021
Wayamba AB 968 856 745
Glazer Consulting Aps 0 835 458
Axelero AB 0 50 293
M Owens Management 0 0 57

Consulting AB

Totalt 968 1741 1240

Det har tidigare funnits ett lan fran Christer Edlund till Bolaget pa 20 000 SEK som utbetalades i november 2019
och aterbetalades i juni 2019.

Vidare har dettidigare funnits ett |an fran Peter Falk till Bolaget pa 10 000 SEK som utbetalades i november 2018
och aterbetalades i februari 2020.

Intressekonflikter
Personer i Bolagets styrelse och foéretagsledning dger aktier i Ectin. Ingen ledamot i styrelsen eller ledande
befattningshavare har harutéver privata intressen som kan sta i strid med Bolagets.

Myndighetsférfaranden, rittsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Ectin har inte varit part i nagra réttsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighetsforfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stéllning eller Idnsamhet. Bolaget
har inte heller informerats om ansprak som kan leda till att Ectin blir parti sadan process eller skiljeférfarande.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Ectins bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis halls tillgangliga pa Ectins huvudkontor,
Pepparedsleden 1, 431 83 MolIndal, Sverige, under prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
Handlingarna finns aven tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.ectinresearch.com.
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