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2017 1 KORTHET

ARET SOM GICK

e | februari meddelades att den sista patienten
inkluderats i den dosfinnande delen av en fas 1b-
studie med ldkemedelskandidaten Foxy-5, samt att
en retrospektiv studie av tumorprover fran patienter
med tjock- och andtarmscancer hade inletts.

e | mars tillkdnnagavs positiva resultat fran analyser av
patienters tumorvavnad i fas 1b-studien med Foxy-
5. Analyserna av genaktivering visade att den nast
hogsta av de fyra dosnivaer som studerats resulterar
i bast biologisk effekt i patienternas tumdérvavnad.
Sakerhetsprofilen var fortsatt gynnsam och samtliga
testade doser tolererades val av patienterna.

e Vid bolagets arsstamma i maj invaldes Nils Briinner
som ny styrelseledamot.

e | majslutfordes processutvecklingen och
tillverkningen av den lakemedelsformulering som
skall anvandas i den fortsatta kliniska utvecklingen
av Foxy-5. Dessutom erhoélls positiva preliminadra
resultat fran den pagaende retrospektiva studien av
tumaorprover.

e |juli offentliggjordes utfallet av utnyttjande av
teckningsoptioner i serie TO 2. Totalt tecknades 921
aktier med stéd av de utgivna teckningsoptionerna,
vilket tillférde bolaget 27 630 kronor fére
emissionskostnader. Antalet aktier 6kade darmed till
17 095 856.

e | augustislutfordes fas 1b-studien av
ldkemedelskandidaten Foxy-5.
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Senare i samma manad meddelades att bolagets vd,
Henrik Lawaetz beslutat sig for att lamna sin
position. Styrelseledamoten Ulf Bjorklund utsags
samtidigt till tillforordnad vd.

| september offentliggjordes styrelsens forslag till en
nyemission huvudsakligen i syfte att finansiera
genomforandet av en fas 2-studie med Foxy-5.
Beslut om emissionen fattades vid en extra
bolagsstamma den 20 september.

| slutet av september meddelades att, baserat pa
resultaten fran fas 1b-studien samt pa de
interaktioner WntResearch hittills har haft med den
regulatoriska myndigheten sa bedéms att fas 2-
studien kan utforas pa betydligt farre patienter én
vad man initialt planerat fér. Bolaget uppskattar nu
att cirka 70 patienter kommer att inkluderas i
studien.

| oktober slutférdes ovan namnda nyemission, vilken
overtecknades och inbringade bolaget cirka 64 mkr
fore emissionskostnader. Emissionsgarantierna
behovde inte tas i ansprak.

| december tilltradde Peter Morsing positionen som
verkstéllande direktor. Han har lang erfarenhet av
ldkemedels- och affarsutveckling fran ledande
befattningar inom bland annat Vaccinogen och
AstraZeneca.



| februari 2018 genomfordes de avslutande
dataanalyserna i fas 1b-studien av Foxy-5. Dessa
stodjer de tidigare meddelade resultaten, vilka visar
att lakemedelskandidaten har en gynnsam
sakerhetsprofil och ger en biologisk effekt i
patienternas tumorvavnad. En numerisk forandring
av genuttryck observerades pa samtliga dosnivaer,
saval i form av nedreglering som uppreglering. Inga
negativa effekter pa vita blodkroppar observerades,
vilket enligt bolagets bedémning talar for att Foxy-5
inte har ndgon toxisk effekt och inte paverkar icke-
tumorogena celler.

Samma manad genomférdes en subanalys av
tumorprover fran patienter med tjocktarmscancer i
stadium Il i den pagaende retrospektiva studien.
Resultaten fran subanalysen indikerar att en klar
majoritet av patienterna har ett lagt uttryck av Wnt-
5a i sin primartumor (cirka 70%). Dessa resultat

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

stoder det vetenskapliga konceptet bakom
lakemedelskandidaten Foxy-5 och bolagets val av
patientkategori for den kommande fas 2-studien.

I mitten av februari meddelades att starten av den
planerade fas 2-studien med Foxy-5 kommer
fordrojas. Bakgrunden &r att en genomgang av
tillgangliga forskningsresultat samt ytterligare
konsultationer med experter inom onkologi och
kirurgi lett fram till en reviderad studiedesign, vilken
bedoms optimera behandlingseffekten av Foxy-5.
Effekten pa de totala tidslinjerna for studien
kompenseras dock till stor del av att ingen
dostitrering av Foxy-5 kommer vara nédvandig,
eftersom samtidig behandling med
cellgiftskombinationen FOLFOX inte langre planeras
ske i studien. Studiestarten var tidigare planerad till
arsskiftet 2017/18.

FINANSIELL STATUS

2017 2016

Nettoomsédttning 0 mkr 0 mkr
Arets resultat -34,6 mkr -20,1 mkr
Likvida medel 37,6 mkr 18,8 mkr




VD HAR ORDET

Jag tilltradde som vd pa WntResearch i borjan av december 2017. Under min forsta tid i bolaget har vi fokuserat pa att
identifiera mojligheter att optimera vart kliniska utvecklingsprogram for Foxy-5 — en ldkemedelskandidat med potential att
forhindra tumorspridning. | februari 2018 kunde vi presentera ett forslag till reviderad utformning av den kommande fas 2-
studien. Dessutom har vi hunnit med att genomféra tva nyrekryteringar for att forstarka vara interna resurser.

Lakemedelskandidaten Foxy-5 ar avsedd att kompensera den brist pa proteinet Wnt-5a i tumérvavnaden som har noterats
hos bland annat patienter med tjocktarmscancer. Varje ar drabbas nadra 1 miljon manniskor av denna potentiellt dédliga
sjukdom, och i dagslaget finns inga lakemedel som ar specifikt inriktade pa att forhindra att tumoren sprider sig i kroppen.?
Behandling med Foxy-5 for att forhindra metastasering skulle kunna vara relevant hos de 40-50 procent av patienterna som
uppvisar laga nivaer av Wnt-5a i sina primara tumorer.2 Syftet med behandlingen &r att minska risken for att cancern sprider
sig, vilket ar den framsta orsaken till att patienter med cancer avlider. De slutgiltiga resultat fran fas 1b-studien vilka nyligen
blev tillgangliga bekraftar att Foxy-5 har en god sdkerhetsprofil och ger en numerisk biologisk effekt i tumdrerna.

| en subanalys av en retrospektiv studie som utfors av WntResearch har ett lagt uttryck av Wnt-5a observerats i ndra 70
procent av patienter i stadium lll, jamfoért med cirka 45 procent av patienter med mindre avancerade tumérstadier. Detta
stoder hypotesen att Wnt-5a-nivan pa ett vasentligt satt paverkar sjukdomsférloppet. Patienter med tumorstadium Il skiljer
sig fran stadium Il i huvudsak genom att man finner tumérceller i lymfknutor som befinner sig néra den primara tumoren,
vilket ar forknippat med ett snabbare sjukdomsférlopp.

Efter en genomgang av befintliga forskningsresultat samt konsultationer med experter inom onkologi, kirurgi och radiologi
har vi valt att revidera utformningen av den planerade fas 2-studien i patienter med tjocktarmscancer. Férslaget till ny
studiedesign innebdr bland annat att behandlingen med Foxy-5 satts in redan vid det initiala diagnostillfallet, och att
lakemedelskandidaten kan studeras utan samtidig administration av cellgifter som ar férknippade med betydande
biverkningar. Detta bedéms ge en mer rattvisande bild av lakemedelskandidatens effekt och sakerhetsprofil. Dessutom faller
behovet av dostitrering bort, vilket bidrar till att studien — trots en férsenad start — berdknas kunna slutforas inom samma
tidsram som tidigare planerat. Behandlingen kommer paga under maximalt 12 veckor, eller fram till dess cellgiftsterapi
inleds. Fas 2-studien kommer att kunna startas efter val av kontraktsforskningsorganisationer (CRO) och sa snart berérda
etiska kommittéer och regulatoriska myndigheter har gett sina godkdnnanden.

Under arets forsta manader har vi dessutom kunnat forstarka bolagets interna resurser genom tva nyrekryteringar. Nicklas
Lindland Roest har utsetts som ansvarig for Regulatory Affairs och Kicki Johansson har tilltratt en position som chef for
Clinical Development. Det ar min férhoppning att bade Nicklas och Kicki med sin langa erfarenhet fran sina respektive
ansvarsomraden kommer att tillféra WntResearch viktig kunskap infor och under genomférandet av den kommande fas 2-
studien.

Den framgangsrika nyemission som slutfordes under det fjarde kvartalet, utan att emissionsgaranterna behovde tas i
ansprak, ger bolaget en betydligt stabilare finansiell situation infor det viktiga steget in i fas 2. Jag ser nu fram emot att bidra
till utvecklingen av en lakemedelsbehandling som ar specifikt inriktad pa att férhindra tumorspridning. Férutsatt fortsatta
framgangar kan vi gora stor skillnad for miljontals cancerpatienter varlden 6ver, och samtidigt skapa betydande varden for
vara dgare.

Malmo, april 2018

Peter Morsing
Verkstallande direktor

* Cancer Today, IARC, WHO, 2017
2 http://journals.plos.org/plosgenetics/article?id=10.1371/journal.pgen.1006217


http://journals.plos.org/plosgenetics/article?id=10.1371/journal.pgen.1006217
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De allra flesta som avlider i cancer gor det till foljd av att celler fran den primara tumoren sprider sig
till andra organ i kroppen. Under de senaste aren har flera nya lakemedel blivit tillgangliga for att
bekdampa olika typer av cancersjukdomar, men dannu finns ingen behandling som minskar risken for

just tumorspridning.

Genom att behandla med lakemedel som bekdampar
tumorceller och ett I1akemedel som motverkar att dessa
celler sprider sig vidare i kroppen, skulle behandlingen av
cancer kunna revolutioneras. WntResearchs malsattning
ar att forse lakare och patienter med just denna
mojlighet. Detta baserat pa bolagets tva unika
ldkemedelsprojekt, vilka har potential att begrdnsa
tumorcellernas rorelseférmaga.

WNT-5A MINSKAR TUMORCELLERS
RORELSEFORMAGA

WhntResearch bygger sin ldkemedelsutveckling pa
banbrytande forskning som visar att det kroppsegna
proteinet Wnt-5a spelar en central roll i tumorcellernas
férmaga att forflytta sig och sprida sig i kroppen. En stor
andel av patienter med cancer i tjocktarm, brost eller
prostata har laga nivaer av detta protein, vilket visa sig
oka risken for tumorspridning och déd. WntResearchs
ldkemedelskandidat Foxy-5 efterliknar egenskaperna av
Whnt-5a, men har till skillnad fran det naturligt

férekommande proteinet sadana egenskaper att det kan
tillforas kroppen i form av ett lakemedel. Flera
oberoende forskargrupper har kunnat visa att Wnt-5a
minskar tumorcellernas rorelser och darigenom
motverkar uppkomsten av metastaser. Under 2017
publicerades en artikel i tidskriften PLOS Genetics, vilken
beskriver nya forskningsresultat som understryker Wnt-
5a-proteinets roll i metastasering av brostcancer.

| vissa typer av cancer — till exempel malignt melanom —
ar forhallandet dock det omvénda. Har 6kar Wnt-5a
tumorcellernas mojlighet att réra sig i kroppen och
darmed bilda metastaser. Darfor driver WntResearch
aven lakemedelsprojektet Box-5, baserat pa en molekyl
med diametralt motsatta egenskaper jamfort med Foxy-
5. Box-5 blockerar i stéllet Wnt-5a-proteinets verkan och
utvecklas for att férhindra spridning av bland annat
malignt melanom.



Under 2017 avslutades en fas 1b-studie med lakemedelskandidaten Foxy-5, vars resultat utfoll sa
positivt att projektet nu kan tas vidare in i ndsta utvecklingssteg. Foxy-5 har indikerat en biologisk
aktivitet i patienter med cancer i tjocktarm, brést och prostata. Inga allvarliga biverkningar som bedéms
relaterade till behandlingen observerades i de totalt 17 patienter som ingick i studien. Nu pagar
planeringen av en fas 2-studie i patienter med tjocktarmscancer.

FRAMGANGSRIK FAS 1B-STUDIE

Den kliniska fas 1b-studien genomférdes for att
dokumentera sdakerheten och tolerabiliteten av Foxy-5 i
patienter med metastaserad cancer som drabbats av
aterfall efter behandling. Patientgruppen var heterogen,
och bestod av patienter med primara tumorer i
brostvavnad, prostata eller tjocktarm. Foxy-5 uppvisade
en god sdkerhetsprofil i samtliga studerade dosgrupper,
vilket var studiens primara mal. Till foljd av att studien
avslutades baserat pa data for sekundéra mal innan den
hogsta planerade dosen administrerats, kunde ingen
maximal tolerabel dos definieras.

Tumorbiopsier genomfordes fére behandlingsstart och
efter slutférd behandling. Som férvantat observerades
inga betydande skillnader i uttrycket av Wnt-5a mellan
dessa tidpunkter. Férandringar i ospecificerade
genuttryck undersoktes, i syfte att underséka om Foxy-5
gav upphov till en biologisk aktivering. En numerisk
férandring av genuttryck observerades pa samtliga

dosnivaer, saval i form av nedreglering som uppreglering.

Baserat pa dessa deskriptiva data och
ldkemedelskandidatens gynnsamma sakerhetsprofil, har
en dos valts for vidare undersokning i fortsatta kliniska
prévningar.

I enlighet med rekommendationer som framforts av det
svenska Lakemedelverket i samband med den
vetenskapliga radgivningsprocessen, analyserades
effekterna av Foxy-5 pa vita blodkroppar (buffy coat).
Bakgrunden till rekommendationen var att en tidigare
genomford preklinisk toxikologisk studie indikerat en
potentiell férandring av genuttrycken i denna typ av
celler. Ingen sadan effekt observerades dock hos de
patienter som ingick i fas 1b-studien, vilket enligt
bolagets bedémning talar for att Foxy-5 inte har nagon
toxisk effekt och inte paverkar icke-tumorogen vavnad
som har normalt uttryck av Wnt-5a. Man undersokte
aven effekten av Foxy-5 pa cirkulerande tumérceller nar
sadana kunde detekteras hos patienterna, men Foxy-5
hade som forvantat ingen pavisbar effekt i denna svart
sjuka patientgrupp.

RETROSPEKTIV STUDIE STODIJER
KONCEPTET BAKOM FOXY-5
WhntResearch bedriver en retrospektiv studie dar
uttrycket av proteinet Wnt-5a analyseras i primar
tumaorvavnad fran patienter med tjocktarmscancer och
andtarmscancer i stadium Ill. Patienter med
tumaorstadium 1l skiljer sig fran stadium Il i huvudsak
genom att man finner tumorceller i lymfknutor som
befinner sig nara den primdra tumdren. Detta innebar att
tumoren ar mer aggressiv och fororsakar en snabbare
sjukdomsprogress.



Genomférandet av den retrospektiva studien har tagit
langre tid an beraknat, till foljd av att kontrakterade
forskningscentra inte kunnat leverera ett tillrackligt antal
patienter for en adekvat analys av patienter med
andtarmscancer. Ytterligare centra kommer att
inkluderas for att kunna slutféra den del av studien som
beror andtarmscancer.

Ett tillrackligt antal patienter (n=231) har dock inkluderats
for att mojliggora den nu genomférda subanalysen av
Wnt-5a-uttryck i primartumorer fran patienter med
tjocktarmscancer i stadium Ill. Resultaten visar att
andelen patienter med lagt uttryck av Wnt-5a ar betydligt
hogre an i tidigare publicerade studier som primart
inkluderat patienter med tjocktarmscancer i stadium Il. |
WntResearchs retrospektiva studie har ett lagt uttryck av
Whnt-5a observerats i ndra 70 procent av patienter i
stadium Ill, jamfort med cirka 45 procent av patienter
med huvudsakligen mindre avancerade tumorstadier
(stadium II). Aven om detta inte bevisar ett samband sa
pekar resultatet pa en forsamrad prognos och en
snabbare progress i sjukdomsforloppet om
primartuméren har laga expressionsnivaer av Wnt-5a. Att
nara 70 procent av patienterna med tjocktarmscancer i
stadium III har lagt uttryck av Wnt-5a underlattar ocksa
rekryteringen av patienter till den kommande fas 2-
studien. Dessa resultat bedoms tillrackligt overtygande
for val av patientkategori till fas 2-studien och aven det
slutgiltiga beslutet om studiedesignen for fas 2-studien.

PROCESSUTVECKLING OCH
TILLVERKNING

Efter ett langt och intensivt arbete kunde WntResearch
under varen 2017 meddela att en processutveckling och
tillverkning av den ldkemedelsformulering som ska
anvandas i den fortsatta kliniska utvecklingen av Foxy-5
ar sdakrad. Den nya formuleringen av Foxy-5 gor att
substansen inte langre behover beredas av ett
sjukhusapotek, utan nu kan fardigstallas direkt pa de
kliniker som behandlar patienterna. Detta férenklar
logistiken avsevart och sénker kostnaderna. Tillgangen till
en andamalsenlig ldkemedelsberedning &r nédvéandig for
den fortsatta kliniska utvecklingen av Foxy-5 och bedéms
Oka projektets attraktivitet bland potentiella framtida
kommersiella partners.

KOMBINATIONSMOIJLIGHETER

Kliniska studier har entydigt visat att behandling med
Foxy-5 inte resulterar i nagra svara biverkningar. Darfor
kan Foxy-5 komma att anvandas tillsammans med de
cellgiftsterapier som dominerar dagens behandling av
cancerpatienter. Tanken ar att minska tumoérbordan med
cellgiftsbehandling och samtidigt motverka metastasering
med hjdlp av Foxy-5. Dessutom kan det finnas
mojligheter till kombinationsterapier med de
immunonkologiska behandlingar som nu snabbt vinner
mark. WntResearch har inlett ett samarbete med
Institutionen for immunologi och mikrobiologi pa
Kopenhamns universitet, dar prekliniska studier kommer
att utféras for att undersdka om Foxy-5 kan ges samtidigt
med immunonkologiska lakemedel, vilket skulle bredda

behandlingsmojligheterna och déarmed marknaden for
Foxy-5.

MARKNAD OCH KONKURRENTER
Cancerbehandling ar den snabbast véaxande delen av
ldkemedelsmarknaden och férvédntas ha en arlig tillvaxt
om 7-10 procent och nad 150 miljarder USD &r 2020.1
Tillvdxten drivs av introduktionen av effektivare
lakemedel, behandling under langre tidsperioder och
snabbare tillgang till nya terapier for patienter i USA.
Trots den senaste tidens utveckling avimmunonkologiska
lakemedel &r behovet av battre behandlingar enormt.
Fler an tusen onkologiska och hematologiska
lakemedelsprojekt ar under utveckling, men endast ett
fatal riktar sig specifikt mot tumorspridning.

Cellgifter ar fortfarande den dominerande
lakemedelsklassen vid behandling av cancer. Under de
senaste tio aren har ett antal lakemedel riktade mot
specifika biologiska mekanismer utvecklats, i
forhoppningen att kunna forbattra effekten och reducera
biverkningarna av cancerbehandlingen. Den generella
dodligheten i cancer har trots de framsteg som gjorts inte
minskat namnvart och behovet av nya lakemedel ar
fortsatt stort.

Cancer i tjock- och dndtarm

Cancer i tjock- och andtarm ar den tredje vanligaste
cancerformen i varlden. Méjligheten till framgangsrik
behandling ar beroende av hur tidigt cancern upptéacks. |
de fall diagnosen sker sa sent att tumoren hunnit sprida
sig via fjdrrmetastaser ar sjukdomen oftast obotlig. Under
2012 konstaterades globalt 1,4 miljoner nya fall och 700
000 méanniskor dog av sjukdomen.2 Forsdljningen av
ldkemedel for dessa cancerformer uppgick under 2013 till
8,3 miljarder USD och férvantas stiga till 9,4 miljarder
USD ar 2020.3 Ungefar tva tredjedelar av patienterna
kategoriseras primart som tjocktarmscancer medan en
tredjedel kategoriseras som andtarmscancer. Behandling
med Foxy-5 for att forhindra metastasering skulle kunna
vara relevant hos de patienter med tjock- och
andtarmscancer som uppvisar laga nivaer av Wnt-5a i
sina primara tumorer, vilket ar fallet hos cirka 40-50
procent av dessa patienter.*

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen bland
man och den nast vanligaste dodsorsaken i I-lander.
Utover antihormonell behandling finns ingen effektiv
systemisk terapi for dessa patienter. Under 2012
konstaterades fler an 1,1 miljoner fall av prostatacancer
globalt.> Under 2014 uppgick lakemedelsforsaljningen for
behandling av prostatacancer till cirka 7,6 miljarder USD,
och den forvantas stiga till 13,6 miljarder USD till &r
20216

Brostcancer

Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor
och den nast vanligaste orsaken till dédsfall i cancer
bland kvinnor i USA, dar sjukdomen beraknas sta for cirka
30 procent av alla nya cancerfall bland kvinnor.” Globalt
konstaterades under 2012 1,6 miljoner nya fall och 0,5
miljoner dodsfall. 8 Enligt analyser fran IMS Health



forvantas marknaden de ndrmaste aren stiga med
ungefar 6 procent per ar pa de nio storsta marknaderna,
och na en forséaljning pa 18 miljarder USD ar 2023.

Konkurrenter

Cancer ar ett av de sjukdomsomraden dar det pa global
niva laggs absolut storst resurser for att utveckla nya
ldkemedel. Saval stora som sma lakemedelsforetag och
akademiska forskargrupper arbetar intensivt med
utveckling av lakemedel med nya verkningsmekanismer
for att forbattra behandlingen av priméara tumorer.
Daremot finns det, savitt WntResearch kanner till, fa
konkurrerande projekt inriktade pa att minska risken for
tumorspridning enligt de principer som ar grunden for
bolagets lakemedelsprojekt. Att nya terapier mot olika
cancerformer kan bli tillgangliga i framtiden bedéms ¢ka

behovet av kompletterande terapi for att minska
tumorspridning — mer effektiv behandling av tumércellers
spridningsformaga kan forbattra chanserna for
overlevnad och darmed 6ppna for behandling av fler
patienter under langre tidsperioder.

1) IMS Health, June 2nd, 2016

2) Cancer Today, IARC, WHO, 2017

3) GBI Research, 2015

4) http://journals.plos.org/plosgenetics/article?id=10.1371/journal.pgen.1006217
5) Cancer Today, IARC, WHO, 2017

6) GBI Research, 2015

7) IMS Health, 201411 Cancer Today, IARC, WHO, 2017

8) Cancer Today, IARC, WHO, 2017
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FOXY-5 VIDARE TILL FAS 2
e

Baserat pa den information som genererats under det gadngna aret, samt efter konsultation med
externa specialistldkare, har bolaget omvarderat sin tidigare intention att studera den forvdntade
effekten av Foxy-5 som tillagg till cellgiftsterapi. Sadan behandling startar i basta fall fyra veckor efter
kirurgi, men kan ofta forsenas. WntResearch valjer nu en annan studiedesign, dar behandling av
tjocktarmscancer initieras redan vid diagnostillfallet, innan kirurgi har genomférts. Behandlingen &r
tankt att paga i maximalt 12 veckor, eller fram tills dess cellgiftsterapi inleds.

CTid till behov av ny behandling)
‘ Behandlingsintervall ‘ Uppféljning
S

. . Cirkulerande tumor-DNA

Lakemedel mot tumdorspridning (Foxy-5) C >
Schematisk 6versikt av den prelimindra studiedesignen
Utformningen av den planerade fas 2-studien baseras riskprofilen, att det ar férdelaktigt om behandlingen med
bland annat pa resultaten fran den genomférda fas 1b- Foxy-5 kan starta redan efter den preliminara diagnosen
studien, tillsammans med information fran en och att den slutgiltiga diagnosen med avseende pa status
retrospektiv studie av patienter med tjocktarmscancer i och niva av Wnt-5a i primartuméren kan faststallas efter
tumorstadium Ill. Bolaget har dven konsulterat det att den avlagsnats kirurgiskt.

specialistlékare inom omradena onkologi, kirurgi och
radiologi. Dessa ar av asikten att den foreslagna
studiedesignen ger mojlighet att med hog precision
kunna selektera patienter med den eftersékta
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PRELIMINAR STUDIEUTFORMNING
WntResearch kommer foéresla de regulatoriska
myndigheterna att fas 2-studien utfors i patienter med
tjocktarmscancer i stadium Il eller Ill som har hog risk att
aterfalla i sin sjukdom. Risken for aterfall kommer att
identifieras med hjalp av datortomografi, magnetkamera
och biopsier. Majoriteten av patienter med en hog
riskniva drabbas normalt av metastaser inom en
tvaarsperiod, och andelen aterfall i sjukdom uppgar i
denna patientgrupp till dver 30 procent.

Patienter med redan identifierade metastaser kommer
att exkluderas. Behandlingen med Foxy-5 satts in sa tidigt
som mojligt och innan operation, och fortgar under
maximalt 12 veckor. Resultaten kommer jamféras med
en obehandlad kontrollgrupp. Behandlingen med Foxy-5
kommer att avbrytas efter 12 veckor eller vid den
tidpunkt som tumérhammande behandling startas om
den startar tidigare. De effektparametrar som studeras ar
framforallt tid till behov av ny behandling samt mangden
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cirkulerande tumor-DNA. Den senare ger mojlighet att
med hog precision detektera aterfall langt innan
patienterna diagnosticeras med synliga metastaser.

FORBEREDELSER INFOR
STUDIESTART

Forhandlingar pagar for ndrvarande med ett antal CRO
(clinical research organizations) infor valet av den aktoér
som skall utfora studien. Parallellt med detta fardigstalls
den dokumentation som skall lamnas in till regulatoriska
myndigheter infor studiestarten.

DEN FORTSATTA VAGEN MOT
MARKNADEN

WhntResearchs avsikt ar att séka en partner som kan ta
utvecklingen av Foxy-5 vidare efter det att den planerade
fas 2-studien genomforts. Bolaget har redan kontakt med
ett antal internationella ldkemedelsféretag och kommer
intensifiera utlicensieringsaktiviteterna i takt med att
data genereras fran studien.



PREKLINISK FORSKNING

WhntResearch har en nara relation med professor Tommy
Andersson och hans forskningsgrupp vid
Universitetssjukhuset SUS i Malm®, vilket ger tillgang till
djup vetenskaplig kunskap inom det omrade dér bolaget
ar verksamt. Samarbetets omfattning varierar 6ver tid,
och definieras av bolagets aktuella behov vid varje enskilt
tillfalle.

LAKEMEDELSPROJEKTET BOX-5

| vissa typer av cancer — till exempel malignt melanom
och ventrikelcancer — 6kar Wnt-5a tumaorcellernas
mojlighet att rora sig i kroppen. WntResearchs prekliniska
|dkemedelsprojekt Box-5 dr baserat pa en molekyl med
diametralt motsatta egenskaper jamfért med
ldkemedelskandidaten Foxy-5. | stallet for att efterlikna
proteinet Wnt-5a blockerar Box-5 dess verkan. Malet
med projektet ar att utveckla ett lakemedel som minskar
risken for tumorspridning i patienter med malignt
melanom.

Box-5 har i relevanta prekliniska forséksmodeller visat en
god férmaga att reducera melanomcellernas
rorelseformaga. WntResearch har under det gangna aret
valt att fokusera merparten av sina resurser pa
utvecklingen av sitt kliniska projekt Foxy-5, men

PREKLINIK OCH PATENT
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begransade resurser har dven avsatts for fortsatt
optimering av Box-5:s farmakokinetiska egenskaper.

PATENTSITUATION

Lakemedelskandidaten Foxy-5 skyddas av patent i USA till
ar 2028 och i EU till ar 2026. Ansokningar for tre
patentfamiljer behandlas for narvarande av myndigheter
i fler delar av varlden. Saval beviljade patent som
patentansokningar dgs i sin helhet av WntResearch och
avser — nagot forenklat — Foxy-5, Box-5 samt behandling
och diagnostik av prostatacancer.

Vid sidan av patentskyddet erbjuder myndigheter i
manga lander marknadsexklusivitet for nyregistrerade
ldkemedel. Det innebar att Foxy-5 kan erhalla ensamratt
pa marknaden under minst atta ar i EU och upp till sju ar i
USA, oavsett hur lang patenttid som aterstar vid
registreringen av lakemedlet.

WhntResearch kommer kontinuerligt att se éver och vid
behov komplettera patentportfoljen for att pa basta satt
skydda sina forskningsfynd. Foér narvarande férbereds
ansokningar som skulle kunna leta till ytterligare ett eller
tva patent inom bolagets verksamhetsomrade. Mer
information finns tillganglig pa bolagets hemsida.



AKTIEN OCH AGARNA

Om aktien

WhntResearch dr sedan den 17 december 2010 noterat pa
AktieTorget i Stockholm. Aktiens kortnamn ar WNT och
ISIN-kod &r SE0003553130. AktieTorget ar en bifirma till
ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad
marknad. Per den 31 december 2017 uppgick antalet
aktier i WntResearch till 21 369 820. Bolaget har ett
aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets
tillgdngar och resultat.

Kursutveckling och omsé&ttning

Under 2017 sjonk aktiekursen till 30 procent av
ingangsvardet vid arets borjan, fran 36,50 kr till 10,80 kr.
Hogsta betalkurs uppgick till 41,50 kr och lagsta betalkurs
till 9,25. Bolagets marknadsvarde uppgick vid arets slut till
231 mkr. Totalt omsattes under aret 14,2 miljoner aktier
till ett sammanlagt belopp om 301 mkr. Detta motsvarar
en omsattningshastighet av aktierna pa 78 procent.

Aktiekapital

Vid en extra bolagsstdmma i WntResearch den 20
september 2017 beslutades om en foretradesemission av
units om cirka 64 mkr. Foretradesemissionen innebar att
aktiekapitalet 6kade med 384 656,76 SEK genom
emission av 4 273 964 nya aktier. Efter registrering av
féretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i
WntResearch till 1 923 283,80 SEK fordelat pa 21 369 820
aktier, vardera med ett kvotvarde om 0,09 SEK. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie
2017/2018 som emitteras i foretrddesemissionen
kommer WntResearchs aktiekapital att 6ka med
ytterligare hogst 96 164,19 SEK genom utgivande av
hogst 1 068 491 aktier. WntResearchs aktiekapital
kommer darefter att uppga till 2 019 447,99 SEK, férdelat
pa 22 438 311 aktier, vardera med ett kvotvarde om 0,09
SEK.
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Storsta dgare

De storsta agarna i WntResearch per den 31 december
2017 framgar av tabellen nedan. De tio stoérsta dgarna
agde tillsammans 42 procent av aktierna.

Andel av
aAQttizlr roster och

kapital (%)
Avanza Pension 2 676 958 12,5%
Nordnet — = 2261 631 10,6%
Pensionsforsakring
Kjell Stenberg 1436 942 6,7%
Tommy Andersson 1072 487 5,0%
Lars-Erik 539 000 2,5%

Forsgardh

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2017. Bolaget fortsatter fokusera pa
forskning och utveckling av nya lakemedel, och
tillgangliga medel kommer att anvandas for att finansiera
dessa projekt.

Distribution av finansiella rapporter
Distributionen av arsredovisningen sker till aktiedgare
som sd begdr, och kan bestallas pa adress WntResearch
AB, Medeon Science Park, 205 12 Malmo eller per e-post
pof@wntresearch.com

Kommande rapporttillfallen

Deldrsrapport januari — mars 2018 avges den

15 maj 2018.

Deldrsrapport januari — juni 2018 avges den

16 augusti 2018.

Deldrsrapport januari — september 2018 avges den

15 november 2018.

Bokslutskommuniké 2018 avges den 21 februari 2019.



STYRELSE

(.

L

| 4
Peter Strom
Styrelseordférande sedan 2015. Civilekonom med lang
erfarenhet fran ledande internationella befattningar
inom KabiVitrum, KabiPharmacia, Pharmacia & Upjohn
och IMS Health Inc. Styrelseledamot i Stockholm
Corporate Finance, Vicore Pharma Holding, Dentosystem
Scandinavia, WntResearch Incentive och suppleant i
Comtax Support samt Comtax Holding. Har tidigare varit

engagerad i bland annat Active Biotech, Oasmia, P.U.L.S.
och LIDDS. Fodd 1952.

Aktie- och optionsinnehav: 25 800 aktier och 1500
optioner

Tommy Andersson

Styrelseledamot sedan 2007. Professor i experimentell
patologi, Medicinska fakulteten, Lunds Universitet sedan
1996. Har publicerat fler a4n 100 vetenskapliga artiklar
inom omradena intracellular signalering, celladhesion och
cellmigration. Tommy Andersson ar en av WntResearch’s
grundare och uppfinnare till de tre patentfamiljer vilka
utgor basen for bolagets verksamhet. Han innehade
tidigare en forskarassistent-tjanst finansierad av
Vetenskapsradet och inrattad vid Linkopings universitet.
Darefter utnamndes han till universitetslektor i cellbiologi
vid samma larosate, en position han innehade fram till
dess han rekryterades som professor till Lunds
universitet. Professor Tommy Anderssons forskargrupp
har under manga ar erhallit finansiellt stod fran
Cancerfonden, Vetenskapsradet och en rad andra
forskningsstiftelser. Fodd 1956.

Aktie- och optionsinnehav: 1 072 487 aktier och 275
optioner

-
Ulf Bjorklund
Styrelseledamot sedan 2016. Verkstallande direktor for
UB-consulting. Apotekare med 6ver 30 ars erfarenhet
fran ldkemedelsindustrin. UIf Bjorklund har varit verksam
inom forskning, utveckling och marknadsforing av saval
|akemedel som diagnostika. Bland tidigare befattningar
marks positioner som vd fér onkologiforetaget Aprea och
vd fér OxyPharma, ett foretag verksamt inom det
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immunologiska omradet. Han har dessforinnan innehaft
en rad ledande befattningar inom Pharmacia. Ulf
Bjorklund har mangarig vana av att hantera industriella
samarbeten, finansiella fragor och kontakter med
regulatoriska myndigheter i saval Europa som USA. Han
ar styrelseordférande i Lipum, samt styrelseledamot i
TikoMed. Fodd 1956.

Aktie- och optionsinnehav: 2 800 aktier och 700 optioner

Nils Brinner

Styrelseledamot sedan 2017. Medicine doktor i medicinsk
onkologi, doktor i medicinsk vetenskap, professor i
patobiologi och biomedicin. Nils Briinner var under 2016
medicinsk chef i WntResearch och ansvarade for att
utforma och utfora de sena prekliniska faserna och den
kliniska utvecklingen av lakemedelskandidaten Foxy-5.
Mellan 2012 och 2015 var Briinner vd i WntResearch.
Han har manga ars erfarenhet fran att fora
forskningsprogram fran laboratorium in i klinisk fas, och
har publicerat fler an 370 vetenskapliga artiklar om
cancerforskning. Han leder i dagslaget ett
forskningslaboratorium pa Képenhamns Universitet.
Brinner ar grundare, ordférande samt medicinsk chef i
Scandion Oncology A/S, Denmark. Han har dven
erfarenhet som konsult for flera lakemedels- och
biotechforetag och &r medgrundare av Oncology
Venture, ett biotech-bolag listat pa Aktietorget. Fodd
1952.

Aktie- och optionsinnehav: 4 165 aktier

Kjell Stenberg

Styrelseledamot sedan 2008. Kjell Stenberg har studerat
foretagsekonomi vid Stockholms universitet. Sedan 1970
ar han aktiv som investerare, foretagsledare och
forvaltare inom fastighetsbranschen. Han ar grundare till
en rad foretag och har ocksa varit engagerad i
borsnoteringarna av bland annat Raysearch Laboratories,
Panaxia, Panalarm, Followit, Taurus Energy, Kindwalls Bil
och A+ Science. Han ar styrelseledamot i Vicore Pharma
Holding, Kjell Stenberg AB, CN Stenberg AB och
WhntResearch Incentive och deldgare i bland annat life
science-féretagen Medical Vision, Mintage Scientific,
Vicore Pharma. Fodd 1946.

Aktie- och optionsinnehav: 1 436 942 aktier och 16 666
optioner



LEDNING

Peter Morsing

Verkstallande direktor. Ph.D., adjungerad professor i
fysiologi 2003-2007. Peter Morsing har 6ver 20 ars
erfarenhet av lakemedels- och affarsutveckling. Han har
tidigare arbetat som Chief Operating Officer och Global
Head and Vice President for Strategy and Business
Development pa Vaccinogen Inc. Dessférinnan var han
under manga ar verksam inom AstraZeneca, bland annat
som Search and Evaluation Director med ansvar for
identifiering och utvardering av nya terapeutiska
metoder for behandling av hjart-karlsjukdomar och
metaboliska sjukdomar. Under sin tid pa AstraZeneca
ansvarande han dven for globala licensaffarer, strategiska
partnerskap och affarsutveckling inom omradena
diabetes, njursjukdomar och fetma. Han har dven arbetat
som Portfolio Manager pa Andra AP-fonden, med ansvar
for utvardering och férvaltning av investeringar inom
lakemedels- och bioteknikbranschen. Peter Morsing har
en doktorsexamen i medicinsk vetenskap fran Lunds
universitet och tidigare akademiska positioner vid
Goteborgs universitet, University of North Carolina,
Lunds universitet och Yale University. Fodd 1958.

Aktie- och optionsinnehav: 5 600 aktier

Tommy Andersson

Chief Scientific Officer och ledamot i WntResearchs
styrelse. Professor i experimentell patologi, Medicinska
fakulteten, Lunds Universitet sedan 1996. Har publicerat
fler an 100 vetenskapliga artiklar inom omradena
intracellular signalering, celladhesion och cellmigration.
Tommy Andersson ar en av WntResearch’s grundare och
uppfinnare till de tre patentfamiljer vilka utgdr basen for
bolagets verksamhet. Han innehade tidigare en
forskarassistent-tjanst finansierad av Vetenskapsradet
och inrattad vid Linkdpings universitet. Darefter
utndmndes han till universitetslektor i cellbiologi vid
samma larosate, en position han innehade fram till dess
han rekryterades som professor till Lunds universitet.
Professor Tommy Anderssons forskargrupp har under
manga ar erhallit finansiellt stod fran Cancerfonden,
Vetenskapsradet och en rad andra forskningsstiftelser.
Fodd 1956.

Aktie- och optionsinnehav: 1 072 487 aktier och 275
optioner
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Per-Ola Forsberg

Chief Financial Officer. Civilekonom fran Lunds universitet
med 20 ars erfarenhet fran lakemedels- och
bioteknikindustrin. Har bidragit till noteringen av tva
foretag pa Nasdag. Tidigare CFO pa Idogen, LIDDS, Lund
University Bioscience och Probi. Pa Probi var han under
en tid dessutom vice vd med ansvar for bolagets
affarsverksamhet. Per-Ola Forsberg har dessférinnan
innehaft positioner som controller pa Rexam Beverage
Can Fosie och Head of Administration pa PolyPeptide
Laboratories (ett dotterbolag till Ferring). Fodd 1961.

Aktie- och optionsinnehav: 4 000 aktier

Dennis Henriksen

Chief Technology Officer. M.Sc. in Chemical Engineering
fran Danmarks Tekniske Universitet med over 20 ars
erfarenhet fran sma och medelstora bioteknikforetag i
Skandinavien och USA. Tidigare Vice President med
ansvar for forskning och utveckling pa BioNebraska Inc.,
dar ingick i bolagets ledningsgrupp. Han har dessutom
innehaft positioner som Vice President pa Nordic
Bioscience A/S, Chief Operating Officer pa Verigen
Europe A/S, Vice President pa Osteometer Biotech,
Managing Director pa BION och Chief Executive Officer
pa Sanos Biosciences, ett foretag han grundade 2003 och
var verksam vid fram till 2011 da det saldes vidare.
Dennis Henriksen har omfattande erfarenhet av att
utveckla och implementera cGMP-processer i sma och
medelstora bioteknikféretag och har varit involverad i
forsknings- och utvecklingsprojekt inom terapiomradena
osteoporos, artros, inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar, spinalkirurgi, svampinfektioner och olika
typer av cancer. Fodd 1962.

Aktie- och optionsinnehav: 0



Wntresearch AB (publ)
556738-7864

Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Wntresearch AB (publ), 556738-7864, med sate i Malmo far harmed avge
arsredovisning for 2017.

Allmant om verksamheten

Whntresearch grundades i syfte att utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer.
Prekliniska forsok visar att Foxy-5 minskar tumércellernas rorelseférmaga och motverkar uppkomst av
metastaser. Bolaget har fatt patent pa syntetiska peptider, varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat
sig radikalt hamma tumérspridning (metastasering) av bade brost- och prostatacancer.

Whntresearch ska utveckla lakemedelskandidater for olika metastaserande cancerformer fram till att
man pavisar effekt av dessa, for att darefter inga i partnerskap med lakemedelsbolag for vidare
utveckling. Genom partnerskap/utlicensiering/forsaljning till etablerade aktorer inom lakemedels-
branschen framjas effektiv, professionell och i sammanhanget snabb lansering av lakemedel.
Whntresearch langst framskridna lakemedelskandidat, Foxy-5, har under aret avslutat en framgangsrik
fas 1b-provning pa patienter med metastaser fran solida tumérer i tjocktarm, prostata eller brost. Det
huvudsakliga malet i fas 1b-prévningen var faststallande av dosen for den kommande fas-2 studien.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Whntresearch genomférde dataanalyserna i en Klinisk fas 1b-studie av Foxy-5. De visar att
lakemedelskandidaten har en gynnsam sakerhetsprofil och ger en biologisk effekt i patienternas
tumorvavnad. En numerisk forandring av genuttryck observerades pa samtliga dosnivaer, saval i form
av nedreglering som uppreglering. | motsats till detta, observerades inga effekter pa vita blodkroppars
genuttryck, vilket enligt bolagets bedémning ar i god dverensstdmmelse med att Foxy-5 inte har visat
nagon toxisk effekt varken i pre-kliniska djurexperiment eller i de tva avslutade fas | studierna. En
subanalys fran en pagaende retrospektiv studie visar att patienter med mer aggressiv
tjocktarmscancer &n de som tidigare analyserats i storre utstrackning saknar eller har ett lagt uttryck
av proteinet Wnt-5a, vilket ar férknippat med en férsdmrad prognos for patienter med
tjocktarmscancer. Dessa resultat stoder det vetenskapliga konceptet bakom lakemedelskandidaten
Foxy-5 och bolagets val av patientkategori for den kommande fas 2-studien.

Vid Arsstamman valdes Nils Briinner till ny styrelseledamot och Birgit Stattin Norinder lamnade
styrelsen. Peter Strom omvaldes som styrelseordférande. Sedan 1 december 2017 ar Peter Morsing
ny VD for bolaget. For att finansiera aktiviteter for den kliniska fas 2-studien, genomférdes under
andra halvaret 2017 en nyemission uppgaende till nArmare 64 miljoner kronor fére
emissionskostnader.

Planer for det kommande aret

En fas 2-studie planeras att starta pa patienter med tjocktarmscancer som bedéms ha en hég risk for
aterfall efter det att primartumoren opererats bort. For att optimera effekten av Foxy-5 pa
tumdrspridning planeras behandlingen att starta redan vid det priméra diagnostillféallet innan tumdoren
opereras bort och fortsétta fram till den adjuvant behandling med kemoterapi startar. De kriterier som
valts for att patienten ska komma ifraga for den inledande behandlingen beddéms ha en tamligen hog
precision for tumérens stadium och risk for metastasering. Vid starten av behandlingen kommer det
att vara okant om patienten har ett hogt eller Iagt uttryck av Wnt-5a i sin primartumor. Resultaten fran
den nyligen avslutade retrospektiva delstudien av patienter med tjocktarmscancer i stadium 11,
indikerar att en klar majoritet av patienterna har ett lagt uttryck av Wnt-5a i sin primartumér (cirka
70%). Den sammanlagda informationen om progressionsrisk och Wnt-5a-uttryck indikerar att den
primara patientinklusionen kan reduceras till ett minimum for att uppna cirka 70 utvarderingsbara
patienter, det vill siga de som har hdg risk for metastasering och samtidigt ett lagt uttryck av Wnt-5a i
primartumdren.

Det priméra syftet med fas 2-studien ar att dokumentera hur Foxy-5 paverkar risken for aterfall i form
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av metastaser. Majoriteten av dessa aterfall sker normalt inom 18 — 24 méanader, beroende pa priméar
riskniva. Da det ror sig om en 6ppen studie, kommer varje uppféljningstillfalle ge fortlopande
information om effekten av Foxy-5.

Foretradesmissionen av aktier som genomférdes under oktober 2017 innehdll &ven teckningsoptioner
som vid fullt utnyttjande kan tillféra Wntresearch cirka 24 miljoner kronor under 2018. Teckning av
aktier kan &ga rum under september 2018.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning Belopp i Tkr
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Nettoomséttning - - - - -
Resultat efter finansiella -34 582 -20112,0 -18 244,0 -6 688,0 -4 175,0

poster
Balansomslutning 42 409 22 450,0 20 070,0 53 584,0 18 339,0
Resultat per aktie -1,9 -1,2 -1,2 -0,4 -0,3
Soliditet % 94,5 92,1 95,1 98,2 88,4
Eget kapital
Overkurs Ovrigt fritt  Summa eget
Aktiekapital fond eget kapital kapital
Eget kapital 2016-12-31 1525 97 331 -78 181 20 675
Nyemission 398 53591 53 989
Arets resultat -34 582 -34 582
Utgéende balans 2017-12-31 1923 150 922 -112 763 40 082

En aktie i Wntresearch AB har ett kvotvarde om 0,09 kronor. Antalet aktier uppgar till 21 369 820 och
aktiekapitalet uppgar till 1 923 Tkr.

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Belopp i Tkr
Styrelsen och VD foreslar att till férfogande staende medel:
Overkursfond 150 922
balanserat resultat -78 181
arets resultat -34 582
Totalt 38 159
disponeras for
balanseras i ny réakning 38 159
Summa 38 159

Vad betréffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar med tillhérande noter.
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Resultatrékning

Belopp i Tkr Not 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2,3 -30 402 -15 651
Personalkostnader 4 -3 106 -4 237
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -224 -224
Roérelseresultat -33732 -20112

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter -
Rantekostnader och liknande kostnader -850

Resultat efter finansiella poster -34 582 -20 112
Resultat fore skatt 5 -34 582 -20 112
Arets resultat -34 582 -20 112
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Balansrakning

Belopp i Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder

I:everantt)rsskulder
Ovriga Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2017-12-31

3045
3 045

50
50

3095

1434
260
1694

37 620
39 314

42 409

1923
1923

150 922
-78 181
-34 582

38 159

40 082
1566
174
587
2327

42 409

2016-12-31

3062
3062

50
50

3112

161
371
532

18 806
19 338

22 450

1525
1525

97 331
-58 069
-20 112

19 150

20675
1089
112
574
1775

22 450
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Kassaflodesanalys

Belopp i Tkr

Den Idpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet, m m

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av
rorelseskulder

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2017-01-01-
Not 2017-12-31

-34 582
224

-34 358

-34 358

-1162

552

-34 968

-207

-207

53 989

53 989

18 814
18 806

37 620

20

2016-01-01-
2016-12-31

-20 112
224

-19 888

-19 888

-232

795

-19 325

-161

-161

21 697

21 697

2211
16 595

18 806
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Noter

Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Belopp i Tkr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for
transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, forutom kassa-
och banktillgodohavanden, tillgodohavande pa Kortfristiga likvida placeringar om latt kan omvandlas
till ett ké&nt belopp och som ar utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuation

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvérde och balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar
och skulder i utlandsk valuta har terminssékrats omréknas de till terminskurs.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar bolaget har eller kan anses ha en forpliktelse som ett resultat av en
intraffad handelse och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgéra
forpliktelsen. En forutsattning ar att det gar att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska
utbetalas.

eriga tillgangar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Intéaktsredovisning

Intéakter avseende forsaljning av varor redovisas nar de vasentliga riskerna och férdelarna som ar
forknippade med dganderatten till varorna har 6vergatt pa koparen och nar intaktsbeloppet kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgdngar
Bolaget tillampar kostnadsforingsmodellen avseende internt upparbetade immateriella tillgangar.

Patent

Utgifter for patentarbete aktiveras i balansréakningen under "Patent " nér de faktiska kostnaderna har
uppkommit och dessa tekniskt beddms kunna leda till produkter samt att dessa forvantas generera
framtida ekonomiska fordelar. Vardet av patent prévas varje ar. Engangsnedskrivning sker vid behov.

Avskrivningsprinciper for immateriella anlaggningstillgangar

Avskrivning av patent pabérjas vid godkannande och sker linjart éver patentens beraknade
nyttjandeperiod pa den viktigaste marknaden. USA. Under 2017 har patent avskrivits med
TSEK 224 (224).

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrakningen, forutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall
redovisas aven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa
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alla vasentliga temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokforda vardet pa en tillgang
eller skuld skiljer sig frAn det skattemassiga vardet. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av
den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen vilken fér narvarande ar 22%.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméassiga
Overskott kommer att finnas mot vilka de temporéra skillnaderna kan nyttjas. Uppskjuten skatt har inte
redovisats pa det skattemassiga underskottet da ledningen annu inte kan bedéma nar i tiden
underskottet kan utnyttjas mot framtida dverskott.

Leasing
Samtliga leasingavtal klassificeras som operationell leasing vilket innebar att leasingavgiften fordelas
linjart 6ver leasingperioden.

Uppskattningar och bedémningar

Bolaget har, sdsom de flesta utvecklingsprojekt, ett antal naturliga riskfaktorer som kan innebara ett
en slutlig forsaljningsframgang fordrojs eller inte uppnas. Det finns, utéver generell osakerhet
relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet samt forseningar vid studier, inga kénda
tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter. Foretagsledningen gor
kontinuerligt uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer séllan att
motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder ar framst vardering av
immateriella tillgangar. Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang foreligga,
faststélls dess atervinningsvarde. Overstiger tillgangens bokforda varde &tervinningsvérdet skrivs
tillgangen ned till detta varde.

Koncernredovisning
WntResearch AB uppréattar inte koncernredovisning i dverensstammelse med undantagsreglerna for
mindre koncerner. Dessa regler aterfinns i Arsredovisningslagen.

Not 2 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Tornseglet AB

Revisionsuppdrag a7
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 97 95
Andra uppdrag* 126 -

*  Andra uppdrag galler huvudsakligen arbete utfort i
samband med 6vergang till kostnadsféringsmodellen
avseende internt upparbetade immateriella tillgangar samt
arbete i samband med bolagets kapitalanskaffning 2017.

Not 3 Leasingavgifter

Samtliga leasingavgifter klassificeras som operationell leasing vilket innebéar att leasingavgiften
fordelas linjart dver leasingperioden.
2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Operationell leasing, inkl hyra for lokal

Leasingavgifter, arets kostnad 143 105
Inom ett ar 146 143
Senare an ett &r men inom fem ar - -
Senare an fem ar - -
Summa 146 143

Hyresavtalen avser kontorslokaler pa Medeon Science Park
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Not 4 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

2017-01-01-
2017-12-31 Varav man
Sverige 2 2
Totalt 2 2

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Styrelse

VD

Ovriga anstéllda

Sociala kostnader

(varav pensionskostnader)

VD har ratt till 6 manadsloner vid avgang fran bolaget.
Styrelesens arvode

Styrelsens ordférande 150

Ovriga styrelseledamoter 75

Andra ersattningar styrelseledamoter

Tommy Andersson

UIf Bjorklund

Nils Briinner

Tommy Andersson &r aven forskningschef.

UlIf Bjorklund har varit tillférordnad VD 1 september - 30 november 2017.

Nils Briinner har bitratt i samband med klinisk fas 1b-studie.

Not 5 Skatt pa arets resultat

Aktuell skattekostnad

Avstamning av effektiv

skatt
2017-01-01-
2017-12-31
Procent
Resultat fore skatt -34 582
Skatt enligt géllande skattesats 22,0 7 608
Ej varderade underskottsavdrag -7 608

Differens -

23

2016-01-01-
2016-12-31

2

2

2017-01-01-
2017-12-31

375
1545
512
773

L6n inkl sociala

avgifter
672

2017-01-01-
2017-12-31

Procent

22,0

Varav man

2016-01-01-
2016-12-31

784
1575
964
912

Konsultarvode

386
81

2016-01-01-
2016-12-31

2016-01-01-
2016-12-31

Belopp
-20 112

4 425
-4 425
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Outnyttjade underskottsavdrag uppgar till 114 756 TSEK

Not 6 Koncessioner, patent, licenser, varumarken
och liknande rattigheter

Ackumulerade anskaffningsvarden
-Vid arets borjan

-Arets aktiveringar

Vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan

-Arets avskrivning

Vid arets slut

Redovisat varde vid arets slut
Not 7 Andelar i koncernforetag
Ackumulerade anskaffningsvéarden:

-Vid arets borjan

Redovisat varde vid arets slut

2017-12-31

3615

207

3822

-553
-224

-777

3045

2017-12-31

50

50

Specifikation av moderforetagets innehav av aktier och andelar i

Antal

i %

2016-12-31

3455

160

3615

-329
-224

-553

3062

2016-12-31

50

50

Redovisat
varde

koncernforetag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven dverensstammer med andelen av rosterna for totalt antal
aktier.

Dotterféretag / Org nr / Sate andelar

WhntResearch Incentive AB, 556911-7806, Malmo 50 000

Not 8 Antal aktier och kvotvarde

A aktier
antal aktier
kvotvarde

24

100

2017-12-31

21 369 820
0,09

50

50

2016-12-31

16 944 485
0,09
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Not 9 Forslag till Vinstdisposition

Styrelse och VD foreslar att till forfogande stdende medel:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat
Totalt

Disponeras for
Balansras i ny rakning

Not 10 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

150 922
-78 181
-34 582

38 159

38 159

Efter rakenskapsarets slut har bolaget meddelat att man fordréjer starten av fas 2-studie med Foxy-5.
Effekten pa de totala tidslinjerna for studien kompenseras dock till stor del av att ingen dostitrering av
Foxy-5 kommer vara nédvandig, eftersom samtidig behandling med cellgiftskombinationen FOLFOX

inte langre planeras ske i studien.

Underskrifter

Malmo, 2018-03-16

Peter Strom Peter Morsing
Styrelseordférande Verkstéallande direktor
Tommy Andersson UlIf Bjorklund

Nils Brinner Kjell Stenberg

Var revisionsberéattelse har lamnats 2018-04-06

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Wntresearch AB, org.nr 556738-7864

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Wntresearch AB for ar 2017. Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna
16-25 i detta dokument.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av Wntresearch ABs finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for &ret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med &rsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Wntresearch AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information dn arsredovisningen och &terfinns pa sidorna 3-15 Den andra
informationen innefattar inte rsredovisningen och vér revisionsberittelse avseende denna. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att 1dsa den information som identifieras ovan och
Overviaga om informationen i visentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéillande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nédvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel.

Vid upprittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen av bolagets
forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sé ar tillampligt, om forhéllanden som kan péverka formégan att
fortsdtta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller négra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att ldmna en revisionsberéttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara védsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Wntresearch AB for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Wntresearch AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hiansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad s att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgéarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

. foretagit nagon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersiattningsskyldighet mot
bolaget

. pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Malmo den 6 april 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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