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Styrelsen och verkstallande direktoren for Latvian Forest Company AB far harmed avge arsredovisning

for rakenskapsaret 1 januari — 31 december 2013.

Verksamheten

Latvian Forest Company investerar i skogsfastigheter i Lettland samt till-
handahaller konsulttjanster pa den svenska marknaden. Med det foljer
att &ven bedriva skogsbruksrorelse i Lettland samt idka darmed forenlig
verksamhet innefattande bland annat upplatande av rattigheter till skogs-
tillgdngarna, samt marknadsforing och férsaljning av produkter som
framspringer ur verksamheten. Alla investeringar i fastigheter och den
verksamhet som bedrivs i Lettland gors via det helagda lettiska dotter-
bolaget SIA Latvijas Mezu Kompanija.

Vasentliga handelser under aret

Vid ingangen av rakenskapsaret var de totala markinnehaven ca 2 010
hektar varav ca 1378 skog med ett uppskattat virkesforrdd om ca
143 000 kubikmeter. Fortsatta forvarv har skett kontinuerligt under aret
och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till ssmmanlagt 2 962
hektar. Av dessa var 2 034 skog och 712 jordbruksmark och resterande
annan mark. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca
216 000 kubikmeter efter genomforda avverkningar och fastighetsfor-

séljningar. Antalet enskilda fastigheter uppgick till 168 st.

Vid utgangen av 2013 hade Latvian Forest Company finansierats med
sammanlagt ca 34,5 Mkr genom nyemissioner sedan start. Under 2013
investerades sammanlagt ca 12,1 Mkr och 62 fastigheter om ca 987 hek-

tar med ett samlat virkesforrad om ca 68 000 kubikmeter forvarvades.

Under det forsta kvartalet averkades ca 5200 kubikmeter. Under det
andra och tredje kvartalet gjordes inga avverkningar. Under det fjérde kvar-
talet avwerkades sammanlagt ca 3000 kubikmeter. Den genomsnittliga

nettointakten for arets avverkningar var ca 274 kronor per kubikmeter.

Befintliga och sokta avverkningstillstand uppgick vid utgangen av perio-
den till en sammanlagd volym om ca 10 000 kubikmeter. Dessa kommer
dock endast utnyttjas vid fordelaktiga marknadsforhallanden och om
andra forutsattningar (som tex vader) &r gynnsamma.

Under juli séldes fyra fastigheter om totalt 62 hektar. Forsaljningarna

gjordes for att paborja en process med att minska andelen jordbruks-

mark i fastighetsportfolien. Forsaljningsintikten for de sélda fastighe-
terna uppgick till ca 516 Tkr och fastigheterna genererade under inne-
havstiden samlade kassafléden om ca 675 Tkr fran avverkningar. Under
december séldes ytterligare fem fastigheter om sammanlagt 30 hektar.
Forsaljningsintakten var sammanlagt ca 235 Tkr. Intdkterna frén forsalj-

ningar har aterinvesterats i nya fastigheter.

Det genomsnittliga historiska forvarvspriset per kubikmeter var ca 148
kr vid utgangen av aret om vardet pa skogs- och jordbruksmarken antas
vara noll. Om vardet pa jordbruksmarken beaktas var det genomsnittliga
historiska forvarvspriset ca 119 kr per kubikmeter. Genomsnittspriset
per forvarvat hektar var ca 10,4 Tkr. Det genomsnittliga forvarvspriset i
Sverige (i jamforbara tillvaxtzoner) var ca 530 kr per kubikmeter under
det forsta halvaret 2013

Det bokforda vardet pa fastighetsportfolien om 30,4 Mkr vid utgdngen
av det fjarde kvartalet avser anskaffningsvardet. Inga justeringar i det
bokforda vérdet har gjorts med hénsyn till den nettotillvéxt som skett
sedan forvary, vardedkning p g a olika férvaltningsatgarder som t ex roj-
ning eller vardedkning p g a generella 6kningar i marknadspriset for
skogs- och jordbruksfastigheter i Lettland.

Latvian Forest Company AB undertecknade i december 2013 tva av-
siktsforklaringar avseende forvérv av totalt 3 835 hektar skogs- och jord-
bruksmark i Lettland med ett virkesforrad om ca 290 000 kubikmeter.
De sammanlagda innehaven efter forvarven beraknas uppga till 6 812
hektar och virkesférradet till ca 505 000 kubikmeter.

Forvéarven mer &n fordubblar Latvian Forest Co:s samlade markinnehav
och virkesvolym. Beddmningen &r att kassaflodena starks och att bety-
dande stordriftsfordelar i forvaltningen kan erhallas. Fastighetsportféliens
nya sammanséttning och alderstruktur skapar samtidigt forutsattningar
for en kraftig volymtillvaxt framover. Forvéarven &r en del av den uttalade
strategin att delta i strukturaffarer dar betalning i aktier utgor en del av

finansieringen.
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Forvaltningsberattelse 2013, forts

Den ena avsiktsforklaringen har traffats med Bockasjo Skogar AB av-
seende ett forvarv av Forest Holding Latvia AB omfattande totalt 2 885
hektar skogs- och jordbruksmark med ett virkesforrdd om ca 205 000
kubikmeter. Képeskillingen beréknas till ca 41,3 Mkr.

Den andra éverenskommelsen tréffades med Zaveria Lettland AB om
forvarv av det lettiska bolaget SIA Zaveria vars innehav uppgar till sam-
manlagt 950 hektar med ett virkesforrad om ca 85 000 kubikmeter. Ko-
peskillingen beréknas till ca 12,4 Mkr.

Avsikten vid tidpunkten for éverenskommelsen att forvarven skulle fi-
nansieras genom en kombination av bankfinansiering, riktade nyemis-
sioner och en foretradesemission. Preliminara teckningsforbindelser om
ca 17 Mkr hade vid tiden for offentliggérandet erhallits varav séljarna
forbundit sig att teckna aktier motsvarande 10,5 Mkr. Definitiv kopeskil-
ling skulle bestdmmas i samband med tilltradet som var tankt att ske i

slutet p& mars 2014.

Inga storre férandringar noterades i marknadsforutsattningarna for Lat-
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vian Forest Co under aret och uppfattningen ar att prisnivderna pa skogs-
och jordbruksfastigheter har fortsatt att stiga kontinuerligt i Lettland &ven
om prisutvecklingen planat ut i tex Sverige. Okad ekonomisk aktivitet,
battre tillgang till lokalt kapital och 6kat institutionellt intresse for till-
gangsslaget anses bidra till prisékningarna. Den nya EU-budgeten och
forvantningar pa okande bidragsnivaer inom framforallt jordbruket har
lett till en kraftigt stigande efterfragan och prisnivaer pa jordbruksmark.
Detta aterspeglas &ven i priserna pa skog da de flesta fastigheter till
salu innehéaller bade skog- och jordbruksmark.

Den lokala timmermarknaden uppvisade fortsatt relativ styrka och en
dkande ekonomisk aktivitet i Lettland &terspeglades i priserna som
kunde erhéllas fran lokala aktérer vid avverkning. Detta bekraftades b la
i de priser som Latvian Forest Co erhdll vid forséljning av rotposter. Den
internationella marknaden var daremot fortsatt svag dar en dalig utveck-

ling for Europeisk byggkonjunktur var en av orsakerna.

Marknaden for massaved ar mer internationell och bedéms aven fort-

séttningsvis vara forhallandevis svag dven om prisnivaerna historiskt sett



fortfarande lag pa en relativt bra niva. Stigande inhemsk och internatio-
nell efterfrdgan pa& biomassa for energiandamal sags alltmer som en dri-

vande faktor bakom okad efterfragan pa skog- och jordbruksfastigheter.

Latvian Forest Company har genom sitt véaletablerade lokala natverk lyc-
kats fortsatt val med att forvarva fastigheter till formanliga priser som
ibland ligger betydligt under vad som blir resultatet vid offentliga auktio-
ner och andra transaktioner som genomfors pa den lokala fastighets-

marknaden.

Vid arsstamman 2013 beslutades att andra bolagets redovisningsvaluta

till Euro vid ingdngen av rakenskapsaret 2014,

Aktiekapitalets utveckling

Véasentliga handelser efter periodens utgang

| samband med arsskiftet bytte Latvian Forest Company redovisnings-
valuta till Euro. All rapportering kommer framdver att ske i Euro. Handel
i aktien p& Aktietorget kommer fortsatt att ske i svenska kronor. Omrak-

ningskursen har satts till 8,9283 kronor per Euro.

Ytterligare ett fastighetsforvarv om sammanlagt 15,3 hektar har genom-
forts under inledningen av det forsta kvartalet 2014 och det totala inne-
havet uppgar vid tiden for denna rapport till 2977 hektar varav 2041
skog och resterande jordbruks- och évrig mark. Det begréansade antalet
forvarv under inledningen av perioden ar till stor del hanforlig till att en
stor del av tillgangliga personalresurser har dgnats &t undersékningar
av de planerade férvarven. En &tergéng till en mer normal expansionstakt

kan darfor forvantas framover.

Ar Handelse A-aktier B-aktier Totalt antal aktier Forandring aktiekapital, kr Totalt aktiekapital, kr Kvotvéarde, kr
2009 Bolagsbildning 1 000 1000 100 000,00 100 000,00 100,0
2009 Split 1:100 80 000 20 000 100 000 = 100 000,00 10
2010 Nyemission 403 119 503 119 403 119,00 503 119,00 10
2010 Nyemission 550 333 1053 452 550 333,00 1053 452,00 10
2010 Nyemission 88 800 1142 252 88 800,00 1142 252,00 10
2010 Nyemission 10 200 1152 452 10 200,00 1152 452,00 10
2010 Nyemission 280113 1432565 280 113,00 1432 565,00 10
2011 Nyemission 339 167 1771732 339 167,00 1771 732,00 10
2011 Nyemission 437 667 2209 399 437 667,00 2209 399,00 10
2011 Nyemission 15 000 2224 399 15 000,00 2 224 399,00 10
2011 Nyemission 519 666 2 744 065 519 666,00 2744 065,00 10
2012 Nyemission 55 060 2799 125 55 060,00 2799 125,00 10
2012 Nyemission 107 000 2906 125 107 000,00 2906 125,00 10
2012 Nyemission 60 700 2 966 825 60 700,00 2 966 825,00 10
2012 Nyemission 176 300 3143125 176 300,00 3143 125,00 10
2012 Nyemission 1542 584 4 685 709 1542 584,00 4 685 709,00 10
2013 Nyemission 412 037 5097 746 412 03700 5097 746,00 10
2013 Nyemission 375 940 5473 686 375 940,00 5473 686,00 10
80 000 5393 686 5473 686

Latvian Forest Company (publ)

Arsredovisning 2013



Under det forsta kvartalet utnyttjades 0,5 Mkr av den kreditram som star
till bolagets forfogande och de samlade korta krediterna uppgar till sam-
manlagt 1,5 Mkr.

Avverkningar om sammanlagt 3 000 kubikmeter genomférdes under ja-
nuari. Den sammanlagda nettointakten uppgick till ca 84 TEur (ca 750
Tkr) vilket motsvarar en genomsnittlig nettointékt per kubikmeter om ca
28 Eur (ca 250 kr). Det totala uppskattade virkesforradet uppgar efter

avverkningar till ca 215 000 kubikmeter efter genomférda avverkningar.

Under inledningen av 2014 beslutades efter genomférda undersok-
ningar att fullfolja de under 2013 annonserade forvarven och underteck-
nades aktiedverlatelseavtal vad galler forvary av Forest Holding Latvia
AB samt det lettiska bolaget SIA Zaveria. Kdpeskillingen beraknades
enligt avtalen preliminart till ca 53,7 Mkr samtidigt som tilltrédesdagen

flyttades till slutet pa april.

| samband med det beslutade styrelsen, med stdd av bolagsstéammans
bemyndigande, att genomféra en nyemission av B-aktier med foretra-
desratt for Bolagets aktiedgare. Emissionen omfattade totalt ca 15,3 Mkr
och utgjorde ett led i finansieringen av forvarven som i évrigt finansiera-

des genom en kombination av bankfinansiering, riktade nyemissioner.

Det totala finansieringsbehovet uppskattades till minst ca 57 Mkr. Mal-
séttningen var dock att den sammanlagda finansieringen inte bara ska
tillfora nodvandiga medel for att genomfora forvarven, utan ocksa att det
efter transaktionerna skulle finnas en disponibel nettokassa om ca 5-
10 Mkr for fortsatt expansion och forvarv av enskilda fastigheter under
2014.

Den sammanlagda finansieringen var darfor tankt att uppga till ca 65,5
Mkr dar ca 15 Mkr tillférs genom bankfinansiering och ca 15,3 Mkr
genom foretradesemissionen. Séljarna av fastighetsportfoljerna och en
begrénsad krets investerare lamnade skriftliga forbindelser om att tillféra
ca 35,2 Mkr genom en riktad nyemission som beslutades efter genom-
ford foretradesemission. Alla emissioner avsag B-aktier och genomfor-
des p& samma villkor, d v s 700 kronor per B-aktie.
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Totalt omfattade foretradesemissionen 2 189 474 nya B-aktier tillférde
15326 318 kr fore emissionskostnader, vilka uppgick till sammanlagt
ca 0,9 Mkr. Aktiekapitalet tkade med 245 228,588 Euro. Antalet aktier
efter emissionen uppgick till 7663 160, varav 7 582 160 B-aktier.

| samband med de riktade emissioner som genomfordes efter foretré-
desemissionen utgavs ytterligare 4 972 174 B-aktier. Det sammanlagda
antalet aktier i bolaget efter registrering av alla genomférda emissioner
uppgar till hogst ca 12 635 334 st varav 80 000 ar A-aktier och aktie-
kapitalet uppgar till hogst ca 1420 799,830735 Euro.

Likviditet och kassaflode

Liksom tidigare har foretaget framst finansierat sina forvarv genom ett
antal nyemissioner. Dessa har genomforts nar marknadslaget beddmts
som gott. Disponibel kassa vid arets ingang var 677 Tkr och var vid arets
utgang 776 Tkr.

Under inledningen av januari 2013 registrerades den under december
2012 avslutade nyemissionen vilket tillférde bolaget ca 11 Mkr. Under
det forsta halvaret genomfordes annars inga nyemissioner. En kreditram
for kortfristig finansiering fanns under éret avtalad med nagra av Bola-
gets storre aktiedgare i syfte att kunna majliggéra forvarv pa kort sikt
aven om den tillgangliga kassan inte skulle vara tillrdcklig. Om krediten
utnyttjas for forvarv ar avsikten att nyemissioner ska genomforas for att

aterbetala hela eller delar av krediten.

Under det forsta kvartalet aterbetalades hela den kortfristiga kredit om
5,0 Mkr som utnyttjades under 2012. Under det andra kvartalet upptogs

ytterligare korta Ian om sammanlagt 5,0 Mkr.

Under det tredje kvartalet genomférdes en nyemission som tillférde 2,7
Mkr och en kvittningsemission om 2,5 Mkr. Det totala antalet aktier ar
efter emissionerna 5473 686 st varav 80 000 st &r A-aktier. Aktiekapi-
talet uppgick efter emissionerna till 5473 686 kronor.

Under det tredje kvartalet aterbetalades aven kvarvarande delar av den

korfristiga finansieringen om 2,5 Mkr (d v s de skulder som aterstod efter



Sammandrag (Tkr)

Koncern 2013

Nettoomséttning 30888
Rérelseresultat -742
Resultat efter finansnetto -565.3
Balansomslutning 315165
Soliditet 94,6%
Medelantal anstéllda 40

kvittningsemissionen enligt ovan). Under det fjarde kvartalet upptogs yt-

terligare ett 1an om 1 Mkr.

Sammantaget har 2013 inneburit ett gott kassaflode med hansyn till ge-

nomférda emissioner och god likviditet genom kreditramen.

Omsaéttning och resultat

Omséttningen for perioden uppgick till 3 160 Tkr. Férutom intakter fran
fastighetsforsaljningar om 750 Tkr ar Intakterna till storsta del hanforliga
till avverkningar om sammanlagt ca 8 200 kubikmeter. Avverkningarna

genererade en genomsnittlig nettointédkt om ca 274 kr per kubikmeter.

Kostnader for salda varor om -1 689 Tkr innehaller bl a omkostnader for
sélda fastigheter om -1 136 Tkr. Vid upprattandet av bokslutet korrige-
rades resultatet av en fastighetsforséljning som genomférdes under det
tredje kvartalet. Resultatet paverkades i och med det med -486 Tkr.

Kostnaderna for verksamheten har annars fortsatt att utvecklats i linje
med plan. Rorelseresultatet uppgick till -74 Tkr. Vaxelkursforandringar
gentemot Euron (till vilken den lettiska Laten var knuten) har resulterat
i orealiserade valutakurseffekter och omrékningsdifferenser som paver-

kat resultatet med -150 Tkr under finansiella kostnader. Resultat efter

Koncern 2012 Moderbolag 2013 Moderbolag 2012

5921 870 00
-642,9 -999,8 -840,5
-852,0 -194,0 -716,6

32 2067 324355 328272

78,9% 95,9% 80,0%

30 10 10

finansiella poster for perioden uppgar till -565,3 Tkr. | Gvrigt bestar kost-
naderna i verksamheten av kostnader for réjning, fastighetsrelaterade
kostnader som nya taxeringar, inventeringar och stampling av bestand
infor avverkningar, vissa kostnader i samband med avverkningar samt

inkdpskostnader for sélda fastigheter.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inképta konsulttjanster
som bokféring, revision, juridisk radgivning, resor, hyror och transport
mm. Roérliga kostnader for inképsprovisioner m m har till viss del bokforts
som del av forvéarvskostnaden for de enskilda fastigheterna och belastar
i dessa fall inte resultatet. Ovriga rorliga erséttningar for bl a férvaltning

och rojning bokfors under externa kostnader.

Periodens resultat belastas med skatt om -86 Tkr. Denna uppkommer
nar bolagets bokforda resultat tillsammans med till beskattning aterforda,

ej avdragsgilla, rdntekostnader i dotterbolaget dverstiger noll.

Risker

Koncernen ar kontinuerligt utsatt for ett antal risker. Den kortsiktigt mest
patagliga &ar forandringar i valutakurser. En starkare krona innebér att
tillgdngar i lettland minskar i varde métt i kronor och tvartom. Ovriga ris-

ker ar framst relaterade till tillgdngarna som kan paverkas av bl a brand,
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Forvaltningsberattelse 2013, forts

skadedjur, extremt vader mm. Inga sérskilda forsékringar har tecknats
for dessa fall da kostnaden for dessa forsakringar inte bedéms st i pro-
portion till de risker som bolaget utsatts for och den ekonomiska skada
som kan orsakas. D& koncernens tillgangar &r spridda 6ver ett storre
geografiskt omrade bedéms risken for att vasentliga delar av de totala
tillgdngarna ska péverkas negativt som begransad.

Det pagar en debatt i Lettland om antagandet av en ny jordférvarvslag
som skulle begrénsa mojligheterna att forvarva eller sélja jordbruksmark
fritt. Om och nar en eventuell lagstiftning kan antas och hur den i sa fall
skulle vara utformad i detalj & &nnu inte klarlagt, men bedémningen &r
att det, pa basis av vad som hittills &r kéant, skulle innebéra en begransad
paverkan pa Latvian Forest Companys verksamhet och fortsatta expan-
sion da regelverket huvudsakligen inriktar sig pa fastigheter med mer
an 50 procent jordbruksmark.
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Forslag till resultatdisposition, kronor

Till bolagsstammans férfogande star:

Balanserat resultat -1 334155
Overkursfond 27149 314
Arets resultat -194 022
Totalt 25621 137

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar, att sval vinsten som

overkursfonden 6verfors i ny rakning.

| 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar samt till

dessa horande noter och kommentarer.



RakRenskRaper

Koncernens resultatrakning (Tkr)

Not 2013 2012
Nettoomsattning 1 30028 5921
Ovriga intakter 1 156,8 3799
Summa intékter 1 31596 972,0
Kostnader for salda varor -16889 -2973
Ovriga externa kostnader -8187 -6623
Personalkostnader -686,1 -6177
Avskrivningar inventarier -40,1 -376
Summa rorelsekostnader -32338 -1614,9
Rorelseresultat 74,2 -642,9
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter och liknande resultatposter 310 193
Réntekostnader och liknande resultatposter -522,1 -2284
Finansnetto -491,1 -209,1
Resultat efter finansiella poster -565,3 -852,0
Skatt pa arets resultat -86,0 0,0
Arets resultat -651,3 -852,0
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Koncernens balansrakning (Tkr)

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar
Fastigheter

Inventarier

Summa materiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Fria reserver

Arets resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder

Langfristig skuld till kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Skatteskuld

Kortfristig del av langfristig skuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa Kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sékerheter
Sparrade medel pa bankkonto

Generell pant i moderbolagets tillgangar

Asvarsforbindelser

Aganderéttsforbehall i avbetalningskontrakt
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Not

2013-12-31

30 406,8

1189
305257
305257

884
1198

71

2153
7755
990,8
31516,5

54737
249828
-651,3
29 805,2

578

1679
887

277
11244
2448
16535
17113
315165

534
1 000,0

855

2012-12-31

196129

1589
197718
197718

1648
112778
314,6
11 7572
6777
124349
32 206,7

46857
215895
-852,0
254232

84,0

13256

26,0
50333
3146
66995
67835
32 206,7

500
5000,0

110,0



Koncernens kassaflodesanalys (Tkr)

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

- Omrékningsdifferenser utlandsk valuta

- Omrékningsdifferens av resultat i utlandsk valuta
- Resultat fran forsaljning av anlaggningstillgangar
- Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:
-/+ Okning/Minskning av rorelsefordringar
+/- Okning/Minskning av rérelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i fastigheter

Investeringar i maskiner och inventarier
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner
Kapitalanskaffningskostnader

Pagaende nyemission

Forandring 1an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets ingang
Arets kassafldde enligt ovan

Likvida medel vid arets utgang

2013

-565,3

1522
-20,2
-86,0
40,1
-479,2

115418
-50781
59845

-121215
726,0
-113955

57400
-206,7
-24,5
5508,8
978

6777

978
775,55

Latvian Forest Company (publ)

2012

-852,0

130,9
-201

376
-703,6

-11 4197
14040
-10 719,3

-8 5954
-16,6

-8612,0

29929
-14389
107981

49704
17 3225
-2008,8

26865

-20088
6777
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Rakenskaper, forts

Moderbolagets resultatrakning (Tkr)

Not 2013 2012
Nettoomsattning 870 00
Summa rorelseintakter 87,0 0,0
Ovriga externa kostnader -6184 -4458
Personalkostnader 2 -4684 -3947
Summa roérelsekostnader -1086,8 -840,5
Rorelseresultat -999,8 -840,5
Resultat fran finansiella intakter och kostnader
Ranteintakter och liknande resultatposter 3 11890 7796
Réntekostnader och liknande resultatposter 3 -3832 -655,7
Finansnetto 3 805,8 123,9
Resultat efter finansiella poster -194,0 -716,6
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0
Arets resultat -194,0 -716,6
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Moderbolagets balansrakning (Tkr)

Not 2013-12-31 2012-12-31
Tillgadngar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 7 18133 283
Fordringar pa dotterforetag 298824 21 0564
Summa anlaggningstillgangar 316957 21084,7
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 00 30,0
Ovriga fordringar 390 111395
Upplupna intakter 30 0,0
Summa Kortfristiga fordringar 42,0 111695
Kassa och bank 6978 5730
Summa omsattningstillgangar 739,8 117425
Summa tillgangar 324355 328272
Eget kapital och skulder

Eget kapital 8

Aktiekapital 54737 46857
Overkursfond 27 1493 22 904,0
Balanserat resultat -1334,2 -6176
Arets resultat -194,0 -716,6
Summa eget kapital 31094,8 26 2555
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 106,7 13127
Ovriga skulder 10194 50264
Upplupna kostnader 2146 2326
Summa Kortfristiga skulder 13407 65717
Summa skulder 13407 65717
Summa eget kapital och skulder 324355 328272
Stéllda sékerheter

Spéarrade medel p& bankkonto 534 50,0
Generell pant i moderbolagets tillgangar 1 000,0 5000,0
Asvarsforbindelser Inga Inga
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Moderbolagets kassaflodesanalys (Tkr)

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Ej realiserade ranteinbetalningar

Ej realiserade valutadifferenser och rénteutbetalningar

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:

-/+ Okning/Minskning av rorelsefordringar
+/- Okning/Minskning av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Investering i finansiella anlaggningstillgangar
Pagéaende nyemission
Kapitalanskaffningskostnader

Okning av utléning till dotterforetag
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang
Arets kassafléde enligt ovan
Likvida medel vid periodens utgang
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Redovisningsprinciper

Belopp, benamningar och datum

Alla belopp i denna arsredovisning uttrycks i svenska kronor i tusental
(Tkr) om ej annat anges. Alla noter och kommentarer avser Koncernen
sdvida det inte explicit stdr Moderbolaget. Redovisningsperioden stracker
sig fran 1 januari till 31 december 2013. Jamforelsesiffror avser fore-
gaende rakenskapsar.

Allménna upplysningar

Tillampade redovisningsprinciper i koncernredovisningen och moderbo-
lagets redovisning éverensstammer med arsredovisningslagen och med
tillampande av allanna rad, rekommendationer samt uttalanden fran Bok-
féringsnamnden.

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och det be-
lopp varmed de beréknas bli reglerade. Ovriga tillgdngar och skulder har
varderats till anskaffningsvarde om annat ej anges.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens
kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskul-
der redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intaktsredovisning

Inkomsten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer
att f&. Det innebar att fortaget redovisar inkomsten till nominellt varde
(fakturabelopp).

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nar de
vasentliga formaner och risker som ar férknippade med agandet av varan
har overforts fran foretaget till koparen.

Vid forsaljning av immateriella tillgdngar som exempelvis avverknings-
rattigheter bokfors intakten nar avtalen trader i kraft.

Intakter fran tjansteuppdrag

Foretaget vinstavraknar utforda tjansteuppdrag pa l6pande rakning i en-
lighet med huvudregeln i BFNAR 2003:3. Det innebar att intékten re-
dovisas i den takt som utférda tjanster faktureras och utgifterna
redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med av-
drag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. An-
skaffningsvardet utgors av inkdpspriset samt av kostnader direkt
hanforbara till anskaffningen fram till tidpunkten da tillgangen tas i bruk
for sitt andamal.

Biologiska anlaggningstillgdngar avskrivs inte eftersom uttaget av skog
enligt plan alltid ska understiga tillvaxten. Det far till foljd att antalet ku-
bikmeter skog stadigt kommer att 6ka. Om skogsfastigheternas samlade
marknadsvarde sjunker ska nedskrivning till marknadsvérdet goras.
Samtliga fastigheter ska darfor varderas en gang per ar i anslutning till
rakenskapsarets utgang.

Materiella anlaggningstillgangar i utlansk valuta betraktas som ickemo-
netéra poster och omvarderas vid anskaffningstidpunkten till svenska kr.
Dérefter bokfors inga foréandringar av anskaffningsvardet oavsett hur va-
lutakurserna forandras.

Bidrag

Sk EU-bidrag redovisas till verkligt varde nar det ar rimligt och sakert
att bidraget kommer att erhallas och féretaget har uppfylit de villkor och
tagit de kostnader som ar forknippade med bidraget.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen ar uppréttad enligt forvarvsmetoden och huvud-
sakligen i enlighet med Redovisningsradets redommendation RR1.

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterforetag. Dot-
terforetag ar foretag dar moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer
an 50% av rostberattigade aktier eller dar moderforetaget pa annat satt
har ett bestammande inflytande.

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter och kostnader samt vins-
ter och forluster elimineras i sin helhet i koncernredovisningen.

Ersattningar till anstéllda
Det finns inga pensionsforpliktelser i koncernen.
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Not 1, Intakter, Tkr

Koncernen

2013 2012
Nettoomsattning
Forsaljning av avverkningsréttigheter 29052 4894
Forsaljning av timmer - 70,9
Hyresintakter/Arrenden/Ovrigt 976 318
Summa nettoomsattning 30028 5921
Ovriga intakter
Reavinster vid forsaljning av anlaggningstillgangar 86 1157
Erhallna bidrag frdn Rural Support Service, Lettland 70,8 2642
Summa intékter 3159,6 972,0
Forsajningar och kép mellan koncernbolag har inte forekommit under aret.
Not 2, Anstéllda och personalkostnader

Koncernen

2013 2012 2013
Medelantalet anstallda 40 30 10
Loner och ersattningar, Tkr
Loner och ersattningar till styrelse och verkstallande direktor 3550 300,0 3550
Loner och ersattningar till 6vriga anstéllda 1753 1796 00
Summa 530,3 479,6 355,0
Sociala avgifter, Tkr
Till styrelse och verkstallande direktor 1115 943 1115
Till 6vriga anstéllda 422 433 -
Summa 1537 1376 1115
Totalt 684,0 6172 466,5

Not 3, Finansnetto

I ranteintakter och liknande resultatposter, i moderbolaget, ingar rante-
intakter fran dotterforetag med 524,8 (760,3) Tkr samt orealiserade
valutakursdifferenser pa lan till dotterféretag med 653,5 (-537,6) Tkr.

I rantekostnader och liknande resultatposter, i koncernen, ingar ej reali-
serade valutafdrluster med 132,0 (118,1) Tkr. Forlusterna &r hanforliga
till moderforetagets utlaning till dotterforetaget.

Not 4, Fastighetsinnehav

Fastighetsinnehavet vid utgangen av rakenskapsaret uppgick till totalt
2 962 (2 010) hektar dar full betalning har erlagts. Enligt fastighets-
registret avsag 2 034 (1 378) hektar skog, 712 (513) hektar jordbruks-
mark och resterande innehav 6vrig mark eller impediment. Totalt uppgick
antalet enheter med enskilda registreringnummer i det lettiska fastig-
hetsregistret till 168 (112) stycken.
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Not 5, Fastigheter, Tkr

Ingdende anskaffningsvarde
Arets anskaffningar

Arets avyttringar

Utgéende anskaffningsvarde
Utgaende bokfort varde

Not 6, Inventarier, Tkr

Ingdende anskaffningsvarde
Arets anskaffningar
Utgéende anskaffningsvarde

Ingdende ackumulerade avskrivninga
Aret avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Utgdende bokfort varde

Inventarierna avskrivs planenligt Gver en period av 5 ar.

Moderbolaget
2012
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1189

Koncernen
2012

11 0175
86654
-70,0
196129
196129

Koncernen
2012
1837
16,6
2003

-38
-376
-414
158,9



Not 7, Andelar i dotterféretag (moderbolaget)

Rost-/Agarandel Eget kapital, Tkr Resultat senaste
arsredovisningen, Tkr

Latvijas meZu kompénija med séte i Riga,
organisationsnummer 40103282492 100% 10126 3484
Totalt 10126 3484

Not 8, Eget kapital, Tkr

Koncernen (5 473 686 aktier) Aktiekapital Fria reserver Arets resultat Totalt
Vid arets ingang 46857 215895 -852,0 254232
Nyemission 788,0 44520 — 52400
Kapitalanskaffningskostnader - -206,7 - -206,7
Omféring av foregdende ars resultat - -852,0 8520 0,0
Arets resultat - - -651,3 -651,3
Vid arets utgang enligt balansrakningen 54737 24982,8 -651,3 29 805,2
Moderbolaget (5 473 686 st aktier) Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Vid arets ingang 46857 229040 -6176 -716,6 26 2555
Nyemission 788,0 44520 — - 52400
Kapitalanskaffningskostnader - -206,7 - - -206,7
Omféring av foregdende ars resultat - - -716,6 716,6 -
Arets resultat - - - -194,0 -194,0
Vid arets utgang 54737 27 149,3 -1334,2 -194,0 310948

Not 9, Langfristig skuld kreditinstitut, Tkr

2013-12-31 2012-12-31
Langfristig skuld 578 84,0
Kortfristig del av langfristig skuld 277 26,0
Total skuld 855 110,0

Den langfristiga skulden utgérs av ett avbetalningskontrakt. Skulden for-
faller i sin helhet inom 5 ar.

Stockholm 2014-06-10

Jan Edvard Alvenius Ulrika Arver Martin Skugge
Ordférande

Fredrik Zetterstrém
Verkstéllande direktor
Min revisionsberattelse har avgivits den 2014-06-10

Hakan Andersson
Auktoriserad revisor
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Till &rsstamman i Latvian Forest Company AB (publ) Org.nr 556789-0495

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Jag har utfort en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
for Latvian Forest Company AB (publ) for rakenskapsaret 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for arsredovisningen
och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som ger en rattvi-
sande bild enligt &rsredovisningslagen och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktdren beddmer ar nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller va-
sentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av min revision. Jag har utfért revisionen enligt In-
ternational Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgéarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat
genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréttar &rsre-
dovisningen och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i
syfte att utforma granskningsétgarder som &r &ndamalsenliga med han-
syn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om ef-
fektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den overgri-
pande presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillréckliga och énda-
mélsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasent-
liga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens finan-
siella stéllning per den 2013-12-31 och av dessas finansiella resultat
och kassafloden for &ret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberat-
telsen &r forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens 6v-
riga delar.
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Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrakningen och
balansrékningen for moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utover min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
jag aven utfort en revision av forslaget till dispositioner betréffande bo-
lagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Latvian Forest Company AB (publ) for rakenskapséret
2013.

Styrelsens och verkstéllande direktrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala mig om forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa
grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om férslaget &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min re-
vision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasent-
liga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren &r ersattningsskyl-
dig mot bolaget. Jag har dven granskat om n&gon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och &nda-
maélsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 10 juni 2014

Hakan Andersson
Auktoriserad revisor
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