SPOTLIGHV

STOCK MARKET

Spotlights riktlinjer for emissionsmemorandum

Gallande fro m 2022-06-01

Krav pa prospekt eller memorandum vid nyemissioner

Om ett noterat bolag gér en nyemission kravs, som huvudregel, enligt lag att bolaget upprattar ett
emissionsprospekt, som ska godkéannas av Finansinspektionen.

| vissa fall behdver dock prospekt inte upprattas. Det i detta sammanhang mest relevanta undantaget
ar tillampligt nér det belopp som ett bolag har forsokt ta in genom emissioner, inklusive den aktuella
emissionen, under de senaste 12 manaderna uppgar till hdgst 2,5 miljoner euro.

Aven om detta (eller ndgot annat) undantag fran prospektkraven ar tillampligt kraver Spotlight Stock
Market ("Spotlight”) att bolaget ska uppratta ett emissionsmemorandum. Om bolaget véljer att frivilligt
uppratta ett emissionsprospekt s behovs dock inget emissionsmemorandum.

Allm&nt om innehdllet i emissionsmemorandumet

Spotlights riktlinjer for emissionsmemorandum utgdr i stora delar frAn de krav Prospektforordningen?
staller pa sekundaremissionsprospekt. Generellt kraver dock inte Spotlight att lika omfattande
information lamnas.

Memorandumet ska innehalla den information om bolaget och de finansiella instrumenten som ar
nodvandig for att en investerare ska kunna gdéra en valgrundad beddmning av bolagets finansiella

stallning, resultat och framtidsutsikter.

Informationen ska vara skriven pd ett sadant sétt att den ar latt att forstd och analysera. Precis som vad
géller all form av informationsgivning maste informationen i memorandumet vara korrekt, relevant och
fullstandig.

Principen "fol] eller forklara” galler. Utgangspunkten ar darmed att bifogad pricklista ska féljas men att
avsteg far goras, om avsteget motiveras i memorandumet och godkéanns av Spotlight. .

Memorandumets delar
Memorandumet ska innehdlla tva delar:

¢ Information om bolaget - denna del bygger p& Prospektforordningens registreringsdokument for
sekundaremissioner av aktierelaterade vardepapper.

¢ Information om emissionen - denna del bygger p& Prospektférordningens vardepappersnoter for
sekundaremissioner av aktierelaterade vardepapper eller andelar emitterade av foretag for
kollektiva investeringar av sluten typ.

Tillagg till memorandumet

Sedan memorandumet har publicerats pa Spotlights hemsida far bolaget inte g6ra andringar i
memorandumet. For detfall det intraffaren omstandighet av betydelse fran tidpunktenforgodkannandet
av emissionsmemorandumet till utgdngen av teckningsperioden ska Bolaget offentliggora ett
tillaggsmemorandum som redogor for den nya omstandigheten. | 6vrigt far inga andringar goras efter
att memorandumet har godkéants och publicerats pa Spotlights hemsida.

Referenser

! Med "Prospektforordningen” avses i detta dokument rattsakterna EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2017/1129 av
den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel p& en reglerad marknad, och
om upphévande av direktiv 2003/71/EG och KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om
komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 vad galler formatet pd, innehdllet i och granskningen och godkannandet
av de prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel p& en reglerad marknad, och om upphévande
av kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.



/

Det ar tillatet att inkludera bolagsordning och arsredovisningar i memorandumet genom hanvisning till
relevant del av bolagets hemsida (genom hyperlank).

Offentliggdrande

Memorandumet och eventuella tillaggsmemorandum ska offentliggéras genom publicering pa bolagets
hemsida respektive Spotlights hemsida.lsamband med Spotlights godk&nnande av memorandumet och
eventuellt tilAggsmemorandum ska bolaget offentliggdra ett pressmeddelande om emissionen. Av detta
pressmeddelande ska det framga att ett memorandum har upprattats, de huvudsakliga villkoren for
emissionen och var memorandumet finns tillgangligt.



/

Nedanstaende krav motsvarar vad Prospektforordningen foreskriver for registreringsdokument for
sekundaremissioner av aktierelaterade véardepapper (Bilaga 3 Registreringsdokument  for
sekundaremissioner av  aktierelaterade  vardepapper). Under rubriken “Motsvarighet i
registreringsdokumentet” anges den sifferbeteckning som féreskrivs i Prospektférordningen.

Information om bolaget

| enstaka fall har informationskrav fran vardepappersnoter for sekundaremissioner av aktierelaterade
vardepapper eller andelar emitterade av foretag for kollektiva investeringar av sluten typ (Bilaga 12 i
Prospektférordningen), infogats héar. Detta markeras med “(vpn)”. Vidare forekommer uppgifter som
foranleds av Finansinspektionens rapport 2006:15 “Oreglerade erbjudanden pa aktiemarknaden”.

Dessa har markerats 2006:15.

Motsvarighet i
registrerings-
dokumentet
Ansvariga personer/Styrelsens forsakran 1
"Styrelsen ansvarar fér detta memorandum och har vidtagit rimliga | 1.2
atgarder for att sékerstalla att den information som lamnas enligt dess
uppfattning dverensstammer med fakta och att ingenting utelamnats
som med sannolikhet kan paverka bedémningen av bolaget.” (eller
motsvarande).”
"Detta dokument har inte granskats och godkants av |2006:15
Finansinspektionen."
Revisorer som utfor den lagstadgade revisionen 2
Uppgift om revisionsbolag och huvudansvarig revisor. 2.1
Riskfaktorer 3
En beskrivning av de vasentliga risker som &r specifika for bolaget och | 3.1 (motsvarighet i
dess véardepapper, i ett avsnitt med rubriken “Riskfaktorer” och | vardepappersnoten:
uppdelat pa ett begransat antal kategorier. 2.1)
For varje kategori ska bolaget forst ange de mest vasentliga riskerna
enligt den bedémning som gérs av bolaget, med beaktande av de
negativa effekterna for bolaget och risken for att de forverkligas. Varje
riskfaktor ska pa ett tillfredsstéllande satt beskrivas och en forklaring
ges av hur den paverkar bolaget eller de vardepapper som erbjuds
eller upptas till handel.
Bolaget ska bedoma riskfaktorernas vasentlighet pa grundval av
sannolikheten férderas forekomst ochdenférvantade omfattningen av
deras negativa effekter. Beddmningen av vasentligheten hos
riskfaktorerna far ockséa offentliggéras genom att tillampa en kvalitativ
skala med beteckningarna lag, medel eller hog.
Riskerna ska bekréaftas av innehallet i memorandumet.
Information om bolaget 4
Uppgiftom: 4.1
a) firma,
b) organisationsnummer,
c) identifieringskod for juridiska personer (LEI),
d) den lagstiftning enligt vilken bolaget driver verksamhet,
e) bolagets registreringsland och nationell lagstiftning som
bolaget foljer (om annat an Sverige),
f) adress ochtelefonnummer till bolagets huvudkontor.




Bolagets verksamhet

En kort beskrivning av féljande:

a) Bolagets (och i tillampliga fall &ven koncernens verksamhet med
tillhérande organisationsschema) huvudsakliga verksamhet, historia
och utveckling.

b) En beskrivning av marknader (geografiskt och branschmassigt)
med angivande av de viktigaste produkterna eller tjansterna samt en
redovisning av totala intékter fordelade pa varje geografisk marknad.
Kan anges ungefarligt i procent.

¢) Ange betydelsefulla nya produkter och/eller tjanster som
introducerats. Om bolaget har offentliggjort att nya betydelsefulla
produkter eller tjanster kommer att lanseras ska det anges samt vilket
utvecklingsstadium de befinner sig i. Om det ar avgdrande ska det
anges om bolaget &r beroende av patent, licenser, industriella,
kommersiella eller finansiella avtal eller nya tillverkningsprocesser.

Resultatprognoser eller férvantade resultat

Har bolagettidigare offentliggjort en prognos somfortfarande ar aktuell
skabolaget redogéra for prognosen i memorandumet.

Bolaget maste gora en tydlig atskillnad mellan antaganden som
bolaget kan paverka och antagandena som ligger helt utanfor deras
kontroll. Antagandena maste vara rimliga, latta att forstd for
investerarna, specifika och exakta och far inte avse den generella
riktigheten hos de uppskattningar som ligger till grund fér prognosen.

7.1-7.2

Memorandumet ska innehalla ett uttalande om att resultatprognosen
eller det forvantade resultatet har sammanstallts och utarbetats paen
grundval som ar bade

a) jamfoérbar med den historiska finansiella informationen, och

b) forenlig med bolagets redovisningsprinciper

7.3

Styrelseledamoter samt andra personer iledande befattning

Namn p& ochkontorsadress ochbefattning for nedanstaende personer
hos bolaget, med uppgift om deras viktigaste sysselsattningar utanfér
bolagets verksamhet, om dessa ar betydande i forhallande till bolaget.

a) styrelseledamoter

b) varje ledande befattningshavare vars medverkan sakerstéller att
bolaget har den nédvandiga erfarenheten och kompetensen for att
bedriva sin verksamhet (alltid VD och vice VD, i 06vrigt
beddmningsfraga).

i) familjerelationer mellan de personer som avses i led a-b,

i) namn paalla bolag dar respektive person i led a-b ndgon gang under
de fem senaste aren har varit medlem i styrelsen och/eller i ledningen
med uppgift om huruvida personen fortfarande & medlem i styrelsen
och/eller i ledningen.

8.1-8.2




ii) uppgift om huruvida respektive person i led a-b ifrdga har domts i
bedragerirelaterade mal eller i mal avseende naringsférbud under
atminstone de fem senaste aren.

iv) uppgifter om konkurs, likvidation eller féretagsrekonstruktion under
atminstone de fem senaste aren som respektive person i led a-b ar
eller har varit inblandade i egenskap av styrelsemedlem och/eller del
av ledningen.

V) potentiella intressekonflikter hos respektive person i led a-b mellan
deras skyldigheter gentemot bolaget och deras privata eller andra
utomstaende intressen maste redovisas. Om sddana intressekonflikter
inte finns ska det anges.

vi) uppgifter om innehav i bolagets kapital eller rostréatter for respektive
person i led a-b samt storleken pé varje sadan persons innehav per
memorandumets datum eller, om inga sadana personer finns, ett
uttalande om detta faktum.

Aktieagartabell

En aktiedgartabell som namnger alla &gare som har minst 10 procent
av aktie- och rostetalet. | tabellen ska &garnas andel av rosterna och
kapitalet anges. FOr gruppen "6vriga agare” ska antalet agare framga.

Om aktier har olika roststyrka ska det anges. Om de inte har det ska
det ocksa anges.

9.2

En beskrivning av eventuella arrangemang och dverenskommelser
som enligt bolagets kdnnedom kan leda till att kontrollen éver bolaget
andras vid ett senare datum.

9.4

Transaktioner med narstaende parter

10

Uppgifter om de transaktioner med narstaende parter som bolaget har
utfort sedan datumet for det senaste arsbokslutet (med angivande av
belopp eller dess andel av bolagets totala omsattning) om bolaget har
ingatt avtal med narstdende och avtalet inte utg6ér en normal del av
bolagets verksamhet och inte heller & av ovasentlig betydelse for
bolaget eller narstaende.

Med "narstdende part” avses i detta sammanhang:

i. styrelseledamot, verkstallande direktor eller andra anstallda i det
noterade bolaget eller annat féretag inom samma koncern,

ii. en make, en sambo eller den som star under vardnad till ndgon av
de som avses i punkt i),

iii. juridisk person som kontrolleras av nagon av de som avses i punkt
i) och/eller punkt ii), eller

iv. aktiedgare som kontrollerar mer &n tio procent av aktierna eller
rosterna i bolaget.

10.1

Finansiell information om bolagets tillgangar och skulder,
finansiella stallning samt resultat

11

Historisk finansiell information:
e Tva ars reviderade rakenskaper samt revisionsberattelser i
enlighet med redovisningsstandard ska uppges.

11.1




e Informationen i a och b nedan avseende helar ska vara
revisorsgranskad.

e Foljande ingér:

a) balansrakning

b) resultatréakning

c) finansieringsanalys

Om bolaget ingar i en koncern ska den finansiella informationen
omfatta bade bolagets och koncernens tillgdngar och skulder,
finansiella stallning samt resultat och kapitalbehov. Bolagets och
koncernens finansiella information ska sarskiljas fran varandra.

Proformaredovisning. Om  bolaget férvarvar eller avyttrar
verksamheter efter slutdatum forredovisad historisk information som
innebar att vinst, omsattning eller andra viktiga nyckeltal férandrats
med mer &n 25 procent ska en proformaredovisning presenteras.

Den som vill kan fdlja Prospektférordningens Bilaga for
proformaredovisning (bilaga 20).

11.5

Om informationen innehaller uppgifter som hamtats fran andra kallor
an reviderade redovisningar ska kallan anges. Vidare ska det anges
att dessa uppgifterinte har granskats av revisor.

11.2.3

Om bolaget offentliggjort kvartals- eller delarsrapporter efter senaste
reviderade arsredovisning ska denna information ing& i dokumentet.
Eventuellt revisorsutldtande ska inkluderas. Om revisor inte yttrat sig
ska detta anges.

11.4

Upplysning om annan information i memorandumet som har blivit
foremal for revision av revisorer.

11.2

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Information om myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som &nnu inte ar avgjorda
eller som enligt bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) under en
period som tacker atminstone de tolv foregdende manaderna, vilka
kan f& eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa
bolaget och/eller koncernens finansiella stéllning eller I6nsamhet, eller
uppgift om att ndgra sddana férfaranden inte foreligger.

11.3

Utdelningspolicy

En beskrivning av bolagets policy for utdelningar och eventuella
begransningar for denna.

11.6

Utdelningsbeloppet per aktie for det senaste rakenskapsaret, med
justeringar for jamforelseandamal i det fall antalet aktier i bolaget har
andrats.

11.6.1

Ytterligare information

12

Aktiekapital

Foljande ska anges per tidpunkt for senaste balansrakning i den
historiska informationen:

Per aktieslag:
» maximikapital angivet i antal aktier

12.1




« antal aktier som ar emitterade och fullt betalda respektive emitterade
ochinte fullt betalda

Redogorelse forutestdende optioner, konverter etc samt angivande av
villkor fér konvertering, utbyte eller teckning.

Ange villkor for beslutade eller bemyndigade men annu ej genomfdrda
forandringar av aktiekapitalet.

Vasentliga avtal 14
En kort sammanfattning av varje vasentligt avtal, utom sadana som | 14.1
ingatts inom ramen férden I6pande verksamheten, i vilket bolaget eller

en medlem av koncernen ar part ochsom ingétts under de senaste tva

aren (inkluderande finansieringsavtal, pantforskrivningar och
sakerhetsavtal).

Om bolaget eller annat bolag i samma koncern ingétt andra avtal

som medfor rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse vid
tidpunkten fér dokumentet ska det anges.

Innehav av aktier eller andelar 14.2
Om bolaget ager aktier i andra bolag som kan ha betydelse for | 14.2
beddmningen av bolagets ekonomiska situation — till exempel genom

att de svarar for 6ver 10 procent av bolagets vinst eller omséttning -
skafoljande uppgifter lamnas om sadana andra bolag:

a) firma

b) organisationsnummer

C) omsattning

d) rorelseresultat

€) balansomslutning

Tillgangliga dokument 15
En uppgift om den webbplats dar dokument som inférlivas genom | 15.1

hanvisning ar tillgangliga.




/

Nedanstaende krav motsvarar vad Prospektférordningen foreskriver for vardepappersnoter for
sekundaremissioner av aktierelaterade vardepapper eller andelar emitterade av foretag for kollektiva
investeringar av sluten typ (Bilaga 12 Vardepappersnoter for sekundaremissioner av aktierelaterade
vardepapper eller andelar emitterade av foretag for kollektiva investeringar av sluten typ). Under
rubriken “Motsvarighet i vardepappersnoten” anges den sifferbeteckning som foreskrivs i
Prospektfdrordningen.

Information om emission

Sadan information som redan finns under "Information om bolaget” behdver inte upprepas.

Motsvarighet i| Sida i
varde- memoran
pappersnoten dumet

Vasentlig information 3
Motiv fér emissionen samt en redogorelse, i prioritetsordning, for hur | 3.2
emissionslikviden ska anvéandas. Uppgift om férfarande vid eventuell
overteckning. Uppgift om huruvida teckningstid kan forlangas eller inte
och, for det fall teckningstiden kan forlangas, uppgift om under vilka
forutsattningar sa kan ske.

Redogobrelse for rorelsekapital 3.3

Uppgiftom huruvida rorelsekapitalet enligt bolagets uppfattning &r
tillrackligt for dess aktuella behov.

Eget kapital och skuldséttning 34

En redogorelse for eget kapital och skuldsattning (med atskillnad
mellan 1&n forvilka garanti stallts och lan forvilka garanti inte stéllts
och mellan 1&n med respektive utan sakerhet) per ett datum som
infaller tidigast 90 dagar fore datumet f6r memorandumet.

Information om de vardepapper som erbjuds/tas upp till handel 4

En beskrivning av typ, slag och mangd av vardepapper som erbjuds | 4.1
och/eller tas wupp till handel, daribland det internationella
standardnumret foér vardepapper (ISIN).

Ange stdmmo- och styrelsebeslut avseende emissionen. 4.3
En beskrivning av eventuella inskrankningar i ratten att fritt overlata | 4.4
vardepapperen, exempelvis hembudsforbehall eller lock-up avtal.

Villkor for erbjudandet 5
Villkor, statistiska uppgifter, tidplan fér erbjudandet och information 5.1
om hur man svarar pa erbjudandet

Villkor 5.1.1
Totalbelopp med angivande av hur mycket som utférséljs respektive | 5.1.8
nytecknas.

Information om hur lange emissionen pagar och hur man tecknar. 5.1.2
Uppgift om nér och varfor erbjudandet kan upphavas. 5.1.2
Om investerare har ratt att dngra teckning ska angertid anges. 5.1.9
Metoder och tidsfrist f6r betalning och leverans av aktierna. 515

Beskrivning av hur och nér resultatet av emissionen kommer att [ 5.1.6
offentliggoras.
Ange hur foretradesratt kan utnyttjas, teckningsratt 6verlatas och vad | 5.1.7
som sker med icke utnyttjade teckningsrétter.




Plan for férdelning och tilldelning

Ange principer fortilldelning vid dverteckning. 5.2.1

Ange till vem erbjudandet riktas. 5.1.1

Om bolaget kanner till att ndgon storre aktieagare, ledande 5.2.2

befattningshavare eller styrelseledamot avser att teckna aktier ska

det anges och likasd om nagon enskild avser att teckna mer an fem

procent av emissionen.

Ange emissionskurs och avgifter som belastar kdparen. 5.3.1

Om bolagets befintliga &gare har fértur vid emission (till exempel 5.3.3

genom stadgande i bolagsordningen) och bolaget i stéllet gor en

riktad emission sa ska motiven anges, emissionspriset forklaras och

de som drar férdel av beslutet anges.

Namn och adress till den som tar emot teckningsanmalningar och | 5.4.2

likvid.

Uppgift om garantier, villkor for dessa, vem som utfardat dem, hur 5.4.3

stor del av emissionen de galler samt garantiprovisionens storlek

Om emissionen bara ar garanterad till viss del bor ett exempel

inkluderas i memorandumet som beskriver garanternas ataganden

om emissionen tecknas till en viss del. Exemplet ska ge klarhet i

om teckning fran allmanheten ska avraknas fran garanternas

atagande.

Datum for garantiavtal 5.4.4

Kostnad fér emissionen/erbjudandet 8

Ange totala nettointakter frdn och uppskattade totala kostnader for | 8.1

emissionen.

Utspadning 9

Utspéadning i procentuella termer f6r aktiedgare som inte tecknar i 9.1

emissionen. Ange ocksé metoden for berdakningen av

utspadningseffekten (exempelvis antal aktier fére emissionen

dividerat p& antalet aktier fore emissionen).

Ytterligare information 10
10.1

Uppgift om radgivare.

Ange bolagsvarde fore emission vid bestamd emissionskurs (antal | 2006:15

aktier fore emission ganger emissionskurs)




