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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Latvian Forest Company investerar i skogsfastigheter i Lettland samt tillhandahaller konsulttjdnster pa den svenska
marknaden. Med det foljer att dven bedriva skogsbruksrorelse i Lettland samt idka darmed forenlig verksamhet innefattande
bland annat upplitande av rittigheter till skogstillgingarna, samt marknadsforing och forsélining av produkter som
framspringer ur verksamheten. Alla investeringar i fastigheter och den verksamhet som bedrivs i Lettland gors via det
heldgda lettiska dotterbolaget SIA Latvijas MeZu Kompinija.

Viisentliga hiindelser under dret

Vid ingdngen av rikenskapsdret var de totala markinnehaven ca. 1.158 hektar varav ca. 716 skog med ett uppskattat
virkesférrid om ca. 83.475 kubikmeter. Expansion av markinnehaven har fortsatt under verksamhetsaret och de totala
innehaven vid utgngen av rilkenskapsaret var ca. 2.010 hektar varav ca. 1.378 skog, 513 jordbruksmark och resterande
dvrig mark. Det totala uppskattade virkesforradet uppgick till ca. 143.000 kubikmeter. Sammanlagt har ca 19,8 Mkr
investerats i fastigheter sedan starten hosten 2009 och under verksamhetsaret 2012 har ca 8,7 Mkr investerats.

Under det férsta kvartalet genomfordes tvé mindre riktade nyemissioner omfattande totalt ca. 1,2 Mkr.
Emissionskursen var 7,50 kr per aktie i bdda emissionerna och antalet aktier som emitterades var 162.060 st.
Aktiekapitalet 6kade genom emissionerna med 162.060 kr och antalet aktiedgare uppgick vid periodens slut till 74
st. De medel som tillfordes var avsedda att investeras i nya skogsfastigheter for fortsatt expansion av de totala
innehaven. Vid utgéngen av det forsta kvartalet 2012 hade Latvian Forest Company sedan bildandet finansierats
med sammanlagt ca. 16,7 MSEK genom nyemissioner.

Omsiittningen for det forsta kvartalet uppgick till ca. 408 Tkr och var till stérsta del hanforlig till avverkningar.
Genomférda avverkningar genererade en genomsnittlig nettointdkt om ca. 240 SEK per kubikmeter trots en svag
virkesmarknad under perioden. Kostnaderna utvecklades under det forsta kvartalet i linje med plan.

Vid utgangen av det férsta kvartalet var de sammanlagda innehaven uppe i 1.351 hektar. Av dessa var 870 skog och
481 jordbruksmark eller annan mark. Det totala uppskattade virkesforradet uppgick samtidigt till ca. 99.000
kubikmeter. Den totala arealen var under perioden sem mest 1,393 hektar men minskade sedan p.g.a. att ett forvary
om totalt ca. 133 hektar dtergick p.g.a. oklara dgarforhéllanden hos siljaren. Alla handpenningar dterbetalades och
atergangen resulterade inte i nagra negativa ekonomiska effekter.

Under det andra kvartalet pibérjades forberedelserna fér en notering av B-aktien pd Aktietorget. Dessa fortskred
problemfritt och aktien kunde upptas till handel den 18 juni. Vid utgdngen av det perioden hade Latvian Forest
Company finansierats med sammanlagt ca. 18,5 Mkr genom nyemissioner. Investeringar i fastigheter fortsatte under
kvartalet och uppgick vid utgingen av perioden till sammanlagt 1.413 hektar. Av dessa var 870 skog och 481
jordbruksmark eller annan mark. Det totala uppskattade virkesforradet uppgick samtidigt till ca. 102.000
kubikmeter.

Under det andra kvartalet genomfordes tva riktade nyemissioner omfattande totalt ca. 1,8 Mkr. Emissionskursen var
7,50 kr per aktie och det sammanlagda antalet B-aktier som emitterades var 234,000 st. vilket dkade aktiekapitalet
med 234.000 kr. Under kvartalet avtalades aven en kreditram om ca. 10 MSEK i kortfristig finansiering med en
investerare i syfte att kunna méjliggora stérre férvirv pé kort sikt. Efter under perioden genomforda och
registrerade nyemissioner uppgick aktiekapitalet till 3.140.125 kronor férdelat p& 80.000 A-aktier och 3.060.125 B-

aktier.

Omsittningen for det andra kvartalet var endast 5,5 Tkr beroende pa att inga avverkningar genomférdes under
perioden. Inom ramen for ett EU-finansierat projekt beviljades bidrag for réjning av ca. 175 hektar. Rojningen
genomfordes under det andra och tredje kvartalet och bidragsintdkten togs under det fidrde kvartalet upp som
intikt. Kostnaden fér réjningen bokférdes lépande under det andra halviret. Genom rdjning hojs det framtida vardet
pé fastigheter samtidigt som bidragen berdknades ge en nettointékt for varje rojd hektar.

Vid utgdngen av det tredje kvartalet uppgick den totala finansieringen sedan start till ca. 18,5 Mkr. Inga
nyemissioner genomfordes under tredje kvartalet. Vid utgdngen av perioden hade 3,5 Mkr av den befintliga
kreditramen utnyttjats och ca. 2,2 Mkr anvéants for forvirv av fastigheter med malet att krediten skulle dterbetalas

inom sex manader.
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Investeringar i fastigheter fortsatte under det tredje kvartalet och innehaven uppgick vid utgdngen av perioden till
sammanlagt 1.798 hektar. Av dessa var 1.197 skog och 501 jordbruksmark och resterande annan mark. Det totala
uppskattade virkesforradet uppgick samtidigt till ca. 129.000 kubikmeter.

Omsittningen for arets forsta nio ménader uppgick till ca. 408 TSEK och kan till storsta del hanforas till
avverkningar som genomfbrdes under det forsta kvartalet. Den redovisade omsattningen for det tredje kvartalet var -
5,0 TSEK och berodde pa valutakurseffekter.

Vid utgdngen av det fjdrde kvartalet 2012 hade Latvian Forest Company finansierats med sammanlagt ca 29,3 Mkr
genom nyemissioner. Under det fjiarde kvartalet genomfordes en évertecknad foretrddesemission som tillférde ca
10,8 Mkr fére emissionskostnader. Emissionskursen var 7,00 kr fér en unit bestdende av en B-aktie och en
teckningsoption som berattigar till teckning av en ny B-aktie till en kurs om 9,00 kr under perioden 2014-03-03
t.o.m. 2014-05-30. Det sammanlagda antalet B-aktier som emitterades var 1.542.584 st och antalet
teckningsoptioner 1.542.584 st. Emissionen tillforde efter registrering ca. 500 nya aktiedgare.

Vid utgéngen av det fjarde kvartalet hade nyemissionen inte hunnit registreras. Darfoér uppgick aktiekapitalet efter
under 2012 genomfdirda och registrerade nyemissioner till 3.143,125 kronor férdelat pa 80.000 A-aktier och
3.063.125 B-aktier. Samtidigt hade dven 5,0 Mkr utnyttjats av kreditramen utnyttjats som till stérsta del anvénts fér
forviry av fastigheter. Malsattningen var att en del av emissionslikviden frin emissionen av Units skulle anvandas

for aterbetalning av ldnet under 2013.

Investeringar i fastigheter fortsatte under det fjarde kvartalet och innehaven uppgick vid utgdngen av perioden till
sammanlagt 2.010 hektar. Av dessa var 1.378 skog och 513 jordbruksmark och resterande annan mark. Det totala
uppskattade virkesforradet uppgick samtidigt till ca 143.000 kubikmeter. Sammanlagt hade ca 19,8 Mkr investerats i
fastigheter sedan starten hosten 2009. Under 2012 investerades ca 8,7 Mkr.

Under det fjarde kvartalet genomférdes den forsta firsiljningen av en fastighet sedan bolaget pdbérjade sin
verksamhet 2009, Forsaljningen av fastigheten om 21,2 hektar resulterade i en reavinst om ca 116 Tkr vilket
motsvarar en avkastning pa ca 160 procent. Fastigheten forvarvades i augusti 2010 for ca 73 Tkr som en del av ett
paket av fastigheter och bestod till stérsta del av jordbruksmark. Férséljningen paverkade darfor inte den totala

virkesvolymen.

Under 2012 avverkades sammanlagt ca 2.100 kubikmeter vilket motsvarar ca 36 % av arets berdknade tillvaxt.
Avverkningstillstinden uppgick vid utgingen av perioden till en sammanlagd volym om ca 8.000 kubikmeter.

Omsittningen for 2012 uppgick till ca. 972 Tkr och kan till stérsta del hiinforas till avverkningar, salda fastigheter
och bidragsintikter fran réjningar. Kostnader och bidragsintékterna for réjningen har kostnads- och intéktsforts i
sin helhet under det fiérde kvartalet 2012. Intékterna fran réjningen uppgick till ca 264 Tkr.

Viisentliga hiindelser efter riikenskapsirets utging

Under inledningen av januari 2013 registrerades den under december 2012 avslutade nyemissionen. Det totala antalet aktier
efter uppgar registrering till 4.685.709 st varav 4.605.709 ir B-aktier. Antalet teckningsoptioner som utgavs inom ramen for
emissionen uppgick till 1.542.584 st. Handel med optioner p& Aktietorget inleddes den 17 januari 2013.

Under det forsta kvartalet 2013 forvarvades 19 fastigheter om sammanlagt 370 hektar, Av dessa var 237 skog och resten
jordbruksmark och ¢vrig mark. Investeringen uppgick till ca. 4,4 Mkr och den forviirvade virkesvolymen under det forsta
kvartalet var ca. 22.100 kubikmeter. De sammanlagda fastighetsinnechaven tkade ddrmed till 2.380 hektar varav 1.614 skog,
610 jordbruksmark och 156 ovrig mark. Den totala uppskattade virkesvolymen efter forvérv och under det forsta kvartalet
2013 genomforda avverkningar var ca. 163.000 kubikmeter vid utgédngen av det forsta kvartalet.

Den sammanlagda avverkningen under det forsta kvartalet 2013 var ca. 5.200 kubikmeter. Nettointéikten (dvs efier
kostnader for avverkning) frin dessa avverkningar var ca. 1,2 Mkr vilket motsvarar ca. 230 kr per kubikmeter.
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Aktiekapitalets utveckling

Totalt Fordandring Totalt
X antal  aktiekapital aktiekapital Kvotvidrde
AR Handelse A-aktier B-aktier aktier SEK SEK SEK
2009  Bolagsbildning 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,0
2009 Split 1:100 80 000 20000 100 000 - 100 000,00 1,0
2010 Nyemission 403 115 503 119 403 119,00 503 119,00 1,0
2010 Nyemission 550333 1053452 550 333,00 1053 452,00 1,0
2010 Nyemission 88800 1142252 88 800,00 1142 252,00 1,0
2010 Nyemission 10200 1152452 10 200,00 1152 452,00 1,0
2010  Nyemission 280113 1432565 280 113,00 1432 565,00 1,0
2011 Nyemission 338167 1771732 339 167,00 1771732,00 1,0
2011 Nyemission 437 667 2209359 437 667,00 2 209 399,00 1,0
2011 Nyemission 15000 2224399 15 000,00 2224 399,00 1,0
2011 Nyemission 515666 2744065 519 666,00 2 744 065,00 1,0
2012 Nyemission 55060 2799125 55 060,00 2799 125,00 1,0
2012 Nyemission 107 000 2906 125 107 000,00 2906 125,00 1,0
2012 Nyemission 60700 2966825 60 700,00 2 866 825,00 1,0
2012 Nyemission 176 300 3143125 176 300,00 32143 125,00 1,0
80000 3063125 3143125

Likviditet och kassaflode

Liksom tidigare har foretaget finansierat sina forvérv genom ett antal nyemissioner. Dessa har genomforts ndr marknadslaget bedomts som gott.

Under &ret lyckades foretaget erhdlla en kreditram, vilket dppnade mojligheter for att kunna genomfora en mer omfattande nyemission. Mot

slutet av dret genomfordes i samarbete med ett emissionsinstitut en nyemission som tillforde foretaget knappt 11 Mkr. Emissionen registrerades

den 3 januari 2013 hos Bolagsverket, vilket med{Grde att hela emissionslikviden stod 1ast pa klientmedelskonto hos emissionsinstitutet Gver

arsskiftet. Redovisningsmaéssigt fick detta till effekt att en §vrig fordran pd beloppet fick bokas upp. Emissionslikviden dverfordes till
foretagets eget bankkonto den 4 januari 2013. Sammantaget har 2012 inneburit ett gott kassafléde med h#nsyn till den genomfbrda emissionen

och god likviditet genom kreditramen. Ett justerat kassaflode med hénsyn till den inbetalade emissionslikviden skulle for koncernen visa

positivt kassafléde pa 8 790 Tkr.

Omsiittning och resultat

Omsiittningen for 2012 uppgick till ca. 972 Tkr och kan till stérsta del hanforas till avverkningar, silda fastigheter och
bidragsintikter frin rdjningar. Kostnader och bidragsintikterna for rijningen har kostnads- och intéktsforts i sin helhet
under det fjdrde kvartalet 2012. Intikterna fran réjningen uppgick till ca. 264 Tkr. Intdkter frin avverkningar som
genomforts under det fjirde kvartalet var ca 165 Tkr. Reavinsten frin den under det fjirde kvartalet sdlda fastigheten var ca
185 Tkr.

Genomforda avverkningar genererade en genomsnittlig nettointikt om ca 230 kr per kubikmeter trots en relativt svag
virkesmarknad. Planen var att genomfora fler avverkningar under 2012, men bl.a. oférdelaktiga markforhallanden och en
under forsta halvaret svag marknad gjorde att dessa skots pé framtiden. Hade planerade avverkningar kunnat genomftras
hade omsittningen for 2012 i stort motsvarat de samlade kostnaderna for aret.

Kostnaderna for verksamheten har fortsatt att utvecklats i linje med plan. Rorelseresultatet uppgick till -643 Tkr. En svagare
Euro under aret (till vilken den lettiska Laten &r knuten) resulterade i orealiserade valutakurseffekter som péverkat resultatet
med ca. 116 Tkr. Resultatet for perioden uppgér till ca. -852 Tkr.
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Koncernen ir kontinuerligt utsatt for ett antal risker. Den kortsiktigt mest patagliga dr forindringar i valutakurser. En
starkare krona innebr att tillgangar i lettland minskar i virde miitt i kronor och tviirtom, Ovriga risker ér frimst relaterade
till tillgngarna som kan paverkas av bl.a. brand, skadedjur, extremt vider m.m. Inga sirskilda forsdkringar har tecknats for
dessa fall d& kostnaden for dessa forsikringar inte beddms sté i proportion till de risker som bolaget utsatts for och den
ekonomiska skada som kan orsakas. D4 koncemens tillgingar ér spridda &ver ett storre geografiskt omrade beddms risken
for att visentliga delar av de totala tillgingarna ska paverkas negativt som begransad.

Sammandrag. tkr

Nettoomsiittning
Rorelseresultat

Resultat efter finansnetto
Balansomsiutning

Soliditet

Medelantal anstillda

Farslag till resultatdisposition, kronor

Till bolagsstimmans forfogande stir:

Balanserat resultat

Overkursfond
Arets resultat
Totalt

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar, att savil vinsten som Overkursfonden dverfors i ny rikning.

Koncern 2012 Koncern 2011

592,1
-642.9
-852,0

32 206,7
78,9%
2,5

-617 526
22 903 963
-716 630

21 569 807

337.7
-825,1
-853,7

142038
97,9%
2,5

Moderbolaget  Moderbolagef
2012 2011

0,0 93,6

-840,5 -640,2

-716,6 -189,1
328272 14 704,0
80,0% 99.4%

1,0 1,0

I ovrigt hinvisas till efterfoljande resultat- och balansrikningar samt till dessa horande noter och kommentarer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING, tkr 2012 2011
Nettoomséttning 592,1 3377
Ovriga intikter 379.9 -
Summa intikter 972,0 337.7
Kostnader for silda varor -297.3 -119.5
GOvriga externa kostnader -662.3 -641.5
Personalkostnader -617,7 -398,0
Avskrivningar inventarier -37.6 -3.8
Summa rirelsekostnader -1614.9 -1162.8
Rirelseresultat -642,9 -825,1
Resultat fran finansiella investeringar

Rinteintdkter och liknande resultatposter 9.3 14,5
Réntekostnader och liknande resultatposter -228.4 -43,1
Finansnetto -209,1 -28.6
Resultat efter finansiella poster -852,0 -853,7
Skatt pé arets resultat 0,0 0,0
ARETS RESULTAT -852,0 -853,7
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KONCERNENS BALANSRAKNING, tkr Not 2012-12-31 2011-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgingar

Fastigheter 4,5 19 612,9 110175

Inventarier 6 158.9 1799

Summa materiella anléigeningstillgdngar 19 771,8 111974

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 19 771.8 111974

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 164,8 30,0

Ovriga fordringar 8 11277.8 2899

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 314,6 z

Summa kortfristiga fordringar 11 7572 319.9

Kassa och bank 677.7 2 686.5

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 12 434,9 30064

SUMMA TILLGANGAR 32 206,7 14 203,8

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 9

Aktiekapital 4 685,7 2 744,1

Overkursfond 22 904,0 124935

Balanserat resultat -1314,5 -478,4

Arets resultat -852,0 -853.7

SUMMA EGET KAPITAL 25 423,2 13 905,5

SKULDER

Léngfritiga skulder

Léngfristig skuld till kreditinstitut 10 84,0 114,0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 13256 31,1

Kortfristig del av langfristig skuld 10 26,0 25,6

Ovriga skulder 11 5033.3 192

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 314,6 108,4

Summa kortfristiga skulder 6 699,5 184,3

SUMMA SKULDER 6 783,5 298,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32 206,7 14 203,8

STALLDA SAKERHETER

Spérrade medel pd bankkonto 50,0 50,0

Generell pant i moderbolagets tillgdngar 11 5000,0 -

ANSVARSFORBINDELSER

Aganderﬁt‘tsfﬁrbehéll 1 avbetalningskontrakt 110,0 137,7
6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, thr 2012-12-31 2011-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -852.0 -853,7
Justeringar for poster som inte ingar i kassafloder:
- Omrikningsdifferenser utlandsk valuta 130,9 43,1
- Omriikningsdifferens av resultat i utlindsk valuta -20.,1 1.8
- Avskrivningar materiella anliggningstillgdngar 37.6 3.8
Kassafléde fran den lpande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital -703,6 -805,0
Kassaflode frin fordndringar i rorelsekapital:
-/+ Okning/Minskning av rorelsefordringar -11419.7 -157,1
+{- Okning/Minskning av rorelseskulder 14040 28,8
Kassaflode frin den lopande verksamheten -10 7193 -933,3
Investeringsverksamheten
Investeringar i fastigheter -8 5954 -7 5670
Investeringar i maskiner och inventarier -16,6 -183,7
Erlagda handpenningar - -88.1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 612,0 -7 838.,8
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 29929 7 868,9
Kapitalanskaffningskostnader -1438,9 -190.4
Pagdende nyemission 10 798,1 -
Foréndring 1dn 49704 139,6
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 17 3225 7 818,1
ARETS KASSAFLODE -2 008.,8 -954,0
Likvida medel vid drets inging 2 686,5 3 640,5
Arets kassaflode enligt ovan -2008,8 -934.0
Likvida medel vid drets utging 677,7 2 686,5
7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, tkr 2012 2011
Nettoomsittning 0.0 93,6
0.0 93.6
Ovriga externa kostnader -445,8 -405,2
Personalkostnader -3947 -328.6
Summa rorelsekostnader -840,5 -733,8
Raorelseresultat -840.5 -640,2
Resultat frin finansiella intiikter och kostnader
Rinteintakter och liknande resultatposter 779,6 4782
Rintekostnader och liknande resultatposter -655,7 -27,1
Finansnetto 123,9 451,1
Resultat efter finansiella poster -716.6 -189,1
Skatt pé drets resultat 0.0 0,0
ARETS RESULTAT -716.6 -189.1




Latvian Forest Company AB (publ)
Org nr 556789-0495

Arsredovisning

Sate i Stockholm Rékenskapsaret 1 januari - 31 december 2012
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, tkr Not 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anliiggningstiligingar

Andelar i dotterforetag 7 28,3 283
Fordringar pd dotterforetag 21 0564 124410
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 21 084,7 12 4693
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 30,0 30,0
Ovriga fordringar 8 111395 422
Summa kortfristiga fordringar 11 169.5 72,2
Kassa och bank 5730 21625
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 11 742.5 2234,7
SUMMA TILLGANGAR 32 827.2 14 704.0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 9

Aktiekapital 46857 27441
Overkursfond 22 904,0 124935
Balanserat resultat -617.6 -428,6
Arets resultat -716.6 -189,1
SUMMA EGET KAPITAL 26 255,5 14 619,9
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 13127 26,0
Ovriga skulder 11 50264 15,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 232,6 42,6
Summa kortfristiga skulder 6 571,7 84.1
SUMMA SKULDER 6 571,7 84,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32 8272 14 704,0
STALLDA SAKERHETER

Sparrade medel pa bankkonto 50,0 50,0
Generell pant i moderbolagets tillgdngar 11 5 000,0 -
ANSVARSORBINDELSER Inga Inga
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS, tkr 2012 2011
Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -716,6 -189,1
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:

Ej realiserade ranteinbetainingar -760.4 -478,2
Ej realiserade valutadifferenser och réintor 537.6 271
Kassafldde frin den lopande verksamheten fiire

forindringar av rirelsekapital -939.4 -640.2
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital:

-/+ Okning/Minskning av rorelsefordringar -11 0973 -23,5
+/- Okning/Minskning av rorelseskulder 6 487.6 22
Kassaflode frin den lépande verksamheten -5 5489 -661,3
Investeringsverksamheten

Investeringar i andelar i dotterforetag - -
Kassaflide fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten

Nyemission 29929 7 868.9
Pagdende nyemission 10 798,1 -
Kapitalanskaffningskostnader -1438,9 -190.4
Okning av utlining till dotterforetag -8 3927 -8 1342
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 39594 -455,7
ARETS KASSAFLODE -1 589,5 -1117,0
Likvida medel vid periodens inging 2162,5 32795
Arets kassaflode enligt ovan -1 589.5 -1117,0
Likvida medel vid periodens utgang 573,0 2162,5
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning
Org nr 556789-0495
Sate i Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2012

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Redovisningsprinciper

Belopp, beniimningar och datum

Alla belopp i denna drsredovisning uttrycks i svenska kronor i tusental (tkr) om ej annat anges. Alla noter och kommentarer avser Koncernen
sévida det inte explicit stir Moderbolaget. Redovisningsperioden striicker sig fran 1 januari till 31 december 2012. Jamf6relsesiffror avser

foregaende riikenskapsar.

Allménna upplysningar

Tillimpade redovisningsprinciper i koncernredovisningen och moderbolagets redovisning dverensstimmer med arsredovisningslagen och med
tillimpande av alldnna rad, rekommendationer samt uttalanden frin BokfGringsndmnden.

Fordringar har viirderats till det ligsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de beriiknas bli reglerade. Ovriga tillgdngar och skulder har
viérderats till anskaffningsvérde om annat ej anges.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har virderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pé rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pé finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Intiktsredovisning

Inkomsten redovisas till verkligt véirde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebér att fortaget redovisar inkomsten till nominellt virde
(fakturabelopp).

Vid forsilljning av varor redovisas normalt inkomsten som intikt nir de visentliga formaner och risker som &r forknippade med dgandet av
varan har Gverforts frén foretaget till képaren.

Vid forsiljning av immateriella tillgingar som exempelvis avverkningsrittigheter bokfors intékten nir avtalen trader i kraft.
Intiikter fréin tjinsteuppdrag

Foretaget vinstavriknar utforda tjinsteuppdrag pé l6pande rikning i enlighet med huvudregeln i BENAR 2003:3. Det innebir att intéikten
redovisas i den takt som utforda tjinster faktureras och utgifterna redovisas som kostnader nér de uppkommer.

Materiella anliiggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Anskaffningsvardet utgdrs av inképspriset samt av kostnader dirckt hiinforbara till anskaffningen fram till tidpunkten da tillgangen tas i bruk
for sitt andamal.

Biologiska anliggningstillgdngar avskrivs inte eftersom uttaget av skog enligt plan alltid ska understiga tillvaxten. Det far till foljd att antalet
kubikmeter skog stadigt kommer att 6ka. Om skogsfastigheternas samlade marknadsvirde sjunker ska nedskrivning till marknadsvérdet goras.

Samtliga fastigheter ska darfor varderas en ging per 4r i anslutning till rakenskapsarets utging.

Materiella anliggningstillgdngar i utlinsk valuta betraktas som ickemonetéra poster och omvirderas vid anskaffningstidpunkten till SEK.
Direfter bokfors inga férandringar av anskaffningsvirdet oavsett hur valutakurserna foréndras.

Bidrag

S.k. EU-bidrag redovisas till verkligt viirde nér det 4r rimligt och sikert att bidraget kommer att erhéllas och foretaget har uppfylit de villkor
och tagit de kostnader som #r forknippade med bidraget.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen dr upprittad enligt forvirvsmetoden och huvudsakligen i enlighet med Redovisningsriidets redommendation RR1.
Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterforetag. Dotterforetag 4r foretag dar moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer

an 50% av rostberattigade aktier eller dir moderforetaget pd annat sitt har ett bestimmande inflytande.

Koncerninterna fordringar och skulder, intikter och kostnader samt vinster och forluster elimineras i sin helhet i koncernredovisningen.

Ersiéittningar till anstillda

Det finns inga pensionsforpliktelser i koncernen.
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Latvian Forest Company AB (publ)
Org nr 556789-0495
Séte i Stockholm

Arsredovisning

Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2012

Not 1, Intiikter Koncernen
Nettoomsiittning 2012 2011
Forsdljning av avverkningsréttigheter 489.4 337,7
Forsiljning av timmer 70,9 -
Hyresintikter/Arrenden/Ovriga tianster 3.8 -
Summa nettoomsittning 592,1 3377
Ovriga intiikter
Erhéllna bidrag frdn Rural Support Service, Lettland 264,2 -
Reavinst vid forsiljning av anlaggningstiligngar 115,7 -
Summa 6vriga intékter 3799 -
Summa intiikter 972,0 337,7
Forsdjningar och kép mellan koncernbolag har inte férekommit under aret.
Not 2, Anstiillda och personalkostnader Koncern Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Medelantalet anstéllda 3,0 25 1,0 1,0
Liner och ersiittningar
Loner och ersittningar till styrelse och verkstillande direktor 300,0 250 300,0 250,0
Loner och ersittningar till 6vriga anstillda 179,6 56.5 0,0 -
Summa 479,6 306,5 300,0 250,0
Sociala avgifter
Till styrelse och verkstallande direktor 94,3 78.6 94,3 78,6
Till ¢vriga anstillda 433 12,8 - -
Summa 137,6 91,4 94,3 78,6
Totalt 617,2 397,9 394,3 328,6

Not 3, Finansnetto

I rinteintdkter och liknande resultatposter, i moderbolaget, ingér rinteintikter fran dotterforetag med 760,3 (463,7) tkr samt
orealiserade valutakursdifferenser pa lan till dotterforetag med -537,6 (-27,1) tkr.

I réintekostnader och liknande resultatposter ingdr ej realiserade valutaftrluster med 118,1 (43,1) tkr. Forlusterna ar

hénforliga till moderforetagets utlaning till dotterforetaget samt de investeringar i fastigheter till vilka kapitalet har anvénts.

Not 4, Fastighetsinnehav

Fastighetsinnehavet vid utgdngen av rikenskapséret uppgick till totalt 2 010 (1 137) hektar dar full betalning har erlagts.
Enligt fastighetsregistret avsdg 1 378 (712) hektar skog, 513 (362) hektar jordbruksmark och resterande innehav 6vrig mark
eller impediment. Totalt uppgick antalet enheter med enskilda registreringnummer i det lettiska fastighetsregistret till 112

(53) stycken.
Not 5, Fastigheter Koncernen

2012 2011
Ingdende anskaffningsvirde 11 017,5 3450,5
Arets anskaffningar 8 665.4 7 567,0
Arets avyttringar -70,0 -
Utgaende anskaffningsvérde 19612,9 11017,5
Utgfiende bokfort viirde 19 612,9 11 017,5

Utdver ovan redovisat har handpenning betalats med 0,0 (128,5) tkr i pigdende forviarv. De ingar i posten dvriga fordringar,
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning
Org nr 556789-0495

Sate i Stockholm Rékenskapsaret 1 januari - 31 december 2012
Not 6, Inventarier Koncernen

2012 2011
Ingdende anskaffningsvirde 183,7 -
Arets anskaffningar 16.6 183.7
Utgéende anskaffningsvérde 200,3 183,7
Ingaende ackumulerade avskrivningar -3.8 -
Aret avskrivningar 37,6 -3.8
Utgdende ackumulerade avskrivningar -41.4 -3.8
Utgdende bokfort virde 158,9 1799

Inventarierna avskrivs planenligt ver en period av 5 4r,

Rast/

Agar- Resultat senaste
Not 7, Andelar i dotterfiretag (moderbolaget) andel Eget kapital ~ Arsredovisning
Latvijas mezu kompdnija med séte i Riga,
organisationsnummer 40103282492 100% -1210.7 -557.3
Totalt -1210,7 -557.3

Not 8, Ovriga fordringar

Ovriga fordringar bestar huvudsakligen av 10 798,1 tkr avseende inbetald emissionslikvid till emissionsinstitut, Beloppet
overfordes den 4 januari 2013 till foretagets egen bank i samband med att emissionen blev registrerad hos Bolagsverket.

Not 9, Eget kapital

Koncernen (3 143 125 aktier) Aktiekapital ~ Overkursfond Bal. resultat Arets resultat Totalt
Vid drets ingéng 27441 12 493,5 4784 -853,7| 13905,5
Nyemission 3990 25939 - - 29929
Péagdende nyemission 1542,6 92555 - - 107981
Kapitalanskaffningskostnader - -1438,9 - -l -14389
Omforing av foregdende ars resultat - - -853,7 853,7 0,0
Avrundningsdifferens - - 17,6 - 17,6
Arets resultat - - - -852.0 -852.0
Vid drets utgang enligt balansriikningen | 4 68,7 22 904,0] -1314,5] -852,0] 254232
Moderbolaget (3 143 125 st aktier) Aktiekapital  Overkursfond Bal. resuitat Arets resultat Totalt
Vid érets ingdng 2 744,1 12 493,5 -428,6 -189,1} 14 619,9
Nyemission 399,0 25939 - -l 29929
Pagéende nyemission 1542,6 9255,5 - -{ 10798,1
Kapitalanskaffningskostnader - -1438,9 - -l -14389
Omforing av foregaende ars resultat - - -189.1 189,1 -
Avrundningsdifferens - - 0,1 - 0,1
Arets resultat - - s -716,6 -716,6
Vid drets utging 4 685,7 22 904.0 -617,6 -716,6] 26 255,5
Not 10, Lingfristig skuld kreditinstitut 2012-12-31 2011-12-31

Langfristig skuld 84,0 114,0

Kortfristig del av lingfristig skuld 26,0 25,6

Total skuld 110,0 139,6

Den langfristiga skulden utgors av ett avbetalningskontrakt. Skulden forfaller i sin helhet inom 5 &r.

Not 11, Ovriga skulder

Under éret har moderbolaget slutit avtal om en kreditram pa totalt MSEK. 10 som kan utnyttjas kortfristigt ndr och om det
behovs vid exempelvis nyemissioner eller annan kapitalanskaffning som kan ta tid beroende pa marknaden och
komplexiteten i upplégget. Vid &rsskiftet var MSEK 5 av ramen utnyttjad.

Som sikerhet for kreditramen har moderbolagets tillgangar generellt pantforskrivits.
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning
Org nr 556788-0495
Sate i Stockholm Rékenskapséaret 1 januari - 31 december 2012
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Revisionsberiittelse

Till Arsstiimman i Latvian Forest Company AB (publ)
Org.nr 556789-0495

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Jag har reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen for Latvian Forest Company AB (publ) for
rakenskapséret 2012.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer ar nodvéndig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om &rsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed 1
Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppnd rimlig sékerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information
i arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgérder som ska utféras, bland
annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter 1 arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprittar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningsétgérder som &r dndamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den 6vergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i1 enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per 2012-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassafléden for
dret enligt drsredovisningsiagen. Foérvaltningsberdttelsen &r forenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att &rsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen fér moderbolaget
_,och for koncernen.

&\ﬂ A partner firm of
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SVERIGE AB Latvian Forest Company AB (publ), Org.nr 556789-0495
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven reviderat forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Latvian Forest Company AB (publ) for rakenskapséret 2012.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust,
och det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att med rimlig séikerhet uttala mig om forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller férlust och om forvaltningen pé grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utdver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat visentliga beslut, atgérder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedoma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren &r ersdttningsskyldig mot bolaget. Jag
har éven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pd annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhéimtat &r tillréckliga och dandamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Uttalanden
Jag tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar

styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 29 maj 2013

o ,
Hékan Andersson
Auktoriserad revisor
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