ARSREDOVISNING

Zenicor Medical Systems AB (publ), org.nr: 556642-3678

Styrelsen och verkstallande direktoren far hdrmed avlimna arsredovisning
for rakenskapsaret 2014-01-01 — 2014-12-31

Det svenska medicinteknikféretaget Zenicor &r ledande inom hjértdiagnostik och strokeprevention. Zenicors tum-EKG &r ett
system for diagnostik av formaksflimmer och andra hjértarytmier och anvinds idag pa éver 250 kliniker i norra Europa. Flera
studier har visat att Zenicors tum-EKG har en dverldgsen diagnostisk formaga i kombination med kostnadseffektivitet och

anvandarvanlighet.
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VD HAR ORDET

Formaksflimmer &r en betydande riskfaktor for stroke. Stroke innebér stora kostnader for samhéllet och ett enormt lidande
for drabbade patienter och deras anhériga. Genom att aktivt leta efter formaksflimmer hos riskgrupper kan manga
strokefall férhindras. Nar formaksflimmer diagnostiseras i tid och férebyggande medicinsk behandling satts in kan stroke
forhindras i 70 % av fallen.

Zenicor-EKG ar en unik systemlésning, bestaende av en handhallen apparat (s.k. tum-EKG) dar patienten under en ldngre
period sjalv kan registrera kortare episoder av sitt EKG, vilka sedan automatiskt via mobilnatet skickas till ett centralt

lakarsystem, innehallande en databas for lagring av EKG samt fér analys och presentation for vardgivaren vid valfri tidpunkt
via webben.

Zenicor driver sin verksamhet med utgangspunkt fran Stockholm och bedriver forskning, utveckling och tillverkning i
Sverige. Forsaljning och marknadsforing sker med egen personal.

2014 har varit ett handelserikt ar i Zenicors utveckling.

® Vihar ytterligare starkt var position i Sverige och Norden.

e Ett nytt sdljkontor har inrattats i Tyskland, och séljorganisationen i Norge och Finland har starkts.

® TLV har tagit fram ett kunskapsunderlag som skapar nya férutsattningar fér screening av riskgrupper pa nationell
basis med hjalp av tum-EKG.

® Ettantal viktiga forskningsrapporter har publicerats, vilka pekar pa Zenicor-systemets unika diagnostiska férmaga
och hélsoekonomiska fordelar. Dessa studier har dven stor internationell uppmarksamhet

® Zenicors aktie har under aret noterats pa AktieTorget, och i samband med detta har en nyemission om 12 MSEK
genomforts, fére emissionskostnader, vilket skapar resurser fér en stark expansion av verksamheten.

Tillvaxt och aktiviteter under 2014 har utvecklats enligt plan. Under 2015 férstarker vi var séljorganisation med ett nytt
saljkontor i Storbritannien och med ytterligare personal pa befintliga marknader for att fortsatta oka var tillvéxt.

Under dret férvantas Socialstyrelsen inleda arbetet med riktlinjer fér hur screening av sldre personer for att upptacka
formaksflimmer skall genomforas. Detta kan leda till flera regionala och i férldngningen nationella screeningprojekt.

Genom de &tgadrder som nu genomfors skapas de resurser som krévs for att vi ska fa ett stort genomslag for var vision
"HITTA FLIMMER — STOPPA STROKE”.

Mats Palerius, VD



FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK, om inget annat anges.
Aret i korthet

® Omsattningen uppgick till 12 339 (10 260) KSEK

® Rorelseresultatet uppgick till -2 685 KSEK

® Resultatet per aktie uppgick till - 0,51 kr (efter fullt utnyttjande av utestdende
teckningsoptioner).

Bolaget har enligt beslut pa arsstamman 2013 &ndrat fran brutet rakenskapsar till kalenderbaserat rikenskapsar, vilket
medférde ett forkortat rékenskapséar under 2013 (maj-december). Jimforelsesiffran for omsattningen helaret 2013 (10 260
KSEK) &r framraknad utgaende frén reviderade bokslut 2012-05-01 — 2013-04-30 och 2013-05-01 — 2013-12-31.

Vasentliga handelser under verksamhetsaret

® Zenicors omsattning fortsatte att vaxa under 2014 till 12 339 (10 260) KSEK, en 6kning med 20 % jamfort med
motsvarande period aret innan.

® Exporten for heldret 2014 6kade med 21 % och utgér drygt 30 % av omséttningen.

® Rorelseresultatet for 2014 blev -2 685 KSEK. Bolaget har de senaste &ren visat ett positivt resultat. Resultatet for
2014 &r helt i linje med Zenicors expansionsplan och &r relaterat till 5kade personalkostnader och kostnader i
samband med bolagets notering pd AktieTorget.

e Strokesegmentet har visat pa fortsatt mycket bra tillvixt.

® Denplanerade satsningen pa en utdkad saljorganisation pa exportmarknaderna har inletts.

Ett kontor i Tyskland (Berlin) med egen personal har inréttats och satsningen pa den finska marknaden har stirkts
med en heltidstjanst.

® Tandvdrds- och Likemedelsformansverket (TLV) publicerade i november 2014 en hilsoekonomisk rapport som pekar
pa fordelarna av att genomféra strokeférebyggande screening med Zenicors tum-EKG och att metoden ar
kostnadseffektiv. Denna rapport dr ett underlag till Socialstyrelsen som fattar beslut om inférande av nationella
screeningprogram i Sverige.

e Tva viktiga forskningsstudier om Zenicor-EKG har publicerats under 2014, dels en strokestudie som genomforts pa
Skaraborgs sjukhus i Skovde, dels en arytmiutredningsstudie fran Norrlands universitetssjukhus i Umea. Studierna
visar pa stora medicinska férdelar med Zenicors tum-EKG.

Forutom dessa tva studier har en hélsoekonomisk studie frén Linkdpings Universitet publicerats som visar att
screening for formaksflimmer pa strokepatienter med Zenicors tum-EKG &r kostnadsbesparande.

® Under november 2014 har en nyemission genomforts i samband med notering av Zenicor-aktien pa AktieTorget.
Harigenom har bolaget tillforts 12 MSEK i nytt kapital, fére emissionskostnader.

Vésentliga hindelser efter verksamhetsarets utgéng

® De forsta orderna inom strokesegmentet i Finland och Storbritannien har erhéllits under inledningen av 2015.

e Ettsdljkontor har upprattats i Storbritannien och en séljchef for detta har rekryterats. Ytterligare forstarkningar av
séljkaren har genomforts i Norden och i Tyskland.

e Start av ett metodprojekt som drivs av Stockholms Léns Landsting, som har syftet att sdkerstélla ett hdgt deltagande
och jamlik vard i samband med inférande av screeningprogram for férmaksflimmer med Zenicors tum-EKG.

® Samarbete med flera ledande Idkemedelsbolag géllande férmaksflimmer och strokeprevention.




STYRELSE

Lars Fossum, f. 1941 - Ordférande
sedan 2008

Ledningskonsult inom
affarsutveckling och interim
management. Bakgrund inom
affarsledning i IT-industrini bl a
Ericsson.

Utbildning: Civilingenjér KTH
Andra uppdrag: Ledamot i Enaco
AB och Suppleant i Skygd AB.

Sonny Norstréom, f 1962. Ledamot
sedan 2003

Medgrundare till Zenicor, ansvarig
for Teknik och Logistik. Bakgrund
inom IT i Skandia och Ericsson.

Utbildning: Hégskoleexamen inom
Féretagsekonomi och IT

Andra uppdrag: Styrelseledamot i
Onocor SL, Spanien

Mats Palerius, f 1960. Ledamot
sedan 2003

VD och medgrundare till Zenicor.
Bakgrund inom ledande
befattningar inom utveckling och
marknadsforing i Ericsson.

Utbildning: Civilingenjér KTH
Andra uppdrag: Styrelseledamot i
Swedish Medtech Service AB

och Zenicor Atrial AB

Lena Kajland Wilén, f.1960
ledamot sedan 2014

Affarsutvecklingschef pa
ContextVision AB. Bakgrund som
marknadschef pa Aerocrine,
Pharmacia och pa Sectra/Philips.

Utbildning: Civilingenjor KTH,
Marknadsekonom IHM

Andra uppdrag: Ledamot i PExA AB
och Monivent AB

Gundars Rasmanis, f.1949
Ledamot sedan 2004

Overlakare inom kardiologi vid
Karolinska Universitetssjukhuset,
Huddinge.

Utbildning: Lakarexamen och MD,
Karolinska Institutet
Andra uppdrag: Inga

Marie Rudberg, f 1962

Ledamot sedan 2014
Administrativ direkt6r Svenskt
Naringsliv. Bakgrund som revisor
och konsult pa KPMG och
chefsbefattningar inom
Riksbanken.

Utbildning: Civilekonom HHS
Andra uppdrag: Ledamot i AMF
Pension och Fora AB, ordférande i
Ratio. Ledamot i Ekonomi-
styrningsverkets
Internrevisionsrad.



VERKSAMHETSRISKER

Konkurrens

Zenicor arbetar pa en konkurrensutsatt marknad med en systemlésning som har manga unika fordelar. Avgérande for en
fortsatt stark position &r forméagan att méta kundernas behov och att kunna anpassa sig till snabba omvarldsforandringar.
Detta kan krava investeringar och/eller prissankningar.

Vardpolitik
Ett prioriterat utvecklingsomrade for Zenicor ar primarpreventiv screening. Beslut om att genomféra sadan ligger forsta
hand pa vardmyndigheter och politiker, vilket dr utanfér bolagets kontroll.

Nyckelpersoner
Zenicor ar beroende av att man pa kort och lang sikt lyckas bygga en stark sélj- och utvecklingsorganisation. Detta &r och
kommer att vara beroende av att man kan rekrytera och behélla nyckelpersoner.

Samarbetspartners
Zenicor ar beroende av partners for tillverkning av EKG-enheten och driva systemplattformen for likarsystemet. Att
vidmakthdlla en hog kvalitet inom dessa omraden dr avgérande for fortsatt expansion.




AKTIEN MM

Den 18 november 2014 listades Zenicor Medical Systems AB (publ) pa AktieTorget, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och bedriver en handelsplattform som
bendamns MTF (Multilateral Trading Facility). Den 31 december 2014 var 4 453 300 aktier
utgivna. Samtliga aktier har lika ratt till bolagets vinst och tillgangar.

Kortnamn
ZENI

ISIN-kod
SE0006343984

Aktiebok
Bolagets aktiebok kontofors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Insynspersoners innehav 2014-12-31

Agare Antal aktier Procent
Sonny Norstrom 828 450 18,60%
Mats Palerius 803 650 18,05%
Gundars Rasmanis 263 600 5,92%
Lars Fossum 53200 1,19%
Lena Kajland Wilén 4500 0,10%
Marie Rudberg 3500 0,08%
Anna Bjorkbom 2500 0,06%
Ovriga dgare 2 493 900 56,00%
SUMMA AKTIER 4 453 300 100,00%
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Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

Flerarsjamforelse (KSEK) *

Nettoomsattning

Res. efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Avkastning pa totalt kapital (%)
Kassalikviditet (%)

*Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar

2014 och 2013 har berdknats enligt regelverket K3.

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets resultat
Till arsstammans forfogande star
balanserad vinst

arets forlust

Styrelsen foreslar att
i ny rékning overfores

2014
12291
-2 802
15472

76
neg.
neg.

387,70

(8man)
2013
6413
461
6076
61

13,7
8,64
177,85

13347721
-2 361492

10986 229

10986 229

10986 229

Betraffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas till efterféljande

resultat- och balansrakningar med tillhérande tilliggsupplysningar.

2012/2013
10062
310

6 585

51

9,92

7,00
190,68

2011/2012
10682
815

7 600

48

23,38

13,5
131,24

2010/2011
7083

198

7188

43

6,48

6,2

137,61



Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

RESULTATRAKNING

Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintédkter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter
Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Avsattning till periodiseringsfond
Aterforing fran periodiseringsfond
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not

2014-01-01
2014-12-31

12 291 175
48 177

12339352

-1762 617
-6 463 064
-5 602 405

-1196 277
0

(8man)
2013-05-01
2013-12-31

6412 846
31464

-15 024 363

-2685011

1409
-118 095

6 444 310

-6 623
-3176 719
-1843 053

-842 841
-50 699

-116 686

-2 801 697

0
440 205

-5919935

524 375

60
-63 616

440 205

-2 361492

0

-63 556

460 819

-135 000
0

-2 361 492

-135 000

325819

-89 438

236 381



Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m.

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

10

Not

10

11

12

17

2014-12-31

506 447

506 447

50 000

50 000

556 447

1901 216

1901 216

2395761
145 889
313 063
378 508

3233221

9781325

2013-12-31

1701891

1701891

832

832

1702723

1517233

1517233

2273958
0

90 867
241 202

9781325

14915762

15472 209

2 606 027

250049

250049

4373 309

6 076 032




Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 453 300 aktier)

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond
Summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stdllda sakerheter

Ovriga stillda panter och dirmed jamforliga

sdkerheter

Foretagsinteckningar
Summa stéllda sikerheter

Ansvarsforbindelser

11

Not

13

14

15

16

18

21

2014-12-31

712528

712528

10125 045
3222676
-2 361492

10986 229

11698 757

416 665

416 665

499 998
1305 265
0

128 812
1422712

3356787

15472 209

3500 000

3500 000

Inga

2013-12-31

140 632

140 632

0
2986 295
236 381

3222676

3363308

440 205

440 205

666 664

666 664

499 998
169 748
307 314

3
284783

1605 855

6 076 032

3 500 000

3500 000

Inga
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Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet
Erhallen ranta m.m.

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran foréndringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagdende arbete
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for forskning m.m.
Férvarv av inventarier, verktyg och installationer
Forvarv av koncernféretag

Forsaljning av andelar i koncernforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission

Upptagna langfristiga lan
Amortering langfristiga |an
Utbetald utdelning
Aterbetalt aktiedgartillskott

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

12

Not

19

10
10

13
20
16, 20
13
13

2014-01-01
2014-12-31

-2 685011
1196 277
1409
-118 095
-174 994

-1780414

-383 983
-121 803
-359 501
1135517
644 519

-865 665

-50 000

-50 000

10 696 940
1450 000
-1 699 999
0

0

10 446 941

9531276
250049

9781325

2013-05-01
2013-12-31

523375
842 841

60
-63 616
-27 847

1274813

-569 553
52946
181995
-494 119
418 228

864 310

o O oo

0
0
-333 342
0
0

-333 342

530968
-280919

250 049



Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Redovisningsprinciper

Fran och med 2014 tillimpar Zenicor drsredovisningslagen och BFN:s kompletterande regelverk K3, Arsredovisning och
koncernredovisning. Overgangen till K3 innebar inga effekter p4 resultat- eller balansrakningen for 2014. Resultatet for
perioden 1 januari 2014 — 31 december 2014 samt balansrikningen per 31 december 2014 motsvarar de som redovisats enligt
tidigare principer

Andrade redovisningsprinciper )
Licenser intdktsfors enligt principen 90 % nar kunden far tillgang till tjansten och resterande 10 % tas dver avtalsperioden
(normalt 12 manader). Tidigare togs intdkterna i samband med faktureringen, fakturering skedde vanligtvis var sjitte manad.

Effekten av byte av intdktsprincip innebar att omséttningen och resultatet fére skatt blev 208 000 kr hogre.
Virderingsprinciper

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebér att foretaget redovisar inkomsten
till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far ersittning i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for [imnade
rabatter.

Varuforsaljning
Férsaljning av varor redovisas nar foretaget till kdparen har éverfort de vésentliga risker och férmaner som &r forknippade med
agandet, normalt nar kunden har varorna i sin besittning.

Intdkter fran forsaljning av varor som inte har ndgra betydande serviceforpliktelser redovisas vid levereras.

Licenser
Licenser intdktsfors enligt principen 90 % nar kunden far tillgang till tjdnsten och resterande 10 % tas dver avtalsperioden
(normalt 12 manader). Tidigare rakenskapsar fakturerades intdkterna var sjatte manad och togs vid fakturatillfallet.

Omrdékning av poster i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster
pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursforluster
pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.

Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Inventarier, verktyg och maskiner, 5 ar

13 /)




Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,
redovisas som kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebar
att utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende férutsattningar ar
uppfyllda:

- Det dr tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgdngen s& att den kan anvindas eller séljas.

- Avsikten dr att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvinda eller sdlja den.

- Férutsattningar finns for att anvénda eller silja den immateriella anldggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvanda
eller sdlja den immateriella anldggningstillgdngen.

- De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anldggningstillgangen kan beriknas pa ett tillforlitligt satt. Internt
upparbetade immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Anskaffningsvardet fér en internt upparbetad immateriell anldggningstillgdng utgors av samtliga direkt
hanforbara utgifter (t.ex. material och I6ner). Indirekta tillverkningskostnader som utgdr mer an en ovasentlig del av den
sammanlagda utgiften for tillverkningen och uppgar till mer &n ett obetydligt belopp réknas in i anskaffningsvirdet.

Immateriella anldggningstillgéngar

Immateriella anlédggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per
varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas arligen. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Balanserade utgifter, 5 ar

Varulager

Varulagret dr vérderat till det lagsta av anskaffningsvérdet, beriknat enligt forst-in-férst-ut, och nettofdrsaljningsvarde.
Nettoforsaljningsvardet har berdknats till forséljningsvardet efter avdrag for berdknad forsaljningskostnad, varmed hansyn har
tagits till inkurans.

Inkomstskatt

Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande ridkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt vdrderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade férlustavdrag och avdragsgilla temporira skillnader redovisas endast i den
man det dr sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Nagon uppskjuten
skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av férsiktighetsskal ej bokférts, d& dess realiserbarhet &r svarbedémd.

Redovisning av leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, som operationella leasingavtal. Se vidare not 3.

Fordringar, skulder och avséttningar

Om inget annat anges ovan vérderas kortfristiga fordringar till det lagsta av dess anskaffningsvirde och det belopp varmed de
beréknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder virderas efter det férsta varderingstillfallet till upplupet
anskaffningsvérde. Ovriga skulder och avsittningar virderas till de belopp varmed de berdknas bli reglerade. Ovriga tillgangar
redovisas till anskaffningsvarde om inget annat anges ovan.

Kassaflédesanalys
Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner

som medfor in- eller utbetalningar
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Finansiella instrument

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang eller skuld. Finansiella instrument som
redovisas i balansrdkningen inkluderar framst pa tillgangssidan likvida medel, kundfordringar, placeringar och lanefordringar.
Bland skulder och eget kapital aterfinns i férsta hand leverantérsskulder och obetalda eller fonderade vinster.

Redovisning och klassificering av finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvérde vilket motsvarar instrumentets verkliga viarde med tillagg for
transaktionskostnader, med undantag for nar instrumentet tillhor kategorin finansiella instrument varderade till verkligt virde
via resultatrdkningen da transaktionskostnader redovisas i resultatriakningen.

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nir bolaget blir part i instrumentets avtalsmissiga villkor.
Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nir ritten att erhélla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller
bverforts, samt da koncernen har 6verfért alla risker och férméaner som ir férknippade med dganderitten. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar dtagandet i avtalet fullgrs eller pa annat satt avslutas.

Ersdttningar till anstdllda

Anstdllda inom koncernen Zenicor erhaller ersittning i form av grundldn, férmaner samt tjanstepension. Rorliga ersittningar
utgar till vissa anstallda, ersattning som utbetalas manaden efter rikenskapsarets slut.

Utdver |6n finns férmaner som till viss del &r beroende av vilken tjanst den anstillde har. Samtliga anstéllda har ratt till viss
ersattning for friskvard och sjukvard.

Finansiella risker

Kreditrisker
Om kunderna saknar férmaga att betala sina fakturor uppstar kreditrisker, vilka skulle kunna utgora ett stort problem. Zenicors
kunder dr sjukhuskliniker och andra vardgivare vilka vi bedémer som pélitliga betalare.

Valutarisker

Valutaférandringar kan ha inverkan pa rérelsekostnader och férsaljningspriser.

Valutakurser kan dessutom férandras snabbt.

Zenicor bedriver saval utveckling och produktion i sin helhet i Sverige. Exporten utgér i dagens lidge ca 30 procent av den totala
forsaljningsvolymen.

Zenicor bedémer sammantaget valutarisken som begrinsad.

Rénterisk
Zenicors upplaning ar mycket begrénsad. Ranterisken ar darfor 1ag.

Likviditetsrisker
Likviditetsrisk innebdr att betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas, som en foljd av otillracklig likviditet. Efter nyemissionen &r
likviditeten stark, och bolaget har en god finansiell stéllning.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1

Not 2

Not 3

Not 4

Inkdp och férsiljning inom koncernen

Koncerninterna inkdp eller forséljningar har ej
férekommit.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelseintékter uppdelade pad intdktsslag
Valutakursvinster

Leasingavtal

Under aret har foretagets leasingavgifter
uppgatt till

Framtida minimileasingavgifter for icke
uppsagningsbara leasingavtal,

forfaller till betalning enligt féljande:
Inom 1 ar

Mellan 2 till 5 ar

Personal

Medelantal anstdllda

Medelantalet anstdllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstéllda har varit

varav kvinnor

varav man

Antal anstallda per 2014-12-31 uppgick till 8 personer.

16

2014

48 177

48 177

2014

246 434

24 645

24 645

2014

6,50
3,50
3,00

2013

31464

31464

2013

151818

24 645
24 645

49290

2013

5,00
2,00
3,00




Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

Léner, ersdttningar m.m. 2014 2013
Loner, ersattningar, sociala kostnader och

pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Styrelsen och VD:

Loner och ersattningar 765 840 315.333
Pensionskostnader 51 000 0
816 840 315333

Ovriga anstillda:
Loner och ersattningar 3010139 992 972
Pensionskostnader 136 491 28 202
3146 630 1021174
Sociala kostnader 1207 945 386429
Summa styrelse och Gvriga 5171415 1722936

Information om 2013
Rékenskapsaret 2013 &r forkortat och omfattas av 8 manader.

Information om verkstdéllande direktéren

Enligt anstdllningsavtal finns inget avgangsvederlag till VD. Uppsigningstid om 12 manader féreligger fran bada parter
varav arbetsplikt 6 manader.

Information om styrelsearvode

Vid ordinarie stdmma den 24 juni 2014 beslutades att styrelsearvode for tiden fram till och med arsstdmman 2015 skall
utga med ett belopp om 120 000 kr till ordférande, och med 60 000 kr till vardera évriga ledaméter. Styrelsearvode
utgar ej till personer som har anstéliningsavtal med Bolaget och redovisas under ovriga anstallda, 2013 &r justerat.

Kénsférdelning i styrelse och féretagsledning
Antal styrelseledaméter 6

varav kvinnor
varav man 4

N
U O um

Information om optioner

Bolagsstémman beslutade den 24 juni 2014 att inféra ett optionsprogram riktat till foretagets anstillda.
Optionsprogrammet innefattar emission av hogst 182 822 teckningsoptioner. Varje option ska beréttiga till férvirv av en
aktie till en kurs om 16 ére. Personaloptionerna skall ha en I&ptid om tre ar med teckning av aktier under perioden 1-30
september 2017. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas fér nyteckning av 182 822 aktier kommer utspadningen av
aktiekapitalet uppga till ca 4,1 %. Per &rsbokslut 2014-12-31 finns samtliga 182 822 optioner kvar i bolagets forvar i
dotterbolaget Zenicor Atrial AB
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Not 5

Not 6

Not 7

Not 8

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Rantor

Réntekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rantekostnader

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Schablonintékt periodiseringsfond
| dr uppkomna underskottsavdrag
Avrundningsdifferens

Summa

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m.

Ingaende anskaffningsvarde

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat varde

18

2014 2013
1409 60
1409 60
2014 2013

118 095 63 616
118 095 63 616
2014 2013

0 -89 438

0 -89 438

-2361 492 325819
0 -71680

-23 660 -17 292
186 11

-1453 -479
-494 602 0

1 2

0 -89 438
2014-12-31 2013-12-31
7 651 830 7 651830
7651 830 7 651830
-5949 939 -5 114 599
-1195 444 -835 340
-7 145 383 -5949 939
506 447 1701891
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Zenicor Medical Systems AB

Org.nr.

Not 9

556642-3678
Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvirde
Forsdljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde

Not 10 Andelar i koncernforetag

Not 11

Not 12

Foretag
Organisationsnummer Sate
Zenicor Atrial AB
556975-8195

Uppgifter om eget kapital och resultat
Zenicor Atrial AB

Zenicor Atrial AB har forlangt rakenskapsar, bolagets forsta bokslut upprattas 2015-12-31.

Varulager

Férdiga varor och handelsvaror
Bokfort varde

Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyreskostnader
Férutbetalda leasingavgifter
Ovriga férutbetalda kostnader

Stockholm

2014-12-31

308 507
-308 507
0

-307 675
308 507
-832

0

0

2014-12-31

Antal/Kap. Redovisat

andel % varde

100 50 000
100,00%

50 000

Eget kapital
49 875

2014-12-31

1901 216

2014-12-31

156 760

42 288
179 460
378 508

19

2013-12-31

308 507
0

308 507
-300173
0

-7502

-307 675

832

2013-12-31

Redovisat
varde
0

0

Resultat
-125

2013-12-31

1517233

2013-12-31

147 760
67 386
26 056

241202
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Not 13

Not 14

Fordndring av eget kapital

Bundiz;;?tzt; Fritt eget kapital
Aktie-  Overkurs- Balanserat Arets Totalt
kapital fond resultat resultat
Ingdende balans 2013-01-01 140632 0 2 846 357 139938 3126927
Overféring resultat foregaende ar 0 0 139938 -139938 0
Transaktioner med dgare:
Nyemission 0 0 0 0 0
Effekter av dndrade
redovisningsprinciper 0 0 0 0 0
Effekter av rattelser av fel 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 236 381 236 381
Utgaende balans 2013-12-31 140 632 0 2986 295 236 381 3 363 308
Overféring resultat foregaende ar 0 0 236 381 -236 381 0
Transaktioner med dgare:
Fondemission 421 896 0 0 421 896
Nyemission 150000 11428104 0 11578 104
Utgifter nyemission 0 -1303059 0 -1 303 059
Effekter av dndrade
redovisningsprinciper 0 0 0 0
Effekter av rattelser av fel 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 2361492 -2361492
Utgaende balans 2014-12-31 712528 10125045 3222 676 -2361492 11698 757
2014-12-31 2013-12-31
Ej aterbetalade villkorade aktiedgartillskott 0 0
Upplysning om aktier
Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/vérde vid arets ingang 140 632 1,00
Fondemission 140 632 4,00
Split 25:1 3515800 0,16
Nyemission 937 500 0,16
Antal/varde vid arets utgang 4 453 300 0,16
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Zenicor Medical Systems AB
Org.nr. 556642-3678

Not 15 Periodiseringsfond
Periodiseringsfond, taxering 2013
Periodiseringsfond 2013

Uppskjuten skatt i obeskattade reserver

Not 16 Langfristiga skulder
Tillvaxtlan Almi

Amortering inom 1 ar
Amortering inom 2 till 5 ar

Under 2014 var lanet amorteringsfritt under 6 manader.

Not 17 Checkrikningskredit

Beviljad checkrékningskredit uppgar till:
Utnyttjad kredit uppgar till:

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Upplupna I6ner och sociala avgifter
Upplupna semesterloner och sociala avgifter
Upplupen I6neskatt

Forutbetalda intdkter, licenser
Ovriga upplupna kostnader

Not 19 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar

21

2014-12-31

o

2014-12-31

499 998
416 665

916 663

2014-12-31

1000 000
0

2014-12-31

567 406
296 138
45 485
80040
433 643

1422712

2014-12-31

1196277

1196 277

2013-12-31

215905
224 300

440 205

96 845

2013-12-31

499 998
666 664

1166 662

2013-12-31

1 000 000
0

2013-12-31

0
75699
0

0

209 084

284783

2013-12-31

842 841

842 841
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Not 20 Transaktioner med nirstaende

Overbryggningslan togs upp under aret fran aktiedgare om 1 450 000 kr med anledning av noteringen, amorterades i sin
helhet innan rakenskapsarets slut. Lanet utgick med en ranta om 5 % per ar.

Sonny Norstrém 150 000 kr
Ragnar Winell 800 000 kr
Sinamsar AB gm Gundars Rasmanis 500 000 kr
Summa 1450 000 kr

Under perioden har Zenicor erlagt ersittning till Fossum Management AB utférda av styrelseordforande Lars Fossum for
tjanster omfattande projektledning i samband med noteringen p& Aktietorget med belopp om 300 000 kr.

Under perioden har Zenicor dven erlagt ersattning till Sinamsar Medical AB utforda av styrelseledamot Gundars Rasmanis
for tjanster som medicinsk radgivare med belopp om 10 000 kr.

Det foreligger inte nagra utestdende 1&n, garantier eller borgensforbindelser fran Zencior till forman for
styrelseledamaoter, ledande befattningshavare eller revisorer i Zenicor. Férutom vad som angivits ovan har ingen av
Zenicors styrelseledamdter, ledande befattningshavare eller revisorer haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i avtal
eller affarstransaktion med Zenicor som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende p4 villkoren.

Not 21 Stillda sdkerheter 2014-12-31 2013-12-31
Sakerheter stallda for egna skulder till kreditinstitut:

Foretagsinteckningar 3 500 000 3500 000
Summa stéllda sdkerheter 3 500 000 3500000

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Koncernférhdllanden
Bolaget &r moderbolag, men med stod av ARL 7 kap 3 § upprittas inte nagon koncernredovisning.

Definition av nyckeltal
Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat med tillagg for finansiella intdkter, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omsattningstillgdngar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder
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Var revisionsberattelse har ldmnats den 27 april 2015
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Revisionsberattelse
Till &rsstamman i Zenicor Medical Systems AB (publ), org.nr 556642-3678

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Zenicor Medical Systems
AB (publ) for rikenskapsaret 2014-01-01 - 2014-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar fér
drsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppritta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt &rsredovis-
ningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande
direktdren bedémer &r nédvéndig for att upprétta en arsredovisning som
inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pa fel. '

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om Arsredovisningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig
sakerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbhevis om
belopp och annan information i arsredovisningen. Revisorn véljer vilka
atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hénsyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering av andamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvdrdering av den &vergripande presentationen i arsredovis-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av Zenicor Medical Systems AB (publ)s finansiella stélining per den
31 december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar '

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning for Zenicor Medical
Systems AB (publ) fér2014-01-01 - 2014-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen
pa grundval av var revision. Vi har utfdrt revisionen enligt god revisionssed i
Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision
av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden
i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren dr ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och &ndamals-
enliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen  och  beviljar  styrelsens  ledaméter  och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

den 27 april 2015

ling trik 0&;7&2’//
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Emst & Youpg AB




