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Arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2019
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Forvaltningsberiittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Shortcut Media AB, med séte i Stockholm ldmnar hiarmed
sin redogorelse for 2019 drs verksamhet,

Information om verksamheten

Shortcut Media Group (SMG) ar en av Sveriges ledande, oberoende produktionsgrupper och
producerar bl.a. producerar reklam- och fretagsfilm, trailers, 2D/3D-animation, promos samt
tillhandahaller postproduktion.

Flerarsjimforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

Koncern 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomséttning tkr 68 019 58 050 63 669 41 970 12 975
Resultat efter finansiella poster tkr -490 -5 879 -2 034 1469 482
Balansomslutning tkr 44 267 50564 57339 40 097 6049
Soliditet % 52 52 58 56 14
Omsiittningstillvaxt % 17 -9 52 223 il
Kassalikviditet % 106 118 166 197 87

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1

Moderféretag 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsétining tkr 4908 5260 6244 5557 4748
Resultat efter finansiella poster tkr -1 410 -5 519 -172 179 -131
Balansomslutning tkr 33241 28721 33871 24015 4343
Soliditet % 58 67 71 62 23
Omsiéttningstillvaxt % -7 -16 12 17 -46

Kassalikviditet % 37 67 145 252 52 ;
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Viktiga forhallanden och viisentliga hiindelser

SMG &kade omsittningen med 17% och rorelseresultatet fore Goodwill-avskrivningar (EBITA) viixte
med ca 3,5 Mkr, jamfort med samma period féregdende ar,

Shortcut Media 6kade dgandet i dotterbolaget Bond Street Film Stockholm AB till 90,1%.
Dotterbolaget Delegationen, tidigare dgt till 100%, avyttrades.

Ramavtalet med Discovery justerades, till att frin mitten av 2020 inte lingre omfatta Danmark.
Koncernens dotterbolag vann en rad olika uppdrag till bade nya och befintliga kunder

Visentliga hiindelser efter riikkenskapsarets utging

SMG skrev genom Bond Street Film ramavtal med Fastighetsbyran och fick forlingt ramavtal med
Diskrimineringsombudsmannen (DO).

I maj tilldelades SMG ramavtal med PTS, viirt ca 5 Mkr i upp till fyra &r, totait upp till 20 Mkr, Det dr
savitt vi kinner till den storsta upphandlingen i filmkommunikation som gjorts i svensk offentlig
sektor sd langt.

Koncernen har sett minskad efterfragan hos vissa kundgrupper med start under andra kvartalet 2020
till £5ljd av Covid-19. Detta viintas under &rets andra och tredje kvartal mingka verksamhetens
omséttning och resultat.

SMG har tagit dtgirder for att minimera den ekonomiska paverkan. Vi har genomfért
kortidspermitteringar f&r att anpassa personalstyrkan till en 1dgre beldggningsgrad under drets andra
och tredje kvartal.

Forvintad framtida utveckling och visentliga riskfaktorer

Effekten av Covid-19 forvintas vara 6vergiende och den bedoms i dagslédget inte innebéra visentliga
risker for verksambhetens framtidzﬂ



Shortcut Media AB (publ) 4(31)
556849-1830
Forandring av eget kapital
Balanserat Summa
Aktie- tillskjutet resultat Inkl. Minoritets- eget
Koncernen kapital kapital &rets resultat intresse kapi
Eget kapital 2019-01-01 1053304 9414349 6083293 9712423 26 263 369
Utdelning -205 020 -205 020
Nyemissioner 55000 1415000 -67 669 185669 1588000
Forvarv minoritetsintresse 140756 -3827957 -3687201
Justerat anskaffningsvirde
dotterbolagsaktier 454 8§70 454 870
Skatteffekter 6 491 1291 7782
Minoritetens andel av
goodwillavskrivningar 620 749 -620 749
Arets resultat -2 096 808 520935 -1566873
Eget kapital 2019-12-31 1108304 10829349 5141682 5775592 22854927
Summma
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets eget
Moderféretag kapital fond resultat resultat kapital
Belopp vid arets inging 1053304 9414349 13900428 -5028 810 19339271
Nyemissioner 55000 1415000 1 470 000
Disposition enligt arsstdmma -5028 810 5028 810
Arets resultat 1410733 -1410733

Belopp vid érets utging 1108 304 10829349 8871618 -1410733

19 398 538 E(
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Forslag till vinstdisposition
Till &rsstimmans forfogande stir féljande vinstmedel:
Overkursfond

Balanserade vinstmedel
Arets vinst

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rakning 6verfors

kronor

kronor

10 829 349
8871618
-1410733

18 290 234

18 290 234

18 290 234 5
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Koncernresultatrakning

Nettoomsittning
Ovriga rérelseintikter

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag
Rintekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiclla poster

Skatt pé arets resultat

Arets forlust

Hénforligt till

Moderforetagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Not

2019

68 018 842
800 490

68 819332
-26 424 034
-11 676 698
-26 969 578

4100 547
210 304

-69 381 161
-561 829
213 163
-141 695
71 468
-490 361
-1076512

-1 566 873

-2 096 808
520935
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2018

58 049 848
1272 980

59 322 828
-21 286 253
-11922 512
-26 603 811

-4 781 553
-32 521

-64 626 650
-5 303 822
-50 682
-581 320
-632 002

-5 935 824

57016

-5 878 808

-6 518 306

639 498
&
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Koncernbalansrikning
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgdngar

Hyresritter och liknande rattigheter
Goodwill

Materiella anldgeningstiligangar
Byggnader och mark

Nedlagda utgifter pd annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstill gdngar
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Uppskjutna skattefordringar

Andra langfristiga fordringar

Summa anléiggningstillgangar

OmsiittningstillgAngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Upparbetad men ¢j fakturerad intiikt

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgingar

Summa tillgangar

Not

oo ~]

10
11

12
13
14

2019-12-31

18 280 500

18 280 900

1016429
650 229

1 666 658

1 375 000
1 050 252
277 500

2702752

22 650310

13 593 892
375075

1 030 589
1573223
1960 698

18 533 477

3083123

21 616 600

44 266 910
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2018-12-31

627 640
21607053

22234693

184 046
328 328
610022

1122 396

1375000
1050252
180 000

2605 252

25962 341

16 123 931
618714
791 688
705 466

1 305 005

19 544 804

5057 140

24 601 944

50 564 285 5
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Koncernbalansrikning Not 2019-12-31 2018-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1108304 1053 304
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 10 829 349 9414 349
Annat eget kapital inklusive arets resultat 5141682 6083 293
17 079 335 16 550 946
Innehav utan bestimmande inflytande 5775592 9712423
Summa eget kapital 22 854 927 26 263 369
Avsiittningar
Uppskjuten skatteskuld 13 322284 473213
Summa avsiittningar 322284 473213
Léngfristiga skulder
Ovriga skulder 15 260 292 2898 218
Summa langfristiga skulder 260292 2898 218
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 670 182 3 204 366
Fakturerad men ej upparbetad intikt 347 324 1 065 400
Forskott fran kunder 440 576 207 219
Leverantorsskulder 4114243 4629 841
Checkrikningskredit 16 446 320 -
Aktuella skatteskulder 825 007 -
Ovriga skulder 7 693 755 5396914
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 6292 001 6425745
Summa kortfristiga skulder 20 829 408 20929 485

Summa eget kapital och skulder 44 266 910 50 564 285 a{
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Kassaflodesanalys for koncernen

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassafladet, mm

Erlagd rénta
Betald inkomstskatt

aning/minskm'ng rorelsefordringar
Okning/minskning rorelseskulder
Okning/minskning &évriga kortfristiga rérelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlédggningstillgdngar
Silda dotterbolag

Placeringar i dvriga finansiella anldggningstillgdngar
Aterbetalda langfristiga fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Amortering av skuld

Forvirv av andelar utan bestimmande inflytande

Utbetald utdelning till andelar utan bestimmande inflytande

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

2019

-561 829
4 100 547

-141 695
-11 573

3385450
767 688

-1 563 088

2 590 050

-1 504 490
768 514
-97 500

-833 476

1 588 000
-1 112276
-4 001 295

-205 020

-3 730 591

-1974 017
5057 140

3083123

931)

2018
-5 303 822
4193 803

-240 199
-614 228

-1 964 446
2165 145
2722749

2923 448
-404 397
-50 682
300 000

-155 079

-2483 414
-317922
-320 000

-3 121 336

-352 967
5410107

5057 140 5
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Moderbolagets resultatrikning

Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Raévaror och fornédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Summa rirelsens kostnader
Rirelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat frin andelar i koncernforetag
Rintekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Koncernbidrag
Skatt pi arets resultat

Arets forlust

Not

2019

4908 079
151 500

5059 579

-353 403
-2222 399
-2 533 320

-49 110
-5 158232

-98 653

-1 209 020
-103 060

-1 312 080

-1410733

-1 410733

1031)

2018

5 259 657
18 000

5277657

-609 203
-2 285 400
-2 741 247

-84 420
-3720270
-442 613

-4 558 521
-517 990

-5 076511
-5519 124

250 000
240314

MSJ%@(
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Moderbolagets balansriikning
Tillgdngar

Anliggningstillgingar

Materiella anldggningstillgdngar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anligeningstillgdngar
Andelar 1 koncernforetag

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Uppskjutna skattefordringar

Andra langfristiga fordringar

Summa anliiggningstillgingar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar

Upparbetad men ej fakturerad intékt

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgingar

Summa tillgangar

Not

10
11

17
12
13
14

2019-12-31

1016 429
100 028

1116457

25022 129
1375 000
460 314
97 500

26 954 943

28 071 400

12 500
3165779
50 996

1535 787
404 767

5169 829

5169 829

33241229
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2018-12-31

10 638

10 638

22 533 074
1375 000
460314

24 368 388

24 379 026

3609 209
51918
135 000
323 (53
217 319

4 336 499

5796

4 342 295

28 721 32@
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Moderbolagets balansrikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Checkrikningskredit
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

18

15

16

2019-12-31

1108 304

10 829 349
8871618
-1410733

18 290 234

19398 538

260292

260 292

670 182
440 576
387273
382 547
5580552
4530520
1 590 749

13 582 399

33 241 229

12(31)

2018-12-31

1053 304

9414 349
13 900 428
-5 028 810

18 285 967

19339271

2 898 218

2898 218

1954950
200 000
262772

1114080
1543 462
1 408 568

6 483 832

28721 321 ;
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finanstella poster
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflodet, mm

Erhéllna utdelningar
Erlagd rénta
Betald inkomstskatt

(:)kning/ minskning rorelsefordringar
Okning/minskning rorelseskulder

Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Lamnade aktieédgartillskott

Aterbetalning langfristig fordran

Férvirv av dotterforetag

Forsiljning av dotterbolag

Placeringar i ovriga finansiella anldggningstillgangar

Kassaflide fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Amortering av skuld

Kassaftode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slat

2019

-98 653
49 110

608 980
-103 060

456 377
-834 252
4 168 709

3790834

-1 154 929

-4 001 925
1 100 000
-97 500

-4 154 354

1 470 000

-1 112 276

357724

-5 796
5796

0
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2018

442 613
84 420

480 000
-176 869
13 634
41 428
2302 137
1 498 485

3759 198

-2 000 000
300 000
-358 232

-2 058 232

-2 353 167
-2 353 167

-652 201
657 997

5796 S
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Noter, gemensamma f6r moderbolag och koncern
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Shortcut Media AB (publ)s arsredovisning och koncernredovisning har upprittats enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmédnna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Moderfoéretaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
nedan under avsnittet Redovisningsprinciper i moderféretag.

Redovisningsprinciperna ar oftérandrade mot féregdende ar.

Yarderingsprinciper mm

Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Materiella anléiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivning. I anskaffningsvirdet ingang férutom inképspris dven utgifter som &r
direkt hanforliga till forvaret.

Tillkommande utgifier

Tillgdngade utgifter som uppfyller tillgangskriteriet riknas in i tillgdngens redovisade viirdet. Utgifter
for 16pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nir uppkommer.

Avskrivaingar

Avskrivning sker linjart &ver tillgingens berdknade nyttjandeperiod eftersom det dterspeglar den
forvintade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomisk fordelar. Avskrivningen redovisas som
en kostnad i resultatrikningen.

Materiella anliggningstillgdngar:

- Byggnader 20 ar

- Nedlagda utgifter pa annans fastighets 5-204r
- Inventarier, verktyg och installationer 3-5 é@
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Utléindska valutor

Monetéra tillgangs- och skuldposter i utlindsk valuta védrderas till balansdagens kurs. Transaktioner i
utlindsk valuta omrédknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intiikter

Tjénsteuppdra

For tjidnsteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som dr hanforliga till ett utfort
tjansteuppdrag som intikt respektive kostnad i forhallande till uppdragets fardigstillandegrad pa
balansdagen (successiv vinstavrikning). Ett uppdrags fardigstillandegrad bestims genom att
nedlagda utgifter pd balansdagen jaimfors med berdknade totala utgifter. I de fall utfallet av ett
uppdrag inte kan beraknas pa ett tillforlitligt sétt, redovisas intdkter endast i den utstrackning som
motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersittas av bestéllaren. En
befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa l6pande rikning redovisas inkomsten som 4r hinforlig till ett utfort
tjinsteuppdrag som intikt i takt med att arbete utférs och material levereras eller forbrukas

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifrin de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter vérderas utifrin de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fre
balansdagen. Uppskjuten skatteskuld avseende temporira skillnader som hanfor sig till investeringar i
dotterforetag redovisas inte i koncernredovisningen da moderforetaget i samtliga fall kan styra
tidpunkten for dterforing av de temporira skillnaderna och det inte beddms sannolikt att en aterféring
sker inom Gverskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméissiga avdrag
redovisas i den utstrackning det r sannolikt att avdraget kan avrdknas mot dverskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal ratt till kvittning.Aktuell skatt,
liksom fordndring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrikningen om inte skatten &n hédnférlig till en
hiindelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital ‘%
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Nedskrivningar av icke-finansiella tillgingar

Nér det finns en indikation pa att en tillgings viarde minskat, gors en prévning av
nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett atervinningsvirde som dr ldagre 4dn det redovisade viirdet,
skrivs den ner till tervinningsvirdet.

Leasingavtal

Leasingavtal som innebdr att de ekonomiska riskerna och fordelarna med att dga en tillging i allt
visentligt dverfors frin leasegivaren till ett féretag i Shortcut Media AB (publ)s koncern klassificeras
i koncernredovisningen som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal medfor att réttigheter
och skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i balansrikningen.

Tillgangen och skulden varderas till det ligsta av tillgdngens verkliga viarde och nuvirdet av
minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt kan hanforas till leasingavtalet laggs till tillgdngens virde.
Leasingavgifterna fordelas pa rianta och amortering enligt effektivrintemetoden. Variabla avgifter
redovisas som kostnad i den pertod de uppkommer. Den leasade tillgangen skrivs av linjért Gver
leasingperioden.

Leasingavtal dir de ekonomiska fordelar och risker som dr hianforliga till leasingobjektet i allt
visentligt kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forsta f6rhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjért Gver leasingperioden.

Koncernredovisning
Bolaget upprittar koncernredovisning. Uppgifter om koncernforetag framgér i not 17.

Koncernens bokslut dr upprittat enligt forvirvsmetiden. Forvarvstidpunkten 4r den tidpunkt di det
bestimmande inflyttade erhéllits. Identifierbara tillgangar och skulder virderas inledningsvis till
verkliga virden vid forvérvstidpunkten. Mellanhavanden och koncerninterna transaktioner elimineras
i sin helhet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar viardepapper, kundfordringar och
Ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantérsskulder, och laneskulder. Instrumenten
redovisas i balansrédkningen nir Shortcut Media AB (publ) blir part i instrumentets avtalsméssiga
villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nér rétten att erhélla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller dverférts och koncermen har dverfort i stort sett alla risker och formaner som ar
forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort frin balansrikningen nir férpliktelserna har reglerats eller pi annat sétt

upphﬁﬁ@
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Kundfordringar och ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer 4dn 12
ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgingar. Fordringar tas upp till det
belopp som forviintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leveranttrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet frin det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivranta. Harigenom &verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska dterbetalas.

Kyittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrikningen endast da legal kvittningsritt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller dd en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer Shortcut Media AB (publ) om det finns nigon indikation pa
nedskrivningsbehov i nagon utav de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
virdenedgangen bedoms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten Resultat
fran 6vriga vardepapper och fordringar som dr anldggningstillgangar. Nedskrivningsbehovet provas
individuellt for aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella anliggningstillgangar som ér
visentliga. Exempel pé indikationer pa nedskrivningsbehov dr negativa ekonomiska omstindigheter
eller ogynnsamma forandringar av branschvillkor i foretag vars aktier Shortcut Media AB (publ)
investerat i. Om nedskrivning av aktier sker faststills nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan
det redovisade virdet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for forséljningskostnader och
nuvirdet av framtida kassafloden(som baseras pé foretagsledningens bista uppskattning).

Ersiittningar till anstéillda

Kortfristiga erséttningar: Kortfristiga erséttningar i koncernen utgérs av 16n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga erséttningar redovisas som en kostnad
och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning. %
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.Som likvida medel klassificerar féretaget, forutom
kassamedel, disponibla tiligodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har en kortare 16ptid dn tre ménader fran
anskaffningstidpunkten. Forandringar i sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten.

Goodwill

Koncernmissig goodwill uppkommer nér anskaffningsvirdet vid férviry av andelar i dotterféretag
overstiger det i forviirvsanalysen faststillda virdet pa det forviarvade foretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuell nedskrivning. Goodwill fran forvirven av Bond Street Film Stockholm
AB respektive Oddway Film & Television AB skrivs av pa 10 ar. Skilen till den lingre
avskrivningstiden &r att dessa tva dotierbolag anses vara en mycket langsiktig investering, som bland
annat kommer att anvéindas som grund for hela koncernens satsning inom high-end filmproduktion
samt trailer/promo.

Koncernmissig goodwill avseende 6vriga forvirvade dotterforetag skrivs av pd 5 w
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Moderfiretagets redovisnings- och viirderingsprinciper

Redovisningsprinciperna i moderféretaget Sverensstimmer med de ovan angivna
redovisningsprinciperna i koncernredovisningen utom i nedanstiende fall.

Bokslutsdispositioner

Forindringar av obeskattade reserver samt koncernbidrag redovisas som en bokslutsdisposition i
resultatrikningen.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrikning, inklusive den uppskjutna
skatteskuld som dr hanforlig till reserverna.

Dotterfiretag

Dotterforetag dr foretag i vilka moderforetag direkt eller indirekt innehar mer dn 50% av rostetalet
eller pd annat sétt har ett bestimmande inflytande. Bestimmande inflytande innebér en rétt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.

Redovisningen av rorelseférvary bygger pa enhetssynen. Det innebdr att férvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da forvarven far bestimmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvirven och den forvarvande enheten som redovisningsenhet. Tillimpningen av enhetssynen
innebér vidare att alla tillgAngar (inklusive goodwill) och skulder samt intikter och kostnader
medrdknas i sin helhet &ven for deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvirdet for dotterforetag berdknings till summan av verkligt varde vid férvarvstidpunkten
for erlagda tillgdngar med tilldgg av uppkomna och dvertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ér direkt hinforliga till rérelseforviirvet samt eventueil
tilliggskopeskilling. I forvirvsanalysen faststills det verkliga virdet, vid forvirvstidsunken av
forvarvade identifierbara tillgingar (inklusive goodwill) och Gvertagna skulder;@
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Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhdllande till
balansomslutningen.

Balansomslutning
Totala tillgangar
Kassalikviditet

Omséttningstillgingar exklusive varulager / kortfristiga skulder. Hansyn har inte tagits till eventuell
outnyttjad checkrakningskredit.

Omsdttningstillviixt

Procentuell forindring av nettoomsittningen jamfort med fg Ar.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Sa kallade impairment test, dvs en beddmning av viirdet i akticinnehavet i, Bond Street Film
Stockholm AB, Frost Studio AB, Oddway Film & Television AB samt Delegationen AB ér gjord
genom en kassaflddesmodell enligt BENAR 2012:1 kap. 27. Virderingen enligt denna modell
indikerar att vardet pd nimnda innehav uppgar till minst bokfort virde.

For det fall att det faktiska resultatet i ndgot av det ovan niimnda bolag signifikant understiget de
prognosticerade resultaten kan vardet av aktieinnehaven i dessa bolag komma att behéva skrivas ned.
I hiindelse av detta skulle moderbolaget Shortcut Media ABs resuliat paverkas negativt.

Det finns i koncernen outnyttjade skatteméssiga underskott pa 8 829 tkr, varav det har aktiverats
uppskjutna skattefordringar pa ett underskott uppgaende till 5 071 tkr. Det har iven bedémts nér
dessa kan nyttjas, med hinsyn till beslutande éndringar i skattesatser kommande ar. Totalt har det
redovisats en uppskjuten skattefordran pa 1 050 tkr avseende skattemissiga underskottsavdrag. For
att den uppskjutna skattefordran ska vara korrekt uppskattad kriivs att verksamheterna visar dverskott
under kommande ar. Om sd inte skulle ske kan den uppskjutna skattefordran behévas reverseras. I
hindelse av detta skulle koncernens resultat paverkas negativf@
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Not 3 Ersiittning till revisorerna

PwC
Revisionsuppdraget
Ovriga tjénster

Parameter revision AB
Revisionsuppdraget

Grant Thornton AB
Revisionsuppdraget

KPMG AB
Revisionsuppdraget
Ovriga tjinster

Revideco AB
Revisionsuppdraget

Koncernen
2019

14 125

47 550

269 000

330675

210 655
30 000

12 950

29009

80 000
67 450

60 000

490 064

21(31)
Moderbolaget
2019 2018
- 130 655
14 125 30000
100 000 60 000
114 125

220 6%
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Not 4 Loner, andra erséittningar och sociala kostnader

Koncernen

2019 2018
Antal anstillda 52 40
L.oner, ersittningar, sociala avgifter
och pensionskostnader
Loner och erséttningar till styrelsen och
verkstillande direktdren 4015154 5416 261
Léner och ersittningar till dvriga
anstillda 15787666 13071877

19802872 18488 178

Sociala avgifter enligt lag och avtal 7223 369 5529949
Varav pensionskostnader 1045 109 1046223
Not 5 Resultat fran andelar i koncernféretag

Koncernen

2019 2018
Utdelningar . .
Nedskrivningar - -
Realisationsresultat vid forsiljningar 213 163 -50 682
Summa 213 163 -50 682

22(31)
Moderbolaget
2019 2018
4 4
782 483 1005 061
980 576 941 616
1763 063 1 946 681
708 599 754 447
135 300 131 500
Moderbolaget
2019 2018
608 980 1780 000
-1400000  -6338 521
-418 000 -
-1 209 020

-4 558 52}@6
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Not 6 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Skatt pa drets resultat

Redovisat resultat fére skatt

Skatt berdknad enligt gillande skattesats
(21 4% (22%))

Skatteeffekt av nedskrivning
Skattecffekt avskrivningar av
koncernmiéssig goodwill

Skatteeffekt av ej acdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intikter
Skatteeffekt av forandring utav
skattemissigt underskott som inte
aktiveras

Skatteeffekt av schablonrinta pa
periodiseringsfond

Redovisad skattekostnad

Koncernen
2019 2018
-1080219 -581 683
3707 638 699
-1 076512 57016
-490 361 -5935 824
104 937 1 305 881
=727 205 -935 046
-144 766 -266 615
45 617 9275
-353 433 -54 956
-1 662 -1523
-1076 512 57016

23(31)

Moderbolaget

2019 2018
- 240314
0 240314
-1 410733 -5269 124
301 897 1 159 207
-299600  -1394475
-108 166 -13 392
130322 391 600
-24- 453 97374

g

240 31%
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Not7 Hyresritter och liknande riittigheter

Ingéende anskaffningsvirden
Forséljningar och utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar
Forsaljningar och utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

Not 8 Goodwill

Ingdende anskaffningsvirden
Arets fordndringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar

Arets forandringar

-Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

-Nedskrivningar

Utgdende restvirde enligt plan

24(31)

Koncernen
2019 2018
836 854 836 854
-836 854 =
0 836 854
-209 214 -41 843
376 585 S
-167 371 -167 371
0 200214
0 627 640

Koncernen
2019 2018
31 830 605 31 830 605
31 830 605 31 830605
-10 223 552 -6 140715
3019611 -4 082 837
-13243 163  -10223 552
-306 542 =

18 280 900

21 607 053 S



Shortcut Media AB (publ)
556849-1830

Not 9 Byggnader och mark

Ingéende anskaffningsvirden
Férsiljning av dotterféretag

Utgdende ackumulerade
anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forsdljningar och utrangeringar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

Not 10 Nedlagda utgifter pa annans fastighet

Ingdende anskaffningsvirden
Arets forandringar
-Nyanskaffningaar
-Forsiljningar och utrangeringar

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets forandringar
-Férsdljningar och utrangeringar
-Avskrivningar

Utgédende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

25(31)

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019
213 888 213 888 -
-213 888 - =
0 213 888 0
-29 841 -14 920 -
44762 - -
-14 921 -14921 -
0 -29 841 0
0 184 047 0
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019
432 744 147 197 -
1016429 285 547 1016 429
-432 744 - -
1016429 432744 1016429
-104 416 -4 089 -
248 664 - -
-144 248 -100 327 -
0 -104 416 0
1016429 328 328 1016 429

2018

([}

2018
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Not 11

Ingdende anskaffningsvarden
Arets forandringar

-Inkop

-Forséljningar och utrangeringar

Utgidende ackumulerade
anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar

Arets forindringar
-Forséljningar och utrangeringar
-Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgéaende restviirde enligt plan

Not 12

Ingéende anskaffringsvirden
Arets fordndringar

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde, totalt

Inventarier, verktyg och installationer

Andra langfristiga virdepappersinnehav

26(31)

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
2193 084 2074234 878 297 878 297
488 061 118 850 138 500 -
-99 697 - -23 104 -
2 581 448 2193084 993 693 878 297
-1583062  -1166966 -867 659 =783 239
99 697 - 23104 -
-447 854 -416 096 -49 110 -84 420
-1931219  -1583062 -893 665 -867 659
650 229 610022 100 028 10638

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31  2018-12-31 2019-12-31  2018-12-31
1 375 000 1375000 1375 000 1375 000
1 375 000 1 375 000 1375 0600 1 375 000

1375 000 1 375 000 1375 000

1375 002@
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Not 13 Uppskjuten skatt

Immateriella tiltgingar
Periodiseringsfonder
Underskottsavdrag

Not 14 Ovriga langfristiga fordringar

Ingdende anskaffningsvirden
Tillkommande fordringar
Avgéende fordringar, amorteringar
Omklassificeringar

Utgdende ackumulerat
anskaffningsvirde

Utgéende restviirde enligt plan

Not 15 Langfristiga skulder

Ovriga skulder, betalnning inom 1-5 &r

Ovriga 18ngfristiga skulder

Koncernen
2019 2018
- -138 082
-332 284 -335131
1 050 352 1050352
718 068 577 139
Koncernen
2019 2018
180 000 581 415
97 500 -
- -300 000
= -101 415
277 500 180 000
277 500 180 000
Koncernen
2019 2018
260 292 2 898 218
260 292 2 898 218

27(31)

Mederbolaget
2019 2018
460 314 460314
460 314 460 314
Moderbolaget
2019 2018
- 300 000
97 500 -
- ~300 000
97 500 0
97 500 4]
Moderbolaget
2019 2018
260 292 2898218
260 292 2898218

@
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Not 16 Checkrikningskredit
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31  2018-12-31 2019-12-31  2018-12-31
Beviljat belopp pa checkrikningskredit
uppgar till 2 800 00O 2 800 000 500 000 500 000
Outnyttjad del -2353680 -2 800000 -117 453 -500 000
446 320 0 382 547 0
Not 17 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
2019 2018
Ingdende anskaffningsvirde 29 871 595 27219763
Forviry 4001 925 2651832
Lamnade aktiedgartillskott 1 400 000 -
Justerade anskaffningsvirden -454 870 -
Avyttrade dotterforetag -1 058 000 -
Utgaende acknmulerat anskaffningsviirde 33 760 650 29 871 595
Ingdende nedskrivningar -7 338 521 -1 000 000
Arets nedskrivningar -1 400 000 -6 338 521
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -8 738 521 -7338 521
Utgdende restviirde enligt plan 25022 129 22533074
Koncernen Org nr Site Kapital-
andel (%)
Shortcut Media Graphics AB 556979-5064 Stockholm 100
Shortcut Media Produktion AB 556979-5056 Stockholm 100

Shortcut Media Post AB 556710-1026
Bond Street Film Stockholm AB 556762-9513
Frost Studio AB 556795-2386
Frost VFX AB 556860-0232
Oddway Film & televiston AB 556795-0430

Stockholm 100
Stockholm 90
Stockholm 100
Stockholm 100
Stockholm 59



Shortcut Media AB (publ) 29(31)
556849-1830

Bokfort Bokfort

Kapital- Rostriitts- virde virde
Moderbolaget andel %  andel %Antal aktier 19-12-31 18-12-31
Shortcut Media Graphics AB 100 100 500 172 800 172 800
Shortcut Media Produktion AB 100 100 500 144 538 144 538
Shortcut Media Post AB 100 100 1 000 174 234 174 234
Bond Street Film Stockholm AB S0 90 901 16412372 12410447
Frost Studio AB 100 100 1 000 544944 1455000
Frost VFX AB 100 100 750 110 000 112 814
Delegationen AB 600 000
Oddway Film & television AB 39 59 602 7463241 7463241
Summa 25022 129 223533074

Not 18 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestdr av 10 075 457 (9 575 487) st aktier med kvotvirde 0,11, (0,11) kr.

Not 19 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

SMG skrev genom Bond Street Film ramavtal med Fastighetsbyrin och fick forldngt ramavtal med
Diskrimineringsombudsmannen (DQ).

I maj tilldelades SMG ramavtal med PTS, viirt ca 5 Mkr i upp till fyra ar, totalt upp till 20 Mkr. Det &r
sdvitt vi kéinner till den stérsta upphandlingen i filmkommunikation som gjorts i svensk offentlig
sektor g4 langt.

Koncernen har sett minskad efterfrigan hos vissa kundgrupper med start under andra kvartalet 2020
till f6ljd av Covid-19. Detta vintas under drets andra och tredje kvartal minska verksamhetens
omsiittning och resultat.

SMG har tagit atgarder for att minimera den ekonomiska paverkan. Vi har genomfort
kortidspermitteringar for att anpassa personalstyrkan till en ligre beliggningsgrad under drets andra
och tredje kvartal.

Effekten av Covid-19 forvintas vara évergaende och den bedoms i dagsliget inte innebiira visentliga
risker for verksamhetens framtid @

I
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Not 20 Stillda séikerheter

For egna avsiittningar och skulder

Avseende Skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar

Altier i dotterféretag

Beldnade kundfordringar

Avsilttning for ovriga langfristiga
skulder
Foretagsinteckningar

Eventnalforpliktelser - Koncernen

Koncernen
2019-12-31 2018-12-31

30(31)

Meoderbolaget
2019-12-31  2018-12-31

8451 000 8251 000
26907302 26907 302
- 1249416

1 500 000 1 500 000

6251 000 6251 000
19873688 19873 688

1 500 000 1 500 000

36858302 37907718

27624688 27624 688

Moderbolaget har dven borgensforpliktelser for dotterbolagens rikning uppgéende till 2 300 000 kr

avseende beviljad checkkedit
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Resultat- och balansrikningarna kommer att foreldggas arsstimman 2020-06- for faststillelse.
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Vir revisionsberittelse har limnats 2020-06- 5 .
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REVIDECO

Revision - Redovisning « Radgivning

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Shortcut Media AB (publ), org.nr 556849-1830

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Shortcut Media AB (publ} for ar
2019.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stilining per den 31 december 2019 och av dessas finansiella resultat och kassaflode fér aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen dr férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrdkningen och balansrékningen moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
moderbolaget och kancernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och @ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktirens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppriittas och att den ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direkt&ren ansvarar dven fér den interna kontroll som de beddmer dr nddvandig fér att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktdren for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér
sa ar tillimpligt, om férhdlanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser att likvidera
bolaget, upphéira med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ir att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller n3gra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att limna en revisionsberittelse som innehaller vira uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sdkerhet,
men dr ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de
ekanomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r
en del av revisionsberéttelsen.

Mg »
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Revision Redavisning -Radgivning

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstillande direktérens forvaltning fér Shortcut Media AB (publ) fér ar 2019 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet fér rdkenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som holagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stdller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fisr bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktdren ska skdta den |6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nddvéndiga fér att bolagets
bokféring ska fullgbras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vara mal betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstidllande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

* féretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
» pd ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet beddma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utfdrs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férsiag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: hitp://www. revisorsinspekiionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberattelsen.
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