judan till teckning av
allway Metrics

natiopélla lagstiftn|
tenter pa en regler
illvaxtforetag. Ris|

Market

rket ar en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag i enlighet med MiFID Il om marknader foxfinansiella instrument, saésom implementerat i den
ingen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av Spotlight Stock Market AB. Emittenter pa Spotlight Stock Market ar inte féremal for samma regler som emit-
ad marknad, sasom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De &r istallet foremal fér mindre omfattande regler anpassade fér mindre
erna hanforliga till en investering i en emittent pa Spotlight Stock Market kan dérfér vara hogre an en investering i en eiwjttent pa den reglerade marknaden.




Vissa definitioner

Detta informationsmemorandum (“Memorand-
umet’) har upprattats med anledning av att sty-
relsen i Railway Metrics and Dynamics Sweden AB
(publ), ett svenskt publikt aktiebolag med org.nr
556846-5560 ("'RMD" eller "Bolaget”), med stod
av bemyndigande frén ordinarie bolagsstdmma
(arsstdmma) den 31 mars 2022, har beslutat om
ett erbjudande till allmanheten i Sverige samt till
institutionella investerare i Sverige och interna-
tionellt att teckna hégst 2 000 000 nyemitterade
aktier, hogst 3 000 000 teckningsoptioner av
serie TO1och hégst 3 000 000 teckningsoptioner
av serie TO2 i RMD ("Erbjudandet”). Bolaget har
i anslutning till Erbjudandet ansdka om uppta-
gande till handel av Bolagets aktier p& Spotlight
Stock Market i Stockholm. Spotlight Stock Market
AB ("Spotlight”) ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en
s k MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa
Spotlight har férbundit sig att félja Spotlights
regelverk. Regelverket syftar bland annat till att
sékerstalla att aktiedgare och ovriga aktérer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter som kan pa-
verka bolagets aktiekurs.

Handeln p& Spotlight sker i ett elektroniskt han-
delssystem som &r tillgangligt fér de banker och
fondkommissionarer som ar anslutna till Nordic
Growth Market. Det innebér att den som vill k6pa
eller sélja aktier som ar noterade pa Spotlight
kan anvanda de banker eller fondkommissionarer
som &r medlemmar hos Spotlight. Regelverket
och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida
(https:/spotlightstockmarket.com/).

Med “North Point” avses Swedish North Point
Securities AB med org.nr 556416-2229. Med
“Nordic Issuing” avses Nordic Issuing AB,
org.nr. 559338-2509. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med
"Qap Legal” avses Qap Legal Advisors AB, org.nr
556880-3331. Hanvisning till "SEK" avser svens-
ka kronor, hanvisning till "EUR" avser euro och
hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar.
Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Viktig information

till investerare

Viktig information till investerare

For Memorandumet och Erbjudandet
géller svensk ratt. Tvist med anledning av
Memorandumet, Erbjudandet och darmed sam-
manhangande rattsférhallanden ska avgéras av
svensk domstol exklusivt. Erbjudandet riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till personer vars delta-
gande forutsatter att ytterligare prospekt upprat-
tas eller registreras eller att nagon annan atgard
foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt.
Memorandumet kommer inte att distribueras och
far inte postas eller pd annat satt distribueras
eller s&ndas till eller i nagot land dar detta skulle
forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder
foretas eller dar detta skulle kunna strida mot
lagar eller regleringar i det landet. Aktier som

omfattas av Erbjudandet enligt Memorandumet
har inte registrerats och kommer inte att re-
gistreras enligt United States Securities Act
("securities Act’) fran 1933 i dess nuvarande
lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte perso-
ner som ar bosatta i eller har registrerad adress
i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, USA, Sydkorea, Singapore,
Ryssland och Belarus, elleri nagot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Memorandumet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forut-
satter att ytterligare prospekt upprattas, regist-
reras eller att ndgon annan atgéard vidtas utéver
vad som krévs enligt svensk ratt. Foljaktligen far
aktierna i Erbjudandet inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till
lander dar atgard enligt ovan krévs eller till per-
soner med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med
vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt
l&sa avsnittet "Riskfaktorer”. Narinvesterare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig péa sin
egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bér potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvérdera och évervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i Memorandumet samt eventuella
tillagg till Memorandumet. Ingen person ar be-
hérig att 1amna nagon annan information eller
gbra nagra andra uttalanden &n de som finns
i Memorandumet. Om s& anda skulle ske ska
sédan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkénts av Bolaget eller North Point
och ingen av dessa ansvarar for sadan informa-
tion eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss
framtidsinriktad information
Memorandumet innehéller marknadsinformation
och branschprognoser som kommer fran tredje
part, daribland information avseende storleken
pa marknader dér Bolaget &r verksamt. Aven
om Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga
och informationen i Memorandumet har &ter-
givits korrekt har Bolaget inte oberoende ve-
rifierat informationen varfér dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har
korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation
och, savitt Bolagets styrelse kénner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av
tredje part, har inga sakférhallanden utelam-
nats som skulle géra den atergivna informatio-
nen felaktig eller vilseledande. Viss information
och uttalanden i Memorandumet avseende
den bransch inom vilken Bolagets verksamhet
bedrivs &r inte baserad pa publicerad statistik
eller information fran oberoende tredje part utan
aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med
utgangspunkt i information som erhéllits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra
kontakter. Aven om Bolaget &r av uppfattning-

en att dess interna analyser &r tillforlitliga har
dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla.
Information i Memorandumet som ror framtida
férhallanden, sasom uttalanden och antagan-
den avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pé& aktuella
férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av Memorandumet. Framtidsinriktad informa-
tion &r alltid férenad med osékerhet eftersom
den avser och &r beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsékran att
bedémningar som gérs i Memorandumet av-
seende framtida férhallanden kommer att rea-
liseras ld&mnas darfor inte, vare sig uttryckligen
eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida férhallanden
till foljd av ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Memorandumet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som pre-
senteras i Memorandumet har avrundats for
att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstdmmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta
ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och férekommer bland annat i de ars-
redovisningar som inférlivats genom hanvisning.
Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Memorandumet granskats eller re-
viderats av Bolagets revisor Anna Andersson pa
R3 Revisionsbolag KB.

Finansiell kalender

Delarsrapport 1juli - 25 november 2022

30 september 2022
Bokslutskommuniké 2022
Arsredovisning 2022

27 februari 2023
27 mars 2023
20 april 2023

25 maj 2023

Arsstamma

Delarsrapport 1januari -
31 mars 2023

Delarsrapport 1 april -
30 juni 2023

25 augusti 2023
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investerare boér ta del av all den information som inférlivas i Memorandumet genom hénvisning och informatio-
nen, till vilken hanvisning sker, ska l&sas som en del av Memorandumet. Nedan angiven information som del av
féljande dokument ska anses inférlivad i Memorandumet genom hanvisning. Dokumenten som inférlivas genom
hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.railwaymetrics.com. Bolaget bedémer att de delar av
dokumenten som inte inférlivas i Memorandumet inte ar relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande
information p& annan plats i Memorandumet.

RMD:s delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2022 Sidhanvisning
Bolagets resultatréakning i sammandrag 8
Bolagets balansrékning i sammandrag 9
Bolagets forandring av eget kapital 10
Bolagets kassaflodesanalys n

RMD:s delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2022 finns pa féljande Idnk: www.railwaymetrics.com/investor/financial-reports

RMD:s arsredovisning for rakenskapsaret 2021 Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 1-2
Bolagets resultatrakning 3
Bolagets balansrakning 4-5
Bolagets forandring av eget kapital 1
Noter 6-8
Revisionsberattelse 10-1

RMD:s drsredovisning for rékenskapsdret 2021 finns pa féliande Idnk: www.railwaymetrics.com/investor/financial-reports

RMD:s arsredovisning for rakenskapsaret 2021/2020 Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 1-2
Bolagets resultatrakning 3
Bolagets balansrakning 4-5
Bolagets forandring av eget kapital 2
Noter 6-10
Revisionsberattelse 1-12

RMD:s arsredovisning fér rikenskapsdret 2021/2020 finns pa féljande Idnk: www.railwaymetrics.com/investor/financial-reports

RMD:s arsredovisning for rakenskapsaret 2020/2019 Sidhanvisning
Forvaltningsberattelse 1-2
Bolagets resultatrakning 3
Bolagets balansrakning 4-5
Bolagets forandring av eget kapital 2
Noter 6-10
Revisionsberattelse 1-12

RMD:s arsredovisning fér ridkenskapsdret 2020/2019 finns pa féljande Idnk: www.railwaymetrics.com/investor/financial-reports

RMD:s kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2021,2021/2020 och 2020/2019 Sidhanvisning
Bolagets kassaflodesanalys 1
Revisionsrapport 2

RMD:s kassafiédesanalys for rakenskapsdren 2021,2021/2020 och 2020/2019 finns pd féljande Idnk: www.railwaymetrics.com/
investor/financial-reports
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RMD Informationsmemorandum 2022

Ansvar for Memorandumet
och information
fran tredje part

Ansvar for Memorandumet

Styrelsen fér RMD ar ansvarig for innehallet i Memorandumet.
Savitt styrelsen ké&nner till Gverensstdmmer den information
som ldmnas i Memorandumet med sakférhallandena och ingen
uppgift har uteldamnats som sannolikt skulle ha kunnat paverka
dess innebdrd.

Per dagen for Memorandumet bestar styrelsen i RMD av sty-
relseordférande Howard McCall, styrelseledaméterna  Jan

Lindgvist, Irmhild Saabel och Helmuth Kristen samt styrelse-
suppleanten Anders Eriksson. For fullstandig information om
styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.
Registreringsbevis finns tillgangligt via Bolagets webbplats
www.railwaymetrics.com.

Information fran tredje part

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Memorandumet
har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av berérd tredje part,
inga sakférhallanden har utelamnats som skulle géra den ater-
givna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i
Memorandumet grundar sig pa styrelsens och ledningens sam-
lade beddmning om inga andra grunder uttryckligen anges. De
tredjepartskallor som RMD har anvant sig av vid upprattandet av
Memorandumet framgar i kallférteckningen nedan.
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RMD har utvecklat och séljer en avancerad
systemplattform for analys och 6vervakning
av transport och infrastruktur i realtid.
Systemplattformen bygger pa patenterad
sensorteknik baserad pa avancerade
algoritmer och artificiell intelligens. RMD:s
sensorteknik kan riktas mot flera olika

typer av marknader, men Bolaget har

valt att inledningsvis fokusera pa tag och
jarnvagsinfrastruktur till f6ljd av grundarnas
gedigna erfarenhet och natverk inom
jarnvagsindustrin.

externa forfragningar fran och diskussioner med poten-

tiella kunder och star nu infér en kommersialisering med
en expansiv tillvaxtstrategi pa en global marknad. Fokus ligger
inledningsvis primart pa att salja systemplattformen till samtliga
kundsegment pa den europeiska marknaden, det vill saga, jarn-
vagsoperatorer, vagn- och lokagare, dgare av jarnvagsinfrastruk-
tur samt s.k. ‘Entities in Charge of Maintenance’ ("ECM:s"). Vidare
har Bolaget valt att fokusera forséljningen péa vertikalt integrerad
jarnvag utanfor Europa och adressera kundsegmenten vagn- och
lokagare samt &gare av jarnvagsinfrastruktur. Vertikalt integrerad
jarnvag avser aktorer som ager hela jarnvagsekosystem, innefatt-
ande lok och tagvagnar, réls samt annan jarnvagsinfrastruktur,
exempelvis gruvforetag.

Bolaget upplever en stark efterfrdgan baserat p& antalet

| syfte att mojliggéra kommersialisering har styrelsen beslutat att
genomfora en emission av Units, bestdende av nyemitterade aktier
och teckningsoptioner, i samband med listningen pa Spotlight
Stock Market. RMD:s styrelse bedémer att marknadspotentialen
i Bolagets befintliga, hdgteknologiska produkterbjudande tydligt
motiverar en publik kapitalisering med efterféljande listning av
Bolagets aktier och teckningsoptioner.

O)

Bolagets styrelse bedémer att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrdckligt for att tillgodose de aktuella behoven under
den kommande tolvméanadersperioden, raknat fran dagen for
Memorandumet. Med beaktande av Bolagets kassa vid dateringen
av Memorandumet beddms underskottet uppga till cirka 8,7 MSEK
under denna tolvmanadersperiod givet aktuell affarsplan som
karaktériseras av den kommersialiserings- och expansionstakt
som beskrivs i Memorandumet. Bolaget beddmer att brist pa
rorelsekapital kommer att uppstd omkring slutet av september
2022. RMD:s styrelse bedémer att Bolaget, med ett fulltecknat
Erbjudande, kommer att ha rérelsekapital for att bedriva verksam-
heten enligt aktuell affarsplan under kommande tolvménaderspe-
riod. For att tillféra RMD kapital genomfér Bolaget nu Erbjudandet.
Teckningsataganden har lamnats motsvarande cirka 35,4 procent
av Erbjudandet och garantier har ingatts motsvarande cirka 64,6
procent av Erbjudandet, vilket totalt motsvarar 100 procent av
Erbjudandet. Teckningsatagandena och garantierna ar inte saker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknan-
de arrangemang.

Erbjudandet exklusive Utdkningsoptionen omfattar hogst
3 000 000 Units som bestar av hogst 3 000 000 nya aktier,
hégst 3 000 000 teckningsoptioner av serie TO1 och hdgst
3 000 000 teckningsoptioner av serie TO2, i Bolaget. Forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras en emis-
sionslikvid om cirka 12,0 MSEK fore avdrag for transaktionskost-
nader. Kostnaderna relaterade till Erbjudandet och listningen
pa Spotlight Stock Market berdknas uppgéa till cirka 2,3 MSEK.
Transaktionskostnader ar huvudsakligen hanférliga till kostnader
for finansiell radgivning, garantiersattning, legal radgivning, re-
visorer, tjanster utférda av emissionsinstitut, presentationer av
Bolaget samt marknadsféring. Nettolikviden frdn Erbjudandet be-
raknas saledes att uppga till cirka 9,7 MSEK.

Déarutdver har Bolagets styrelse majlighet att nyttja en uték-
ningsoption ("Utokningsoptionen”) bestdende av ytterligare
1 500 000 Units motsvarande 1 500 000 nya aktier, 1 500 000
teckningsoptioner av serie TO1 och 1 500 000 teckningsoptioner
av serie TO2 som kan tillféra Bolaget ytterligare cirka 6,0 MSEK.
Emissionslikviden fran Erbjudandet inklusive Utdkningsoptionen
kan saledes tillféra Bolaget hogst cirka 18,0 MSEK fére, och cirka




15,3 MSEK efter, avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.
Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran
Erbjudandet, inklusive Utdkningsoptionen samt eventuell likvid
fran nyttjandet av teckningsoptionerna till att utveckla Bolagets
verksamhet genom planerade aktiviteter i enlighet med féljande
prioritetsordning:

Kommersialisering av Bolagets |6sning, framst p& den euro-
peiska marknaden, med Gkade férséljningsresurser och personal
(cirka 35 procent)

Utveckling och anpassning av Bolagets nuvarande hard- och
mjukvara (cirka 35 procent)

Rorelsekapital (cirka 20 procent)
Forskning och utveckling av nya produkter (cirka 10 procent)

| handelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingdngna teck-
ningsataganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning avser
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med samarbetspartners alternativt ompréva den befintliga affars-
planen och se 6ver Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om Bolaget inte lyckas
anskaffa kapital i nédvandig utstrackning kommer Bolaget tills
vidare att begransa och i varsta fall avvakta med den tilltéankta
kommersialiseringen av Bolagets produkter.

Stockholm, augusti 2022
Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ)
Styrelsen

Radgivares intressen

North Point ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och den planerade listningen pa Spotlight Stock
Market. North Point tillhandahéller darmed, och kan aven i fram-
tiden komma att tillhandahélla, finansiell radgivning och andra
tjanster till RMD for vilka de har erhallit respektive kan komma att
erhélla ersattning. Qap Legal ar legal raddgivare till Bolaget. Nordic
Issuing ar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

North Point och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad er-
sattning for utfoérda tjanster i samband med Erbjudandet. North
Point erhaller dartill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet
varfor North Point har ett intresse i Erbjudandet som sadant.
North Point &ger aven, p& dagen fér Memorandumet, 100 000
aktieri Bolaget vilket ockséa innebar ett 6kat intresse i Erbjudandet.
Darutdver ager Partners pa North Point ytterligare 125 000 aktier
genom andra bolag. Qap Legal erhdller ersattning for utférda
tjanster enligt I6pande rakning.

Utdver ovanstédende beddms det inte féreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra in-
tressen i Erbjudandet.
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Marknadsoversikt

RMD ar verksamt pa tva typer av marknader, dels ar Bolaget
verksamt pa den alltjamt vaxande SaaS-marknaden i s& matto
att Bolaget erbjuder sina tjanster som SaaS-tjanster, dels i de
marknadsvertikaler i vilka Bolaget véljer att marknadsféra sina
SaaS-tjanster, vilket inledningsvis ar jarnvadgsmarknaden. RMD
har initialt valt att fokusera p& jarnvagsmarknaden da den har
beddmts vara mest 1amplig till foljd av ett stort underliggande di-
gitaliseringsbehov. Dessutom har Bolagets personal en bakgrund
fran jarnvagsbranschen. RMD anser dock att 6vriga marknader
inom transport och infrastruktur, inklusive byggmarknaden, samt
humanmarknaden kan approcheras av Bolaget.

Introduktion

Jarnvagssystemet ar en del av det totala transportsystemet, for
vilket det finns fyra (4) olika trafikslag; vag, sjofart, jarnvag och
flyg. samtliga med varierande grad av standard, lokalisering och
nyttjande. De olika trafikslagen interagerar &ven med varandra
och &r sammankopplade i knutpunkter. Jarnvagen nyttjas bade
for gods- och persontransporter, samt dartill av aktérer med
olika funktioner, perspektiv och fokus inom dess olika delsystem
av infrastrukturen. Bland aktérerna kan nédmnas bade lokala och
multinationella féretag som antingen har fokus pa det kommu-
nala- och regionala transportsystemet eller behov av fungerande
interaktion mellan olika trafikslag pa internationell niva, men aven
tdgoperatorer och jarnvagsforetag som driver fordon och trafik pa
jarnvagen samt infrastrukturhallare och underhallsentreprenctrer
som tillhandahaller verkstader, terminaler och uppstélining av
jarnvagsfordon. RMD bedémer att en val fungerande infrastruktur
gynnar en langsiktig hallbarhet och bidrar till en samhallsekono-
misk effektivitet!

Den sa kallade smarta jarnvagsmarknaden riktar sig mot aktérer
som genom ny informationsteknik forbattrar jarnvégstransporter.
Nya tekniker ar primért baserade pa lésningar sésom ‘Internet
of Things' (IoT), ‘cloud computing’, ‘big data’ satellitpositionering

och navigering samt artificiell intelligens. Det ar nya system och
ny ekologi som fullt ut integreras med jarnvagstransportplanering
for att stodja, framja och vagleda den intelligenta utvecklingen av
jarnvagstransporter.?

‘Software as a Service' (SaaS) ar tillsammans med 'Platform as a
Service' (PaaS) och ‘Infrastructure as a Service’ (laaS) en av de tre
primara standarderna av molnlagring, och innebéar att féretag kan
omdirigera resurser fran IT-hardvara, mjukvara och personalkost-
nader till andra affarsbehov. P4 SaaS-marknaden utgoér Microsoft,
Salesforce, Amazon Web Services, Oracle, SAP och Google for
narvarande nagra av de storsta aktérerna. SaaS-applikationer
har flera olika anvandningsgrupper, inklusive féretagsanvandare,
IT-experter och personliga anvandare. Aven produktutbudet &r
differentierat och inkluderar allt frdn avancerade IT-verktyg till fil-
vardstjanster sdsom Dropbox och personlig underhalining sdsom
Netflix.®

Marknaden fér SaaS bestéar av forséljning av molnbaserade mjuk-
varutjanster. SaaS ar en mjukvarulésning som féretag anvander
via internet, huvudsakligen via en webblasare eller mobilapplika-
tion. Betalning for mjukvarulésningen sker antingen genom pre-
numeration eller per gang den anvands. All applikationsdata och
programvara finns i tjansteleverantérens datacenter. Férdelarna
med SaaS ar att kunderna erhaller programvara till begransade
forskottskostnader samt att det paskyndar féretags eller organi-
sationers &vergripande effektivitet.* Foljaktligen betalar slutan-
vandare en avgift per anvandare eller per anvandning till tjans-
televerantéren for att inneha tillgang till den senast uppdaterade
versionen av programvaran. Prissattningsmodellen innebéar en
flexibel och kostnadseffektiv skalbarhet for kunderna, da anvan-
dare kan laggas till eller tas bort efter behov och skyddar kunden
fran de investeringar som normalt krévs for att etablera nya platt-
formar, infrastruktur och licenser fér mjukvara.




Det finns dock begransningar med SaaS-produkter. Genom SaaS-
modellen forlitar sig foretag pa externa leverantérer for sin pro-
gramvara och dess hantering. Detta kan &ventyra en anvandares
férméaga att anvanda SaaS-erbjudanden till féljd av tjansteavbrott
eller sakerhetsintrdng pa leverantérens sida. Vidare anvands nya
versioner av olika applikationer av varje kund, vilket kan krava att
foretag investerar i kostsamma utbildningar. Slutligen kan det vara
svart att byta leverantér, d& det kan innebéara att stora mangder
data maste migreras.®

Marknadsstorlek och tillvaxt

Den smarta jarnvagsmarknaden uppgick till cirka 13,0 miljarder
USD 2018 och forvantas oka till cirka 38,5 miljarder USD 2025,
vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvéxttakt (CAGR) om cirka
17,3 procent under prognosperioden.® Viktiga faktorer som driver
tillvaxten av marknaden fér smarta jarnvagar inkluderar behovet
av effektivitet i jarnvagsdriften, hég demografisk tillvaxt och hy-
perurbanisering som okar behovet av effektiva jarnvagssystem,
tekniska framsteg som ar inriktade pa att forbattra kundupplevel-
sen, Okade statliga initiativ och offentlig-privata partnerskap (PPP)
samt nyttjandet av loT och automationstekniker for att férbattra
optimeringen av smarta jarnvagar. ’

Den 6kande efterfragan pa jarnvagstjanster anstranger de befint-
liga systemen och kraver optimering av befintliga passagerar- och
godstider for att uppna 6kad genomstrémning pa den nuvarande
jarnvagsinfrastrukturen. En effektiv jarnvagsdrift kréver korrekt
schemalaggning. évervakning och underhall av jarnvagstillgang-
ar. Underhéllsscheman minskar tillgdngens produktivitet till foljd
av stillestdnd. Denna stillestdndstid forlangs ytterligare som ett
resultat av manuell diagnostik med lag framgangsfrekvens. For
att oka effektiviteten och minska tidsatgangen fokuserar jarn-
vagsmyndigheterna pé tillstdndsbaserade och férutsdgande
underhallslésningar. Dessa I6sningar underlattar snabb évervak-
ning och effektiv schemalaggning av tillgangar, vilket minimerar
stillestandstiden. Tillstandsbaserat och prediktivt underhéllsarbe-
te pa realtidsanalys minimerar beroendet av manuell diagnostik.
Data fran jarnvagstillgadngar kan anvandas for att optimera nytt-
jandet av jarnvagstillgangar. Det méjliggdr aven planering av un-
derhéll av tillgangar, resursatgdng samt kostnadshantering.

| Europa sker det cirka 600 stérre ursparningar for godstransporter
varje ar. Darutover sker det ett stort antal mindre ursparningar.
Urspéarningar leder till saval direkta kostnader som indirekta kost-
nader, vilka inkluderar forlust av last och gods, nérvaro av radd-

ningstjanster, dédsfall och skador, miljo-, tredjepartsskador och
kostnader for juridik och rattegang. Bristande punktlighet i tagtra-
fiken innebéar dessutom kostnader for samhallet. Enbart i Sverige
uppskattas de arliga kostnaderna for férseningar i tagtrafiken
uppga till cirka 5,0 miljarder SEK.®

Globaliseringens inverkan har en direkt effekt pa trafiken for alla
typer av jarnvagstransporter. Det finns ett krav pd dkad has-
tighet, sakerhet och tillforlitlighet. Darféor maste det framtida
ekosystemet for jarnvagstransporter leverera I6sningar for att
tillgodose efterfragan, under hela transporten, med en hég ser-
viceniva, oavsett tillryggalagd stracka eller antalet delmoment
som kravs for att nd destinationen. Efterfragan med avseende
péa jarnvagstransporter férandras dagligen och darfér finns det
ett behov av mer bekvdma reseldsningar. Intelligenta ldsningar
som avancerad PIS (‘Passenger Information System’), avancerade
fordonskontrollsystem och olika andra system ger information om
fordonens position i realtid, som kan anvandas for att dvervaka att
tidtabellen foljs och ge passagerare information om var fordonen
befinner sig i transit. Att tillhandahalla korrekt realtidsinformation
om status och plats for transitfordon till passagerare forvantas
forbattra tillfredsstallelsen.’

SaaS anses vara en av nyckelkomponenterna i molnlagring.
Organisationer anvander SaaS-modellen i olika applikationer som
konferenser, automatisering av forsaljningsstyrkor, hantering av
kundrelationer (CRM), hantering av webbinnehall och andra. Till
foljd av den 6kande efterfrdgan pa SaaS-applikationer férvantas
marknaden véxa med en betydande tillvaxttakt.”

Den globala marknaden for SaaS vaxte fran cirka 225,6 miljarder
USD 2020 till cirka 272,5 miljarder USD 2021, vilket motsvarade en
6kning om cirka 20,8 procent. Marknaden forvantas néa ett varde
om cirka 436,9 miljarder USD 2025, vilket motsvarar en genom-
snittlig arlig tillvaxt om cirka 12,5 procent under de kommande
aren Marknadstillvaxten férvantas drivas av Okade intékter
inom SaaS.”

Foretag, sarskilt sma- och medelstora féretag och start-ups,
anvander prenumerationsbaserade prismodeller i allt hogre ut-
strackning for att tillgodose ett vaxande IT-behov. Aven etable-
rade féretag uppskattar affarsmodellen for att kunna tillfredsstélla
olika behov med smidiga och moderna I6sningar. Idag beddéms
cirka 99 procent av samtliga féretag globalt anvanda en eller flera
SaaS-I6sningar.®
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Kundsegment

Jarnvagsoperatorer

Jarnvagsforetag utgors av de som med stéd av licens eller na-
tionellt trafiksékerhetstillstand tillhandahaller dragkraft och utfér
jarnvagstrafik. | Sverige har 87 jarnvagsféretag giltiga tillstand
enligt Transportstyrelsen.™ Idag erbjuder saval privat- som offent-
ligdgda jarnvagsforetag transporttjanster till godstransportképare
och resenarer pa den svenska jarnvagsmarknaden. | Nordamerika
var Union Pacific ett av de ledande jarnvagsféretagen baserat pa
intakter. Under 2019 genererade foretaget dver 21,7 miljarder USD
i intakter. ®

Tag- och vagnéagare
Inom jarnvagsbranschen finns det flera aktérer som ager och hyr
ut saval lok som tagvagnar, primart till jarnvagsoperatorer.'

Agare av infrastruktur

Infrastrukturférvaltare ar aktérer som férvaltar jarnvagsinfra-
struktur och driver de anlaggningar som hor till infrastrukturen.
Jarnvagsinfrastruktur definieras i jarnvagslagen (2004:519)
som spar-, signal- och sakerhetsanlaggningar avsedda for jarn-
vagstrafik, trafikledningsanlaggningar, anordningar for elforsorj-
ning av trafiken samt &vriga fasta anordningar som behovs for
anlaggningarnas bestand, drift eller brukande. | Sverige finns cirka
400 infrastrukturforvaltare, varav Trafikverket ar den overlagset
storsta aktdren. Ett flertal av infrastrukturforvaltarna ar sméa ak-
térer som forvaltar mindre sparanlaggningar som endast anvands
for eget bruk.”
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ECM (‘Entity in Charge of Maintenance’)

En ‘Entity in Charge of Maintenance’ ("ECM") spelar en viktig sa-
kerhetsroll i det europeiska jarnvagssystemet genom att séker-
stalla, med hjalp av underhallssystem, att fordonen for vilka den
ansvarar uppfyller drift- och sakerhetskraven.®

Trender

Global efterfragan pa transporter vaxer snabbt

Givet nuvarande trender kommer passagerar- och fraktaktiviteten
att mer an férdubblas till 2050. En sadan tillvaxt ar ett tecken pa
sociala och ekonomiska framsteg, men den fér med sig ett stérre
energibehov och 6kade koldioxidutslapp och luftféroreningar. Ett
stérre beroende av jarnvag har potential att minska den tillvaxten.
I'en varld som blir alltmer urbaniserad ar tagresor val anpassade till
urbana behov. Hoghastighetstag kan fungera som ett alternativ
till flygresor pa korta avstand, och konventionella jarnvégar och
godsjarnvagar kan komplettera andra transportsatt for att ge ef-
fektiv rérlighet.”

Hyperurbanisering har blivit ett globalt fenomen. | FN:s rapport
fran 2018 levde 55 procent av varldens population i urbanisera-
de omraden, vid 2050 férvantas denna siffra dka till 68 procent.
Dessutom har antalet megastader, stdder med 6ver 10 miljoner
invanare, dubblerats under det senaste &rtiondet till 28 idag, en
siffra som forvantas fortsatta 6ka framgent. Denna stora forand-
ring av den globala demografin skapar stora patryckningar pa ef-
fektiv energi och vattenfoérbrukning likval som 6kad efterfragan pa
tjanster s& som transport.?® Den globala befolkningen férvantas
na 9,8 miljarder ar 2050, av vilka 75 procent kommer att bo i stader.
Darfor har det blivit absolut nédvandigt fér offentliga myndigheter
att se till att transportsektorn ar anpassad for att mota de vaxande
anslutningsbehoven. '
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Okad miljomedvetenhet

Transportsektorn star for mer an hélften av den globala olje-
efterfragan och cirka en fjardedel av de globala CO2-utslappen
fran forbranning av bransle. Darfér ar férandringar i transporter
grundlaggande for att uppné energiomstéliningar globalt. Trots
att jarnvag ar ett av de mest energieffektiva transportsatten for
gods och passagerare férsummas det ofta i den offentliga de-
batten.?? Tillvaxten av det "smarta jarnvagssystemet” férvantas
bland annat drivas av hdgre tonvikt pa att reducera utslappen av
vaxthusgaser. Ar 2050 forvantas passagerarrérligheten kunna 6ka
med 200-300 procent och godsaktiviteten kan 6ka med 150-250
procent, enligt International Transport Forum.?*

Okad efterfragan pa teknisk utveckling

Snabba omvarldsférandringar férvantas gynna SaaS-marknaden
eftersom molnbaserade losningar erbjuder 6kad flexibilitet for
det enskilda féretaget. Dynamiska marknadsférhéllanden innebéar
ekonomisk osakerhet, svarférutsagbar konkurrens, nya reglering-
ar att forhalla sig till samt ofta en 6kande anvandning av mobila
enheter, allmén internetanvandning och webb- och smartpho-
ne-baserade applikationer och system.

Denna utveckling har drivit féretag till att efterséka skalbara och
flexibla I6sningar sdsom SaaS och andra molnaktiverade tjanster
for att bedriva och 6vervaka verksamheten pa ett kostnads- och
tidseffektivt satt. Dessutom har den tekniska utvecklingen re-
sulterat i att foretag anvander externa molntjanster sdsom SaaS
for att reducera kostnaderna relaterade till teknisk infrastruktur.
Dessa foretag tenderar erhélla hégre prestanda, efterlevnad och
kundngjdhet till en lag kostnad.

Inférandet av artificiell intelligens blir alltmer populart p4 SaaS-
marknaden. Artificiell intelligens (Al) &r ett omrade inom datave-
tenskap som fokuserar pa simulering av méanskliga intelligens-
processer med hjalp av mjukvara. Al i SaaS hjélper foretag att
kontinuerligt hélla sig uppdaterade med den senaste informatio-
nen, skapa béattre anvandarupplevelse genom prediktiv analys,
automatisera de omraden dar manuella funktioner tidigare krav-
des och anpassa anvandargranssnittets funktioner.2*

Regelbunden jarnvagsdrift inom persontrafiken avbroéts till stor
del till foljd av Covid-19, vilket fick jarnvagarnas trafikintakter att
minska exponentiellt. Pandemin har tvingat jarnvagsféretag att
folja nya sakerhetsforeskrifter, som att uppréatthalla social dis-
tans och bara masker, sarskilt i stédernas tunnelbanesystem.

Teknikledd innovation ar pa vag att bli en vasentlig forutsattning
for kontinuitet i verksamheten. Pandemin har paskyndat digitali-
seringen av jarnvagstransporter i Iander med lag niva av digitala
tjanster, framst for att bidra till sékrare reseupplevelser med lagre
risk for smitta. Pandemin kan ge ytterligare fart pa passagerarskif-
tet fradn flygbolag till jarnvagar, till foljd av forbattrade villkor inom
jarnvagsmarknaden och en &ndrad installning till tgresor.®

loT-teknik har mojliggjort forbattrade kommunikations- och kon-
trolimojligheter genom snabbare beslutsfattande rérande fragor
som sékerhet, schemalédggning och systemkapacitet i kollektiv-
trafik- och jarnvagssystem. Denna utveckling har lett till en ckad
investeringsvilja fran saval myndigheter som privata aktorer.

loT -teknik implementeras i smarta jarnvagar for att forbattra ef-
fektiviteten. Férdelarna med loT-enheter inom smarta jarnvags-
system férvantas vara en drivande faktor till tillvaxten p& markna-
den for smarta jarnvagar under prognosperioden.?

Med okad efterfrdgan p& molnbaserade lagringsplattformar ef-
terfrdgas mjukvara, plattformar och digitala infrastrukturer allt
oftare som tjanster, det vill sdga SaaS-baserade tjanster. Intresset
fran den smarta jarnvagsmarknaden bygger p& mojligheten
att kunna interagera smarta sensorer och datorresurser for att
kunna skapa system for analytisk och férebyggande modulering
samt ge en 6verskadlig blick éver samtliga tillgangars status och
positionering.?

Konkurrenssituation?®

Den smarta jarnvdgsmarknaden bestér av ett flertal aktérer sasom
Predge AB%, Perpetuum Ltd (UK)*® och Railnova SA (BE)*, dar
Predge AB ar minst matt i omsattning med en omsattning for
2020 uppgéende till 7.6 MSEK. Deras produkter ar dock ej direkt
jamfoérbara med RMD:s produkter. Bolaget bedémer att ingen av
dessa aktorer erbjuder ett heltdckande digitalt system for dver-
vakning av t&4g och godsvagnar samt jarnvagsinfrastrukturen.
Bolaget beddmer att det sannolikt beror pa den héga tekniska
niva som kravs i kombination med begréansad teknisk kompetens
avseende gangdynamik for att utveckla, inspektera och simultant
méta prestandan péa tdg och godsvagnar samt jarnvagsinfrastruk-
turen. Den héga tekniska nivan innebéar sannolikt dven héga upp-
startskostnader, vilket férvantas bidra till begrénsad konkurrens
fran nya aktorer pa kortare sikt. RMD kommer dven fortsatta att
patentsoka olika delar av Bolagets teknik s& som nya algoritmer.




Verksamhetsoversikt

Introduktion till Bolagets verksamhet

RMD é&r ett svenskt teknikféretag, baserat i Stockholm, som ut-
vecklar och séljer ett moln- och realtidsbaserat system med pa-
tenterad teknik, baserad pa avancerade algoritmer och artificiell
intelligens, for forvaltning av tillgangar (sé kallad ‘asset manage-
ment’). Inledningsvis har Bolaget valt att fokusera pa jarnvagsin-
dustrin, sdsom lok, tagvagnar, réls och annan jarnvagsinfrastruk-
tur, men RMD:s system kan med férdel anvandas inom 6vriga
transport- och infrastruktursmarknader, inklusive byggmark-
naden, samt humanmarknaden.' For jarnvagsindustrins aktérer
innebar Bolagets system att det &r majligt att bedriva transport
med okad effektivitet, sdkerhet, punktlighet och Idnsamhet.

RMD erbjuder en avancerad loT-16sning som tillhandahéller live-
uppdateringar avseende tillgadngens status, underhallsfragor samt
sakerhetsfragor. Karnan i systemet ar den patenterade sensoren-
heten som kallas ‘Performance Monitoring Unit’ ("PMU"). Bolagets
PMU analyserar inhamtade data med hjalp av sofistikerade algo-
ritmer, vilka kontinuerligt férbattras i molnet genom anvandandet
av artificiell intelligens. P4 s& vis upptéacker och rapporterar RMD:s
PMU fel pa saval den monitorerade tillgangen som annan infra-
struktur i anslutning till den monitorerade tillgadngen. Detta ger
exempelvis jarnvagsoperatorer och andra aktérer inom jarnvags-
branschen majlighet att i realtid férutse kommande underhalls-
behov och att snabbt atgarda uppkomna fel och darmed undvika
olyckor. Foéljaktligen skapas helt nya férutsattningar for jarnvags-
foretag globalt att forbattra sakerhet, punktlighet, effektivitet och
[6nsamhet.

RMD:s kunder foljer utvecklingen och tillstandet pé sina tillgangar
péa Bolagets plattform med tillhérande dashboard.

RMD grundades 2011. Idén till Bolagets unika sensorenhet, det
vill séga PMU:n, harstammar fran de fyra grundarnas langa bran-
scherfarenhet fran jarnvagsindustrin. Tillsammans har de &éver
100 érs erfarenhet av den globala jarnvagsindustrin, daribland
tagforing och hantering av intermodala tag samt utveckling och
férsaljining av boggi-konstruktioner, vilket innebar en stor kunskap
och forstaelse for gdngdynamik samt ett globalt kontaktnatverk.

Jarnvagsbranschen erfar stora problem med hjulplattor, det vill
saga att hjulen fastnar i fasta lagen och deformeras av friktionen.
Hjuldeformationen orsakar i sin tur betydande skador pa sparen
och &r en av de storre orsakerna till trafikférseningar. Grunden
till Bolagets sensorenhet aterfinns i att skapa en losning pa det
problemet.

Inledningsvis koncentrerades Bolagets fokus pé& forskning, ut-
veckling, design och testning. Under 2017 pabdrjades serieut-
veckling av den patenterade PMU:n som sedan har optimerats for
serieproduktion. Under 2021 levererade och installerade RMD den
forsta serien av PMU:n hos TX Logistik i Sverige. Bolaget har under
2022 ingatt tva skriftliga kundavtal, dels med TX Logistik AB, dels
med det schweiziska féretaget Wascosa AG. RMD upplever en
stark efterfragan pé& systemet och star nu infér en kommersialise-
ringsfas som karaktariseras av hég férvantad tillvaxt.

Huvudsakliga styrkor och
konkurrensfordelar
Styrkor

RMD:s system erbjuder dvervakning och monitorering av tag och
jarnvagsinfrastruktur i realtid. Genom systemet kan Bolagets
kunder f& tillgang till liveuppdateringar avseende statusen péa
deras tillgdngar, det vill saga lok, tdgvagnar, jarnvagsral och kon-
taktledningar. Systemet upptacker och notifierar anvandaren om
saval uppstadda fel som potentiella framtida fel till féljd av ona-
turligheter i tagens rorelsemonster. Som resultat kan Bolagets
kunder snabbt hantera uppstadda skador samt férutse komman-
de underhélisbehov och pa s& vis mitigera framtida skador.

RMD:s teknik bygger pa algoritmer baserade pa maskininlarning,
det vill sdga en underkategori inom artificiell intelligens. Detta
ar centrerat kring att skapa algoritmer som i huvudsak lar sig
sjalva utan 6vervakning eller manuell inmatning, vilket innebér
att Bolagets teknik kontinuerligt utvecklas, férbattras och férfinas
i takt med att systemet processar mer data. Foljaktligen forfinas
systemet dver tid och kan upptéacka fel och oriktigheter i de till-
gangar som 6vervakas. Vidare innebar den datadrivna processen
for maskininlarning en central fordel i s& métto att f& detaljer be-
hover vara kanda om de faktiska data och de monster som tranas
pé& kan ofta vara helt okénda i férvag.

Bolagets sensorenhet, PMU:n, &r en liten, sjalvstandig enhet som
samlar in data. Den monteras pa den fjadrade massan (vagns-
korgen) pa ralsfordon, oftast i narhet av hjulaxel eller boggi. Inuti
PMU:n finns en avancerad processor och ett inbyggt kontrollsys-
tem, vilket verifierar mot ett antal regler innan det skickar vidare
information till molnet for ytterligare analys. Denna tvastegsan-
alys, att PMU:n endast kommunicerar med molnet nar den upp-
tacker ett fel eller defekt i ett rorelsemonster, innebar betydligt
langre batteritid, eftersom datadverféring konsumerar betydligt
mer energi an processoranvandningen for analysen. Foljaktligen
kraver PMU:n en begrédnsad mangd energi. Batteriet, vilket forser
PMU:n med energi, behdver endast bytas var sjatte ar.

RMD:s styrelse och bolagsledning har unik branscherfarenhet och
tekniskt kunnande. Till f6ljd av detta har RMD redan ett upparbetat
globalt natverk vilket ar en stor férdel i samband med att systemet
ska rullas ut pa marknaden i kommersiell skala. Dessutom innehar
bolagsledningen djupgaende kunskap inom gangdynamik, dataa-
nalys, Al-baserad maskininlarning och loT.




Det ar RMD:s uppfattning att Bolagets system for narvarande ar
det digitala system med flest funktioner fér évervakning och moni-
torering av tag och jarnvagsinfrastruktur. Vidare utvecklar Bolaget
nya funktioner I6pande. RMD bedéms &ven ha en fordelaktig af-
farsmodell gentemot Bolagets konkurrenter, da den helt efterliknar
jarnvagsindustrins betalningsmaonster. Det innebéar att Bolagets
kunder, utéver en mindre installationskostnad, endast betalar en
fast méanatlig avgift. Alltsa ar investeringskostnaderna for Bolagets
kunder begransade. Dessutom &ar RMD:s teknik skalbar d& tekniken
tillater att kunderna kan addera tjanster allt eftersom behovet upp-
star eller att RMD utvecklar och erbjuder nya tjanster.

RMD erbjuder, tack vare sin skalbara tekniska plattform med en
egenutvecklad datadriven, maskininléarningsbaserad analysmo-
dell, en 16sning som kan skréddarsys efter varje enskild kunds
behov. Tekniken, vilken redan ar i drift, appliceras pa den fjadrade
massan, vilket erbjuder utdékade méjligheter till analys av fleringa-
ende komponenter, da bade fordon och infrastruktur évervakas.?
RMD besitter aven patent for analys av problem med kontaktled-
ning med samma typ av teknik.®

Bolagets nuvarande l6sningsalternativ har som huvudsakligt
syfte att leverera tillstdndsévervakning for jarnvéag, bade riktat mot
fordon (vanliga typer av fordonsskador, sdsom hjulplattor, defekt
fjadring/dadmpning, instabilitet, med mera) och infrastruktur.
Detta innefattar skarvfritt spar, det vill sdga sparlage, sparsprick-
or, etcetera, men &ven granssnittet mellan stromavtagare och
kontaktledning.

Malsattningen ar att nd en punkt dar skador kan férutspas med
tillrackligt god marginal for att mojliggéra férutseende underhall,
vilket i detta tillampningsomrade i praktiken kan jamstéllas med
tillstandsbaserat férebyggande underhall.

RMD uppnar detta med Bolagets PMU och via egen digitala infra-
struktur samt granssnitt som for vidare informationen till berérda
parter pa ett anvandarvanligt satt. RMD har aven lésningar for
kontaktledningar baserade pé tidigare ndmnt patent.*

Strategi

Tillvaxtstrategi

RMD avser att kapitalisera pa Bolagets position som en tidig mark-
nadsaktdér genom snabb utrulining av Bolagets system i kom-
mersiell skala. RMD avser att vaxa snabbt och organiskt genom
etablerade saljkanaler, vilka till stor del bygger p& styrelsens och
bolagsledningens gedigna, globala branschnatverk. RMD har en
global expansionsplan, men kommer inledningsvis att fokusera pa
Bolagets hemmamarknad, vilken ar Europa. | 6vriga varlden avser
RMD inledningsvis att fokusera pa vertikalt integrerad jarnvag, det
vill sdga nar jarnvagsinfrastruktur och transporter ags och han-
teras av samma aktor, ex. gruvféretag. Med andra ord kan dessa
aktorer se direkta effekter i sina resultatrékningar vid anvandning
av ett system som RMD:s. Bolaget bedémer att efterfragan inom
detta segment ar hdg och har ett flertal pagaende diskussioner.

Genom Erbjudandet avser RMD att bygga organisation for att
kunna understddja Bolagets expansionsplaner. Utéver redan
ndmnda expansionsplaner i Sverige, planerar Bolaget att under
2023 6ppna ett teknikstdds- och séljkontor i Centraleuropa for att
underlatta forsaljningen och darmed den kommersiella utrullning-
en av Bolagets plattform. P& langre sikt forvantas Bolaget dessut-
om utvardera och analysera nya affars- och intaktsmodeller for att
kunna adressera saval nya marknadssegment som branschverti-
kaler. Ett exempel p& detta ar att Bolaget redan nu, med befintlig
teknisk plattform, kan bidra i utvecklingen med smarta lésningar
for gronare och mer miljévanliga stader.




Beskrivning av marknad och verksamhet

Produkt- och tjansteutvecklingsstrategi

RMD lagger stor vikt vid att bibehlla Bolagets bedémda tekniska
férsprang gentemot konkurrenter. Bolagets nuvarande system
och grundfunktioner ar helt klara fér kommersiell leverans, men
for att RMD ska kunna utvecklas i enlighet med Bolagets lang-
siktiga expansionsplan kravs det att Bolaget pa basta satt moter
marknadens behov av relevanta tjansteerbjudanden. RMD har en
aktiv tjansteutveckling och har identifierat stora méjligheter att
bredda sortimentet, for saval befintliga kunder som for framtida
kunder, med bland annat férseningsmeddelanden och automa-
tiserad vagnupptagning till Trafikverkets system Topas®, vilket
anvands for att rapportera vilken tigsammansattning ett tag har.
Dessa funktioner ér idag redo for leverans, men arinte annu en del
av kundsortimentet. Darfor avser RMD att investera del av emis-
sionslikviden fran Erbjudandet samt del av framtida vinster i vi-
dareutveckling av Bolagets befintliga patenterade algoritmer vilka
sensorteknikens mjukvara ar baserad pé. Vidare avser Bolaget att
utveckla nya algoritmer.

En sténdig utveckling av produkten &r nédvandig och utdver att
RMD:s algoritmer l6pande férbattras med maskininlarning och
med den data som genereras behodver Bolaget uppdatera hard-
vara och andra komponenter i takt med den tekniska utveckling-
en. Bolagets sensorteknik ar enkelt anpassbar och applicerbar pa
andra typer av transport och infrastruktur. | takt med att RMD ut-
varderar och beslutar om nya marknadssegment och branschver-
tikaler kommer Bolaget att utveckla nya sensorer. P4 sikt kan RMD
komma att forvarva teknik, men det aringet som aktivt utvarderas
per dagen for Memorandumet.

For att driva en kostnadseffektiv produkt- och tjansteutvecklings-
strategi anvander RMD f6r narvarande till stor del tillféllig, extern
kompetens i form exempelvis konsultfirmor. Bolaget har dock
exklusiv tillgang och dgande av de immateriella rattigheter som
uppstéar i samband med teknikutvecklingen. P& sikt avser RMD att
anstélla ett flertal utvecklare for att behélla stérre delar av den
centrala teknikkompetensen inom Bolaget.

Marknadsforingsstrategi

RMD avser att nyttja bade interna resurser och externa PR- och
kommunikationskonsulter for att 6ka Bolagets varumarkeskanne-
dom péa saval den marknaden dar RMD ar verksamt som aktie-
marknaden. Bolaget &mnar anvénda saval digitala som analoga
marknadsforingskanaler. Dels ska RMD 6ka nérvaron i sociala
medier och aktivera ett digitalt nyhetsbrev med fokus péa forsalj-
ning, dels ska Bolaget bredda sin nérvaro i internationell bransch-
press med fokus pa Europa. Vidare har RMD for avsikt att frek-
vent delta pa de stora branschméassorna och har redan beslutat
att narvara pé Innotrans i Berlin under september 2022 samt pa
Train & Rail i Stockholm i april 2023. Utéver detta kommer Bolaget
frdmst att nérvara och aktivt delta i relevanta evenemang, méssor
och seminarier i Tyskland, Spanien, Italien och Storbritannien.
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Affarsidé, mission och vision

Affarsidé

RMD utvecklar och marknadsfor realtidsbaserade system for for-
valtning av tillgdngar med syftet att, i realtid, ge kunden full infor-
mation géllande tillgangens status.

Mission

Bolagets mission &r att 6ka kundernas lénsamhet och sakerhet
genom att ge dessa mgjlighet att forvalta samtliga av sina till-
gangar prediktivt och proaktivt i stallet for reaktivt.

Vision
Bolagets vision ar att bygga framtidens standard fér sensorer an-
passade for transport, infrastruktur och méanniskor.

Mal

Verksamhetsmal

RMD har satt upp ett antal strategiska milstolpar som en del av
Bolagets expansionsplan under den kommande femaérsperioden.
Dessa inkluderar bland annat att RMD ska utnyttja Bolagets be-
démda tekniska och affarsmassiga foérsprang gentemot andra ak-
torer pad marknaden, genom att tillgodose kunder och samarbets-
partners med uppdaterade tekniska l6sningar och effektiviserade
processer. P& sa satt etableras Bolaget som en vélkand leverantér
av sensorer pa den globala jarnvagsmarknaden. Vidare ska RMD
utnyttja det bedémda foérspranget genom att attrahera, utveckla
och behélla ratt kompetens inom Bolaget.

P& lang sikt avser RMD skapa ett globalt fotavtryck med cirka 25
kontrakterade kunder spridda pé olika geografiska marknader.
RMD avser att genom Bolagets kunnande utveckla och patentera
ytterligare tre kompletteringssensorer och plattformar for ytter-
ligare branscher. Dessutom avser Bolaget serieleverera sensorer
och plattformar i tva tillkommande branscher.

RMD avser inom den nérmsta tiden etablera samarbeten med
flera kunder och i dessa affarer leverera Bolagets plattform med
kommunikationsmoduler (PMU-system). Utveckling av PMU:C
(for fordon med konstant energitillférsel) utvarderas ocksa infor
forserie-produktion. Bolaget dmnar aven tillgodose och tréna
de neurala natverken (maskininlarning) med uppgifter, s som
monsterigenkénning, for att 6ka systemets prediktion ytterligare
for olika indikationsfall. Detta som en del av Bolagets standiga
forbattringsmodell.

Finansiella mal

Styrelsen i RMD har satt upp och beslutat om ett antal finansiella
maél for den kommande femarsperioden. Omséattningen for inne-
varande ar bedéms vara forsumbar d& forsaljningen nyligen har
paborjats, men Bolaget forvantar sig dérefter en kraftig forsalj-
ningsokning. RMD har som finansiellt mél att Bolagets omsatt-
ning ska ha en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 100 procent




under de kommande fem aren och Bolagets malsattning ar att
uppvisa en omsattning éverstigande 120 MSEK ar 2026. P4 lang
sikt férvantas Bolaget uppvisa en genomsnittlig arlig tillvaxt om
cirka 30 procent. | samband med den padgéende kommersialise-
ringen av RMD:s plattform har Bolaget som malséattning att ha en
bruttomarginal om cirka 35 procent. P4 mellanlangsikt har RMD
som malsattning att Bolagets bruttomarginal ska uppga till cirka
75 procent och att uppnéa en positiv nettomarginal. Pa lang sikt
har Bolaget som malsattning att uppvisa en bruttomarginal 6ver-
stigande 80 procent samt dela ut cirka 30 procent av den érliga
nettovinsten till aktiedgarna.

Framtiden for RMD

RMD upplever en kraftigt ¢kad efterfrigan pa Bolagets platt-
formssystem. Per dagen fér Memorandumet uppgéar Bolagets
offertstock till cirka 1,4 MSEK jamfért med cirka 0,3 MSEK vid
utgangen av 2021. Offertstocken baseras p& befintliga kundav-
tal i kombination med den inledande potentialen i de pagaende
diskussioner Bolaget fér samt de forfragningar Bolaget erhallit. |
saval befintliga kundavtal som pagaende diskussioner och erhall-
na forfragningar finns det en tillvaxtpotential som inte ar inréknad
i nuvarande offertstock. Behovet av att digitalisera jarnvagsmark-
naden i kombination med globala trender sdsom ¢kad efterfragan
pa SaaS-16sningar, molnbaserade system samt stérre konsumtion
av smartphones och surfplattor 6kar sammantaget efterfragan pa
RMD:s system. Ett tydligt exempel p& den tekniska utvecklingen
ar nar en ny jarnvagsvagn utvecklas och en ny konstruktion av
boggierna (fjadringen) tas fram. Da maste prover enligt olika stan-
darder genomforas for att vagnen ska godkannas for trafik. Detta
innebar bland annat att vagnen méste provkdras. Under prov-
kérningen utrustas fordonen med accelerometrar som monteras
pa den fjddrande massan. Sensorn kan definiera de kriterier som
avgor om en vagn godkanns for att rulla pa sparen eller inte, bade
vad galler sakerhet som gangdynamik i allménhet och férslitning
av spar, komfort med mera. Pa 1990-talet kostade en s&dan sensor
cirka 250 000 SEK per styck. Idag kostar den cirka 10 SEK for RMD
att képa in och ar en delkomponent i Bolagets PMU. Det betyder
att det idag gar att kostnadseffektivt utrusta enskilda fordon med
avancerad teknik och uppkoppling.

Vidare ar behovet av att tillhandahalla realtidsbaserad 6vervak-
ning av tag och jarnvagsinfrastruktur av stor vikt for att 6ka séa-
kerheten, effektiviteten och punktligheten pa jarnvagsmarknaden,
vilket 6kar behovet av RMD:s system ytterligare. | syfte att utnyttja
RMD:s tekniska férsprang gentemot Bolagets konkurrenter avser
Bolaget att accelerera den pagéende kommersialiseringen och
utrullningen av Bolagets plattform genom att investera i forsalj-
ning och forsaljningspersonal. Darigenom skapas forutsattning-
ar for Bolaget att ta betydande marknadsandelar och samtidigt
skapa en 6kad varumarkeskdnnedom. Ett viktigt inledande steg
i RMD:s expansionsplaner &r att snabbt etablera Bolaget pa den
europeiska marknaden.

RMD beddémer att forutsattningarna for Bolagets expansionspla-
ner ar goda, men det finns fortfarande vissa risker framfor allt till
foljd av den globala bristen pa komponenter. For att parera even-
tuell brist p4 komponenter damnar Bolaget ha lagerhalining i den
man det ar mojligt.

RMD ser en mojlighet att applicera Bolagets teknik och algoritmer
pa branscher utanfor jarnvagsindustrin. Till foljd av teknikhéjden
och Bolagets avancerade algoritmer baserade pa maskininlarning

kan Bolaget enkelt anpassa sensorerna for alla typer av fast och
rorlig infrastruktur, exempelvis andra transportalternativ, bygg-
nadsstéliningar och elledningar, men &ven manniskor. Bolagets
"deep tech” och kunskap inom sensorer bedéms kunna applice-
ras till dessa branscher for att I6sa olika samhaéllsproblem. Genom
att anvanda artificiell intelligens har RMD mdjlighet att skapa
|6sningsspecifika system som reducerar och mojligen eliminerar
mansklig inblandning i samband med beslutsindikatorer. Saledes
kan Bolagets produkter anpassas efter kund och geografi, inom
flera branscher.

Affarsmodell

RMD:s Overgripande affarsmodell ar att sélja data eller analys
av data. Intdktsmodellen ar anpassad efter jarnvagsbranschens
kostnadsmonster dar informationen som genereras av Bolagets
system saljs per vagn och dag till ett fast pris baserat pa kund-
varde. Varje tdgvagn utrustas med tvd PMU:er och varje lok ut-
rustas med fyra PMU:er. For jarnvagsoperatoérer samt lok- och
vagnagare bedéms Bolaget debitera 8-14 SEK per vagn per dygn
for en huvudsensor i kommersiell skala. Detta innebér att kunder-
na enkelt kan férutsaga kostnaderna och samtidigt betalar relativt
laga avgifter till Bolaget per manad. | nulaget har RMD inga andra
rorliga intékter, men Bolaget avser att implementera samma in-
taktsprincip pa 6vriga kundsegment. Baserat p4 for narvarande
forda diskussioner beddms intakten per vagn och dygn for dvriga
kundsegment vara i linje med jarnvagsoperatérerna samt lok-
och vagnégarna. Bolaget fakturerar dven kunderna en mindre
uppstarts- och implementeringskostnad for att tédcka kostnader
for komponenter och montering, vilken utférs av extern samar-
betspartner, samt installation. Uppstartskostnad innebar att RMD
registrerar sensorn, vilken ar en del av PMU:n, mot kundens till-
gang, dvs. vagn och/eller lok. PMU:n ska sedan lamnas tillbaka
efter det att avtalet parterna emellan 16pt ut, alternativt sagts
upp. Foljaktligen bestar Bolagets tjanst endast av att tillhandahél-
la mjukvara samt underhéll av densamma. Detta resulterar i goda
bruttomarginaler.

Bolagets system saljs helt skraddarsytt baserat pa varje kunds
behov. Systemet och salunda dven affarsmodellen ar dessutom
skalbar och Bolaget har en kapacitet att véxa vad géller saval sen-
sorteknik som tjanstebud och geografisk expansion. Detta innebéar
att RMD har férutsattningar att snabbt n ett stort antal kunder till
en i sammanhanget lag kundackvisitionskostnad.

Utover att salja information ser Bolaget en méjlighet att i framti-
den sélja licenser, baserade p& Bolagets patenterade algoritmer,
till andra foretag. Licenstagare, framforallt aktérer som har ett
behov av att analysera persontag, ska i framtiden kunna anvénda
Bolagets algoritmer mot en avgift.

Produkt- och tjansteerbjudande

Tekniken

RMD:s system innehaller matutrustning avsedd att upptéacka
skador pa fordon och infrastruktur, daribland lok, tdgvagnar, réls
och kontaktledningar. Vidare besitter RMD patent for att bedéma
fordons och kontaktledningars generella tillstdnd genom att jam-
fora accelerationer i vagnskorgar mot pantografer.

Bolagets matutrustning bygger pa smé sjalvstéandiga maten-
heter som monteras pa den fjadrade massan (vagnskorgen) pa
ralsfordon, oftast i narhet av hjulaxlar eller boggi (tagets fjad-
ring). Enheternas sensorer ar framst baserade pa tva tredimen-




sionella accelerometrar med matintervall pa +8g (78,56 m/s2),
en bandbredd péa upp till 200Hz, matupplésning pa 0.04g, samt
en samplingsfrekvens pa 2.5 ms. Dessa accelerometrar mater
accelerationerna fordon utsatts for och analyserar signalerna
efter avvikelser som enheterna sedan vidarebefordrar till RMD:s
molntjanst. En inbyggd GPS-modul tillhandahéller &ven posi-
tions- och hastighetsdata. Matutrustningen finns for narvarande
i tva versioner; 1) en version som monteras pa godsvagnar och
som frdmst rapporterar incidentbaserat, 2) en version som mon-
teras pé rélsburna fordon med egen stromférsorjning, sdsom lok,
passagerarvagnar, etc. Den senare versionen strémmar matdata
kontinuerligt.

Matdatan som distribueras till Bolagets molntjanst genomgar
vidare analys, bearbetning och uppféljning. Darefter lagras mat-
datan och presenteras for anvandaren i RMD:s plattform. Samma
data kan vid behov enkelt levereras till externa system sasom RNE
Common Interface (CI) dar de presenteras for olika trafiknuvud-
man. Analysen ar helt datadriven. Till foljd av anvandningen av
maskininlarning och mangden data som regelbundet samlas in,
kan ett flertal avvikelsetyper automatiskt klassificeras, vilket tidi-
gare kravt omfattande manuella resurser att identifiera.

For att hantera I6pande utveckling av Bolagets algoritmer och
mjukvara har RMD etablerat ett maskininlarningslaboratorium.
Genom att stadndigt utveckla algoritmerna kan Bolaget vara an
mer precist i sitt arbete att detektera och férutse fel i fordon och
infrastruktur. RMD har utvecklat en omfattande databas med
olika profiler av rérelsemdnster och eftersom data kontinuerligt
processas med maskininlarning s& utdkas databasen |6pande.
Algoritmerna tranas med hjalp av en utbildningsalgoritm och tra-
ningsdata, mérkta exempeldata som samlas in i stora mangder
och med en bred representation (A3ven kallat simulerade data).
Algoritmer baserade p& maskininlarning medfér en fordel jamfort
med konventionella algoritmer, till f6ljd av deras robusthet och
noggrannhet da de optimeras baserat pa representativa data.
Dessa karaktaristika beddémer RMD vara av stor vikt inom Bolagets
verksamhetsomraden.

PMU

RMD:s sensorenhet, den sa kallade PMU:n, utgér navet i Bolagets
system. Sensorn mater accelerationer/rérelsemonster i tre di-
mensioner. Varje tdgvagn utrustas med tva PMU:er och varje lok
utrustas med fyra PMU:er som samlar in data och rapporterarire-
altid. RMD:s algoritmer foljer trender och handelser pa bade fordon
och infrastruktur. Darfér kan PMU:n bevaka tagstatus, inklusive
vagnar, hjulskador och fastfrusna bromsar, infrastruktur, inklusive
status pé& jarnvagsral och vaxlar, kontaktledningar samt tdgens
position, sparbarhet, lagerstyrning och geofencing. Eftersom olika
typer av fel generar olika profiler av rérelsemoénster, kan PMU:n
detektera och tolka samtliga fel som ar pa vag att uppsta eller har
uppstéatt pa fordon och jarnvagsinfrastruktur. Varje PMU ar aven
utrustad med GPS, vilket gor att systemet kan skicka ut varnings-
signaler om fel uppstatt i infrastrukturen sedan féregaende PMU
passerade.

PMU:n ér liten i storlek och mater 12 ganger 10 cm. Den monteras
enkelt pa tagvagnar och lok med en kraftfull magnet, vilket moj-
liggor att upptécka och forutséga olika typer av skador och un-
derhallsbehov i realtid, oavsett om dessa uppstar pa fordon, rals,
vaxlar, eller kontaktledningar. Tekniken appliceras pa den fjadrade

PMU:n monteras med en kraftfull magnet pa den fjadrande massan.

massan, eftersom detta erbjuder utdkade mdjligheter till analys
av fler ingdende komponenter, dé bade fordon och infrastruktur
Overvakas.®

Till foljd av att PMU:n endast kommunicerar med molnet vid upp-
tackt av onaturligt rérelsemoénster genererar enheten en begrén-
sad mangd energi och kraver endast batteribyte var sjatte i ar. |
ovrigt kravs inget underhall av PMU:n.

PMU:n fungerar dven som en kommunikationsenhet fér andra
sensorer, exempelvis for sensorer som hanterar lasning av sa
kallade ‘trailer king pins’ vilket har varit en upprepad orsak till in-
cidenter pa jarnvagen, inte minst i samband med en svar olycka
pa Stora Baltbron under 2019 Genom en unik tillaggssensor till
PMU:n kan lokféraren 6vervaka alla vagnar i realtid via plattformen
och férhindra brister i lasningen av trailer king pins.

Produktion och montering av hardvarukomponenterna till RMD:s
PMU gors av Cicor, en schweizisk samarbetspartner till Bolaget.

Plattformen

Som en del av systemet har RMD utvecklat en responsiv platt-
form med tillhérande dashboard, genom vilken anvandarna kan
folja sina tillgangar, vare det sig ar lok, tagvagnar eller jarnvagsin-
frastruktur i realtid. Plattformen anpassas enkelt for varje enskild
kund beroende pa kundens behov. Genom en enkel inloggnings-
process med anvandarnamn och I6senord far anvandaren tillgdng
till plattformen via desktop, surfplatta och smartphone.

Forutom varningssignaler kan granssnittet visa utnyttjandegrader
och halla koll pa underhallscykler. | appen My Train, vilken kunder
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erhéller fran Bolaget, far forarna all information om tagets status i
realtid. Férarna kan dven addera egna observationer och tillgang-
liggora dessa for andra aktorer.

Kunder

Inledning

Kundavtalen baseras pa ¢verenskommen leverans mellan RMD
och kunden. Dérutdver tecknas ett sekretessavtal i och med in-
itial kontakt med potentiella kunder, vilket forbinder kunden att ej
anvanda RMD:s immateriella rattigheter, konkurrera med Bolagets
verksamhet samt nyttja eller yttra sekretessbelagd information.
Bolagets nuvarande standardkontrakt har en 16ptid pa 36-72 mé&-
nader med tolv méanaders forlangning om de inte sags upp senast
en manad innan utgang.

Kundsegment

Inom jarnvagsmarknaden kan RMD:s malgrupp och kunder for
narvarande delas in i fyra olika kundsegment. RMD:s system riktar
sig mot samtliga aktérer som har som verksamhet att drifta eller
aga lok, tagvagnar eller jarnvagsinfrastruktur sdsom jarnvagsral
eller kontaktledningar. Bolaget har per dagen fér Memorandumet
tva betalande kunder i Sverige, Schweiz och Tyskland.

Utdéver ovan kundrelationer for RMD diskussioner med ett flertal
aktorer inom saval Europa som Colombia, Indien, Nya Zeeland och
Sydafrika. Samtliga férda diskussioner utanfér Europa har initie-
rats genom forfragningar av motparten.

Jarnvagsoperatorer

Jarnvagsoperatorer ar foretag som ansvarar och driver rullande
materiel pa jarnvagen. TX Logistik AB utgor en kund till RMD inom
detta kundsegment och har installerat Bolagets PMU samt anvan-
der systemet i Sverige och Tyskland. Fér mer information avse-
ende Bolagets befintliga kundavtal se avsnittet "Védsentliga avtal".

Lok- och vagnagare

Inom jarnvagsbranschen finns det flera aktérer som &ager och
hyr ut saval lok som tagvagnar, primart till jarnvagsoperatorer.
Wascosa AG utgdr en kund till RMD inom detta kundsegment. For
mer information avseende Bolagets befintliga kundavtal se av-
snittet "Vasentliga avtal”

Bolagets patentfamiljer

Agare av infrastruktur

Inom den globala jarnvagsbranschen finns det atskilliga aktérer
som ager jarnvagsinfrastruktur sasom réls och kontaktledningar. |
Sverige 8gs merparten av saddan infrastruktur av Trafikverket, men
internationellt &r bade myndigheter och privata féretag vanligt
férekommande. Bolaget har for narvarande ingen befintlig kund
inom denna malgrupp, men agare av infrastruktur bedéms, till stor
del till foljd av pagdende diskussioner och externa forfragningar,
ha stor anvandning for Bolagets produkter for att kunna bevaka
statusen péa jarnvagsinfrastrukturen de ager.

ECM

En sa kallad ECM anlitas av antingen jarnvagsoperatorer, lok- och
vagnagare, eller agare av jarnvagsinfrastruktur inom Europa for att
ansvara for tillgangarnas tillstdnd och status. En ECM spelar en
viktig sékerhetsroll i det europeiska jarnvagssystemet genom att
bland annat sakerstélla att fordonen som den ansvarar for moter
sékerhetskraven. Bolaget har fér narvarande ingen befintlig kund
inom denna malgrupp, men beddmer att ECM:er har ett stort in-
tresse for Bolagets system, till stor del till féljd av pagaende dis-
kussioner och externa férfragningar.

Patentportfolj och IP-skydd

Patentstrategi

Immateriella rattigheter ses som en nyckelkomponent fér att RMD
ska vara langsiktigt konkurrenskraftigt. Strategin avseende imma-
teriella rattigheter omfattar bade redan existerande portfélj avim-
materiella rattigheter samt immateriella rattigheter avser skydda
framtida innovationer. RMD bevakar det skydd som de erhallna
immateriella rattigheterna ger.

RMD har en aktiv strategi for att skydda sina immateriella rattighe-
ter sdsom patent. Séarskilda rutiner har antagits avseende beslut
om eventuella nya immateriella rattigheter som kan patenteras.
RMD har sedan 2011 byggt upp en patentportfdlj amnad att skydda
Bolagets algoritmer och mjukvaror, vilka Bolagets system &r base-
rat pa, 6ver noga utvalda geografiska marknader. Patentportféljen
innefattar idag sju patent och tre patentansoékningar under exa-
mination. Bolagets befintliga patent och patentansékningar avser
skydda en metod samt ett system for dvervakning av statusen
hos tagets hjul samt rélsen som taget passerar och en metod for
6vervakning av statusen hos tagets pantograf for att underlatta
underhall innan skador pa pantograf och/eller kontaktledning
uppstar. Patent ar giltiga 20 ar fran inldmningsdagen.

Nationell inlamningsdag Geografiskt omrade Ansoékningsnummer Status Beviljad
Method and system for detection and analysis of railway bogie operational problems
Frankrike EP11192341.3 Patent beviljat 2015-07-07
2011-12-07 Tyskland EP11192341.3 Patent beviljat 2015-07-07
Storbritannien EP11192341.3 Patent beviljat 2015-07-07
2012-12-07 USA US14/363 108 Patent beviljat 2016-07-19
Australien AU2012350331 Patent beviljat 2017-05-25
Detection of maintenance status for a pantograph and/or a contact wire
2017-12-12 Sverige SE1751530-5 Patent beviljat 2020-01-02
EPO 18888855.6 Ansokan inldmnad
2018-12-12 USA US 16/770 997 Ansodkan inlamnad
Sydafrika ZA2020/04156 Patent beviljat 2022-01-26
Radar system for determining a status of a wheel
2022-06-21 Sverige SE-2250761-0 Ansdkan inlamnad




Forsaljning och marknadsforing

Forsaljning

RMD ser styrelsens och bolagsledningens omfattande branscher-
farenhet och globala kontaktnat som en stor tillgdng i Bolagets
forsaljningsarbete. Inledningsvis bearbetas alla kunder och po-
tentiella kunder internt, men Bolaget avser att inom snar framtid
att anvanda agenter och har pabdrjat en process med att utveckla
ett agentnatverk i utvalda lander inom varje enskild varldsdel.

RMD anvander en konventionell séljprocess som bestar av
atta steg:

Initial kontakt

Efter att en potentiell kund bedémts som intresserad
i Bolagets system ingéar parterna en pilotorder

RMD analyserar darefter kundens specifika behov
Provinstallation och kalibrering av systemet
Parterna ingar ett formellt avtal

Kundens fordon provkérs for att kalibreras och
sakerstalla att lagkraven uppfylls

Plattformen konfigureras efter kundens
specifika behov

Driftsattning

RMD upplever en stor efterfragan pa Bolagets system och har
under 2022 upparbetat en betydande pipeline med potentiel-
la kunder, framfoérallt i Europa. Vidare har RMD erhallit ett antal
forfragningar frdn utomeuropeiska aktorer. Flera av dessa forfrag-
ningar har utvecklats till pAgéende avtals- och samarbetsdiskus-
sioner. Bolaget ser aven en stor méjlighet till vidareférsaljning dver
tid, pa saval befintliga kunder som framtida kunder. Detta &r delvis
till foljd av kundernas multinationella karaktar dar systemet kan
implementeras per geografi, delvis till foljd av Bolagets affarsmo-
dell dar kunden enkelt kan addera nya vagnar och lok efter behov.

Samarbetspartners

Omicron Ceti AB®

Omicron Ceti AB utgor Bolagets programvaru- och dataanalys-
partner och arbetar framst med utveckling av dataanalyser, bland
annat analys av data fran olika kéllor. Detta inkluderar maskinin-
larning for att mojliggéra prediktion inom olika omréden. Bolagets
samarbetsavtal med Omicron Ceti AB stracker sig I6pande.

Cicor Group?

For produktion av PMU-enheter, samarbetar Bolaget med Cicor
Group, en internationell elektronikleverantér som producerar inn-
ovativa och pélitliga I6sningar for kravande tillampningar inom
marknader som medicin, flyg och férsvar, fordon, kommunikation,
industri, klockor och konsument. Cicor tillverkar och utvecklar
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komplexa tryckta kretsar, kort- och hybridkretsar och erbjuder
komplett outsourcing, inklusive tjanster for elektronisk montering
och plastformsprutning samt tryckt elektronik.

Marknadsforing

RMD tillampar differentierad marknadsféring och har tillsammans
med PR-konsulter tagit fram en varumarkesberattelse som foku-
serar pa att lyfta fram Bolagets egenskaper som ett hogteknolo-
giskt foretag som drivs av innovation och bidrar till samhéllsnytta
d& Bolagets system inneb&r minimerade férseningar, maxime-
rar sakerhet och reducerar kostnaderna inom jarnvagstrafiken.
For att sprida RMD:s varumarke digitalt anvands dels Bolagets
webbplats, dels sociala medier och svensk branschpress. Bolaget
ar aven medlem i branschorganisationen Swedtrain och enga-
gerar sig i medlemstraffar och evenemang. Vidare utvéarderas
Bolagets narvaro pa de stora branschméassorna kontinuerligt, ex.
Railtex/Infrarail i London, Middle East Rail eller Scandinavian Rail
Optimisation.

RMD:s teknik kan anvandas av samtliga av Bolagets malgrupper,
men informationsbehovet ser annorlunda ut beroende pa typ av
kund; exempelvis fordonségare behdver inte samma information
som ett foretag som ansvarar for infrastruktur. For att driva saljar-
betet har Bolaget framtagit nya féretags- och séljpresentationer i
man om att snabbt kunna accelerera séljorganisationen.

Héandelser i Bolagets utveckling

2011/2012

- RMD grundas av Jan Lindqvist, Howard McCall, Jack Long och
Helmuth Kristen dar idén bakom Bolaget bygger pa flera decen-
niers erfarenhet fran jarnvagsindustrin.

- RMD ansdker om patent i Frankrike, Tyskland, Storbritannien,
USA och Australien fér en metod samt ett system fér 6vervakning
av statusen hos tagets hjul samt rélsen som taget passerar.

- Verksamheten bestar av forskning och utvérdering av lok
och tagvagnar samt utveckling av Bolagets algoritmer och
sensorteknik.

2013/2014
- RMD lanserar den forsta versionen av Bolagets sensorenhet,
den s.k. PMU:n

- Forskning och teknisk utveckling av sensortekniken fortl6per.

2015/2016

- RMD beviljas patent i Frankrike, Tyskland, Storbritannien, och
USA foér en metod samt ett system for dvervakning av statusen
hos tagets hjul samt ralsen som taget passerar.

- RMD lanserar den férsta versionen av Bolagets dashboard, dvs.
instrumentpanelen till systemplattformen, med ett anvandarvan-
ligt grénssnitt.

- RMD lanserar den andra versionen av Bolaget PMU.

- Bolagets verksamhet 6vergar fran forskning och utveckling till
en s.k. produktfas dar RMD testar och validerar sensortekniken.




Bolaget ansoker om patent i Sverige, Europa (EPO), USA och
Sydafrika fér en metod fér dvervakning av statusen hos tagets
pantograf for att underlatta underhall innan skador pa pantograf
och/eller kontaktledning uppstar.

RMD beviljas patent i Australien for en metod samt ett system
for dvervakning av statusen hos tagets hjul samt ralsen som
taget passerar.

Bolagetlanserardentredje versionen av Bolagets PMU med en ny
design. Samtidigt inleder RMD en standardiserad serieproduktion.

RMD lanserar den andra versionen av Bolagets dashboard.

Bolaget lanserar den kommersiella versionen av Bolagets PMU
och levererar PMU:er till TX Logistik for verkliga tester pad TX
Logistiks tdgvagnar. | samband med detta kopplas Bolagets sys-
templattform p& och TX Logistik kan félja statusen pa tdgvagnar-
na i realtid genom RMD:s dashboard.

Bolaget beviljas patent i Sverige fér en metod fér évervakning av
statusen hos tagets pantograf for att underlatta underhéll innan
skador pa pantograf och/eller kontaktledning uppstar.

RMD adderar maskininlarning till Bolagets algoritmer.

Bolaget genomfér en extern finansieringsrunda genom nyemis-
sion av aktier och breddar aktiedgarbasen.

RMD inférskaffar komponenter till cirka 600 PMU:er.

RMD ingéar kundavtal med TX Logistik AB och Wascosa AG som
ett inledande steg i Bolagets kommersialiseringsfas.

RMD genomfér organisationella férandringar i styrelse och led-
ning for att forbereda Bolaget infér en notering. Helmuth Kristen
och Irmhild Saabel tilltrdder som nya styrelseledamoter. Peter
Rooslien tilltrdder som CFO.

Bolaget beviljas patent i Sydafrika fér en metod fér dvervakning
av statusen hos tagets pantograf for att underlatta underhall
innan skador pa pantograf och/eller kontaktledning uppstar.

Ledningsorganisation

Bolagsledningen bestar av tva (2) personer och styrelsen bestar
av tva (2) stdmmovalda ledamoter och en (1) stammovald supp-
leant. Mer information om Bolagets ledning och styrelse finns
under “Styrelse och ledande befattningshavare” Per dagen for
Memorandumet har Bolaget en personalstyrka om totalt tva (2)
heltidsanstallda samt engagerar ytterligare fem (5) personer
genom konsultavtal i varierande omfattning.

Allmén bolagsinformation

Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ), org.nr. 556846-
5560, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm
och bildades i Sverige den 18 mars 2011 och &r registrerat hos
Bolagsverket. Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar
Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ). Bolagets huvud-
kontor och besdksadress ar Norrlandsgatan 16, 111 43 Stockholm.
Bolaget utgdr ingen del av en koncern och har inga dotterbolag.
Bolaget kan nas pa telefonnummer +46-(0)705-87 76 26.

Bolagets identifieringskod (LEl) &r 89450027AK4LSOGXGY18.
Bolagets webbplats &r www.railwaymetrics.com. Observera att
informationen p& Bolagets webbplats eller tredje parts webbplats
inte ingar i Memorandumet savida inte denna information inforli-
vas i Memorandumet genom hanvisning.

Finansiering av verksamheten

Bolaget finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom upplé-
ning, aktieemissioner och Bolagets egna kassafidden. Per 31 mars
2022 hade Bolaget extern finansiering i form av l&n frdn Railway
Metrics and Dynamics Sweden Holding AB om 1108 000 SEK samt
Couplers Inc AB om 28 246 SEK. Dessa lan loper utan ranta. Merin-
formation avseende l&nen finns under avsnittet "Transaktioner med
narstdende”. Vid ordinarie bolagsstdmma i Bolaget den 31 mars
2022 beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden intill nasta
arsstdmma och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, samt vid ett eller flera tillféllen, fatta beslut om emission av
nya aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med ett belopp
respektive antal aktier som vid tidpunkten fér beslutet ryms inom
granserna for aktiekapitalet respektive antalet aktier i bolagsord-
ningen. Beslut om att genomféra Erbjudandet fattades av styrelsen
under ovan ndmnda bemyndigande den 19 augusti 2022.

Investeringar

Bolaget har sedan den 1 januari 2022 inte genomfért nagra va-
sentliga investeringar. Det finns inga vasentliga pdgéende inves-
teringar och det har vid tidpunkten for Prospektet inte heller gjorts
klara ataganden om enskilda, vasentliga investeringar fér den nar-
maste tiden. RMD har tidigare genomfoért vasentliga investeringar
i utvecklingen av Bolagets plattform.

Trender

RMD har under 2022 ingétt skriftliga kundavtal med TX Logistik
AB och Wascosa AG. Vidare upplever RMD ett véaxande intresse for
Bolagets erbjudande till foljd av ett flertal pagaende diskussioner
med aktdrer saval inom Europa som utanfoér samt att Bolaget er-
héaller I6pande forfragningar. Foljaktligen har Bolaget inforskaffat
komponenter till cirka 600 PMU:er for att lagerhélla och férebygga
framtida eventuell komponentbrist.

Utdver ovan har Bolaget sedan den 1 januari 2022 fram till dagen
fér Memorandumet inte upplevt nagra utvecklingstrender avse-
ende produktion, férsaljning, lager, kostnader och férsaljningspri-
ser, utéver den pagadende makroekonomiska utvecklingen.

Vasentliga férandringar av lane- och
finansieringsstruktur efter den 30 juni 2022

Det har inte skett nagra vasentliga dndringar av Bolagets lane-
och finansieringsstruktur sedan 30 juni 2022.




Definitioner och forkortningar
Saas$ (Software as a Service) = Mjukvara som en tjanst
Paas$ (Platform as a Service) = Plattform som en tjanst
laa$S (Infrastructure as a Service) = Infrastruktur som en tjanst I —
Big data = Stora, svarahanterliga datavolymer, bade strukturerade och ostrukturerade, som dverdser foretag pa daglig basis
loT (Internet of Things) = Sakernas internet

PMU (Performance Monitoring Unit) = Bolagets sensorenhet

Vagnskorg = Den del av fordonet som gods eller passagerare transporteras i. Aven kallad kaross.

Pantograf = Stromavtagare som 6verfor drivstrom fran kontaktledningen till fordonet.

Trailer king pins = L&sanordning som anvands for att |dsa fast en trailer pa till exempel en jarnvagsvagn.

Deep tech = teknik som inkluderar artificiell intelligens, robotik, blockchain, avancerad materialvetenskap, fotonik och elektro-
nik, bioteknik eller kvantberakningar och som inte fokuserar pa slutanvandartjanster
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Bolagets styrelse bedémer att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att
tillgodose de aktuella behoven under

den kommande tolvmanadersperioden,
raknat fran dagen for Memorandumet. Med
beaktande av Bolagets kassa vid dateringen
av Memorandumet bedéms underskottet
uppga till cirka 8,7 MSEK under denna
tolvmanadersperiod.

kapital kommer att uppstd omkring slutet av septem-

ber 2022. RMD:s styrelse bedémer att Bolaget, i det fall
Erbjudandet blir fulltecknat, kommer att ha rorelsekapital for att
bedriva verksamheten enligt aktuell affarsplan under kommande
tolvmanadersperiod. For att tillféra RMD kapital genomfér Bolaget
nu Erbjudandet om cirka 12,0 MSEK fére transaktionskostnader
om cirka 2,3 MSEK. Nettolikviden fran Erbjudandet berdknas sale-
des att uppgé till cirka 9,7 MSEK. Teckningsataganden har lamnats
motsvarande cirka 35,4 procent av Erbjudandet och garantier har

G ivet aktuell affarsplan bedémer Bolaget att brist pa rérelse-

ingatts motsvarande cirka 64,6 procent av Erbjudandet, vilket totalt
motsvarar 100 procent av Erbjudandet. Teckningsatagandena och
garantierna ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall Utdkningsoptionen nyttjas i dess helhet tillférs Bolaget
ytterligare cirka 6,0 MSEK fore avdrag for transaktionskostna-
der och cirka 5,6 MSEK efter avdrag for transaktionskostnader.
Emissionslikviden fran Erbjudandet inklusive Utdkningsoptionen
och Overtilldelningsoptionen kan saledes tillféra Bolaget hogst
cirka 18,0 MSEK fére, och cirka 15,3 MSEK efter, avdrag fér kostna-
der relaterade till Erbjudandet.

| handelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingdngna teck-
ningsataganden och garantier motsvarande totalt 100 procent av
Erbjudandet, inte tecknas i tillrécklig utstrackning avser Bolaget
att undersoka alternativa finansieringsméjligheter sasom ytterli-
gare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med
samarbetspartners alternativt ompréva den befintliga affarspla-
nen och se Over Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om Bolaget inte lyckas
anskaffa kapital i nédvandig utstrackning kommer Bolaget tills
vidare att begrédnsa och i vérsta fall avvakta med den tilltankta
kommersialiseringen av Bolagets produkter.




Riskfaktorer

@ e e
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En investering i vardepapper ar forenad
med risk. Vid bedémning av RMD:s framtida
utveckling ar det av vikt att beakta de
riskfaktorer som ar forknippade med
Bolaget och aktierna. Det galler bland annat
risker hanforliga till RMD:s verksamhet och
bransch, legala risker, finansiella risker

och risker relaterade till aktierna och
Erbjudandet.

lig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Bolaget har

beddmt riskerna utifrdn sannolikheten att riskerna intréaffar
och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter om
de skulle materialiseras och Bolaget har, i de fall en risk inte har
kunnat kvantifieras, graderat den férvantade omfattningen av ris-
kens negativa effekt enligt den kvalitativa skalan (i) 1ag. (ii) medel
och (iii) hog. Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal ka-
tegorier, i vilka de mest vasentliga riskerna i enlighet med Bolagets
beddmning enligt ovan anges forst. Nedan redogérelse ar baserad
pa information som &r tillganglig per dagen féor Memorandumet.

N edan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vasent-

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Beroende av leverantérer

Bolaget har flera samarbeten med olika leverantérer vilka ar va-
sentliga for Bolagets verksamhet. Exempelvis har Bolaget sam-
arbeten med leverantdrer som utvecklar den hardvara (kretskort
och sensor) som satts fast pa exempelvis tagvagnar. For det fall
nagon av dessa leverantérer skulle vélja att avsluta samarbetet
med Bolaget, alternativt att kvaliteten pa leverantérernas produk-
ter och komponenter inte moter avtalade krav, finns det en risk att
det medfér en negativ inverkan pa verksamheten och det kan bli
svart och kostsamt for Bolaget att ersatta dessa leverantérer. Att
ersatta befintliga leverantorer kan vara tidskravande och leda till
Okade kostnader for Bolaget vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets marginaler for séld vara och den tidsmassigt forlangda

processen kan ha en negativ inverkan pa Bolagets omséattning.
Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk forverk-
ligas ar hog.

Geopolitisk risk

Bolagets kunder och leverantérer ar verksamma pa flera olika
geografiska marknader vilket gor att Bolaget ar kénsligt for geo-
politiska situationer som kan uppsta pa dessa marknader och som
kan leda till att produktions- och logistiktekniska samt ekonomis-
ka konsekvenser drabbar stérre omréden och/eller branscher dar
Bolaget bedriver verksamhet eller dar dess kunder eller leveran-
torer aterfinns. Sddana konsekvenser kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet till exempel i form av férlangda leverans-
tider pa vissa elektronikkomponenter vilka behdvs for tillverkning
av Bolagets produkter. Den pagaende konflikten i Ukraina ar en
sadan geopolitisk situation som kan leda till en langvarig negativ
inverkan pa de overgripande ekonomiska férhallandena i Europa
och omvarlden vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets omséattning pa grund av att leveranser av komponenter
till Bolagets produkter blir forsenade samt att leverans av Bolagets
produkter till kund blir férsenade. Bolaget bedémer att sannolik-
heten att ovannamnda risk férverkligas ar medel.

Risker relaterade till konkurrens

Det finns flertalet aktérer p4 marknaden vars verksamhet gar ut
pa att 6vervaka och 6ka sakerheten for tdg och jarnvégar. Den
bransch som Bolaget bedriver sin verksamhet inom karakteriseras
till stor del av teknisk utveckling och introduktion av nya produk-
ter och tjanster som bygger pa nya tekniska I6sningar. Det finns
en risk att konkurrensen pa marknaden okar till f6ljd av att nya
aktdrer borjar bedriva verksamhet inom samma verksamhetsom-
rade som Bolaget. Vidare finns det en risk att befintliga konkur-
renter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och
nya marknadsbehov i kombination med att konkurrenterna kan
ha mojlighet att avsatta mer resurser for marknadsbearbetning,
saval genom befintliga som nya aktérer. For det fall konkurren-
sen skulle 6ka pa marknaden kan det ha en negativ inverkan pa
Bolagets marknadsandelar, varvid omséattningen kan komma att
minska. Bolaget beddémer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar medel.




Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget har en relativt begransad organisation och &r beroende
av ett antal nyckelpersoner och medarbetare som har omfattan-
de kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomra-
de. Bolagets nyckelpersoner bestar av foretagsledningen [samt
de personer som ansvarar for produktutveckling, férséljning och
marknadsféring. For det fall en eller flera av dessa nyckelpersoner
valjer att avsluta sin anstéllning i Bolaget finns det en risk att det
medfor negativa konsekvenser for Bolaget i form av kostsamma
rekryteringsprocesser samt negativ paverkan pa Bolagets intja-
ningsférméaga och resultat. Det finns aven en risk i att en del av
Bolagets nyckelpersoner inte gar att ersatta med ny personal pa
grund av att dessa personer besitter sadan kompetens och er-
farenhet inom Bolagets verksamhet och om Bolagets produkter
som eventuellt kan vara svar eller omajlig att ersatta, det ar aven
mojligt att eventuella rekryteringsprocesser tar lang tid och blir
kostsamma for att attrahera ratt kompetens. Bolagets personal
och den know-how de besitter &r nédvandig fér Bolagets framtida
utveckling och for det fall det blir for stora personalférandringar i
Bolaget kan det leda till 6kade kostnader och minskade intakter.
Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverk-
ligas &r medel.

Risker relaterade till produktutveckling

Bolaget kommer &ven fortsattningsvis att utveckla och vidare-
utveckla produkter inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolaget
bedomer att framtidsutsikterna till stor del kommer vara beroen-
de av Bolagets forméaga att tillhandahélla produkter och system
med den bast anpassade tekniken. Det finns en risk att Bolagets
satsningar inom utveckling, teknik och innovation inte sker enligt
utarbetad tidsplan, inte ar tillrackliga eller inte ger 6nskat resultat
- exempelvis genom att Bolagets teknikutveckling inte motsvarar
marknadens krav och/eller behov vilket kan ha en negativ inver-
kan pé& Bolagets omsattning genom att saval kunder som personal
vander sig till Bolagets konkurrenter. Bolaget bedémer att sanno-
likheten att ovannédmnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till Covid-19

Spridningen av Covid-19 har haft stérande effekter pa den glo-
bala ekonomin och RMD har priméart paverkats indirekt genom
den makroekonomiska utvecklingen. Bolagets negativa paverkan
till féljd av Covid-19 grundar sig i stérningar och férseningar i le-
veranser av komponenter fran leverantérer runt om i Europa och
Asien samt en forhojd prissattning av nédvandiga komponenter
for Bolagets verksamhet. Bolagets projekt har aven till viss del
forsenats och skjutits upp med anledning av restriktioner fran
olika myndigheter. Vid utfardandet av Memorandumet finns det
inga restriktioner rérande Covid-19 i Sverige, det finns dock en risk
att nya restriktioner inférs langre fram och/eller att nya sjukdomar
sprids som ger upphov till liknande effekter. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Risker relaterade till tillverkare/montorer

Bolaget har samarbeten med flera tillverkare och montérer. Om
en eller flera av dessa tillverkare eller montorer skulle avsluta sitt
samarbete med Bolaget finns det risk att detta medfér en negativ
inverkan péa verksamheten eftersom det kan innebéara att Bolaget
star utan en eller flera tillverkare och montérer under en langre tid.
Det finns &ven en risk att Bolagets tillverkare och montorer inte
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget och dess kunder staller pa
produkterna. Det foreligger aven en risk att etablering av nya till-
verkare eller montérer blir mer kostsam och/eller tar langre tid an
vad Bolaget berdknade, vilket medfér risk att Bolagets verksamhet
paverkas negativt i form av férsenade leveranser till exempelvis
kunder. Bolaget beddémer att sannolikheten att ovanndmnda risk
férverkligas ar lag.

Beroende av kommunala och statliga aktorer

Bolaget ar till viss del beroende av externa aktérers beslutsfattan-
de. Det finns en risk att Bolagets riktning och framgang i framtida
affarer och investeringar paverkas av beslut fran externa aktérer
sa som kommuner, statliga verk och myndigheter med ansvar
over jarnvagsnat, statliga tag- och jarnvagsforetag etc., exem-
pelvis avseende fragor om verksamhetstillstand och regulatoriska
krav pa tagtrafik och jarnvag. Sddana beslut riskerar att férandra
marknadsfoérutsattningarna samt forutsattningarna for att gora
nya affarer och investeringar, vilket kan komma att ha en negativ
inverkan pa Bolagets strategi och resultat. Omfattningen av den
negativa effekt som kan uppsté beror framst pa vilka ekonomis-
ka och strategiska investeringar Bolaget har hunnit géra innan
oférdelaktiga beslut 1damnas fran sadana externa, kommunala
och statliga aktérer. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovan-
namnda risk forverkligas ar lag.

Legala risker

Risker relaterade till produktansvar

Det foreligger en risk att Bolagets produkter associeras med sa-
kerhetsrisker eller att Bolagets kunder och anvandare av produk-
terna riskerar att skadas pa annat satt vid anvandning av dessa.
Bolaget kan vidare bli féremél for produktansvarsansprak och
andra ansprak om produkterna som saljs pastas vara defekta al-
ternativt orsakar eller pastas orsaka person- eller sakskada. | vissa
lander, exempelvis USA, kan produktansvar leda till betydande
skadestandsansprak. Produktansvarsansprak kan vara kostsamt
samt leda till minskad efterfragan pa Bolagets produkter vilket kan
innebara en negativ inverkan p& Bolagets marginaler fér sald vara
samt en omsattningsminskning. Bolaget bedémer att sannolikhe-
ten att ovannamnda risk férverkligas &r medel.

Risker relaterade tillimmateriella rattigheter

Vardet i Bolaget ar till stor del beroende av férmagan att erhalla
och férsvara patent for Bolagets produkter, andra immateriella
rattigheter samt av formagan att skydda specifik kunskap rela-
terade till Bolagets produkter. Det finns en risk att (i) pagaende
patentansokningar (se avsnitt "Patentportfélj och IP-skydd”) och
framtida patent inte beviljas fér uppfinningar och/eller férbattring-
ar av Bolagets redan befintliga produkter (om sadana forbattringar
inte skulle anses omfattas av redan beviljade patent), (ii) att bevil-
jade patent inte ger tillrackligt skydd eller (jii) att beviljade patent
kringgas eller upphavs. Eftersom Bolaget ar eller blir verksamt pa
flera olika marknader ar det av stor vikt att Bolaget innehar god-
kanda patent, och andra immateriella rattigheter, for sina produk-
ter pa samtliga marknader dar Bolaget ar eller blir verksamt. Det
finns vidare en risk att Bolaget, utan Bolagets vetskap, gérintréng
i ndgon annans immateriella rattigheter, vilket kan medféra bety-
dande kostnader for Bolaget i form av olika ersattningsansprak,
samt att Bolaget vid eventuellt vite férbjuds att anvanda sadana
rattigheter. Det kan aven finnas risk for att Bolagets konkurren-
ter, medvetet eller omedvetet, gér intrang i Bolagets patent eller
andra immateriella rattigheter samt att sadana konkurrenter har
betydligt storre resurser an Bolaget, vilket kan férsvara Bolagets
mojligheter att vinna framgang i réttsliga processer. Harutéver
finns det en risk att konkurrenter patenterar angrdnsade omraden
till Bolagets befintliga patent, vilket kan resultera i att Bolagets
och konkurrenternas produkter kan nad samma effekt och resultat
vilket kan forsvara for Bolaget att na ut till marknaden med sina
produkter. Ett otillrackligt skydd fér patent och 6vriga immateriella
rattigheter kan innebéra en negativ inverkan pa Bolagets omséatt-
ning. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannédmnda risk
forverkligas ar medel.




Finansiella risker

Risker relaterade till tillvaxt

| takt med att Bolaget planerar fér en tillvaxt i befintliga marknader
och verksamheten expanderas till nya marknader behéver Bolaget
effektiva planerings- och ledningsprocesser. En 6kad orderingang
kan exempelvis medféra hogre krav p4 samordning mellan med-
verkande personer och leverantérer och underleverantérer med
nddvandig kompetens samt sékerstéllande av leverans- och till-
verkningskapacitet hos Bolagets leverantérer. Om Bolaget inte
lyckas med att hantera en tillvaxt enligt den tillvaxtstrategi som ar
framtagen kan det innebéara problem med saval leveranstider som
kvalitetsniva pa produkterna. Det finns aven en risk att fértroen-
det hos Bolagets befintliga och potentiella samarbetspartners och
kunder férsdmras som foéljd darav vilket kan leda till att Bolaget
inte uppnar den planerade omséattningsékningen vilket pa sikt kan
innebara en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat vilket exempelvis kan héarledas fran minskad
tillvaxt och/eller forsaljning. Bolaget beddmer att sannolikheten
att ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till finansiering

Bolagets verksamhet finansieras dels av eget kapital, dels av
externt tillhandahallet kapital. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas erhalla tillrdcklig finansiering i samband med initiering av
nya projekt eller att befintlig finansiering inte férnyas, eller att
befintlig finansiering endast kan férnyas till kraftigt dkade kost-
nader alternativt pa for Bolaget oférmanliga villkor. Om Bolaget
misslyckas med att erhélla nédvandigt kapital i framtiden, eller
till férsamrade villkor, kan det dventyra Bolagets verksamhet i sin
helhet. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar medel.

Réanterisk

Bolaget finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom upp-
laning, aktieemissioner och Bolagets egna kassafidden. Bolaget
har historiskt och kan fortsattningsvis uppta séaval langfristig som
kortfristig finansiering genom upptagande av lan med fast och/
eller rorlig ranta som exponerar Bolaget for ranterisk avseende
kassafléden. En hogre upplaningsranta leder till storre ranteutgif-
ter. Om Bolaget misslyckas med att uppskatta dess framtida kapi-
talbehov eller inte lyckas anskaffa kapital pa for Bolaget accepta-
bla villkor kan det komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat i form av exempelvis
Okade rantekostnader. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till valutakursférandringar

Bolaget har och kommer &ven fortséttningsvis ingé avtal som ar
foremal for betalning i andra valutor an SEK. Bolaget ér till foljid
darav foremal for risker relaterade till valutakurser sdsom fluktu-
ationer nar valutakursen forandras fran det att ett avtal ingas till
det att betalning enligt sadant avtal sker. Kostnader for valutavax-
ling kan aven vara betydande och fa negativ inverkan p& Bolagets
ekonomi. Bolaget blir darmed extra kénsligt for hur den svenska
kronan forhaller sig till andra valutor, som till exempel EUR, USD
och Schweizerfranc (CHF). Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Risker relaterade till aktierna

och Erbjudandet

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktier har tidigare inte varit foremal for offentlig handel,
varvid det ar svart att forutse vilket intresse som Bolagets aktier

kommer att tilldra sig fran investerare. Om inte en god handel i
Bolagets aktier utvecklas, eller blir varaktig, finns det en risk att ak-
tiedgare far svarigheter att sélja sina vardepapper. Det finns &ven
en risk att den generella volatiliteten p& aktiemarknaden leder till
att priset pa aktierna gar ned. Bolaget beddmer att sannolikheten
att ovanndmnda risk férverkligas ar medel.

Aktiens marknadspris och kursvariationer

Det finns en risk att Bolagets aktiekurs genomgéar stora variatio-
ner i samband med en introduktion pa Spotlight Stock Market och
dérefter. Kursvariationer kan &ven uppkomma genom stora for-
andringar i kdp- och séljvolymer och behdver inte nédvandigtvis
ha ett samband med Bolagets underliggande vérde. Det finns en
risk att kursvariationer paverkar Bolagets aktiekurs, och darmed
marknadsvarde, negativt. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas ar medel.

Likviditet i Bolagets aktier

Det kan foreligga en risk att Bolagets aktier inte omsétts varje dag
och att avstdendet mellan kdp- och saljkurs kan variera i bety-
dande omfattning. Det finns en risk for att en innehavare av aktier
i Bolaget inte har méjlighet att séalja dessa till for innehavaren
acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det finns &ven en
risk i att Bolagets aktier ej handlas med tillracklig likviditet s& att
en innehavare kan avyttra sitt innehav pa énskade prisnivaer. Om
detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren
som riskerar att forlora allt, eller delar av, investerat kapital. Vidare
finns det en risk att en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller,
om den utvecklas, att den inte kan bibehéllas. Bolaget bedémer
att sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas ér medel.

Det finns en risk att framtida utdelningar

fran RMD kan variera eller utebli

Ingen utdelning har hittills ldmnats av Bolaget och det finns inga
garantier for att utdelning kommer att lamnas i framtiden. Vidare
ar eventuell framtida utdelning i Bolaget beroende av exempelvis
Bolagets framtida vinst, finansiella stallning, kassafiéde, behov av
rorelsekapital, efterlevnad av lanevillkor, legala och finansiella res-
triktioner och andra faktorer. Det finns &ven en risk att Bolagets
aktiedgare beslutar sig for att inte I&mna utdelning i framtiden. Om
ingen utdelning sker i framtiden far detta féljden att avkastningen
p& en investering i Bolaget blir helt beroende av utvecklingen av
kursen for Bolagets aktier. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medel.

Aktieagare utanfor Sverige kan vara foremal fér
begransningar som hindrar eller pa annat satt gor

det svart fér dem att delta i framtida nyemissioner
Aktiedgare i lander utanfor Sverige kan vara utsatta for begrans-
ningar som foérhindrar dem att delta i framtida nyemissioner och/
eller begransar och forsvarar deras deltagande pa& andra satt.
Aktiedgare i USA kan exempelvis vara férhindrade att teckna sig
for nyemitterade aktier eller andra vardepapper som inte ar re-
gistrerade i enlighet med Securities Act och inget undantag fran
registreringskravet ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfér Sverige kan paverkas péa liknande satt. Bolaget har ingen
skyldighet att utreda om det finns krav pa registrering enligt
Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner
och Bolaget har ingen skyldighet att anstka om sadan registre-
ring av Bolagets aktier. Eventuella begrésningar for aktieagare i
lander utanfér Sverige att delta i nyemissioner kan innebara att
deras dgande spads ut eller minskas i varde. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovannédmnda risk forverkligas ar medel.




Risker relaterade till framtida nyemissioner

eller aktierelaterade instrument

Bolaget kan i framtiden for att sékerstalla kapital for fortsatt drift
och expansion komma att behdva genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument. Sddana nyemissioner kan
komma att genom utspadning minska aktiedgares relativa 4gande
och rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i
Bolaget som inte deltar i kommande nyemissioner. En utspad-
ningseffekt kan ocksa uppstad om Bolaget genomfér en nyemission
utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vidare kan eventuella
framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pa aktiekursut-
vecklingen. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda
risk forverkligas ar lag.

Teckningsataganden fran Cornerstone

Investors och garantier ar inte sakerstallda

och kan darmed komma att inte infrias

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit teckningsa-
tagande fran bland annat Cornerstone Investors och ingatt ga-
rantier. Teckningsatagandena och garantierna ar inte sékerstallda
och det finns darmed en risk att dessa ataganden och garantier
inte kommer att infrias. Om dessa &taganden och garantier, helt
eller delvis, inte skulle infrias kommer Bolaget fa in mindre kapital
an planerat vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget far revi-
dera fastlagda investeringsplaner och dérmed inte kommer kunna
expandera i planerad takt. Bolaget anser att detta skulle ha en ne-
gativ inverkan pa Bolagets aktiekurs och omsattning. Bolaget be-
domer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas &r lag.
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Allman information

Bolagets aktier &r utfardade enligt svensk ratt, denominerade i
SEK och fritt 6verlatbara. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och har
ett kvotvarde om 0,04 SEK. Bolagets bolagsordning innehéller ett
sé kallat avstamningsférbehall och Bolagets aktier ar ansluta till
det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande institut. Aktierna
ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktier-
na. ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0011451921. Investerare
uppmarksammas harmed pa att skattelagstiftningen i investe-
rarens medlemsstat och i Sverige kan inverka p& inkomsterna
fran aktierna.

Erbjudandet och bemyndiganden

Vid ordinarie bolagsstémma (arsstamma) i Bolaget den 31 mars
2022 beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden intill
nasta arsstdmma och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, samt vid ett eller flera tillféllen, fatta beslut om
emission av nya aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
med ett belopp respektive antal aktier som vid tidpunkten fér
beslutet ryms inom gréanserna for aktiekapitalet respektive an-
talet aktier i bolagsordningen. Betalning ska kunna ske kontant,
genom apport, genom kvittning eller i dvrigt med villkor. Avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske for att tillgodose
Bolagets kapitalbehov och sékra Bolagets fortsatta verksamhet
och utveckling. Vid avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt ska
emissionen ske pa marknadsmassiga villkor.

Beslutet om bemyndigandet fattades bland annat i syfte for att
mojliggora kapitalanskaffning och agarspridning infor och/ eller i
samband med listning av Bolagets aktier pa Spotlight Stock Market.
Valutan for Erbjudandet ar SEK och de nya aktierna planeras att
registreras vid Bolagsverket omkring den 20 september 2022.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktiedgare ar beréattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och
varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstémma. Alla aktier
i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i
Bolagets tillgangar samt till eventuellt 6verskott i handelse av lik-
vidation. De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen
per den avstdamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i

den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets aktier ar emitterade
i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan
endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med ak-
tiebolagslagen (2005:551). Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller
styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar
om avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen
innehaller inga sarskilda bestdmmelser om inlésen eller konver-
tering. Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma
prioritet vid insolvens.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdel-
ning tillfaller den som pé faststalld avstdmningsdag ar inford i ak-
tieboken och antecknad i avstamningsregistret. Avstdmningsdag
for utdelning och den dag utdelning ska utbetalas faststélls av bo-
lagsstémman eller av styrelsen efter bemyndigande fran bolags-
stdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie men kan &ven ske i annan form.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allménna regler for preskription. Fordran férfaller som huvudre-
gel efter tio (10) ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte n4gra restriktioner eller séarskilda forfaran-
den vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige och med undantag fér eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till s&dana pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Offentliga uppképserbjudanden

och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt upp-
kdpserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag,
och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sé kallad bud-
plikt). Budplikt uppstar nar en aktieagare, ensam eller tillsammans
med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.




Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
ldmnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéallande
direktoéren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande

har lamnats.

Vid ett offentligt uppképserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stélining till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller avbdja erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som ut-
gangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om l&mnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag inne-
har mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebo-
lag ("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att I6sa in reste-
rande aktier i malbolaget. Agare till de resterande aktierna
("Minoritetsagarna’) har en motsvarande ratt att f& sina
aktier inlosta av Majoritetségaren. Forfarandet for inlésen av
Minoritetsdgarnas aktier regleras ndrmare i aktiebolagslagen och

bendmns ofta som tvangsinldsen.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Bolagets
aktier har inte varit och ar inte féremél fér nagot offentligt

uppképserbjudande.
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Erbjudandet

Styrelsen i RMD beslutade den 19 augusti 2022, med stdd av be-
myndigande fran ordinarie bolagsstdmma (arsstdmma) den 31
mars 2022, att genomféra Erbjudandet. Erbjudandet omfattar
hégst 3 000 000 nyemitterade aktier, hogst 3 000 000 teck-
ningsoptioner av serie TO1 och hoégst 3 000 000 teckningsoptio-
ner av serie TO2 i Bolaget ("Units") (exklusive Utdkningsoptionen
enligt nedan). Varje Unit bestar av en (1) aktie, en vederlagsfri teck-
ningsoption av serie TO1 (“TO1") och en vederlagsfri teckningsop-
tion av serie TO2 ("TO2"). Erbjudandet motsvarar ett totalt emis-
sionsbelopp om cirka 12,0 MSEK. Samtliga aktier i Erbjudandet har
ISIN-kod SE0011451921, samtliga TO1 har ISIN-kod SE0018219990
och samtliga TO2 har ISIN-kod SE0018220006 och emitteras
i enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor. De nya
aktierna i Erbjudandet emitteras av Bolaget med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till institu-
tionella investerare i Sverige och internationellt. Till allmanheten
raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for
teckning av upp till 259 764 Units. Till institutionella investerare
raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for
teckning av 259 765 Units eller fler.

Utokningsoption

Styrelsen har mojlighet att utdéka Erbjudandet med upp till
1 500 000aktier, upp till 1 500 000 TO1 och upp till 1 500 000
TO2, motsvarande cirka 6,0 MSEK ("Utokningsoptionen”). Priset
for Units i Utékningsoptionen kommer att vara detsamma som
Erbjudandepriset. Under foérutsattning att Utdkningsoptionen
nyttjas till fullo omfattar Erbjudandet maximalt 4 500 000 Units,
motsvarande ett totalt emissionsbelopp om cirka 18,0 MSEK.

Erbjudandepris och prissattning

Erbjudandepriset ar faststallt till 4,0 SEK per Unit, det vill sédga
4,0 SEK per aktie d& samtliga teckningsoptioner emitteras ved-
erlagsfritt, motsvarande ett bolagsvarde uppgéende till cirka
58,7 MSEK. Erbjudandepriset ar detsamma for saval institutio-
nella investerare som for allméanheten i Sverige. Priset for Units
i Utdkningsoptionen kommer att vara detsamma som priset i
Erbjudandet. Courtage utgér ej. Erbjudandepriset har i huvudsak
faststéllts baserat pa ett sedvanligt anbudsférfarande som agde
rum under perioden juni-augusti 2022. Under detta anbudsforfa-

rande erbjods vissa professionella investerare att indikera intresse
och ld&mna anbud fér den prisniva till vilken de var intresserade av
att teckna Units i Bolaget. Resultatet av detta anbudsférfarande
var att ett antal svenska professionella investerare (“Cornerstone
Investors”), genom avtal med North Point ingdngna under perio-
denjuni-augusti 2022, dtog sig att, undervissa villkor och till samma
pris som 0Ovriga investerare, teckna Units motsvarande totalt cirka
4 250 000 SEK. Mot bakgrund av ovan bedéms Erbjudandepriset
vara marknadsmassigt. Vidare ar Erbjudandepriset till viss man
baserat pa diskussioner mellan Bolagets styrelse och North Point
kring radande marknadslage och Bolagets langsiktiga affarsutsik-
ter, dar en viss jamfoérelse med marknadspriset fér andra tillvaxt-
bolag inom tekniksektorn noterade péa reglerade marknader och
alternativa handelsplatser dven gjorts.

Minsta teckningspost
Anmalan om teckning av Units ska avse 18gst 1250 Units, motsva-
rande 5 000 SEK, och darefterijamna poster om 50 Units.

Anmalningsperiod

Anmalan om teckning av Units ska ske under perioden 22 augusti
till och med 7 september 2022. Styrelsen forbehaller sig ratten att
foérlanga anmalningsperioden samt tiden for betalning. For det fall
beslut om sadan férlangning fattas kommer Bolaget informera
marknaden via pressmeddelande senast den 7 september 2022.

Anmalan om teckning av Units

Anmélan om teckning av Units ska ske via din bank/forvaltare
genom att folja deras rutiner och riktlinjer. Det ar inte maojligt att
skicka in en anmalningssedel till Nordic Issuing. Observera att inte
alla banker/forvaltare erbjuder sina kunder att anméla teckning i
Erbjudandet.

Minsta teckning ar 1250 Units vilket motsvarar 5 000 SEK. Darefter
sker teckning i jamna poster om 50 Units.

Det &r endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel per teck-
nare. For det fall flera anmaélningssedlar insdndes, kommer endast
den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att I1amnas utan avseende. Inga till-
lagg eller andringar far goras i den fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.




Anmalan via Nordnet - Sverige

Depakunder hos Nordnet kan anméla sig via Nordnets webbsida.
Anmélan om teckning av Units goérs via Nordnets webbtjanst och
kan goras fran och med den 22 augusti 2022 till och med klockan
23.59 den 7 september 2022. For att inte forlora ratten till eventu-
ell tilldelning ska kunder hos Nordnet ha tillrckliga likvida medel pa
kontot frdn och med den 7 september 2022 kl. 23.59 till likviddagen
som beraknas vara den 13 september 2022. Mer information om hur
du blir kund p& Nordnet samt anmalningsférfarande via Nordnet
finns tillgangligt p4 www.nordnet.se. For kunder med ett investe-
rarsparkonto (ISK) hos Nordnet kommer Nordnet, om anmalan resul-
terar i tilldelning, att teckna motsvarande antal Units i Erbjudandet
och vidareforsalja samma antal Units till kunden till det pris som
géller enligt Erbjudandet.

Nordnet - Information om

behandling av personuppgifter

| samband med teckning av Units i Erbjudandet via Nordnets
internettjanst kan personuppgifter komma att l&dmnas in till
Nordnet. Personuppgifterna som lamnas in till Nordnet kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang. Aven
personuppgifter som inhédmtas fran annan an den kund som be-
handlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa fére-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag
eller organisationer med vilka Nordnet samarbetar. Efter att kund-
forhallandet upphor raderar Nordnet alla relevanta personuppgif-
ter enligt gallande lag. Information om behandling av personupp-
gifter ldamnas av Nordnet, som ocksé& tar emot begéran om rattelse
av personuppgifter. Fér mer information angaende hur Nordnet
behandlar personuppgifter var god kontakta Nordnets kundser-
vice per telefon: 010-506 330 00 eller e-post: info@ nordnet.se.

Anmalan om teckning av Units via Avanza

Du som &r kund hos Avanza kan anmala dig via Avanzas hemsida
och det kan géras frdn och med den 22 augusti 2022. For att inte
forlora ratt till eventuell tilldelning ska det finnas tillrackligt med lik-
vida medel tillgangligt pa kontot fran och med 7 september 2022
till likviddagen som berdknas vara 13 september 2022. Endast en
anmalningssedel per investerare ar tilldtet och vid fler insanda
anmalningar férbehéller sig Avanza ratten att endast beakta den
senast inkomna. Mer information om hur du blir kund hos Avanza
samt information om anmalningsforfarandet finns pa "http:/
www.avanza.se” www.avanza.se.

Viktig information

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis Investeringssparkonto
(ISK) eller Kapitalforsakringskonto (KF) maste kontrollera med den
bank/férvaltare som for kontot, om, och i s& fall hur, teckning av
vardepapper inom ramen fér Erbjudandet ar mojligt. Anmalan
ska i sa fall goras i samforstand med den bank/férvaltare som
for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och inséandas till Nordic Issuing,
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finan-
siering av terrorism, samtidigt som betalning sker. Observera att
Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning in-
kommit, forran penningtvéattskontrollen &r Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelningsprinciper

Beslut om tilldelning av Units kommer fattas av Bolaget styrel-
se varvid malet ar att uppna en god &garbas och bred spridning
bland allménheten for att mojliggéra en regelbunden och likvid
handel i Bolagets aktie och teckningsoptioner pa Spotlight Stock
Market. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmalan inges. Cornerstone Investors kommer att
prioriteras vid tilldelning. Vidare kan anmalningar fran anstallda,
affarspartners, befintliga 4gare och andra narstédende till Bolaget
samt vissa kunder till North Point komma att sérskilt beaktas vid
tilldelning. Tilldelningen sker i s&dant fall i enlighet med Svenska
Fondhandlareféreningens regler och Finansinspektionens fo-
reskrifter. Tilldelning kommer att beslutas helt diskretionart av
Bolagets styrelse och nadgon garanti for tilldelning 1dmnas inte. |
sista hand ska tilldelning av Units ske till emissionsgaranterna i
enlighet med ingdngna garantiavtal.

Besked om tilldelning av Units

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad anmaélningspe-
riod och besked om tilldelning erhalls fran din bank/férvaltare.
Tilldelning berédknas meddelas runt den 9 september 2022.

Besked om tilldelning och betalning

via Nordnet och Avanza

De som har anmalt sig via Nordnet eller Avanza erhaller besked
om tilldelning genom att tilldelat antal vardepapper bokas mot
debitering av likvid pa angivet konto. Detta berdknas ske den 9
september 2022. Observera att likvida medel for betalning av till-
delade aktier och teckningsoptioner maste finnas tillgangligt fran
och med 7 september till och med 13 september 2022.

Registrering av nyemissionen

hos Bolagsverket

Nyemissionen berdknas registreras hos Bolagsverket omkring
vecka 38, 2022.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Leverans av aktier och teckningsoptioner, for saval institutionel-
la investerare som for allménheten i Sverige berdknas ske med
bdrjan omkring vecka 37, 2022. Tilldelade och betalda aktier och
teckningsoptioner kommer levereras till det VP-konto eller den
depé hos bank eller annan férvaltare som angivits pa anmalnings-
sedeln. | samband med detta erhéller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa dennes
VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depa
hos bank eller annan férvaltare erhaller information fran respekti-
ve forvaltare.

Forleverans av aktier genom aktielan

| samband med detta Erbjudande kommer tecknaren att erhalla
leverans i fortid ("Foérleverans”) av motsvarande antal aktier som
tecknaren har tilldelats och betalat i Erbjudandet. Syftet med att
fa en tidig leverans av aktier ar att tecknaren per den férsta han-
delsdagen kommer ha aktien tillganglig péa sitt vardepapperskon-
to, forutsatt att betalning har erlagts i tid.

Forleverans mojliggérs genom att flera nuvarande aktiedgare i
Bolaget lanar ut motsvarande antal aktier till tecknare fram till dess
att nyemissionen blivit registrerad pa Bolagsverket. Tecknaren
reglerar lanet genom att lamna tillbaka motsvarande antal ny-
emitterade aktier till l&ngivaren, vilket sker helt genom Nordic




Issuings férsorg, genast efter det att de nyemitterade aktierna har
registrerats och kan levereras i Euroclear. Nordic Issuing ar inte
part i aktielanetransaktionen, utan agerar endast som férmedlare
at langivare och lantagare. Det ar inte mgjligt att vélja att inte fa
Férleverans av aktierna.

Tecknare kommer inte att erbjudas mdjlighet till Férleverans
av tilldelade och betalade teckningsoptioner i Erbjudandet.
Teckningsoptionerna kommer forst att levereras efter att nyemis-
sionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas vara
under vecka 38, 2022.

Observera att leverans av aktier innan forsta noteringsdag, forut-
satter att betalning har erlagts i tid, samt att penningtvattsformu-
lar ar ifyllt och Nordic Issuing tillhanda.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter
Erbjudandets genomférande. Utdelning, om nagon, betalas efter
beslut frdn bolagsstdmman. Betalning kommer att administreras
av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Upptagande till handel pa

Spotlight Stock Market

Bolaget har vid tidpunkten fér Memorandumets offentliggéran-
de blivit godkant av Spotlight Stock Market med férbehall for

spridningskravet och handeln berdknas paborjas den 15 sep-
tember 2022. Bolagets aktier kommer att handlas pa Spotlight
Stock Market under kortnamnet (ticker) RMDX och med ISIN-kod
SE0011451921. Bolagets teckningsoptioner av serie TO1 och TO2
kommer att handlas pa Spotlight Stock Market under kortnamnet
(ticker) RMDX TO1 och med ISIN-kod SEQ018219990 respektive
kortnamnet (ticker) RMDX TO2 och med ISIN-kod SE0018220006.

Bolaget har inte méjlighet att dra tillbaka Erbjudandet efter det att
handel med Bolagets aktie och teckningsoptioner, TO1 respektive
TO2, har inletts pa Spotlight Stock Market.

Utspadning

Om Erbjudandet (exklusive Utdkningsoptionen) fulltecknas
kommer antalet aktier i RMD att 6ka med totalt 3 000 000 aktier,
fran 14 667 190 aktier till 17 667 190, och aktiekapitalet kommer att
0ka med 120 000,00 SEK, fran 586 687,60 SEK till 706 687,60 SEK.

For de befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar Units i
Erbjudandet medfér detta en utspadningseffekt om cirka 17,0
procent. | det fall att styrelsen valjer att nyttja Utékningsoptionen
skulle antalet aktier i Bolaget 6ka med upp till ytterligare 1500 000
aktier till totalt 19 167 190 aktier och Bolagets aktiekapital skulle
Oka med ytterligare 60 000,00 SEK till 766 687,60 SEK, vilket
medfor en total utspadningseffekt om upp till cirka 23,5 procent
for de befintliga aktiedgare som inte tecknar Units i Erbjudandet.
Berakningarna har baserats pa dagens antal aktier i Bolaget (dvs.
14 667 190 aktier).




Begransning av Erbjudandet

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
USA, Sydkorea, Singapore, Ryssland och Belarus, eller i annat land
dar Erbjudandet kan ses som olagligt, riktas inget erbjudande att
teckna Units till personer eller féretag med registrerad adress i
nagot av dessa lander. Anmalan om teckning av Units i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.

Lock up-avtal

Tre av Bolagets aktiedgare, inklusive Bolagets medgrundare och
storsta aktiedgare Jan Lindqvist och styrelseordférande Howard
McCall, har genom avtal forbundit sig gentemot North Point att
inom en period om 360 dagar respektive 90 dagar fran forsta dag
for handel pa Spotlight Stock Market, inte salja eller genomféra
andra transaktioner med motsvarande effekt som en férséljning
utan att, i varje enskilt fall, férst ha inhamtat ett skriftligt sam-
tycke fran North Point. Beslut att utge s&dant skriftligt samtycke

Antal aktieri

beslutas helt diskretionart av North Point och bedémning gérs i
varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuel-
la som affarsmassiga skél. Lock up-atagandena framgér av ta-
bellen nedan.

Totalt omfattar ingdngna lock up-avtal cirka 46,86 procent av
aktierna och résterna i Bolaget fore Erbjudandets genomférande
och cirka 38,91 procent av aktierna och rosterna i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande, varvid procentsatsen i sistnéamnda
fall baserats p& antagandet att samtliga nya aktier inom ramen fér
Erbjudandet tecknas (inklusive Utékningsoptionen).

Efter utgangen av respektive lock up-period kan aktierna komma
att bjudas ut till férsaljning, vilket i férekommande fall kan paverka
marknadspriset pé aktien. Undantag fran lock up far géras enligt
villkoren och som en accept av ett offentligt uppkdpserbjudan-
de enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden.

Andel av antalet aktier
och rosteriBolaget

Andel av antalet aktier
och rosteriBolaget fore

Aktieagare Antal dagar lock up Erbjudandet (%) efter Erbjudandet (%)
Jan Lindqvist' 360 3881870 26,47 2197
RMD International AB? 360 2 054 31 14,01 1,63
Life Science Sweden AB 90 937 240 6,39 5,30
Totalt 6873421 46,86 38,91

Teckningsataganden och garantier

Cornerstone Investors, vilka framgar av tabellen nedan, har genom
avtal med North Point ingdngna under perioden juni-augusti 2022
atagit sig att, under vissa villkor och till samma pris som &vriga
investerare, teckna totalt 1062 500 Units motsvarande ett belopp
om 4 250 000 SEK och cirka 35,4 procent av Erbjudandet (ex-
klusive Utokningsoptionen). Vidare har Bolaget under samma
period ingatt garantier, vilka framgar av tabellen nedan, uppgéa-
ende till sammanlagt 7 750 000 SEK och cirka 64,6 procent av
Erbjudandet (exklusive Utdkningsoptionen). Det innebér att in-
géngna tecknings- och garantiataganden uppgér till sammanlagt
12,0 MSEK, motsvarande 100 procent, av Erbjudandet (exklusive
Utékningsoptionen). Nagon ersattning for lamnade teckningsa-
taganden utgér inte. De garanter som garanterar upp till 60
procent av Erbjudandet erhéaller marknadsmassig ersattning att
utbetalas i form av Units. De garanter som garanterar fran 60 pro-

cent upp till 100 procent erhaller marknadsmassig ersattning att
utbetalas kontant. Den kontanta delen av garantiersattningen ar
inkluderad i transaktionskostnaderna relaterade till Erbjudandet.
Garantiersattning i form av Units kommer att ske genom en riktad
emission efter Erbjudandets genomfdrande. Teckningsatagandena
och garantierna ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller nagot liknande arrangemang, varfor det
finns en risk for att &tagandena, helt eller delvis, inte kommer att
infrias. Atagandena &r villkorade av att samtliga villkor fér uppta-
gande av Bolagets aktier och teckningsoptioner p& Spotlight Stock
Market &r uppfyllda senast den 31 oktober 2022. For det fall detta
villkor inte uppfylls ar Cornerstone Investors och garanterna inte
bundna av sina dtaganden och behoéver inte teckna nagra Units.
Samtliga Cornerstone Investors och garanter kan nés via North
Points adress Riddargatan 13 A, 114 51 Stockholm.




Andel av antalet
aktier och roster

Andel av Erbju-
dandet exklusive

Tecknings- Garanti Antal Utdknings- i Bolaget efter
Cornerstone Investor/Garant atagande (SEK) (SEK) Units optionen Erbjudandet?
Crafoord Capital Partners AB 600 000 1000 000 400 000 13.3 % 21%
Basildon Investment AB 1000 000 500 000 375000 12,5 % 20%
Albonja AB 250 000 750 000 250 000 8.3 % 13 %
Pegroco Holding AB 1000 000 250 000 83 % 1.3 %
Accrelium AB 850 000 212 500 71% 11%
Bo Eklof 300 000 500 000 200 000 6.7 % 1.0%
Fredrik Ragmark 750 000 187 500 6.3 % 1.0%
Investmentaktiebolaget Akkumula 200 000 300000 125 000 4,2 % 0.7%
Mats Hallor 100 000 400 000 125 000 42 % 0.7 %
Fredrik Bergman 450 000 12 500 3.8 % 0.6 %
Mattias Ekstrom 450 000 112 500 3.8 % 0.6 %
Patrik Castman Langlet 400 000 100 000 3.3% 0.5%
Petter Wingstrand 300 000 75 000 25% 04 %
Robert O'Connel 100 000 200 000 75 000 25% 04 %
Skandinavisk Foretagsleasing AB 300 000 75 000 25% 0.4 %
Andreas Ternstrom 50 000 200 000 62500 21% 0.3%
Stig Husberg 50 000 200 000 62 500 21% 0.3%
Howard McCall* 230 000 57 500 19 % 0.3%
Jan Lindqvist® 200 000 50 000 1.7 % 0.3%
Christian Kallgvist 200 000 50 000 1.7 % 0.3%
Regmail AB 100 000 25000 0.8% 01%
Jan Runestam 50 000 12 500 0.4 % 01%
Bonny Wong 20 000 5000 02% 0.0 %
Totalt 4250000 7750000 3000000 100,0% 15,7%

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att intresset for Erbjudandet enligt
Bolagets styrelse beddms vara tillrackligt stort for att skapa néd-
vandiga foérutsattningar for en andamalsenlig handel med aktier-
na i Bolaget, samt av att Spotlights Stock Markets spridningskrav
uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att
inga handelser intraffar som bedéms kunna ha sa vésentligt ne-
gativ inverkan p4 Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter att
Erbjudandet anses olampligt att genomféra. Sddana vasentliga
negativa handelser kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk karaktar och kan avse saval vasentliga negativa han-
delser i Sverige som utomlands. Vid bedémning om intresset ar
tillréckligt stort for tillfredstallande handel i aktien tas till exempel
antalet inkomna anmaélningar och det aggregerade beloppet av-
seende sadana anmalningar i beaktande.

Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma
att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer
att meddelas genom pressmeddelande sa snart som majligt och
senast den 7 september 2022. Foér det fall Erbjudandet avbryts
kommer varken leverans av eller betalning for aktier och teck-
ningsoptioner att genomféras under Erbjudandet. Eventuell inbe-
tald likvid kommer att &terga i det fall att Erbjudandet inte fullfdljs.

Offentligg6érande av utfallet av Erbjudandet
Snarast mojligt efter teckningstidens utgdng kommer resulta-
tet av Erbjudandet offentliggéras genom ett pressmeddelan-
de som &aven kommer att publiceras pa Bolagets webbplats,
www.railwaymetrics.com, omkring den @ september 2022.

Viktig information rérande mdjlighet att
salja tilldelade aktier och teckningsoptioner
Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom utskick
av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den 9 septem-
ber 2022. Efter det att betalning for tilldelade Units hanterats av
Nordic Issuing kommer betalda aktier att Gverforas till av tecknaren
anvisad vardepappersdepé eller VP-konto. Den tid som erfordras
for 6verféring och registrering av betalning samt éverféring av be-
talda aktier till tecknarna av Units i Bolaget kan medféra att dessa
tecknare inte kommer att ha tecknade aktier tillgdngliga pa anvi-
sad vardepappersdepa eller VP-konto férran tidigast omkring den
14 september 2022. Handel i Bolagets aktier pad Spotlight Stock
Market berédknas komma att pabdrjas omkring den 15 september
2022. Investerare uppmarksammas dock pé att det kan handa att
aktier inte finns tillgdngliga pa tecknarens VP-konto eller varde-
pappersdepa per 15 september 2022, vilket kan innebéra att teck-
naren inte har mjlighet att sélja dessa aktier éver handelsplatsen
fran och med den dag d& handeln i aktien p&bdrjats utan forst nar
aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.




Teckningsoptionerna kommer att levereras forst efter att ny-
emissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas
vara under vecka 38, 2022. Tecknaren har forst mojlighet att salja
dessa teckningsoptioner nar teckningsoptionerna finns tillgangli-
ga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

Viktig information angaende NID och LEI
Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU beho-
ver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod for att kunna genomfoéra en vardepapperstrans-
aktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behéver ansoka
om registrering av LEI-kod och fysiska personer behdver ta reda
pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier)
for att kunna teckna Units i Erbjudandet. Observera att det ar
Unittecknarens juridiska status som avgoér om en LEl-kod eller
ett NID-nummer behdvs samt att Nordic Issuing kan vara for-
hindrad att utféra transaktionen at personen i fraga om LEI-kod
eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska
personer som behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till nagon
av de leverantérer som finns pd marknaden. Instruktioner for det
globala LEI-systemet finns pa foéljande webbplats: www.gleif.org/
en/about-lei/howto-get-anlei-find-lei-issuing-organizations.
For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap
bestar NID-numret av beteckningen "SE” f6ljt av personens per-
sonnummer. Om personen i fraga har flera eller ndgot annat an
svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nadgon annan typ
av nummer.

De som avser teckna Units i Erbjudandet uppmanas att ansdka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa
sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna information
behdéver anges pa anmalningssedeln vid inlamnandet.

Kort information om teckningsoption

TO1 (bendmnd "TO1” i Euroclear)

Under forutsattning att RMD uppfyller Spotlight Stock Markets
spridningskrav kommer TO1 att handlas under kortnamn RMDX
TO1 och med ISIN-kod SE0018219990. Innehavare av TO1 har ratt
att undertiden fran och med den 16 april 2023 till och med den 30
april 2023, for tva (2) innehavda TO1 pakalla teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget. Teckning sker till en teckningskurs motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
under perioden fran och med 12 mars 2023 till och med 6 april
2023, dock lagst en teckningskurs motsvarande Bolagets akties
kvotvarde (dvs. 0,04 SEK). De fullstandiga villkoren for TO1 finns
tillgangliga pa Bolagets webbplats www.railwaymetrics.com.

Kort information om teckningsoption

TO2 (benamnd "TO2" i Euroclear)

Under forutsattning att RMD uppfyller Spotlight Stock Markets
spridningskrav kommer TO2 att handlas under kortnamn RMDX
TO2 och med ISIN-kod SE0018220006. Innehavare av TO2 har ratt
att under tiden fran och med den 17 januari 2024 till och med den
31januari 2024, for tva (2) innehavda TO2 pakalla teckning av en (1)
ny aktie i Bolaget. Teckning sker till en teckningskurs motsvaran-
de 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie under perioden fran och med 13 december 2023 till och med
7 januari 2024, dock lagst en teckningskurs motsvarande Bolagets
akties kvotvarde (dvs. 0,04 SEK). De fullstandiga villkoren fér TO2
finns tillgangliga pa Bolagets webbplats www.railwaymetrics.com.

Aktiebok

Bolaget é&r ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:5517).

Ovrig information

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare foér Units
kommer 6verskjutande belopp &terbetalas. Belopp understigande
100 SEK aterbetalas ej.

Emissionsinstitut
Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut med anledning av ak-
tuell emission.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelsen

RMD:s styrelse bestar for narvarande av fyra (4) ordinarie styrel-
seledamoter och en (1) suppleant valda for tiden intill slutet av den
arsstdmma som ska hallas 2022. RMD:s styrelse nas via Bolagets
adress, Box 7357, 103 90 Stockholm.

| tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna och supplean-
ten, deras befattningar, det ar de utsags och deras oberoende,
dels i forhéallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare,
dels i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare

definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som aktiedgare vilka
direkt eller indirekt kontrollerar tio (10) procent eller mer av aktierna
eller rosterna i Bolaget.

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamoéternas och
styrelsesuppleantens befattning, andra pagaende uppdrag, 6vrig
relevant erfarenhet och innehav av aktier och aktierelaterade in-
strument i Bolaget!

Oberoende i forhallande till

Namn Position Tilltradesar Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Howard McCall Styrelseordférande 13 juni 2018 NE] Nej
Irmhild Saabel Styrelseledamot 31 mars 2022 NE] NE]
Helmuth Kristen Styrelseledamot 31 mars 2022 Ja Ja
Jan Lindgvist Styrelseledamot och 25 maj 201 Nej Nej
CEO
Anders Eriksson Suppleant 31 mars 2022 NE] NE]

@ @@

Howard McCall

Styrelseledamot sedan 2011 och styrelseordférande sedan 2018

Utbildning: Florida delstatsuniversitet (1968) B.S. Féretagsekonomi

Erfarenhet: Howard McCall &ger AMECO, ett féretag inom jarnvagsbranschen som séljer jarnvagsut-
rustning och maskiner tillverkade i USA. Howard McCall har sjalv framgangsrikt administrerat forsalj-

‘; A
N
™

ning av jarnvagsutrustning och maskiner éver hela varlden till ett varde som 6verstiger 700 miljoner
USD. Han har ocksé arbetat med investment banking via Hayden Stone, Inc.

Aktieinnehav i Bolaget: 2 054 311 aktier

Pagaende och avslutade uppdrag utover nuvarande
uppdrag pa RMD:

Delagarskap uppgaende till minst tio procent de senaste
fem aren:

Pagaende/ Pagaende/
Uppdrag Befattning avslutat Bolag Agarandel avslutat
American Equipment Styrelseordférande Pagaende American Equipment 20 % Pagaende
Company (AMECOQ) Company (AMECOQ)
American Equipment Styrelseordférande Pagéaende American Equipment 80 %  Pagaende
Company DISC Company DISC
AER, LLC Styrelseordférande Pagaende AER, LLC 100 %  Pagaende
Mafeks International, LLC Styrelseordférande Pagaende RMD International AB 100 %  Pagaende
RMD International AB Styrelseordférande Pagaende Railway Metrics and Dynamics 18.9 % Pagaende
Railway Metrics and Dynamics Styrelseordférande Pagaende Sweden Holding AB

Sweden Holding AB

1. Avser eget och néarstaende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalférsakring
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Irmhild Saabel
Styrelseledamot sedan 2022

Utbildning: Civilingenjorsexamen i maskinteknik vid Technische Universitat Hannover med specialise-
ring pa produktionsteknik.

Erfarenhet: Irmhild Saabel har varit Chief Business Development Officer (CBDO) for det schweiziska
jarnvagsforetaget Wascosa sedan 2013 och arbetade dessférinnan som Chief Technical Officer (CTO)
mellan 2005-2012. Irmhild Saabel har en lang erfarenhet inom europeisk godstransport pa jarnvag
och har ocksa bland annat varit chef for organisationsenheten fér godsvagnsteknik vid Deutsche
Bahn (DB).

Aktieinnehav i Bolaget: O aktier

Pagaende och avslutade uppdrag utéver nuvarande

uppdrag pa RMD:
Union of Wagon Keepers.
Pagaende/
Uppdrag Befattning avslutat Ut6ver vad som anges ovan har Irmhild under de senaste fem
Wascosa Styrelseledamot, Pagaende aren inte haft Agande som Gverskrider tio procent i nagot bolag.

affarsutvecklingschef

Cargo Rail Service Center Styrelseordférande  Pagaende

Irmhild &r dven medlem i Technical Innovation Circle Rail Freight
Transport och Topical Committee Safety of the International

Helmuth Kristen
Styrelseledamot sedan 2022 (var dven styrelseledamot under perioden 2011-2017)

Utbildning: Civilingenjérsexamen i Teknisk Fysik vid Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm 1993,
samt Filosofie Doktor i Astronomi vid Stockholms universitet 1998.

Erfarenhet: Helmuth Kristen har erfarenhet fran ett antal teknologiféretag, inklusive Precise
Biometrics dar han varit Advanced Research Specialist. Helmuth Kristen har éver 25 ars erfarenhet
inom algoritmer for ménsterigenkanning och Internet of Things (IoT) och hans doktorandstudier finan-
sierades av ESA/NASA:s rymdteleskop Hubble. Efter sina doktorandstudier var Helmuth Kristen "post
doctoral affiliate” vid Harvard. Helmuth Kristen ar en de ursprungliga grundarna av Railway Metrics and
Dynamics Sweden AB (publ) och han &r ocksa delaktig i ett flertal andra deep tech-bolag.

Aktieinnehav i Bolaget: 500 000 aktier

Pagaende och avslutade uppdrag utéver nuvarande Deldgarskap uppgaende till minst tio procent de senaste
uppdrag pa RMD: fem aren:
Pagaende/ Pagaende/

Uppdrag Befattning avslutat Bolag Agarandel avslutat
Cocoon Airbag Protection AB  Styrelseledamot ~ Pagaende Glutt AB 50 %  Pagaende
Glutt AB Styrelseledamot  Pagaende Infonomy AB 38%  Pagaende
Infonomy AB Styrelseledamot, Pagaende

VD

Railway Metrics and Dynamics Styrelseledamot  Avslutat 2019
Sweden Holding AB




RMD Informationsmemorandum 2022 Styrelse och ledande befattningshavare

Jan Lindqvist
Styrelseledamot och CEO sedan 2012

Utbildning: Ingenjor i Maskinteknik.

Erfarenhet: Jan Lindqvist &r medgrundare till Railway Metrics and Dynamics Sweden AB (publ) och
har mer &n 25 éars erfarenhet i att leda och affarsutveckla foretag i jarnvagssektorn. Han har bland annat
varit ansvarig inkdpsingenjor pa underhallsavdelningen, arbetat med kvalitetsledning och verksamhets-
utveckling samt utvecklingschef pa fordonsavdelningen vid Forsvarets materielverk, FMV. Jan Lindqgvist
har ocksa varit vd och férsaljningschef vid ABC-NACO Europe AB samt vd for RushRail AB, Sveriges da
tredje storsta aktor inom godstrafik. Jan Lindqvist har lang erfarenhet av att leda personal, produktutveckling samt produktion och
forsaljning inom industri och deep tech.

Aktieinnehav i Bolaget: 3 881 870 aktier"

Pagaende och avslutade uppdrag utdver nuvarande Delagarskap uppgaende till minst tio procent de senaste

uppdrag pa RMD: fem aren:
Pagaende/ Pagaende/

Uppdrag Befattning avslutat Bolag Agarandel avslutat
Cashbutler AB Styrelseledamot Pagaende Broadsword AB? 100 %  Pagéende
Traindrivers Rental Styrelseledamot Pagaende Railway Metrics and Dynamics 36,6 % Pagaende
Scandinavia AB Sweden Holding AB?

Broadsword AB Styrelseordférande Pagéende Couplers Inc AB 100 %  Pagéende
PlexChain AB Styrelseledamot Pagaende Cashbutler AB 4 45%  Pagaende
Railway Metrics and Styrelseledamot, VD Pagaende Traindrivers Rental 33%  Pagaende

Dynamics Sweden Holding Scandinavia AB®

AB

Couplers Inc AB Suppleant Pagaende
RushRail Intermodal AB Suppleant Pagaende
RMD International AB Suppleant Pagéende
Rushrail AB Styrelseledamot, VD Avslutat 2015
resp. 2016
Sveriges Tagoperatorer Suppleant Avslutat 2018
Service AB
TrailerTrain Niart AB Suppleant Avslutat 2019

Anders Eriksson
Suppleant sedan 2022

Utbildning och erfarenhet: Juristexamen fran Uppsala universitet, 1988. Anders Eriksson har erfarenhet
fran ledande positioner i bade fastighets- och jarnvagsbolag.

Aktieinnehav i Bolaget: O aktier

Anders Eriksson har under de fem senaste aren inte haft agande som &verskrider tio procent i ndgot bolag.

Pagaende och avslutade uppdrag utéver nuvarande

uppdrag pa RMD:

Pagaende/
Uppdrag Befattning avslutat
RMD International AB Styrelseledamot Pagéende
Railway Metrics and Styrelseledamot Avslutat 2022
Dynamics Sweden AB
(publ)
Stockholms Golfhall AB Suppleant Avslutat 2018
KEO AB Suppleant Avslutat 2018
RushRail Rouge AB Styrelseledamot Avslutat 2018
Rushrail AB Styrelseordférande  Avslutat 2016

1. Indirekt genom bolaget Broadsword AB samt familjemedlemmar.
2, 3, 4, 5. Agandet &r tillsammans med néarstaende.

G—@®
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Ledande befattningshavare

| tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna, Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas be-
deras befattningar och det ar de anstélldes i Bolaget. RMD:s le-  fattning, andra pagaende uppdrag, ovrig relevant erfarenhet och
dande befattningshavare nas via Bolagets adress, Box 7357, innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

103 90 Stockholm.

Namn Position Tilltradesar nuvarande befattning
Jan Lindgvist CEO och styrelseledamot 2012
Peter Rooslien CFO 2022

Jan Lindqvist
CEO och styrelseledamot sedan 2012

Jan Lindgvists uppsagningstid i rollen som CEO &r enligt undertecknat anstéliningsavtal 8 manader vid
uppsagning fran Bolagets sida och 6 m&nader vid uppsagning fran Lindqgvist.

Se ovan under avsnitt "Styrelsen”.

Peter Rooslien
CFO sedan 2022

Utbildning: Civilekonomexamen vid Stockholms universitet.
Erfarenhet: Peter Rooslien har bred erfarenhet av affarsverksamhet med sarskild kompetens inom

verksamhetsstyrning, controlling, koncernredovisning och rapportering. Han driver sedan 2014 en
redovisningsbyra, Sifferkontoret AB, som bland annat har 3 noterade kunder. Peter Rooslien har ocksa

arbetat som konsult for bland andra Biovitrum (SOBI), I%gmont Tidskrifter, Foorma Publishing Group och “:;,r_-r;-.;
Office Depot. Han har dessutom varit ekonomichef for AF-Elteknik AB och AF-Industrins Processkonsult
AB samt koncernkontroller fér AB Angpanneféreningen.
Aktieinnehav i Bolaget: O aktier
Pagaende och avslutade uppdrag utéver nuvarande Deldgarskap uppgaende till minst tio procent de senaste
uppdrag pa RMD: fem aren:
Pagaende/ Pagaende/

Uppdrag Befattning avslutat Bolag Agarandel avslutat
Sifferkontoret AB Styrelseordférande Pagaende Rooslien Ekonomikonsult AB 100 %  Pagaende
Q-Basic Education AB Styrelseordférande P&géende Grappa Interim Managemant 100 %  Pagéaende
Grappa Interim Management ~ Styrelseledamot  Pagaende AB
AB Q-Basic Education AB 100%  Pagaende
Rooslien Ekonomikonsult Styrelseledamot ~ Pagaende (vilande)
Aktiebolag Sifferkontoret AB 47 %  Pagaende
Prosalary International AB Styrelseledamot Pagaende Prosalary International AB® 50 % Pagaende
Fiberbyran i Stockholm AB Suppleant Pagéende
Redwood Pharma AB Ekonomichef Pagéaende

(CFQ) (anlitad som

konsult)

6. Agandet &r genom Sifferkontoret AB.

@ e ®
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Ovrig information om styrelsen och

de ledande befattningshavarna

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavar-
na har nagon familjerelation med nagon annan styrelseledamot,
suppleant eller annan ledande befattningshavare inom RMD.

Ingen av styrelseledaméterna, suppleanten eller de ledande be-
fattningshavarna har under de senaste fem aren (i) domts i be-
dréagerirelaterade mal eller (ii) bundits vid och/eller utfardats pa-
foljder for brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet
erkdnda yrkessammanslutningar), eller av domstol forbjudits att
inga i en emittents férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Jan Lindgvist var under perioden 17 juni 2005 - 7 juli 2015 styrel-
seledamot i Rushrail AB samt verkstéllande direktér i ovan namnt
bolag mellan den 7 juli 2015 - 12 december 2016. Anders Eriksson
var styrelseordférande i Rushrail AB under perioden 9 augusti
2016 - 12 december 2016. Rushrail AB initierade konkursférfaran-
de den 12 december 2016. Bakgrunden till konkursen var en kom-
bination av strider och oklarheter inom agarkretsen, att bolaget
inte kunde fa in kapital for att bedriva verksamheten vidare samt
minskade intakter och hyresavtal pa lok som inte kunde sagas
upp. Konkursen ar annu inte avslutad vilket beror pa att konkurs-
forvaltaren driver en momsfraga i hégsta forvaltningsdomstolen

Styrelse och ledande befattningshavare

och besked vantas under ar 2022. Jans roll och inblandning i
Rushrail AB fram till konkursen var begransad eftersom det framst
rorde sig om agarfragor och inte operativa fragor.

Utbver vad som anges ovan har ingen styrelseledamot eller ledan-
de befattningshavare har varit involverad i ndgon konkurs, kon-
kursforvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation) under
de senaste fem aren i egenskap av medlem av férvaltnings-, led-
nings- eller kontrollorgan eller annan ledande befattning.

Ersattningar till styrelse och

ledande befattningshavare

Styrelsen

Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. Vid arsstam-
man den 31 mars 2022 beslutades att styrelsearvode for perioden
fram till arsstémman 2023 ska uppga till 35 000 SEK, savitt avser
styrelsens ordférande, och 25 000 SEK, savitt avser var och en
av ovriga ordinarie ledamoéter som inte ar anstéllda i, och uppbar
|6n fran, Bolaget. | tabellen nedan redovisas erséattning till styrel-
seledamoéterna under 2021, inklusive villkorade eller uppskjutna
ersattningar samt eventuella naturaférmaner som RMD beviljat
for tjanster som utforts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken
egenskap tjansterna har utforts. Noteras sarskilt att ny styrelse
valdes pa arsstamman den 31 mars 2022 och nedan samman-
stallning avser Bolagets styrelse under 2021.

174

ﬁlamr)n Grundlén Styrelsearvode Rérlig ersattning Ovrigaformaner Konsultarvode Totalt
Howard McCall, 0] 0] 0] 0] 0] 0]
styrelseordférande

Anders Eriksson?, 240 000 0] 0] 0 0 240000
styrelseledamot

Jan Lindgyvist, 465 000 0] 0] 43 487 0 508487
styrelseledamot och CEO

Totalt 705 000 0 0 43487 0 748487

Ledande befattningshavare

Erséattning till ledande befattningshavare kan best4 av fast on, rorlig ersattning, pension och 6vriga forméner. | tabellen nedan redovisas
ersattning till ledande befattningshavare under 2021, inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella naturaférmaner
som RMD beviljat for tjianster som utforts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna har utforts.

(SEK)

Namn Grundlén Styrelsearvode Rérlig ersattning Ovrigaformaner Konsultarvode Totalt
Jan Lindqgvist, CEO och 465 000 0 43 487 0 0 508487
styrelseledamot

Peter Rooslien, CFO? 0 0 0 0] 0 0
Totalt 465 000 0 43 487 0 0 508487

Pension och 6vriga formaner

Utover vad som anges i detta avsnitt har RMD inte slutit nagot avtal med medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som
ger sédan medlem ratt till pension eller liknande forméaner efter avslutat uppdrag. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner och liknande férmaner efter avslutande av anstélining eller uppdrag.

2. Noteras att Anders Eriksson valdes bort som ordinarie styrelseledamot och valdes istéllet till suppleant pa arsstdmman den 31 mars 2022.
3. Noteras att Peter Rooslien pabdrjade sin tjanst som CFO 2022 och att Bolaget dessférinnan inte hade nagon péa positionen samt att han arbetar som konsult via Sifferkontoret AB.

@



RMD Informationsmemorandum 2022

Historisk finansiell information och nyckeltal

Historisk finansiell information och nyckeltal

RMD andrade fran brutet rakenskapsar till kalenderar

pa arsstamma den 16 december 2021. | foljande avsnitt
presenteras historisk finansiell information fér Bolaget
avseende rakenskapsaren 2021, 2021/2020 och 2020/2019
samt delarsperioderna 1 januari - 30 juni 2022 och 1januari -
30 juni 2021.

Med undantag foér kassafiodesanalyserna for rékenskapséaren
2021, 2021/2020 och 2020/2019 har den historiska finansiella
informationen hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisning-
ar for rakenskapsaren 2021, 2021/2020 och 2020/2019 samt
Bolagets ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari - 30
juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period under
2021. Kassaflodesanalyserna for rakenskapsaren 2021, 2021/2020
och 2020/2019 har uppréattats separat och reviderats av Bolagets
revisor. Arsredovisningar fér rakenskapsaren 2021, 2021/2020 och

RMD:s delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2022

2020/2019 samt delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni
2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period under 2021
har upprattats i enlighet med Bokféringsnamndens allménna rad
(BFNAR 2012:1) arsredovisning och koncernredovisning ("K3") och
arsredovisningslagen (1995:1554).

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska
lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar
med tillhérande noter for rakenskapsaren 2021, 2021/2020 och
2020/2019, Bolagets reviderade kassaflodesanalys for raken-
skapsaren 2021, 2021/2020 och 2020/2019, Bolagets ej revi-
derade delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2022 med
jamforelsesiffror for motsvarande period under 2021, vilkka har
inforlivats i Memorandumet genom héanvisning, samt avsnittet
"Kommentarer till historisk finansiell information”. Utéver vad som
uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor.

Sidhanvisning

Bolagets resultatrakning i sammandrag 8
Bolagets balansrakning i sammandrag 9
Bolagets férandring av eget kapital 10
Bolagets kassaflodesanalys "

RMD:s deldrsrapport fér perioden 1januari - 30 juni 2022 finns pa féljande Idnk: www.railwaymetrics.com/investor/financial-reports

RMD:s arsredovisning for rikenskapsaret 2021

Sidhanvisning

Forvaltningsberattelse 1-2
Bolagets resultatréakning %
Bolagets balansrakning 4-5
Bolagets forandring av eget kapital 1
Noter 6-8
Revisionsberattelse 10-1

RMD:s drsredovisning fér rékenskapsdret 2021 finns pa féljande Idnk: www.railwaymetrics.com/investor/financial-reports

RMD:s arsredovisning for rakenskapsaret 2021/2020

Sidhanvisning

Férvaltningsberattelse 1-2
Bolagets resultatrékning S
Bolagets balansrakning 4-5
Bolagets forandring av eget kapital 2
Noter 6-10
Revisionsberattelse 112

RMD:s drsredovisning for rakenskapsdret 2021/2020 finns pa féljande Idnk: www.railwaymetrics.com/investor/financial-reports

RMD:s arsredovisning for rakenskapsaret 2020/2019

Sidhanvisning

Férvaltningsberattelse 1-2
Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 4-5
Bolagets forandring av eget kapital 2
Noter 6-10
Revisionsberattelse 1-12

RMD:s drsredovisning for rékenskapsdret 2020/2019 finns pd féljande Idnk: www.railwaymetrics.com/investor/financial-reports

RMD:s kassaflédesanalys fér rakenskapsaren 2021,2021/2020 och 2020/2019

Sidhanvisning

Bolagets kassaflodesanalys

1

Revisionsrapport

2

RMD:s kassafiodesanalys for rakenskapsaren 2021,2021/2020 och 2020/2019 finns pad féljande Idnk: www.railwaymetrics.com/

investor/financial-reports

Memorandumet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhéllas fran RMD elektroniskt via Bolagets webbplats,
railwaymetrics.com. Fullstandig information om de finansiella rapporter som har inférlivats i Memorandumet genom hanvisning, till-
sammans med en forteckning éver korshanvisningar till relevanta delar i de finansiella rapporterna, aterfinns i avsnittet “Handlingar
inférlivade genom hdnvisning”.
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Bolagets resultatrakning

1januari - 30 juni 1juli - 31 december 1juli - 30 juni

KSEK 2022 2021 2021 2021/2020 2020/2019

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 43 0 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 2 650 2222 2 081 4149 3571
Ovriga rérelseintakter 1 0 & 15 0
Summa intakter 2694 2222 2084 4164 3571
Ovriga externa kostnader -4 286 -2 555 -2 672 -4 638 -3 921
Personalkostnader -764 -406 -577 -1033 -728
Av- och nedskrivningar av -25 -26 -25 -50 -50
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 0 0 = = =
Rorelseresultat -2 381 -765 -1192 -1557 -1129
Ranteintakter och liknande 0 0 0 1 12
resultatposter
Rantekostnader och liknande = = 0 =5 =I5
resultatposter
Resultat fore skatt -2 382 =766 -1192 -1561 -1133
PERIODENS RESULTAT -2 382 -766 -1192 -1561 -1133
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Bolagets balansrakning

30 juni 31december 30 juni
KSEK 2022 2021 2021 2021/2020 2020/2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Balanserade utgifter for 14 668 9 987 12 042 9 987 5888

utvecklingskostnader och
liknande arbete

Summa immateriella 14 668 9987 12 042 9987 5888
anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar 14 668 9987 12 042 9987 5888
Kundfordringar 26 0 0 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 538 S5 510 316 150
Forutbetalda kostnader och 22 7 10 7 7
upplupna intakter

Tecknat men ej inbetalt kapital 288 0 6028 0 0
Kassa och bank 601 215 384 215 188
Summa omsattningstillgangar 1475 537 6933 538 345
SUMMA TILLGANGAR 16 143 10 524 18 976 10 525 6233

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 587 64 64 64 64
Ej registrerat aktiekapital 0 0 463 0 0
Ovillkorat aktieagartillskott 0 0 0 0 0
Fond for utvecklingsutgifter 14 120 9 887 1523 9 887 5738
Overkursfond 0 0 9 823 2 628 2 628
Balanserat resultat -1045 -1403 -7 672 -4 030 -4 531
Periodens resultat -2 382 -1561 -1192 -1561 -1133
Summa eget kapital 11280 6987 13 009 6987 2766
Leverantérsskulder 882 646 1937 646 402
Aktuella skatteskulder 0 0 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 3920 2574 3694 2574 2735
Upplupna kostnader och 61 317 337 317 329
férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder 4863 3537 5967 3537 3467
Summa skulder 4863 3537 5967 3537 3467
SUMMA EGET KAPITAL OCH 16 143 10 524 18 976 10 525 6233
SKULDER




RMD Informationsmemorandum 2022

Bolagets kassaflédesanalys

Historisk finansiell information och nyckeltal

1januari - 30 juni 1juli - 31 december 1juli - 30 juni

KSEK 2022 2021 2021 2021/2020 2020/2019

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat efter -2394 -766 -1192 -1557 -1129
avskrivningar
Justering poster som ej ingdr i
kassafiddet
Avskrivningar 26 26 0 0 0
Finansiella inbetalningar 0 0 0 1 12
Finansiella utbetalningar 0 0 0 =3 =I5
Kassaflode fran den I6pande -2 368 -740 -865 -1561 -1133
verksamheten fore forandring
av rorelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar -193 =167 -6 203 -166 -1
Foérandring av leverantérsskulder -1054 -168 1291 244 -490
Férandring av rorelseskulder -49 -2 442 1116 -173 1584
Forandring av rorelsekapital -1296 -2777 -3796 -96 983
Kassaflode fran den I6pande -3 664 -3517 -4 988 -1657 -150
verksamheten
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av balanserade utgifter -2 651 -2 224 -2 056 -4 099 -3 521
for utvecklingsarbeten
Kassafiode fran -2 651 -2224 -2 056 -4 099 -3521
investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 6532 5794 7213 0 0
Erhallna kapitaltillskott 0 0 0 5782 3801
Kassafiode fran 6532 5794 7213 5782 3801
finansieringsverksamheten
Férandring av likvida medel 217 58 169 27 130
Likvida medel vid periodens 384 162 215 188 58
bérjan
LIKVIDA MEDEL VID 601 215 384 215 188

PERIODENS UTGANG




RMD Informationsmemorandum 2022 Historisk finansiell information och nyckeltal

Bolagets nyckeltal

Bolaget bedémer att de alternativa nyckeltal som presenteras nedan ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt
att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp. investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kom-
pletterande matt pa resultatutveckling. Dessutom ska sddana alternativa nyckeltal, sésom Bolaget har definierat dem, inte jamféras
med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra foretag. Detta beror pa att sddana nyckeltal inte alltid definieras pa
samma séatt och andra féretag kan rakna fram dem pé ett annat satt. Definitioner och beskrivning av anledningen till anvéandningen av
de finansiella nyckeltalen framgar i tabellerna nedan.

Utvalda nyckeltal fér RMD definierade enligt K3

Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rakenskapsaren 2021, 2021/2020 och 2020/2019 samt delarsperioderna 1 januari - 30
juni 2022 och 1 januari - 30 juni 2021. Nyckeltalen for rakenskapsaren 2021, 2021/2020 och 2020/2019 har reviderats av Bolagets revi-
sor. Nyckeltalen for delarsperioderna 1 januari - 30 juni 2022 och 1 januari - 30 juni 2021 har ej reviderats av Bolagets revisor.

1januari - 30 juni 1juli - 31 december 1juli - 30 juni
KSEK 2022 2021 2021 2021/2020 2020/2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 43 0 0 0 0

Alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt Bolagets redovisningsstandard
Nedanstéende alternativa nyckeltal som inte ar definierade i enlighet med Bolagets redovisningsstandard har inte reviderats eller ver-
siktligt granskats.

30 juni 31december 30 juni

KSEK om ej
annat anges Definitioner och syfte 2022 2021 2021 2021/2020 2020/2019
Soliditet, % “Summa eget kapital Summa eget kapital 11280 6987 13 009 6987 2766

i forhallande till .

S Summa tillgangar 16143 10 524 18 976 10 525 6233

summa tillgangar

vid periodens slut. Soliditet, % 70 66 69 66 44

Soliditeten ar ett matt

som ger information,

i syfte att mojliggora

for investerare

att beddma den

finansiella stabiliteten

i bolaget och bolagets

forméaga att klara sig

pa lang sikt”

1januari- 30 juni 1juli -31december 1juli - 30 juni

KSEK Definitioner och syfte 2022 2021 2021 2021/2020 2020/2019
EBITDA "Rorelseresultat fore Rorelseresultat -2 381 -765 -1192 =167 -1129

av och nedskrivningar

av materiella Av- ocb A 25 26 25 50 50

) . nedskrivningar

och immateriella )

anlaggningstillgangar. av mlaterlella.

EBITDA ger en ochu |mrﬁatenel|a

kompletterande bild a'nla.ggnlngs—

av vinst genererad tillgangar

av den I6pande EBITDA -2356 -739 -1167 -1507 -1079

verksamheten.”
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Forandring av eget kapital

Nedanstéende tabeller visar férdndring i eget kapital for raken-
skapsaret 2021 samt delarsperioden 1 januari - 31 december
2022. Informationen i tabellen avseende rakenskapsaret 2021 har
reviderats av Bolagets revisor och informationen i tabellen avse-
ende delarsperioden 1 januari - 30 juni 2022 har ej reviderats av
Bolagets revisor.

Forandring av eget kapital delarsperioden 1 januari - 30 juni 2022

Ejregistrerat Fond for utveck- Balanserat  Periodens
KSEK Aktiekapital aktiekapital lingskostnader resultat resultat Totalt
Belopp vid arets periodens 64 462 1523 2151 -1192 13 008
ingadng
Disposition av foregaende -1192 1192 0
periods resultat
Avsattning fond for 1017 -1017 0
utvecklingskostnader
Fondemission 445 -445 0 0 0
Nyemission 23 -17 648 654
Periodens resultat -2 382 -2 382
Belopp vid periodens utgang 586 -54 12 540 590 -2 382 11280
Forandring av eget kapital rakenskapsaret 2021
Fond for utveck- Balanserat Arets
KSEK Aktiekapital lingskostnader Overkursfond resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingang 64 9 887 2 628 -4030 -1561 6987
P&gaende fondemission -445 -445
Pagaende nyemission 7195 7195
Disposition enligt beslut av arets -1561 1561 0
arsstdmma
Aktivering av 2081 -2081 0
utvecklingskostnader
Ej registrerat kapital 463 463
Avrets resultat -1192 -1192
Belopp vid arets utgang 527 11523 9823 -7 672 -1192 13 009

Utdelningspolicy

RMD har inte antagit nédgon utdelningspolicy. Vid évervagan-
den om forslag ska lamnas om utdelning beaktar dock styrelsen
flera faktorer, inbegripet Bolagets verksamhet, rérelseresultat,
finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, ex-
pansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasent-
liga faktorer. Ingen utdelning ldmnades for rakenskapsaren 2021,
2021/2020 eller 2020/2019. Styrelsens avsikt ar att inte foresla
nagon utdelning till aktiedgarna innan Bolaget har etablerat sig
kommersiellt och genererar langsiktigt uthallig Ionsamhet.

Vasentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur efter den 30 juni 2022
Det har inte skett ndgra vasentliga &ndringar av Bolagets lane-
och finansieringsstruktur sedan 30 juni 2022.
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Kommentarer till historisk finansiell information

Kommentarer till historisk

finansiell information

Den finansiella informationen i detta avsnitt ska lasas
tillsammans med avsnittet “Historisk finansiell information
och nyckeltal”, Bolagets reviderade arsredovisningar med
tillhorande noter fér rakenskapsaren 2021, 2021/2020 och
2020/2019, Bolagets reviderade kassaflodesanalys for
réakenskapsaren 2021, 2021/2020 och 2020/2019, Bolagets
ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari - 30

juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period
under 2021, vilka har inforlivats i Memorandumet genom
hanvisning.

Resultat perioden 1 januari - 30

juni 2022 jamfort med perioden

1januari - 30 juni 2021

Intakter

Under forsta halvaret 2022 uppgick Bolagets intakter till cirka
2,7 MSEK jamfort med cirka 2,2 MSEK under samma period 2021.
Nettoomsattningen uppgick till cirka 43 KSEK under forsta halv-
aret 2022. Under motsvarande period under 2021 genererade
Bolaget ingen omséttning. Ovriga intakter under férsta halvaret
2022 bestod av aktiverat arbete for egen rakning.

Kostnader

Kostnaderna under forsta halvaret 2022 uppgick till cirka 5,1 MSEK,
vilket var cirka 2,1 MSEK hogre an under samma period férega-
ende ar. Kostnadsokningen berodde pa ékning av 6vriga externa
kostnader, vilket r Bolagets storsta enskilda kostnad. Ovriga ex-
terna kostnader uppgick till cirka 4,3 MSEK under forsta halvaret
2022 jamfort med cirka 2,6 MSEK under forsta halvaret 2021 och
bestar av frAmst av konsultarvoden samt leverantorskostnader
rérande bolagets primara produkt, patentkostnader samt redo-
visningstjanster. Bolagets personalkostnader uppgick till cirka
764 KSEK under forsta halvaret 2022 jamfort med cirka 406 KSEK
under motsvarande period 2021. Personalkostnader omfattade ej
I6ne- eller konsultersattningar. Av- och nedskrivningar och ovriga
rorelsekostnader uppgick till cirka 25 KSEK respektive O KSEK
under forsta halvaret 2022, vilket var i linje med motsvarande
period 2021.

Resultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till cirka -2,4 MSEK under forsta
halvaret 2022 jamfort med cirka -0,8 MSEK under motsvaran-
de period under 2021. Bolagets nettoresultat uppgick till cirka
-2,4 MSEK under forsta halvaret 2022 jamfort med cirka -0,8 MSEK
under motsvarande period under 2021.

Resultat rakenskapsaret 2021

Intakter

Bolagets intakter uppgick till cirka 2,1 MSEK under rakenskapsaret
2021, bestédende av aktiverat arbete for egen rakning. RMD hade
ingen nettoomsattning under rakenskapsaret 2021.

Kostnader

Kostnaderna under rakenskapsaret 2021 uppgick till cirka
3,3 MSEK. Ovriga externa kostnader utgjorde Bolagets storsta
enskilda kostnad och uppgick till cirka 2,7 MSEK under perioden.

Bolagets personalkostnader uppgick till cirka 577 KSEK under ra-
kenskapsaret 2021. Personalkostnader omfattade ej I6ne- eller
konsultersattningar. Av- och nedskrivningar och évriga rérelse-
kostnader uppgick till cirka 25 KSEK respektive cirka 1 KSEK under
rakenskapsaret 2021.

Resultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till cirka -1,2 MSEK under réken-
skapsaret 2021. Bolagets nettoresultat uppgick till cirka -1,2 MSEK
under perioden.

Resultat rakenskapsaret 2021/2020

jamfort med rakenskapsaret 2020/2019
Intakter

Bolaget redovisade intdkter om cirka 4,2 MSEK under rékenskaps-
aret 2021/2020 jamfort med cirka 3,6 MSEK under réakenskaps-
aret 2020/2019, primart bestdende av aktiverat arbete for egen
rakning. Under rékenskapsaret uppvisade Bolaget 6vriga rorelse-
intakter om cirka 15 KSEK. Bolaget uppvisade ingen nettoomsatt-
ning under rakenskapsaren 2021/2020 eller 2020/2019.

Kostnader

RMD:s rérelsekostnader 6kade med cirka 22 procent under ra-
kenskapsaret 2021/2020 och uppgick till cirka 5,7 MSEK under
2021/2020 jamfort med cirka 4,7 MSEK under 2020/2019. Bolagets
rorelsekostnader bestod i stor utstrackning av Ovriga externa
kostnader vilka uppgick till cirka 4,6 MSEK under 2021/2020 jam-
fort med cirka 3.9 MSEK under féregaende rakenskapsar. Ovriga
externa kostnader bestar av framst av konsultarvoden samt le-
verantorskostnader rérande Bolagets priméara produkt, reklam/
webb, patentkostnader samt redovisningstjanster och ékningen
kan harledas till transaktionskostnader i form av konsulttjanster
gallande radgivning kring IPO. Man har &ven byggt en ny webb-
plats samt utformat logotyper och snitt, detta som en del i den
digitala marknadsféring Bolaget ska nyttja. Personalkostnaderna
uppgick till cirka 1,0 MSEK under 2021/2020 jamfort med cirka
0,7 MSEK under 2020/2019. Personalkostnader omfattade ej l6ner
eller konsultersattningar. De kostnader som ar knutna till produk-
tutveckling aktiveras som immateriell anlaggningstillgang.

Av- och nedskrivningar uppgick till cirka 50 KSEK under saval
2021/2020 som 2020/2019. Ovriga rérelsekostnader uppgick till
cirka 1 KSEK under bade 2021/2020 och 2020/2019.

Bolagets réantekostnader minskade under 2021/2020 och uppgick
till cirka 5 KSEK jamfort med cirka 15 KSEK under 2020/2019.

Resultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till cirka -1,6 MSEK under
2021/2020 jamfort med cirka -1,1 MSEK under 2020/2019. Bolagets
nettoresultat uppgick till cirka -1,6 MSEK under 2021/2020 jamfort
med cirka -1,1 MSEK under 2020/2019.

Jamforelse mellan balansrakningarna

30 juni 2022 och 30 juni 2021

Bolagets totala tillgangar uppgick till cirka 16,1 MSEK per 30 juni
2022 jamfort med cirka 10,5 MSEK vid samma tidpunkt under 2021.
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Anlaggningstillgangar

RMD:s anlaggningstillgdngar uppgick till cirka 14,7 MSEK vid ut-
gangen av forsta halvaret 2022 jamfort med cirka 10,0 MSEK
vid utgangen av forsta halvaret 2021. Vid bada tillfallen bestod
Bolagets anlaggningstillgdngar endast av balanserade utgifter
utvecklingskostnader och liknande arbete.

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar uppgick till cirka 1,5 MSEK per 30
juni 2022 jamfort med cirka 537 KSEK vid samma tidpunkt under
2021. Okningen var primart hanférlig till en 6kning i kassa och
bank. Kassa och bank uppgick till cirka 601 KSEK per 30 juni 2022
jamfort med cirka 215 KSEK vid samma tidpunkt 2021. Bolaget
hade &ven tecknat men ej inbetalt kapital uppgaende till cirka 288
KSEK per 30 juni 2022.

Ovriga kortfristiga fordringar samt férutbetalda kostnader och
upplupna intékter uppgick till cirka 538 KSEK respektive 22 SEK
vid utgéngen av forsta halvaret 2022 jamfért med cirka 315 KSEK
respektive cirka 7 KSEK vid utgangen av forsta halvaret 2021. Per
30 juni 2022 hade Bolaget aven cirka 26 KSEK i kundfordringar.
Per 30 juni 2021 hade RMD inga kundfordringar.

Kortfristiga skulder

RMD:s kortfristiga skulder uppgick till cirka 4,9 MSEK vid slutet av
forsta halvaret 2022 jamfort med cirka 3,5 MSEK vid samma tid-
punkt 2021. Bolagets stérsta kortfristiga skuld ar évriga kortfristi-
ga skulder, vilka bestar av framst av skulder till Railway Metrics &
Dynamics Sweden Holding AB samt mindre skulder till Couplers
Inc AB, Broadsword AB, Cashbutler AB samt Traindrivers rental
Scandinavia AB, och uppgick till cirka 3,9 MSEK vid slutet av forsta
halvaret 2022 jamfort med cirka 2,6 MSEK vid samma tidpunkt
under 2021. Per den 30 juni 2022 hade Bolagets leverantérsskul-
der Okat i jamforelse med 30 juni 2021 och uppgick till cirka 882
KSEK jamfort med cirka 646 KSEK. Upplupna kostnader och forut-
betalda intakter uppgick till cirka 61 KSEK vid utgangen av forsta
halvaret 2022 jamfort med cirka 317 KSEK vid samma tidpunkt
under 2021.

Eget kapital

Eget kapital uppgick till cirka 11,3 MSEK vid slutet av forsta halv-
aret 2022 jamfort med cirka 7.0 MSEK vid slutet av forsta halvar-
et 2021. Okningen i det egna kapitalet ar primart hanforlig till de
nyemissioner i Bolaget som registrerades hos Bolagsverket under
inledningen av 2022.

Balansrakningen 31 december 2021
Bolagets totala tillgangar uppgick till cirka 19,0 MSEK per 31 de-
cember 2021.

Anlaggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick till cirka 12,0 MSEK vid ut-
gangen av rakenskapsaret 2021 och bestod enbart av balanserade
utgifter for utvecklingskostnader och liknande arbete.

Omsattningstillgangar

Bolagets omséttningstillgangar uppgick till cirka 6,9 MSEK per 31
december 2021 och bestod till stor del av tecknat men ej inbetalt
kapital. Ovriga kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader
och upplupna intakter uppgick till cirka 510 KSEK respektive cirka
10 KSEK per 31 december 2021. Kassa och bank uppgick till cirka
384 KSEK vid utgangen av rékenskapséaret 2021.

Kortfristiga skulder
RMD:s kortfristiga skulder uppgick till cirka 6,0 MSEK per 31 de-
cember 2021. Vid tidpunkten var Bolagets storsta kortfristiga
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skuld 6vriga kortfristiga skulder, vilka bestod av skulder till Railway
Metrics & Dynamics Sweden Holding AB samt mindre skulder till
Couplers Inc AB, Broadsword AB, Cashbutler AB samt Traindrivers
rental Scandinavia AB, och uppgick till cirka 3,7 MSEK. Bolagets le-
verantdrsskulder uppgick till cirka 1,9 MSEK per 31 december 2021.
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter uppgick till cirka
337 KSEK vid utgangen av rakenskapsaret 2021.

Eget kapital

Eget kapital uppgick till cirka 13,0 MSEK vid utgangen av raken-
skapsaret 2021. Overkursfonden uppgick till 9.8 MSEK till féljd av
genomforda, men annu ej registrerade, nyemissioner.

Jamforelse mellan balansrakningarna

30 juni 2021 och 30 juni 2020

Bolagets totala tillgangar uppgick till cirka 10,5 MSEK per 30 juni
2021 jamfort med cirka 6,2 MSEK vid samma tidpunkt under 2021.

Anlaggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick till cirka 9.9 MSEK vid ut-
gangen av rakenskapsaret 2021/2020 jamfort med cirka 5,9 MSEK
vid utgangen av rakenskapsaret 2020/2019. Vid bada tillfallen
bestod Bolagets anlaggningstillgangar enbart av balanserade ut-
gifter for utvecklingskostnader och liknande arbete.

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar uppgick till cirka 538 KSEK per 30
juni 2021 jamfért med cirka 345 KSEK vid samma tidpunkt under
2020. Okningen var hanforlig till en 6kad kassa och bank, vilken
uppgick till cirka 215 KSEK per 30 juni 2021 jamfort med cirka 188
KSEK per 30 juni 2020, samt 6kade Ovriga kortfristiga fordringar
som uppgick till cirka 316 KSEK per 30 juni 2020 jamfért med cirka
150 KSEK per 30 juni 2020. Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter uppgick till cirka 7 KSEK vid bada tidpunkter.

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till cirka 3,5 MSEK vid utgang-
en av rakenskapsaret 2021/2020, vilket var i linje med utgangen av
rékenskapsaret 2020/2019. Ovriga kortfristiga skulder uppgick till
cirka 2,6 MSEK per 30 juni 2021 jamfort med cirka 2,7 MSEK vid
samma tidpunkt under 2020, och bestod av av skulder till Railway
Metrics & Dynamics Sweden Holding AB samt mindre skulder till
Couplers Inc AB, Broadsword AB, Cashbutler AB samt Traindrivers
rental Scandinavia AB. Leverantérsskulderna var nagot hégre per
30 juni 2021 jamfort med per 30 juni 2020 och uppgick till cirka
646 KSEK jamfort med cirka 402 KSEK. Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter uppgick cirka 317 KSEK per 30 juni 2021 och
cirka 329 KSEK per 30 juni 2020.

Eget kapital

Eget kapital uppgick till cirka 70 MSEK vid utgadngen av raken-
skapsaret 2021/2020 jamfért med cirka 2,8 MSEK vid utgangen
av rakenskapsaret 2020/2019. Okningen berodde primart pa att
Bolagets fond for utvecklingsutgifter uppgick till cirka 9.9 MSEK
per 30 juni 2021 jamfort med cirka 5,7 MSEK vid samma tidpunkt
under 2020.

Kassafiode perioden 1januari - 30

juni 2022 jamfort med perioden

1januari - 30 juni 2021

Bolaget rapporterade ett kassafléde om cirka 217 KSEK under
forsta halvaret 2022 jamfort med cirka 53 KSEK under motsva-
rande period 2021.
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Lopande verksamhet

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till cirka
-3,7 MSEK under forsta halvaret 2022 jamfort med cirka -3,5 MSEK
under motsvarande period 2021. Under forsta halvaret 2022 rap-
porterade Bolaget en rorelseforlust efter avskrivningar om cirka
2,4 MSEK jamfoért med en forlust om cirka 0,8 MSEK under forsta
halvaret 2021. Foérandringar i rorelsekapital uppgick till cirka
-1,3 MSEK under forsta halvaret 2022 jamfort med cirka -2,8 MSEK
under motsvarande period 2021.

Investeringar

Under forsta halvaret 2022 uppgick Bolagets kassafidde fran in-
vesteringsverksamheten till cirka -2,7 MSEK till féljd av férvarv av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Under motsvarande
period 2021 uppgick Bolagets kassaflode fran investeringsverk-
samheten till -2,2 MSEK.

Finansiering

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till cirka
6,5 MSEK under forsta halvaret 2022 jamfért med cirka 5,8 MSEK
under motsvarande period 2021, hanforligt till nyemissioner
i Bolaget.

Kassaflode perioden rakenskapsaret 2021
Bolaget rapporterade ett kassafidde om cirka 169 KSEK under ré-
kenskapsaret 2021.

Loépande verksamhet

Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick till cirka
-5,0 MSEK under rakenskapsaret 2021. Under perioden rapportera-
de Bolaget en rérelseférlust efter avskrivningar om cirka 1,2 MSEK.
Férandring i rorelsekapital uppgick till cirka -3,8 MSEK, primart
hanforligt till en o6kning i rorelsefordringar om cirka 6,2 MSEK till
foljd av Bolagets 6kning i tecknat men ej inbetalt kapital.

Investeringar

Under rakenskapsaret 2021 uppgick Bolagets kassafiode fran in-
vesteringsverksamheten till cirka -2,1 MSEK till foljd av férvarv av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Finansiering

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till cirka
7.2 MSEK under perioden, hanforligt till genomférda men ej regist-
rerade nyemissioner i Bolaget.

Kommentarer till historisk finansiell information

Kassaflode rakenskapsaret 2021/2020
jamfort med rakenskapsaret 2020/2019
Bolagets kassaflidde uppgick till cirka 27 KSEK under rakenskaps-
aret 2021/2020 jamfort med cirka 130 KSEK under rakenskapsaret
2020/2019.

Lopande verksamhet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till cirka
-1,7 MSEK under rakenskapsaret 2021/2020 jamfort med cirka
-150 KSEK jamfort med féregédende rakenskapsar. Under raken-
skapsaret 2021/2020 rapporterade Bolaget en rorelseforlust
efter avskrivningar motsvarande cirka 1,6 MSEK jamfort med cirka
11 MSEK under rakenskapsaret 2020/2019. Férandring av rorelse-
kapital under rakenskapsaren 2021/2020 och 2020/2019 uppgick
till cirka -96 KSEK respektive cirka 983 KSEK.

Investeringar

Under rakenskapsaren 2021/2020 och 2020/2019 uppgick kassa-
fiédet fran investeringsverksamheten till cirka -4,1 MSEK respek-
tive cirka -3,5 MSEK, till féljd av forvarv av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten.

Finansiering

Under rakenskapsaren 2021/2020 och 2020/2019 uppgick kassa-
fiddet frén finansieringsverksamheten till cirka 5,8 MSEK respekti-
ve cirka 3,8 MSEK, till foljd av erhéllna kapitaltillskott.
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Aktier och aktiekapital

RMD:s aktier &r denominerade i SEK och har emitterats enligt ak-
tiebolagslagen. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Bolagets bolags-
ordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 SEK
och hdgst 2 000 000 SEK och att antalet aktier ska uppga till 1agst
10 000 000 aktier och hdgst 40 000 00O aktier. Per den 31 decem-
ber 2021 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 63 503 SEK
férdelat p4 12 700 600 aktier. Det noteras att Bolaget vid ordi-
narie bolagsstdmma (arsstamma) den 16 december 2021 respek-
tive den 31 mars 2022 bland annat beslutade om fondemission
utan utgivande av nya aktier som registrerades hos Bolagsverket
den 7 februari 2022 respektive den é6 maj 2022. Per dagen for
Memorandumet uppgér Bolagets registrerade aktiekapital till
586 687,629720 SEK fordelat pa 14 667 190 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,04 SEK. Samtliga aktier i Bolaget berattigar inne-
havaren till en rést pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Storre aktiedgare
Per dagen fér Memorandumet har Bolaget 67 aktiedgare. | tabel-
len nedan redovisas aktiedgare med innehav uppgéaende till minst
fem (5) procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget per
dagen fér Memorandumet.

Det finns per dagen fér Memorandumets offentliggérande savitt

Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som kan leda
till kontroll av Bolaget.

Antal aktier Andel av kapital

Aktiedgare ochroster ochroster(%)
Jan Lindgvist med familj’ 3881870 26,47
RMD International AB? 2054 31 14,01
Basildon Investment AB 1192 545 813
Fredrik Ragmark 1095 015 7.47
Life Science Sweden AB 937 240 6,39
Crafoord Capital Partners AB 750 000 51
Totalt aktiedgare med innehav 9 910 981 67,57
dverstigande fem procent

Ovriga aktieagare 4756 209 32,43
Totalt 14 667 190 100,00

Agarférhallanden vid fulltecknat Erbjudande

Antal aktier Andel av kapital

Aktiedgare ochroster ochroster (%)
Jan Lindgvist med familj’ 3881870 2197
RMD International AB? 2054 31N 1,63
Basildon Investment AB 1192 545 6,75
Fredrik Ragmark 1095 015 6,20
Life Science Sweden AB 937 240 5,30
Crafoord Capital Partners AB 750 000 4,25
Totalt aktiedgare med innehav 9910 981 56,10
overstigande fem procent

Ovriga aktiedgare 4756 209 26,92
Erbjudandet 3000 000 16,98
Totalt 17 667 190 100,00

Aktierelaterade incitamentsprogram

Det finns vid dagen for Memorandumet inga utestaende konver-
tibler, teckningsoptioner eller aktierelaterade incitamentsprogram
i Bolaget.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal (med undan-
tag fran avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten) och
som av Bolaget beddms innehélla forpliktelser eller rattigheter
som vid tidpunkten for detta Memorandum ar av vasentlig bety-
delse for Bolaget.

Bolaget har under &r 2019 ingatt ett avtal med Omicron under
vilket Omicron ska utveckla mjukvara och analysverktyg, inklusive
en sa kallad "dashboard” till Bolaget. Uppdraget innefattar aven vi-
dareutveckling, produktuppféljning och driftsattning av Bolagets
PMU. Avtalet géller tillsvidare genom att bestéliningar av perio-
der om 80 timmars arbete bestélls av RMD. Omicron fakturerar
Bolaget i efterskott for utfort arbete.




Aktiekapitalets utveckling

Forandring
Okning av Totalt antal av aktie- Totalt Pris per Betalnings-
Registrerat Forandring antal aktier aktier kapitalet aktiekapital Kvotvarde aktie (SEK) satt
20M Bolagsbildning 500 000 500 000 50 000 50 000 01 01 Kontant
2017 Nyemission 125 000 625 000 12 500 62 500 01 16 Kvittning
2018 Nyemission 10 030 635 030 1003 63503 01 64 Kontant
2018 Split 20:1 12 065 570 12 700 600 - 63503 0,005 - -
2022 Nyemission 1492 279 14192 879 7 461,395 70 964,395 0,005 4 Kontant
2022 Fondemission - 14192 879 444 521 515 485,395 0,036320 - Genom fond for
utvecklingsut-
gifter
2022 Nyemission 311061 14503940 11297735520 526 0,036320 4 Kontant
783130520
2022 Nyemission 163 250 14 667 190 592924 532 0,036320 4 Kvittning
712,370520
2022 Fondemission - 14 667 190 53 975,2592 586 687,6 0,04 - Genom fond for
utvecklingsut-
gifter
2022 Nyemission® 3000 000 17 667 190 120 000,00 706 687,60 0,04 4,00 Kontant

Bolaget har under ar 2021 ingatt avtal med Cicor Group. Cicor
Group utvecklar och tillverkar Bolagets kretskort och satter ihop
sensorn som sedan séatts fast pa tdgvagnar. Cicor Group kon-
struerar och levererar darmed hardvaran till Bolaget. Det finns tva
typer av avtal for hardvaran, ett avseende leverans av utveckling
av sensor och ett avseende leverans av serie-sensorer.

Bolaget har under varen 2022 ingatt ett kundavtal med TX Logistik
AB under vilket Bolaget ska leverera sina tjanster till TX Logistik.
Tjansterna Bolaget ska leverera under avtalet ar bl.a. att installera
sensorerna (PMU:n) pa TX logistiks lok och tagvagnar och déarefter
Overvaka och monitorera dessa i realtid via den tekniska platt-
formen. Avtalet ar giltigt under en initial period om 12 manader
under vilket det inte kan ségas upp. Efter den initiala 12-ménaders
perioden forlangs avtalet automatiskt med 3 manader i taget och
kan sadgas upp med en 6msesidig uppsagningstid om 3 manader.
Vidare kan avtalet sagas upp till omedelbart upphérande om den
andra parten begar avtalsbrott och inte inom 30 dagar vidtagit
rattelse, den andra parten brutit mot sina dtaganden under avtalet
minst 2 génger under en rullande 12-manadersperiod eller om den
andra parten stéller in sina betalningar, férsatts i konkurs, likvida-
tion, rekonstruktion eller annars anses ha kommit pa obestand.

Bolaget har under sommaren 2022 ingéatt ett kundavtal med
Wascosa AG under vilket Bolaget ska leverera sina produkter och
tjanster till Wascosa under en initial testperiod. Tjansterna Bolaget
ska leverera under avtalet ar bl.a. att installera 24 sensorer (PMU:n)
pa vissa av Wascosas lok och tagvagnar och darefter évervaka och
monitorera dessa i realtid via den tekniska plattformen. Avtalet ar
giltigt under en period om 18 méanader under vilken det inte kan
sagas upp. For det fall avtalet inte forlangs senast 3 ménader
innan avtalstiden I6per ut upphor avtalet automatiskt att gélla vid
utgangen av avtalstiden. Bolaget behaller &ganderéatten till samtli-

ga sensorer som installeras p4 Wascosas lok och tadgvagnar under
testperioden. RMD:s styrelseledamot Irmhild Saabel ar styrelsele-
damot och affarsutvecklingschef pa Wascosa.

Myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte under de senaste tolv manaderna varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljefér-
faranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda eller
som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att inledas) som bedéms
skulle kunna f& betydande effekt p4 Bolagets finansiella stalining
eller Ibnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningsha-
vares skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra uppdrag. Som framgar av ovan har dock vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom innehav av aktier.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningsha-
varna har valts eller tillsatts till féljd av arrangemang eller éver-
enskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

North Point ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och den planerade listningen p& Spotlight Stock
Market. North Point tillhandahaller darmed, och kan aven i fram-
tiden komma att tillhandahélla, finansiell radgivning och andra
tjanster till RMD for vilka de har erhallit respektive kan komma att
erhalla ersattning. Qap Legal &r legal radgivare till Bolaget. Nordic
Issuing ar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

North Point och Nordic Issuing erhaller en p4 férhand avtalad er-
sattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. North




Point erhaller dartill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet
varfér North Point har ett intresse i Erbjudandet som sadant.
North Point ager aven, p& dagen fér Memorandumet, 100 000
aktier i Bolaget vilket ocksa innebar ett 6kat intresse i Erbjudandet.
Darutdver ager Partners pa North Point ytterligare 125 000 aktier
genom andra bolag. Qap Legal erhaller ersattning for utférda
tjanster enligt I6pande rakning.

Utover ovanstdende beddms det inte foreligga ndgra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra in-
tressen i Erbjudandet.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har under ar 2019 kdpt utvecklingstjanster motsvarande
ett belopp om 665 523 SEK fran Infonomy AB, i vilket styrelsele-
damoten Helmuth Kristen ar styrelseledamot och VD. Villkoren for
utvecklingstjansterna var att anse som marknadsmassiga.

Railway Metrics and Dynamics Sweden Holding AB ("Holding"),
som &ger cirka 0,9 % i Bolaget, har den 23 mars 2020 |dmnat
ett ovillkorat aktiedgartillskott till Bolaget till ett belopp om
5 000 861 SEK. Ovan ndmnda belopp var inledningsvis en skuld
till Bolaget som uppkom den 10 september 2018 och som sedan
omvandlades till ett ovillkorat aktiedgartillskott genom konverte-
ring av fordran. Motivet till att Holding lamnat flertalet ovillkorade
aktiedgartillskott till Bolaget ar att Holding, som tidigare storégare
av Bolaget, kdnde ansvar gentemot Bolaget samt att tillférande
av kapital var syftet med Holdings agande. Styrelseledamoéterna
Howard McCall och Jan Lindgvist ager tillsammans med narsta-
ende cirka 55 % av Holding och ar aven ledamoter i Holding.

Holding har under flera &r lamnat lan till Bolaget till ett belopp om
totalt 5 782 304 SEK vilket omvandlades till ett ovillkorat aktie-
agartillskott per den 30 juni 2021. Styrelseledaméterna Howard
McCall och Jan Lindgvist ager tillsammans med nérstéende cirka
55 % av Holding och ar aven ledaméter i Holding.

Broadsword AB ("“Broadsword”) har under 2016 lamnat ett lan
till Bolaget till ett belopp om 49 300 SEK. Broadsword &gs av
styrelseledamoten Jan Lindgvist tillsammans med néarstaende.
Villkoren for lanet var att anse som marknadsmaéssiga och lanet
aterbetalades i sin helhet per den 15 december 2021.

Bolaget har under 2021 upptagit lan fran Holding till ett belopp om
1108 000 SEK for att sakerstélla Bolagets kortfristiga rorelsekapi-
talbehov. Per datum fér Memorandumet har ingen aterbetalning
av lanet skett och lanet kommer inte att &terbetalas med anvand-
ning av emissionslikviden fran Erbjudandet. Villkoren fér lanet ar
att anse som marknadsmaéssiga. Styrelseledamoéterna Howard
McCall och Jan Lindgyvist ager tillsammans med narstdende cirka
55 % av Holding och ar &ven ledaméter i Holding.

Bolaget har under 2014 upptagit ett lan till ett belopp om
28 246 SEK fran Couplers Inc AB, i vilket styrelseledamoten Jan
Lindgvist ar ensam &agare. Per datum fér Memorandumet har
ingen aterbetalning av lanet skett. Villkoren for lanet ar att anse
som marknadsmassiga.

Bolaget hade sedan den 2 december 2016 en fordran till ett
belopp om 847 SEK gentemot Cashbutler AB, som &gs till 45 %
av styrelseledamoten Jan Lindgvist tillsammans med nérstaende,
avseende en rantefaktura fran 2017. Fordran reglerades per den
28 februari 2022.

Bolaget hade sedan den 25 februari 2021 en fordran till ett belopp
om 15 000 SEK gentemot Traindrivers Rental Scandinavia AB,
som 4gs till 33 procent av styrelseledamoten Jan Lindqvist till-
sammans med narstdende (via Broadsword). Fordran avsag en
felaktig dubbelbetalning och reglerades i sin helhet per den 28
februari 2022.

Utbver vad som anges ovan, och under avsnittet "Ersattningar
till styrelse och ledande befattningshavare”, har inga ytterligare
transaktioner med nérstaende agt rum sedan 1juli 2020 och fram
till dagen for Memorandumet. Samtliga transaktioner med néarsta-
ende har, enligt styrelsens bedémning, skett pa marknadsmassi-
ga villkor.




Bolagsordning

N.B. The English text is an unofficial in-house translation. In the event of any discrepancies, the Swedish text shall prevail.

BOLAGSORDNING FOR RAILWAY METRICS
AND DYNAMICS SWEDEN AB (PUBL)
ARTICLES OF ASSOCIATION OF RAILWAY
METRICS AND DYNAMICS SWEDEN AB (PUBL)
Org.nr 556846-5560

Reg.no 556846-5560

Antagen pa bolagsstdmma den 16 december 2021
Adopted at the General Meeting held on 16 December 2021

§ 1 Foretagsnamn / Name of the company

Bolagets féretagsnamn &r Railway Metrics and Dynamics Sweden
AB (publ). Bolaget ar publikt.

The name of the company is Railway Metrics and Dynamics
Sweden AB (publ). The copany is public.

§ 2 Styrelsens sate / Registered office of the company
Styrelsen har sitt sate i Stockholm kommun.
The registered office of the company is situated in Stockholm.

§ 3 Verksamhet / Objects of the company

Bolaget ska bedriva utveckling av jarnvagsévervakningsutrust-
ning samt darmed foérenlig verksamhet.

The company shall conduct development of railway monitoring
equipment and therewith associated activities.

§ 4 Aktiekapital / Share capital

Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hoégst
2 000 000 kronor.

The share capital shall be not less than SEK 500,000 and not
more than SEK 2,000,000.

§ 5 Antal aktier / Number of shares

Antalet aktier ska vara lagst 10 000 00O stycken och hdégst
40 000 000 stycken.

The number of shares shall be not less than 10,000,000 and not
more than 40,000,000.

§ 6 Styrelse / Board of directors

Styrelsen ska besta av Iagst tre (3) och hdgst tio (10) ordinarie sty-
relseledaméter med hogst tio (10) suppleanter.

The Board of Directors shall comprise of not less than three (3)
and not more than ten (10) ordinary board members and not more
than ten (10) deputy board members.

Styrelsen véljs pa bolagsstamma for tiden intill nasta ordinarie
bolagsstamma.

The Board of Directors shall be elected at the General Meeting for
the period up until the next Annual General Meeting.

§ 7 Revisorer / Auditors
For granskning av aktiebolagets arsredovisning och rékenska-
perna samt styrelsens och verkstéallande direktérens férvaltning
utses en (1) eller (2) revisorer, med eller utan revisorssuppleanter,
eller ett (1) revisionsbolag.

For the purpose of reviewing the company’s annual report and
accounts, as well as the management by the board of directors
and managing director, one (1) or two (2) auditors with or without
an alternate auditor, or an auditing firm shall be elected.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma / Notice

to attend General Meetings

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls tillganglig pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet.

Notice convening General Meetings shall be made by announce-
ment in the Swedish Official Gazette and by publishing the notice
on the company’s website. Announcement that a notice has been
issued shall simultaneously be made in Svenska Dagbladet.

§ 9 Ratt att delta vid bolagsstamma / Right

to participate in General Meetings

Ratt att delta vid bolagsstdmma har saddana aktiedgare som upp-
tagits i aktieboken pé satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket ak-
tiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till bolagsstémman. Sistnamnda
dag far inte vara séndag. annan allman helgdag, l6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stdmman. Aktiedgaren far vid bolagsstam-
man medféra bitraden (hogst 2), dock endast om aktiedgaren
anmalt detta i samband med anmalan om deltagande.
Shareholders who have been entered into the share register in
the manner prescribed in Chapter 7, section 28, third paragraph
of the Swedish Companies Act (2005:551), and who have notified
the company no later than the day specified in the notice con-
vening the General Meeting, have the right to participate in the
Meeting. The latter day may not be a Sunday, other public holiday,
Saturday, Midsummer's Eve, Christmas Eve or New Year's Eve and
may not fall earlier than the fifth weekday prior to the Meeting. The
shareholder may bring assistants to the General Meeting (maxi-
mum 2), but only if the shareholder has notified this in connection
with the notification of participation.

§ 10 Oppnande av stamma / Opening of the Meeting
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser éppnar bo-
lagsstdmman och leder férhandlingarna till dess ordférande vid
stdmman valts.

The chairman of the Board of Directors or the person the person
appointed by the Board of Directors shall open the General
Meeting and lead the negotiations until the chairman of the
Meeting has been elected.

§ 1 Arenden pa arsstamma / Matters

at the Annual General Meeting

Arsstamma halls arligen inom sex (6) manader efter rakenskaps-
arets utgéang.

The Annual General Meeting is held each year within six (6)
months of the end of the financial year.

P& arsstdmma ska foljande arenden férekomma.
The following matters shall be addressed at the Annual
General Meeting.




1. Val av ordférande vid stamman / Election of a chairman of
the Meeting,

2. Uppréttande och godkénnande av réstlangd / Preparation and
approval of the voting register,

3. Val av en eller tva justeringspersoner / Election of one or two
persons to attest the minutes,

4. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad /
Determination of whether the Meeting was duly convened,

5. Godkannande av dagordning / Approval of the agenda,

6. Féredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattel-
se samt, i férekommande fall, koncernredovisning och koncern-
revisionsberattelse / Presentation of the annual report and the
auditor’s report and, where applicable, the consolidated financial
statements and the auditors’ report for the group,

7. Beslut om / Resolutions regarding

a) faststéllande av resultatrakning och balansrékning, samt, i
forekommande fall, koncernresultatrékning och koncernba-
lansrékning / adoption of the income statement and balance
sheet and, when applicable, the consolidated income state-
ment and the consolidated balance sheet,

b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den fast-
stallda balansrakningen / allocation of the company’s profit or
loss according to the adopted balance sheet,

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor
/ discharge from liability for board members and the mana-
ging director,

8. Faststillande av styrelsearvode och revisorsarvoden /
Determination of fees for the board of directors and the auditors,

9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer / Election of the
board of directors and audit firms or auditors,

10. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen / Any other business incumbent
on the Meeting according to the Swedish Companies Act or the
articles of association.

§ 12 Rakenskapsar / Financial year
Bolagets rakenskapsar ar 1januari - 31 december.
The company'’s financial year is 1 January - 31 December.

§ 13 Avstamningsforbehall / Central

securities depository provision

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofor-
ing av finansiella instrument.

The company's shares shall be registered in a central securities
depository in accordance with the Central Securities Depositaries
and Financial Instruments Accounts Act (1998:1479).

Den aktieagare eller foérvaltare som pa avstdmningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofér-
ing av finansiella instrument eller den som ar antecknad péa av-
stémningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 néamnda lag
ska antas vara behérig att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Any shareholder or nominee who, on the record day, is ente-
red in the share register and is listed in a CSD register accor-
ding to Chapter 4 of the Central Securities Depository Financial
Instruments Accounts Act (1998:1479) regarding central securities
depositories and financial instruments accounts, or the person
who is listed in the CSD account according to Chapter 4, Section
18, first paragraph, 6-8 of the above Act, shall be deemed to be
competent to exercise the rights pursuant to Chapter 4, Section
39 of the Swedish Companies Act (2005:557).







