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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och VD for Wntresearch AB (publ), 556738-7864 far harmed avge arsredovisning for 2011.

Allmant om verksamheten

Bolaget skall presentera uppfinningar och féradla uppfinningar till kommersiellt attraktiva patent samt
bland annat licensiera dessa for vidare exploatering hos annan part.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

| december 2011, avslutades teckningstiden i WntResearch AB:s (publ) foretradesemission dar aven
allmanheten gavs ratt att teckna units bestaende av aktier och teckningsoptioner av serie TO 1.
Genom den inte fulltecknade emissionen emitterades 746.666 units, det vill sdga 746.666 aktier och
746.666 teckningsoptioner av serie TO 1. WntResearch tillférdes darmed cirka 3,36 MSEK ftre
emissionskostnader. Det totala antalet aktier i WntResearch uppgar nu till 7.654.155 aktier. Det resta
kapitalet kommer att fokuseras pa bolagets utvecklingsprogram kring anti-metastatisk behandling av
cancer.

WntResearch tecknade en avsiktsforklaring med den amerikanska riskkapitalsfonden GEM (Global
Emerging Markets) om en eller flera kapitalinjektioner for finansiering av bolagets utvecklingsprogram.
De slutgiltiga villkoren férhandlas fram tillsammans med GEM.

Bolaget genomférde tillsammans med LPT, laboratoriet for farmakologi och toxikologi GmbH i
Hamburg, det forsta viktiga steget i de toxikologiska studier som kravs av de medicinska
myndigheterna, som t.ex. svenska lakemedelsverket, for att fas 1 kliniska studier i cancerpatienter ska
kunna paborjas. En dosbestammande (DRF) studie hos rattor och maximalt tolererad dos (MTD)
studie hos hundar har nu genomforts framgangsrikt.

Bolaget erholl under aret en gava i form av 177.500 befintliga egna aktier. Bolaget har for avsikt att
avyttra dessa utanfor marknaden for att starka bolagets finansiella stallning och darmed forskningen
kring bolagets program kring nya cancerlakemedel.

WntResearch och EMD Millipore ingick ett icke-exklusivt licensavtal som tillater EMD Millipore att
producera och sélja Box-5 lakemedelskandidat endast for forskningstillampningar.
Lakemedelskandidaten Box-5 ar en hammare av Wnt-5a signalering och utgér ifrAin samma
aminosyrasekvens som WntResearch ledande lakemedelskandidat Foxy-5. Forsaljningen av Box-5 for
forskningsandamal forvantas att bli en nischprodukt fér WntResearch dar foretaget kommer att erhalla
en tvasiffrig royalty pa nettoforsaljningen och en mindre del av fardig produkt for kvalitetskontroll och
egen anvandning.

Under aret har bolagets CSO, Tommy Andersson, och medarbetare p& Lunds Universitet publicerat
flera vetenskapliga artiklar som understédjer WntResearch's forskningsprogram.

Vasentliga handelser efter rakenskapsérets utgang

WntResearch ans6kan om stdd frAn programmet Eurostars utvarderades med ett mycket positivt
resultat. Eurostarprogrammet finansierar forskning och utvecklingsverksamhet (FoU) som drivs av
sma och medelstora foretag. WntResearch med partners erhaller totalt cirka 2,7 miljoner EUR
(omkring 24,5 miljoner SEK) som beuviljats till bolagets huvudprojekt Foxy-5. Dessutom kommer
samtliga fem Europeiska medsdkande samarbetspartners som ingdr i utvecklingen av Foxy-5 att
tilsammans med WntResearch att medfinansiera projektet. Det ekonomiska stddet, inklusive
medfinansiering kommer totalt att uppga till cirka 4,2 miljoner EUR (omkring 38 miljoner SEK).
Finansieringen ifran Eurostarsprogrammet och partners ar ett kapitaltillskott som inte spader ut
aktiekapitalet. Ingen av de medverkande partners kommer att ta nagon &garandel i WntResearch.
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Professor Nils Briinner presenterades i januari 2012 som ny VD for WntResearch. Nils Briinner har en
lakarexamen ifrdn Képenhamns Universitet, med en specialisering inom klinisk onkologi. Nils har
dessutom genomfért cancerstudier pa cell och molekylarniva pa4 amerikanska universitet. Nils Briinner
har forutom sitt professorat vid Képenhamns Universitet manga ars erfarenhet som medicinsk
radgivare for flera mindre och storre biotechbolag. Bytet av VD for foretaget genomfordes i avsikt att
starka bolagets ledning infér den kliniska utvecklingen av Foxy-5.

Ett avtal kring finansiering traffades med Global Emerging Markets (GEM). Totalt kan bolaget tillféras
nytt kapital om 19,5 MSEK fordelat pa en equity line pd 10 MSEK och 1 miljoner optioner med ett strike
price p& 9,5 SEK. Villkoren for finansieringen har forhandlats fram i ljuset av andra finansieringsformer
som foretradesemissionen under december 2011 och beskedet om substantiell finansiering ifran
Eurostars programmet.

VD Nils Brinner kommenterar 2011

WntResearch har under 2011 fokuserat pa utvecklingen av Foxy-5 som anti-metastatisk behandling av
cancer. En vasentlig milsten under aret var den framgangsrika toxstudien. Dessutom arbetade
bolagets medarbetare under aret med att férhandla fram avtal kring ny langsiktig finansiering ifran
Eurostars och GEM. Bada avtalen skrevs under i bérjan av 2012. | samband med emissionen i
december 2011 som sékrade bolaget 3,36 miljoner SEK, har nu bolaget sakrat finansieringen av sitt
primara mal, att féra utvecklingsprogrammet Foxy-5 in i fas 2.

Nils Brinner
VD i WntResearch
WntResearch AB (publ)
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WhntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds
Universitet, med syftet att utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer. Bolaget
har patentsokt syntetiska peptider, framtagna av professor Tommy Anderssons forskargrupp, varav en
(Foxy-5) i djurmodeller har visat sig radikalt hAmma metastasering av cancer. WntResearch arbetar
for att forskningen skall resultera i nya lakemedel mot tumaérspridning. Bolaget befinner sig i preklinisk
fas och har tva lakemedelskandidater; Foxy-5 och Box-5.

Affarsmodell

WhntResearch skall huvudsakligen generera intékter via utlicensiering av Bolagets
lakemedelskandidater for olika metastaserande cancerformer. Genom utlicensiering till etablerade
aktorer inom lakemedelsbranschen framjas effektiv, professionell och i sammanhanget snabb
lansering av lakemedel.

Primara malséattningar

Bolagets primara malsattning ar att slutfora de prekliniska studierna och kunna inleda kliniska studier i
manniska under 2012. Som langsiktigt mals genomfor Bolaget dessa program for att framja en
framgangsrik lansering av Foxy-5 som lakemedel och darmed gora det tillgangligt for cancerpatienter.

Aktien

WntResearch AB (publ) listades pa AktieTorget i december 2010. AktieTorget ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som benamns
MTF (Multilateral Trading Facility). Per den 31 december 2011 uppgick antalet aktier i WntResearch till
7.654.155 stycken.
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Ekonomisk oversikt
2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Nettoomsattning 0 0 3540
Resultat efter finansiella poster -4759388 -2040724 -1711982
Resultat per aktie -0,7 -0,3 -0,25
Soliditet, % 86 96,9 96,7

Dispositioner betraffande resultat

Belopp i kr
Styrelsen och VD féreslar att till forfogande staende medel:
Overkursfond 11107 782
egna aktier -15 975
balanserat resultat -2 699 342
arets resultat -4 759 388
Totalt 3633077
disponeras for
balanseras i ny rakning 3633077
Summa 3633077

Vad betréaffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhdrande bokslutskommentarer.
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2011-01-01- 2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31

Nettoomséattning 0 0
Aktiverade kostnader for egen rakning 2944 014 402 220
2944 014 402 220
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1 -6 972 425 -2 374 550
Personalkostnader 2 -820 406 -81 924
Rorelseresultat -4 848 817 -2 054 254
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 89 443 13545
Réantekostnader och liknande resultatposter -14 -15
Resultat efter finansiella poster -4 759 388 -2040 724
Resultat fore skatt -4 759 388 -2040 724

Arets resultat -4 759 388 -2 040 724
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 3

Aktiverade utvecklingskostnader 2610577 281 330

Patent 1247 644 632 877
3858221 914 207

Summa anlaggningstillgangar 3858 221 914 207

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 244 301 425 742

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 79 525 37 500

323 826 463 242
Kassa och bank 767 350 7946 128
Summa omsattningstillgangar 1091176 8 409 370

SUMMA TILLGANGAR 4 949 397 9323577
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Belopp i kr Not 2011-12-31 2010-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4

Bundet eget kapital

Aktiekapital (6907489 aktier) 621 674 621 674
621 674 621 674

Fritt eget kapital

Overkursfond 11107 782 11107 782

Balanserat resultat -2 715 317 -658 618

Arets resultat -4 759 388 -2 040 724

3633077 8 408 440

Summa eget kapital 4 254 751 9030114

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 598 879 240 367

Skatteskulder 0 10 168

Ovriga skulder 44 226 3783

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 51541 39 145
694 646 293 463

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 949 397 9 323 577

Stallda sakerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmé&nna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad .

Varderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Definition av nyckeltal
Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (26,3%) i forhallande till
balansomslutningen.

Fordringar
Fordringar ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.

Avskrivningar
Inga avskrivningar har paborjats avseende immateriella anlaggningstillgadngar
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Noter

Not 1 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

8(9)

2011-01-01- 2010-01-01-

2011-12-31 2010-12-31
Tirnseglet AB
Revisionsarvode 25 000 18 000
Ovriga uppdrag 19 500 9 350
Summa 44 500 27 350
Not 2 Anstéallda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda

2011-01-01- 2010-01-01-

2011-12-31 2010-12-31
Man 1 0
Kvinnor 1 1
Totalt 2 1
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2011-01-01- 2010-01-01-

2011-12-31 2010-12-31
Styrelse och VD 120 636 0
Ovriga anstéllda 476 326 59 883
Summa 596 962 59 883
Sociala kostnader 183138 18 814
Varav pensionskostnader 0 0
Not 3 Immateriella anlaggningstillgangar

2011-12-31 2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 914 207 511 987
-Arets aktiveringar 2 944 014 402 220
Redovisat varde vid arets slut 3858221 914 207
Not 4 Eget kapital

Aktie- Overkurs Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat

Vid arets borjan 621 674 11 107 782 -2 699 342
Egna aktier -15 975
Arets resultat -4 759 388
Vid arets slut 621 674 11107 782 -2 715 317 -4 759 388
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Underskrifter

Lund 2012-05-30

Peter Buhl
Styrelseordférande

Bert Junno

Carl Borreback

Kjell Stenberg

Min revisionsberattelse har lamnats 2012-05-30

Magnus Hahnsj6
Auktoriserad revisor

Nils Briinner
Verkstallande direktor

Tommy Andersson

Lars-Erik Larsson
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