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FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksambeten

Latvian Forest Company AB (publ) ir ett svenskt aktiebolag med site | Stockholm och marknadsnoterat pi Aktietorget.
Foretaget investerar i skogsfastigheter i Lettland samt tillhandahiller konsulttjanster pd den svenska marknaden. Med det (Gljer
att Aven bedriva skogsbruksrorelse i Lettland samt idka dirmed forenlig verk h : de bland annat litande av
rattigheter till skogstillgingarna, samt marknadsféring och forsiljning av till verksamheten hanforliga produkter. Alla
investeringar | fastigheter och den verksamhet som bedrivs | Lettland gors via heligda lettiska dotterforetag.

Status och fastlghetsinnehav

Investeringar | skogsfastigheter har skett b ligt och uppgick vid utgdngen av perioden till sammanlagt 9599
(9 303) hektar. Av dessavar 6 770 (6 530) skog och 2 830 ( 2774) jordbr rk och de annan mark inklusive 2 050
hektar ]ordbmksmark. Det totala virkesforrddet uppskattades samtidigt till ca 995 000 (929 000) kubikmeter efter genomforda

av och f:

Under 2017 har sammanlagt ca 0,4 MEUR investerats | 11 enskilda fastigheter och 296 hektar med ett virkesforrdd om ca 25
000 kublkmeter férvirvats. Under perioden okt-dec har sammanlagt ca 270 TEUR investerats och 168 hektar med et
uppskattat virkesfarrdd om ca 17 200 kubi forvirvats. Det g liga virkesfarridet var 140 kubikmeter per hektar
av skogsmark. Bolaget har lyckats att genomféra forvary av en fastighet dir virkesforrdet var 210 kubikmeter av virkesforrid

per hektar av skogsmark som dessutom kan generera ca 6 800 kubik gsvoly

iavver

Bolaget har kunnat behilla det genomsnittliga férvirvspriset till ca 13,06 EUR per kubikmeter 2017, Om viirdet pA
jordbruksmarken beaktas var det genomsnittliga farvirvspriset ca 14,62 EUR per kubikmeter som var niget battre in det
histariska priset p4 15,7 EUR per kubik . Det ittliga priset per forvarvat hektar var ca 1 400 EUR [ mellersta
Sverige frin Givleborg och Dalarnas lan ner till S6dermanland och Virmland inklusive nordvistra delen av Vistra Gotaland har
priset fGr skogsmark stigit 2,6 procent till genomsnittspriset 415 kr/m”skog i enlighet med LRF Konsults rapport frin
sommaren 2017,

Styrelsen har diskuterat ett forslag frin bolagsledni betraffande ing av dning av jordbr k. Det
beslutades att allt innehav av jordbruksmark skall revideras. | enlighet med resultat kommer jordbruksmark att delas in i tre
slag:

1. Den mest produktiva marken skall arrenderas ut till lokala lantbrukare;
2. Jordbruksmark med I4g bérdighet skall beskogas genom plantering av gran eller bjérk;
3. Jordbruksmark dar man kan identifiera nigon intresserad kdpare skall avytiras.

[¥] fende nimnda plan skall foras under 2018 {or att hogre intikter som ir inte relaterade till skogsbruk samt uppni
ligre andel av jordbruksmark och annan mark av innehavet.

Avverkning och réjning

Under dret genomfardes avverkningar om 9 651 kubikmeter som ir nigot mindre in tidigare planerade 10 000 kubikm et.e[
Den genomsnittiga nettointikten for genomforda avverkningar under 2017 var 22 EUR per kubil Avverkni

for 2017 har pverkats av utomordentligt vita sommaren och slutet av 2017, Under fjirde kvartalet har sammanlagt 4 13‘)
kubikmeter avverkats med en genomsnittlig intikt av 21 EUR per Icubnkrncter Bolaget kommer att utvardera

mar idingen opportunistiskt Eftersom de marknad na dr fordelaktiga for avverkningar, har
bolagsledningen presenterat (6r styrelsen en mera aktiv avverkningsplan for 2018, | enlighet med denna plan ska bolaget
avverka 10 000 kubikmeter under det forsta halviret 2018,

1 enlighet med den befintliga sk 1 har bolaget mera aktivt engagerat sig | Atgarder for att lingsiktigt dka
vardet pd skogstillgingarna. gt har nistan 142 hektar rojts under dret. Redan under de forsta tvd minaderna av 2018
har bolaget senomfort réjningar av ca 60 hektar. Under 2017 har bolaget planterat gran pd 5 hektar. Bolagsledningen anser,
att investering i skogsforvaltning kommer att dka virdet av innehavet. Under det tredje och fjirde kvartalet hade dnnu ingen
mirkbar farbittring noterats, varfar beslutet fattades att avvakta ytterligare,

Fastighetsforsiljningar

Under dret sildes inga fastigheter.

Marknaden

Marknaden for skogsfastigheter | Lettland priglas av att den féretridesvis bestir av minga smi fastigheter pA mellan 5 och 40
hektar. Skogsfastigheterna i Lettland dr oftast spridda pA manga olika dgare. Detta har till stor del sitt ursprung i den
privatisering och markreform av fastigheterna som skedde efter Sovietunionens kollaps. Efter frihetskriget (under 1920-talet)
delades mark, som tidigare agdes av den baltiska adeln, ut till de som deltagit i frihetskriget. Generellt kan sigas att ju stérre
och mer geografiskt samlat ett innehav ir desto hagre virdering har bestindet Priset pA den enskilda fastigh ir givetvis
beroende av virkesbestind, dlder och kvalitet, men generellt kan sigas att priserna i Lettland endast uppgar till ca 20 - 40
procent av de svenska

Enskilda fastigheter har oftast et ligre pris in stdrre paket och/eller samlade innehav. De stérre innehaven ir oftast mer
attraktiva for stérre skogsbolag, stérre eller 1t kapital | olika former som tex pensionsfonder eller
liknande. Latvian Forest Company har som integrerad del av strategin att bygga just sidana innehav som kan vara intressanta
for dessa aktbrer. Styrelsen har beslutat att bolaget skall koncentrera sin verksamhet till Vidzeme (Liviand). Detta beslutet
motiveras med nirvaro till de stérsta industrierna och hamnen samt mera jimt férdelning av trislag in 1 andra regioner.

Bolagsledningen har noterat en férbawring i priserna pa den lokala timmerm arknaden under 2017, Samtidigt lider de mindre
kogsbolagen av likviditetsbrist pd grund av de av under sommaren och hosten. Dessutom

fin ns det ett antal utlindska investerare som avser att silja sina mnehav i storleksordningen éver 1 500 hektar pi grund av

olika anledningar. De tidigare aktiva investerarna (Foran RE, Bergvik) har aktivt sékt forvarva enskilda fastigheter. Detta leder

till att det finns ett bra utbud av enskilda fastigheter och mindre skogsportf@ljer pd 200 - 300 hektar, Bolagsledningen

analyserar utbudet och farvirvar aktivt fastigheter med inriktning pA sidana som kan delbart b Nade frin
avverkningar.
Som nimnts i de tidigare rapporterna har det lettiska p tet aktivt disk 1l iftningsindri dir det

visentliga ska vara en dverging frdn Alder till dklmeter som avverkningskriterium. Dessa krlterltrfbr avverkning skulle till
exempel for tall motsvara 30 cm, gran 26 cm och bjork 25 em. Andringarna skulle innebira att det sammanlagda vardet av
Lettlands skogsinnehav skulle stiga med 8% och den avverkningsbara valymen skulle dka med 0.5 miljoner kubikmeter drligen.
Detta kommer att gynna Lettlands export. Skogsindustrin motsvarar 10 % av landets totala export eller 1 794 miljarder euro.
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Yirkesmarknaden

Lettland dr en av Europas ledande producent och exportdr av traprodukter. Medan den skandinavis knaden priglas av
Kingsiktiga | b akt till skogsindustrin ar lewiskt virke, massaved och energived frimst hinvisat till spotmarknaden.

En gradvis omstillning mot mindre velatilitet kan dock skinjas.

Den lagda lettiska skogsindustrin 3.4 % av landets BNP och ca 20 % av den totala exportvolymen. Den
allmanna prisnivin pd virke har stigit med 10 EUR per kubikmeter som faljd av forbittrad konjunktur pA de flesta av Lettlands
expartmarknader. Aven Latvijas Finieris som har stort inflytande p4 den lokala virk knaden har hojt inkdpspriset.
Fanerpriset har visat en stigande pristrend sedan 2009; } av A-klass handlades | fior 100,95 EUR/m3.
Snittpriset for gran- och tallstockar (#26-40 cm) ar 75 EUR per kubikmeter i hamn.

Aven snittpriset for massaved har Gkat till 47,5 EUR per kublkmeter av gran och tall, Respektive snittpriset pA bjork ligger p 43
EUR per kubikmeter och asp 35 EUR per kubi ihamn. | itt ska 22 EUR per kubikmeter antas som

avverkningskostnad per kubil

De storsta importdrerna av lettiskt rundvirke ir Sverige (1 231 000 kbm barrtimmer) och Kina (730 000 kbm lavtimmer).
Storbritannien (935 000 kbm) ar den storsta importaren av sigat tri producerat i Lettland; de importerar 856 000 kbm sigat
barrtimmer och 79 000 kbm sigat lovtimmer, liksom 81 000 kbm rundvirke av lévtri Lettland ir den tredje stérsta

en av trapellets till bri ien, som ar pas stdrsta marknad fGr trapellets. Med en marknadsandel pA 9% far
Len:l and ligger endast USA (58%) och Kanada (21%) fire. Det kommer att vara viktigt med farhandlingar om BREXIT och hur
handelsvillkoren kommer att piverka handeln med Storbritannien.

Den forvintade &} i produk L itet p andra sidan Ostersjén kommer att ha en positiv inverkan pi virkes-,
P och sérskilt energisk knaden pA medelling sikt PA det hela taget ir stimningen p marknaden att den
ra\dand.e prisnivin kommer att farbattras,

Verksamheten i Latvian Forest Company dr b de av ki pd virkesmarknaden i s4 mitto att den l6pande
omsittningen pAverkas av vilka priser som kan erhillas f6r det virke som frin tid till annan ska siljas. Virkespriserna
Aterspeglas visserligen | fastighetspriserna men dessa piverkas dock mer av den farvintade 1ingsiktiga utvecklingen snarare in
kortsiktiga svangningar i virkespriserna som kan bero p faktorer som diligt vider eller liknande.

Viisentliga hindelser under &

Bolagsledningen har beslutat ant byta av den udigare skogsforvaltaren SIA “VDI Energy” med SIA Future Forest. Detta genomfdrdes med
avsikt att I’brb&:lra den dngllga mamn I’lsr slogifbnahmngm SIA Future Forest har {1t som uppdrag att genomfiira atgirder som leder
ull mer prod g av k med avaikt att genomidra en strateg dir jordbruksmark arrenderas ut ull lokala
lebmum (1), konverteras nl.l skogsmark (i) eller saljs (iii). Dessutom ska bytet av skogsfoevaltare leda till ett mer effektivt
rapporteringssystem. SIA Latvijas Mezu Kompanija har informerats av SIA “VDI Energy” att det finns obetalade rakmngar for perioden
mellan april 2010 och december 2014 pd 87 099,99 EUR inklusive mervirdesskan SIA Larvijas Meru Kompanija anser, ait dessa

kningar &r ogiltiga. Bolagsledningen har begart k. den frin den tidigare VDn Fredrik Zetterstrom i detta srende.

Sk 3 i Lettland har A1t stora forandri Bl.mdamalhunmnsinl&nfrh 13%ull 0% apAﬁbr:wgs\msur Det
paverkar de lettiska dotterforetagen vad avser ky dnngar och k vad avser uppskj kulder. De nya
reglerna radde i kraft den 1 januari 2018, men péverkar redovisningen redan vid uigingen av 2017, eft kjutna skatter inte

langre har nigot varde nér skatesatsen &r 0 %

Kontentan, av att Lettland forindrar sin beskattmng av foretag, blir alltsh an samiliga uppskjuina skatter i Latvian Forest Company-

groppen har Iésls upp per den sista doccmbcr 2017 Upplésningen kommer att visa sig i resultatrikningen p raden "Skatt” och avser
skatter.

“Uppskjutna skatteskulder”.
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Totalt antal Fordndring Totalt Kvotvirde
AR Hindelse A-aktier B-aktier aktier  aktiekapital SEK aktickapital SEK SEK
2009 Bolagsbildning 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,0
2009 Split 1:100 80 000 20000 100 000 - 100 000,00 1,0
2010 Nyemission 403 119 503 119 403 119,00 503 115,00 1,0
2010 Nyemission 550 333 1053 452 550 333,00 1053452,00 1,0
2010 Nyemission 88 8OO 1142 252 8B 800,00 1142 252,00 1,0
2010 Nyemission 10 200 1152 452 10 200,00 1152452,00 1,0
2010 Nyemission 280113 1432 565 280 113,00 1432 565,00 1,0
2011 Nyemission 339 167 1771732 339 167,00 1771732,00 1,0
2011 Nyemission 437 667 2209 399 437 667,00 2 209 399,00 1,0
2011 Nyemission 15000 2224 399 15 000,00 2224 359,00 1.0
2011 Nyemission 519 666 2744 065 519 666,00 2 744 065,00 1,0
2012 Nyemission 55 060 2799125 55 060,00 2799125,00 1,0
2012 Nyemission 107 000 2906 125 107 000,00 2906 125,00 1.0
2012 Nyemission 60 700 2966 825 60 700,00 2966 825,00 1,0
2012 Nyemission 176 300 3143125 176 300,00 314312500 1,0
2012 MNyemission 1542584 4 685 709 1542 584,00 4 685 709,00 1,0
2013 Nyemission 412 037 5097 746 412 037,00 5097 746,00 1,0
2013 Nyemission 375940 5473 686 375 940,00 5473 686,00 1,0
Férandring Totalt Kvotvirde
aktiekapital EUR aktiekapital EUR EUR
2014 Byte av redovisningsvaluta 61307147 0,1120
2014 Nyemission 2189474 7 663 160 245 228,54 858 300,01 0,1120
2014 Nyemission 3389314 11052474 37961471 123791472 0,1120
2014 Nyemission 692 860 11745334 77 602,68 131551740 0,1120
2014 Nyemission 800000 12545334 89 602,01 1405119,41 0,1120
2014 Nyerission 140000 12685 334 15681,19 1420800,60 0,1120
2014 Nyemission 100 12685434 10,43 142081103 0,1120
2015 Nyemission 3171358 15856792 355 202,70 1776013,73 0,1120
2017 Nyemission 4654269 20511061 521 293,70 2 297 307,43 0,1120
80000 20431061 20511061

Likviditet och kassafldde

Under 2017 finansierades féretaget genom en nyemission. De tidigare tagna linen frin Galjaden Fastigheter AB har

Aterbetalats under 2017. Disponibel kassa vid Arets ingdng var TEUR 214,9 och vid drets utghng TEUR 1 651.5. Bolagets

Ibehov dr i b b de av tillging till

invester

Den lépande ver

iform av

farvaltning och administration bedms inte krava nigra ytterligare framtida kapitaltillskott. Bolagets likvida tillgdingar ar
foretradesvis avsedda far investeringar i fastigheter. Kapital far fortsatt expansion kammer primart att tillfaras genom
nyemissioner med foretridesratt,

Omsittning och resultat

Omsatningen (or dret uppgick till 233,1 (123,2) TEUR Intikterna ar till stérsta del hinforliga till avwerkningar. Den svaga
virkesmarknaden har gjort att en del av planerade avverkningar for 2017 skjutits pA framtiden. Det har resulterat i at
intikterna for perioden har varit lagre dn planerat Kostnaderna for den lopande verksamheten har fortsatt att utvecklas
tilifredstillande. En 6kning fér externa kostnader forklaras med en mer aktiv insats av skogsfarvaltningen, detsamma galler far
ravaror och fGrnddenheter,

1 samband med ovannamnda samt med andra kostnadsbesparingsinsatser har bolaget lyckats att minska kostnadsbasen frin

413 TEUR (2016) till -392 TEUR (2017) och som en }

var rarel

1597

(-289,6) TEUR. Finanskostnaden var -127,3(-98,6) TEUR som en konsekvens av omstrukturering av villkor for banklin.

Vardeforindring p4 skogen uppgick till sammanlagt 480,6 (792) TEUR och avser drets férandring av skillnaden mellan det
beriknade verkliga virdet och tidigare bokfart viirde inklusive ackumulerad farindring av verkliga virden, Resultat for
perioden uppgick till 1 482,9 (395,9) TEUR. Inga férdndringar har gjorts | antagandena som ligger till grund {6r berakningen av
verkligt virde fér perioden.
1 vrigt pAverkas I av far normala

fastigh

for réjning,

ade kostnader som nya

i ingar och av bestind Infér avverkningar, samt vissa kostnader | samband med

avverkningar.

Externa kostnader bestdr till stor del av andra inkdpta tjanster i samband med skogsbruket, konsulttjinster som bokf@ring,

revision, juridisk ridgivning samt kostnader fér resor, hyror och transport m.m. Sedan ingingen av 2017 ingir dven ersittning
tlll VD | posten &vriga externa b der. Rérliga k
farvirvskostnaden for de enskilda fastigheterna och belastar | dessa fall inte resultatet Ovriga rorliga ersitningar fér bla
farvaltning och rojning bokférs under rivaror och fornédenheter.

der for inkop

m.m. har till viss del bokfGrts som del av
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Finansiering
Bolaget forde en faretr med mindag den 26 juni som sista teckningsdag, Teckningsgraden uppgick till

149,7 % vilket motsvarar ca. 3 590 TEUR. Av dessa tecknades ca. 1 940 TEUR med fdretride och ca. 1 650 TEUR utan féretride.
Emissionen tillfrde dirigenom Bolaget 2 440 TEUR.

Bolaget genomférde yuterligare en emission som var rikad till Galjaden Fastigheter AB i enlighet med beslut av extra
bolagstimma. Emissionen ir registrerad hos Bolagsverket och omfattade ca. 410 TEUR.

Dettotala antalet aktier 4 nu 20 511 061 stvarav 80 000 st ir A-aktier. Aktiekapitalet har under 2017 kat med 521 293,7
euro och ir 2 297 307,43 euro.

Framsta syftet med wvar att 1. en fortsatt genom farvire av ytterligare skogsfastigheter | linje med
bolagets affirsidé och strategi.

Bolaget har under dret betalat 978 TEUR avseende skuld och ranta till Galjaden Fastigheter AB.

E; ital och vi ri
I samband med Gvergingen till IFRS beslutades att inte lingre lépande offent] et berik t de utan istillet
redovisa eget kapital per aktie. Skillnaden ir | att suk dven tar hinsyn tll uppskattade évervirden pi

marken. Enligt IFRS ir det diremot endast skogstillgingarna som tas upp till ett beraknat verkligt virde. Eget kapital per aktie
var vid utgdngen av pericden 1,03 (1,06) EUR per aktie.

Risker

Verksamheten bestir till storsta delen av forviry av skogsfastigheter och férvaltning av dessa Koncernens tillgingar bestir
nastan uteslutande av skogs- och jordbruksfastigheter i Lettland. Bedémningen dr att den storsta risken fér verksamheten, och
kriedgarnas framtida avk 2 bestdr i att virdet pi fastigheterna utvecklas svagt eller minskar. Bedémningen dr dock att

risken fér detta ar liten d4 priserna redan kan anses 14ga jamfort med ovriga EU-linder.

(Ovriga risker dr framst relaterade till tillgingarna som kan piverkas av bla. brand, skadedjur, extremt vider m.m. Inga
sarskilda fGrsikringar (fGrutom for de fastigheter som bel med pant i band med bankkrediter) har tecknats for dessa
fall d4 kostnaden for dessa férsikringar inte beddms st | proportion till de risker som bolaget utsitts for och den ekonomiska
skada som kan orsakas. DA koncernens tllgingar dr spridda dver ett stérre geografiskt omrdde beddms risken (or att visentliga
delar av de totala tillgingarna ska piverkas negativt som begrinsad.

Lettlands nirhet till Ryssland har under senare tid blivit allt mer aktuell Lettlands geografiska placering och historiska
koppling till Ryssland har lett till en okad debatt om riskerna (Gr pAverkansforsok av externa och/feller inhemska krafter som
skulle kunna utgéra en destabiliserande faktor och som skulle kunna piverka den lettiska ek in negativt. Bed i ir
dock att detta scenario r osannolikt dven om landet skulle kunna utsittas for ekonomiska patryckningar eller andra Atgiarder,
bla genom farindringar i villkoren for energileveranser som Lettland | hig grad ir beroende av. Skulle en sidan situation
uppstd beddms effekterna specifikt pA skogsfastigheter som begransad p lite lingre sikt dven om priserna kan pAverkas
negativt pi kort sikt

Fi il resultatdi ition, EUR

Till bolagsstimmans fSrfogande stir:

Balanserat resultat -314 125
Overkursfond 11766 775
Arets resultat 103 843
Totalt 11 556 493
Styrelsen fareslir, att sivil den lade fork som Gverkursfonden dverfors i ny rikning.

I ovrigt hanvisas ull efterfoljande resultat- och balansrakmngar sami till dessa horande noter och kommentarer,
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Fire
dverging till
1FRS
FLERARSOVERSIKT w7 2016 s 2014 2013 2013
Resultatriikningar, TEUR
Nettoomsittning 2331 1232 1823 370,0 3363 33
Ovriga roeelseintilaer 0,0 05 143 46,7 %0 0,0
Rorelsens kostnader -392.5 -411.2 4983 -510,7 =357.7 -357,7
Avsknmi och nedskrr gar -0.3 -2,1 =36 -3.2 -3.5 -4,5
Operativt rirelseresultat -159.7 -159.6 -3053 -97.2 -17.9 -17.9
Realisati Itat fastighetsforsaljng 0.0 385 -67.3 20,4 9.6 9.6
Rorelseresultat fGre virdefGrindring skog -159,7 -251,1 3726 2768 -83 -83
Virdeforindnng skog 480,6 7920 1310,0 26038 11494 0.0
Rirelseresultat 309 5409 9374 25270 11411 -8.3
Fi -122.4 -82.8 -105,2 -39,5 -40,2 -55,0
Resultat fire skatt 198,5 458,1 8322 14875 11009 -633
Skan 12844 -62,2 -2439 -349.4 -1379 0.6
Arets resultat 14829 3959 5883 2138,1 963,0 72,9
Rapport dver totalresultatet fGr dret
Arets resultat 14829 3959 5883 2138, 9630 729
Summa dvrigt totalresultar efier skant 0,0 0,0 0.0 -10,9 -14,8 0,0
Summa totalresultat for dret 14829 3959 5853 21272 948.2 -712.9
Balansrikningar, TEUR
Anliggningstllgingar, ¢j rintebirande 213299 20 630,0 184226 162748 6.540,7 34251
Kortfristiga fordringar, ¢j rantebarande 51,2 64,2 95,9 89,7 240 24,0
Likvida medel och rintebirande fordringar 16315 2149 10926 596,6 80,9 30,9
Summa tillghngar 230326 20 909,1 19 611,1 16 961,1 6 645,6 35300
Eget kapital 210573 16 7695 163736 133760 59976 33383
Rintefria skulder 2165 14909 14754 12127 5265 70,2
Rantebirande skulder 17588 2648,7 1762,1 23724 1215 121,5
Stmms eget kapits) och sholder =TI 20209:1 ETIEN T—E ) N 56456 33000
Kassaflide, TEUR
Kassaflode frin den lopande verksamheten -10159 -403,3 -414,1 -1583 7521 7521
K flode frin i 1 I I -3524 -1 3610 -888.7 -7027.9 -13358,1 -1338,1
K flade frin finangier: & \; 28049 8866 1798.8 77019 616,9 616,59
Arets kassaflsde 14366 -877,7 496,0 515,7 10,9 LO_"'_Q_
~ Aktieka-pital,
Agare A-aktier B-aktier  Antal aktier, st. EUR %e-kapital Ye-rlster
Galjaden AB 0 3471574 3471574 3BRB28 16,59 16,5%
Anders Nilsson o 841937 841937 94 300 4,1% a4,1%
Kurt Andersson 0 757970 757970 84 895 3% 3,7
Stackgronnan [nvest AB 0 624 911 624 911 69 992 3,0% 3.0%
Zavenia Lettland AB 40 000 20 000 G0 000 6720

0,3% 2,0%

Helena Bengtsson 40 000 20000 G0 000 6720 0%
Lars-Ake Johansson 0 262 500 262 500 29401 1.3%
Rambas AB ] 259 652 259 652 29 082 1.3%
Nacka Equities o 250 000 250 000 28001 1,2% 1.2%
Saren Druve 0 230 937 230937 25 866 1L1% 11%
Magnus Perslow o 215 000 215 000 24 081 1,0% 1,0%
O’\Tisa 0 13 476 580 13 476 380 1509422 63,7% 62,2%
Totalt 80 000 20431 061 20511 061 2297 307 1&9% 100,0%
Nyckeltal

Avkastning pd cget kapital, % 8,4% 2,5% 2.8% 21,7% 19,1% A1,5%
Soliditer, %% 91.4% 40,2% 83,5% 78.9% 90,2% 94,6%
Skuldsattmingsgrad, gar 0,00 0,25 0,20 027 0,11 0,06
Antal aknier vid drets utghng, st 20511 061 15 856 792 15 856 792 12 685 434 5473686 5743 686
Genomsnirthigt antal aktier under &ret, st 17 606 184 15 856 792 14271 028 9812338 4962 043 4 962 (43
Nettoresultat per aktie, EUR 0,08 0,02 0,03 0,22 0,19 -0,01
Eget kapital per aktic, EUR 1,03 1,06 1,03 1,08 1,10 0,58
Investeringar, TEUR

Fastighetsforviry 3524 14103 86,7 70716 13581 13581
Owvnga mvesteringar 0.0 0.0 L8 09 0.0 00
Personal, TEUR

Medelantal ansuilida 30 30 30 4.0 6,0 6,0
K dsfirda loner och (inkl. soc.avg.) 354 380 Nz 97,5 76,6 76,6

For farklaringar nill nyckeltalen se sidan 22,
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Arsredovisning

Org nr 556785-0495

Sate i Stockholm Rakenskapséret 1 januari - 31 december 2017
KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2017 2016
Intikier 4,6 2331 1232
Onvriga rorelscintskier 4 0,0 05
Réivarer och fimadenheter -70,2 896
Onvriga externa kostnader 5.6 L2869 2836
Personalkostnader 7 -354 =380
Avskrivningar och nedskrivningar £ 0.3 2,1
Operativt rirelseresultat -159,7 -189.6
Realisationsresultat fastighetsfbrsilining 0.0 38,5
Rorelseresultat fire virdeforindring skog .159,7 2511
Vardeforandring skog 12,19 480,6 7920
Rirelseresultat 3209 5409
Finansiella intikter 9 49 158
Fi kostnader 9 -1273 98,6
Finansnctio 9 -122.4 K28
Resultat fare skatt 1985 458,1
Skatt 10 12844 -62,2
ARETS RESULTAT 14829 3959
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Ovrigt totalresultat 0,0 0.0
Arcts resultat 14829 3959
Summa totalresultat fGr dret 1482,9 3959
Resultat hanforligt nll moderbolagets akueds 14829 3959
Inneh, ¢ Ltan b de infl) i a0 a0
Resultat per aktie fore och efter utspAdnmg, EUR 0,084 0,025
Antal aktier fare och efter utspidning 20511 061 15 856 792



Latvian Forest Company AB (publ)
Crg nr 556789-0495
Séte i Stockholm

Arsredovisning

Rékenskapsdret 1 januari - 31 december 2017

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
-

KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgingar

Skogsmark och &vrig mark 11 74898 73129
Chriga matericlla anliggningstillgngar 11 0,1 04
Biologiska tillgdngar, vixande skog 12,19 138341 13 168,0
Finansiella anliggningstillghngar

Sparrade medel ph bankkonto 59 59
Upg kattefordringar 10 0.0 1328
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 113199 20 630,0
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 7.2 7.6
Owriga fordringar 40,0 30,6
Farutbetalda & der och upplupna intikter 4.0 6,0
Likvida medel 16515 2149
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1.702,7 179,1
SUMMA TILLGANGAR 130326 20 909,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 15

Aknekapital 22973 17760
Onvrigt tillskjutet kapital 117668 94833
Bal. de vinstmedel 6 593,2 55102
SUMMA EGET KAPITAL 210573 16 769.5
SKULDER

Lingfristiga skulder

Rinicbirande lingfristiga shulder 16,17 17588 1 7588
Mmm« 10, 19 0,0 1417.2
Summa lingfristiga skulder 17588 31760
Kortfristiga skulder

Rantebirande kortfristiga shkulder 16,17 0,0 BEO9
Leverantorsskulder 1649 15.1
Ovriga skulder 20 45
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 496 54,1
Summa Kortfristiga skulder 2165 963,6
SUMMA SKULDER 19753 4 1396

23036 20 509,1




Latvian Forest Company AB (publ)
Org nr 556789-0495
Sate i Stockholm

KONCERNENS FORANDRING I EGET KAPITAL, TEUR

Arsredovisning

Rakenskapsdret 1 januari - 31 december 2017

Owrigt tillskjutet Balanserat och
sckapital kapital hrets resultar Totalt
Inghende eget kapital 1 januari 2016 1776,0 94833 51143 16 3736
Arets resultat 3959 3959
Utgdende eget kapital 31 december 2016 1 776,0 94833 55102 16 7695
Arets resultat 14829 14829
Nyemissioner 521,3 23289 28502
Kapitalanskaffingskostnader -45.3 -453
Utgende eget kapital 31 december 2017 22973 11 766,9 69931 21 0573
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2017-12-31 2016-12-31
Den ldpande verksamheten
Rérelseresultat 3209 5409
Justeringsposter.
- Virdeforindring skog 4806 =792,0
- Avskrivningar materiella anliggningstillgingar 03 21
- Erhillna rintor 0,0 13
- Erlagda réntor 86,7 64,8
- Realiserade val dring; 7.6 %
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
Sfbrandringar av rorelsekapial -253.7 -312.5
Kassaflade frin forindringar i rérelsekapital:
-+ Olning/Minsk av rérel ing; 13,0 3.7
+/- Okning/Minskning av rérclscskulder 7752 -122,5
Kassaflide frin den 15pande verk h -10159 -403,3
Investeringsverksambheten
Nettoins i 1 skogsfastigh och mark -3524 -13662
Awvittringar av maskiner och mventarier 0,0 52
K. fltde frdn i -3524 -1 361,0
Fi ieringsverksamh
Nyemissioner 28502 -
Kapitalanskaffningskostnader 43,3 -
Upptagande/Amortering av lin - 886.6
Kassaflode frin finansieringsverksamb 28049 8866
ARETS KASSAFLODE 1436,6 -877.7
Likvida medel vid drets inging 2149 10926
Arets kassaflode enligt ovan 14366 8777
Likvida medel vid drets utging 16515 2149




Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning g
Org nr 556789-0495

Séte i Stockholm Rakenskapsdret 1 januari - 31 december 2017
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, TEUR Not 2017 2016
N ttning i 62.8 0.5
Summa rirelseintikier 62,8 60,5
Crvriga externa kostnader 5.6 -114.8 -125.0
Summa rorelsel d -114.8 =125,0
Rirelseresultat -52,0 -64.5
Resultat friin finansiella poster

O\Tiga finansiells intikier 9 2339 1576
Onriga ielly kostnader 9 -78.1 -48,6
Finansnetto 9 1558 109,0
Resultat fare skatt 1038 44,5
Skan 10 - -
ARETS RESULTAT 103,58 44,5
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Orvrigt totalresultat 0,0 0.0
Arets resuliat 103.8 44,5

Summa totalresultat {or dret 103.8 4.5




Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning
Org nr 556789-0455 "
Sate i Stockholm Rakenskapséret 1 januari - 31 december 2017

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, TEUR Not 21017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiclla anliggningstillghngar

Andelar i dotterforetag 13 60739 60739
Fordringar ph koncemnforetag 14 60976 55686
Sparrade bankmedel 5.9 5.9
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 121774 11 6484
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar ph koncernfbretag 62,4 60,0
Onriga fordringar 2,1 24
Farutbetalds kostnader 03 50
Kassa och bank 1 635.6 1549
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 17004 2213
SUMMA TILLGANGAR 1358778 11 870,7
T E————

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 15

Bundet eget kapital

Abktickapital 22973 1 776,0

Frin eger kapital

Crverkursfond 11766, 94833

Balanserat resultat -314,1 -358,7
Arets resultat 1038 44,5

SUMMA EGET KAPITAL 13 853.8 10 9451
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4.6 43

Konfristiga lneskulder 16 00 #5899
Onvriga skulder 1,7 1.7

Upplupna kostnader 17.7 29,7
Summa kortfristipa skulder 24,0 9156
SUMMA SKULDER 24,0 9256

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 138778 11 5§70,7
—_—
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MODERFORETAGETS FORANDRING I EGET KAPITAL, TEUR

Balanserat och
Aktickapital Overh d arets resultat Totalt
Inghende eget kapital 1 januari 2016 1776,0 94833 -358,7 10 900,6
Arets resultat 44,5 4.5
Utghende eget kapital 31 december 2016 17760 94833 -314.2 10945,1
Arcts resultat 2017 1038 1038
Nyemissioner 5213 2319 18502
Kapitalans sy 453 453
Ulg&nde eget hglll 31 december 2017 22973 11 ?&9 .zlg 13 &53&
MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2017-12-31 2016-12-31
Den ldpande verksamheten
Rérelseresultat =520 64,5
Justeringsposter:
- Erhallna rintor 2290 141,8
- Erlagda rintor 375 -13,5
- Realiserade valutaeindringar 7.6 4193
Kassaflode frin den lopande verksamheren fore
forandringar av rorelsekapital 1319 445
Kassaflade frin dringar i rérelsekapital
-/+ Okning/Minskning av rérelsefordn 26 53,6
+/- Okning/Minskning av rorelseskuld -929,7 12,7
Kassaflade frdn den lapande ver) h -795,2 3.6
Investeringsverksamheten
K Nade frin i i k b 0.0 0,0
Finansieringsverksamh
Nyemission 28502 -
Kapitalanskaffningskostnader 453 -
Fér!nd.nﬁ av rintebirande lin -529.0 -REd 8
Kassaflide frin finansieringsverksamheten 22759 -864.8
ARETS KASSAFLODE 1380,7 8612
Likvida medel vid periodens inging 1549 1016,1
Arets k 1ad enl_iila\'an 14807 -861,2

Likvida medel vid periodens utging 16356 1549




Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning
Org nr 556789-0495
Sate | Stockholm Rékenskapsdret 1 januari - 31 december 2017

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Not 1, Redovisningsprinciper

Allm&n information

Latvian Forest Company AB &r ett svensht publikt akticbolag. Faretaget Sger v lettiska dotterforetag ill 100 %. De lettiska firctagen som ingdr i gruppen
dger och frvaltar skogsfastigheter i Lettland och siljer timmer frin dessa fastigheter. Forsiljningen sker 53 gott som uteslutande genom frsiljning av
avverknungsratter,

O lse med ivning och lag
Koncernredovisningen foir Latvian Furcst Ccmpam AB-koncernen har upprittats |cnhgltt mod ional Flrum:ial R ing Standards (IFRS) sidana
de antagits av EU, RFR 1 Kompl gsregler for k samt Arsred gslagen. K d har upp enligt
farvis den. De viktigaste redovisnimgsprinciperna som tillimpats nir denna b dovisning upy anges ncdan Dessa principer har tillimpats
konsekvent for alla presenterads dr, om inte annat anges.
Mod gets redovisning ar d i enlighet med RFR. 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Att uppritta finansiella rapy 18 lse med IFRS kriver anvindning av en del viktiga uppskattni for redovisni damil Vidare krivs
att ledningen gor vissa beddmni vid ullimpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Viirderingsgrund
Tillgangar och skulder r redovisade till histori ) ingsvirden, frutom biologiska illga som virderas till verkligt virde
Beddmningar och b i idefi iclla rapporterna
Vid det av de finansiella rapy na i enlighet med IFRS kriivs att firetagsledningen gor bedd och i samt gbr antagand
som paverkar pllimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av ullgé skulder, intakter och kostnader.
Uppskattni och dena ses Over regelbundet. Forandringar av uppskattningar redovisas 1 den period Sndringen gors om den endast piverkat
dma peried, eller i den period forandringen girs och framtida perioder om dndningen plverkar bide aktuell period och framtida perioder.
Biologiska tillghngar
Det verkliga vardet av skogen (biologiska tillgangar) har berak som ett avh de. Det berdkmade kassaflodet frin framuida intikter frén
virkesuttag efter avdrag for shngsskéuclkosmad.cr har i en 100 ir ling seric dlskmtaals nll ett nuvarde,
inciper och 1
Swandarder, and och tolkningar av befintlig larder som inte har trar i kraft och som inte tllampas | forrid i koncernen
IFRS 9 "Finansiclla ¢ ", Standarden hanterar Klassi mitning, redovisning, nedskrivning samt avslutande av redovisning av finansiclla
INSUUmEnL. SlaMam.:nhammu aven g lla regler for sakringsred g Det &ir 1 dagsliget inte utrett vilken fullstindig piverkan IFRS 9 far di det
bli ka tllampni nad.cn}nﬁd:n]janum 2018,

IFRS 12 “Upplysmngar om andelar 1 andra firetag" omfattar veningskrav fr d 1 T 2, iz och e b b 1
strubturerade foretag. Koncernen paverkas i dagsliget inte av lFRS 12 |dc iella rapp L K avser att tllimpa [FRS 12 om upplysning blir
altuell.
IFRS 15 &r en standard som hittills inte har tllimpats av koncemen. Den trider i kraft 1 januan 2018 och har inte ullimpats vid uppratandet av denna
finansiclla rapport. IFRS 15 Intskter frin avial med kunder, forvantas inte £ nigra stome konsek pé resultatet men val pd uppl
IFRS 15 reglerar hur redovisning av intikter ska sL.c De pnn::lp:: som [FRS 15 bygger pd ska ge amandare av finansiella rapporter mer anvandbar
information om W&gelsnﬂhcr Dcnulokade PP psskyldigh mnchir ait i om i lag, udpunkt fir reglening, osakerheter

till madk ing sami k de hanfarligt tll foretagets kundkontrakt ska limnas. En intikt ska enligt IFRS 15 redovisas nir kunden far

kontroll dver den forsilda varan clier tjansten och har mojlighet att anvanda och erhilla nytan frin varan eller yansten.

Latvian Forest Company kommer att borja tillimpa IFRS 15 from. 1 januani 2018 med full retroaktivitet. Koncernen har kartlagt effekterna av inforandet

av jarden och effch Lom:unhll"“ bara forutom alla nva upplysnimgskrav. K frin avial med kunder bestdr

huvudsakligen av forsiljnng av igh 54 gout som alla andra intakter uppstér vid en given tidpunkt. Endast en mindre del av intikterna

upphkommer dver tid

IFRS 16 Leasingavtal. Standarden innebir en omfattande forindring av r:donsmns av leasing och kriiver an alla leasingavtal redovisas 1 balansrikningen

Tulumpmn,gen av IFRS 16 kommer siledes att leda tll an ionella least dovisas 1 balansrikni Faretaget har operationella bkeasingavial
lakaler och viss k ing. K. har &nnu att derat den fulla nverkan av IFRS 16, Obligatorisky

tllsmpningsdatum & 1 jamuari 2019,
Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som Annu inte har triin 1 kraft, vintas ha nigon visentlig mverkan ph koncernen.

Resultatmitt

Operartve rorelseresuliat

Operativt rérel Itat &r rorel leat fire virdefrindring av skog och reavinster frin fastigh i Det op 1 ltatet utgdr
ltatet frin k P k ksamb dir den absolut dvervigande delen utgéirs av skogsrirelsen med forsaljning av avverkni

el ltat fore vardef dring skog

R ftire dning skog &r nnan hinsyn ull skillnaden mellan det bokforda vardet och nuvardet for den biologiska

anliggningstillgingen skog har tagits,

Segmentsredovisning

Koncernen innefattar endast et segment som avser forvalning och firsalining av skog i Lenland

12
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Konsolideringsprinciper
Dormerforerag
I koncernen forekommer endast heligda dotterforetag som str under ett b de i de frin moderfd Latvian Forest Company AB
Bc-s:ammmdemllgund: innehir en rit at utl‘u’mamfﬁnms iella och operati -gier i syfie att erhilla el ka fardelar. Vid bedd 2
om ettt de inflvtande foreligger, skap 1la résstt igade aktier som utan drdjsmal kan utmyttjas eller konverteras beaktas.
Dotterfiiretag red enligt forvar den. Metoden innebir att fdrviry av ett betraktas som en et 1 indirekt
forvrvar dotterforetagets ullgingar och dvertar dess skulder och ey Iivrplikielser, Det ) i kaffningsvard fasmﬂsgcmmc-u
Ibnansamhs :amru:.nmg ull rorelsefdrvarvet. | analysen faststalls dels amufﬁ:mgs\mm for andx:lum eller rorelsen, dels det \tﬂd\gﬂ virdet av

ifiert samt Overtagna skulder och Iftirplikiclser. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for d kticma och det
verkliga \-ardct av ﬁn'ar\'ad.c illghng gna skulder och Ifarpliktelser utgor ) i dwill. Om anskaffningsvird derstig
verkligt virde for det forvarvade dotier illghngar redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen. Dotterfiretagets finansiclla rapporter
tas in i k dovisrungen frin och med for idpunkten till det datum di det bestimmande milytandet upphér.
T k som ska elimineras vid k lidering
Konceminterna fordringar och skulder, intakier eller kosmad.crodwmahs:udc vinster eller firluster som uppk frin k i transakti
mellan koncernfdretag, elimineras i sin helhet vid av}

Funktionell valuta och datum

Funktionell valuta &r euro som dven ulgdr rapporterngsvaluta. Det inncbér att de i PP p 1 curo, liga belopp, om inte snnat
anges, &r avrundade till nirmaste mscmal curo ITEUR) Belopp inom parentes anger foregiende drs virde. Resullatrikningsrel de poster avser penioden
1 januar - 31 d ber och bal ’ 1 de poster avser den 31 december,
Funkzionell valuta &r valutan i de pnméra ekonomiska miljder dir de inghende bedriver sin verksamhet. De foretag som ngdr koncernen ir

3 och ds Funkzionell valuta ullika rappmmngsr:!umnr euro,

Utlindsk valuta

Transaktioner § wtldndsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas ull den funktionella valutan tll den valutakurs som fareligger pa ktionsd. M ara ulled och
shlldcnul-'landsk\alularﬂcmsomuu den funktionella valutan tll den valutakurs som foreligger ph balansd WValutakursdifT som uppstar vid

d Jatrakni dels i ] dels i b de av underl de transaktioners art. lcke-monetira
n'll,ginga.r och slm].dusmn dovisas till historisk JeafTn d Jnas till valutakurs vid ktionsull 3k

Fordringar och shkulder i wilandsk valuta

v ingar avseends rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rorel Itatet medan virdefarandnng ! i mg;
och skulder redovisas i finansnettot.

Intikrer

Farsalining av varor

Intakter for lining innefattar avverkn och b Intibaer for forsaljung av varor redovisas 1 resultatrikningen nir visentliga nisker och
forméner som 4r fockmippade med varomas Sgande har dverforts tll ktiparen. Om det rader betydande osikerhet avvseende betalning, vidt

kostnader eller risk for returer och om siljaren behdller et engagemang i den lopande for i som vanligivis facknippas med dgandet sker ingen
intiktsfiring.

Utfrande av fjansteuppdrag

Intaber for ga d 1 T ull industr, jakt, fiske och andra naturupplevelser. Intikter frn 1 ppdrag redovisas | resultatrakni
nir det ckonomiska utfallet for utfort énsteuppdrag kan beriknas pd et tllfdelitligt sio. Intakaer redovisas bara om det dr like att de el isk
fordelana kommer ant tillfalla forctaget.

Searliga stod

Ett statligt bidrag b Tigt ull en biclogisk ullging redovisas som Gvnig ikt ndr villkoren &r uppfivilda. Bidrag penodiseras systematisk i
lcmlmummsm ph w'nma S5 ochn\:r samma perioder som de kostnader bidragen &r a\se.dd.n att kompensera for. Statliga bidrag relaterade ull tillgdngar
redovisas 1 bal ki som en firutbetald intikt och periodi som OvTig rorelsel over tillgh mytjandeperiod.

Intakaer avseende leasingavial

Intikter frin keasngavial, sheom mtikier frin jakt- och fiskeupplitelser, hyresintikter frin uthyrda byggnader och dvriga upplitelser redovisas som
rorelseintakter i resultatribrungen Lingirt over avialets leasingperiod.
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Rirelsekostnader, finansiella intikeer och kostnader

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt, Inb ! i resultatrikn utom di underliggande transaktion redovisas 1
Gvnigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhdrande sh dovisas i dvrigt totalresul pektive eget kapital

Aktuell skatt & skatt som ska betalas eller erhillas avseende aktucllt &, med tillampning av de sk som &r beshutade eller i prakuiken beslutade per
balansdagen. Hit Mr i\tn Jusr.enng av akmcll skatt h.ﬁnlbrhg till udigare pcmdﬂ

Uppskjuten skatt cnligt & 1 N 5 Killrader mellin redovisade o sk iga varden pé tillging
och skulder. Foljande temporira skillnader beaktas inte: mpcrinh]inad som uppk it vid farsta redovismingen av goodwill, frsta redovismingen av
tillgingar och skulder som inte &r rérel och vid udpunkten {oe ki inte piverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat samt

tempordira skillnader hinfdrliga tll andelar i dotter- och intressefdretag som mte frvintas bli dterfiirda mom dverskidlip framud. Virderingen av
uppskjuten skan baserar sig ph hur redovisade viirden pa :ELLglngu eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med
tillimpning av de sh och sk gher som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av aktuell skatt hinfielig
till tidigare perioder.

Upps} k de avd ,,_,“ temporira skillnader och undersk dovisas endast 1 den min det & sannolikt att dessa

kommer att kunna Iltn\lij&ﬁ Virdet ph uppshy i d nir det inte llngn: beddms sannolikt att de kan utnnyyas.

Betalning de operationella leasi | redovisas som kostnad i resultatrakningen linjan dver avtalets leasingpeniod. Leasingavtal, dar uthy 1

alht ligt behiller de ek iska risker och fordelar som forknippas med Sgandet klassi som opertionell leasing, Samtliga i farctaget

el 3¢ leasingaval har Klassifs e

Finansiella intakzer och kosmader

Fi s-:]ln 1ikter och k der besthr av intakier pd barkmedel, fordringar och ) 4 N Lab et s der pé lin,
de och realiserade vinster pd finanss placmngrachdcmalmsuunmsomama:mumdcnfmmm verksambheten samt

valutakursdifferenser.

Utdelningsintakt redovisas nar ratten att erhilla betalning faststallis,

Finansiella instrument

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i bal kni niir faretaget blir part ull i I iga villkor, Kundfordringar tas upp i

balansrakningen nir faktura har skickats. Skuld tas upp nir mrxpm.m har presterat och avialsenlig skyldighet foreligger an betala, Sven om fakiura innu inte
har mottagits. Leverantdrsskulder tas upp ndr fakiura mottagits.

En finansicll ullging tas bort frin balansrikningen nir rittigheterna 1 avialet realiseras, frfaller eller foretaget forlorar § over dem. D
ghller for del av en finansiell tillging. En finansicll skuld tas bon frin balansrakningen nar forplikielsen i avialet fullgérs eller pa annat st utslicks,
Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

Farviry och ing av finansiella tllgingar redovisas pd affirsd som utgdr den dag di foretaget forbinder sig att frvirva eller avytra ullgingen. Vid
varje rapportullfille I om det finns objektiva indikationer p att en finansiell tillging eller grupp av finansiclla tillgéngar &r i behov av
Likvida medel

Likvida medel besthr av & del samt omedelbart tillgangliga ullgol den hes banker och Je instiut samt kortfristiga likvida |
med en 1dptid frin anskaffningstidpunk derstigande tre manader vilka fr utsatta fr endast en obetydlig risk for virdefluktuationer.

Kundfordringar

Kundfordnngar klassifi 1 kategonn kundfordningar och lnefordn: Kundfordri dovi Lﬂdctbcbppmfmﬂnmmﬂ\ueﬁamdngfﬁr
osikra fordnngar som beddmts individuellt. Kundfordring: \.ardemnll.\trkllgi virde. Enresenmng Br vard krung av kundfordringar pérs nar det

finns objektiva bevis foir att koncernen inte kommer att erhilla alla belopp som &r farfalina enligt fordringens ursprungliga \ﬂlkm Nedskriviungar av

Skulder

Skulder klassify som andra 1clla shulder, vilket innebdr att de inmialt redovisas ull erhillet belopp. Linginstiga skulder har en forvintad lopud
lingre in ett &r medan kortfristiga skulder har en 15ptid kortare fn ett 4r.

LeverantOrsskulder

Le kulder klassifi 1 kategonn andra fi iella shulder. Ls Jeulder har kort farvintad Wptid och virderas tll verkhgt varde
Matericlla anliggningstillghngar

Materizlla unlﬁggnmgsu]lgﬁugm' rudwm som tillgang 1 bal kningen om det i likt ant framida ck iska fordelar kommer att komma foretaget
1l del och anskaffng for Jean b p& eft u.LLﬂSrlrLLl,g‘l m:L Mal.:ncLI.l an!!ggnmgul[glngu redovisas ull anskaffungsvirde efier
avdrag for sckumulerade avskrivningar och 1l i 1 inghr ink samt k Jer direkt h bara ull
tillgdngen {5 att bringa den pé plats och 1 skick fir an um}‘n]n i l:nlm.h:t med s)ﬂ:‘t med ml.alfm,gc.u_ Excmpcl pé dnch hanl'bdma kostnader som mghr
i anskaffrungsvirdet ar kostnader for leverans och b g, installation, lagfarter, § Iy och jur: isningsprinciper for
nedskriviingar framgdr nedan

Det redovisad, tmle:l'b:m iell anl i lighng tas bort ur bal kni vid gering eller avyttring eller ndr inga framtida ckonomiska
fordelar vintas frin Ining eller gerng/avyinng av tillgang,

Tillkommande wigifier

Tillkommande ugifter lages till anskaffningsvirdet endast om det r sannolikt att de framtida ckonomiska fordelar som ir focknippade med tillgangen
kommer att kemma foretaget ull del och anskaffningsvirdet kan beriknas pd et ullfdeliligt san. Alla andra ullkommande uigifter redovisas som kostnad 1
den period de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsvirdet sknvs av ull det linjart over deperioden. Mark avskrivs inte alls. Chriga mateniella anliggningsullghngar utgérs av fordon
och maskiner. Dessa skrivs av linjart over 5 ir. Beddmning av en tillgings resivirde och myujandepeniod gors drligen. En ullghng skrivs ned om dess
dovisade virde dess beddmda Atervinmingsviarde.
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Biologiska nilgdngar - vivande skog

Enlgt [FRS ska skogstillgingama delas upp pd vixande skog, vilket redovisas enligt IAS 41, och mark, vilket redovisas som matenell tillging. IAS 41

Arsredovisning

Rakenskapsdret 1 januari - 31 december 2017

innebdr an vixande skog vid varje boksluttillfslle ska virderas och redovisas ull verkligt virde. Farandringar i verkligt virde redovisas i resultatrikningen.

Det noterade priset ps en akuv marknad utgdr den bista grunden for berikning av tillgingens verkliga varde. | de fall

cller annat jimforb

virde saknas eller &r svirbeddmbara ska de biologiska tillg virderas till nuvérdet av framtida kassafloden frin ullghngama. Det verkliga vardet
beriknas som ett avk gsvirde, dir kassaflodet frin framuida intikter frin virkesuttag efter avdrag {or avverknings-, dterbeskognings-, vig- och andra
) kinselk der dish ol et nuvarde.
Beﬂ.'kmngm innefattar framtida virkesuttag som cn skngh'g loppstid pd 40 - 120 &r b ie pd tradslag. Hansyn har tagits ull de
som 4 forknippade med det uppsk i 5k kens andra virden 1 form av jakii och andra dei

och

med mera mghr inte 1 svkastnmgsvirdet. Vid berikning av kassafloden frin den vixande skogen gors bedo B
100 &r framdt i tiden. Sval forsaljningspriset av skog som frvalningskostnadema foe skogen har beriknats haes en procentuell uppgang dir kostnaderna
stiger i en hégre procentucll takt n priserna. Inflationsantaganden har ocks gjorts.

Tillgh det har fi Il genm: att kassaflodet fire skatt har disk med en nominell rinta vilket beddms motsvara den lingsiktigt vigda
kapitalk den (WACC = weighted average cost of capital) ra: detta nLIgAng:slas Styrelsen i foretaget anser, at denna rénta bor beskriva den lingsiktiga
kapitalkostnaden for en investering i sk illga och inte phverkas av kortfristiga variationer i marknad.

Utdelning till aktiefigarna

Utdelning till akticdgama redovisas som skuld ull aku

forst nir utdelni pa Ar

Kassaflod lys och definition av likvida medel

Kassaflodesanalysen uppritias enligt indirekt metod. Det redovisade kassafladet omfattar endast ransaktioner som medfdr in- eller utbetalningar, Som

Iikvida medel klassifi kassa- och banknllgodoh den med en 1optid kortare &n tre minader och som utsétts endast for obetydlig risk for

\xdcllukmaum 1 likvida medel ingér dven u.IJgﬁdolmmdc.n som innehas for kunders rikning men de halh a\s.lnlda frin Bolagﬂs tillgingar och deras
ing ir beg 1. Ki innchar inga kortfristiga p gar utan endast banktillgodol utan b 4

MODERFORETAGET

Moderfdretagets redovisningsprinciper

Moderfbiretaget har upprittat sin drsredovisning enligt drsredovisningslagen (1995:1554) och Ridet for finansicll rapportering och RFR 2. RFR 2 inncbér,
att moderfdretaget i drsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samiliga av EU godund.n IFRS och utialanden si Lingt dena & méyligt inom
or.h

ramen for drsredovisningslagen och med hinsyn ull

mellan

som ska goras frin IFRS. Skillnaderna mellan k

Jer 3

och

anger vilka
framgir nedan. De nedan angivaa

d och tillage

redovisningsprinciperna for moderfiretaget har ullimpats konsekvent pd samtliga perioder som presenteras | moderfortagets finansiclla rapparter. [ enlighet
med Littnadsregler RFR 2 ullimpas mte IAS 39 1 moderforetaget.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Foretaget redovisar k bidrag och a} ek

balansrakningen okas,

Not 2, Uppgifter om moderfiretaget

1 enlighet med RFR 2 Redovisning for noterade juidiska personer. Ett noterat moderfretag som
limnar koacermbidrag ull ent douuﬁrcug redovisar den ckonomiska effekien av koncernbidraget genom ait posten andelar i koncernforetag i

Latvian Forest Company AB fr ett svenskt publikt akuebolag med site i Stockholm. Foretaget ir noterat pd Aktistorget.

Adress: Ringvigen 12, Encbyberg

Foretaget ger och forvaltar skogsfastigheter via dotterfaretag 1 Lettland,

Not 3, Transaktioner med nirsthende

ull marknad. ig rinta,

Moderfbretaget har under dret linat ut pengar ull dotterfd:

Moderforetaget har erhillit s k. management fee for 2017 frin respektve dotterforetag

Mod get har betalat 1 ull Galjaden Fastigheter AB som &r storste Agare i firetaget.

Betalande fretag Transaktionstyp Belopp Motpan

Latvijas meku kompinija Réanta pi lin 126,0 Lawvian Forest Co AB
Ersittning for

Latvijas meku kompdnija ledrungssupport 31,2 Latvian Forest Co AB

Latvijas meru kompinija Rénta p lin 2,6 Baltic Forest IV

Baltic Forest IV Rinta p lin 103,0 Latvian Forest Co AB
Ersittning for

Baltic Forest IV ledningssupport 31,2 Lawvian Forest Co AB

Latvian Forest Company AB Riinta ph lin 37,6 Galjaden Fastigheter AB

Samtli ktioner har forts ph marknad villkor.

Not 4, Intikternas fOrdelning

Huvuddelen av k mtikter frin besthr inom skogsrorelsen av miakter frin forsiljning av avverkningsritter.

Koncernen ModerfGretaget
Intikter 2017 2016 2017 2016
Forsaljning av avverkningsrittigh 2099 1004 - -
}{)’ttsinlmfhn'md.cn'(}\rigt 23,2 233 62,8 60,5
Summa i 133,1 1237 62.8 60,5
Realisatii ltat vid lining av fastigh 0,0 85 0,0 0,0
Erhillna bidrag 0.0 0.0 0,0 0,0

33,1 162,2 61,8

Summa intikter
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Not 5, Ovriga externa kostnader

16

Ohvriga externa kostnader utgdirs av arvoden till bl a. ek ifunki achk for att driva kong i Stockholm och Lettland
Koncernen Moderforetaget
Revisionsuppdrag 2017 2016 m7 2016
Baker Tilly Stint 1,8 20,0 1.8 20,0
Biznesa un Audita Centrs, Lentland 2,0 20 i
Totalt 13,8 22,0 1.8 20,0
Med re ippdrag avies g 2 v drsred: och bokforingen samt Isens och verkstallande direlrorens forvalming, ovriga
arbersuppgifier som det ank pd fbretagets revisarer ait wifira sami rddgivning eller annar bitrdde som foranleds av faksagelier vid sddan
gransining eller genomforander av sddana dvriga arberuppgifier. Al annat ar andra uppdrag.
Not 6, Leasingavtal Koncernen ModerfOretaget
017 2016 017 2016
Arets intskter avseende arrenden 17,7 18,6 % 5
Forfallodr for ingéngna avial
Inom ett &r 18,2 17,5 - -
Mellan ett och fem r 36,1 46,6 - -
Langre &n fem &r 60,1 64,3 - -
Summa 1143 1284 0.0 0.0
Koncernen redovisar arrendeintakler avseende
- jakt- och fiskeupplitelser
- bostads-, girds- och sidoarrenden
Koncernen ModerfOretaget
2017 2016 07 06
Arets kostmnad for operationella leasingavial 42 ER -
Forfallodr for ingdngna avial
Inom et &r 71 42 . -
Mellan ent och fem &r - iz - -
Langre &n fem - - = E
Summa 71 8.0 0.0 0.0
¥, 4 p 11a leasingavtal N
= kontorslokaler

Koncernen hyr kontorslokaler genom operationell leasing De ar belagna i Riga och Valmiera (Lettland).
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Not 7, Per 1k der och 1 anstillda Koncernen Moderforetaget

07 2016 m7 2016
Medelantalet anstillda 30 30 0.0 0,0
Léner och ersitiningar
Laner och ersauningar ull styrelse och verkstallande direkir 9,1 16,3 0,0 0,0
Léner och e ingar oll ovnga anstillds 19,6 14,5 0.0 0.0
Summa 28,7 30,8 0.0 0,0
Sociala avgifter 6,7 7.2 0,0 0,0
Totalt 354 38,0 0.0 0,0
Laner och ersttningar per land m7 2016
Moderfbretager Styrelse & VD Ovr anstillda Styrelse & VD Ovr anstallda
Svenige 0,0 0,0 0.0 0.0
Lettland 9,1 196 16.3 14.5

9.1 19,6 16,3 14,5

Inga borusar har uigdn. Inga penstonsavsammingar har giorts. Inga pensionsforpliktelser har uifasts.

Medelantal anstillda per land 07 2016

Moderforetager Kvmnor Man Kvinnor Min

Sverige 0.0 0.0 0.0 0,0

Donerforerag

Lettland 1.0 2.0 1.0 2.0

Totalt 1,0 10 1,0 20
017 016

Fardelning mellan min och kvinnor i styrelserna Kvinnor Man Kvmnor Min

Moderforetager L0 4.0 1,0 4,0

Donerforeragen 0,0 1,0 0,0 1,0

Inga snrelsearvoden har wigbn under drer.

Avtal om vinstdelning

Ginko har upphort Det bedoms, att Muécl kommer inte kommer att st for b den av realisationsvi i samband med de i fbreghende drstedovisning
nimnda vinstedelningsavtalen. Hittills har inga utbetalningar enligt avialen gjorts. De svenska avialen och den del av det lettiska avialet som reglerar
vinstdelnmg leder me tll ndgon kostnad for koncernen under 2017,

Forstaget har inga p k d Asikt &r ant elni I med verksamb grundare Ted Alvenius, Fredrik Z och Valenijs

17



Latvian Forest Company AB (publ)
Org nr 556789-0495
Sate i Stockholm

Arsredovisning

Rakenskapsdret 1 januari - 31 december 2017

Not 8, Avskrivaingar enligt plan Koncernen Moderfirctaget
wm7 e m7 2016
M H ! (=4 & “n &
Maskiner och inventarier 03 2,1
ModerfGretag
Not 9, Finansiella intikter och | d Koncernen et
Finansiella intakrer 017 2016 mT 2016
Ranteintikter 0,0 0.0 0.0 0.0
Rintemntikter koncernforetag 0.0 0.0 2290 1418
Valutakursdifl: 4.9 158 4.9 158
Summa 49 158 2339 157,6
Finansiella kosmader
Rintekostnader 86,7 63,5 37,5 -13,5
Onvriga finansiclla kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutakursdifferenser -40,6 -35,1 =46 -35,1
Summa -127.3 08,6 =781 =48.6
Totalt -122.4 -81.8 1558 1090
Not 10, Skatter Koncernen
Resultar efter finansiella posier 2017 2016
Sverige 1038 445
Lettland 94,7 4136
Summa 1985 458,1
Skanekostnad (-) skaneintdke (+) Koncernen Moderforetaget
Akruell skar 2017 2016 mT 2016
Penodens skatt 0,0 0.0 0,0 98
Justering av shatt b lig till tidigare &r (unders drag) - - - 9.8
Summa 0,0 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skart
UEE]'ulcn shant d: p a shallnader 12844 -62,2 0,00 0,0
Summa 12844 -62.2 0.0 0.0
Totalt 12844 -62,2 00 00
Skattekostnad (-) skatteintikt (+) per land Koncernen ModerfGretaget
m7 e mT 2016
Svenge 0,0 0,0 0.0 0,0
Lenland 12844 -62,2 0.0 0.0
Summa 12844 -62,2 0.0 0,0
Skillnad mellan inell och effektiv sk i% Koncernen Moderforetaget
2007 2016 w7 2016
Svensk inkomstskaticsats 22,0% 2200 0% 22.0%
Lentisk inkomstskattesats 15.0% 15.0%% - -
Skaneeflekier mellan redovisat och skattemassigt resultat ph
! flekt p g a tidigare ¢f mtakisforda skanefordringar 122.1 56,6 9.8
k ki p.g.a. ¢ skanepliknga intikier och ¢
avdragsgilla kostnader 11623 1188 0,0 0.0
Effektiv sh enligt knings 144,6% 13,6% Neg. Neg.
Uppskij L kulder och skattefordringar Koncernen Moderforetaget
Uppskjuen skatteskuld 2017 2016 o7 2016
Biclogiska tllgdngar och mark 0.0 1417.2 0,0 0,0
Summa 0,0 14172 0,0 0.0
Uppsljuten skattefordran
X ekt p ach lerade sk i dersk 0,0 1328 0.0 0.0
Avsittningar 0,0 0,0 0,0 0.0
Summa 0.0 1328 0,0 0.0
Summa netto uppskjuten skateskuld 0,0 12844 0,0 0,0
Redovisas som
Uppskjuten skattefordran 0,0 1328 0,0 0.0
Uppskjuten skateskuld 0.0 14172 0.0 0.0
Netto uppskjuten skatt 0,0 12844 0,0 0.0
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Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder fordelas

enligt filjande: 017 2016
Uppskjuma skastefordringar

Uppskjutna skattzfordringar som ska utnyttjas cfter mer an

12 minader 0,0 1328
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12

minader 0,0 0,0
Summa 0.0 1328

Uppskjuma skaneskulder
Uppskjutna skattzskulder som ska betalas efter mer 4n 12

minader 0.0 1417.2
Uppskj shatteskulder som ska betalas nom 12 manader 0.0 0.0
Summa 0.0 1417.2
Uppskjuten skatt netto 0,0 -1284.4
De kj 3 dr och sk kulderna ir samiliga | liga tll Lenland. Dir har skattesystemet genomgint stora

forandringar som wader i kraft 2018-01-01. Det innebdir bland annat att bolagsskatten sanks ull 0 %5 frin detta datum. Med en sddan
skattesats finns mte heller méjlighet act virdera uppskjutna skatter tll ett varde 6ver noll. Samiliga uppskjutna skatter har nollats i denna
arsredovisning

Not 11, Materiella anliggningstillgingar

Maskiner och
Anskajfningsvarden Mark mysnlansg
Inghende virden 2016-01-01 65266 19,7
Investeringar B16,5 -
Forsaljningar samt utrangering 40,2 5.2
Utghende virden 2016-12.31 73029 14,5
Ackumulerade planenliga avskromingar
Inghende virden 2016-01-01 - 12,0
Forsalining samt utrangenng = -
Arets avskrivai - 2,1
Utgaende virden 2016-12-31 - -14,1
Utghende planenliga r 2016-12-31 73129 04
Inghende virden 2017-01-01 73229 14,5
i 166.9 -
Utghende virden 2017-12-31 74898 14,5
sckumulerade planenig ro—
Inghende virden 2017-01-01 - -14,1
Forsalining samt utrangering - -
Arets avskrivningar = 0,3
Utgdende virden 2017-12-31 2 144

Usﬁieade glanenliga restviirden 2017-12-31 7 489 8 0,1
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Not 12, Biologiska tillghngar, vixande skog Vixande skog

Anskaffningsvdrden

Ingdends virden 2016-01-01 11 806,1

Farviry av vixande skog 3738

Forsiljning av vixande skog -39

Farandring av verkligt virde 792,0

Utghende virden 2016-12-31 13168,0
Anskaffningsvarden

Inghende viirden 2017-01-01 13 1680

Forviry av vaxande skog 1855

Fardndring av verkligt virde 480.6

Utghende virden 2017-12-31 1383,1

Virdefdrindring skog och mark

I resultatrikningen redovisas virdefbrandring av vixande skog med TEUR 481 (TEUR 792). Hiri inghr, forutom naturlig

ullviixt, dven forindningar till falid av avverkning med TEUR 0 (TEUR-4) samt forindningar genom forviry med TEUR
186 (TEUR 574),

Det bokfrda vardet pd skog har under 2017 8kat med TEUR 0,666 (TEUR 1 ,362). Verkligt varde av vixande skog ir
TEUR 13 834 (TEUR 13 168) och nettoanskaffningsvirde skog &r TEUR 3 603 (TEUR 5 420)

Antaganden

Tillgh det baseras ph avverkningsberikningar som i sin tur baseras pa en skoglig konsekvensberaknande modell.

Dessa faktorer tillsammans med en [Brsiktig bedomning av pnsutvecklingen de nirmaste dren leder tll en positiv
virdeforindring utdver den som firanleds av den biologiska ull

Tillgingsvirdet har faststallts genom att kassaflodet fore skatt dish med 7,25 % (7,25 %), vilket bedoms motsvara
den lingsiktiga vAgda kapital) den (WACC = weighted averge cost of capital) for detta tllghngsslag
Inakzerna

Priserna utgdr frin de senaste drens pnser och 4r, enligt styrelsen, forsiktigt bedomda.
Intikierna bygger ph en bedomd utveckling under dren 2017 - 2116 med en pristkning ps 1,5 % nominellt

Kosmaderna
K di har beril utifrin en lrsk 1 som motsvaras av verkligt utfall for innevarande &r. Kostnaderna
bygger ph en bedomd utveckling under dren 2017 - 2116 med en kestnadsokning pé 2,0 % nominell
Antaganden
Diskonteningsrinta 7.25%
Intskter TEUR 7109 per &r
Pristkning nomincll 1,5 % per ir
Kosmader Normalkostnad enligt ovan
Kostnadstlning nomincllt 2,0% per r
Kiinsligh Iys utifrin visentliga virderi ar och dess piverkan pd skogstillgingarna
Diskonteri En sinkning av di ! med 0,5 p heter hajer virdet pa vixande skog med TEUR
1746,
En héjning av disk i med 0,5 proc heter sinker virdet ph den vixande skogen med TEUR 1 420
Avverkningsritter: En &kning av den arliga prisdkningen med 0,5 prox heter bojer vardet med TEUR 2 626 pl den
vixande skogen.
En sinkning av den Arliga prisdkni med 0,5 sheter sanker virdet med TEUR 2 117 pd den vaxande skogen.
B&Su!lﬂl}ﬁ_'!ﬂ_ﬁ:

Not 13, Andelar i dotterforetag (moderbolaget) Rost/ Agar-andel Egetkapital  drsredovisning
Latvijas metu kompdnija med site i Riga,
organisationsnummer 40103282492 100% 15982 -208,7
Baluic Forest IV med séte i Valmicra

1At 44103055164 100%% 17505 -310,0

Totalt 33487 -518,7
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Not 14, Lingfristiga fordringar Koncernen ModerfGretaget
Rantebarande langfristiga fordringar m7 016 w7 2016
Fordringar hos koncemibretag - - 60976 35686
Not 15, Eget kapital
Eget kapital i k bestir av aknickapital, dvrigt ullsh kapital och bal de v del (inkl &rets resultat).
Eget kapital i moderfiretaget bestir av aktiekapital, dverkursfond, balanserat resultat och drets resultat.
Antal aktier uppgér till 20 511 061 st aktier varav 80 000 st A-aknier och 20 431 061 st B-aktier med ett kvotvardes av EUR 0,112 A-
akticrna har ctt rostvarde pd 10 roster per aktic och B-aktierna 1 rost per aktic.
Koncernen
Almekapital
Antal aktier uppgér till 20 511 061 st aktier varav 80 000 st A-aktier och 20 431 061 st B-aktier med ett kvotvarde av EUR 0,112 A-
aktierna har ctt réstvarde pa 10 roster per aktic och B-aktierna | rdst per aktic.
Onrigr allskpurer kapiral
Reserver bestar i sin helhet av dverkursfond.
Balanserade vinstmedel
Ingjinade vinstmedel 1 koncernen utgérs av drets resultat samt firegdende ars mijanade vi del efter 1l vi del
Moderforetaget
Balanserat resultat ullsammans med Arets resultat utgdrs av de brs v del plus drets resultat efter eventuell
vinstutdelning
Not 16, Riintebirande skulder
Koncernen finansicrar sig till overviigande del med eget kapital. Hanutover har koncemen lingfristiga banklin i douerforetagen i Lentland
och kortfnstiga lin frin bolag i Sverige. Rintan r rorlig pd krediterna. Banklanen &r i euro och Gvriga lin &1 SEK
Rantebarande idngfrisnga skulder Koncernen Moderfaretaget
TEUR m7 e 7 e
Bank 1 Lettland 1 7388 17588 0,0 0.0
Summa lingfristiga skulder 17588 17388 0.0 0.0
Rantebarande kortfrisnga shulder
Lin frin bolag i Sverige 0,0 8899 0,0 8899
Kmﬁimg del av leasingavtal 0,0 0,0 0,0 0.0
Summa kortfristiga skulder 0.0 889.9 0.0 §89.9
Totala rintebirande skulder 1 758,58 2648,7 0,0 8899
Forfallodr for rantebarande skulder
0-3 min 4-12 min 12-24 min 24 - 60 min <60 min
Lén frin bolag 1 Sverige 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Banklin i Lettland 0.0 0,0 17588 0,0 0.0
Totalt 0.0 0.0 1 758,83 0.0 0.0
Not 17, Stillda sikerheter och eventualfSirpliktelser Koncernen Moderfbretaget
m7 016 T 2016
Fastghetsinteckningar 17588 17588 =
Generell sikerhet 1 dvervirden ph dotterfdretagsakticr 0,0 8899 00 #8909
pirrade medel ph bankh 5.9 59 5.9 5.9
Summa stillda sikerheter 1764,7 16546 59 §95.8
Eventualfirpliktelser
- 1 7588 - 17588

Generell borgen for dotterfuretagens lin 1 bank
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Not 18, Finansiclla risker

Finanspolicy

Med fi lla risker avses d ik resultat och kassaflsde foranledda av sndri i valutakurser, rintenivier,
ierngsbehoy och kreditrisker. A t for att red de finansiclla riskerna och utfra de lopande finansiclla transaktionema

vilar idag pd VD. Den dvergripande mal 1 &r aft enk iv finansiering och att mimmera negativa effekter pd

koncernens resultat som kan uppstd genom pristirindringar pi rinte- och val knaderna

Av de olika finansiella risker som et foretag kan utsinas for - fi ! 15k 15k, kreditrisk 15k och valutansk - &

finansicringsrisk och rinterisk de storsta for Latvian Forest. | och med dverging till redovisningsvalutan curo har valutarisk i

ull stora delar.

Fér att mimny rinterisk och finansienngsrisk ska foretaget undvika au bl t de av enskalda ieringskallor och &ven vara

restriktiv vid beddmning av motparter vid placering av dverskotslikividiter

Finansteringsrisk

Finansieningsrisken utgdrs av risken o ant ett stort lncbehoy uppsths i ent kreditmarknadslige. Mal i ar darfor att finna

fler finansieringskallor inom och utom Sverige.

Ranterisk

Ranterisk ar risken fir ant virdet av ent finansiellt instrument vanierar p.g.a. forindnngar 1 marknad, Hur snabbt en trend
rintefarindring far effekter pa resultatet beror pa linens och placenngarnas rantebindningstid. For att hantera rintenisken ska linga lin
firetriidesvis ha rorlig rénta.

Kredirisk Morpartsrisk

Med kreditrisk avses a1t en motpart 1 en finansiel] transaktion inte kan fullfolja sina staganden. Den finansiclla nskhanteningen medfor
exponzring for kreditrisker. For Latvian Forest uppstir shdana idag i samband med placenng av hkvida medel och i framtiden exempelvis
i samband med kip av den Fior att mini kredit och motpartsnisk ska foretaget huvudsakligen exy sig mot valkinda
och kreditvirdiga motparter.

En annan [yp av hcdmsk ar I'wdmgnr ps kommersiclla kunder. Koncernens kundfordnngar ar frhillandevis sm och kan mite Sventyra

fortle lj som huvudsakligen utgsrs av avverkningsratter betalas innan avverkningen verkstalls, varfor
rammk cndast fm ph ovrig forsiljning
Hantering av kapital
K mal de kapitalstruk &r ant trygga koncemnens fmmiga att fortsana sin verksamhet, si ant den kan fortsdua an

generera avkastning ull 5gama och nytta for andra intressenter samit att uppratthilla en optimal kapitalstrukur for ant hilla kostnaderna for
kapitalet nere. For att uppeanhdlla eller justera kapitalstrukturen kan koncemen firindra den utdelning som betalas ull dgama, sterbetala
kapital till Sgarna, utfirda nya akuer eller salja tillgingar for att minska skulderna

Forsakringspolicy

Frigan om forsiknng eller inte har vant foremdl for styrelsens beddmning. Fér nirvarande kras endast de fastigheter som &r
mrlénlwsbcdnmnundarfurutdchhcrdctDcnﬂo:rsankaLmeuakbln_bnnd.mdlur extremt vider, mom. Bedﬁmmngcna:
an forsi ien inte sthr i ! tll.ldenskrwnﬁlmgmumfhrochdm:kamnuhshdamhnmahls Enavde
starkaste skalen till att inte fdrsikra &r den g fish wining som fdretagets fastigheter har, De fastigheter som har p for lin
hos kreditnstitut har dock forsikrats |enhglﬂ med Llng:nmns krav.

Not 19, Viktiga upps) gar och bed £

1 av PF kréver ant gsled £0r bedtmmn och katini som pverkar de redovisade

bel . De bedomningar och kattningar som enligt foretagsledn & viisentliga fiir redovisad, k]cppihmdmmcnoch
dkd.elfmnunbmdmdcmkm&mtmam]wmhn)mrmnmmIhnlndradcm i6mningar och uppsk klud
framst:

Biologiska illgdngar

Det verkliga vérdet har beral som ett avkastni de. Beraknade kassafloden frin framtida intakeer frin virkesuttag cfier avdrag for
avverkmngs-, dterbeskognings- och andra skogsskotselh der har disk till et nuvarde.

Not 20, Vi liga hindelser efter periodens utging

Bolagsledningen har beslutat ait byia av den tdigare skogsforvaliaren SIA “VDI Energy” med SIA Future Forest, Detta genomfrdes med
avsiki an forbtira den dagliga insatsen for dwgﬂmahmgcn SIA Future Forest har fin som nppd.mg att genomiBra dgarder som leder
ull mer produktiv anvandning av jordbrul k med avsika att g en strategi dir jordbruk Jeras ut ull bokala
Jantbruka (1), } ull skogsmark (i1) eller saljs (). Dcssutom ska batet av skogsftrvaltare leda till ett mer effektivt
rapporteringssysiem. SIA Latvijas Mczu Kompanija har informerats av SIA “VDI Energy™ att det finns obetalade rakningar for perioden
mellan april 2010 och december 2014 ph 87 099,99 EUR inklusive mervirdesskatt. SIA Latvijas Mezu Kompanija anser, ait dessa

kningar &r ogiliga. Bolagsledn har began ) den frin den udigare VD n Fredrik Zetierstrom i detia frende.

Not 21, Styrelsens fGrslag till vinstdisposition

Till bolagsstimmans fdriogande star:

Balanserat resultat =314 125

Overkursfond 11 766 775

Arets resultat 103 843

Totalt 11 556 493 -
Styrelsen foreslr, an shval den Ide fock som dverkursfonden dverfars i py rikning 1

Forklaringar till nyckeltal

Avkastning pa cget kapital &r tolalresultat for &ret 1 forhillande till genomsnittligt antal akticr under ret uttrvekt 1 procent.
Soliditet &r lﬂu med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skan i forhillande tll summa tillgéngar
Skuld g5 visar skuld storlek i forhillande ull eget kapital,

Nettoresultat per aktic visar totalresuliatet fordelat pi ittligt antal aktier under ret, uttryekt i EUR.

Eget kapital per aktic utgors av det cgna kapitalet vid drets uighng delat med antalet aktier vid Arets utghng, uttnckt i EUR
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Latvian Forest Company AB (publ), org.nr 556789-0495

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Latvian Forest Company
AB (publ) for rikenskapsaret 2017.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden riittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker ddrfor att bolagsstamman faststéller resultatrikningen och balansriikningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhiimtat r tillriickliga och dindamalsenliea som erund fér mina
(=] (=1 = o
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en riittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
giller koncernredovisningen, enligt IFRS, sasom de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer #r nédvindig for att uppriitta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktdren for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, ndr sa &r tillimpligt, om forhallanden som kan péaverka formégan att fortsitta verksamheten
och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Mina mél &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberiittelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig
sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfrs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en visentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forviintas paverka de ekonomiska beslut som anviindare fattar med
grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

 identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifrin dessa risker och inhéimtar revisionsbevis som ir
tillrdckliga och d@ndamalsenliga for att utgéra en grund for mina uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ér hogre &n for en visentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidosittande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsétgirder som ir limpliga med hinsyn till omstindigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens
och verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstiillande direktdren anviinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
viisentlig osidkerhetsfaktor som avser sadana hindelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsiitta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ér otillriickliga, modifiera uttalandet
om érsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden
gbra att ett bolag och en koncern inte lingre kan fortsitta verksamheten.

e utvirderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt som
ger en rittvisande bild.

e inhdmtar jag tillrdckliga och indamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller afférsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
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avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning, Svervakning och utforande av
koncernrevisionen. Jag ér ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for Latvian Forest Company AB (publ) for
rakenskapsaret 2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund fir uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag éir oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ir tillriickliga och dindamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir forsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning
1 Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeliigenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ér utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ckonomiska angeligenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren
ska skdta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgdrder som dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstimmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhdimta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende:

o foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
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e pd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
ddrmed mitt uttalande om detta, ér att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ir forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder jag professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa min professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pa
sddana atgirder, omraden och forhillanden som ir visentliga for verksamheten och dér avsteg och
Overtridelser skulle ha siirskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhallanden som ir relevanta fér mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriiffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 2018-05-28

Hakan Andersson
Auktoriserad revisor
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