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Viktig information

Vissa definitioner

Med "RhoVac” eller "Bolaget” avses, beroende pa
sammanhang, RhoVac AB (publ), org. nr 559037-
2271, den koncern som RhoVac AB (publ) ingar
i, eller ett dotterbolag till RhoVac AB (publ). Med
"Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med
"Foretrddesemissionen” eller "Erbjudandet” av-
ses erbjudandet att teckna nya aktier enligt vill-
koren i Prospektet. Med "Erik Penser Bank” eller
"EPB” avses Erik Penser Bank AB (publ), org. nr
556031-2570. Med “Spotlight” avses handels-
plattformen Spotlight Stock Market. Med "Euroc-
lear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr556112-
8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor,
hanvisning till "EUR” avser euro och hénvisning
till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K” av-
ses tusen och med ”"M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instru-
ment samt Kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomféran-
de av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet
har godkénts och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap.
25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkdnnandet och re-
gistreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstéandiga.

All information som l&mnas i Prospektet bor
noga Overvdgas, i synnerhet med avseende pa
de specifika forhallanden som framgar i av-
snittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa
risker som en investering i RhoVacs aktier kan
innebdra. Uttalanden om framtiden och ovriga
framtida forhallanden i detta Prospekt ar gjorda
av styrelsen i RhoVac och &r baserade pa kdnda
marknadsforhallanden. Dessa uttalanden dr val
genomarbetade, men |dsaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar,
ar forenade med osékerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana
personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgérder an
de som foljer av svensk rétt. Prospektet far inte
distribueras i eller till land déar distributionen
eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgdrder an
sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot
tilldmpliga bestémmelser i sddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade akti-
er ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har
registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse och inte heller enligt nagon mot-
svarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Aus-

tralien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat
land dér Erbjudandet eller distribution av Pro-
spektet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter ytterligare prospekt, registrering-
ar eller andra atgarder an de krav som foljer av
svensk ratt. Anmélan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller
aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas
vidare eller levereras i eller till [ander déar atgérd
enligt ovan krdvs ellertill aktiedgare med hemvist
enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i
Prospektet och ddrmed sammanhdngande rétts-
forhéllanden skall avgoras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss
framtidsinriktad information

Prospektet innehaller viss historisk marknadsin-
formation. | det fall information har hdmtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informatio-
nen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner
till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle gora infor-mationen felaktig eller missvis-
ande i férhallande till de ursprungliga kéllorna.
Bolaget har emellertid inte gjort ndgon obero-
ende verifiering av den information som [&m-
nats av tredje part, varfor fullstdndigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i
Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
enligt ovan har, sdvitt Bolaget kanner till, vdsent-
ligaintressen i Bolaget.

Information i Prospektet som ror framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutséttningar, baseras péd aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggran-
det av Prospektet. Framtidsinriktad information
ar alltid forenad med osékerhet eftersom den av-
ser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedém-
ningar som gors i Prospektet avseende framti-
da forhallanden kommer att realiseras ldmnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller underfor-
statt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida férhéllanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet,
utover vad som foljer av tilldmplig lagstiftning.

Spotlight Stock Market

RhoVacs aktie ar upptagen till handel pa Spot-
light. Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en sd kallad MTF-platt-
form. Ett stort antal av de regler som géller for
borsforetag gallerinte for bolag vars aktie ar upp-
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tagen till handel pa en handelsplattform. Bolag
som ar noterade pa Spotlight har forbundit sig att
folja Spotlights noteringsavtal, vilket bland annat
syftar till att sakerstalla att aktiedgare och ovriga
aktorer pad marknaden far korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omstandighet-
er som kan paverka bolagens aktiekurs. Handeln
pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem
som dr tillgangligt for de banker och fondkom-
missiondrer som dr anslutna till Nordic Growth
Market. Det innebar att den som vill kdpa och
sélja aktier som ar listade pa Spotlight anvander
sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser
Bank och legal rddgivare ar Setterwalls Advokat-
byrd AB, vilka har bitratt Bolaget i upprattandet
av Prospektet. Asperia AB ar strategisk radgivare
till RhoVac i samband med Féretrédesemissio-
nen. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank, Set-
terwalls Advokatbyrd AB och Asperia AB fran allt
ansvar i foérhdllande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik
Penser Bank ar dven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt
virde

For att inte teckningsratternas varde ska ga for-
lorat mdste innehavaren antingen utnyttja de
erhdllna teckningsratterna och teckna aktier
senast den 19 juni 2019, eller senast den 17 juni
2019 sélja de erhallna teckningsratterna som inte
avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera
att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning
av aktier utan stod av teckningsratter och att ak-
tiedgare med forvaltarregistrerade innehav med
depa hos bank eller annan forvaltare ska kontak-
ta sin bank eller forvaltare for instruktioner om
hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som pre-
senteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen lattillganglig for ldsaren. Foljakt-
ligen Gverensstdmmer inte siffrorna i vissa ko-
lumner exakt med angiven totalsumma. Detta
ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och forekommer sarskilt i avsnitten
"Utvald historisk finansiell information”, "Kom-
mentarer till den finansiella utvecklingen” samt
i de arsredovisningar och delarsrapporter som
inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Pro-
spektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.
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Innehallsforte bretradesemissionen i sammandrag

Sammanfattnin
Riskfaktorer

Inbjudan till te oVac AB g . :
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att med foretrade teckna akti-
intlig aktie berdttigar till en
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bjuds aktiedgare och
maéla intresse om
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Marknadsoversikt
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Verksamhetsbeskrivning 5-19juni 2019.

Utvald historisk finansiell information Handel med teckningsrétt

Handel med teckningsratter sker pa Spotlight under perioden

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

5-17juni2019.
Eget kapital, skulder och annan finansiell information .
Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden Aktien (RHOVAC): SE0007784319

Betald tecknad aktie (RHOVAC BTA): SE0012702744
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor Teckningsratt (RHOVAC TR): SE0012702736
Legala fragor och kompletterande information Eihansiallkalende

Delarsrapport Q22019 30 augusti 2019
IE ort Q32019 15 november 2019
mmuniké 2019 11 februari 2020

Bolagsordning
Vissa skattefragor i Sverige

Definitioner och ordlista

o

Sarskild information fran Erik Penser Bank




Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i "Punkter” Punkterna dr numrerade i avsnitten A-£
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av
vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det finnas
luckor i Punkternas numrering. Aven om det kréivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vér-
depapper och emittent, dr det mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har
dé ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och varningar Denna sammanfattning bor beaktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrk-
ande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet
med den nationella lagstiftningen i medlemsstaten bli tvungen att svara for kostnaderna for éversattning
av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare ndr de dvervéger att in-
vestera i sadana vardepapper.

A2 Finansiella mellanhdnder Ej tillamplig; det finns inga finansiella mellanhdnder.

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och handelsbeteckning Bolagets firma ar RhoVac AB (publ), org. nr 559037-2271. Bolaget anvander handelsbeteckningen RhoVac.

B.2 | Sate och bolagsform RhoVac ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate
i Lund kommun. RhoVacs associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 | Verksamhet RhoVac ér ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling av immunterapi, mer specifikt av
terapeutiska cancervacciner. Immunterapi innebér att kroppens eget immunférsvar anvands for att be-
kdmpa sjukdomen - i detta fall cancer. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen av ett [akemedel med poten-
tial att forhindra eller begransa metastasering (spridning) vid metastaserande cancerformer. Cancerceller
med metastaserande potential genererar dveruttryck (hdg koncentration) av proteinet RhoC. Bolagets
huvudkandidat RV0O01 riktas mot detta RhoC-6veruttryck. De allra flesta sorters cancer kan bilda metast-
aser och mot denna bakgrund har RV001 potential att na ett brett anvandningsomrade. RhoVacs forsta
ldkemedelskandidat RV001 har genomgatt preklinisk fas och dven klinisk fas I/ll-studie i prostatacancer-
patienter som inleddes i januari 2017. Studien konkluderade att 18 av 21 deltagare (86 procent) visade
signifikant immunsvar mot RV001 och att behandlingen var vl tolererad bland patienterna. Bolaget har
nu ldmnat in ansékan for start av klinisk fas IIb-studie, dven denna i prostatacancerpatienter.

B.4a | Trender Antalet cancerfall globalt berdknas ¢ka till 18,1 miljoner nya fall och 9,6 miljoner dodsfall under 2018, vilket
gor cancer till vdrldens andra vanligaste dodsorsak.! Aven i Sverige dkar antalet cancerfall. Minst var tredje
person som lever i Sverige i dag berdknas fa ett cancerbesked ndgon gang under sin livstid och om drygt 20
ar berdknas 100 000 nya fall per &r att diagnostiseras. Okningen av antalet cancerfall bedéms till viss del bero
pa forbattrad diagnostik, andrad kodningspraxis och utékad screening, men dven rokning, alkoholkonsum-
tion, ohalsosam kost, |3g fysisk aktivitet, dvervikt och fetma samt férsdmrade solvanor bedéms ligga bakom
okningen.?

Vad géller behandlingsalternativ for cancer ar det Bolagets uppfattning att ett antal lakemedel riktade mot
specifika biologiska mekanismer har utvecklats, i syfte att forsoka forbéttra effekten och reducera bieffekter-
na av cancerbehandlingen. Den generella dédligheten har trots dessa satsningar inte minskat avsevart och
RhoVac bedomer att behovet av nya effektivare [dkemedel och behandlingsmetoder bestér. Vidare bedomer
RhoVac att immunonkologi &r en snabbt framvéxande behandlingsmetod. Dértill &r kombinationsterapi,
som kombinerar tva eller fler terapier, pa vag att utvecklas till en hornsten for cancerbehandling. Denna
behandling attackerar flera aspekter av tumaren, och forhindrar darigenom att tumaoren utvecklar resistens
mot en behandling, och dérmed flyr undan. Kombinationerna kan inkludera bade traditionella behandling-
ar sésom cellgiftsbehandling eller strélbehandling och nyare behandlingar sésom immunterapier.® Bolaget
beddmer att det finns goda forutsattningar att anvéanda RV001 som kombinationsterapi med andra behand-
lingsformer. Dock &r RV0O1 ej &nnu ett godkant och lanserat ldkemedel. Kraven pa studier i [akemedelsut-
veckling saval prekliniskt som kliniskt &r mycket rigordsa. RhoVac har slutfort fas I/1l-studier men det aterstar
fortfarande fas IIb-studier samt pivotala studier innan ett godkdnnande fér RV001 kan erhallas. Omfattning
av, och resultat fran, kommande studier &r i dagslaget svart att bedoma, dels beroende pa vilken data som
erhélls, dels beroende pa de krav regulatoriska myndigheter kommer att foreskriva.

! World Cancer Report 2014, International Agency for Research on Cancer, World Health Organization, 2014.
2 Cancerfonden, Over 61 000 cancerbesked 2017, publicerad 11 februari 2019.
3 Mokhtari R. B, et al., Oncotarget, Combination therapy in combating cancer, juni 2017.
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B.5 Koncernstruktur RhoVac AB ar moderbolag i en koncern som dven omfattar det heldgda dotterbolaget RhoVac ApS. All
verksamhet sker i dotterbolaget, varpa RhoVac ABs enda operativa verksamhet ar att dga dotterbolaget
RhoVac ApS. Utdver ovanstdende har Rhovac inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

B.6 | Agarstruktur Antalet aktiedgare i RhoVac uppgick till cirka 3 500 per den 31 mars 2019. Av nedanstaende tabell framgar
information avseende dgarforhallandena i Bolaget per den 31 mars 2019 med dérefter kanda forandring-
ar.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
RQ Solutions ApS 1340225 14,07
Ventac Holdings (Cyprus) Limited 1189465 12,49
Avanza Pension 617985 6,49
Nordnet Pensionsforsakring 354916 3,73
Nils Berntsson 200000 2,10
Ola Forsman 134097 1,41
Anders Bremer 124762 1,31
Bjorn Tommy Atterling 100 000 1,05
Magnus Linderoth 96 500 1,01
Bertil Lindkvist 57950 0,61
Ovriga 5307651 55,73
Totalt 9523551 100,00
B.7 Utvald historisk finansiell information | detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information fér RhoVac avseende rikenskapsdren 2018

och 2017 och perioden 1 januari - 31 mars 2019 med jamférelsesiffror fér samma period 2018.

Informationen fér ridkenskapsdren 2018 och 2017 ér hdmtad frdn Bolagets reviderade drsredovisningar, vil-
ka har upprdttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmédnna réd
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”). Uppgifter motsvarande koncernréikenskaper
for perioden 1 januari - 31 mars 2019 har hdmtats frén Bolagets oreviderade deldrsrapport, vilken upprét-
tats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringslagens allmdnna réd BFNAR 2012:1 (’K3’).

Koncernens resultatrakning

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderat Reviderat

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5762 -3765 -19154 -12 243
Personalkostnader -430 -107 -994 -613
Rorelseresultat -6 192 -3872 -20 148 -12 857
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intékter 0 1 4 3
Rantekostnader och liknande kostnader -28 -6 -68 -8
Resultat efter finansiella poster -6 220 -3877 -20212 -12 861
Skatt pd periodens resultat 551 532 2936 1911
Periodens resultat -5669 -3345 -17276 -10 950

RhoVac AB (publ)



B.7

Utvald historisk finansiell information forts.

Koncernens balansrakning

Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderat Reviderat

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 2907 2464 2848 2342

Summa anlaggningstillgangar 2907 2464 2848 2342

Omsittningstillgangar

Summa kortfristiga fordringar 4559 3931 4312 4170

Kassa och bank 10742 6668 16 060 9428

Summa omsattningstillgangar 15301 10599 20372 13598

SUMMA TILLGANGAR 18208 13063 23220 15940

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 12752 10396 18245 13258

Summa avsdttningar 599 509 596 505

Summa kortfristiga skulder 4856 2158 4380 2177

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18208 13063 23220 15940
Koncernens kassaflode

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderat Reviderat

Den l6pande verksamheten

Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -6 220 -3877 -17983 -10918

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga ford- 347 873 849 -558

ringar

Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder -391 -512 1527 578

Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 867 493 675 -1017

Kassafléde fran den lopande verksamheten -5396 -3023 -14932 -11914

Kassafldde fran investeringsverksamheten -59 -122 -506 -639

Kassaflode finansieringsverksamheten 0 0 21756 1182

Periodens kassaflode -5455 -3145 6317 -11371

Likvida medel vid periodens borjan 16 060 9428 9428 20401

Kursdifferenser i likvida medel 137 385 315 399

Likvida medel vid periodens slut 10 742 6668 16 060 9428
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B.7

Utvald historisk finansiell information forts.

Nyckeltal

RhoVac presenterar vissa finansiella mdtt i Prospektet som inte definieras enligt Bolagets tillimpade re-
dovisningsregler for finansiell rapportering. RhoVac anser att dessa mdtt ger vérdefull kompletterande in-
formation till investerare, eftersom de majliggér utvdrdering av RhoVacs prestation. | och med att inte alla
féretag berdknar finansiella matt pd samma sdtt, ér dessa inte alltid jdmférbara med matt som anvénds av
andra féretag med samma bendmning da definitionerna kan skilja sig Gt. Dessa finansiella matt ska dérfor
inte ses som en ersdttning for mdtt som definieras enligt Bolagets tillimpade redovisningsregler. | ned-
anstdende forteckning definieras och motiveras mdtt som inte definieras enligt RhoVacs tillimpade redo-
visningsregler, om inte annat anges. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats, om inget annat anges.

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning?, KSEK 0 0 0 0
Rorelseresultat'?, KSEK -6192 -3872 -20148 -12 857
Resultat efter finansiella poster'?, KSEK -6220 -3877 20212 -12 861
Periodens resultat!, KSEK -5669 -3345 -17276 -10950
Balansomslutning®?, KSEK 18208 13063 23220 15940
Rérelsemarginal?, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal?, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet?, % 70,0 79,6 78,6 83,2
Skuldsattningsgrad?, % 38,1 20,8 24,0 16,4
Genomsnittligt antal aktier? 9523551 8163044 8862193 8158363
Antal registrerade aktier? 9523551 8163 044 9523551 8163 044
Resultat per aktie vid periodens slut, SEK -0,60 -0,41 -1,81 -1,34

Utdelning, SEK - - - _
Medelantal anstéllda 1 1 1 0

!Reviderat avseende rakenskapsaren 2017 och 2018
?Alternativt nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Rorelseresultat
Rorelsens intakter med avdrag for rérelsens kostnader. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det ger
investerare en bild av Bolagets operativa resultat fore avdrag for finansiella poster och skatt.

Resultat efter finansiella poster
Bolagets resultat efter finansiella poster, men innan avdrag for skatt. Bolaget anser att nyckeltalet &r rele-
vant da det ger investerare en bild av Bolagets resultat fore avdrag for skatt.

Balansomslutning
Totala tillgdngar eller summan av eget kapital och skulder vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en bild Gver hur vardet pa Bolagets tillgangar utvecklats éver tid.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning. Bolaget anser att nyckeltalet ar ett relevant matt for att ge
en bild av Bolagets operativa [dnsamhet.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomséttning. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant
da det ger investerare en bild av hur stor andel vinst Bolaget genererar per omsatt krona.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bild av hur
stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering och att det ddrmed
ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt.

Skuldsattningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det visar hur skuld-
sattningsgraden utvecklats dver tid och ddrmed Bolagets finansiella risk och rdntekanslighet.

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier berdknat utifran antal aktier vid periodens inledning och antal aktier vid perio-
dens utgdng. Nyckeltalet gerinvesterare en bild av det genomsnittliga antalet aktier under perioden, vilket
kan vara relevant sarskilt om det skett forandringar i antalet aktier under perioden.

Antal registrerade aktier
Antalet registrerade aktier hos Bolagsverket vid periodens slut. Nyckeltalet inkluderas for att ge investera-
re en bild over det faktiska antalet aktier vid periodens slut.
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B.7

Utvald historisk finansiell information forts.

Hérledning av alternativa nyckeltal

Soliditet

Belopp i KSEK

2019-01-01
2019-03-31

2018-01-01
2018-03-31

2018-01-01
2018-12-31

2017-01-01
2017-12-31

Eget kapital

/Totala tillgdngar (balansomslutning)

12752
/18208

10396
/13063

18245
/23220

13258
/15940

=Soliditet, %

Skuldsattningsgrad

Belopp i KSEK

70,0

2019-01-01
2019-03-31

79,6

2018-01-01
2018-03-31

78,6

2018-01-01
2018-12-31

83,2

2017-01-01
2017-12-31

Totala skulder (kortfristiga skulder)
/Eget kapital

4856
/12752

2158
/10396

4380
/18245

2177
/13258

=Skuldsattningsgrad, %

38,1

20,8

24,0

16,4

Visentliga hiandelser efter den senaste rapportperiodens utgang

Den 2 april meddelar Bolaget att samtliga patienter avslutat uppfoljningsfasen av den kliniska fas I/1l-stu-
dien.

Den 4 april 2019 meddelar RhoVac att Bolaget [dmnat in ansokan for klinisk provning till det danska a-
kemedelsverket (Laegemiddelstyrelsen) och till den vetenskapliga etikkommittén. Ansokan galler for till-
stand att starta en klinisk fas lIb-studie med [&kemedelskandidaten RV001 hos prostatacancerpatienter.
Den Kliniska fas Ilb-studien ar ett viktigt nasta steg i Bolagets utveckling av ldkemedelskandidaten RV001.

Den 26 april 2019 offentliggér RhoVac att Bolaget mottagit svar fran den amerikanska lakemedelsmyn-
digheten FDA som bekréftar att inga ytterligare prekliniska studier behdver genomféras for att stodja
utvecklingen av Bolagets kliniska fas II-studie i USA, samt att design och definierade mal for studien ar
relevanta for att kunna dokumentera klinisk relevant effekt vid behandling av prostatacancerpatienter
med bolagets [akemedelskandidat RV001. Detta innebar att Bolaget kan forlédgga en del av den kliniska
utvecklingen i USA for att [dgga en grund pa den amerikanska marknaden. Det &r av hog vikt for Rhovac
att FDA godkant upplagget och tillvdgagangsattet for genomférandet av studien.

RhoVac publicerar forskningsresultat fran samarbetet kring forskning av cancerstamceller och uttrycket
av proteinet RhoC med Lunds Universitet infor kommande ASCO Annual Meeting (American Society of
Clinical Oncology) som halls i Chicago den 31 maj -4 juni 2019. Resultaten visade dels att RhoC uttrycks
i hogre omfattning i den metastaserande vévnaden och dels att det forekommer en subpopulation av
RhoC-positiva celler i metastaserna.

Utdver det som anges ovan har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende RhoVacs finansiel-
la stéllning eller stallning pa marknaden sedan den 31 mars 2019.

B.8

Utvald proformaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat.

B.10

Anmarkningar fran Bolagets revisor

Bolagets revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2018 awviker fran standardutformning da den innehaller
en notering under rubriken "Anmarkning”. Foljande notering gors: Arsredovisningen har inte registrerats
inom féreskriven tid enligt 8 kap 3§ drsredovisningslagen.

Utdver vad som anges ovan férekommer inga revisionsanmaérkningar i revisionsberéttelserna avseende
den historiska finansiella information som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Foretraddesemission 2019




Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses i prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Det ar Bolagets bedémning att det befintliga
rorelsekapitalet inte dr tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Per den 31 mars 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 10,7 MSEK. Med hansyn till de planerade aktivite-
terna som Foretradesemissionen mojliggor bedoms ett underskott av rérelsekapital uppsta i augusti 2019.
Med beaktande av bedomda kassafloden har Bolaget ett rérelsekapitalunderskott om cirka 40 MSEK for
den kommande tolvmanadersperioden. | berdkningen av rérelsekapitalunderskottet for de kommande tolv
manaderna ingdr kostnader for Bolagets kliniska studier under perioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 180,9 MSEK fore emissionskostnader som be-
doms uppga till cirka 26,7 MSEK. Nettolikviden om 154,2 MSEK bedoms som tillréckligt for att tillgodose Bo-
lagets rorelsekapitalbehov minst for den kommande 24-manadersperioden. | samband med Foretradese-
missionen har ett antal externa investerare forbundit sig att dverta 2 519 690 teckningsratter fran Bolagets tva
storsta dgare, RQ Solutions ApS och Ventac Holdings (Cyprus) Limited, och teckna sig for dessatill ett belopp
om 47,9 MSEK. Dérutdver har samma grupp externa investerare forbundit sig att garantera dterstadende del
av Foretradesemissionen, motsvarande ett belopp om 133,1 MSEK. Sammantaget omfattas Foretradesemis-
sionen darmed fullt ut av teckningsataganden och emissionsgarantier. Dessa ataganden ar emellertid inte
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas
i tillrdcklig utstrackning far Bolaget svdrigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmaojligheter sasom ytterligare kapita-
lanskaffning eller [anefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verk-
samheten i [dgre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Detta skulle kunna paverka
Bolaget vasentligt negativt da det forlanger tiden till Bolaget eventuellt kan utlicensiera [dkemedelskandi-
daten. Det drinte sakert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar
far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgérder resulterari att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i vérsta fall konkurs.

AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C1

Aktieslag

Aktier i RhoVac med ISIN-kod SE0007784319.

C.2

Valuta

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

c3

Antal aktier och nominellt varde

Antalet aktier i RhoVac uppgar till 9 523 551, envar med ett kvotvarde om 0,18 SEK. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda.

C.4

Rattigheter avseende aktierna

Aktierna &r denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). RhoVac ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska ak-
tiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroc-
lear forda aktieboken. Samtliga aktier &remitterade och fulltinbetalda. Varje aktie berdttigar till en (1) rést
pa RhoVacs bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstémma rosta for fulla antalet av
denne dgda och foretrddda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstdmman eller styrel-
sen med stod av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet. RhoVacs aktier ar inte foremal for erbjudan-
de som ldmnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller [6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden betraffande RhoVacs aktier under det innevarande eller foregaende ra-
kenskapsaret.

C.5

Aktiernas 6verlatbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i rétten att fritt verlata aktier i RhoVac.

C.6

Upptagande till handel pa reglerad
marknad

Ej tillamplig. Aktierna i RhoVac ar upptagna till handel pa handelsplattformen Spotlight, vilket inte &r en
reglerad marknad.

Cc.7

Utdelningspolitik

RhoVac ar ett utvecklings- och tillvaxtbolag och har sedan starten inte [@mnat utdelning till aktiedgarna.
Bolagets styrelse har inte for avsikt att foresla att nagon utdelning [&mnas inom de ndrmast kommande
aren. Eventuella framtida vinster avses aterinvesteras i verksamheten och anvandas for fortsatt utveckling
av Bolagets teknologiplattformar och produktkandidater. | dvervdganden om framtida utdelning kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella stallning
och konsolideringsbehov, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméssiga be-
gransningar och andra relevanta faktorer. Det finns inte ndgra garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om nagon utdelning.

RhoVac AB (publ)




AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker avseende Bolaget
eller branschen

De risker som ar relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland annat féljande huvud-
sakliga risker:

Inga hittills lanserade ldkemedel - Bolaget har &nnu inte lanserat nagra lakemedel och har saledes inte
bedrivit forséljning eller genererat nagra intakter. Skulle den nuvarande produktkandidaten, eller framtida
produktkandidaters, introduktion pa marknaden forsenas, fordyras eller helt utebli, skulle det kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Finansieringsbehov och kapital - RhoVac har redovisat rorelseforluster sedan Bolagets verksamhet
startades och kassaflédet bedéms vara fortsatt negativt fram till dess att RhoVac kan generera [6pande
intakter. Det kan ta lang tid innan Bolagets ldkemedelsprodukter kan sdljas kommersiellt och generera
[6pande kassaflode fran Bolagets rorelse. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behéva anskaffa ytter-
ligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas nér behov uppstar
eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Om RhoVac inte kan erhalla finansiering
kan Bolaget bli tvunget att tillfalligt stoppa utvecklingen eller att RhoVac tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an Onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intékter. Om detta
skulle intraffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Kliniska studier - Innan [&kemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid be-
handling av manniskor sakerstéllas vilket gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i
RhoVacs planerade studier inte blir tillfredsstéllande och det finns risk for att Bolagets ldkemedelskandi-
dat av sékerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar tillrdckligt bra for att kunna lanseras. Noterbart &r att
utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i mann-
iska. Resultat fran mindre kliniska studier éverensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer omfattande
studier, varpa det finns flera risker pa vagen mot en lansering av ldkemedel. | det fall RhoVac inte kan
pavisa att Bolagets ladkemedelskandidat ar tillrackligt séker och effektiv kan Bolaget komma att paverkas
negativt, vilket vasentligen kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter - For att kunna marknadsféra och sélja ldkemedel maste
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and
Drug Administration (FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i Europa. | det fall RhoVac, direkt
eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nddvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter,
kan RhoVacs férmaga att generera intdkter komma att hammas. Aven synpunkter pd Bolagets foreslagna
uppldgg pa planerade kommande studier kan komma att innebdra forseningar och/eller dkade kostna-
der for Bolaget. Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar kan komma att ndras, vilket negativt
kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns en risk for att
RhoVac, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myn-
digheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsformaga paverkas negativt vilket direkt
skulle ha en inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Konkurrenter - RhoVac verkar inom en konkurrensutsatt bransch, och manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner bedriver forskning och utveckling av lakemedel, inklusive sddana som kan, eller
kan komma att, konkurrera med Bolagets produktkandidater. En del av RhoVacs konkurrenter ar mul-
tinationella foretag med stora ekonomiska resurser. Om Bolaget inte formar att effektivt konkurrera pa
marknaden skulle det kunna innebéra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget och darmed
ha en vdsentlig negativ paverkan pa RhoVacs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadsacceptans for RhoVacs ldkemedel - Det finns en risk att RhoVacs ldkemedelskandidater inte
erhaller marknadsacceptans bland ldkare, patienter, branschorganisationer eller andra intressenter i den
medicinska varlden och att anvandningen av lédkemedelsprodukterna dérmed inte blir utbredd. | det fall
RhoVacs produkter inte erhaller marknadsacceptans skulle detta ha en vdsentligt negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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D.3

Huvudsakliga risker avseende de varde-
papper som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till RhoVacs aktie och Foretradesemissionen inkluderar:

Aktiemarknadsrisker och volatilitet - En investering i aktier innebér alltid ett risktagande. En investering
i aktier kan bade 6ka och minska i varde, varfor det alltid finns en risk for att investerare inte kommer att
fa tillbaka hela det investerade kapitalet, eller ndgot kapital alls. Utvecklingen for en noterad aktie beror
saval pa bolagsspecifika hdndelser som pa handelser hanforliga till kapitalmarknaden generellt. Sddana
héandelser kan dven 6ka aktiekursens volatilitet. Priset pa RhoVacs aktier ar bland annat beroende av ut-
vecklingen av Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, hur vél Bolaget lever upp till kom-
municerade mal samt fordndringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida vinster och utdelning.
Priset pa Bolagets aktie kan darutéver paverkas av aktiemarknadens generella utveckling, den ekonomis-
ka utvecklingen i stort samt omstandigheter hanforliga till Bolagets konkurrenter.

Om en aktiv och likvid handel med RhoVacs aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller till prisnivaer
som skulle rada om likviditeten i aktien var god.

Handel i aktier, teckningsratter och BTA - Teckningsratter och BTA i RhoVac kommer att handlas pa Spot-
light under perioden 5 - 17 juni 2019 respektive fran och med den 5 juni 2019 fram till dess att omvandling
av BTA till aktier sker. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teck-
ningsratter eller BTA under perioden som sadana vardepapper handlas med. Priset pa RhoVacs aktier,
teckningsratter och BTA kan fluktuera under perioden de handlas med (och vad géller de nyemitterade
aktierna dven efter genomftrandet av Foretradesemissionen), vilket skulle kunna bidra till att prisbilden
for dessa instrument blir inkorrekt eller missvisande. Priset pa Bolagets aktier kan falla under tecknings-
kursen i Erbjudandet och det foreligger risk for att det inte kommer att finnas tillracklig likviditet i aktierna,
teckningsratterna och BTA, vilket skulle kunna medféra svarigheter for enskilda innehavare att avyttra
sadana vardepapper till vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likvi-
diteten var tillfredsstéllande.

Framtida forsaljning kan paverka aktiekursen negativt och nyemissioner kan spéada ut innehavet

for befintliga aktiedgare - Aktiernas aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande forséljning av aktier,
sarskilt forséljningar av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare.
Forséljning av stora méangder av Bolagets aktier av dessa personer eller uppfattningen om att en saddan
forséljning kommer att ske, kan fa aktiekursen att sjunka. Bolaget kan dven i framtiden komma att be-
sluta om nyemission av ytterligare aktier eller andra aktierelaterade vérdepapper for att anskaffa kapital
ellerinom ramen for incitamentsprogram for styrelse, ledning och/eller anstéllda. Alla sadana ytterligare
erbjudanden kan minska det proportionella &gandet och rostandelen for aktiedgare i Bolaget samt
eventuell vinst per aktie i Bolaget. Vidare kan nyemissioner fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris.
Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa RhoVacs si-
tuation och marknadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskat-
ta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sédana nyemissioner. Det foreligger saledes en risk att sadana
nyemissioner genomfors pa for befintliga aktiedgare otillfredsstéllande villkor, vilket kan medfora en
negativ paverkan pa aktiekursen samt medfora en utspadning av befintliga aktiedgares innehav.

Tecknings- och garantiataganden ej sdkerstallda - Ett antal externa investerare har forbundit sig att
Gverta 2 519 690 teckningsratter fran Bolagets tva storsta dgare, RQ Solutions ApS och Ventac Holdings
(Cyprus) Limited, och teckna sig for dessa till ett belopp om 47,9 MSEK. Dérutover har samma grupp exter-
na investerare forbundit sig att garantera aterstdende del av Foretrddesemissionen, motsvarande ett be-
lopp om 133,1 MSEK. Sammantaget omfattas Féretradesemissionen fullt ut av teckningsataganden och
emissionsgarantier. Dessa ataganden dr emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Om dessa dtaganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kommer Bolaget fa in mindre
kapital &an planerat vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget far revidera fastlagda utvecklingsplaner
och darmed inte kommer kunna fortsatta utveckla verksamheten och de kliniska programmen i planerad
takt. Detta skulle ha en vésentligt negativ inverkan pd Bolagets aktie genom exempelvis att aktiekursen
sjunker eller att eventuell framtida utdelning uteblir.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1 Emissionsbelopp och emissionskostnader | Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget 180,9 MSEK fore emissionskostnader. Emis-
sionskostnaderna berdknas uppga till 26,7 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for emissionsga-
rantier samt ersattning till finansiell, strategisk och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.
Detta innebdr att Bolaget tillfors en nettolikvid om cirka 154,2 MSEK vid full teckning,.

E.2a | Bakgrund och motiv RhoVac utvecklar RV001, en immunologisk terapi med potential att férhindra eller begransa metastase-

ring vid cancer. | augusti 2018 publicerade Bolaget resultat fran en klinisk fas I/ll-studie som visade att
RV001 var saker och tolererades val hos prostatacancerpatienter. Studien visade dven att behandling med
[dkemedelskandidaten RV001 ger ett signifikant immunologiskt svar hos 18 av 21 patienter (86 procent).
I januari 2019 publicerade RhoVac positiva 3-, och 6 manadsuppfoljningar for de patienter som ingick i
den kliniska studien. Dessa resultat konkluderade att 18 av 21 patienter fortfarande hade ett signifikant
RV001-medierat immunsvar. 9- och 12 manadsuppfoljningen véantas presenteras i mitten pa 2019.

De starka resultaten fran den kliniska fas I/ll-studien innebdr att RhoVac &r val positionerat for att ge-
nomfora en klinisk fas IIb-studie och darigenom demonstrera proof-of-concept! inom prostatacancer i en
placebo-kontrollerad studie som &r designad for att med statistisk signifikans kunna dokumentera klinisk
relevant effekt. Lékemedelskandidaten RV001 har i den avslutade kliniska studien visat en mycket bra
sakerhetsprofil och RV001 &r darfor inte begransad till monoterapi men ar ocksa val ldmpad till kombi-
nationsbehandling. RhoVac planerar darfor, utéver den ndmnda kliniska fas Ilb-studien i prostatacancer,
aven genomfora en kombinationsstudie i en annan indikation - med fokus pa senare stadie i sjukdomsut-
vecklingen. En relevant produkt att kombinera behandlingen med, dr en sd kallad check-point hdmmare,
som idag utgdr en snabbt vaxande grupp av ldkemedel som omsétter flera miljarder dollar arligen.

Givet de positiva resultaten fran den kliniska fas I/ll-studien, och det positiva beskedet fran FDA efter det
nu avslutade pre-IND? motet, bedomer styrelsen, med hénsyn tagen till risk och mojlig vérdetillvaxt, att
aktiedgarnas intressen bast tas till vara pa genom att Bolaget ocksa startar den kliniska fas Ilb-studien i
egen regi, innan avyttring eller utlicensiering. Foretradesemissionen kommer att tillfora RhoVac tillrackli-
ga resurser for att Bolagets kliniska utveckling kan fortsatta utan forsening i och med att bade den kliniska
fas lIb-studien for RV0O01 i prostatacancer samt en kombinationsstudie kan genomféras. Kapitaltillskottet
innebdr att RhoVac har finansiering till och med borjan pa 2022.

Det dr Bolagets bedémning att de tillgdngliga likvida medlen inte ar tillrackliga for Bolagets aktuella
behov for de kommande tolv manaderna. Bolagets befintliga likvida medel uppgick till 10,7 MSEK per
den 31 mars 2019 vilket bedoms finansiera Bolaget fram till augusti 2019, med hansyn till de planerade
aktiviteterna som Foretraddesemissionen mojliggor. Rorelsekapitalunderskottet under de kommande 12
manaderna berdknas uppga till cirka 40 MSEK.

Ett antal externa investerare har forbundit sig att dverta 2 519 690 teckningsratter fran Bolagets tva storsta
dgare, RQ Solutions ApS och Ventac Holdings (Cyprus) Limited, och teckna sig for dessa till ett belopp om
47,9 MSEK. Darutdver har samma grupp externa investerare forbundit sig att garantera aterstaende del
av Foretradesemissionen, motsvarande ett belopp om 133,1 MSEK. Sammantaget omfattas Foretrades-
emissionen fullt ut av teckningsataganden och emissionsgarantier. Dessa ataganden ar emellertid inte
sékerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns
en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och ingédngna garantiavtal, inte tecknas
i tillracklig utstrackning far Bolaget svdrigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmaojligheter sasom ytterligare kapita-
lanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomfora kostnadsnedskérningar eller tvingas bedriva verk-
samheten i [dgre takt dn berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Detta skulle kunna paverka
Bolaget vasentligt negativt da det forlanger tiden till Bolaget eventuellt kan utlicensiera [dkemedelskandi-
daten. Det dr inte sdkert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar
far dnskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade dtgérder resulterari att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i vérsta fall konkurs.

Vid full teckning kommer Féretradesemissionen inbringa cirka 154,2 MSEK efter emissionskostnader. Net-
tolikviden avses disponeras for, i prioritetsordning:

. Fas |Ib-studie for RV001, cirka 122,6 MSEK
. Klinisk kombinationsstudie, cirka 16,0 MSEK
. Ovrig forstarkning av rorelsekapital, cirka 15,6 MSEK

! Proof-of-concept innebér att man, genom kliniska studier, kan utvérdera huruvida behandlingen/ldkemedlet har effekt.

2 IND star for investigational new drug application och innebar en tillstandsansékan som ska inlamnas till nagon tillstandsmyndighet innan ett [dkemedel far provas pa manniskor i
kliniska studier. Att ha ett pre-IND mote med den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA innebér att man presenterar det planerade utvecklingsprogrammet och far vardefulla
synpunkter pa detta frdn FDA. Pa sd satt kan studien planeras for att undvika forsening och frdgor nar IND-ansékan skickas in.
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E.3

Villkor i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 3 juni 2019 var registrerad som aktiedgare i RhoVac dger rétt att med
foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen. Varje befintlig aktie beréattigar till en (1) teckningsratt och
en (1) teckningsratt berdttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Harutover erbjuds aktiedgare och
andra investerare att utan foretrddesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 19 SEK per aktie. Courtage utgar e].

Avstamningsdag

Avstdamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som dr berdttigad att erhalla teckningsrétter var
den 3juni2019. Sista dag for handel med RhoVacs aktie med rétt att erhdlla teckningsratter var den 29 maj
2019. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsréatter fran och med den 31 maj 2019.

Teckningsratter
Forvarje befintlig aktie i RhoVac som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt och en (1)
teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 5 - 19 juni 2019. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forldnga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. Eventuell frlangning av teckningsperioden offentliggérs
genom pressmeddelande senast den 19 juni 2019.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsréatter sker pa Spotlight under perioden 5 - 17 juni 2019.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Spotlight fran och med den 5 juni 2019 fram till dess att Bolagsver-
ket har registrerat nyemissionen och omvandling av BTA till stamaktier sker, vilket berdknas ske omkring
vecka 30, 2019.

Anmalan

Anmalan om teckning med stod av teckningsratt gors genom samtidig kontant betalning. Teckning och
betalning ska ske antingen genom anvandande av fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear om samtliga
erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning och annars genom sarskild anmalningssedel som kan er-
hallas fran Erik Penser Bank och fran Bolaget.

Anmélan om teckning utan stod av teckningsratt gors pa anmaélningssedel for teckning av aktier utan stod
av teckningsratter som kan erhallas fran Erik Penser Bank och fran Bolaget.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller annan férvaltare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att delta i Erbjudandet ska goras i enlighet med anvis-
ningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

E.4

Intressen och eventuella intressekonflikter

RhoVacs finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen &r Erik Penser
Bank. Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at RhoVac for vilka de erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning. Setterwalls Advokatbyra AB &r RhoVacs legala radgivare och Asperia AB
ar RhoVacs strategiska radgivare i samband med Foretradesemissionen. Erik Penser Bank och Asperia
AB erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen.
Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller [6pande ersattning for utforda tjdnster i samband med Foretradese-
missionen. Darutover har Erik Penser Bank, Asperia AB och Setterwalls Advokatbyrd AB inga ekonomiska
eller andra intressen relaterade till Foretradesemissionen.

Ett antal externa investerare har dtagit sig att Overta teckningsratter fran Bolagets tva storsta dgare och
teckna sig for dessa till ett belopp om cirka 47,9 MSEK. Samma grupp investerare har forbundit sig att
garantera aterstaende del av Foretradesemissionen, motsvarande ett belopp om cirka 133,1 MSEK.

Utdver ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende Ovriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, beddms det inte foreligga nagra eko-
nomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovansta-
ende har ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

E.5

Saljare av vardepapper och avtal om
lock-up

Ej tillamplig; Erbjudandet omfattar endast nyemitterade aktier. Det forekommer inte begransningar i ak-
tiedgares mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss
tid.

E.6

Utspadningseffekt

Vid full teckning av Foretrddesemissionen kommer antalet aktier att 6ka fran 9 523 551 till 19 047 102 och
innebdra en utspadningseffekt som uppgar till hdgst 50 procent av roster och kapital i Bolaget, motsva-
rande 9 523 551 aktier.

E.7

Kostnader som aldggs investerare

Ej tillamplig; Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter
och BTA utgar dock normalt courtage enligt tilldmpliga villkor for vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfor RhoVacs kontroll, liksom ett flertal fak-
torer vars effekter Bolaget kan péverka genom sitt agerande, kan komma att G en negativ pdverkan pd Bolagets
verksamhet, resultat- och finansiella stdllning, vilket kan medféra att vérdet pd Bolagets aktier minskar och att
en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gor inte ansprék pd att vara
fullsténdigt. Aven andra risker och osdkerheter som for nérvarande dr okdnda for Bolaget eller som for néirva-
rande inte betraktas som avgérande, kan ocksd komma att inverka negativt pd Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsféliden i riskbeskrivningen dr inte sammanstdlld efter betydelse och
den dr inte avsedd att rangordna sannolikheten for att de olika omstdndigheterna skulle kunna intréffa och ger
heller ingen indikation pd hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha pd Bolagets verksamhet, finansiella stélin-

ing, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer. Agan-
de av aktier dr alltid férenat med risk och innehavare av aktier i RhoVac uppmanas ddrfor att, utéver den infor-
mation som ges i Prospektet, géra sin egen bedémning av ndmnda och potentiella tillkommande riskfaktorer

och deras betydelse fér den framtida utvecklingen.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inga hittills lanserade ldkemedel

Bolaget har dnnu inte lanserat nagra ldkemedel och har saledes inte bedrivit
forsalining eller genererat nagra intakter. Nasta steg i utvecklingsfasen for
Bolagets huvudkandidat RV001 &r en klinisk fas IIb-studie vilket innebdr att
saval fortsatt forskning och utveckling som beviljade myndighetstillstand
och positiva utfall i prekliniska och kliniska studier krévs innan produktkan-
didaten kan na marknaden. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets
forsaljningspotential och det finns risk att intékter helt eller delvis uteblir.
Skulle den nuvarande produktkandidaten, eller framtida produktkandida-
ters, introduktion pa marknaden férsenas, fordyras eller helt utebli, skulle
det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Risker relaterade till mojliga framtida intakter

RhoVacs framtida intjaning kommer bland annat att vara beroende av att
Bolaget kan ingd avtal for licensiering av Bolagets produktkandidater. M&j-
ligheten att ingd sadana avtal &r bland annat beroende av RhoVacs trovar-
dighet som en potentiell partner, kvaliteten pa Bolagets produktkandidater
och robustheten av Bolagets immateriella rattigheter. Det finns en risk att
sddana avtal inte kan ingas eller endast kan ingds pa for Bolaget ofordel-
aktiga villkor. Potentiella samarbetspartners kan, for att inga avtal, stélla
krav pa att kompletterande studier utférs pa RhoVacs produkter, vilket kan
innebéra forseningar och fordyrningar for Bolaget. Vidare forvantas en be-
tydande andel av RhoVacs potentiella intdkter utgoras av sa kallade miles-
tone-betalningar, det vill séga engéngsbetalningar fran samarbetspartners
vilka utbetalas om och nar vissa specificerade mal uppnas. Om RhoVac inte
lyckas inga avtal for licensiering av produkter, forséljning av immateriella
rattigheter eller liknande transaktioner pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
om sadana avtal leder till férseningar och fordyrningar eller om betalning-
ar enligt avtalen forsenas eller helt uteblir skulle det kunna ha en vésentlig
negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Finansieringsbehov och kapital

RhoVac har redovisat rorelseforluster sedan Bolagets verksamhet startades
och kassaflodet beddms vara fortsatt negativt fram till dess att RhoVac kan
generera l6pande intékter. Det kan ta lang tid innan Bolagets lakemedels-
produkter kan sdljas kommersiellt och generera [6pande kassaflode fran
Bolagets rorelse. Bolagets planerade kliniska studier medfér betydande
kostnader och det finns en risk att Bolagets utveckling av produktkandidater
kan bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Bolaget kan dérmed i
framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital utover det kapital som anskaf-
fas genom den foérestaende Foretrddesemissionen. Om Bolaget misslyckas
med att anskaffa nodvandigt kapital kan det ha en negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet och finansiella stéllning. En forsening av marknadsgenom-
brott kan innebara resultatforséamringar for RhoVac. Eventuella forseningar
i produktutvecklingen kan komma att innebdra att kassaflode genereras

senare an planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behéva anskaf-
fa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital
inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget fordelaktiga villkor. Om RhoVac inte kan erhélla finansiering kan
Bolaget bli tvunget att tillfélligt stoppa utvecklingen eller att RhoVac tvingas
bedriva verksamheten i ldgre takt &n 6nskat vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering och intdkter. Om detta skulle intraffa skulle det
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effekti-
vitet vid behandling av manniskor sakerstallas vilket gérs genom kliniska
studier. Det foreligger risk att resultaten i RhoVacs planerade studier inte blir
tillfredsstallande och det finns risk for att Bolagets lékemedelskandidat av
sakerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar tillrdckligt bra for att kunna lan-
seras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med
resultat som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre
kliniska studier 6verensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer omfat-
tande studier, varpa det finns flera risker pa vdgen mot en lansering av |-
kemedel. | det fall RhoVac inte kan pavisa att Bolagets ldkemedelskandidat
ar tillrdckligt saker och effektiv kan Bolaget komma att paverkas negativt,
vilket vasentligen kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sélja lakemedel maste tillstand erhallas
och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till ex-
empel Food and Drug Administration (FDA) i USA och European Medicines
Agency (EMA) i Europa. | det fall RhoVac, direkt eller via samarbetspartners,
inte lyckas skaffa nodvéndiga tillstand och registreringar frdan myndigheter,
kan RhoVacs férmdaga att generera intékter komma att hdmmas. Aven syn-
punkter pa Bolagets foreslagna upplégg pa planerade kommande studier
kan komma att innebéra forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget.
Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar kan komma att andras,
vilket negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att upp-
fylla myndighetskrav. Det finns en risk for att RhoVac, direkt eller via samar-
betspartners, inte erhaller nddvéndiga tillstand och registreringar hos myn-
digheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsformaga
paverkas negativt vilket direkt skulle ha en inverkan pd Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

Nyckelpersoner och medarbetare

RhoVacs verksamhet érihog grad beroende av ett antal nyckelpersoner som
har stor kompetens och léng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomra-
de. Om nagon eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle [dmna Bolaget
skulle det kunna forsena eller forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveck-
ling och verksamhet. Bolaget ar vidare beroende av att kunna attrahera och
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behalla kvalificerad personal med relevant utbildning och erfarenhet. Det
rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets verksamhetsom-
rade och mdnga av RhoVacs konkurrenter har avsevart storre finansiella re-
surser an Bolaget, vilket kan leda till att erforderlig personal inte kan rekryte-
ras, eller endast kan rekryteras pa ofordelaktiga villkor. Om RhoVac inte kan
rekrytera och behalla nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i den
utstrackning och pa de villkor som behdvs skulle det kunna ha en vésentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Konkurrenter

RhoVac verkar inom en konkurrensutsatt bransch, och manga foretag, uni-
versitet och forskningsinstitutioner bedriver forskning och utveckling av a-
kemedel, inklusive sddana som kan, eller kan komma att, konkurrera med
Bolagets produktkandidater. En del av RhoVacs konkurrenter dr multinatio-
nella foretag med stora ekonomiska resurser. Bolagets framtida konkurrens-
mojligheter ar bland annat beroende av att Bolagets produktkandidater
erhaller ett effektivt immaterialrattsligt skydd och av att sddant skydd kan
vidmakthallas. Bolaget kan dven utséattas for konkurrens frén kopior av ldke-
medel och generika som lanseras i takt med att patent forfaller. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom RhoVacs verksamhetsom-
rade. Om Bolaget inte formar att effektivt konkurrera pa marknaden skulle
det kunna innebédra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget
och dérmed ha en vésentlig negativ paverkan pa RhoVacs verksamhet, re-
sultat och finansiella stéllning.

Marknadsacceptans for RhoVacs ldkemedel

Det finns en risk att RhoVacs ldkemedelskandidater inte erhaller marknads-
acceptans bland ldkare, patienter, branschorganisationer eller andra intres-
senter i den medicinska vérlden och att anvandningen av ldkemedelspro-
dukterna dérmed inte blir utbredd. I det fall RhoVacs produkter inte erhaller
marknadsacceptans skulle detta ha en vasentligt negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadstillvaxt

Mojligheterna for marknadstillvéxt for RhoVac ar till stor del beroende av re-
sultaten av RhoVacs planerade kliniska studier samt forandringar i [dkeme-
delsindustrin. Lakemedelsindustrin karaktariseras av snabba foréandringar
inom teknologi och det sker regelbundet tekniska landvinningar, forbattring
av industriell know-how och utveckling av nya och mer effektiva ldkemedel
och behandlingsmetoder. Darfor kommer framtida framgang och méjlighet
till marknadstillvaxt att till stor del bero pa Bolagets formaga att anpassa sig
till sddana externa faktorer. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa ett
organisatoriskt plan. Det kan vara svart att rekrytera personal och det kan
uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i orga-
nisationen. Om RhoVac inte lyckas hantera 6kade kapacitetsbelastningar
skulle det kunna fa en vasentligt negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Produktansvar

Beaktat att RhoVac dr verksamt inom ldkemedelsbranschen aktualiseras
risker med produktansvar. Det foreligger risk att Bolaget kan komma att hal-
las ansvarigt vid biverkningar eller eventuella hdndelser i kliniska studier,
aven for det fall kliniska studier genomfors av extern part. Konsekvenserna
av sadana potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begransa eller forhindra produkternas kommer-
siella anvandning eller leda till att skadestands- eller andra krav, inklusive
krav grundade pa produktansvar, riktas mot Bolaget. Eventuella krav kan
Overstiga RhoVacs forsékrade belopp. Om krav skulle framstéllas eller an-
svar goras géllande skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Biverkningar kan dven fa som konsekvens att Bolagets renommé skadas,
vilket i sin tur kan paverka Bolagets stallning i forhallande till myndigheter,
leverantdrer och samarbetspartners samt riskera att undergrava fortroen-
det for Bolagets teknologier och produktkandidater. Sddana omsténdighet-
er skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

RhoVac AB (publ)

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har en patentfamilj avseende aminosyrasekvens (peptid) och/eller
annan teknik/anvdandning som relaterar till RV001. | somliga lander (exem-
pelvis USA) kan humana aminosyrasekvenser inte patenteras, men anvand-
ning av sekvenserna kan. Det finns risk att Bolagets eventuella framtida pa-
tentansokningar inte kommer att godkdnnas i ytterligare lander. Beviljade
patent ger inte alltid langsiktigt skydd, da invandningar eller andra ogiltig-
hetsansprak mot utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet.
Utgdngen av sadana processer kan vara att beviljade patent inskranks, ex-
empelvis genom en begransning av tilldmpningsomrade eller att patentet
avslas. Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa som det beviljats.
Att ett patent avslds innebar att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att
ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari definiera-
de uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan 6verklagas, vilket
gor att det slutliga resultatet fran en invandning ar svart att forutse. Negativa
utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, for-
bud att fortsatta nyttja aktuell réattighet eller skyldighet att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget férdelaktigt
utfall, bli betydande, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stéllning negativt. Ovanstaende kan innebdara svarigheter eller forseningar
vid kommersialisering av framtida produkter och darmed dven svarigheter
att generera intdkter. Motsvarande géller &ven for andra immateriella rattig-
heter sdsom till exempel varumarken.

Det finns harutdver risk att aktorer med konkurrerande verksamhet paten-
terar angransande omraden till RhoVacs befintliga patent, resulterande i att
konkurrenternas produkter ndr samma effekt som Bolagets alternativ. Detta
skulle potentiellt innebara forsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget,
i och med en 6kad konkurrenssituation.

Om nagon av de ovanstaende riskerna skulle komma att intréffa skulle det
kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Krav och tvister

RhoVac kan bli inblandat i tvister, regulatoriska utredningar och processer
samt riskerar att bli foremal for civilréttsliga ansprak i processer rorande
bland annat avtal. Tvister, ansprak, utredningar och processer kan vara tids-
kravande, stora den normala verksamheten, avse betydande belopp eller
principiellt viktiga fragor, paverka Bolagets affarsrelationer negativt, med-
fora administrativa och/eller réttsliga sanktioner samt medféra betydande
kostnader. Om en tvist skulle relatera till en avtalsrelation som lyder under
utlandsk lag eller avseende vilken tvistlésning ska ske genom domstols- el-
ler skiljeforfarande i utlandet, kan kostnaderna bli sarskilt hoga. Skulle for-
utndmnda tvister, ansprak, utredningar eller processer intraffa och Bolaget
hallas ansvarigt finns det en risk att kraven inte till fullo tacks av Bolagets for-
sakringsskydd. Tvister, ansprak, utredningar och processer kan dérmed pa-
verka RhoVacs verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Vidare
kan exponering for tvister eller myndighetsférfaranden, dven om de finan-
siella riskerna inte behover vara betydande, paverka Bolagets renommeé.

Utvecklingskostnader

RhoVac kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla pro-
dukter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for pro-
duktutveckling kan vara svdra att pa forhand faststélla med exakthet. Detta
medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande
an planerat vilken kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Prissattning

I RhoVacs affarsmodell ingdr utlicensiering av ldkemedelskandidater och
prissattningen pa Bolagets lédkemedel kan komma att paverkas av den
generella utvecklingen pa marknaden. | det fall prissattning av lakemedel
generellt faller finns det risk for att detta negativt kan komma att paverka Bo-
lagets intjaningsmojligheter. Prissattning av lédkemedel bestams i vissa fall
pa myndighetsniva. Ju lagre prissattning, desto sdmre intdktsmaojligheter for
Bolaget. Det finns risk for att prissattning av ldkemedel kan komma att bli
ldgre an vad styrelsen i Bolaget berdknar. Prissattningen for utlicensiering



paverkas av prisnivan for ldkemedel. Det ar dock inte den enda faktor som
paverkar prisnivan for utlicensiering. Det finns dven ett antal andra faktorer
som paverkar denna prissattning sdsom exempelvis det allmanna intresset
for utlicensieringar och antalet andra bolag som erbjuder utlicensieringar
inom relevanta omraden. | det fall prissattningen for utlicensieringar och
Bolagets lédkemedelskandidater blir [dgre an Bolaget raknat med kommer
detta ha en vdsentlig negativ inverkan pa RhoVacs verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rénteférandringar, tillgdng och
efterfrdgan samt ldg- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekost-
nader, forséljningspriser och aktievardering. En stor del av den framtida
marknaden finns utomlands och merparten av de potentiella forsaljnings-
intdkterna kan komma att inflyta i internationella valutor. RhoVacs framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer.

Politisk risk

RhoVac ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta
genom forandringar av lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor fér
utldndska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osa-
kerhetsfaktoreridessa lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas nega-
tivt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstdende kan medféra negati-
va konsekvenser for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Forsakringsskydd

Det finns en risk att RhoVacs nuvarande férsékringsskydd visar sig vara otill-
rackligt for ansprak som kan uppkomma i forhallande till produktansvar
och andra skador. Vidare &r det inte sakert att Bolaget kan behélla sitt nu-
varande forsakringsskydd pa fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget. Det
finns darforen risk att ett otillrackligt eller for dyrt forsakringsskydd kan fa en
vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Aktiemarknadsrisker och volatilitet

En investering i aktier innebar alltid ett risktagande. En investering i aktier
kan bade 6ka och minska i vérde, varfor det alltid finns en risk for att inves-
terare inte kommer att fa tillbaka hela det investerade kapitalet, eller nagot
kapital alls. Utvecklingen fér en noterad aktie beror sévél pa bolagsspecifi-
ka handelser som pa handelser héanforliga till kapitalmarknaden generellt.
Sadana handelser kan dven Oka aktiekursens volatilitet. Priset pa RhoVacs
aktier ar bland annat beroende av utvecklingen av Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning, hur vél Bolaget lever upp till kommunice-
rade mal samt forandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida
vinster och utdelning. Priset pa Bolagets aktie kan darutover paverkas av
aktiemarknadens generella utveckling, den ekonomiska utvecklingen i stort
samt omstandigheter hanforliga till Bolagets konkurrenter.

Om en aktiv och likvid handel med RhoVacs aktie inte utvecklas eller visar
sig hallbar, kan det medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier
vid for aktiedgaren onskad tidpunkt eller till prisnivéer som skulle rada om
likviditeten i aktien var god.

Handel pa en oreglerad marknad

Aktierna i RhoVac dr upptagna till handel pa Spotlight, vilket inte &r en reg-
lerad marknad utan en sé kallad handelsplattform. En handelsplattform ar
inte foremal for ett lika strikt regelverk som en reglerad marknad, och déar-
med dr en investering i aktier pa en handelsplattform typiskt sett forknippat
med hogre risker an en investering pa en reglerad marknad.

Handel i aktier, teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA i RhoVac kommer att handlas pa Spotlight under
perioden 5 - 17 juni 2019 respektive fran och med den 5 juni 2019 fram
till dess att omvandling av BTA till aktier sker. Det finns en risk att det inte
kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teckningsrétter eller BTA
under perioden som sadana vardepapper handlas med. Priset pa RhoVacs

aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera under perioden de handlas
med (och vad géller de nyemitterade aktierna dven efter genomférandet av
Foretradesemissionen), vilket skulle kunna bidra till att prisbilden for dessa
instrument blir inkorrekt eller missvisande. Priset pa Bolagets aktier kan fal-
la under teckningskursen i Erbjudandet och det foreligger risk for att det inte
kommer att finnas tillrdcklig likviditet i aktierna, teckningsratterna och BTA,
vilket skulle kunna medfora svarigheter for enskilda innehavare att avyttra
sadana vardepapper till vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller till prisni-
vaer som skulle rada om likviditeten var tillfredsstallande.

Forfallna teckningsratter och utspadning

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen fore teckningsperiodens
sista dag den 19 juni 2019 kommer att forlora sina rattigheter att teckna nya
aktier i Bolaget till teckningskursen. Teckningsratter som inte utnyttjas for
teckning i Foretrédesemissionen och som inte heller sdljs senast den 17 juni
2019 kommer att forfalla och det ekonomiska vardet kommer att ga forlorat.
Aktiedgare som inte utnyttjar eller séljer sina teckningsratter kommer inte
att erhalla ndgon kompensation. Aktiedgare som inte utnyttjar sina teck-
ningsratter eller som endast utnyttjar en del av sina teckningsratter, eller
som inte kan utnyttja sina teckningsrattigheter pa grund av begransningar i
gallande lag, kommer att f& innehavet och rosterna i RhoVac utspadda.

Utdelning

Med hénsyn till RhoVacs finansiella stéllning och historia av negativa rorel-
seresultat har Bolaget hittills inte [@mnat nagon utdelning till aktiedgarna.
Bolagets styrelse avser heller inte att foresla att ndgon utdelning ska lam-
nas under de ndrmaste dren. D& Bolaget befinner sig i en forsknings- och
utvecklingsfas planeras istallet eventuella dverskott att investeras i Bola-
gets utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar fran RhoVac
ar beroende av ett antal faktorer, sdsom Bolagets framtida vinst, finansiella
stéllning, kassaflode, behov av rorelsekapital, investeringar och andra fakto-
rer. Det finns en risk att Bolaget kanske inte kommer att ha tillrdckligt med
utdelningsbara medel for att genomfora utdelningar dverhuvudtaget eller i
den utstrackning som aktiedgarna framgent forvantar sig. Det finns ocksa
en risk for att Bolaget och/eller dess storre aktiedgare av olika anledningar
forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning
[dmnas kommer en investerares eventuella avkastning att vara beroende av
aktiekursens framtida utveckling.

Framtida forsaljning kan paverka aktiekursen negativt och nyemis-
sioner kan spdda ut innehavet for befintliga aktiedgare

Aktiernas aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande forsaljning av aktier,
sarskilt forsaljningar av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningsha-
vare och storre aktiedgare. Forsaljning av stora méangder av Bolagets aktier
av dessa personer eller uppfattningen om att en sadan forsaljning kommer
att ske, kan fa aktiekursen att sjunka. Bolaget kan aven i framtiden komma
att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller andra aktierelaterade
vardepapper for att anskaffa kapital eller inom ramen for incitamentspro-
gram for styrelse, ledning och/eller anstillda. Alla sadana ytterligare er-
bjudanden kan minska det proportionella dgandet och rostandelen for
aktiedgare i Bolaget samt eventuell vinst per aktie i Bolaget. Vidare kan ny-
emissioner fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris. Eftersom tidpunk-
ten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa
RhoVacs situation och marknadsférhallandena vid den aktuella tidpunkten,
kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor
for sddana nyemissioner. Det foreligger saledes en risk att sddana nyemis-
sioner genomfors pa for befintliga aktiedgare otillfredsstéllande villkor, vil-
ket kan medfora en negativ paverkan pa aktiekursen samt medféra en ut-
spadning av befintliga aktiedgares innehav.

Tecknings- och garantidtaganden ej sékerstéllda

Ett antal externa investerare har forbundit sig att dverta 2 519 690 teck-
ningsratter fran Bolagets tva storsta dgare, RQ Solutions ApS och Ventac
Holdings (Cyprus) Limited, och teckna sig for dessa till ett belopp om 47,9
MSEK. Darutdver har samma grupp externa investerare forbundit sig att ga-
rantera aterstaende del av Foretradesemissionen, motsvarande ett belopp
om 133,1 MSEK. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen fullt ut av
teckningsataganden och emissionsgarantier. Dessa ataganden ar emel-
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lertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att dtagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias. Om dessa dtaganden, helt eller delvis, inte
skulle infrias kommer Bolaget fa in mindre kapital an planerat vilket i sin
tur skulle kunna leda till att Bolaget far revidera fastlagda utvecklingsplaner
och ddrmed inte kommer kunna fortsatta utveckla verksamheten och de
kliniska programmen i planerad takt. Detta skulle ha en vésentligt negativ
inverkan pd Bolagets aktie genom exempelvis att aktiekursen sjunker eller
att eventuell framtida utdelning uteblir.

Agare med betydande inflytande

RQ Solutions ApS &ger cirka 14 procent av kapitalet och résterna i RhoVac
och Ventac Holdings (Cyprus) Limited dger cirka 12,5 procent av kapitalet
och rosterna i RhoVac per dagen for Prospektet. RQ Solutions Aps och Ven-
tac Holdings (Cyprus) Limited. har darmed, enskilt eller tillsammans med
andra aktiedgare, mojlighet att utova ett betydande inflytande Gver de fra-
gor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkdannande, inklusive val av
styrelseledaméter och framtida forvérv eller forsaljningar av delar av verk-
samheten. Dessutom har huvudégarna ett betydande inflytande ver Bola-
gets styrelse och ledande befattningshavare. Detta kan gynna Bolaget, men
kan ocksa vara till nackdel for évriga aktiedgare som eventuellt har andra
intressen an huvudagaren. Utover tilldmpning av de skyddsregler som foljer
av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har RhoVac
inte ndgon mojlighet att vidta atgarder for att garantera att RQ Solutions Aps
och Ventac Holdings (Cyprus) Limited inflytande inte missbrukas.

RhoVac AB (publ)



Inbjudan till teckning av aktier i RhoVac AB (publ)

RhoVacs styrelse beslutade den 29 april 2019, vilket godkdndes av extra bolagsstdmman den 29 maj 2019, att Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av
aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Foretradesemissionen omfattar hogst 9 523 551 nya aktier som emitteras till kursen 19 SEK per aktie inneba-
rande att Bolaget tillfors cirka 180,9 MSEK fore emissionskostnader genom Foretrddesemissionen. Den som pa avstamningsdagen den 3 juni 2019 var registrerad
som aktiedgare i Bolaget dger ratt att med foretrade teckna nya aktier i RhoVac. For varje innehavd aktie erhalls en (1) teckningsrétt och en (1) teckningsratt
beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Teckning av aktier ska ske under perioden 5 - 19 juni 2019.

Genom Foretradesemissionen 6kar aktiekapitalet i Bolaget med hogst 1 714 239,18 SEK, fran 1 714 239,18 SEK till 3 428 478,36 SEK, genom utgivande av hogst
9523 551 aktier. Antalet aktier 0kar ddrmed fran 9 523 551 till 19 047 102 aktier. Utspadningen for de aktiedgare som inte valjer att delta i Foretradesemissionen
uppgar till hogst 50 procent av roster och kapital i Bolaget, motsvarande 9 523 551 aktier.

Sammantaget tillfors Bolaget, vid full teckning, cirka 180,9 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 26,7 MSEK varav cirka 10,6 MSEK utgor
ersattning till emissionsgaranter i Foretrddesemissionen. Darmed berdknas Bolaget, vid full teckning, tillféras en nettolikvid om cirka 154,2 MSEK.

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp ske i forsta
hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning
av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter
som var och en avde som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till annan som anmalt sig for
teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier
som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sddana
garantidtaganden. I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

I samband med Foretradesemissionen har ett antal externa investerare har forbundit sig att 6verta 2 519 690 teckningsratter fran Bolagets tva storsta dgare, RQ
Solutions ApS och Ventac Holdings (Cyprus) Limited, och teckna sig for dessa till ett belopp om cirka 47,9 MSEK. Darutéver har samma grupp externa investerare
forbundit sig att garantera aterstdende del av Foretrddesemissionen, motsvarande ett belopp om cirka 133,1 MSEK. Sammantaget omfattas Féretrddesemissio-
nen fullt ut av teckningsataganden och emissionsgarantier. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i RhoVac att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Lund den 4 juni 2019

RhoVac AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

RhoVac utvecklar RV001, enimmunologisk terapi med potential att forhindra eller begrédnsa metastasering vid cancer. | augusti 2018 publicerade Bolaget resultat
fran en klinisk fas 1/11-studie som visade att RV001 var saker och tolererades val hos prostatacancerpatienter. Studien visade dven att behandling med lakemedel-
skandidaten RV001 ger ett signifikant immunologiskt svar hos 18 av 21 patienter (86 procent). | januari 2019 publicerade RhoVac positiva 3-, och 6 manadsupp-
foljningar for de patienter som ingick i den kliniska studien. Dessa resultat konkluderade att 18 av 21 patienter fortfarande hade ett signifikant RV001-medierat
immunsvar. 9- och 12 manadsuppfoljningen vantas presenteras i mitten pa 2019.

De starka resultaten fran den kliniska fas I/ll-studien innebdr att RhoVac ar val positionerat for att genomfora en klinisk fas l1b-studie och ddrigenom demonstrera
proof-of-concept! inom prostatacancer i en placebo-kontrollerad studie som &r designad for att med statistisk signifikans kunna dokumentera klinisk relevant
effekt. Lakemedelskandidaten RV001 har i den avslutade kliniska studien visat en mycket bra sékerhetsprofil och RV001 &r darfr inte begransad till monoterapi
men ar ocksa val ldmpad till kombinationsbehandling. RhoVac planerar darfor, utéver den néamnda kliniska fas llb-studien i prostatacancer, dven genomféra en
kombinationsstudie i en annan indikation - med fokus pa senare stadie i sjukdomsutvecklingen. En relevant produkt att kombinera behandlingen med, &r en sa
kallad check-point hdmmare, som idag utgdr en snabbt véxande grupp av [dkemedel som omsétter flera miljarder dollar arligen.

Givet de positiva resultaten fran den kliniska fas I/Il-studien, och det positiva beskedet fran FDA efter det nu avslutade pre-IND métet, bedomer styrelsen, med
hansyn tagen till risk och mojlig vardetillvaxt, att aktiedgarnas intressen bast tas till vara pa genom att Bolaget ocksa startar den kliniska fas Ilb-studien i egen regj,
innan avyttring eller utlicensiering. Foretradesemissionen kommer att tillféra RhoVac tillrdckliga resurser for att Bolagets kliniska utveckling kan fortsatta utan
forsening i och med att bade den kliniska fas Ilb-studien for RV001 i prostatacancer samt en kombinationsstudie kan genomféras. Kapitaltillskottet innebar att
RhoVac har finansiering till och med bérjan pa 2022.

Det &r Bolagets bedomning att de tillgéngliga likvida medlen inte ar tillrackliga for Bolagets aktuella behov for de kommande tolv manaderna. Bolagets befintliga
likvida medel uppgick till 10,7 MSEK per den 31 mars 2019 vilket bedoms finansiera Bolaget fram till augusti 2019, med hansyn till de planerade aktiviteterna som
Foretradesemissionen mojliggor. Rorelsekapitalunderskottet under de kommande 12 manaderna berdknas uppga till cirka 40 MSEK. | berdkningen av rorelseka-
pitalunderskottet for de kommande tolv manaderna ingér kostnader for Bolagets kliniska studier under perioden.

Ett antal externa investerare har forbundit sig att dverta 2 519 690 teckningsratter fran Bolagets tva storsta dgare, RQ Solutions ApS och Ventac Holdings (Cyprus)
Limited, och teckna sig for dessa till ett belopp om 47,9 MSEK. Darutéver har samma grupp externa investerare forbundit sig att garantera aterstdende del av
Foretradesemissionen, motsvarande ett belopp om 133,1 MSEK. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen fullt ut av teckningsataganden och emissionsga-
rantier. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillrécklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verk-
samheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan dérmed komma att tvingas stka alternativa finansieringsméjligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning
eller [anefinansiering, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan an-
skaffas. Detta skulle kunna paverka Bolaget vasentligt negativt da det forlanger tiden till Bolaget eventuellt kan utlicensiera [akemedelskandidaten. Det ar inte sakert
att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far dnskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i vérsta fall konkurs.

Vid full teckning kommer Foretrddesemissionen inbringa cirka 154,2 MSEK efter emissionskostnader. Nettolikviden avses disponeras for, i prioritetsordning;

. Fas lIb-studie for RV001, cirka 122,6 MSEK

. Klinisk kombinationsstudie, cirka 16,0 MSEK

. Ovrig forstarkning av rorelsekapital, cirka 15,6 MSEK

Styrelsen for RhoVac dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Hirmed forsékras att styrelsen fér RhoVac har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgdrder for att séiker-
stdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess
innebdrd.

Lund den 4 juni 2019

RhoVac AB (publ)
Styrelsen

! Proof-of-concept innebdr att man, genom kliniska studier, utvérderar huruvida behandlingen/|&kemedlet har effekt.
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VD har ordet

Under 2018 har vi natt viktiga milstolpar som drivit bade var lakemedelskandidat RV001 och Rho-
Vac framat. Vi avslutade var kliniska fas I/ll-studie i patienter med prostatacancer. Resultatet kon-
kluderade att 18 av 21 (86 procent) av deltagarna i studien visade ett signifikant immunsvar mot
RV001. Denna immunologiska respons var fortsatt signifikant hos alla 18 patienter saval tre som
sex manader efter avslutad behandling. Studien visade dven att RV001 var sakert ock vél tolererat
vid behandling av patienter med prostatacancer.

Under 2018 avslutade vi dessutom en ”Scientific Advice Procedure” med Europeiska ldkemedels-
myndigheten (EMA) som sammanfattningsvis konkluderade att inga ytterligare prekliniska studier
behovde genomforas for att stodja utvecklingen av en fas llb-prévning och att det fanns ett tyd-
ligt fonster for behandling med RhoVacs ldkemedelskandidat RV001 av prostatacancerpatienter i
tidigt skede, omedelbart efter kurativt syftande lokal behandling i sjukdomsutvecklingen. I april
2019 kunde vi dven meddela att vi haft ett positivt pre-IND mote med Food and Drug Adminis-
tration (FDA) i USA, dar konklusionen frén motet i stort sett var densamma som vid métet med
EMA. FDA bekraftade att inklusionskriterierna for patientpopulationen var valdefinierade och att
de kliniska malen som dr uppsatta ar relevanta for att dokumentera kliniskt "proof of concept” vid
behandling med RV001.

Baserat pa dessa mycket starka resultat i den kliniska utvecklingen samt de positiva kommenta-
rerna fran de regulatoriska myndigheterna, beslutade vi att starta forberedelserna av nasta kliniska
studie, som startar i ar. Det ar en dubbelblindad, placebokontrollerad studie av RV001, hos prosta-
tacancerpatienter med biokemiskt aterfall (i form av méatning av PSA) efter kurativt syftande lokal
behandling. Studien &r en fas lib-studie dar vi som primart mal kommer att méata cancerspecifik
effekt (PSA doubling time) hos 150 evaluerbara patienter. Detta blir en studie som &r designad
for att visa resultat med statistisk signifikans och klinisk relevans. Det &r varan forvantning att vi
med denna studie kan dokumentera klinisk effekt vid behandling med RV0O01. Vi férbereder dven
en mindre Kklinisk studie i en annan indikation, i vilken vi kommer att kombinera RhoVacs ldke-
medelskandidat, RV001, med ett annat ldkemedel. Mer information om detta kommer att kunna
publiceras under detta ar.

Mot bakgrund av de mycket positiva resultat som uppnatts 2018 och under det forsta kvartalet
2019, samt, for att sékerstalla att den kliniska utvecklingen av RV001 inte forsenas, foreslar vi dér-
for, att genomfora Foretrddesemissionen om cirka 180,9 MSEK. Foretrddesemissionen kommer,
vid full teckning, att tillfora RhoVac tillrécklig finansiering for de kommande tre aren och RhoVacs
kliniska utveckling kan darmed fortsétta bade med fas lIb-studien for RV001 i prostatacancer samt
ovannamnda kombinationsstudie.

Jag ar mycket glad Over att tva nya, langsiktiga dgare, Rutger Arnhult genom M2 Asset Manage-
ment samt Nordic Cross, i samband med Féretradesemissionen har ingatt dtaganden som uppgar
till totalt 114 MSEK. Det visar pa ett stort intresse for vart produkterbjudande. Det & min innerliga
forhoppning att en stor andel av vara befintliga aktiedgare tecknar sin andel i denna emission som
fullt ut omfattas av tecknings- och garantidtaganden. Vi har, enligt min uppfattning, en unik situa-
tion jamfort med manga andra biotechbolag, i och med att vi vid fulltecknad Foretradesemission
har full finansiering for sé lang tid som tre ar. Under denna period kommer hela fas Ilb-program-
met samt en kombinationsstudie att genomféras och resultaten presenteras, och jag raknar med
att detta skall vara fullt tillrackligt for att sékerstélla ett bra avtal med en partner som ar beredd att
betala for ett unikt cancerlakemedel, som dé &r redo for fas 1.

Jag ser fram emot att fortsatta utvecklingen av RhoVac som bolag och var l[dkemedelskandidat
RV001 i kampen mot spridning av cancer. Med dessa ord vill jag varmt vdlkomna saval befintliga

som nya aktiedgare att félja med pa var resa.

Anders Ljungqvist
VD, RhoVac AB (publ)

Foretraddesemission 2019

" Foretrddesemissionen kom-
mer, vid full teckning, att till-
fora RhoVac tillrdcklig finan-
siering for de kommande tre
dren och RhoVacs kliniska ut-
veckling kan dédrmed fortsdtta
bade med fas Ilb-studien for
RV001 i prostatacancer samt
ovanndmnda kombinations-
studie. "'



Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 3 juni 2019 var registrerad som aktied-
gare i den av Euroclear, for RhoVacs rékning, forda aktieboken erhaller teck-
ningsratter i forhdllande till det antal aktier som innehas pa avstdmnings-
dagen. Innehavare av teckningsratter dger foretradesratt att teckna aktier i
forhallande till det antal teckningsratter som innehas och utnyttjas. Haruto-
ver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att fa
sin dgarandel utspadd med hogst 50 procent, men har mojlighet att helt
eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom att
sélja sina teckningsratter.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 19 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstdamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som é&r berattigad
atterhdlla teckningsréatter var den 3 juni 2019. Sista dag for handel med Rho-
Vacs aktie med ratt att erhalla teckningsratter var den 29 maj 2019. Aktien
handlas exklusive rétt att erhdlla teckningsratter fran och med den 31 maj
2019.

Teckningsratter

Rétten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For varje aktie i
RhoVac som innehas pa avstémningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Var-
je teckningsratt berdttigar till teckning av en (1) ny aktie i RhoVac.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter sker pd Spotlight under perioden 5 - 17 juni
2019. Bank eller annan forvaltare handlagger formedling av kop eller for-
saljning av teckningsratter. Den som onskar kopa eller sélja teckningsratter
skall darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sédan handel
utgédr normalt courtage.

Teckningstid

Anmaélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 5 - 19 juni 2019.
Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter tecknings-
tidens utgang och férlorar darmed sitt vérde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avise-
ring fran Euroclear. For att férhindra forlust av vérdet pa teckningsratterna
maste de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 19 juni 2019
eller sdljas senast den 17 juni 2019. Styrelsen for Bolaget dger ratt att for-
lénga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forldngning av teckningstiden offentliggérs genom pressmedde-
lande senast den 19 juni 2019.

Teckning och betalning med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen dr registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovis-
ning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgdr bland annat antalet erhdllna teckningsrétter.
Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-
ningen 6ver panthavare med flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering-
en av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmaélan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att nd mottagarkontot. Anmélningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstaende alternativ:

RhoVac AB (publ)

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas
for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvéandas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmaélningssedeln ska ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r
bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvérvas eller avyttras eller om aktiedgaren av an-
dra skél avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sdrskild anmalnings-
sedel anvandas. Anmadlan om teckning genom betalning ska ske i enlig-
het med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild anmélningssedel ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 19 juni 2019. Endast en an-
malningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningsse-
del skickas eller [dmnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/RhoVac
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: Www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller annan férvaltare
De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning ska avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning utan stod av teckningsratter

Anmaélan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under
samma period som anmalan om teckning av aktier med stod av tecknings-
ratter, det vill séga under perioden 5 - 19 juni 2019.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsrétter ska tilldelning
av resterande aktier inom ramen fér Foretradesemissionens hogsta belopp
ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oav-
sett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt
intresse for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhal-
lande till det antal teckningsratter som var och en avde som anmalt intresse
att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier;
i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stod av
teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har [dmnat emis-
sionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sddana garanti-
ataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stod
av teckningsratter ska goras pa anmalningssedeln for teckning av aktier
utan stod av teckningsratter som ifylls, undertecknas och dérefter skickas
eller [dmnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel



kan bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast
kl 17.00 den 19 juni 2019. Endast en anmalningssedel per person eller fir-
ma kommer att beaktas. For det fall fler 4n en anmaélningssedel insdndes
kommer enbart den férst inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmaélan
ar bindande. Besked om eventuell tilldelning l@mnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgdr endast till dem som erhallit tilldelning. Om betalning inte
gors i tid, kan de nya aktierna komma att éverforas till annan. For det fall
aktiekursen ar lagre an teckningskursen ar den som forst tilldelats de nya
aktierna betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan
stod av teckningsratter ska goras i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan forvaltare. Besked om tilldelning och betalning avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran respektive
bank eller annan férvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som dnskar delta i Foretra-
desemissionen ska sdnda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga
erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sdrskild anmalningssedel, om ett
annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress
enligt vad som anges ovan. Betalning ska erldggas till Erik Penser Banks
bankkonto i SEB med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE705 0000 0000 5565 10 180 69
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig
Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har registrerad
adressi USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Schweiz,
Hongkong, Kanada eller andra [ander dér deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa lander uppmanas att
kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran forséljning av erhallna
teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehava-
re annars hade varit beréttigade till. Utbetalning av sddan forséljningslikvid
kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhal-
ler tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt inne-
hav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan forvaltare far informa-
tion frén respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Spotlight fran och med den 5 juni 2019
fram till dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen. Denna
registrering beraknas ske vecka 28 2019.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sd snart Foretrddesemissionen har re-
gistrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att bokas
ut fran respektive VP-konto och erséttas av aktier utan sarskild avisering.
Sadan ombokning berdknas ske vecka 30 2019. De nyemitterade aktierna
kommer att tas upp till handel pa Spotlight i samband med denna ombok-
ning.

Ratt till utdelning

De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den férsta avstdmnings-
dagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats vid
Bolagsverket.

Ovrig information

Styrelsen for RhoVac dger inte rétt att avbryta, dterkalla eller tillfalligt dra in
erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
En teckning av nya aktier ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéava
eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att [dmnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, &r otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att [dmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmélningssedlar av samma kate-
gori inges kommer endast den anmalningssedel som forst kommit Erik Pen-
ser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK dterbetalas endast pa begdaran.

Offentliggdrande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggbras genom press-
meddelande, vilket berdknas ske omkring den 25 juni 2019.

Foretraddesemission 2019



Sa har gor du for att teckna aktier

Sa har tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie i RhoVac du innehade pa avstéamningsdagen den 3 juni 2019 erhaller du en (1) teckningsratt.

h h

Befintlig aktie Teckningsratt

2. Sa hér utnyttjar du dina teckningsratter
Varje teckningsratt berattigar till teckning av en ny aktie for 19 SEK per aktie under teckningsperioden som [6per mellan den 5 - 19 juni 2019.

h h

Teckningsratt Ny aktie

+ 195tk 2

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska
den fortryckta emissionsredovisningen fran
Euroclear anvandas.

9

Om du har dina aktier i RhoVac
pa ett VP-konto framgar antalet
teckningsratter som du har erhallit
pa den fortryckta emissionsredovis-
ningen fran Euroclear.

| det fall teckningsratter forvarvas eller av-
yttras eller om du av andra skal avser att ut-
nyttja ett annat antal teckningsratter ska du
fylla i och skicka in "Sarskild anmalningsse-
del” som kan erhallas fran Erik Penser Bank
via telefon, e-post eller www.penser.se.

9

For dig som har depd hos bank eller annan forvaltare

Om du har dina aktier i RhoVac pa en depa hos bank eller
annan forvaltare far du information fran din forvaltare om
antalet teckningsratter som du har erhallit.

For att teckna aktier med foretradesratt, fol]
instruktioner som du far fran din forvaltare.

9

Sa hir tecknar du aktier utan foretradesritt

For dig som har VP-konto

Fyllianmalningssedel for
teckning av aktier utan fore-
tradesratt som finns att ladda
ned pa www.rhovac.se samt
pa www.penser.se.

9

Anmalningssedeln ska vara
Erik Penser Bank tillhanda
senast den 19 juni 2019.

Om du blir tilldelad aktier far
du en avrakningsnota som
ska betalas enligt anvisningar
pa denna.

9

For dig som har depa hos bank eller annan forvaltare

Intresseanmalan att teckna aktier ska goras genom din bank
eller annan forvaltare.

9

RhoVac AB (publ)

For att teckna aktier utan foretradesratt, fol]
instruktioner som du far fran din forvaltare.




Likemedelsutveckling

Lakemedelsutveckling

For att fa marknadsfora ett [dkemedel maste detta forst registreras och god-
kannas hos myndigheter som stéller krav pa dokumenterad effekt och sé&-
kerhet. Processen for ldkemedelsutveckling sker i ett antal olika steg som
ofta utgdr en ldng och kostsam process.

Preklinisk fas

All utveckling av ldkemedel borjar med icke-klinisk forskning som omfat-
tar allt fran upptackten av en aktiv substans eller terapi, till utveckling och
forbattring av konceptet, vilket inkluderar tester pa manskliga celler och i
lampliga djurmodeller. Experimenten pa djur &r viktiga for att sakerstélla
att ldkemedlet inte leder till ndgon allvarlig negativ effekt och att det har
de 6nskade medicinska effekterna. Experimenten pa djur ar ocksa foremal
for regulatoriskt godkdnnande och kontroll. RhoVac har genomfért proof-
of-principle! ex-vivo-studier, dvs studier pa humana cancerceller, i cancer-
former innefattande brost-, tjocktarms- och melanomcancer. RhoVac har
vidare utfort toxikologiska studier i en djurmodell p& moss.

Baserat pad det icke-kliniska arbetet, ansoks om tillstand fran tillsynsmyn-
digheter for test av [dkemedlet i manniskor. Nar en sddan ansékan skickats
in till relevant tillsynsmyndighet, Lakemedelsverket i Sverige, gors en ut-
vérdering av all vetenskaplig dokumentation fran sékanden av oberoende
medicinska experter som géren bedomning av huruvida en klinisk studie pa
manniskor far startas for att testa lakemedlet. Om godkdnnande att initiera
en klinisk studie ges, foljer det kliniska utvecklingsprogrammet i allmanhet
tre distinkta faser, dar varje fas har sitt eget val definierade syfte. Genom
varje framgangsrikt genomford fas 6kar sannolikheten for eventuellt mark-
nadsgodkannande, vilket ocksd okar det inneboende vardet i projektet. En
kort beskrivning av de olika faserna av en klinisk studie presenteras nedan.

Klinisk fas

Fas I/ll-studie

l'enfas|-studie &r det forsta gangen en substans administreras till manniskor.
Vanligtvis utgdrs studiegruppen av en grupp friska férsokspersoner, men i
vissa fall kan det vara patienter, som halls under standig medicinsk over-
vakning. Syftet med den kliniska studien &r att avgdra huruvida forsoksper-
sonerna tal ldkemedlet och huruvida det beter sigi kroppen pa det satt som
djurstudierna och ovrig forskning har indikerat. Fas I-studier anvands dven
preliminart for att undersoka vilken dosering som &r rimlig att ge i framti-
da patientstudier. Kliniska studier inom onkologi paborjas vanligtvis med
den lagsta biologiskt aktiva dosen som bedoms nodvandig for att bedéma
sdkerhetsprofilen hos behandlingen, och om allt gar enligt plan kan dosen
6kas efterhand som studien fortloper. Vid utveckling av [dkemedel mot can-
cer ar forsokspersonerna oftast cancerpatienter vars sjukdom &r i ett avan-
cerat stadium och dér inga andra terapeutiska alternativ finns. Lakemed|et
administreras under strikta medicinska forhallanden och patienterna foljs
upp intensivt. Eftersom RhoVacs lékemedelskandidat RV0O1 testas i cancer-
patienter och inte i friska forsdkspersoner, har Bolaget mojlighet att utover
att studera sakerhet och tolerabilitet (det priméra syftet), dven studera po-
tentiell biologisk effekt med behandlingen (det sekundara syftet). Darmed
bendamndes RhoVacs forsta studier med cancervaccinet i patienter med di-
agnostiserad metastaserande prostatacancer, fas |/Il-studier. Ldngden pa de
kliniska studierna varierar beroende pa den indikation som ska behand|as.
I'en klinisk studie dér existerande behandlingsalternativ har visat |3g effekt,
kan studielangden reduceras vdsentligt. Fas I-studier tar dock normalt mel-
lan sex manader upp till ett ar att fardigstalla.

Fas Il-studier

Fas ll-studier syftar till att faststalla en dos och ett doseringsschema som ar
sakert och effektivt. Fas ll-studier bendmns ofta som konceptvalideringsstu-
dier (eng. proof-of-concept) och genomfors i sma patientgrupper med den

aktuella cancertypen. Fas ll-studien utformas for att visa klinisk aktivitet i
tumarresponsen (till exempel minskning av tumérens diameter). Under stu-
dien studeras ldkemedlets effekt pa sjukdomen och dess symtom. Antalet
patienter i en fas ll-studie &r alltjamt begransat. RhoVacs kliniska utveckling
fortsatter med fas llb-studier i samma indikation som fas I/ll-studien. Bo-
laget kan dven anséka om andra cancerindikationer direkt i fas Ilb, efter-
som resultaten i fas I/Il-studien utgodr fullgod fas /11 klinisk-dokumentation
aven for andra metastaserande cancerindikationer. Fas IIb-studien dmnar
inhdmta data for designen av en registreringsgrundande fas lll-studie. Fas
lIb-studier ar utforskande men kan &ven visa statistisk skillnader mellan
grupperna. Det &r RhoVacs malsattning att den forestaende fas IIb-studien
ska kunna visa statistiskt signifikanta resultat. Fas ll-studier tar ofta fran ett
par manader upp till tva ar att fardigstalla.

Fas IlI-studier

Fas lll-studien initieras endast om resultaten i fas Il-studien ar tillrackligt lo-
vande for att motivera fortsatta studier. | en fas lll-studie utvarderas den nya
terapin i relation till ett redan godkant l[dkemedel for ssmma indikation och
som bedoms utgora standardbehandling. Beroende pa designen av studien
kan en placebo, det vill séga en icke-effektiv kopia av lakemedlet, anvdandas
som jamforelsebehandling nér en effektiv standardbehandling saknas for
den specifika cancerindikationen. Kombinationsstudier med ldkemedel kan
ocksa utforas genom att den etablerade terapin och det nyutvecklade léke-
medlet jdmfors med endast den etablerade behandlingen. Férdelningen av
patienter mellan de valda terapierna madste vara slumpmadssig och varken
lékarna eller patienterna far veta vilken av behandlingarna respektive pa-
tient far. Om bada dessa kriterier ar uppfyllda kallas studien en "dubbelblind
randomiserad” klinisk studie, vilket anses vara den metod som ger bast och
mest objektiva resultat. Eftersom studien utgér en jamforelse mellan olika
terapigrupper, ar antalet patienter i denna fas vésentligt storre dn i tidiga-
re faser. Malet med en avslutad fas lll-studie dr att kunna avgdra med en
mycket hég grad av statistisk sannolikhet huruvida det nya ldkemedlet har
battre effektivitet, eller minskar bieffekterna i hogre utstrackning an existe-
rande behandlingsalternativ. Fas lll-studier kan ta mellan ett och fyra ar att
genomfora beroende pa sjukdom och under hur ldng tid patienterna ska
studeras och antalet patienter som ska inkluderas.

Om det nya ldkemedlet uppndr de viktigaste kliniska effektmalen i fas
lll-studien och tolereras vél av patienter kan en ansokan om godkdnnan-
de inldmnas till relevant tillsynsmyndighet, vanligtvis European Medicines
Agency (EMA) och/eller U.S. Food and Drug Administration (FDA) i USA. En
ansokan ska innehalla all dokumentation som belyser produktens kvalitet,
sakerhet och effekt och kan omfatta 100 000-tals sidor. Den normala gransk-
ningstiden for en ansokan tar i genomsnitt ett dr. Granskningen kan med-
fora att ldkemedlet blir godkant, far avslag eller att myndigheterna kraver
att ytterligare studier ska genomforas. Ett godkdnnande kan dven medféra
att myndigheterna godkanner en mer begrénsad indikation an den som ur-
sprungligen var tankt. Nar ett myndighetsgodkénnande finns pa plats kan
lédkemedlet marknadsféras.

Fas IV

Fas IV innebér studier av [dkemedlets terapeutiska anvéndning. Efter att fas
I-1ll &r avslutade och ett lakemedel har godkants av ldkemedelsmyndighe-
ten och lanserats pd marknaden ar det vanligt att ytterligare kliniska studier
genomfors inom det anvandningsomrade som produkten redan har god-
kants for, s k fas IV-studier. Fas IV-studier syftar till att studera och dvervaka
dos och effektforhdllandet, paverkan av annan samtidig ldkemedelsbe-
handling och eventuella biverkningar som uppkommer efter lansering pa
marknaden. Sammantaget ar syftet att optimera och effektivisera l[dkemed-
lets anvandning.

* Proof-of-principle refererar till tidig klinisk utveckling, innan studier i mé@nniska, dar effekten av behandlingen/ldkemedlet analyseras i exempelvis djurmodeller. | RhoVacs fall
innebdr proof-of-principle att studier pa effekt genomférts pa humana cancerceller men utanfér kroppen.
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en dversiktliq beskrivning éver de marknader vilka RhoVac drverksamt inom. Viss information har in-
hdmtats frén externa kéllor och Bolaget har Gtergett sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget an-
ser dessa kdllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullsténdigheten
i informationen inte kan garanteras. SGvitt Bolaget kédnner till, och kan férsékra sig om genom jémfdérelse med
annan information som offentliggjorts av den tredje part varifrén informationen hédmtats, har dock inga uppgifter
uteldmnats pd ett sétt som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande. Fér definitioner av

termer se avsnittet "Definitioner och ordlista”

Cancer i Sverige och varlden

Cancer ar ett samlingsnamn pa cirka 200 olika sjukdomar vilka i sin tur de-
las in olika undergrupper. De vanligaste cancerformerna ar prostatacancer,
bréstcancer, hudcancer, tjocktarmscancer och lungcancer. Cancer uppstar
genom att balansen i celldelningen rubbas. En cancercell bérjar da dela pa
sig ohdmmat och bildar till slut en klump, en modertumér. Fran modertu-
moren kan sedan cancerceller lossna och folja med blodet eller lymfvatskan
vidare i kroppen for att sedan fastna pa ett annat stalle. Ifall miljon dar cellen
fastnar tillater att den verlever och bérjar dela pa sig ohdmmat bildas en
metastas, en dottertumor.

Antalet cancerfall globalt berdknades uppga till 18,1 miljoner nya fall och 9,6
miljoner dodsfall under 2018, vilket gor cancer till vérldens andra vanligaste
dodsorsak. En av fem man och en av sex kvinnor runtom i varlden utvecklar
cancer under sin livstid medan en av atta man och en av elva kvinnor dér
av sjukdomen. Antalet personer som har varit diagnosticerade med cancer
i fem ar eller farre bedoms uppga till cirka 44 miljoner vérlden éver.! Enligt
WHO véntas antalet cancerdiagnoser 6ka till cirka 20 miljoner nya fall arli-
gen ar 2025.2

Det 6kande antalet cancerfall beror pa ett antal olika faktorer, bland annat
befolkningstillvaxt och aldrande, men &ven ovriga socioekonomiska fakto-
rer. Att socioekonomiska faktorer paverkar cancerprevalensen ar sarskilt
tydligt i tillvaxtlander dar det kan observeras en forandring fran cancertyper
associerade med fattigdom och infektioner till en 6kning av cancerformer
forknippade med en livsstil som ar mer typisk for industrilander. Generellt
kan det observeras en minskad incidens av vissa cancertyper sdsom lung-
cancer och livmoderhalscancer tack vare effektiva forebyggande insatser.
Trots detta uppvisar de flesta ldnder fortfarande en dkning av det absoluta
antalet cancerdiagnoser varje ar.!

Europa star for cirka 23 procent av det totala antalet cancerfall och cirka 20
procent av dodsfallen, trots att endast 9 procent av varldens befolkning bor
i Europa. I Amerika bor 13 procent av den globala befolkning vilka star for
21 procent av den globala cancerincidensen och 14 procent av dodligheten
hanforlig till cancer. Detta till skillnad fran Asien och Afrika dar dodligheten
(57 respektive 7 procent) &r hdgre an andelen cancerfall (48 respektive 6 pro-

cent). Anledning &r att dessa regioner har hogre frekvens av vissa cancerty-
per som har sdmre prognos och hogre dodlighet, samt begransad tillgang
till snabb diagnostisering och behandling.!

I Sverige insjuknade 61 661 personer i cancer under 2017, vilket &r 1 336 fler
anunder2016. Cancerfallen i Sverige fortsétter att 6ka och antalet cancerfall
har mer an fordubblats sedan 1970-talet. Dock har folkméngden och alders-
strukturen forédndrats och om man tar hénsyn till det, sé kallad aldersstan-
dardisering, s& har cancerférekomsten 6kat med cirka 40 procent. Minst var
tredje person som lever i Sverige i dag berdknas fa ett cancerbesked ndgon
gang under sin livstid och om drygt 20 ar berdknas 100 000 nya fall per ar
att diagnostiseras. De vanligaste cancerformerna i Sverige ar prostata- och
brostcancer. Okningen av antalet cancerfall bedoms till viss del bero pa for-
battrad diagnostik, andrad kodningspraxis och utokad screening, men dven
rokning, alkoholkonsumtion, ohélsosam kost, lag fysisk aktivitet, dvervikt
och fetma samt forsémrade solvanor beddms ligga bakom kningen.?

Globalt sett ar lungcancer, brostcancer och tjocktarmscancer de tre van-
ligaste cancerdiagnoserna och dr bland de cancerformerna med hogst
dadlighet. Tillsammans svarar dessa tre typer for en tredjedel av alla can-
cerdiagnoser och dodsfall 6ver hela varlden. Lungcancer och brostcancer
ar de cancerformer som okar mest och berdknas leda till 2,1 miljoner nya
diagnoser vardera under 2018. Lungcancer ar den cancerform som leder till
det storsta antalet dodsfall, 1,8 miljoner per ar motsvarande 18,4 procent av
det totala antalet dodsfall hanforliga till cancer.

Vérldsmarknaden for cancerladkemedel

Under de senaste aren har det gjorts stora framsteg inom cancerforskning
och behandlingsmetoder. Den totala forséljningen av cancerldkemedel och
stodjande behandling berédknades uppga till 133 miljarder USD under 2017,
en 6kning med cirka 39 procent sedan 2013. Prognosen &r att framsteg inom
cancerforskning tillsammans med teknologisk utveckling och 6kad efterfra-
gan fran patienter kommer att bidra till att den globala marknaden for on-
kologiska ldkemedel kommer att ha en genomsnittlig drlig tillvaxt pa 10-13
procent under de kommande dren och na ett varde om 200 miljarder USD
2022. Tillvaxten bedoms framst drivas av 6kade framsteg inom teknologi
och utvecklingen av nya terapier och behandlingsformer.*

Global cancerincidens, de tio vanligaste cancerformerna
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*International Agency for Research on Cancer, World Health Organization, Latest global cancer data: Cancer burden rises to 18.1 million new cases and 9.6 million cancer deaths in

2018,2018.

2World Cancer Report 2014, International Agency for Research on Cancer, World Health Organization, 2014.

* Cancerfonden, Over 61 000 cancerbesked 2017, publicerad 11 februari 2019.
+1QVIA Institute for Human Data Science, Global Oncology Trends 2018, maj 2018.

RhoVac AB (publ)



Cancerbehandlingar

Traditionella behandlingar

Traditionella cancerbehandlingar innefattar vanligtvis bade lokala behand-
lingar sdsom strdlbehandling och kirurgiska ingrepp samt generella be-
handlingar med cellgiftsbehandling (cytotoxiska ldkemedel) och hormon-
behandling. Kirurgi och stralbehandling anvands typiskt sett for behandling
av enskilda solida tumdrsjukdomar. For att en patient med solid tumarsjuk-
dom ska kunna behandlas framgangsrikt med kirurgi &r det nodvandigt att
tumoren upptécks pa ett tidigt stadium, kan nas med kirurgi och att patien-
tens tillstand &r tillrackligt gott for att patienten ska klara av att genomga
en operation. Det huvudsakliga problemet med generella behandlingar &r
att de paverkar hela kroppen istéllet for att endast riktas in mot tumaoren.
Cellgiftsbehandling verkar genom att attackera alla snabbvaxande celler,
och paverkar dérmed ocksa normala snabbt delbara celler, vilket vanligtvis
leder till svara bieffekter.

Det &r Bolagets uppfattning att ett antal ldkemedel riktade mot specifika
biologiska mekanismer har utvecklats, i syfte att forsoka forbéattra effekten
och reducera bieffekterna av cancerbehandlingen. Den generella dodlighe-
ten har trots dessa satsningar inte minskat avsevart och RhoVac bedémer
att behovet av nya effektivare lakemedel och behandlingsmetoder bestar.

Immunonkologi

Immunterapi bygger pa att man forsoker bekdmpa cancerceller genom att
utnyttja immunférsvaret som ar effektivt nar det galler att angripa fréamman-
de inkraktare, som bakterier och virus. Tumérer &r dock varken en bakterie
eller ett virus utan bestar av kroppens egna celler vilket forsvarar arbetet for
immunforsvaret att identifiera dessa som fientliga. Cancerceller har déruto-
ver flera olika strategier for att undvika attacker av kroppens immunforsvar.
Forskning har darfor fokuserat pa att férsoka hitta metoder for att manipule-
raimmunforsvaret i syfte att identifiera och attackera cancerceller.!

En forskningsgren inom immunterapi forséker manipulera immunforsva-
rets bromsmekanismer. Bromsmekanismer innebar att immunforsvaret, i
ett forsok att skydda kroppen, inte attackerar dess egna celler och da can-
cer bestar av kroppens egna celler sa attackerar immunforsvaret heller inte
cancern. Genom att stimulera immunforsvarets kontrollpunkter s.k. check-
point-terapi, kan man idag hava bromsmekanismerna genom att introdu-
cera antikroppar mot bromsmolekylerna. Detta gor att immunforsvaret
kan identifiera och angripa cancercellerna. Det var inom detta omrade som
James P. Allison och Tasuku Honjo tilldelades Nobelpriset i fysiologi eller
medicin 2018 for deras upptackt av cancerbehandling genom hdamning av
immunforsvarets bromsmekanismer. Allison och Honjo upptackte parallellt
att vissa proteiner fungerar som en broms i immunférsvaret och insag att,
genom att sldppa pa bromsen, gar det att aktivera immunsystemet och fa
det att angripa tumorceller. Allisons och Honjos forskning har 6ppnat dér-
ren for att kombinera olika metoder for att hdmma immunforsvarets brom-
sar i syfte att behandla cancer.

En annan forskningsgren ar cellterapi, vilket innebar ar att man ur sjélva tu-
moren hamtar T-celler, vars uppgift ar att detektera sjuka tumorceller. Nar
man hdmtat cellerna s& odlar man dem sedan i ett laboratorium for att se-
dan injicera flera miljarder T-celler tillbaka i patienten, tillsammans med en
tillvaxtfaktor. De nya T-cellerna kan sedan kanna igen och angripa tuméren.*

Ytterligare en forskningsgren inom immunterapin ar behandlings- eller te-
rapeutiska cancervacciner, som arbetar mot cancer genom att ¢ka immun-
forsvarets respons pa cancerceller och dr avsedda att behandla en befintlig
cancer. De dr dven avsedda att fordroja eller stoppa cancercellstillvaxten
genom att orsaka tumorkrympning. Denna &tgard ska forhindra att cancer
kommer tillbaka och eliminera cancerceller som inte har dédats av andra
former av behandling

En fjdrde forskningsgren inom immunterapi kallas antikroppsterapi. Anti-
kroppsterapi fokuserar pa antikroppar, vars uppgift ar att upptécka skadade
celler, bakterier eller virus sa att immunférsvaret sedan kan angripa dem.
Genom att identifiera den antikropp som reagerar pa patientens cancercel-
ler och sedan framstélla stora méngder av denna antikropp kan man injicera
dem i patienten for att binda och eliminera fraimmande @mnen sasom till
exempel cancerceller.!

Kombinationsterapi

Kombinationsterapi, som kombinerar tva eller fler terapier, ar pa véag att ut-
vecklas till en hornsten for cancerbehandling. Denna behandling attackerar
flera aspekter av tumaoren, och férhindrar ddrigenom att tumaoren utvecklar
resistens mot en behandling, och darmed flyr undan. Kombinationerna kan
inkludera bade traditionella behandlingar sasom cellgiftsbehandling eller
stralbehandling och nyare behandlingar sdsom immunterapier.®

Marknaden for immunonkologi

Den globala marknaden for immunterapier férvantas véxa fran 17 miljarder
USD 2015 till att nd ett varde om 76 miljarder USD ar 2022, med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om 24 procent under perioden 2016 till 2022.* Un-
der 2018 berdknades den globala marknaden férimmunoterapier uppga till
58 miljarder USD. En tkande marknadsacceptans for avancerade cancer-
behandlingar i kombination med 6kande cancerincidens globalt har varit
de framsta drivkrafterna for marknaden férimmunoterapier. Okad forskning
och utveckling inom omradet leder till framtagande av avancerade former
av behandlingen med forbattrad effektivitet som resultat. Dessutom har
immunoterapi visat lovande resultat och lagre toxicitet i jamforelse med
mer traditionella behandlingsformer sasom cellgifter. Det ar tydligt att ett
paradigmskifte sker fran traditionell kemoterapi som standardbehandling
till immunoterapier, vilket genomsyrar den overgripande marknaden for
cancerterapier.®

RhoVacs potentiella marknad

RhoVacs lakemedelskandidat RV001 &r ett terapeutiskt cancervaccin utfor-
mat for att aktivera T-celler. Aktiverade T-celler kdnner igen antigener pa
ytan av cancerceller, men detekterar dven antigener inuti cancerceller och
kan dérmed eliminera de specifika typer cancerceller vaccinet &r riktat mot.

RhoVacs lédkemedelskandidat innehaller en antigen som é&r riktat mot prote-
inet RhoC, som finns i hég koncentration i cancerceller som har hég sanno-
likhet for att metastasera. Behandlingen med RV001 syftar till, att med hjalp
av den specifika T-cellaktiveringen eliminera dessa celler och dérmed for-
hindra eller begransa spridning av cancer. Proteinet RhoC betraktas som ett
prioriterat cancerantigen baserat pa det pilotprojekt NCI (National Cancer
Institute) genomférde och publicerade under 2009. Mot bakgrund av att de
allra flesta sorters cancer kan bilda metastaser ar den potentiella markna-
den for RV001 mycket omfattande och Bolaget ser goda forutsattningar att
anvanda RV001 i kombinationsterapi med andra behandlingsformer. Inled-
ningsvis har Bolaget valt att fokusera pa indikationen prostatacancer, inom
vilken de kliniska fas I/Il-studierna genomforts. Denna cancerform beskrivs
mer i detalj nedan.

*National Cancer Institute, Immunotherapy to Treat Cancer, senast uppdaterad den 28 november 2018.
?Nobelférsamlingen vid Karolinska Institutet, Nobelpriset i fysiologi eller medicin &r 2018, 1 oktober 2018.

*Mokhtari R. B., et al., Oncotarget, Combination therapy in combating cance, juni 2017.

4 GBI Research, Global Cancer Immunotherapies, Global Cancer Immunotherapies Market to 2022 - Immune Checkpoint Inhibitors and Therapeutic Cancer Vaccines to Character-

ize Increasingly Competitive Market, 2016.

°Grand View Research, Cancer Immunotherapy Market Analysis Report By Product (Oncolytic Viral Therapies & Cancer Vaccines, Monoclonal Antibodies, Immunomodulators), By

Cancer Type (Breast, Lung), and Segment Forecasts, 2019 - 2026, 2019.
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Prostatacancer

Prostatacancer ar Sveriges vanligaste cancerform och utgor 30 procent av
cancerfallen hos méan. Sjukdomen &r vanligast hos éldre man och av de 10
288 man som fick ett prostatacancerbesked ar 2017 var drygt 70 procent
65 ar eller aldre.* Tumoren &r vanligtvis mycket langsamt vaxande i tidigt
skede och s lange cancern ar begransad till prostatakorteln ger den séllan
nagra symptom. Metastasering sker i forsta hand till lymfkortlar i backenet
och langs aorta, samt till skelettet.?

Valet av behandling vid prostatacancer styrs av olika faktorer som patien-
tens alder, vilket stadium tuméren befinner sig i och hur aggressiv den ar.
Om tumaren inte har spridit sig utanfor prostata kan sjukdomen behandlas
med hjélp av kirurgi eller stralbehandling. Hormonbehandling kan ocksa
ges for att minska testosteronets effekt, exempelvis i form av injektionsla-
kemedel som hammar produktionen av testosteron. Om hormonbehand-
lingen inte kan halla cancern i schack kan cytostatika ges for att, om mojligt,
bromsa cancertumaorens utveckling.®

Den globala férsaljningen av cancerldkemedel for behandling av prosta-
tacancer forvantas véxa fran 7,6 miljarder USD 2014 till 13,6 miljarder USD
2021, med en arlig genomsnittlig tillvéxttakt om 9,5 procent.

! Cancerfonden, Cancersjukdomarna som drabbar flest, februari 2019.

? Internetmedicin, Prostatacancer, mars 2019.

3 Karolinska Institutet, Behandling av prostatacancer varierar.

4 GBI Research, Prostate Cancer Market to 2021 - Increasing Disease Prevalence to be a Key Driver of Market Growth, November 2015.
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Verksamhetsbeskrivning

RhoVac i korthet

RhoVac é&r ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling av im-
munterapi, mer specifikt av terapeutiska cancervacciner. Immunterapi inne-
bér att kroppens eget immunforsvar anvands for att bekémpa sjukdomen — i
detta fall cancer. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen av ett [akemedel med
potential att forhindra eller begransa metastasering (spridning) vid metasta-
serande cancerformer. Cancerceller med metastaserande potential genererar
overuttryck (hog koncentration) av proteinet RhoC. Bolagets huvudkandidat
RV001 riktas mot detta RhoC-6veruttryck. De allra flesta sorters cancer kan bil-
da metastaser och mot denna bakgrund har RV001 potential att nd ett brett
anvandningsomrade. RhoVacs forsta [dkemedelskandidat RV001 har genom-
gatt preklinisk fas och dven klinisk fas I/ll-studie i prostatacancerpatienter
som inleddes i januari 2017. Studien konkluderade att 18 av 21 deltagare (86
procent) visade signifikant immunsvar mot RV001 och att behandlingen var
vél tolererad bland patienterna. Bolaget har nu ldmnat in anstkan for start av
klinisk fas lIb-studie, dven denna i prostatacancerpatienter.

Affarsmodell och strategi

RhoVac avser att utlicensiera eller sdlja hela, eller delar, av verksamheten dock
tidigast efter genomford klinisk fas llb-studie. Styrelsen avser kontinuerligt att
utvérdera hurvardet kan byggas i RhoVac pa basta satt, med fokus pa utlicen-
siering eller forséljning av verksamheten.

Utvecklingsplan och milstolpar

De huvudsakliga delmalen i RhoVacs utveckling av RV0O01 i nértid ar framst
att avsluta forberedelserna samt paborja fas lib-studien i prostatacancer vilket
berdknas ske underandra halvaret 2019. Dartill kommer Bolaget dven att kun-
narapportera slutliga uppfoljningsresultat fran 9- och 12-manadsuppféljning-
en fran fas I/ll-studien i prostatacancer under H2 2019. Bolaget avser dven att
inleda kombinationsstudien under 2020. Viktiga handelser som kan komma
att intraffa i nartid presenteras i tabellen nedan.

Det vetenskapliga konceptet bakom RV001

Immunterapi innebar att kroppens eget immunforsvar anvands for att bekam-
pa — i detta fall - cancer i kroppen. I immunforsvaret finns T-celler som kan
programmeras till att bli sa kallade mordarceller som skolas till att finna och
eliminera cancerceller.

For att T-cellerna ska kunna skolas, ska de ha ett mal - ett target - de ska lara
sig att kdnna igen. Det target RhoVac arbetar med ar proteinet RhoC som ar
Overuttryckt i metastaserande cancerceller. Genom att T-cellerna skolas att
kdnna igen 6veruttryck av proteinet RhoC, kan T-cellerna hitta och eliminera
metastaserande cancerceller.

Proteinet RhoC ar vad man kallar ett intracellulart protein och alla proteiner i
en cell visar ett fragment (ett "fingeravtryck”) av de proteiner som finnsinne i
cellen. Det &r detta som RhoVac, med hjélp av Bolagets ldkemedelskandidat
RV001, skolat T-cellerna att kdnna igen.

Viktiga handelser i nartid

2019

Ofta erhalls cancerdiagnos forst nar cancerceller metastaserar - det vill sdga,
diagnos stalls i samma fas som uppreglering av RhoC sker. Detta innebdr att
immunforsvaret endast exponeras for detta dveruttryck i en relativt sen ut-
vecklingsfas av sjukdomen. Eftersom immunsystemet har exponerats mot
RhoC under relativt kort tid, sa minskar risken for sa kallad immunologisk
tolerans.

RhoVacs koncept innebdr att eliminera metastaserande cancerceller - inte
sjalva modertumaoren, eftersom RhoC inte finns 6veruttryckt i modertumaren.
Séledes ar Bolagets ambition att den produkt som utvecklas ska anvandas i
kombination med annan behandling, dvs att modertumaoren tas bort genom
kirurgi eller stralning och att patienten darefter behandlas med det terapeu-
tiska cancervaccinet.

Lakemedelskandidaten RV001

1. Lakemedelskandidaten RV001, som &r ett antigen, administreras ge-
nom injektion under patientens hud.

2. RV001 kommer i kontakt med dendritiska celler - en sorts vita blod-
kroppar som har en reglerande funktion i immunforsvaret - som finns
i huden. Dessa celler dr specialiserade pa att fanga, absorbera och be-
arbeta antigener.

3. Dendritiska celler interagerar med naiva T-celler som blir malspecifika
mardarceller. Aven hjdlparceller skapas, vars uppdrag &r att starka im-
munférsvarets forsvarsformaga.

4. En specifik immunrespons har skapats mot 6veruttryck av RhoC och
darmed mot cancerceller som metastaserar. Detta sker genom att mor-
darcellerna attackerar cancercellerna och hjalparcellerna skapar cytok-
iner, vilka starker anticancerimmunresponsen.
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+ Godkdnnande fran danska
ldkemedelsverket avseende
planerad fas lIb-studie

+ Top-line resultat fran 9- och
12-manadsuppfoljningen fran
fas I/ll-studien

- Forsta patienten rekryteras
till fas Iib-studien

+ Ansokningar for fas l1b-stu-
dien till ldkemedelsverk i
Ovriga lander skickas in

+ Resultat fran uppfoljning pa
immunrespons fran T-celler
av typ CD8+ publiceras

+ Rapport fran forskning
kring cancerstamceller
publiceras

* Resultat fran uppfoljning
av kvalitet p& immunrespons
fran T-celler av typ CD4+
publiceras

* Resultat fran uppfoljning
fran ex-vivo analys pa im-
munrespons fran T-celler av
typ CD4+ publiceras

+ Anstkan for genomférande
av kombinationsstudie
skickas in

+ Slutférande av patien-
trekrytering till fas l1b-stu-
dien

- Forsta patienten till kombi-
nationsstudien rekryteras
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Historik

2007

+ RhoVac ApS bildas och startar verksamhet
- Nationell patentansokan skickas in

I*

2008

I - Internationell patentanstkan skickas in

- RhoVac godkanns for Innovationslan av Nordea Fonden (DK) |

| - RhoVac erhéller utvecklingsstod av Styrelsen for Forskning och Innovation (DK)

- Patent godkanns i Australien I

2014

20

- Patent godkanns i Japan och USA

- Processutveckling av ldkemedelssubstans och analytisk utveckling
- RhoVac inleder toxikologisk studie enligt GLP

- Forsta satsen av [akemedelssubstansen fardigstalls och stabilitetsstudier inleds
+ RhoVac AB bildas och tillfors 8 MSEK genom en riktad nyemission

+ RhoVac etablerar samarbete med Ventac Partners

20

- Godkdnnande for start av klinisk Fas I/ll-studie

- Patentgodkdnnande frén Europapatentverket

- Supplerande patentgodkannande fran japanska patentverket

- RhoVac tillfors cirka 1,4 MSEK genom riktad nyemission

- Rekrytering av samtliga 22 patienter i klinisk Fas I/ll-studie

- RhoVac inleder ett forskningssamarbete med Lunds Universitet kring
cancerstamceller

- Diskussioner med EMA omkring detaljerade planer for nésta steg i den kliniska
utvecklingsprocessen - Fas IIb-studier

- Bolaget pavisar att sju av atta testade patienter responderar positivt pd RV001
och etablerade ett signifikant vaccinmedierat immunforsvar

- Notering pa Spotlight Stock Market och samtidigt genomfors en unitemission

om 20,3 MSEK samt eventuellt ytterligare 9,8 MSEK genom teckningsoptionerna

- Positivt resultat fran genomford toxikologiska studie enligt GLP

- Produktion av ldkemedelssubstans och ldkemedelsprodukt avslutad
- Ansokan om klinisk provning inldmnad

- Forskningssamarbete med University of Tibingen i Tyskland inleds

- Teckningsoptioner utnyttjas och Bolaget tillfors cirka 8,8 MSEK

- Slutbehandling av patienter i den kliniska Fas I/ll-studien
- RhoVac ansoker i Q4 2018 om Fas Il-anslag fran Horizon 2020. Bolaget

erhdller kvalitetsstédmpeln Seal of Excellence men erhéller inget anslag pa
grund av budgetrestriktioner

- Summering och slutrapportering av den kliniska Fas I/ll-studien. Studien

visar pa positiva resultat avseende sékerhet och immunaktivering. 86
procent av patienterna visade signifikant immunsvar mot RV001

- Positiva delresultat i uppfoljningsfasen av den kliniska Fas I/1l-studien

- RhoVac ldmnar in ansékan for start av klinisk Fas Iib-studie med RV001

- Bolaget ansoker i Q2 2018 om Fas ll-anslag fran Horizon 2020. Bolaget
erhaller kvalitetsstédmpeln Seal of Excellence men erhaller inget anslag pa

grund av budgetrestriktioner ®
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Avslutade, inledda och planerade studier

Proof-of-principle

RhoVac har genomfort proof-of-principle ex-vivostudier (studier pa humana
cancerceller), vilka visat att T-cellrespons kan framkallas och att T-cellerna kan
skolas till att attackera och eliminera cancerceller. Noterbart &r att studierna
har visat att samma skolade T-celler eliminerar metastaserande cancerceller
fran olika cancerformer. Cancerformer som testats i RhoVacs ex-vivo-studier
innefattar brost-, tjocktarms- och melanomcancer.

Detta &r en bekréftelse av den underliggande teorin bakom RhoVacs immun-
terapi — att RhoC Overuttrycks i alla metastaserande cancerceller oavsett fran
vilken form av cancer metastaseringen sker. Rapporterade forskningsresultat
visar att den hoga koncentrationen (6veruttrycket) av proteinet RhoC i metast-
aserande cancerceller utéver de ovan ndmnda cancerindikationerna dven ses
i prostatacancer, magcancer, dggstockscancer, blascancer, bukspottkortel-
cancer, icke-smacellig lungcancer, levercancer, matstrupscancer, huvud- och
halscancer och méanga andra cancerformer. Det ar darfor relevant att anta att
RhoVacs ldkemedelskandidat RV001 potentiellt kan anvdndas for behandling
av i stort sett alla cancerformer som metastaserar.

Klinisk fas I/Il-studie

Bolagets forsta kliniska studie var en fas I/1l-studie, vilken inleddes under 2017
och avslutades framgéngsrikt i mars 2018. Immunsvaret analyserades fore be-
handling, tva ganger under behandling samt en gang en manad efter avslutad
behandling. Resultatet visade att 86 procent (18 av de 21 patienterna) visade
signifikant immunsvar mot RV001. Resultaten visade ocksa att behandlingen
var vél tolererad av patienterna. Patienterna upplevde enbart en reversibel
hudirritation vid injektionsstallet, vilket var vantat eftersom RV001 fungerar
som ett vaccin som aktiverar immunforsvaret. Patienterna som deltog i stu-
dien har &ven medverkat i 3-, 6-, 9- och 12-mdnadsuppfoljningar for att stu-
dera varaktigheten avimmunsvaret. | januari 2019 kunde Bolaget rapportera
positiva delresultat fran 3- och 6-manadsuppfoljningen. Delresultaten visade
att 18 av 21 patienter (86 procent) fortfarande har ett robust RV001-medierat
immunsvar, vilket innebér att alla 18 patienter, som tidigare i studien betrak-
tats som Confirmed Immune Responders!, fortfarande visar jamforbara im-
munsvar i 3- och 6-manadsuppfoljningen. Slutliga uppfoljningsresultat, som
aven kommer att inkludera resultat fran 9- och 12 manadsuppféljningen, for-
vantas rapporteras under H2 2019.

Fas IIb-studie

Under 2018 har Bolaget, utdver uppfoljningen pa fas 1/1l, dven arbetat med
forberedelserna av en fas lIb-studie, som ar baserad pa de konstruktiva moten
RhoVac haft med EMA. Forberedelserna infor fas lib-studien gar enligt plan
och Bolaget har skickat in ansokan till den kommande studien till det danska
ldkemedelsverket, Laegemiddelstyrelsen, och till den vetenskapliga etikkom-
mittén. Fas IIb-studien fokuserar pa prostatacancerpatienter, som avslutat
primar behandling (prostatektomi eller stralbehandling) och som uppvisar
stigande varden i prostatacancermarkdren PSA. Studien ska inkludera 150 pa-
tienter men for att ta hojd for visst bortfall avser Bolaget rekrytera 175 patien-
ter. Studien kommer genomforas pa totalt 35 olika kliniker i sju eller atta lan-
der. Det r en randomiserad, placebokontrollerad och dubbelblindad-studie,
dérdet primara malet med studien, som har beteckningen RhoVac-002 ("BRA-
VAC”), &r att utvardera om behandling med |&dkemedelskandidaten RV001
kan minska PSA utveckling jamfort med kontrollgruppen (placebogruppen).
Forutsatt att ansokan godkdnns, vantas studien kunna inledas i bérjan av H2
2019. Fran det att forsta patienten introduceras i studien kommer det att ta 24
manader tills forsta effektdata kan presenteras, darefter kommer RhoVac att
folja patienten i ytterligare 12 manader till. RhoVac bedomer att forsta effekt-
data fran fas llb-studien kommer att kunna presenteras under andra halvan
av 2021. Kostnaden for fas lb-studien berdknas uppga till cirka 123 MSEK och
finansieras av den forestaende Foretradesemissionen.

Kombinationsstudie

Lakemedelskandidaten RV001 har i den avslutade kliniska studien visat en
mycket bra sdkerhetsprofil och RV001 &r darfor inte begrénsad till monote-
rapi men dr ocksa val [dmpad till kombinationsbehandling. RhoVac plane-
rar darfor, utdver den ovan nédmnda kliniska fas llb-studien i prostatacancer,
aven genomfora en kombinationsstudie i en annan indikation - med fokus
pa senare stadie i sjukdomsutvecklingen. En relevant produkt att kombine-
ra behandlingen med, &r en sa kallad check-point hdmmare, som idag utgor
en snabbt vaxande grupp av ldakemedel som omsatter flera miljarder dollar
arligen. RhoVac avser inleda kombinationsstudien under 2020. Kostnaden for
kombinationsstudien berdknas uppga till cirka 16 MSEK och finansieras av
den forestdende Foretradesemissionen.

Samarbetsparters

RhoVac har inlett ett antal samarbeten rérande administrativa tjanster, forsk-
ning, regulatoriskt arbete, koordinering och administration av kliniskt arbe-
te, kvalitetskontroll och patentutveckling. Bolaget har samarbetsavtal med
bland annat Lunds universitet, University of Tibingen i Tyskland och Centre
for Cancer Immune Therapy vid Kdpenhamns universitetssjukhus. Samarbe-
tet med Lunds Universitet ror forskning kring cancerstamceller och proteinet
RhoC och Bolaget avser presentera mer ingaende information fran detta sam-
arbete under slutet av Q2 2019.

! Confirmed Immune Responders bendmns de patienter som i Bolagets kliniska fas I/ll-studie visar signifikant immunsvar vid minst tva av tre malpunkter i studien.
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Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information fér RhoVac avseende rdkenskapsdren 2018 och

2017 och perioden 1 januari - 31 mars 2019 med jadmférelsesiffror for samma period 2018,

Informationen fér rékenskapsdren 2018 och 2017 dr hdmtad frdn Bolagets reviderade drsredovisningar, vilka
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmdnna réd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (’K3”). Uppgifter motsvarande koncernréikenskaper for perioden
1 januari - 31 mars 2019 har hdmtats frdn Bolagets oreviderade deldrsrapport, vilken upprdttats i enlighet med

Arsredovisningslagen och Bokfdringslagens allménna réd BFNAR 2012:1 (’K3”).

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rékenskaper bor ldsas tillsammans med RhoVacs reviderade drsredo-
visningar med tillhérande noter for rdkenskapsdren 2018 och 2017 samt den oreviderade informationen i Bolag-

ets deldrsrapport fér perioden 1 januari - 31 mars 2019, vilka har inférlivats | Prospektet genom hénvisning.

Koncernens resultatrakning

Belopp i KSEK

2019-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-03-31

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Ej reviderat Reviderat
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5762 -3765 -19 154 -12243
Personalkostnader -430 -107 -994 -613
Rorelseresultat -6 192 -3872 -20 148 -12 857
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rdnteintékter och liknande intékter 0 1 4 3
Rantekostnader och liknande kostnader -28 -6 -68 -8
Resultat efter finansiella poster -6 220 -3 877 -20212 -12 861
Skatt pa periodens resultat 551 532 2936 1911
Periodens resultat -5669 -3345 -17 276 -10 950
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Koncernens balansrakning

Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderat Reviderat

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 2907 2 464 2848 2342

Summa immateriella anldggningstillgangar 2907 2464 2848 2342

Summa anlaggningstillgangar 2907 2464 2848 2342

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 3529 2579 2935 1945

Ovriga fordringar 779 569 1136 1084

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 250 783 240 1141

Summa kortfristiga fordringar 4559 3931 4312 4170

Kassa och bank 10 742 6668 16 060 9428

Summa omsattningstillgdngar 15301 10599 20372 13598

SUMMA TILLGANGAR 18 208 13063 23220 15940

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1714 1469 1714 1469

Ovrigt tillskjutet kapital 57433 36532 57433 35922

Annat eget kapital inklusive arets resultat -46 395 -27605 -40902 24134

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 12752 10396 18245 13258

Summa eget kapital 12752 10396 18245 13258

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 599 509 596 505

Summa avsattningar 599 509 596 505

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3068 1420 3460 1932

Ovriga kortfristiga skulder 13 13 120 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1774 725 801 245

Summa kortfristiga skulder 4 856 2158 4380 2177

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18208 13063 23220 15940

Foretraddesemission 2019



Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i KSEK

2019-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-03-31

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Ej reviderat Reviderat
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -6192 -3872 -20 148 -12 857
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Erhdllen rénta 0 1 4 4
Erlagd ranta -28 -6 -68 -9
Inkomstskatt att erhalla 0 0 2229 1945
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére férandringar av -6220 -3877 -17983 -10918
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 347 873 849 -558
Minskning(-)/6kning(+) leverantorsskulder -391 -512 1527 578
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder 867 493 675 -1017
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -5396 -3023 -14932 -11914
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar -59 -122 -506 -639
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59 -122 -506 -639
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 21756 1182
Kassaflode finansieringsverksamheten 0 0 21756 1182
Periodens kassaflode -5455 -3145 6317 -11371
Likvida medel vid periodens borjan 16 060 9428 9428 20401
Kursdifferenser i likvida medel 137 385 315 399
Likvida medel vid periodens slut 10 742 6668 16 060 9428
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Nyckeltal

RhoVac presenterar vissa finansiella mdtt i Prospektet som inte definieras enligt Bolagets tillimpade redo-
visningsregler for finansiell rapportering. RhoVac anser att dessa madtt ger vdrdefull kompletterande informa-
tion till investerare, eftersom de mdjliggér utvdrdering av RhoVacs prestation. | och med att inte alla féretag
berdknar finansiella mdtt pé samma sdtt, dr dessa inte alltid jémférbara med mdtt som anvdnds av andra fore-
tag med samma bendmning dé definitionerna kan skilja sig ét. Dessa finansiella mdtt ska ddrfor inte ses som
en ersdttning for mdtt som definieras enligt Bolagets tillimpade redovisningsregler. | nedanstdende férteckning
definieras och motiveras mdtt som inte definieras enligt RhoVacs tillimpade redovisningsregler, om inte annat
anges. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats, om inget annat anges.

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning', KSEK 0 0 0 0
Rorelseresultatt?, KSEK -6 192 -3872 -20 148 -12 857
Resultat efter finansiella poster'?, KSEK -6 220 -3877 -20212 -12861
Periodens resultat!, KSEK -5669 -3345 -17276 -10950
Balansomslutning'?, KSEK 18208 13063 23220 15940
Rorelsemarginal?, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal?, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet?, % 70,0 79,6 78,6 83,2
Skuldséttningsgrad?, % 38,1 20,8 24,0 16,4
Genomsnittligt antal aktier? 9523551 8163044 8862193 8158363
Antal registrerade aktier? 9523551 8163044 9523551 8163044
Resultat per aktie vid periodens slut, SEK -0,60 -0,41 -1,81 -1,34
Utdelning, SEK - - - -
Medelantal anstallda 1 1 1 0

!Reviderat avseende rékenskapsaren 2017 och 2018
2Alternativt nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Rorelseresultat
Rorelsens intdkter med avdrag for rérelsens kostnader. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det ger investerare en bild av Bolagets operativa resultat fore
avdrag for finansiella poster och skatt.

Resultat efter finansiella poster
Bolagets resultat efter finansiella poster, men innan avdrag for skatt. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det ger investerare en bild av Bolagets resultat
fore avdrag for skatt.

Balansomslutning
Totala tillgadngar eller summan av eget kapital och skulder vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bild 6ver hur vardet pa Bolagets
tillgdngar utvecklats 6ver tid.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet &r ett relevant métt for att ge en bild av Bolagets operativa [6nsamhet.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomséttning. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det ger investerare en bild av hur stor andel vinst
Bolaget genererar per omsatt krona.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital
respektive extern finansiering och att det darmed ger en bild av Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt.

Skuldsattningsgrad

Totala skulder dividerat med eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det visar hur skuldséattningsgraden utvecklats dver tid och dérmed Bolagets
finansiella risk och réntekanslighet.

Foretradesemission 2019



Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier berdknat utifrdn antal aktier vid periodens inledning och antal aktier vid periodens utgang. Nyckeltalet ger investerare en bild av det ge-
nomsnittliga antalet aktier under perioden, vilket kan vara relevant sarskilt om det skett forandringar i antalet aktier under perioden.

Antal registrerade aktier

Antalet registrerade aktier hos Bolagsverket vid periodens slut. Nyckeltalet inkluderas for att ge investerare en bild 6ver det faktiska antalet aktier vid periodens slut.

Hérledning av alternativa nyckeltal

Soliditet
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital 12752 10396 18245 13258
/Totala tillgangar (balansomslutning) /18 208 /13063 /23220 /15940
=Soliditet, % 70,0 79,6 78,6 83,2
Skuldsattningsgrad
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Totala skulder (kortfristiga skulder) 4 856 2158 4380 2177
/Eget kapital /12752 /10 396 /18 245 /13258
=Skuldsattningsgrad, % 38,1 20,8 24,0 16,4
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Information nedan bér ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald historisk finansiell information” och de revid-
erade rédkenskaperna fér Gren 2017 och 2018 samt Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 20189.

Intdkter och resultat

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

RhoVac ar ett lakemedelsutvecklingsbolag och har dnnu inte lanserat nagra
ldkemedelsprodukter och ddrmed inte genererat ndgon nettoomséttning.
Rorelsens kostnader bestod framst av kostnader relaterade till den kliniska
fas I/ll-studien och administrationskostnader och uppgick till 20 148 KSEK
(12 857). Okningen av rorelsens kostnader &r framst hanférliga till intensi-
fierad utveckling av RV001 och kostnader relaterade till den kliniska fas I/
lI-studien. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -20 148 KSEK (-12 857),
en minskning om cirka 57 procent. Periodens resultat uppgick till -17 276
KSEK (-10 950).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till 31 mars 2019 och
1januaritill 31 mars 2018

RhoVac hade ingen nettoomsattning under perioden. Rorelsens kostnader
uppgick till 6 192 KSEK (3 872) och avsag huvudsakligen kostnader relate-
rade till patent, forskning, den kliniska fas I/Il-studien avseende huvudkan-
didaten RV001, affarsutveckling samt 6vriga bolagskostnader. Rorelseresul-
tatet for perioden uppgick dérmed till -6 192 KSEK (-3 872), motsvarande
en minskning om cirka 60 procent. Periodens resultat uppgick till -5 669
KSEK (-3 345).

Finansiell stallning

Jamforelse mellan 31 december 2018 och 31 december 2017
RhoVacs balansomslutning uppgick per den 31 december 2018 till 23 220
KSEK (15 940). Bolagets anldaggningstillgdngar bestod enbart av immate-
riella anldggningstillgangar i form av patent, och uppgick till 2 848 KSEK
(2342). Omsattningstillgéngarna uppgick per den 31 december 2018 totalt
till 20 372 KSEK (13 598) och bestod framst av kassa uppgaende till 16 060
KSEK (9 428). Bolagets kassa starktes under dret genom den nyemission
som genomférdes. Genom nyemissionen tillfordes RhoVac 24,5 MSEK fore
emissionskostnader. Per den 31 december 2018 uppgick det egna kapitalet
i Bolaget till 18 245 KSEK (13 258), &ven detta starkt genom den under aret
genomforda nyemissionen. Bolaget har inga langfristiga skulder. Avsatt-
ningar for uppskjuten skatteskuld uppgick till 596 KSEK (505). Kortfristiga
skulder utgjordes framst av leverantérsskulder och uppgick till totalt 4 380
KSEK (2 177).

Jamforelse mellan 31 mars 2019 och 31 mars 2018

Bolagets balansomslutning uppgick till 18 208 KSEK (13 063) per den 31
mars 2019. Bolagets anlaggningstillgangar bestod endast av immateriella
tillgdngar och uppgick per den 31 mars 2019 till 2 907 KSEK (2 464). Omsatt-
ningstillgangarna bestod av kortfristiga fordringar samt kassa och bank och
uppgick till totalt 15 301 KSEK (10 599), varav kassa och bank uppgick till 10
742 KSEK (6 668). Mellan den 31 mars 2018 och den 31 mars 2019 starktes
kassan av den nyemission om 24,5 MSEK som Bolaget genomforde under
2018. Per den 31 mars 2019 uppgick eget kapital till 12 752 KSEK (10 396).
Bolaget hade inga langfristiga skulder per den 31 mars 2019. Avséttningar
for uppskjuten skatteskuld uppgick till 599 KSEK (509) och kortfristiga skul-
der uppgick till 4 856 KSEK (2 158). De kortfristiga skulderna utgjordes till
storsta del av leverantorsskulder och upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter.

Kassaflode

Jamforelse mellan rékenskapsaren 2018 och 2017

Under perioden 1 januari till den 31 december 2018 uppgick kassaflodet
fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital till -17
983 KSEK (-10 918), och paverkades framst av det lagre rorelseresultatet
under perioden i jamférelse med motsvarande period foregdende ar. Kas-
saflode fran den [6pande verksamheten, efter forandringar av rorelsekapi-
tal, uppgick till -14 932 KSEK (-11 914). Kassaflode anvant till investeringar

uppgick till -506 KSEK (-639) under samma period och utgjordes av forvarv
av immateriella anlaggningstillgdngar. Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 21 756 KSEK (1 182), vilket forklaras av den foretrades-
emission om 24,5 MSEK som genomfdrdes under perioden. Arets kassafléde
uppgick darmed till 6 317 KSEK (-11 371).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till 31 mars 2019 och 1 janu-
ari till 31 mars 2018

Under perioden 1 januari till den 31 mars 2019 uppgick kassaflodet fran den
[6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital till -6 220 KSEK
(-3 877). Kassaflode fran den lopande verksamheten, efter forandringar i
rorelsekapital, uppgick till -5 396 KSEK (-3 023). Det minskade kassaflodet
fran den l6pande verksamheten ar framst hanforligt till 6kade kostnader re-
laterade till Bolagets kliniska studier, i jamférelse med motsvarande period
foregdende ar. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -59
KSEK (-122) och utgjordes av forvérv avimmateriella anlédggningstillgangar.
Kassaflodet for perioden uppgick darmed till -5 455 KSEK (-3 145).

Vasentliga handelser under perioden som den utvalda
finansiella historiken omfattar

2017
I april far den férsta patienten forsta dosen med RVOO1 i fas I/1l-stu-
dien.

Ijulimeddelas att studien ar fullt rekryterat, innebdrande att samtliga
22 patienter rekryterats till studien.

Bolaget inleder ett forskningssamarbete med Lunds Universitet kring
cancerstamceller och uttrycket av proteinet RhoC i dessa celler.

RhoVac rapporterar positiva delresultat frdn den pagaende fas I/1l-stu-
dien dér sju av atta patienter responderat positivt pa RV001 och eta-
blerat ett signifikant vaccin-medierat immunsvar.

2018
. Bolaget meddelar att samtliga patienter i Bolagets kliniska fas I/1l-stu-
die framgangsrikt avslutat sin behandlingsfas med RV001.

. Bolaget genomfor en foretradesemission som fulltecknas och tillfor
cirka 21,7 MSEK efter emissionskostnader.

. RhoVac rapporterar positiva resultat avseende sdkerhet och im-
munaktivering i Bolagets kliniska fas I/Il-studie.

. Den forsta prostatacancerpatienten i fas I/Il-studien avslutar sin
12-manadsuppféljning och dérmed hela den kliniska fas I/ll-studien.

2019
. RhoVac meddelar ijanuari positiva delresultat pa 3- och 6-manaders-
uppféljningen bland de prostatacancerpatienter som ingar i den kli-
niska fas I/ll-studien med lakemedelskandidaten RV001.

. FDA bekraftar RhoVacs ansokan till ett pre-IND mote.

Foretraddesemission 2019



Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital, skulder och nettoskuldsattning

Tabellerna nedan aterger information om RhoVacs eget kapital och skuldsatt-
ning per den 31 mars 2019. RhoVacs eget kapital uppgick till 12 752 KSEK, va-
rav aktiekapital uppgick till 1 714 KSEK. RhoVac hade inga rantebarande skul-
der per den 31 mars 2019. RhoVac har en negativ nettoskuldsattning, det vill
sdga en nettokassa, om 5 886 KSEK.

Det finns inga begransningar i anvandningen av kapital som, direkt eller indi-
rekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka RhoVacs verksamhet.

Eget kapital och skulder

Belopp i KSEK 2019-03-31
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Blancokrediter -
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Blancokrediter -
Summa langfristiga rantebarande skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 1714
Ovrigt tillskjutet kapital 57433
Annat eget kapital inklusive arets resultat -46 395
Summa eget kapital 12752
Summa eget kapital och réantebarande skulder 12752
Nettoskuldsattning

Belopp i KSEK 2019-03-31

A. Kassa 10742
B. Likvida medel -

C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 10742

E. Kortfristiga rantebdrande fordringar -

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
G. Kortfristig del av [angfristiga skulder -

H. Andra kortfristiga skulder 4856
1. Kortfristig skuldsattning (F+G+H) 4856
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -5886

K. Langfristiga skulder till kreditinstitut -
L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga skulder -

N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 0

0. Nettoskuldsattning (J+N) -5886

RhoVac AB (publ)

Eventualforpliktelser och indirekt skuldsattning

RhoVac ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Foreningen Kraef-
tens Bekaempelse (Danish Cancer Society). Forlikningen innebar att RhoVac,
efter godkdnnande i EU eller USA av ndgon produkt harrérande ur den in-
ternationella patentansokan fran den 18 december 2008, till Danish Cancer
Society ska erldgga 100 000 GBP samt royalties om en procent av dotterbola-
gets omsattning. RhoVac kan enligt en ” Buy-Out Option” i avtalet istéllet vélja
att erldgga 50 000 GBP fore slutet av kliniska fas II-studier, 100 000 GBP fére
utgangen av kliniska fas lll-studier eller 200 000 GBP fore godkdnnande av en
produkt i EU eller USA. RhoVac har for avsikt, men har inte tagit beslut, att an-
vanda ovanndmnda "Buy-Out Option”. Med anledning av att inga beslut &nnu
fattats har inga avsattningar gjorts. Om denna mojlighet utnyttjas under den
kommande perioden, kommer beloppet att uppga till 50 000 GBP.

Utover det som anges ovan har Bolaget inga eventualforpliktelser eller indi-
rekt skuldséttning per dagen for Prospektet.

Uttalande angdende rorelsekapital

Med rérelsekapital avses i prospektet Bolagets méjligheter att fa tillgang till
likvida medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r
tillrackligt fér de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperio-
den. Perden 31 mars 2019 uppgick Bolagets likvida medel till 10,7 MSEK. Med
hénsyn till de planerade aktiviteterna som Foretradesemissionen maojliggor,
vilka dven beskrivs i avsnittet Bakgrund och motiv, beddms ett underskott av
rorelsekapital uppsta i augusti 2019. Med beaktande av beddmda kassafloden
har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 40 MSEK for den komman-
de tolvmanadersperioden. | berdkningen av rorelsekapitalunderskottet for
de kommande tolv manaderna ingar kostnader for Bolagets kliniska studier
under perioden.

Vid full teckning i Féretrddesemissionen tillfors Bolaget cirka 180,9 MSEK fore
emissionskostnader som bedéms uppga till cirka 26,7 MSEK. Nettolikviden
om 154,2 MSEK bedéms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelseka-
pitalbehov minst for den kommande 24-manadersperioden. | samband med
Foretrddesemissionen har ett antal externa investerare forbundit sig att Gverta
2 519 690 teckningsratter fran Bolagets tva storsta dgare, RQ Solutions ApS
och Ventac Holdings (Cyprus) Limited, och teckna sig for dessa till ett belopp
om 47,9 MSEK. Darutdver har samma grupp externa investerare forbundit sig
att garantera aterstdende del av Foretrddesemissionen, motsvarande ett be-
lopp om 133,1 MSEK. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed
fullt ut av teckningsataganden och emissionsgarantier. Dessa dtaganden ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning el-
ler liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och ingang-
na garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter
att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterliga-
re kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnads-
nedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i [dgre takt dn berdknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Detta skulle kunna paverka Bolaget
vasentligt negativt da det forlanger tiden till Bolaget eventuellt kan utlicen-
siera lakemedelskandidaten. Det &r inte sdkert att Bolaget lyckas sakerstélla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskérningar far dnskad effekt. Det
finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i
att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

RhoVacs immateriella anlaggningstillgdngar bestdr av koncessioner, patent,
licenser, varumarken samt liknande rattigheter. Immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick per den 31 mars 2019 till 2 907 KSEK.



Investeringar

RhoVacs investeringarn under perioden som den historiska finansiella infor-
mationen omfattar har enbart bestatt av forvarv avimmateriella anlaggnings-
tillgdngar, vilka illustreras i tabellen nedan.

KSEK Q12019 Q12018 2018 2017
Forvarv avimmateriella 59 122 506 639
anlaggningstillgéngar

Summa 59 122 506 639

Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Bolaget har, vid tidpunkten for Prospektets avgivande, inga huvudsakliga pa-
gdende investeringar som styrelsen gjort klara dtaganden om.

Tendenser och framtidsutsikter

Antalet cancerfall globalt berdknas dka till 18,1 miljoner nya fall och 9,6 miljo-
ner dodsfall under 2018, vilket gér cancer till varldens andra vanligaste dods-
orsak.! Aven i Sverige 6kar antalet cancerfall. Minst var tredje person som lever
i Sverige i dag berdknas fa ett cancerbesked ndgon gang under sin livstid och
om drygt 20 &r berdknas 100 000 nya fall per &r att diagnostiseras. Okningen
av antalet cancerfall bedéms till viss del bero pa forbattrad diagnostik, andrad
kodningspraxis och utokad screening, men &ven rokning, alkoholkonsum-
tion, ohalsosam kost, lag fysisk aktivitet, dvervikt och fetma samt forsémrade
solvanor beddms ligga bakom ¢kningen.?

Vad géller behandlingsalternativ for cancer ar det Bolagets uppfattning att ett
antal ldkemedel riktade mot specifika biologiska mekanismer har utvecklats,
i syfte att forsoka forbattra effekten och reducera bieffekterna av cancerbe-
handlingen. Den generella dodligheten har trots dessa satsningar inte mins-
kat avsevart och RhoVac bedomer att behovet av nya effektivare [akemedel
och behandlingsmetoder bestar. Vidare bedomer RhoVac attimmunonkologi
ar en snabbt framvéxande behandlingsmetod. Dartill &r kombinationsterapi,
som kombinerar tva eller fler terapier, pa vag att utvecklas till en hornsten for
cancerbehandling. Denna behandling attackerar flera aspekter av tuméren,
och forhindrar dérigenom att tumaéren utvecklar resistens mot en behandling,
och darmed flyr undan. Kombinationerna kan inkludera bade traditionel-
la behandlingar sésom cellgiftsbehandling eller stralbehandling och nyare
behandlingar sasom immunterapier.® Bolaget bedomer att det finns goda
forutsattningar att anvanda RV001 som kombinationsterapi med andra be-
handlingsformer. Dock dr RV001 ej annu ett godkant och lanserat [dkemedel.
Kraven pa studier i ldkemedelsutveckling saval prekliniskt som kliniskt &r
mycket rigorésa. RhoVac har slutfort fas I/1l-studier men det aterstdr fortfaran-
de fas lIb-studier samt pivotala studier innan ett godkdnnande for RV001 kan
erhéllas. Omfattning av, och resultat fran, kommande studier &r i dagslaget
svart att bedoma, dels beroende pa vilken data som erhélls, dels beroende pa
de krav regulatoriska myndigheter kommer att foreskriva.

Utover det som anges ovan har RhoVac for ndrvarande ingen information om
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtag-
anden eller handelser som skulle kunna komma att ha en vasentlig inverkan
pa Bolagets affarsutsikter. RhoVac kanner inte till ndgra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Anmadrkningar i revisionsberittelsen

Bolagets revisionsberdttelse for rakenskapsaret 2018 awviker fran standard-
utformning da den innehaller en notering under rubriken "Anmérkning". Fol-
jande notering gors: "Arsredovisningen har inte registrerats inom féreskriven
tid enligt 8 kap 3 § drsredovisningslagen.”

Vasentliga handelser efter den senaste rapportperiodens

utgang

. Den 2 april meddelar Bolaget att samtliga patienter avslutat uppfdlj-
ningsfasen av den kliniska fas I/Il-studien.

. Den4 april 2019 meddelar RhoVac att Bolaget [dmnat in anstkan for kli-
nisk provning till det danska ldkemedelsverket (Laegemiddelstyrelsen)
och till den vetenskapliga etikkommittén. Ansékan galler for tillstand
att starta en klinisk fas Ilb-studie med ldkemedelskandidaten RV001
hos prostatacancerpatienter. Den kliniska fas Ilb-studien &r ett viktigt
nasta steg i Bolagets utveckling av [akemedelskandidaten RV0O1.

. Den 26 april 2019 offentliggdr RhoVac att Bolaget mottagit svar fran
den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA som bekréftar att inga
ytterligare prekliniska studier behover genomforas for att stodja utveck-
lingen av Bolagets kliniska fas II-studie i USA, samt att design och defi-
nierade mal for studien &r relevanta for att kunna dokumentera klinisk
relevant effekt vid behandling av prostatacancerpatienter med bola-
gets [dkemedelskandidat RV001. Detta innebér att Bolaget kan férlagga
en del av den Kliniska utvecklingen i USA for att [dgga en grund pa den
amerikanska marknaden. Det ar av hog vikt for RhoVac att FDA godkant
upplagget och tillvdgagangséttet for genomforandet av studien.

. RhoVac publicerar forskningsresultat frén samarbetet kring forskning
av cancerstamceller och uttrycket av proteinet RhoC med Lunds Uni-
versitet infor kommande ASCO Annual Meeting (American Society of
Clinical Oncology) som halls i Chicago den 31 maj -4 juni 2019. Resul-
taten visade dels att RhoC uttrycks i hégre omfattning i den metasta-
serande vavnaden och dels att det férekommer en subpopulation av
RhoC-positiva celler i metastaserna.

Utdver det som anges ovan har det inte férekommit ndgra vasentliga férand-
ringar avseende RhoVacs finansiella stéllning eller stallning pa marknaden
sedan den 31 mars 2019.

! World Cancer Report 2014, International Agency for Research on Cancer, World Health Organization, 2014.

? Cancerfonden, Over 61 000 cancerbesked 2017, publicerad 11 februari 2019.
3Mokhtari R. B., et al., Oncotarget, Combination therapy in combating cancer, juni 2017.
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Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1 714 239,18
SEK och fordelas pa 9 523 551 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,18 SEK.
Bolaget har endast ett aktieslag. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets
aktiekapital vara [dgst 1 714 239,18 SEK och hogst 6 856 956,72 SEK fordelat
pa lagst 9523 551 aktier och hogst 38 094 204 aktier.

Forestdende Foretradesemission kommer, vid full teckning, att medféra att
aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 1 714 239,18 SEK till 3 428 478,36 SEK och
att antalet aktier 6kar fran 9523 551 aktier till 19 047 102 aktier. For befintliga
aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen innebdr detta en utspad-
ning om 50 procent av roster och kapital i Bolaget, forutsatt full teckning i
Foretrddesemissionen.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestam-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier &r emitterade och
fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa RhoVacs bolagsstam-
ma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla
antalet av denne dgda och foretrddda aktier. Aktiedgare har normalt fére-
tradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, sévida inte bolagsstdmman eller styrelsen
med stod av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en even-
tuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i for-
hallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas overlatbarhet. RhoVacs aktier &r inte foremal
for erbjudande som l@mnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller [6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betrdffande RhoVacs aktier under det innevarande eller féregdende raken-
skapsaret.

Teckningsoptioner och konvertibler
Per dagen for Prospektet finns inga utestaende teckningsoptioner eller kon-
vertibler i Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet forandrats enligt tabellen nedan.

Bemyndigande

Arsstamman den 9 maj 2019 beslutade att bemyndiga styrelsen att fram till
nasta arsstémma, vid ett eller flera tillféllen, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan villkor om apport, kvittning
eller andra villkor, besluta om nyemission av aktier. Skalet till att avvikelse
fran aktiedgarnas foretrddesratt ska kunna ske ar att mojliggora for bolaget
att anskaffa rorelsekapital, att genomfora foretagsforvarv eller forvarv av ro-
relsetillgdngar samt att mojliggora emission till industriella partners inom
ramen for samarbeten och allianser. Det totala antalet aktier som ska kun-

na emitteras med stod av bemyndigandet ska sammanlagt uppga till hogst
2380 888 stycken. | den mdn emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionen ske pa marknadsmassiga villkor.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i RhoVac uppgick till cirka 3 500 per den 31 mars 2019. Av
nedanstaende tabell framgar information avseende dgarférhallandena i Bo-
laget per den 31 mars 2019 med dérefter kdnda forandringar. For uppgift om
styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget,
se sid. 41 - 42. Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bo-
laget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande
overenskommelser som kan leda till att kontrollen Gver Bolaget forandras.
Savitt styrelsen kanner till forekommer inte heller nagra begransningar i ak-
tiedgares mojligheter att avyttra aktier eller dverldta aktier i Bolaget under
viss tid (sa kallade lock up-avtal).

Andel av kapital och

Namn Antal aktier roster (%)
RQ Solutions ApS 1340225 14,07
Ventac Holdings (Cyprus) Limited 1189465 12,49
Avanza Pension 617985 6,49
Nordnet Pensionsférsakring 354916 3,73
Nils Berntsson 200000 2,10
Ola Forsman 134097 1,41
Anders Bremer 124762 1,31
Bjorn Tommy Atterling 100 000 1,05
Magnus Linderoth 96 500 1,01
Bertil Lindkvist 57950 0,61
Ovriga 5307651 55,73
Totalt 9523551 100,00

Utdelningspolicy och utdelning

RhoVac ér ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till
utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning ar darfor inte planerad
for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att det efter ut-
delningen finns full tdckning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapi-
talet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte be-
sluta om utdelning av ett storre belopp &n styrelsen foreslagit eller godkant.

Ar Handelse Forandring antal aktier
2015  Bolagsbildning! 3338044
2015  Nyemission? 1150000
2016 Nyemission® 2450000
2016  Aktieteckning teckningsoptioner 1056 479
2017  Riktad nyemission* 168521
2018  Nyemission® 1360507
2019  Foretrddesemissionen® 9523551

Forandring Totalt

Totalt antal aktier aktiekapital (SEK) aktiekapital (SEK) Kvotvarde (SEK)
3338044 600 847,92 600 847,92 0,18

4488 044 207 000,00 807 847,92 0,18

6938 044 441 000,00 1248 847,92 0,18
7994523 190 166,22 1439014,14 0,18

8163 044 30333,78 1469 347,92 0,18
9523551 244 891,26 1714239,18 0,18
19047102 1714239,18 3428478,36 0,18

! Bolagsbildningen skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget RhoVac ApS.

2 Teckningskurs: 7 SEK per aktie.

3 Teckningskurs: 8,3 SEK per aktie.

 Teckningskurs: 8,3 SEK per aktie.

® Teckningskurs: 18 SEK per aktie.

° Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.

RhoVac AB (publ)



Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman fast-
stéllda avstdmningsdagen for utdelningen ar registrerad som innehavare
av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas
for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begrénsas endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tilldmpar inte ndgra restriktioner el-
ler sérskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma sétt som for aktied-
gare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmaho-
rande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet Vissa
skattefragor i Sverige.

Likviditetsgaranti

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant. Syftet
ar att framja en god likviditet i aktien samt sékerstélla en lag spread mellan
kop-och sdljkursiden 6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fond-
kommission sékerstdlla en spread mellan kdp- och saljkurs om maximalt
sex procent. Pa kop- och séljsidan ska Sedermera Fondkommission saker-
stélla en volym motsvarande 5 000 SEK. Atagandet innebr att Sedermera
Fondkommission ska uppratthélla en [6pande kvotering av Bolagets aktie
under Spotlights Oppettider. Kvotering ska ske minst 85 procent av handels-
dagen.

Aktiekursens utveckling fran den 1 juni 2018 till den 3 juni 2019
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Central vardepappersforvaring

RhoVac ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, var-
foringa fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter till-
kommer den som é&r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Handel med RhoVac-aktien

RhoVacs aktier &r sedan den 9 mars 2016 upptagna till handel pa handels-
plattformen Spotlight (tidigare AktieTorget). Spotlight &r en bifirma till ATS
Finans AB, som é&r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad mark-
nad. Aktien har ISIN-kod SE0007784319 och kortnamnet RHOVAC.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt RhoVacs bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst fyra och hégst dtta styrelseledamoter med hogst tre suppleanter. RhoVacs styrelse bestar for nérvaran-
de av fem styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt séte i Lund kommun. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstémman 2020.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Mikael @rum Styrelseordférande 1953 2015 11111°
Cristina Glad Styrelseledamot 1952 2015 5500
Lars Hedbys Styrelseledamot 1957 2015 38892
Gunnar Gardemyr Styrelseledamot 1959 2018 11111
Anders Ljungqvist Styrelseledamot 1950 2015 1340225

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.

*@rum dger ddrutover indirekt cirka 21,24 procent av aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som dger 1 189 465 aktier i RhoVac.

2Hedbys dger darutéver indirekt cirka 5,14 procent av aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som &ger 1 189 465 aktier i RhoVac.

Mikael @rum Cristina Glad

Styrelseordférande sedan 2015.

Mikael @rum har éver 35 drs erfarenhet
frén bioteknik- och finanssektorn. @rum
har varit med och utvecklat och genom-
fort flertalet strategiska affdrsplaner och
har erfarenhet frén kapitalanskaffning
och internationella affdrer. @rum ér en av
Ventac Partners grundare och partners,
och har ocksd varit med och grundat flera
framgdngsrika bioteknikbolag, ddribland
Exigon, Santaris Pharma och Coegin Pharma (tidigare Avexxin). @rum dr se-
dan 2005 verkstdllande direktér och styrelseordférande i Coegin Pharma AS.

Fodd: 1953

Utbildning: Studier inom bank, finans och juridik, Copenhagen Business
College, Bankers Academy, Copenhagen Business School och Képenhamns
universitet, samtliga Danmark.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Neuroscience Technologies S.L.P. Sty-
relseledamot i Coegin Pharma AB, Coegin Pharma AS, Orbit Genomics, Inc.
och Ventac A/S. Verkstéllande direktor i Coegin Pharma AB, Coegin Pharma
AS, Hamich ApS och Ventac A/S.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i Amunix Ope-
rating, Inc., Coegin Pharma AS, Casigen Pharma Ltd., Idogen AB, Lifandis AS
och RhoVac ApS. Styrelseledamot och styrelsesuppleant i Idogen AB. Med-
lem i ledningsgrupp (direktion) i Acri Invest Il ApS (numera fusionerat med
Hamich ApS).

Innehav: 11 111 aktier. @rum &ger darutdver indirekt cirka 21,24 procent
av aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som dger 1 189 465 aktier i
RhoVac.

Gunnar Gardemyr

Styrelseledamot sedan 2018.

Gunnar Gardemyr har mer én 35 drs inter-
nationell erfarenhet frén Idkemedels och
biotechbranschen, framférallt inom afféirs-
utveckling, strategi och marknadsféring
pd bland annat Astra, Takeda, Acino, och
Follicum. Tidigare befattningar inkluderar
tjidnsten som ansvarig fér M&A pd Nyco-
med, ansvarig fér global marknadsféring
hos Ferring samt rollen som verkstdllande
direktor for Targovax AS, som dr noterat pd Oslo Bars. Gardemyr dr for nérva-
rande CBO i Follicum AB.

Fodd: 1959

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi, Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstéllande direktor i Targovax AS.
Innehav: 11 111 aktier.

Styrelseledamot sedan 2015.

Cristina Glad dr entreprenér och har
over 25 dars erfarenhet av ledande po-
sitioner inom  biotech-industrin. Glad
har bland annat arbetat med forskning
och affédrsutveckling inom ldkemedels-
industrin, med exempelvis antikroppar
fér diagnostiskt och terapeutiskt bruk,
utveckling av produktionsprocesser for
antikroppsldkemedel, uppbyggnad av
kontraktsproduktionsverksamhet, utveckling av antikroppsldkemedel, er-
farenhet av forsknings- och utvecklingssamarbete med bioteknik- och ld-
kemedelsforetag, samt in- och utlicensiering av projekt. | sin roll som sdvdl
verkstdllande direktdr som vice verkstdllande direktér har Glad varit med
om att utveckla Biolnvent International AB frdn ett teknikplattformsféretag
till ett féretag med flera IGkemedelskandidater i produktportféljen. Glad ér
ledamot av Kungliga Ingenjdrsvetenskapsakademin (IVA) och dr sedan de-
cember 2013 verksam som konsult i eget bolag.

Fodd: 1952

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik och teknologie doktor i biokemi,
Lunds universitet. Executive MBA, SIMI, Kdpenhamn, Danmark.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Belina AB och Belina Pharma AB.
Styrelseledamot i AIM Pharma AB, Aptahem AB, C Glad Consulting AB,
Ideonfonden AB, Medeon Aktiebolag, Preelumina Diagnostics AB, Region
Skéne Holding AB och Oresundstég AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Edvince Ak-
tiebolag. Styrelseledamot i Preelumina Diagnostics AB.

Innehav: 5500 aktier.

Lars Hedbys

Styrelseledamot sedan 2015.

Lars Hedbys har dver 30 drs erfarenhet
inom Life Sciences, inklusive 20 ar pa
ledande befattningar. Hedbys har stor
erfarenhet av styrelseuppdrag i en rad
medicin- och bioteknikbolag och har
bland annat en ldng karridr inom Astra
Zeneca bakom sig, dér han var verksam
inom projektledning, klinisk forskning
och utveckling pd Vice President-niva.
Hedbys ér medgrundare och verkstdllande direktér i Idogen AB som dr no-
terat pG Spotlight Stock Market.

Fodd: 1957

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik, Chalmers Tekniska Hogskola. Dok-
torsexamen i tilldmpad biokemi, Lunds Tekniska Hogskola (LTH).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i IAmPatient AB. Styrelseledamot i
Vagnlyftaren AB och Ventac Partners AB. Verkstallande direktor i Idogen
AB och Vagnlyftaren AB.
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Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i [dogen AB och
smile INCUBATOR AB. Innehavare av enskild firma med beteckningen Ven-
tac.

Innehav: 38 892 aktier. Hedbys dger darutover indirekt cirka 5,14 procent
av aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som dger 1 189 465 aktier i
RhoVac.

Ledande befattningshavare

Anders Ljungqvist

Styrelseledamot sedan 2015.

Anders Ljungqvist dr medgrundare, verk-
stdllande direktér och styrelseledamot
i RhoVac, samt verkstéllande direktor i
RhoVac ApS. Ljungqvist har éver 35 drs
erfarenhet inom den farmaceutiska indu-
strin. Ljungqvist har bred erfarenhet av
inom bland annat projektutveckling, pro-
duktformulering och regulatoriska fragor.
Ljungqvist har tidigare varit delaktig som styrelseordférande i en framgdngs-
rik exit av SurVac ApS.

Fédd: 1950

Utbildning: Master i farmaci, Képenhamns universitet, Danmark.

Ovriga uppdrag: Verkstéllande direktor i RhoVac ApS. Medlem i lednings-
grupp (direktion) i RQ Solutions ApS.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i 10 Biotech ApS,
RhoVac ApS och Coegin Pharma AS.

Innehav: 1340 225 aktier.

Nedanstdende tabell listar namn, position, fodelsedr, anstallningsar och aktieinnehav fér RhoVacs ledande befattningshavare.

Namn Befattning Fodelsear Anstalld sedan Innehav*
Anders Ljungqvist Verkstéallande direktor och CSO 1950 2015 1340225
Anders Mansson CBO och vice verkstallande direktor 1967 2019 -
Henrik Stage CFO 1960 2015 5556!

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.

! Stage ager darutover indirekt cirka 8,44 procent av aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som &ger 1 189 465 aktier i RhoVac.

Anders Ljungqvist

Verkstallande direktor sedan 2015.

For ytterligare information om Anders Ljungqvist, se avsnittet Styrelse, le-
dande befattningshavare och revisor - Styrelse.

Anders Mansson

CBO och vice verkstdllande direktor se-
dan 2019.

Anders Mdnsson har mer én 25 Grs erfaren-
het av ldkemedelsbranschen. Mdnsson har
erfarenhet frdn flera ledande befattningar
inom multinationella lGkemedelsféretag i
savdl Sverige som utomlands, framforallt
inom sdlj, marknad och affédrsutveckling,
vilket inkluderat arbete med distributions-
och licensavtal, avyttringar och forvéry i
miljardklassen. Under de senaste dren har Mdnsson varit verksam bland an-
nat som Industrial Advisor inom Life Sciences till Ratos AB samt Vice President
iLEO Pharma.

Fodd: 1967

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet. MBA, Business School Lausan-
ne, Schweiz.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i CanimGuide Therapeutics AB. Styrel-
seledamot i Anders Mansson Business Development AB, EQL Pharma AB
och Longboat Amniotics AB. Verkstallande direktor i Anders Mansson Busi-
ness Development AB och Longboat Amniotics AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i CanimGuide The-
rapeutics AB och Respiratorius AB (publ).

Innehav: -

Henrik Stage

CFO sedan 2015.

Henrik Stage har dver 25 drs erfarenhet
frén ledande positioner inom biotech- och
finanssektorn. Stage dr tidigare partner i
Ventac Partners och har flera ldkemedels-
affdrer bakom sig, bland annat som delak-
tig i en framgdngsrik exit av Santaris Phar-
ma, som sdldes till Roche fér 450 miljoner
USD under 2014. Stage dr fér nérvarande
CFO i RhoVac ApS och SynAct Pharma ApS.

Fodd: 1960

Utbildning: Master i finans, Copenhagen Business School, Danmark.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i ResoTher Pharma ApS. Verkstéllande di-
rektor i ADCendo ApS och Next Stage Ventures ApS.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Verkstéllande direktor i Stella ApS.
Innehavare av enskild firma med beteckningen Next Stage Ventures.
Innehav: 5 556 aktier. Stage dger darutover indirekt cirka 8,44 procent av
aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som &ger 1 189 465 aktier i Rho-
Vac.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare som
ar beskrivna ovan har under de senaste fem aren (i) démts i bedragerirela-
terat mal, (ii) varit stallforetradare i bolag som forsatts i konkurs, konkursfor-
valtning, tvangslikvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion, (iii) varit
foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndi-
gade myndigheter (ddribland godkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv)
forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.
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Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller le-
dande befattningshavare. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sérskild dverens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har avtal
som beréttigar till formaner efter det att uppdraget avslutats (med undantag
for normal ersattning under uppsagningstid for de ledande befattningsha-
varna). Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ndgra privata in-
tressen som kan sta i strid med RhoVacs intressen. Som framgar ovan har
dockett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomis-
ka intressen i RhoVac genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bo-
lagets adress: RhoVac AB, Medicon Village, Scheelevégen 2,223 81 Lund.

Revisor

Deloitte AB, 113 79 Stockholm, dr Bolagets revisor sedan 2015, med Magnus
Andersson som huvudansvarig revisor sedan arsstdmman 2019. Magnus An-
dersson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen
for revisorer i Sverige. Dessférinnan var Elna Lembrér Astrém huvudansva-
rig revisor. Elna Lembrér Astrom &r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. Deloitte AB har varit revisor
under hela den perioden som den historiska finansiella informationen i Pro-
spektet omfattar.

Bolagsstyrning

Samtliga ledamoter ar valda till arsstémman 2020. En styrelseledamot dger
ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer av sty-
relsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls
arligen av Bolagets styrelse. Bolagets styrelse har inte inom sig upprattat
nagra sarskilda utskott. Fragor som ror revisions- och erséttningsfragor be-
slutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldig att folja Svensk kod
for bolagsstyrning och har inte heller frivilligt forpliktigat sig att folja denna.
RhoVac foljer tillampliga regler i aktiebolagslagen, de regler och rekommen-
dationer som féljer av RhoVacs notering pa Spotlight Stock Market samt god
sed péa aktiemarknaden.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslutas av arsstam-
man. Vid drsstamman 2019 beslutades att styrelsearvode skulle utgd med
sex prisbasbelopp till styrelsens ordférande och med tre prisbasbelopp till
var och en av dvriga styrelseledamdter som inte dr anstéllda av Bolaget.

| tabellen nedan presenteras en Gversikt dver ersattningen till styrelsen och
ledande befattningshavare for rédkenskapsaret 2018. Samtliga belopp anges
i SEK.

Ersattning till och anstéllningsvillkor for ledande
befattningshavare

Anstéllningsvillkor for verkstéllande direktéren beslutas av styrelsen. An-
ders Ljungquvist utfor uppdraget som verkstallande direktér och CSO samt
uppdraget som verkstallande direktor i RhoVac ApS pa konsultbasis enligt
ett konsultavtal som ingdtts mellan RhoVac och RQ Solutions ApS. Enligt
konsultavtalet géller en dmsesidig uppsagningstid om tre manader. Ersatt-
ning utgar i form av [6n, samt sedvanlig ersattning till foljd av vissa utldgg i
samband med uppdragets utférande. For rakenskapsaret 2018 uppgick den
totala ersattningen till 1 911 023 SEK och for rakenskapsaret 2017 uppgick
den totala ersattningen till 1 324 520 SEK.

CBO och vice verkstallande direktér Anders Mansson dr anstalld av RhoVac
sedan 2019. Enligt anstallningsavtalet galler en 6msesidig uppsagningstid
om tre manader. Vid uppségning fran Bolagets sida dr Mansson beréttigad
till avgangsvederlag motsvarande tre ganger den fasta manadslonen vid
anstéllningens uppgorande. Enligt anstéllningsavtalet utgar grundlon och
tjdnstepensionsinbetalningar motsvarande maximalt 20 procent av den fas-
ta kontanta manadslonen.

CFO Henrik Stage utfor sitt uppdrag pa konsultbasis enligt ett konsultavtal
som ingatts mellan RhoVac och Next Stage Ventures ApS. Enligt konsultav-
talet galler en 6msesidig uppsagningstid om tre manader. Ersattning utgar
i form av 16n, samt sedvanlig ersattning till foljd av vissa utldgg i samband
med uppdragets utforande. For rakenskapsaret 2018 uppgick den totala er-
sattningen till 1 312 696 SEK och for rakenskapsaret 2017 uppgick den totala
ersattningen till 850 352 SEK.

SEK

(Styre)lsen och ledande befattningshavare Styrelsearvode Lon/konsultarvode Rérlig ersittning  Pension  Ovriga formaner  Summa
Mikael @rum, styrelseordférande 210562 - - - - 210562
Cristina Glad, styrelseledamot 119592 - - - - 119592
Lars Hedbys, styrelseledamot 119592 - - - - 119592
Gunnar Gardemyr, styrelseledamot 119592 - - - - 119592
Anders Ljungqvist, styrelseledamot,

verkstéllande direktor och CSO - 1911023 - - - 1911023
Anders Mansson, CBO och vice verkstallande - - - - - -
direktorl

Henrik Stage, CFO - 1312696 - - - 1312696
Totalt 569 338 3223719 - - - 3793057

! Anders Mansson tilltrddde sin anstallning som CBO och vice verkstéllande direktor under maj 2019.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmén bolags- och koncerninformation

RhoVac dr ett svenskt publikt aktiebolag, med organisationsnummer
559037-2271. Bolagets féretagsnamn och handelsbeteckning ar RhoVac AB.
Bolaget bildades den 28 oktober 2015 av de stiftare som anges nedan och
registrerades vid Bolagsverket den 25 november 2015. | samband med bil-
dandet tillskot stiftarna RQ Solutions ApS, Ventac Holdings (Cyprus) Limited,
Thorald Holding ApS samtliga aktier i RhoVac ApS som apportegendom till
Bolaget. Styrelsen har sitt sate i Lund. Bolaget ar ett avstamningsbolag och
dess aktiebok fors av Euroclear. Bolagets associationsform regleras av ak-
tiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter som ar forknippade
med dgandet av aktierna kan endast dndras i enlighet med némnda regel-
verk. Bolagets verksamhetsféremal anges i § 3i Bolagets bolagsordning och
framgar av avsnittet Bolagsordning nedan. Bolaget & moderbolag till det
heldgda dotterbolaget RhoVac ApS (31159008), med sate och verksamhet i
Hgrsholm, Danmark.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av véasentliga avtal (med undantag fran av-
tal som ingdtts i den [6pande afférsverksamheten) som RhoVac ingatt inom
tva ar fore datumet for Prospektet, liksom en sammanfattning av andra avtal
(som inte dr avtal som ingatts i den [6pande afférsverksamheten) som Rho-
Vac ingatt som innehdller forpliktelser eller réttigheter som vid tidpunkten
for detta Prospekt ar av vasentlig betydelse for Bolaget.

Forlikningsavtal med Foreningen Kraeftens Bekeempelse (Danish
Cancer Society)

RhoVac ingick under 2015 ett forlikningsavtal med Danish Cancer Society
avseende dterkrav av forskningsstod. Bakgrunden till avtalet ar att Danish
Cancer Society forbeholl sig réatten till erséttning for all forskning som Danish
Cancer Society stoder, for det fall forskningen skulle leda till kommersialise-
ring. RhoVac sag ett problem i detta, da Danish Cancer Society inte kunde
specificera vilka belopp ersattningen kunde rora sig om, varfor Bolaget yr-
kade pa att en kompensationsmodell skulle tas fram. Mot denna bakgrund
upprattades forlikningsavtalet mellan parterna. Férlikningsavtalet innebér
att RhoVac, efter godkdnnande i EU eller USA av ndgon produkt harrérande
urdeninternationella patentansokan fran den 18 december 2008 (RhoC), till
Danish Cancer Society ska erldgga 100 000 GBP samt royalties om 1 procent
av dotterbolagets omséttning hanforlig till sddana produkter och 3 procent
upp till totalt 50 000 GBP av eventuella sub-licensintékter hanforliga till
patentet. RhoVac kan enligt en "Buy-Out Option” i avtalet istéllet valja att
erldgga 50 000 GBP fore avslutade kliniska fas I1-studier, 100 000 GBP fore av-
slutade kliniska fas Ill-studier eller 200 000 GBP f6re marknadsgodkannande
av en produkt relaterad till RhoC i EU eller USA. RhoVac har for avsikt att
anvanda ovanndamnda "Buy-Out Option” och erldgga 50 000 GBP fore av-
slutade kliniska fas Il-studier, dvs under &r 2021. RhoVac har dock inte fattat
nagot slutligt beslut i frdgan och med anledning harav har inte heller ndgra
avsattningar gjorts.

Avtal med Carbogen Amcis SAS

RhoVac ingick under 2016 ett serviceavtal med Carbogen Amcis SAS under
vilket RhoVac kan uppdra Carbogen Amcis SAS att tillhandahalla service-
uppdrag relaterade till kliniska studier. Avtalet géller tills vidare och applice-
ras pa varje enskild arbetsorder som RhoVac uppdrar Carbogen Amcis SAS
att utféra. Om RhoVac ldmnar en enskild arbetsorder till Carbogen Amcis
SAS blir denna underkastad huvudvillkoren i avtalet. Avtalet galler tills vida-
re och kan sdgas upp ensidigt av RhoVac utan orsak.

Avtal med Klifo A/S

RhoVac ingick under 2019 ett serviceavtal med Klifo A/S, under vilket Rho-
Vac kan uppdra Klifo A/S att tillhandahalla tjanster avseende bland annat
import, paketering, forvaring och distribution av produkter for kliniska
studier. Avtalet géller tills vidare och appliceras pa varje enskild arbetsor-
der som RhoVac uppdrar Klifo A/S att utféra. Om RhoVac lamnar en enskild
arbetsorder till Klifo A/S blir denna underkastad huvudvillkoren i avtalet.
Avtalet géller tills vidare med en 6msesidig uppsagningstid om tre manader.

Avtal med Linical Accelovance Europe B.V.

RhoVac ingick under 2018 ett serviceavtal med Linical Accelovance Europe
B.V. under vilket RhoVac kan avropa tjanster avseende radgivning och pla-
nering for genomforandet av en uppfoljande fas ll-studie avseende RVOO1.
Avtalet galler till och med den 7 december 2023, eller da slutlig arbetsorder
genomfors. Avtalet eller en enskild arbetsorder kan ségas upp ensidigt av
RhoVac med 14 dagars uppsagningstid.

Avtal med Lunds universitet

RhoVac ingick under 2017 ett forskningssamarbetsavtal med Lunds univer-
sitet avseende ett projekt som syftar till att validera eller falsifiera RhoVacs
hypotes om att prostatacancerstamceller kan identifieras genom Overut-
tryck av proteinet RhoC. Agandertten till resultat som skapas under pro-
jektet tillfaller den genererande parten. Genom avtalet ges dock RhoVac en
option att férvarva en exklusiv licens med ratt till sub-licensiering avseende
de resultat som skapas av Lunds universitet eller dess anstallda. Avtalet gal-
ler till dess att projektet &r genomfort eller parternas ataganden enligt avta-
let har uppfyllts. Avtalet har en dmsesidig uppsagningstid om tva manader.

Avtal med OZACK ApS

Under 2018 ingick RhoVac ett konsultavtal med OZACK ApS, varigenom
konsulten Ann Christine Korsgaard stélls till RhoVacs forfogande och till-
handahaller konsulttjénster avseende regulatorisk utveckling. Avtalet [opte
ursprungligen till och den 31 december 2018, men har av parterna forlangts
till att galla till och med den 31 december 2019. Avtalet dringanget pa mark-
nadsmassiga villkor med sedvanliga bestdmmelser om sekretess och dgan-
deratt avseende immateriella rattigheter.

Avtal med PolyPeptide Laboratories SAS

RhoVac har under 2016 ingatt ett avtal med PolyPeptide Laboratories SAS
avseende utveckling och tillverkning av l&kemedelssubstansen RV001. Av-
talet géller fran och med den 21 januari 2016 till och med tva ar fran sista
leverans av ldkemedelssubstansen RV001. Avtalet har en 6msesidig uppsag-
ningstid om sex manader.

Avtal med Stone Biostatistics Ltd.

RhoVac ingick under 2017 ett konsultavtal med Stone Biostatistics Ltd. vari-
genom konsulten Andrew Stone stélls till RhoVacs forfogande avseende sta-
tistisk support till RhoVacs kliniska utveckling. Avtalet [&pte ursprungligen
till och med den 31 december 2018, men har forlangts till och med den 31
december 2019. Avtalet &r inganget pa marknadsmaéssiga villkor med sed-
vanliga bestimmelser om sekretess och dganderdtt avseende immateriella
rattigheter.

Avtal med TFS Trial Form Support International AB

Bolaget ingick under 2016 ett serviceavtal med TFS Trial Form Support In-
ternational AB varigenom RhoVac kan avropa tjanster relaterade till kliniska
studier. Avtalet galler till och med den 31 december 2019, eller till dess att
slutlig arbetsorder genomfors, och appliceras pa varje enskild arbetsorder
som RhoVac uppdrar TFS Trial Form Support International AB att utféra. Om
RhoVac lémnar en enskild arbetsorder till TFS Trial Form Support Interna-
tional AB blir denna underkastad huvudvillkoren i avtalet. Avtalet kan ségas
upp ensidigt av RhoVac med 60 dagars uppsagningstid, och ensidigt av TFS
Trial Form Support International AB med 90 dagars uppsagningstid.

Avtal med University of Tiibingen

RhoVac ingick under 2016 ett forskningssamarbetsavtal med University of
Tlbingen avseende assistans med klinisk forskning. Avtalet omfattade ur-
sprungligen att University of Tiibingen skulle assistera i tre fordefinierade
forskningsprogram under en period om tva ar. Parterna har dock forlangt
avtalet till och med den 1 augusti 2020 for att méjliggdra en 12-manaders-
uppfoljningsfas av den kliniska fas I/ll-studien. Avtalet har en ¢msesidig
uppségningstid om 30 dagar, med undantag for att University of Tibingen
inte kan séga upp avtalet under ett pagaende forskningsprogram.

Forsakringar
Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ér tillfredsstal-
lande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.
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Patent- och varumarkesskydd

Patent

RhoVacs framtida framgang kommer till viss del vara beroende av Bolagets
formaga att erhdlla och vidmakthalla patentskydd. Aminosyrasekvenser
(peptid) och annan teknik som relaterar till RV001 och dess anvandning
skyddas av en patentfamilj som hérror fran en internationell patentansokan
(W0O2009076966). | vissa lander (exempelvis USA) kan humana aminosyra-
sekvenser inte patenteras, men det ar mojligt att patentera anvandningen
av sekvenserna. En internationell patentansdkan (PCT) inlamnades den 18
december 2008. | tabellen till hoger presenteras vilka regioner/lander som
Bolagets patentansokan omfattar samt status avseende ansokan i respekti-
ve region. Bolaget utvecklar patentfamiljen kontinuerligt.

Varumarken

Per dagen for Prospektet innehar Bolaget inga registrerade varumaérken.
Bolaget har ansokt om varumarkesskydd for "JRHOVAC” i EU i klass 1 (om-
fattar bland annat kemiska preparat och substanser), klass 5 (omfattar bland
annat ldkemedel), klass 42 (omfattar bland annat medicinsk och farmakolo-
gisk forskning) och klass 44 (omfattar bland annat medicinska diagnostiska
tjdnster). En tredje part har invant mot anstkan avseende klass 5 och parter-
na har gemensamt bestdmt att férsoka né en samférstandslésning. Ovriga
klasser paverkas inte av invandningen.

Tecknings- och garantiataganden

Ett antal externa investerare har férbundit sig att 6verta 2 519 690 tecknings-
ratter fran Bolagets tva storsta dgare, RQ Solutions ApS och Ventac Holdings
(Cyprus) Limited, och teckna sig for dessa till ett belopp om 47,9 MSEK,
motsvarande 26,5 procent av Féretradesemissionen. Darutdver har samma
grupp externa investerare forbundit sig att garantera aterstaende del av Fo-
retrddesemissionen, motsvarande ett belopp om 133,1 MSEK, motsvarande
73,5 procent av Foretrddesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrades-
emissionen fullt ut av teckningsataganden och emissionsgarantier.

Patenttabell

Region/Land  Status Patent/ansokan giltig till

Australien Godkant December 2028
Japan Godkant December 2028
USA Godkant Mars 2032
Europa! Godkant December 2028
Kanada Under handlaggning -

! Patentet dr beviljat i Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederldnderna, Norge, Polen, Schweiz/Liechtenstein, Spanien, Storbritannien, Sveri-
ge, Turkiet, Tyskland och Osterrike.

| tabellen nedan redovisas de parter som ldmnat teckningsforbindelser
och ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen med sammanlagt 10,6 MSEK, motsvarande 8 procent.
Nagon ersattning till de aktiedgare som avgivit teckningsforbindelser utgar
inte. Teckningsforbindelserna och emissionsgarantierna ingicks under april
2019. Garantikonsortiet har samordnats utav Erik Penser Bank.

Bolaget har vare sig begart eller erhallit sékerhet avseende ldmnade teck-
ningsforbindelser eller emissionsgarantier genom pantsattning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller
flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden. Se Teck-
nings- och garantidtaganden ej sdkerstdllda i avsnittet Riskfaktorer. De juri-
diska personer som har ingatt teckningsforbindelser och garantidtaganden
nds pa adresser angivna i tabellen nedan. Ovriga nds via Bolagets finansiella
radgivare Erik Penser Bank pa adress: Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.

Namn Teckningsforbindelse Garantiatagande Summa Del av Erbjudandet Garantiprovision
M2 Asset Management AB! 23750 000 65312 500 89062 500 49,2% 5225000
Nordic Cross Stable Return? 4750 000 13062 500 17 812 500 9,8% 1045000
Géran Kéllebo 3800000 10450 000 14250 000 7,9% 836000
Formue Nord Markedsneutral A/S? 2 850 000 8587 500 11437 500 6,3% 687 000
Erik Penser Bank AB* 1995000 6155807 8150807 4.5% 492 465
Faro Capital AB® 1995000 5486 250 7481250 4,1% 438900
Nordic Cross Small Cap Edge® 1900 000 5225000 7125000 3,9% 418000
Lennart Sten 1324110 3641303 4965413 2,7% 291 304
Litcap AB’ 950 000 2612500 3562 500 2,0% 209 000
John Larsson 712500 1959 375 2671875 1,5% 156 750
ID Invest AB® 570000 1567500 2137500 1,2% 125400
Shaps Capital AB? 570000 1567500 2137500 1,2% 125400
Birger Jarl2 ABY 522 500 1436875 1959 375 1,1% 114950
Stefan Hansson 522500 1436875 1959375 1,1% 114950
Tobias Schon 522500 1436875 1959 375 1,1% 114 950
Emanuel Eriksson 513000 1410750 1923750 1,1% 112 860
Niklas Widerberg 437000 1201750 1638750 0,9% 96 140
Anders Mansson 190 000 522500 712 500 0,4% 41800
Totalt 47874110 133073359 180947 469 100,0% 10 645 869

! Bredgrand 4, 111 30 Stockholm.

?Lastmakargatan 22 C, 111 44 Stockholm.
*Nytorv 11, 4 sal, 9000 Aalborg, Danmark.

* Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.
° Stortorget 1 2tr, 222 23 Lund.

©Lastmakargatan 22 C, 111 44 Stockholm.

"Ménvégen 11, 81 51 Lidingd.

8 Box 6249, 102 34 Stockholm.

° Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm.

0 Jungfrugatan 10 4tr, 114 44 Stockholm.
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Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

RhoVac har under de senaste tolv manaderna inte varit part i ndgra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden el-
ler sddana som Bolaget ar medvetna om kan uppkomma) och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets finansiella stallning
eller [6nsamhet.

Transaktioner med nérstaende

Som framgar i avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisor -
Ersattning till och anstéllningsvillkor for ledande befattningshavare utfor
Anders Ljungqvist uppdraget som verkstéllande direktér och CSO i RhoVac
samt uppdraget som verkstéllande direktor i RhoVac ApS pa konsultbasis
enligt ett konsultavtal som ingdtts mellan RhoVac och RQ Solutions ApS.
Som ocksa framgdr &r Anders Ljungqvist ensam aktiedgare i RQ Solutions
ApS som ager 14,07 procent av aktierna i RhoVac. Den totala ersattningen
som Bolaget har utgett till Anders Ljungqvist for hans uppdrag uppgick till
1324 520 SEK for rakenskapsaret 2017, 1 911 023 SEK for rakenskapsaret
2018 och 501 551 SEK for perioden januari — mars 2019. Anders Ljungqvist
har enbart erhéllit erséttning for uppdraget som verkstéllande direktor och
CSO i RhoVac samt uppdraget som verkstallande direktor i RhoVac ApS och
emottar inte nagon ersattning for sin roll som styrelseledamot i Bolaget.

Som ocksd framgar av avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och re-
visor - Ersattning till och anstallningsvillkor for ledande befattningshavare
utfor Henrik Stage uppdraget som CFO i RhoVac pa konsultbasis enligt ett
konsultavtal som ingatts mellan RhoVac och Next Stage Ventures ApS. Hen-
rik Stage ar dven, som framgar ovan, aktiedgare i Ventac Holdings (Cyprus)
Limited, som dger 1 189 465 aktier i RhoVac. Den totala ersattningen som
Bolaget har utgett till Henrik Stage for hans uppdrag uppgick till 850 352 SEK
for rakenskapsaret 2017, 1 312 696 SEK for rakenskapsaret 2018 och 418 890
SEK for perioden januari - mars 2019.

Bolaget koper dven konsulttjanster av Ventac A/S, dar Bolagets styrelseord-
forande Mikael @rum dar styrelseledamot och verkstéllande direktor. Den
totala ersattningen som Bolaget har utgett till Ventac A/S for konsulttjanster
uppgick till 241 004 SEK for rakenskapsaret 2017, 452 004 SEK for raken-
skapsaret 2018 och 133 740 SEK for perioden januari - mars 2019. Konsult-
tjdnsterna avser huvudsakligen inhyrning av konsulten Golnaz Borghei som
utfor konsulttjanster t RhoVac inom affarsutveckling och investerarrelatio-
ner. Konsultavtalet mellan Ventac A/S och RhoVac géller till och med den 31
december 2019.

Bolaget har tidigare ingatt avtal med konsultbolagen C Glad Consulting AB,
dar Cristina Glad ar styrelseledamot, Ventac Partners AB, dar Lars Hedbys ar
styrelseledamot, samt Ventac A/S, dar Mikael @rum ar styrelseledamot och
verkstdllande direktor. Konsultbolagen stéllde enligt avtalen Cristina Glad,
Lars Hedbys och Mikael @rum till férfogande for styrelseuppdrag i Bolaget.
Konsultbolagen har under avtalen erhallit ersattning motsvarande arsstam-
mans beslut om styrelsearvode plus sociala avgifter motsvarande vad Rho-
Vac hade erlagt om ersattningen utgatt sdsom [6n till styrelseledamoterna.
Den totala ersattningen som Bolaget har utgett till Ventac A/S uppgick till
245 549 SEK for rékenskapsaret 2017. For samma rakenskapsar uppgick
den totala ersattningen som Bolaget har utgett till C Glad Consulting AB
och Ventac Partners AB till 122 639 SEK for respektive bolag. Fran och med
arsstamman 2018 har ersattning till Cristina Glad, Lars Hedbys och Mikael
@rum for styrelseuppdrag i Bolaget istéllet utgatt sdsom [6n till respektive
person.

For att fa ha samma kontorsadress som RhoVac ApS betalar RQ Solutions
ApS l6pande en procentandel av RhoVac ApS hyreskostnad. Fram till dess
att RhoVac ApS bytte lokaler i november 2017 betalade RQ Solutions ApS
50 procent av RhoVac ApS totala hyreskostnad. Efter att RhoVac ApS bytte
lokaler betalar RQ Solutions ApS istallet 20 procent av RhoVac ApS hyres-
kostnad. RQ Solutions ApS bedriver ingen annan verksamhet pa adressen
utdver att vara registrerad. Den totala ersattningen som RQ Solutions ApS
har utgett till RhoVac ApS som ersattning for denna tjanst uppgick till 36 678
SEK for rakenskapsaret 2017, 19 642 SEK for rakenskapsaret 2018 och 5 242
SEK for perioden januari - mars 2019.

Samtliga transaktioner med narstaende parter har, enligt styrelsens bedém-
ning, skett pd marknadsmassiga villkor.

| Gvrigt finns inga avtal med narstaende utover vad som framgar av avsnit-
ten Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare, Erséttning till och
anstdllningsvillkor for ledande befattningshavare samt Tecknings- och ga-
rantigtaganden.

Radgivare

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Asperia AB &r strategisk radgi-
vare till RhoVac i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyra AB
ar legal radgivare till RhoVac i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank
ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Da all information i Pro-
spektet har [dmnats av Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank, Asperia AB
och Setterwalls Advokatbyra AB fran ansvar i forhallande till investeringar
i Bolaget eller andra beslut grundade pa information eller avsaknaden av
information i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

RhoVacs finansiella rddgivare och emissionsinstitut i samband med Fore-
tradesemissionen ar Erik Penser Bank. Erik Penser Bank har tillhandahallit,
och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, in-
vesterings-, kommersiella och andra tjdnster at RhoVac for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhélla, erséttning. Setterwalls Advokatbyra AB &r
RhoVacs legala radgivare och Asperia AB dr RhoVacs strategiska radgivare i
samband med Foretradesemissionen. Erik Penser Bank och Asperia AB er-
haller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i samband med
Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller [6pande ersatt-
ning for utforda tjdnster i samband med Féretrddesemissionen. Darutover
har Erik Penser Bank, Asperia AB och Setterwalls Advokatbyrd AB inga eko-
nomiska eller andra intressen relaterade till Féretrddesemissionen.

Ett antal externa investerare har atagit sig att dverta teckningsratter fran Bo-
lagets tva storsta dgare och teckna sig for dessa till ett belopp om cirka 47,9
MSEK. Samma grupp investerare har férbundit sig att garantera aterstaende
del av Foretrddesemissionen, motsvarande ett belopp om cirka 133,1 MSEK.

Utdver ovanstaende parters intresse av att Foretrddesemissionen kan ge-
nomforas framgdngsrikt, samt avseende Gvriga emissionsgaranter att avta-
lad erséttning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andraintressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemis-
sionen.

Handlingar som inforlivas genom hénvisning

RhoVacs arsredovisningar for rékenskapsaren 2017 och 2018 samt delars-
rapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2019 med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2018 utgor en del av Prospektet och ska ldsas som en
del dérav, dar hanvisningar gors enligt foljande:

. Arsredovisningen 2017: koncernens resultatrakning (sidan 23), kon-
cernens balansrakning (sidorna 24 - 25, koncernens rapport over
forandring i eget kapital (sidan 26), koncernens kassaflodesanalys
(sidan 27), moderbolagets resultatrékning (sidan 28), moderbolagets
balansrakning (sidorna 29 - 30), moderbolagets rapport éver forand-
ring i eget kapital (sidan 31), moderbolagets kassaflodesanalys (sidan
32), noter (sidorna 33 - 44) och revisionsberéttelse (sidorna 46 - 48).

. Arsredovisningen 2018: koncernens resultatrdkning (sidan 25), kon-
cernens balansrakning (sidorna 26 — 27), koncernens rapport dver
forandring i eget kapital (sidan 28), koncernens kassaflodesanalys
(sidan 29), moderbolagets resultatrékning (sidan 30), moderbolagets
balansrakning (sidorna 31 - 32), moderbolagets rapport éver férand-
ring i eget kapital (sidan 33), moderbolagets kassaflodesanalys (sidan
34), noter (sidorna 35 - 46) och revisionsberéttelse (sidorna 48 - 50).
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https://www.rhovac.se/wp-content/uploads/rhovac_arsredovisning_2017.pdf
https://www.rhovac.se/wp-content/uploads/rhovac_arsredovisning_2018_final_16_april.pdf

. Delarsrapport for perioden 1 januari = 31 mars 2019: koncernens
resultatrékning i sammandrag (sidan 7), koncernens balansrakning
i sammandrag (sidan 8), koncernens forandring i eget kapital (sidan
9), koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (sidan 10), moder-
bolagets resultatrékning i sammandrag (sidan 11), moderbolagets
balansrdkning i sammandrag (sidan 12), moderbolagets férandring i
eget kapital (sidan 13) och moderbolagets kassaflodesanalys i sam-
mandrag (sidan 14).

RhoVacs arsredovisningar for rékenskapsaren 2017 och 2018 har reviderats
av Bolagets revisor och revisionsberattelserna ar fogade till arsredovisning-
arna. Delarsrapporten for perioden 1 januari = 31 mars 2019 har inte varit
foremal for granskning av Bolagets revisor.

Forutom RhoVacs reviderade drsredovisningar for radkenskapsaren 2017 och
2018 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom
hanvisning dr antingen inte relevanta for en investerare eller dterfinns pa
annan plats i Prospektet.

Tillgangliga handlingar

Kopior av fljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid gran-
skas pa Bolagets kontor pa Medicon Village, Scheelevéagen 2, 223 81 Lund
under ordinarie kontorstid.

. RhoVacs bolagsordning.

. RhoVacs arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 (inklusi-
ve revisionsberattelser).

. Dotterbolagets drsredovisningar for rdkenskapsaren 2017 och 2018
(inklusive revisionsberattelser).

. RhoVacs delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2019.

. Prospektet.

Handlingarna ovan (med undantag for Dotterbolagets arsredovisningar)
finns dven tillgdngliga i elektronisk form pad Bolagets webbplats www.rho-
vac.se.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part samt statistik och be-
rakningar hamtade fran branschrapporter och studier, offentligt tillgdnglig
information samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk informa-
tion. Bolaget anser att sddan information ar anvandbar for investerares for-
stdelse for den bransch i vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets stéllning
inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och anta-
ganden som ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation och annan
information som hamtats fran offentligt tillgéngliga kéllor. Bolaget har inte
gjort ndgra oberoende verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allménna publika-
tioner. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser ar
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla och Bola-
get kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och sévitt Bolaget
kanner till och kan férsékra sig om genom jamforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av dessa kallor har inte ndgra uppgifter uteldmnats
pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.
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https://mb.cision.com/Main/13747/2806336/1039574.pdf

Bolagsordning

Org. nr. 559037-2271
Faststdlld vid Grsstdmma 2019-05-09

§ 1 Firma
Bolagets firma &r RhoVac AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lund kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att utveckla och kommersia-
lisera lakemedel for behandling av cancer och darmed forenlig verksamhet
samt att dga och forvalta aktier.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 714 239,18 kronor och hogst 6 856 956,72
kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 9 523 551 och hogst 38 094 204 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst fyra och hogst atta ledamoter med hogst tre
suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllan-
de direktorens forvaltning skall en

eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revi-
sionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets

webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om ut-
givningen av Svenska Dagbladet

skulle upphora skall annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stémma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa
satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmélt
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, [6rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére
stémman. Avser aktiedgare att medfora bitraden skall antalet bitraden ang-
esianmalan.

§ 10 Arsstimma

Arsstdmma skall héllas arligen inom sex (6) manader efter rdkenskapsérets
utgang.

Pa drsstdmma skall foljande drenden forekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkdnnande av rostléngd.

3. Godkdnnande av dagordningen.

4.Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stédmman blivit behdrigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekom-
mande fall koncernredovisning

och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrékning och balansrakning samt i forekom-
mande fall

koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stéllda

balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamaoter och verkstéllande direktor.

8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och av
antalet revisorer och

revisorssuppleanter,

9. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller
revisionsbolag och eventuella

revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rdkenskapsar skall vara kalenderdr.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen arinford i aktiebo-
ken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument eller
den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6 - 8 ndmnda lag, ska antas vara behérig att utéva de réttigheter som fram-
garav 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna nya aktier
till innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen gdller endast i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska
personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd gdllande lagstiftning och dr
endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla alla skat-
tefrégor som kan uppkomma i samband med erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte (i) virdepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgéngar i ndringsverksamhet, (i) de sdrskilda reglerna
fér skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga dé aktiecigare innehar aktier eller teckningsrétter som anses ndringsbetingade eller (iij) de sérskilda
regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. fdmansféretaq eller pG aktier
som férvirvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i fmansféretaq. Sdrskilda skatteregler géller for vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och férsdkringsforetag. Beskattningen av varje enskild ak-
tiedgare beror pé dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsrdtter bor dérfér rédfréga
en skatterddgivare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet,

inklusive tilldmpligheten och effekten av utléindska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Med “obegransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier eller andra
deldgarratter som ar (a) en fysisk person som bor eller stadigvarande vistas
i Sverige eller som har en vasentlig anknytning till Sverige och som tidigare
varit bosatta har, eller (b) en juridisk person som &r bildad i enlighet med
svensk rattsordning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter, till exempel teck-
ningsratter i Bolaget, saljs eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskat-
tas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljnings-
ersattningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(for sarskild information om omkostnadsbeloppet for teckningsratter, se
“Utnyttjande och avyttring av teckningsréatter” nedan).

Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort berdk-
nas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras
att BTA (betalda tecknade aktier) darvid inte anses vara av samma slag och
sort som de aktier vilka berdttigade till foretrade i nyemissionen forran be-
slutet om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid forsaljning av mark-
nadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pd marknadsnoterade aktier och andra marknadsnotera-
de delégarratter &r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och mot marknadsnoterade deldgarratter som realiseras samma ar,
forutom mot andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsrétter, s& kallade rantefonder. Kapitalforluster
pa aktier eller andra delégarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras
av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommu-
nal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av reste-
rande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta i Sverige
innehalls normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden, eller nér det
galler forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

RhoVac AB (publ)

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dodsbon fran fysiska personer som ager aktier via sa
kallade investeringssparkonton &r inte skattskyldiga for kapitalvinster vid
forsaljning av sadana aktier. Kapitalforluster pa sadana aktier ar inte av-
dragsgilla. Utdelningar pa aktier som dgs genom investeringssparkonton &r
inte heller skattepliktiga. P& denna typ av innehav utgadr istéllet en skatte-
pliktig schablonintékt som baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat med
statslanerdntan, per utgdngen av november aret fore beskattningsaret, 6kad
med 0,75 procentenheter. Fran och med 1 januari 2018 ska kapitalunderla-
get multipliceras med statslanerdntan, per utgdngen av november aret fore,
okad med en procentenhet istallet for 0,75 procentenheter. Schablonintak-
ten berdknas dock som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Detta
galler oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet. Scha-
blonintakten utgdr inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och betalas
arligen. Schablonskatten uppgar for beskattningsaret 2018 till 0,447 procent
av kapitalunderlaget. For beskattningsaret 2019 uppgar schablonskatten till
0,453 procent av kapitalunderlaget.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst
och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
21,4 procent. Bolagsskatten kommer stegvis att reduceras till 20,6 procent
fran den 1 januari 2021. Kapitalvinster och kapitalférluster beréknas pa
samma satt som for fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier
eller andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pé& sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan dven kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning att kon-
cernbidragsratt foreligger mellan bolagen samt var och en av de juridiska
personerna begéar det for ett beskattningsar som har samma deklarations-
tidpunkt. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter for fysiska
personer och aktiebolag

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. For aktiedgare
som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissionen och av-
yttrar sina teckningsratter kan en kapitalvinst eller en kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffa-
de for 0 SEK. Hela forséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas
i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt (det

vill sdga som inte erhdllits baserat pa innehav av befintliga aktier) utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Teckningsrétternas omkostnadsbelopp ska



i sddant fall beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade
aktier. Schablonmetoden far anvéndas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses
avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier och
teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Med “begransat skattskyldiga” avses har innehavare av aktier eller andra
deldgarratter som &r (a) en fysisk person som inte dr bosatt eller stadigva-
rande vistas i Sverige och som inte har nagon koppling till Sverige annat
an genom hans/hennes investering i aktierna, eller (b) en juridisk person
som inte ar bildad i enlighet med svensk rattsordning och som saknar fast
driftstélle i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhdller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongs-
katt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allménhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra lander. Flertalet av Sve-
riges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den ut-
delningsberattigade foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. Vid erhallandet av teckningsratter uttas ingen kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en l&gre skattesats eller for mycket ku-
pongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begdras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte dar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana vérde-
papper. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
forséljning av vissa vardepapper (sasom aktier, BTA och teckningsratter) om
de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamp-
ligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och
andra léander. Innehavare kan bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Foretradesemission 2019



Definitioner och ordlista

Term Definition

Antigen Ett antigen, inom immunonkologi, r ett kroppsframmande dmne som framkallar en reaktion hos immun-
forsvaret nér det kommer in i kroppen. Reaktionen leder till nybildning av antikroppar och rekrytering av
vita blodkroppar som angriper antigenet.

Ex vivo En medicinsk procedur dar ett organ, celler eller vavnad tas fran en levande organism for behandling, for
att sedan féras in i kroppen igen.

Fas I/l Fas|arden forsta delen av den kliniska studien. Fas | ar forsta tillfallet [dkemedlet prévas pa manniskor
och syftet ar att avgora huruvida deltagarna tal [dkemedlet och hur det beter sig i kroppen. | det fall
lédkemedlet testas i sjuka personer och inte friska frivilliga, finns mojlighet att utvardera aven klinisk effekt
i detta stadie. D& kallas studierna for Fas I/Il-studier.

Fasll Fas Il ar det forsta tillfallet da [akemedlet ges till patienter med den aktuella sjukdomen. Malet &r att visa
att [akemedlet faktiskt har effekt och att faststélla den dos som ska anvéndas i storskalig prévning.

FaslI | Fas Il &r syftet att visa att [dkemedlets eller behandlingens effekt r statistiskt sdkerstélld. Ar resultaten
goda kan ansokan om godkdnnande [dmnas in till ldkemedelsmyndigheten.

Fas IV Fas IV ar studier efter det att ldkemedlet har godkants av ldkemedelsmyndigheten och lanserats pa mark-
naden. Fas IV-studierna syftar till att optimera och effektivisera lakemedlets anvéndning

FDA Food and Drug Administration &r amerikanska ldkemedelsmyndigheten.

GLP GLP stér for Good Laboratory Practise, eller God Laboratoriesed pa svenska. GLP &r ett kvalitetssystem
som omfattar den organisatoriska process och de férhéllanden som rader nér icke-kliniska sakerhets-
studier pa manniska och miljo planeras, utfors, dvervakas, arkiveras och rapporteras.

In vitro Ett medicinskt test, experiment eller procedur som gors utanfor kroppen, i t.ex. ett provror.

Metastas En metastas dr en tumor som spridit sig till andra organ.

Pre-IND mote IND star for investigational new drug application och innebdr en tillstandsanstkan som ska inldmnas till

nagon tillstandsmyndighet innan ett ldkemedel far provas pa ménniskor i kliniska studier. Att ha ett pre-
IND mote med den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA innebér att man presenterar det planerade
utvecklingsprogrammet och far vardefulla synpunkter pa detta fran FDA. Pa sd sétt kan studien planeras
for att undvika forsening och fragor nar IND-anstkan skickas in.

RhoVac AB (publ)



Sarskild information fran Erik Penser Bank

Malgrupp Kunskap och erfarenhet

Nedanstdende &r den évergripande malgrupp som Erik Penser Bank satt for For attinvestera i det har instrumentet bor du ha minst grundléggande kun-
instrumentet samt for den aktuella emissionsformen - foretradesemission. skaper om instrumentet. En investerare med grundléggande kunskaper kan
Foretrddesemission innebar att ett bolags befintliga dgare (vid en given av- ta ettinformerat investeringsbeslut ndr denne tagit del av dokumentationen
stdmningsdag) vederlagsfritt tilldelas teckningsratter i proportion till sitt ak- om det specifika instrumentet.

tieinnehav i bolaget/emittenten. Teckningsratterna ger ratt att mot kontant

betalning teckna aktier i nyemissionen och erhlla tilldelning, Teckningsrat- Formaga att klara forluster

ter & mojliga att handla pa marknaden.
Malgruppen for det hér instrumentet &r investerare som:

Instrument « inser att hela det satsade kapitalet kan ga férlorat och har kapacitet att

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller listade pa en MTF-platt- béra en séadan forlust.

form) samt teckningsratter som avskiljs fran aktierna som ett led infor fo-

retrddesemissionen. Daremot passar det inte investerare som:
«vill vara sdkra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet eller

Instrumentets loptid « hogst kan tanka sig forlora en given del av det satsade kapitalet.

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter dger bara ett potentiellt varde

under den tid de kan handlas eller nyttjas for teckning av nyemitterade akti- Risk

er. Nar anmalningsperioden for teckning av aktier [6pt ut faller outnyttjade Det hér instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar den nast hog-

teckningsratter véardeldsa. sta risknivan. Instrumentet passar darmed dig som har en risktolerans som
motsvarar minst6 av 7.

Kundkategori

Det har instrumentet &r tankt fér investerare klassificerade som icke-profes- Distributionsstrategi

sionella, professionella eller jambordiga. Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning, portfoljforvaltning eller
vid order pa eget initiativ (med eller utan passandebed6émning). Det forelig-

Investeringsmal ger ej avtal med tredjepartsdistributér om distribution av detta instrument.

Malgruppen for det har instrumentet &r investerare som framst vill att det

satsade kapitalet ska véxa. Daremot passar det inte for investerare som i for- Avsnittet om Mdlgrupp dr infért i prospektet av Erik Penser Bank AB med hén-

sta hand vill att det satsade kapitalet ska bevaras. visning vad som féljer av tillstGndspliktiga instituts medverkan vid nyemission
av finansiella instrument rérande reglerna om Produktstyrning mm enligt
FFFS 2017:2 kap 5.

Uppgift om kostnader och avgifter for investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emittenten har vissa kostnader pa grund av
nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade
forordning C(2016) 2398) och rekommenderas att ldsas for att kunna gora ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter for nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1000 kr

Totala kostnader vid investeringstillfallet (SEK) % avinv
Kostnader och avgifter for aktieteckning, Courtage Okr 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart Okr 0%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet Okr 0%
Totala kostnader och avgifter Okr 0,00%

“Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfor den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tilldmpar. Avyttring av tecknade aktier
medfor den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa din investering. Avkastningen pa din investering
kan inte garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter kostnader och avgifter har for investeringen. Tidigare avkastning aringen garanti for framtida avkast-
ning. Vardet pa dina investeringar kan ga ner och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett léagre belopp an investerat.

Belopp investerat 1000 SEK
Tillvaxt 0%
Period 1ar
Det du far tillbaka om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Det du far tillbaka efter kostnader och avgifter 1000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Det innebar en minskad vinst pa: 0 SEK

Foretradesemission 2019



Adresser

Emittent
RhoVac AB (publ)
¢/o Medicon Village AB
Scheelevdgen 2
22381 Lund

Telefon: +46 7375172 78
E-post: info@rhovac.com
Hemsida: www.rhovac.se

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank AB (publ)
Box 7405
103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: +46 8 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare
Setterwalls Advokatbyra AB
Box 4501
20320 Malmo
Besoksadress: Stortorget 23

Telefon: +46 10 690 04 00
Hemsida: www.setterwalls.se

Strategisk radvigare
Asperia AB
Villavagen 37
182 79 Stocksund

Revisor
Deloitte AB
11379 Stockholm
BesOksadress: Rehnsgatan 11

Telefon: +46 75 246 20 00
Hemsida: www?2.deloitte.com

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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