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For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

« utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 22 april 2021, eller

+ senast den 19 april 2021 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive

forvaltare.

MANGOLD

I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 loper giltighetstiden for detta prospekt
detta prospekt till och med den 30 mars 2022, férutsatt att prospektet kompletteras med vederbérliga tilldgg enligt artikel 23
indmnda férordning. Skyldigheten att tillhandahdlla tilldgg till prospektet i fall av nya omstdndigheter av betydelse,
sakfel eller viisentliga felaktigheter kommer inte att vara tillimplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.



3
Je

VIKTIG INFORMATION

Viktig information

Med “WntResearch” eller “Bolaget” avses Wntresearch AB,

org. nr 556738-7864 ("WntResearch” eller "Bolaget”). Med
"Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretrades-
emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt villkoren

i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB,
org. nr 556585-1267. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112-8074. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor
("SEK") om inget annat anges. Med "TSEK"” avses tusen SEK och med
"MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar
och med "EUR" avses euro.

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen,
som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspek-
tionen har godkant detta Prospekt enbart i sd matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektforordningen. Godkannandet av Prospektet
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som
avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxt-
prospektienlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkan-
nandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida
det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospek-
tet. Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt.
Tvist med anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras
och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller séndas till
eller i ndgot land dar detta skulle forutsatta att ndgra sadana
ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot
lagar eller regleringar i det landet. Varken de unitratter, betalda
tecknade units ("BTU") eller de nyemitterade aktier eller teck-
ningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar

inte personer som ar bosatta i eller har registrerad adress i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampli-
ga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utdver
vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU
eller nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levererasi eller till lander dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt
ovan. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informa-
tionen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt.
Ingen person &r behorig att lamna ndgon annan information eller
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gora nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt.
Om sa anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av
dem ansvarar for sddan information eller sddana uttalanden.

WntResearchs aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market. Spotlight Stock Market ar en multilateral handelsplattform
som ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar listade pa Spot-
light Stock Market omfattas inte av lika vittgdende regelverk som
de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader.
Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som ar anpassat
fér mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investe-
rarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfatt-
ning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight Stock
Market vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa
en reglerad marknad, da aktier som ar noterade pa Spotlight Stock
Market inte omfattas av lika omfattande regelverk som de aktier
som ar upptagna till handel pa reglerade marknader.

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraf-
tar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part inga sakfoérhallanden har utelamnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande.

Information i Prospektet som rér framtida forhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella
férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osakerhet
eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors
i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realise-
ras lamnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende de framtida férhallanden
till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad som
féljer av tilldmplig lagstiftning.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast
den 22 april 2021, eller senast den 19 april 2021 salja de erhallna
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Obser-
vera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av units
utan stod av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrera-
de innehav med depéd hos bank eller annan férvaltare ska kontakta
sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och
betalning ska ske.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for Iasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet “Finan-
siell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som
inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.



Innehallsforteckning

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Sammanfattning

Ansvariga personer, information fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Bakgrund och motiv
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Riskfaktorer

Villkor for Erbjudandet
Foretagsstyrning

Legala fragor, agarférhallanden och kompletterande information
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:%C HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som infor- Observera att informationen pa WntResearchs eller
livas i Prospektet genom hanvisning och informationen, tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte
till vilken hanvisning sker, ska ldasas som en del av denna information inforlivas i Prospektet genom han-
Prospektet. Nedan angiven information som del av visning. Information pa WntResearchs eller tredje parts
féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet hemsida har inte granskats och godkants av Finans-
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de hand- inspektionen.

lingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas + WntResearchs arsredovisning for rakenskapsaret

fran WntResearch elektroniskt via Bolagets webbplats, 2020: Resultatrakning (s. 25), balansrakning (s. 25),
www.wntresearch.com, eller erhallas av Bolaget i kassaflédesanalys (s. 25), noter (s. 26-28) och revi-
pappersformat vid adress: WntResearch AB, c/o Er sionsberattelse (s. 29-30).

Redovisning, Jarnakravagen 3, 222 25 Lund. De delar + WntResearchs arsredovisning for rakenskapsaret 2019:
av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar an- Resultatrakning (s. 21), balansrakning (s. 22-23), kassa-
tingen inte relevanta for investerare eller sa aterges flodesanalys (s. 24), noter (s. 25-30) och revisionsberat-
motsvarande information pa en annan plats i Prospektet. telse (s. 32-33).
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Sammanfattning

Denna sammanfattning bor Iasas som en introduktion
till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera

i vardepapperen bor grundas pa att investeraren stude-
rar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-till-
vaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna
bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-
tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som
har presenterat sammanfattningen inklusive éversatt-
ningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet
inte ger den nyckelinformation som investerare behdver
vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vardepapperen.

Erbjudandet avser teckning av units dar varje unit
bestar av tio (10) aktier och tio (10) teckningsoptioner
serie 2021/2023. Aktierna har ISIN-kod SE0003553130
och kortnamn WNT. Teckningsoptionerna serie
2021/2023 har ISIN-kod SE0015810437 och kortnamn
WNT TO 5. Bolagets foretagsnamn ar Wntresearch AB,
med organisationsnummer 556738-7864 och LEI-kod
25490079GOIBZYTJMF21. Representanter for Bolaget
gar att na per e-post anders.rabbe@wntresearch.com
samt pa adress WntResearch AB, c/o Er Redovisning,
Jarnakravagen 3, 222 25 Lund. Bolagets hemsida ar
www.wntresearch.com.

Prospektet har granskats och godkants av Finans-
inspektionen sasom behorig myndighet som gar att na
per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspektio-
nen@fi.se och postadress Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm samt pa bestksadress Brunnsgatan,
111 38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar
www.fi.se. Prospektet godkandes den 30 mars 2021.

WntResearch ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat
i Sverige. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
24 september 2007. Styrelsen har sitt sate i Malmo
kommun, Skane lan. Verksamheten bedrivs enligt
svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets verkstallande
direktor ar Anders Rabbe.

WntResearch ar ett biotechbolag inom onkologi
som utvecklar nya terapier for att forhindra utveckling
av cancermetastaser. Bolagets forskning ar fokuserad
mot att studera det kroppsegna proteinet WNT5A, som
i vetenskapliga studier visat sig ha en betydelse for
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tumorcellers férmaga att forflytta och sprida sig i krop-
pen. WntResearch ldkemedelskandidat Foxy-5 efter-
liknar WNT5A's funktion att minska rorligheten och
dérmed spridningen av cancerceller. Malsattningen med
behandling med Foxy-5 ar att motverka att metastaser
uppstar, det vill sdga att en tumér sprids till andra delar
av kroppen. Foxy-5 har uppvisat en god sakerhetsprofil
med fa biverkningar i tva kliniska fas I-studier och utvar-
deras nu i en pagaende klinisk fas 2-studie, NeoFox, pa
patienter med tjocktarmscancer. Idag drabbas var tredje
person av cancer och cirka 90 procent av alla cancerrela-
terade dédsfall orsakas av cancermetastaser. Aven om
dagens cancerbehandling har blivit mer effektiv, finns
inga effektiva satt att specifikt férhindra uppkomsten
av just metastaser. Foxy-5 ar enligt Bolagets beddmning
en lakemedelskandidat som ar ensam i sitt slag med
dess sarskilda verkningsmekanism inom ett omrade
dar andra lakemedel eller behandlingskoncept saknas.
Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till,
samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem
procent av samtliga aktier och roster i WntResearch per
den 31 december 2020, inklusive darefter kanda forand-
ringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Andel
kapital
Antal och roster
Namn aktier (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza
Pension 6450982 12,21%
Nordnet Pensionsférsakring AB 3417 155 6,47%
Totalt antal aktier for aktie-
agare med innehav 6ver-
stigande fem procent 9868 137 18,68%
Ovriga aktiedgare 52793530 81,32%
Totalt 62 661667 100,00%

Finansiell nyckelinformation om emittenten

| tabellen nedan presenteras viss finansiell information
for WntResearch avseende rakenskapsaren 2020 och
2019. Den finansiella informationen har hamtats fran
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2020 och 2019.

Finansiella relationstal

Helaret Helaret
TSEK 2020 2019
Rorelseintakter 0 0
Periodens resultat -21 561 -25082
Eget kapital 25479 15385
Balansomslutning 28969 20 356
Periodens kassaflode 9029 -6 468
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Nyckeltal

Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran WntResearchs
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019
och 2020. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan
ar inte definierade enligt Bolagets tillampade redovis-
ningsregler for finansiell rapportering. WntResearch
beddmer att nyckeltalen kan ge en battre forstaelse

av Bolagets finansiella stallning och resultatutveckling.
De presenterade nyckeltalen ar dock inte nédvandigtvis
jamforbara med nyckeltal fran andra foretag da defini-
tionerna kan skilja sig at.

Helaret Helaret
TSEK 2020 2019
Nettoomsattning 0 0
Periodens resultat -21 561 -25082
Balansomslutning 28969 20356
Resultat per aktie, SEK -0,49 -1,04
Soliditet, % 87,95% 75,58%

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
WntResearch arbetar med lakemedelsutveckling och
i Bolagets portfolj av Iakemedelsprojekt ingar Foxy-5
som befinner sig i klinisk fas Il samt Box-5 som befinner
sig i preklinisk fas. Innan en behandling kan lanseras pa
marknaden kravs bade prekliniska och kliniska studier
for att bevisa sakerhet och effektivitet for varje enskild
indikation. Bolaget kan inte med sakerhet saga att
positiva utfall kommer att erhallas i den pagaende fas
Il-studien avseende Foxy-5 med indikationen tjock-
tarmscancer. Resultat fran tidiga prekliniska studier
dverensstammer inte alltid med resultat i mer omfat-
tande prekliniska studier och utfall fran senare preklinis-
ka studier éverensstammer inte alltid med de resultat
som uppnas vid kliniska studier, vilket gor att det finns
en risk att kommande prekliniska och kliniska studier
avseende Bolagets lakemedelskandidater inte kommer
attindikera tillracklig sakerhet och/eller effekt for att
Bolagets lakemedelskandidater ska kunna lanseras.
Vidare ar prekliniska och kliniska studier forknippade
med stor osakerhet och risk avseende tidsplaner och
resultat i studierna. Det finns darfor en risk att Bolaget
kan komma att behdva géra mer omfattande studier an
vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer vara behov-
ligt, vilket kan fordréja processen samt féranleda bland
annat 6kade kostnader, senare kommersialisering och
i forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode.
WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som hog. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller
licensiering av lakemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel och

har darfor inte bedrivit ndgon forsaljning eller genererat
nagra intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera
Bolagets forsaljningspotential och det finns en risk

att framtida intakter helt eller delvis uteblir. Det finns
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i preklinisk, klinisk och registreringsfas stora risker som
bland annat innebar att utvecklingen av Bolagets lake-
medelskandidater, som fér narvarande befinner sig

i klinisk fas Il avseende Foxy-5 samt preklinisk fas avse-
ende Box-5, kan komma att laggas ner innan de blivit
kommersiellt gdngbara behandlingsformer som gjorts
tillgédngliga pa marknaden. Detta medfor en risk att
intakter helt eller delvis uteblir, vilket saledes kan pa-
verka Bolagets framtidsutsikter vasentligt negativt.
Bolagets framtidsplaner innefattar en potentiell utlicen-
siering av Bolagets utvecklade Idakemedelskandidater.
Det finns dock en risk att lakemedelskandidaterna inte
lyckas attrahera licenstagare eller kopare, vilket kan
resultera i att framtida intakter av denna anledning
fordrojs alternativt helt eller delvis uteblir.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
forverkligas som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner
Bolaget ar till h6g grad beroende av den kunskap, erfa-
renhet och det engagemang som nyckelpersoner, vilket
aven innefattar personer i det vetenskapliga radet samt
Bolagets medgrundare, besitter. Nyckelpersonerna har
betydande kompetens och erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Om Bolaget framover inte kan
behalla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera
nya kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pa
de villkor som behdvs, skulle detta kunna leda till att
Bolagets strategi och utvecklingsmal inte uppfylls, vilket
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets lake-
medelsutveckling och langsiktiga lonsamhet.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till covid-19

Den pagaende covid-19-pandemin har inneburit svarig-
heter for Bolaget att rekrytera patienter till Bolagets
NeoFox-studie, vilket har inneburit att Bolaget idag
beddmer att tidsplanen for studien har forskjutits med
18 manader vid den planerade aterstarten under juni
2021. Samtidigt beraknas den finansiella effekten av
covid-19-pandemin innebara en 6kning de totala kapi-
talkraven i Bolaget med cirka 45 MSEK. Bolaget foljer
utvecklingen av covid-19-pandemin och myndigheternas
riktlinjer noga och utvarderar kontinuerligt lampliga
atgarder for att minimera potentiella forseningar i
Bolagets pagaende kliniska studier. For det fall covid-19
fortsatter att spridas i 6kad takt, eller nya riktlinjer/
restriktioner utfardas, finns det en risk att Bolagets
kliniska studier forsenas ytterligare eller blir dyrare an
vad Bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska
studierna fordrojs. Det finns vidare en risk att olika
myndigheter, leverantdrer och samarbetspartners
drabbas av forseningar hanforliga till covid-19-pande-
min, vilket kan komma att paverka Bolaget och dess
verksamhet negativt.



Ovan beskrivna férseningar kan medfora ytterligare
kostnader for Bolaget och leda till att Bolaget inte langre
kan bedriva sin verksamhet i dess nuvarande form, att
Bolaget tvingas reducera sin verksamhet och att férvan-
tade forsaljningsintakter relaterade till Bolagets lake-
medelskandidater skjuts pa framtiden, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till patent och andra

immateriella rattigheter

WntResearch har per dagen for Prospektet beviljade
patent inom tre patentfamiljer samt fyra pagaende
patentansokningar. Patent och andra immateriella
rattigheter har en begransad livslangd och det finns en
risk att beviljade patentinte ger ett fullgott kommersiellt
skydd, da invéandningar eller andra ogiltighetsansprak
mot beviljade patent kan goras efter patentets beviljan-
de. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat,
kan detta sdledes medféra omfattande kostnader for
Bolaget, vilket kan komma att paverka Bolagets verk-
samhet och finansiella stallning vasentligt negativt.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for
Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns aven
en risk att omfattningen av ett godkant patentinte ar
tillrackligt stort for att skydda mot att andra aktorer
utvecklar liknande lakemedelsprodukter. Det finns
vidare en risk att Bolagets pagdende patentansékningar
inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera
och fullfélja alla nédvandiga patentansékningar till en
rimlig kostnad. Det kan aven visa sig att andra aktorer
har ansokt om patent avseende lakemedelsprodukter
som omfattas av Bolagets patentansdkningar, utan
Bolagets kannedom. Det finns darfor en risk att Bolaget
kan komma att gora, eller pastas gora, intrang i patent
innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje
parts patent kan komma att begransa méjligheterna

for Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att
anvanda Bolagets lakemedelskandidater sdsom planerat.
Darmed kan Bolagets patentansokningar aven komma
att ha lagre prioritet i forhallande till andra patentansok-
ningar eller begransa méjligheten for Bolaget att kom-
mersialisera ldkemedelskandidater och erhalla nédvan-
digt patentskydd. Om ovan risker skulle materialiseras
skulle det forsvara eller férhindra fortsatt utveckling och
framgangsrik kommersialisering av Bolagets lakemedels-
kandidater, och slutligen Bolagets méjligheter att genere-
ra forsaljningsintakter i framtiden.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan
pa Bolaget.

SAMMANFATTNING

Risker relaterade till framtida kapitalbehov
De utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver, i férening
med att Bolaget inte genererar nagra forsaljningsintak-
ter, medfor betydande kostnader och det finns en risk
att Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att bli mer
tids- och kostnadskravande an planerat. Det kan vidare
ta lang tid innan Bolagets lakemedelskandidater kom-
mersialiseras och I6pande kassafléde kan genereras
fran Bolagets rorelse. Eventuella forseningar i Bolagets
utvecklingsprojekt kan komma att innebara att positivt
kassafléde genereras senare an planerat. Bolaget kan
darfor, beroende pa nér ett positivt kassaflode kan
uppnas, aven i framtiden behova anskaffa ytterligare
kapital utéver det kapital som anskaffas genom Fore-
tradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget inte kan
anskaffa eventuellt kapital nér behov uppstar eller att
det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning vasentligt negativt. Om WntResearch inte kan
erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att
stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomfdéra om-
struktureringar av hela eller delar av verksamheten,
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an plane-
rat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommer-
sialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt
forsenade eller uteblivna forsaljningsintakter.
WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Antalet aktier i Bolaget fére Foretradesemissionen
uppgar till 62 661 667, envar med ett kvotvarde om
0,09 SEK. WntResearchs aktier ar denominerade i SEK,
ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda.
WntResearchs vardepapper omfattas inte av garantier.
De rattigheter som ar férenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen. Varje aktie
berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktieagare far vid bolagsstdmma rosta
for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Det
finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en even-
tuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhallande till det antal aktier som aktie-
agaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Aktiedgare har normalt féretra-
desratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga
sarskilda bestammelser om inlésen eller konvertering.
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WntResearch ar ett tillvaxtbolag dar genererade
vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verk-
samheten. Nagon utdelning &r darfor inte planerad for
de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat
och finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli
aktuell. WntResearch har hittills inte ldmnat nagon
utdelning till aktiedgarna.

WntResearchs aktier handlas pa Spotlight Stock
Market. Spotlight Stock Market ar en multilateral han-
delsplattform som ar en bifirma till ATS Finans AB, som
ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Aktier som &r listade pa Spotlight Stock Market
omfattas inte av lika vittgdende regelverk som de aktier
som ar upptagna till handel pa reglerade marknader.
Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som
ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att
framja ett gott investerarskydd.

De aktier och teckningsoptioner som emitteras med
anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till handel
pa Spotlight Stock Market i samband med att Bolags-
verket registrerar Foretradesemissionen.

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och har
per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelnings-
policy. WntResearch ar ett tillvaxtbolag och eventuella
overskott kommer under 6verskadlig framtid att ater-
investeras i verksamheten. Méjligheten for Bolaget att
betala utdelningar i framtiden beror pa framtida intak-
ter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rérelse-
kapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.
Bolaget kan komma att sakna tillrackligt med utdel-
ningsbara medel for att genomféra utdelningar éver-
huvudtaget eller i den utstrackning som aktiedagarna
framgent forvantar sig. Det finns ocksa en risk for att
Bolaget och/eller dess aktieagare av olika anledningar
forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det
fall ingen utdelning lamnas kommer en investerares
eventuella avkastning enbart vara beroende av aktie-
kursens framtida utveckling.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling,
volatilitet och likviditet

Priset pa WntResearchs aktier och teckningsoptioner
paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for
Bolaget och dess verksamhet, medan andra ar generella
for bolag som ar noterade pa Spotlight Stock Market, och
som sdledes ar utanfor Bolagets kontroll. Kursen ar bland
annat beroende av utvecklingen av Bolagets projektut-
veckling, hur val Bolagets lever upp till kommunicerade
mal samt forandringar i aktiemarknadens forvantningar
och inom lakemedelsbranschen generellt. Priset pa
Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma att
uppvisa hog volatilitet pa grund av bland annat det
eventuella realiserandet av beskrivna riskfaktorer i detta
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Prospekt, men dven pa grund av psykologiska faktorer.
Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med
WntResearch dnnu inte har lanserat nagon lakemedels-
produkt pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor
del grundar sig pa forvantningar om vad Bolaget kan
komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa en
oreglerad marknad, vilket galler for WntResearch, [6per
sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir
aktiv och likvid. Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt
sett varit relativt Iag. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas, eller inte visar sig vara hallbar, kan det inne-
bara svarigheter for innehavarna att avyttra aktier och
teckningsoptioner i Bolaget, snabbt eller 6verhuvudtaget,
och marknadskursen efter Féretradesemissionens
genomfoérande kan komma att skilja sig avsevart fran
kursen i Foretradesemissionen. Om nagon av dessa
risker skulle forverkligas skulle det kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa aktiernas och teckningsoptionernas
marknadskurs och mojligheten for innehavare att fa
tillbaka investerat kapital.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till framtida avyttringar och
nyemissioner

Styrelseledamaéter och personer i Bolagets ledning har
atagit sig att inte Overlata, pantsatta eller pa annat satt
avyttra befintligt innehav av aktier i Bolaget eller aktier
och teckningsoptioner erhalina genom Foretradesemis-
sionen under en period om 12 manader fran och med
offentliggdrandet av Féretradesemissionen den 17 mars
2021. Efter att denna period 16pt ut star det dock beror-
da aktieagare fritt att Overlata sina respektive innehav.
Betydande avyttringar som genomfors av Bolagets
styrelseledaméter, personer i Bolagets ledning eller
storre aktieagare i Bolaget, eller uppfattningen om att
en sadan avyttring kommer att ske, liksom en allméan
marknadsférvantan om att ytterligare nyemissioner
kommer att genomforas, kan paverka priset pa Bolagets
vardepapper negativt. Dessutom kan ytterligare nyemis-
sioner leda till en utspadning av det proportionella
agandet for aktiedgare som inte deltar i en sadan ny-
emission. Detsamma galler om nyemissioner riktas till
andra an Bolagets befintliga aktiedgare. Om dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa innehavarens placerade kapital och/
eller priset pa Bolagets vardepapper.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inver-
kan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till vidhangande teckningsoptioner
| Erbjudandet utgodrs instrumentet av sa kallade units,
som vardera bestar av tio (10) aktier och tio (10) teck-
ningsoptioner serie 2021/2023. Varje teckningsoption
medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden
fa kopa en nyemitterad aktie i Bolaget till ett i forvag



bestamt pris. Teckningsoptionerna som ingar i Fore-
tradesemissionen kan 6verlatas och avses att tas upp
till handel pa Spotlight Stock Market. Kursutvecklingen

i Bolagets aktie kan komma att paverka handeln med
de teckningsoptioner som emitteras i Foretradesemis-
sionen. En teckningsoption har endast ett varde om den
forutbestamda teckningskursen understiger marknads-
priset for Bolagets underliggande aktie vid tecknings-
tillfallet. Detta medfér att sannolikheten for att teck-
ningsoptionerna kan forlora hela sitt varde ar stérre an
for exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de
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teckningsoptioner som ingar som en del i de units som
omfattas av Féretrddesemissionen inte kommer att 6ka
i varde eller att de inte representerar ett varde vid den
tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare en risk att likvidite-
ten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar
tillrackligt god for att de ska kunna avyttras pa for
innehavaren tillfredsstallande villkor.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

Avstamningsdag:
Villkor:

Units:

Teckningskurs:

Teckningsperiod:

Handel med unitratter:

Handel med BTU:

Villkor for
teckningsoptionerna:

Garantiataganden:

Overtilldelnings-
emissionen:

Utspadning:

Emissionskostnader:

6 april 2021.

Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen den 6 april 2021 berattigar till en (1)
unitratt och nio (9) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.

Varje unit bestar av tio (10) nyemitterade aktier och tio (10) vederlagsfria teckningsoptioner
serie 2021/2023.

8,10 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,81 SEK. Tecknings-
optionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

8 april 2021 - 22 april 2021.

Handel med unitratter sker pa Spotlight Stock Market under perioden 8 april 2021 -
19 april 2021.

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU"”) kommer att ske pa Spotlight Stock Market
frdn och med den 8 april fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner nar
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen beraknas ske under
vecka 18, 2021.

Varje teckningsoption serie 2021/2023 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 8 mars 2023 till och med den

21 mars 2023, dock lagst 0,09 SEK och hdgst 1,22 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd
av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna under perio-
den den 23 mars 2023 till och med den 5 april 2023. Teckningsoptionerna kommer tas upp till
handel pa Spotlight Stock Market.

Bolaget har erhallit garantiataganden om cirka 56,4 MSEK. Erbjudandet omfattas darmed
sammantaget till 100 procent av garantiataganden.

Om Foretradesemissionen dvertecknas kan styrelsen for Bolaget besluta att genomféra en
dvertilldelningsemission ("Overtilldelningsemissionen”) om hégst 620 000 units (motsvarande
6 200 000 aktier och 6 200 000 teckningsoptioner serie 2021/2023) riktad till strategiska och
professionella investerare som tecknat sig for units i Foretradesemissionen utan att erhalla
full tilldelning, vilket kan medféra att Bolaget tillfors en initial kontant emissionslikvid om
hogst cirka 5 MSEK fore emissionskostnader. Om samtliga teckningsoptioner som ges ut

i samband med Overtilldelningsemissionen utnyttjas fér teckning av aktier kan Bolaget
tillforas ytterligare hogst cirka 8 MSEK.

De befintliga aktieagarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet och/eller i samband
med att Overtilldelningsemissionen utnyttjas kommer att vidkdnnas en utspadning av

sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor en utspadning om cirka 53 procent av
antalet aktier i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen uppgdr den totala
utspadningen till cirka 55 procent. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie
2021/2023 som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till ytterligare cirka 34 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget. Utnyttjas Overtilldelningsemissionen fullt ut s att ytter-
ligare 6 200 00 teckningsoptioner serie 2021/2023 utges, uppgar utspadningen till cirka

36 procent. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till féljd av full teckning i Erbju-
dandet och fullt utnyttjande av vidhangande teckningsoptioner serie 2021/2023 innebar en
total utspadning om cirka 69 procent. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till
féljd av full teckning i Erbjudandet och Overtilldelningsemissionen inklusive utnyttjande av
samtliga vidhangande teckningsoptioner serie 2021/2023 innebar en total utspadning om
cirka 71 procent.

Emissionskostnaderna berédknas uppga till cirka 5 MSEK exklusive garantikostnader. Garanti-
kostnaderna, givet att samtliga garanter valjer att erhalla kontant ersattning, beréknas uppga
till cirka 5,6 MSEK.
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Styrelsen i WntResearch bedémer att det befintliga
rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar till-
rackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden.

WntResearch genomfor darfor Foretradesemissio-
nen som, vid full teckning, kan tillféra Bolaget totalt cirka
56,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till cirka 10,6 MSEK. Dartill kan styrelsen i Bolaget
komma att genomféra Overtilldelningsemissionen, vilket
kan medfora att Bolaget tillfors en initial kontant emis-
sionslikvid om hogst cirka 5 MSEK fore emissionskostna-
der, riktad till strategiska och professionella investerare.
Overtilldelningsemissionen kan saledes komma att 6ka
den totala emissionslikviden i Féretradesemissionen till
cirka 61,4 MSEK fére emissionskostnader.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka
46 MSEK ar huvudsakligen avsedd att anvandas for att
genomfora NeoFox-studien under ytterligare 18 mana-
der enligt ovan, att tillverka ytterligare studielakemedel
(Foxy-5), eftersom hallbarheten gar ut pa befintligt lager
innan NeoFox-studien nu beddéms kunna slutforas, samt
tacka Bolagets I6pande kostnader och nédvandig utveck-
ling av ny och mer kostnadseffektiv tillverkningsmetod
av Foxy-5. Nettolikviden avses saledes att anvandas till
foljande anvéandningsomraden i prioritetsordning:

« Genomfdra NeoFox-studien under ytterligare
18 manader, cirka 50 procent.
« Tillverka ytterligare studielakemedel (Foxy-5), cirka
22 procent.
« Lopande driftkostnader 18 manader, cirka 28 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie
2021/2023 utnyttjas for teckning av aktier kommer
WntResearch att erhalla ytterligare emissionslikvid
om hogst cirka 85 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till cirka 3,8 MSEK eller hogst cirka
93 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga
till cirka 4,3 MSEK om OvertiIIdeIningsemissionen
genomfors.

Den ytterligare nettolikviden fran teckningsoptioner
serie 2021/2023 ar avsedd att anvandas till att slutfora
NeoFox-studien, intensifierad affarsutveckling med
avstamningar av fortsatt klinisk utveckling med regula-
toriska myndigheter, behandlande ldkare/KOL (Key
Opinion Leaders) och kommersiella intressenter for att
forankra narvaron av Foxy-5 i en framtida behandlings-
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regim. Nettolikviden avses saledes att anvandas till
foljande anvandningsomraden i prioritetsordning:
+ Slutféra NeoFox studien, cirka 40 procent.
* Fortsatt klinisk och regulatorisk utveckling, cirka
40 procent.
* Intensifierad affarsutveckling och market access, cirka
20 procent.

Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att besluta
om Overtilldelningsemissionen om upp till 620 000
units, riktad till strategiska och professionella investera-
re som tecknat sig for units i Foretradesemissionen utan
att erhalla full tilldelning, vilket kan medfora att Bolaget
tillférs en initial kontant emissionslikvid om hogst cirka
5 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga
till cirka 0,3 MSEK. Den potentiella nettolikviden fran
den eventuella Overtilldelningsemissionen, inklusive
nettolikviden fran utnyttjande av vidhangande teck-
ningsoptioner serie 2021/2023, avses att anvandas till
ytterligare forskning och utveckling av Bolagets lake-
medelskandidat Foxy-5.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut
till WntResearch i samband med Erbjudandet. Mangold
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet. Mangold kan aven
i framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finan-
siella tjanster till Bolaget. Setterwalls Advokatbyra AB
agerar legal radgivare i samband med Erbjudandet och
erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande
rakning. Det bedoms darutover inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och
Mangold eller mellan Bolaget och Setterwalls Advokat-
byrd AB i samband med Erbjudandet.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingatt
garantidtaganden i samband med Foretradesemissio-
nen om totalt 56,4 MSEK, motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. For garantiataganden utgar
garantiersattning i form av kontant ersattning alterna-
tivti form av nyemitterade aktier i enlighet med garanti-
avtalen. Ingdngna garantiataganden &r inte sakerstallda
via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstdende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt,
samt avseende emissionsgaranter att avtalad ersatt-
ning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekono-
miska eller andra intressen eller nagra intressekonflik-
ter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Féretrades-
emissionen.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkdnnande
av behorig myndighet

Styrelsen for WntResearch ar ansvarig for innehallet

i detta Prospekt. Savitt styrelsen i WntResearch kanner
till verensstammer den information som ges i detta
Prospekt med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess inneboérd har ute-
ldmnats. Styrelsen for WntResearch bestar per dagen
for Prospektet av foljande personer:

- Gudrun Anstrén, styrelseordférande

- Tommy Andersson, styrelseledamot

- Martin Olovsson, styrelseledamot

- Peter Strom, styrelseledamot

- Jan Nilsson, styrelseledamot

- Janna Sand-Dejmek, styrelseledamot

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart
i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
forordningen. Detta godkannande bor inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospekt. Investerare bor
gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt
attinvestera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part.
Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att savitt Bolaget kanner till och
kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.
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tumor suppressor 15-PGDH via JNK1 and induces
differentiation of colon cancer cells. Molecular
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2020. Atlanta, Ga: American Cancer Society; 2020 &
Chaffer CL, Weinberg RA. A perspective on cancer cell
metastasis. Science. 2011 Mar 25;331(6024):1559-64.

5. All data by year 2018. Source: (1) GLOBOCAN 2018;
Global Cancer Observatory. Lyon, France:
International Agency for Research on Cancer.
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Bakgrund och motiv

WntResearch ar ett lakemedelsutvecklingsbolag vars
huvudsakliga lakemedelskandidat Foxy-5 prévas i den
kliniska fas ll-studien NeoFox. Syftet med Foxy-5 ar att
motverka att metastaser uppstar, det vill séga att en
tumor sprids till andra delar av kroppen. Prekliniska
data stoder hypotesen och kliniska fas I-studier har
definierat lampliga doser och bevisat att substansen har
en mycket hog sakerhet och tolerans. Metastasering
anses vara orsak till en stor del av alla cancerrelaterade
doédsfall i samband med solida tumérer. Med hansyn till
bland annat valdigt Iaga 6verlevnadstal hos patienter
med metastatisk cancer jamfért med de utan bedomer
Bolaget behovet for en specifik behandling som férhind-
rar spridning av cancerceller och bildandet av meta-
staser vara valdigt stort.

| Bolagets portfolj av lakemedelsprojekt ingar Foxy-5
som befinner sig i klinisk fas Il samt Box-5 som befinner
sig i preklinisk fas. Malet med den kliniska fas II-studien
ar att visa att Foxy-5 motverkar metastasering och
minskar aterfallsrisken hos patienter med tjock-
tarmscancer. Bolagets pagaende fas Il-studie med
Foxy-5 pagar pa totalt 28 sjukhus uppdelat pa Spanien
och Ungern och hittills har ett 60-tal patienter inklude-
rats. En forsta utlasning av effektdata genom en sa
kallad interimanalys pa 120 patienter planeras att ge-
nomfoéras i slutet pa 2022. Utover att fa fram indikativa
data pa potentialen for Foxy-5 att férebygga sjukdoms-
aterfall, kommer aven interimanalysen ge Bolaget infor-
mation kring hur manga patienter som behéver inklude-
ras totalt for att kunna na den priméra malsattningen
med studien.

Bolagets strategiska ambition ar att indikationer pa
effekt inom tjocktarmscancer kommer att skapa goda
forutsattningar for nasta steg i det kliniska utvecklings-
programmet med Foxy-5 samt starka Bolagets platt-
form infor potentiella samarbeten med ledande lake-
medelsbolag. Bolaget har idag ett samarbete med Sage
Healthcare Ltd. i syfte att accelerera arbetet med att
identifiera och engagera potentiella partners infor
framtiden. Indikationer pa effekt inom tjocktarmscancer
skulle dessutom ge underlag for WntResearch att vid ett
senare skede expandera utveckling av Foxy-5 till ytter-
ligare indikationer som brost- och prostatacancer, dar
Foxy-5 i prekliniska studier har visat kunna motverka
metastasering.
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| april 2019 lanserade WntResearch NeoFox-studien
i Spanien och pa grund av lagre initial inklusion av pa-
tienter an vantat 0ppnade studien ocksa i Ungern under
2020. Samtidigt slog covid-19-pandemin till globalt, vilket
avsevart begransade rekryteringen av patienter. Full
rekrytering av patienter har bara varit moéjlig under
nagra manader och da sag Bolaget ett stort intresse att
delta i studien och en god inklusion av patienter. Plane-
rade studieaktiviteter berdknas nu aterupptas under
juni 2021 pa totalt 28 sjukhus i Spanien och Ungern.
Bolaget gor idag bedomningen att covid-19-pandemin
kommer att ha forskjutit tidsplanen med cirka 18 mana-
der vid den planerade aterstarten i juni 2021. Neo-
Fox-studien beddms darfor 16pa under perioden juni
2021 - december 2022 innan en interimanalys (analys
av data som genomférs innan datainsamlingen fran
studien har slutforts) bedoms kunna utféras for att fa
forsta effektavlasning av lakemedelskandidaten Foxy-5.
Interimanalysen bedoms ocksa kunna vagleda foretaget
i att faststalla slutligt antal patienter for att kunna slut-
fora studien och na studiemalen med NeoFox-studien.
Den finansiella effekten av covid-19-pandemin beraknas
Oka de totala kapitalkraven i Bolaget med cirka 45 MSEK.

WntResearch genomfor darfér Féretradesemissio-
nen som, vid full teckning, kan tillféra Bolaget totalt cirka
56,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 10,6 MSEK. Dartill kan styrelsen i Bolaget
komma att genomféra Overtilldelningsemissionen, vilket
kan medféra att Bolaget tillférs en initial kontant emis-
sionslikvid om hogst cirka 5 MSEK fére emissionskostna-
der, riktad till strategiska och professionella investerare.
Overtilldelningsemissionen kan sdledes komma att ¢ka
den totala emissionslikviden i Foretradesemissionen till
cirka 61,4 MSEK fore emissionskostnader.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka
46 MSEK ar huvudsakligen avsedd att anvandas for att
genomfora NeoFox-studien under ytterligare 18 mana-
der enligt ovan, att tillverka ytterligare studielakemedel
(Foxy-5), eftersom hallbarheten gar ut pa befintligt lager
innan NeoFox-studien nu bedéms kunna slutforas, samt
tacka Bolagets I6pande kostnader och nédvandig utveck-
ling av ny och mer kostnadseffektiv tillverkningsmetod
av Foxy-5. Nettolikviden avses saledes att anvandas till
féljande anvandningsomraden i prioritetsordning:
+ Genomfora NeoFox-studien under ytterligare

18 manader, cirka 50 procent.
* Tillverka ytterligare studielakemedel (Foxy-5), cirka
22 procent.

« Lopande driftkostnader 18 manader, cirka 28 procent.



For det fall samtliga teckningsoptioner serie 2021/
2023 utnyttjas for teckning av aktier kommer Wnt-
Research att erhalla ytterligare emissionslikvid om
hogst cirka 85 MSEK fére emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till cirka 3,8 MSEK eller hogst cirka
93 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas upp-
ga till cirka 4,3 MSEK om Overtilldelningsemissionen
genomfors.

Den ytterligare nettolikviden fran teckningsoptioner
serie 2021/2023 ar avsedd att anvandas till att slutféra
NeoFox-studien, intensifierad affarsutveckling med
avstamningar av fortsatt klinisk utveckling med regula-
toriska myndigheter, behandlande ldkare/KOL (Key
Opinion Leaders) och kommersiella intressenter for att
férankra narvaron av Foxy-5 i en framtida behandlings-
regim. Nettolikviden avses saledes att anvandas till
féljande anvandningsomraden i prioritetsordning:

+ Slutféra NeoFox studien, cirka 40 procent.

* Fortsatt klinisk och regulatorisk utveckling, cirka
40 procent.

* Intensifierad affarsutveckling och market access,
cirka 20 procent.

Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att besluta
om Overtilldelningsemissionen om upp till 620 000
units, riktad till strategiska och professionella investera-
re, motsvarande en initial kontant emissionslikvid om
hogst cirka 5 MSEK fore emissionskostnader, vilka be-
raknas uppga till cirka 0,3 MSEK. Den potentiella netto-
likviden fran den eventuella Overtilldelningsemissionen,
inklusive nettolikviden fran utnyttjande av vidhangande
teckningsoptioner serie 2021/2023, avses att anvandas
till ytterligare forskning och utveckling av Bolagets
lakemedelskandidat Foxy-5.

Mangold agerar finansiell radgivare och emissions-
institut till WntResearch i samband med Erbjudandet.
Mangold erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Mangold
kan dven i framtiden komma att tillhandahalla ytterliga-
re finansiella tjanster till Bolaget. Setterwalls Advokat-
byrd AB agerar legal radgivare i samband med Erbjudan-
det och erhaller ersattning for utforda tjanster enligt
I6pande rakning. Det beddms darutdver inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget
och Mangold eller mellan Bolaget och Setterwalls
Advokatbyrad AB i samband med Erbjudandet.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingatt
garantidtaganden i samband med Foretradesemissio-
nen om totalt 56,4 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. For garantiataganden utgar
garantiersattning i form av kontant ersattning alterna-
tivti form av nyemitterade aktier i enlighet med garanti-

BAKGRUND OCH MOTIV 3/

avtalen. Ingdngna garantiataganden &r inte sakerstallda
via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse av att Fore-
tradesemissionen kan genomforas framgangsrikt,
samt avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning
utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Féretrades-
emissionen.

Mangold ar finansiell radgivare och emissionsinstitut

i samband med Féretraddesemissionen. Setterwalls
Advokatbyra AB ar legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Mangold och Setterwalls
Advokatbyrad AB har bitratt WntResearch vid uppréattan-
det av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospek-
tet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Setter-
walls Advokatbyra AB fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseen-
de andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekven-
ser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

WNTResearch 13
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhets- och marknadsoversikt

WntResearch ar ett biotechbolag som
grundades baserat pa forskning fran
Tommy Andersson och hans forskargrupp
vid Lunds universitet. Bolagets verksamhet
gar ut pa utveckling av lakemedel inom
canceromradet med en sarskild inriktning
mot metastaser. WntResearchs ambition
ar att forskningen ska resultera i klinisk
anvandning i syfte att motverka tumor-
spridning.

I modern medicin finns etablerade och effektiva meto-
der, sdsom kirurgi och behandling med cytostatika, som
adresserar 6verlevnad och tillvaxt av cancerceller. Men
i de fall dar tumorerna sprider sig och bildar metastaser
ar sannolikheten for 6verlevnad betydligt lagre. Vid
solida tumorer anses metastasering vara orsaken till
omkring 90 procent av alla cancerrelaterade dodsfall.!
Behandlingar for att forhindra eller motverka bildningen
av metastaser ar emellertid ett relativt outforskat om-
rade inom cancerforskning da det enligt Bolagets be-
démning i dagslaget inte finns nagra tillgangliga lake-
medel pa marknaden som specifikt fokuserar pa att
motverka uppkomsten av metastaser. Som en féljd
darav finns ett stort konstaterat medicinskt behov

som WntResearch adresserar i sin kliniska forskning
och utveckling av framtida lakemedel. Bolagets primara
lakemedelskandidat Foxy-5 befinner sig for narvarande
i fas Il och lakemedelsprojektet Box-5 befinner sig i
preklinisk fas.

WNT &r beteckningen pa en stor familj av signalerande
proteiner som styr och paverkar ett stort antal proces-
ser i cellen. WNT-signalerna ar aktiva i manga olika
sammanhang, saval under tidig utveckling som vid
underhall av olika vavnader. Till skillnad fran de flesta
andra tillvaxtfaktorer verkar WNT-proteinerna fram-
forallt i cellens naromrade genom lokal signalering
mellan angransande celler. Signaleringen ar ofta direkt
avgorande for hur celler rér samt delar sig och darmed
hur vévnader formas och vaxer.

Proteinet WNT5A har i vetenskapliga studier visat sig
specifikt ha en betydelse for tumorcellers formaga att
forflytta och sprida sig i kroppen och WNT5A-uttryck
har visat en stark samband med 6verlevnad inom en rad

metastaser metastaser

metastaser

metastaser

olika cancrar. Proteinet Iampar sig inte som ett lakeme-
delisin naturliga form. Det ar en komplex molekyl med
egenskaper som gor att den binder till ytan pa alla celler.
Detta resulterar i att WNT5A far en lokal begransning till
det stalle dar det injiceras och att proteinet darmed inte
nar cancercellerna.

WntResearchs lakemedelskandidat, peptiden Foxy-5 ar
en syntetisk kopia av en specifik del av proteinet WN-
T5A. Genom sin specifika likhet imiterar Foxy-5 funktio-
nen hos det naturligt férekommande WNT5A-proteinet,
utan den o6nskade egenskapen att binda till cellytor.
Foxy-5 kan, till skillnad fran proteinet WNT5A, injiceras

i kroppen och saledes na tuméren lokalt, vilket mojliggor
att ta vara pa den unika verkningsmekanismen for att
motverka bildandet av metastaser. Metastaseringen

vid ett antal olika cancerformer, sasom tjocktarms-,
prostata- och brostcancer ar kopplad till Iaga intracellu-
lara nivaer av WNT5A, vilket innebar att cancercellerna
har lagre formaga att binda sig vid tumoéren och darmed
att de lattare sprider sig. Vid behandling med Foxy-5
kommer enligt Bolagets hypotes cellernas formaga att
bryta sig loss fran primartumoren att minska och sprid-
ning av tumorceller och metastaseringen kan darigenom
potentiellt forebyggas.

De primara indikationerna for Foxy-5 ar tjocktarm-,
brost- och prostatacancer och den pagaende kliniska fas
II-studien NeoFox genomfdrs inom indikationen i tjock-
tarmscancer. | praktiken sker behandlingen for att
motverka tumaorcellernas spridning i kroppen genom
att Foxy-5 tillfors intravendst till cancerpatienter.

"Thomas N. Seyfried, Leanne C Huysentruyt, On the Origin of Cancer Metastasis. Crit Rev Oncog. 2013; 18 (1-2): 43-73.
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Bilden visar den stora
skillnaden i storlek mellan
WNT5A molekylen och
Foxy-5, samt Foxy-5s
formaga att na fram till
tumorceller via intravends
administration

360

byggstenar

FOXY-5 HAR UPPVISAT EN GOD SAKERHETSPROFIL

Foxy-5 har uppvisat en god sakerhetsprofil med fa
behandlingsrelaterade sidoeffekter i tva kliniska fas
I-studier. Detta har hittills kunnat bekraftas vid ett
flertal méten med sékerhetskommittén i den pagadende
fas ll-studien, dar sakerhetskommittén sammanfattade
biverkningsprofilen fran de férsta 20 patienterna. Foxy-
5 beddémdes ha en god sé&kerhetsprofil med fa behand-
lingsrelaterade sidoeffekter och sakerhetskommittén
har gett klartecken till att fortsatta studien enligt proto-
koll. Till foljd av den goda sakerhetsprofilen har Foxy-5
potential att anvandas i forening med de cellgiftstera-
pier som i dagslaget utgér metastasforebyggande
standardbehandling av tjocktarmscancer. Ambitionen ar
att cellgiftsterapin minskar tumoérbérdan samtidigt som
Foxy-5 motverkar metastasering. Prekliniska studier
visade dven att patienter kan behandlas med bade
Foxy-5 och immunonkologiska lakemedel utan att pa-
verka effekten avimmunonkologiska lakemedel. Darfor
bedomer Bolaget att det dven finns mojlighet till kombi-
nationsterapier med de immunonkologiska behandling-
ar som genomgatt stora framsteg under senare ar.

FOXY-5 FORVANTAS MINSKA RISKEN FOR
SJUKDOMSATERFALL

WntResearchs behandlingsstrategi ar att behandla med
Foxy-5 tidigt efter tumorupptackt for att férebygga
spridning av cancerceller fran primartuméren. Bolagets
primara patientgrupp ar cancerpatienter med lagt
uttryck av WNT5A i sina primdara kolontumorer vilket
beddms omfatta cirka 50 procent av alla patienter med
koloncancer stadium II/1ll. Hypotesen underbyggs bland
annat av data fran retrospektiva studier, daribland
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annat "Dejmek et al 2005” som aven pavisar ett vasent-
ligt samband mellan WNT5A uttryck (nivan), sjukdoms-
forlopp och dverlevnad 2. Patienter med lagt uttryck av
WNTS5A visade sig ha betydligt hogre risk for tidigare
aterfall av sjukdomen och vasentligt sémre prognos
for éverlevnad.

PAGAENDE FAS II-STUDIE MED FOXY-5

Fas ll-studien NeoFox med Foxy-5 inkluderar patienter
med tjocktarmscancer stadium II/1ll, som vid diagnos
beddms ha en hog risk for aterfall efter det att primar-
tumoren opererats bort. Detta gors efter etablerade
beddmningskriterier. Malsattning med studien ar att
pavisa att Foxy-5 minskar risken for sjukdomsaterfall,
primart hos patienter med lagt uttryck av WNT5A.

For att optimera forebyggandet av tumorspridning
inleds behandlingen med Foxy-5 redan i samband med
det preliminara diagnostillfallet. Ambitionen ar att ge
minst 9 behandlingar med Foxy-5 innan operation.
Patienten opereras normalt inom 4 veckor fran diagnos-
tillfallet och behandlingen med Foxy-5 fortsatter dven
efter operation och pagar fram till cellgiftsbehandling
paborjas (normalt 1-2 manader efter operation) eller till
dess att patienten fatt maximalt 39 behandlingar med
Foxy-5.

Den primara utvarderingen i NeoFox ar en jamforel-
se av effekten av Foxy-5 mot en kontrollgrupp utan
Foxy-5-behandling. Vid starten av behandlingen ar det
inte kant om patienterna har ett hogt eller lagt uttryck
av WNT5A i sin primartumor. Det ar nivaerna av WNT5A
i de bortopererade primartumdérerna samt bedomd risk
for sjukdomsaterfall som kommer att vara avgorande
for hur patienterna kommer att ingd i den statistiska

2 Dejmek et al: Wnt-5a protein expression in primary Dukes B colon cancer s identifies a subgroup of patients with good prognosis. Cancer Research
65;9142-9146, 2005; and Mehdawi et al. Non-canonical WNT5A signaling up-regulates the expression of the tumor suppressor 15s-PGDH via JNK1
and induces differentiation of colon cancer cells. Molecular Oncology 10(9):1415-1429, 2016
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utvarderingen av studiens primara effektmatt. Utvarde-
ring av WNT5A-uttryck planeras att goras pa samtliga
patienter som inkluderas i studien och ar viktig for att
konfirmera Bolagets antagande att cirka 70 procent av
de inkluderade hogriskpatienterna har ett lagt uttryck
av WNT5A.

| en separat jamforelse studeras effekten av Foxy-5
i samtliga inkluderade patienter for att bedoma saker-
heten av behandlingen oavsett WNT5A-uttryck, men
aven for att fa en indikation om Foxy-5 har en positiv
behandlingseffekt i patienter med hégre WNT5A-uttryck
i primartumoren. Detta upplagg motiveras av att det
inte i detta skede gar att utesluta att patienter som
redan har ett hogre uttryck av WNT5A kan ha en férdel
av behandlingen.

De kriterier som anvands for inklusion i den statistis-
ka analysen av studiens primara effektmatt ar de pa-
tienter som beddms ha hog risk for aterfall efter opera-
tion samt ett Iagt uttryck av WNT5A i primartuméren.

De tva behandlingsgrupperna (Foxy-5 och kontroll-
gruppen) kommer aven att féljas upp och analyseras
utifran ett sa kallat sekundareffektmatt. Dar analyseras
samtliga patienter som genomfort studien, det vill saga
oavsett om de beddms ha hog eller 1ag risk for aterfall
eller hogt eller 1agt uttryck av WNTSA i primartumoren.

Patienterna foljs i totalt 24 manader, mot bakgrund
av att majoriteten av alla aterfall normalt intraffar inom
12-24 manader efter diagnos. Risken for och tiden till
aterfall utvarderas med effektmatten total 6verlevnad
(OS, overall survival) och sjukdomsfriéverlevnad (DFS,
disease free survival). | tillagg till detta analyseras surro-
gatmarkdren ctDNA (cirkulerande tumor-DNA) i blodet
hos samtliga patienter som medverkar i studien. ctDNA
ar en ny teknik som bedéms kunna ge en tidig signal for
aterfall. Matning av ctDNA, som patienterna genomgar
var tredje manad, kan indikera att sjukdomen ar pa vag
tillbaka upp till 30 manader innan synliga metastaser
kan upptackas med traditionella réntgenundersdkningar
eller blodprover.

16 WNTResearch

Bolaget planerar att genomféra en interimanalys base-
rad pa ctDNA fran de 120 forsta patienterna som inklu-
derats i studien och som f6ljs upp under minimum

6 manader efter operation. Detta for att kunna fa en
tidig signal kring Foxy-5 potential att kunna minska
risken for aterfall. Interimanalysen som bedéms kunna
genomforas under slutet pa 2022, kommer dven vagleda
Bolaget i hur manga patienter som behéver inkluderas
totalt i studien for att kunna na den priméra malsatt-
ningen med studien; att utvardera behandlingseffekten
av Foxy-5 i minst 60 patienter (30 som behandlats med
Foxy-5 och 30 i kontrollgruppen) som efter operation
beddmts ha hog risk for sjukdomsaterfall och som har
lagt uttryck av WNT5A.

Under 2020 paverkades Bolaget och NeoFox studien
mycket negativt av covid-19-pandemin. Medverkande
sjukhus i framfor allt Spanien men aven i Ungern blev
tvungna att omprioritera sina resurser vilket drabbade
patientrekryteringen till studien. Vidare har patienter
pa grund av restriktioner och rekommendationer haft
mycket svart att folja behandlings- och provtagnings-
schema varpa Bolaget under aret har varit tvunget att
minska aktiviteter i studien fran tid till annan. Trots
detta har det hittills inkluderats 6ver 60 patienter

i studien och under vissa perioder under hosten 2020
var rekryteringstakten god. | december 2020 minskade
Bolaget pa aktiviteter i studien for att anpassa verksam-
heteten efter radande omstandigheter och for att dven
minska kostnadskostymen i en situation dar Bolaget
inte forvantas kunna inkludera patienter i studien enligt
plan.

WntResearch planerar nu for att aterga till full studie-
verksamhet och optimera patientrekryteringen till
NeoFox pa Bolagets 28 kliniker i Spanien och Ungern.
Aterstarten berdknas ske till sommaren 2021 och fram
till dess kommer Bolaget aven att ha uppdaterat studie-
protokollet for att maximera informationsinhamtning
och optimera inklusion av patienter.
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OS/DFS/RFI
vid tva ar

ctDNA var tredje manad fran 6 till 24 méanader efter operation

< »l
Ll

9 behandlingar foére operation och 30 efter operation;
totalt upp till 39 behandlingar

ctDNA
baseline
Preliminar Operation
diagnos Avlagsnande av primartumaor

+ Patienter med koloncancer i stadium Il och [l som
vid primdr diagnos beddéms ha hog risk for sjuk-
domsaterfall efter operation, randomiseras
(fordelas slumpvis) till 2 behandlingsgrupper;
en som far Foxy-5 (experimentell grupp) en som
behandlas enligt rédande riktlinjer (kontrollgrupp)

- Interimanalys av data fran studien fran totalt 120

WntResearch har aven drivit forskning och preklinisk
utveckling kring Bolagets andra lakemedelskandidat
Box-5, som baseras pa en molekyl med motsatta egen-
skaper an de som kannetecknar Foxy-5. Bakgrunden till
detta ar att WNT5A signaleringen hos vissa cancerfor-
mer istallet 6kar tumdrcellernas mojligheter att rora sig
i kroppen och bilda metastaser. Till skillnad fran Foxy-5
som har samma effekter som WNT5A, blockerar Box-5
WNT5A-proteinets verkan. Detta bedoms av Bolaget
som terapeutiskt intressant for behandling av cancer-
former dar WNT5A proteinet paskyndar spridningen av
cancersjukdomen. Till denna kategori av cancerformer
tillhor bland annat malignt melanom, bukspottkortel-
och magcancer. Box-5 har i prekliniska studier visat en
god behandlingseffekt pa melanomcellers spridnings-
formaga. Bolagets nuvarande fokus ar dock helt kon-
centrerat pa den kliniska fas ll-studien for Foxy-5 och
Bolaget har i nulaget inte avsatt resurser for fortsatt
utveckling av Box-5.

WntResearch samarbetar med nagra av Europas mest
namnkunniga kliniska cancerforskare inom tumaorsjuk-
dom, med mangarig erfarenhet av kliniska studier bade
som huvudansvariga prévare for studierna och som del
av styrgrupper. Det vetenskapliga radet bistar [6pande
vid studiedesign samt vid tolkningar av dataresultat.
Darutover ingar medlemmarna i sakerhetskommittén.

\ 4

+/- cellgiftbehandling

—
3 veckor Minst 6
CtDNA manader
ctDNA
juli 2022 dec 2022

patienter (60 + 60 patienter) baserat pa utvardering
av ctDNA vid 3 veckor och vid minst 6 manader,
beraknat till andra halften av 2022
o Interimanalys innefattar (i) Alla patienter i stu-
dien, (i) hogriskpatienter (iii) patienter uppdelade
enligt WNT5A-uttryck
o Interimanalys kommer att indikera effekt, samt
vagleda Bolaget kring patientantal och tidslinjer
for slutférande av NeoFox-studien.

Professor emeritus Jan Vermorken, Antwerp
University Hospital, Belgien.

Professor emeritus Vermorken har arbetat med
medicinsk onkologi sedan 1975 och ar fortsatt knuten
som konsult till bade universitetet och sjukhus efter
pensionering. Professor emeritus Vermorken har startat
och varit ordférande for ett flertal europeiska och globa-
la kliniska samverkansgrupper inom onkologi, har mer
an 700 publikationer i omradet och fatt ett flertal utmar-
kelser, bland annat European Society of Medical Society
Award 2007 och Leopoldsorden for sina insatser inom
onkologi.

Professor Andrés Cervantes, University of Valencia,
Spanien.

Professor Cervantes ar chef for bade medicinsk
onkologi vid universitetssjukhuset och vetenskaplig chef
for INCLIVA, ett av de nationella spanska forskningsinsti-
tuten. Professor Cervantes har mer an 200 publikationer
inom onkologi och ar redaktor for flera tidskrifter. Han
ar for narvarande President Elect for European Society
of Medical Oncology.

Dr Ramon Salazar, Autonomous University of
Barcelona, Spanien.
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Dr Salazar ar fér narvarande Head of Medical
Oncology vid Duran i Reynals Hospital i Barcelona och
Director of Corporate Research vid Catalan Institute
of Oncology i Barcelona. Han ar aven koordinator for
cancerforskningsprogrammet ONCOBELL vid det bio-
medicinska forskningsinstitutet Bellvitge (IDIBELL) och
associate professor i onkologi vid University of Barce-
lona, Spanien. Dr Salazar ar verksam inom European
Society of Oncological Medicine (ESMO) och Spanish
Society of Medical Oncology (SEOM) sedan flera ar.

Han ar dven medlem i ett flertal nationella och interna-
tionella samverkansgrupper inom mag- och tarmcancer.
Dr Salazar har publicerat cirka 200 artiklar, skrivit ett
flertal bokkapitel och monografier inom canceromradet.

Dr Joachim Gullbo, Docent i experimentell klinisk
farmakologi, Uppsala universitetssjukhus.

Dr Gullbo har en vetenskaplig bakgrund bade fran
utveckling och utvardering av Ilakemedel mot cancer.
Hans kunskap spanner éver hela den farmakologiska
utvecklingen fran preklinik, via produktidentifiering,
sa kallade proof-of-concept-studier till kliniska studier.
Dr Gullbo &r specialist inom bade klinisk farmakologi
och onkologi, och har tidigare varit chef for avdelningen
for onkologi vid Uppsala universitetssjukhus. For nar-
varande jobbar han med cancerstudier pa Theradex
Oncology, Princeton, USA. Dr Gullbo ar férfattare till mer
an 75 vetenskapliga publikationer inom canceromradet.

Tommy Andersson, professor i experimentell
patologi vid Medicinska fakulteten, Lunds universitet.

Tommy Andersson ar professor i experimentell
patologi vid Medicinska fakulteten, Lunds universitet,
sedan 1996 och hans forskargrupp har under manga ar
erhallit finansiellt stod fran Cancerfonden, Vetenskaps-
radet och en rad andra forskningsstiftelser. Andersson
har publicerat fler an 100 vetenskapliga artiklar inom
omradena intracellular signalering, celladhesion och
cellmigration. Andersson ar en av WntResearchs

grundare och ar uppfinnare till de tre patentfamiljer
som utgdr basen for Bolagets verksamhet. Tidigare
erfarenheter innefattar bland annat tjansten som
docent och universitetslektor i cellbiologi vid Linkdpings
universitet. Tommy ar dessutom vetenskaplig radgivare
till WntResearch.

PATENT OCH PATENTANSOKNINGAR

WntResearch har godkénda patent inom tre patent-
familjer, som alla bygger pa tidigare forskningsinsatser
finansierade av Bolaget. Patentfamiljerna hanfor sig till
Bolagets proprietara hexapeptid Foxy-5, Box-5 for
behandling av melanom samt Foxy-5 for behandling av
prostatacancer. WntResearch har fyra patentansékning-
ar, varav tre inom nya patentfamiljer. De nya patent-
familjerna hanfor sig till tillverkningsmetoden for det
aktiva lakemedelsamnet Foxy-5 (tva av patentansok-
ningarna), Foxy-5 och checkpoint-hammare samt for-
magan hos Foxy-5 att minska antalet cancerstamceller.
Bolaget har tidigare haft en patentansdkan avseende
Box-5 och psoriasis, men pa grund av avsaknad av
positiva data, Bolagets fokus pa Foxy-5, samt den laga
sannolikheten for att finna en partner som kan fortsatta
utvecklingen har Bolaget beslutet att avbryta patent-
familjen for psoriasis. Patentansékningar och beviljade
patent ags helt av WntResearch.

WntResearch tar aven fram underlag for projekt som
skulle kunna leda till ytterligare patentansdkningar inom
Bolagets verksamhetsomrade. Foxy-5 har patentskydd
fram till 2026, féorutom i USA dar patentskydd innehas
till 2028. Utdver patentskydd erbjuder aven lokala myn-
digheter i manga lander extra skydd i form marknads-
exklusivitet for nyregistrerade lakemedel. Detta innebar
att Foxy-5 kan erhalla exklusivitet i minst atta ar i EU
och upp till sju ar i USA, oavsett hur lang patenttid som
aterstar vid registreringen av ldkemedlet. Registrering
av Foxy-5 beddms tidigast kunna ske under 2028.
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Bolaget arbetar aktivt med att komplettera den
befintliga patentportféljen med nya patentansokningar
baserade pa Bolagets pagaende forskning och utveck-
ling. WntResearch har darfér lamnat in en patent-
ansokan avseende tillverkningsmetoden for det aktiva
ldkemedelsamnet Foxy-5, da en forbattrad tillverknings-
metod beddéms vara en stor férdel vid en framtida
kommersialisering. Efter utgangen av det ursprungliga
Foxy-5-patentet gor en patenterad tillverkningsmetod
det mindre attraktivt for majliga konkurrenter till Bolaget
att agna sig at alternativ tillverkning. Férutom att inves-
tera i egen forskning har Bolaget tagit dver en patent-
ansokan fran en extern uppfinnare angadende formagan
hos Foxy-5 att minska antalet cancerstamceller och
darigenom forstarkt patentportféljen avseende Foxy-5

ytterligare.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT :%:

WntResearch har dven [amnat in en patentansdkan
avseende Foxy-5:s egenskap att minska cancercellers
formaga att skydda sig fran kroppens immunforsvar.
For att underbygga detta patent har samarbeten inletts
for att erhalla ytterligare data som stod for dessa fynd.
De resultat som nu foreligger bekraftar tidigare resultat
att Foxy-5 kan administreras samtidigt med dessa
lakemedel. Darfor kan Foxy-5 anvandas tillsammans
med de immunonkologiska behandlingar som nu snabbt
vinner mark.

Tabellerna nedan ar en dversikt 6ver Bolagets bevil-
jade patent och pagaende patentansdkningar.

BEVILJADE PATENT

Patentfamilj Patentansékannr  Land Prioritetsdatum Utgangsar Patenttyp
A peptide ligandto 1888 628; 2006 Belgien, Danmark,  2005-05-30 2026 (samtliga Produkt
impair cancer cell 253056; 2609 221; | Finland, Frankrike, lander exklusive
migration (Foxy-5)  ZL200680019197.7;  Tyskland, Italien, USA)
4942 745; 8 674 Nederlanderna, 2028 (USA)
060; 60 2006 043 Spanien, Sverige,
638.6; Schweiz/Lichten- Majligt att vid ett
502015902329163;  stein, Turkiet, USA, marknadsgodkdn-
2384 763; 602006 @ Storbritannien, nande férldnga
045 326.4; 284901;  Indien, Kina, skyddet av Iékemed-
502015000038251;  Australien, Kanada let ytterligare upp till
och Japan 5ar med SPC och
ytterligare 6 mana-
der om pediatriska
prévningar gors.
Treatment of Z1.200980129491.7;  Belgien, Frankrike, = 2008-08-13 2029 Produkt
melanoma (Box-5)  502015902325866;  Tyskland, Italien,
272 745; 5583 668;  Nederlanderna,
2517 190; 8 497 Spanien, Sverige,
352;2328604; 60 | Schweiz/Lichten-
2009 027 119.9; stein, Turkiet,
2,733,636 Storbritannien,
USA, Indien, Kina,
Ryssland, Kanada
och Japan
Treatment of 2726880,9278 119  Osterrike, Belgien,  2011-07-01 2032 Andra medicinska

prostate cancer
and a method for
determining the
prognosis for
prostate cancer
patients

Schweiz/ Lichtens-
tein, Tyskland,
Danmark, Estland,
Spanien, Finland,
Frankrike, Stor-

britannien, Ungern,

Irland, Island,
Italien, Neder-
landerna, Norge,
Polen, Sverige,
Turkiet USA

indikationen
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PAGAENDE PATENTANSOKNINGAR

Patentfamilj ‘ Patentansékan nr ‘ Land ‘ Prioritetsdatum ‘ Utgangsar ‘ Patenttyp

Solution phase PCT/ Internationell 2018-08-20 2039 Produkt / Tillverk-

routes for Wnt EP2019/072122 patentansdkan ningsmetod

hexapeptides

Stem Cell PCT/ Internationell 2017-10-25 2038 Andra medicinska

Suppression EP2018/079319 patentansokan indikationen
Det finns dven
mojlighet att skicka in
en avdelad ansékan
med patentkrav for
produktpatent,
genom en kombina-
tion av Foxy-5 och
FOLFOX.

Linear solution PCT/ Internationell 2018-12-14 2039 Produkt / Tillverk-

phase synthesis for EP2019/072122 patentansodkan ningsmetod

Wnt hexapeptides

Checkpoint PCT/ Internationell 2019-04-16 2040 Andra medicinska

inhibitors EP2020/060750 patentansdkan indikationen

Det finns dven
méjlighet att skicka
in en avdelad
ansékan med
patentkrav fér
produktpatent,
genom en kombina-
tion av Foxy-5 och
en checkpoint-
hédmmare.

MARKNADSOVERSIKT
Lakemedelsmarknaden fér behandling av kolorektal-
cancer (CRC) uppgar till cirka 8,5 miljarder USD och
beraknas vaxa till minst 11 miljarder USD fram till 2025.3
Tjocktarmscancer ar den fjarde vanligaste cancerfor-
men i varlden och bland de dddligaste cancerformerna
sett till antal avlidna. Méjligheten till framgangsrik be-
handling ar idag beroende av hur tidigt cancern upp-
tacks. | de fall diagnosen sker sa sent att tuméren hunnit
sprida sig (metastasera) till andra organ eller vavnader i
kroppen ar sjukdomen oftast obotlig. Femarsoverlevnad
hos patienter med icke metastaserad sjukdom (stadium
[I-111) &r cirka 71 procent, samtidigt som femarsoverlev-
naden hos patienter med manifest metastas (stadium
IV) endast &r 14 procent.* Det finns alltsa ett stort
medicinskt behov av att motverka spridning av cancer-
celler for att hindra uppkomsten av metastaser.

Non B-catenin pathway

Foxy-5

Stimulerar WNT5A
Inducerar non 3 -
catenin pathway

B-catenin pathway

Andra projekt

Inhibitorer pa
WNT B-catenin
pathway'en

WntResearchs priméra malgrupp med Foxy-5 ar
hogriskpatienter med koloncancer i stadium II-11l. Kirurgi
och efterféljande cellgiftsbehandling (FOLFOX) ar sedan
15 ar standardbehandling och det &r fa nya lakemedel
under utveckling for denna patientgrupp. Foxy-5:s verk-
ningsmekanism ar enligt Bolaget att betrakta som unik
och enligt Bolagets kannedom det enda WNT-utvecklings-
projekt med inriktning pa den metastatiska processen.

3 GlobalData, Pharma Intelligence Center, Market & Data Insights, oktober 2018.
4 American Cancer Society. Cancer Facts & Figures 2020. Atlanta, Ga: American Cancer Society; 2020 & Chaffer CL, Weinberg RA.
A perspective on cancer cell metastasis. Science. 2011 Mar 25;331(6024):1559-64.
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Foxy-5 ar en agonist som liksom WNT5A verkar via aktive-
ring av den sa kallade non-B-catenin pathwayen. Andra
WNT-projekt i utveckling verkar som antagonister i 3-ca-
tenin pathwayen och motverkar celltillvaxt via B-catenin
signalvagen. Foxy-5 utgor enligt Bolagets bedémning en
lakemedelskandidat som ar ensam i sitt slag med denna
sarskilda verkningsmekanism inom detta omrade.

Inom koloncancer riktar Foxy-5 sig emot en relativt
outvecklad marknad med ett fortsatt hogt medicinskt
behov. Ungefar halften av alla fall av tjocktarmscancer
diagnosticeras vid stadium II-lll och ungefarligt halften
av dessa patienter utvecklar metastaser. Nya riktade
terapier har inte lyckats visa effekt inom Foxy-5:s patient-
grupp, men ar idag godkanda for behandling i stadium
IV (metastaserad sjukdom), vilket driver merparten av
forsaljningen inom koloncancer. Standardbehandlingen
FOLFOX har visat en gynnsam effekt i form av sjukdomsfri
6verlevnad, dock med betydande sidoeffekter. FOLFOX
syftar till att déda kvarvarande snabbvaxande celler efter
kirurgi. Foxy-5, a andra sidan, hindrar uppkomsten av
metastaser genom att paverka cancercellens rorelsefor-
maga med en god sakerhetsprofil och kan darfor anvan-
des med eller utan existerande standardbehandling.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT :96\:

Nya innovativa lakemedel som Foxy-5 kan potentiellt
bidra till forbattrad behandling fér hundratusentals
patienter och enbart inom tjocktarmscancer adresserar
Foxy-5 en signifikant affarsmajlighet.

| dagslaget konstateras globalt cirka 1,1 miljoner nya
fall arligen av tjocktarmscancer varav ndrmare 300 000
utgors av den patientgrupp, koloncancer stadium II-1I,
som WntResearch primart utvarderar effekt av Foxy-5
hos.> Baserat pa epidemiologi (utbredning av sjukdom)
i de sju storsta marknaderna, Nordamerika, EU (inkl.
Storbritannien) och Japan och antal hogriskpatienter
som forvantas ha hégst nytta av behandling med
Foxy-5, bedéms en marknadsandel om 65 000 patienter
kunna uppnas. Mot denna bakgrund uppskattas mark-
nadspotentialen for Foxy-5 i koloncancer stadium II-1lI
till dver 500 miljoner USD pa de sju storsta geografiska
marknaderna.

Pa langre sikt finns mojlighet att utvardera Foxy-5
i flera patientgrupper inom tjocktarmscancer, inklusive
patienter med metastaser, och i fler cancerindikationer
sasom prostata- och brostcancer dar Foxy-5 i preklinis-
ka studier visat mycket lovande resultat i att forebygga
och bromsa metastasering.

Aspirin

| Checkpoint hammare

Lo ooomebemne
a | |
_Valid | | Anti-EGFR
biomarkoér I I
I I
Ingen : Foxy-5 position ' "
I
pharmakologlsk | +/- standard of care : Mut!lélsase
behandling I | LD ILICON]
I I
Ingen I I
biomarkoér 'L I
: Chemotherapy
_______________ |
>
Stadium | Stadium II Stadium Il Stadium IV
| fas 3 ; ) FOLFOX eller
(PIK3CA) - Riktade terapier 5-FU+leucovorin

WNTResearch 21



3
Je

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Information om Bolaget och organisationsstruktur
Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbe-
teckning) ar Wntresearch AB med organisationsnummer
556738-7864. WntResearch ar ett svenskt publikt aktie-
bolag som bildades den 4 september 2007 och registre-
rades vid Bolagsverket den 24 september 2007. Bolaget
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar upptagen
till handel pa Spotlight Stock Market under kortnamnet
WNT. Bolagets identifieringskod for juridiska personer
(LEI) ar 25490079GOIBZYTJMF21. Bolaget har sitt sate

i Malmoé kommun, Skane 1dn med adress c/o Er Redovis-
ning, Jarnakravagen 3, 222 25 Lund. Bolaget nas pa
www.wntresarch.com samt +46 (0) 707 646 500. Notera
att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospek-
tet sadvida inte denna information inforlivas i Prospektet
genom hanvisning.

Bolaget ar per dagen for detta Prospekt moderbolag
till det helagda dotterbolaget Wntresearch Incentive AB,
vars verksamhet bestar i att 4ga och forvalta personal-
optioner i moderbolaget. Det finns dock i dagslaget inga
utestaende personaloptioner i Bolaget.

Investeringar

Efter den 31 december 2020 fram till dagen for Prospek-
tet har WntResearch inte gjort nagra vasentliga investe-
ringar. Bolaget har inte heller nagra fasta ataganden
avseende kommande vasentliga investeringar.

Vasentliga férandringar

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar avseen-
de Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den

31 december 2020 fram till datumet for Prospektets
godkannande.

Styrelsen i WntResearch bedémer att det befintliga
rorelsekapitalet fore genomférandet av Foretrades-
emissionen inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov
under de kommande tolv manaderna fran dagen for
detta Prospekt. Bolagets totala rorelsekapitalbehov
uppgar till cirka 25 MSEK for den kommande tolvmana-
dersperioden och ar huvudsakligen hanforligt till den
pagaende fas Il-studien med Foxy-5, drift av bolaget

i Ovrigt samt fortsatt utveckling av en ny och mer kost-
nadseffektiv produktionsprocess. Styrelsen beddmer
att det befintliga rorelsekapitalet fore genomférandet
av Foretradesemissionen racker till den 31 december
2021. Rorelsekapitalsunderskottet baserat pa befintliga
likvida medel beraknas uppga till cirka 10 MSEK. Styrel-
sen beddmer att rorelsekapitalet efter genomférandet
av Foretradesemissionen ar tillrackligt for Bolagets
aktuella behov under den kommande tolvmanaders-
perioden. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang
WntResearch formaga att fa tillgang till likvida medel for
att fullgdra sina forpliktelser i den takt de forfaller till
betalning.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna garanti-
avtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget
svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen
i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas
soka alternativa finansieringslosningar alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterli-
gare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget
lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kost-
nadsnedskarningar far dnskad effekt. Det finns en risk
att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller
i likvidation.

° All data by year 2018. Source: (1) GLOBOCAN 2018; Global Cancer Observatory. Lyon, France: International Agency for Research on Cancer.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bola-
gets beddmning, ar relaterade till WntRese-
arch, Bolagets vardepapper och Erbjudan-
det. Varje risk innehdller en bedémning av
sannolikheten for riskens forekomst samt
omfattningen av dess negativa paverkan
pa Bolaget for det fall risken skulle férverk-
ligas med en uppskattad riskniva (lag,
medelhdg och hog). Redogdrelsen nedan
ar baserad pa information som ar tillgang-
lig per dagen for Prospektet. Riskfaktorer-
na har delats in i kategorierna "Affars- och
verksamhetsrelaterade risker”, "Legala och
regulatoriska risker”, "Finansiella risker”
och "Risker relaterade till Bolagets varde-
papper och Féretradesemissionen”. De
riskfaktorer som fér narvarande bedéms
mest vasentliga presenteras forst i varje
kategori, medan riskfaktorerna darefter
féljer utan sarskild rangordning.

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
WntResearch arbetar med lakemedelsutveckling och
i Bolagets portfolj av lakemedelsprojekt ingar Foxy-5
som befinner sig i klinisk fas Il samt Box-5 som befinner
sig i preklinisk fas. Innan en behandling kan lanseras pa
marknaden kravs bade prekliniska och kliniska studier
for att bevisa sakerhet och effektivitet for varje enskild
indikation. Bolaget kan inte med sakerhet saga att posi-
tiva utfall kommer att erhallas i den pagaende fas II-
studien avseende Foxy-5 med indikationen tjocktarms-
cancer. Resultat fran tidiga prekliniska studier 6verens-
stdmmer inte alltid med resultat i mer omfattande
prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska
studier éverensstammer inte alltid med de resultat som
uppnas vid kliniska studier, vilket gor att det finns en risk
att kommande prekliniska och kliniska studier avseende
Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att indikera
tillracklig sakerhet och/eller effekt for att Bolagets lake-
medelskandidater ska kunna lanseras. Vidare ar prekli-
niska och kliniska studier férknippade med stor osaker-
het och risk avseende tidsplaner och resultat i studierna.
Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att be-
héva géra mer omfattande studier an vad styrelsen i
Bolaget i dagslaget beddmer vara behovligt, vilket kan
fordroja processen samt foranleda bland annat 6kade
kostnader, senare kommersialisering och i férlangningen
reducerat eller uteblivet kassaflode.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som hog. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKFAKTORER

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller
licensiering av lakemedel

Bolaget har hittills inte lanserat ndgra lakemedel och har
darfor inte bedrivit ndgon forsaljning eller genererat
nagra intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera
Bolagets forsaljningspotential och det finns en risk

att framtida intakter helt eller delvis uteblir. Det finns

i preklinisk, klinisk och registreringsfas stora risker som
bland annat innebar att utvecklingen av Bolagets lake-
medelskandidater, som fér ndrvarande befinner sig

i klinisk fas Il avseende Foxy-5 samt preklinisk fas avse-
ende Box-5, kan komma att ldggas ner innan de blivit
kommersiellt gdngbara behandlingsformer som gjorts
tillgangliga pa marknaden. Detta medfor en risk att
intakter helt eller delvis uteblir, vilket saledes kan pa-
verka Bolagets framtidsutsikter vasentligt negativt.
Bolagets framtidsplaner innefattar en potentiell utlicen-
siering av Bolagets utvecklade Idkemedelskandidater.
Det finns dock en risk att Ilakemedelskandidaterna inte
lyckas attrahera licenstagare eller kdpare, vilket kan
resultera i att framtida intakter av denna anledning
fordrojs alternativt helt eller delvis uteblir.

WntResearch beddmer sannolikheten for att risken
forverkligas som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner
Bolaget ar till h6g grad beroende av den kunskap, erfa-
renhet och det engagemang som nyckelpersoner, vilket
aven innefattar personer i det vetenskapliga radet samt
Bolagets medgrundare, besitter. Nyckelpersonerna har
betydande kompetens och erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Om Bolaget framover inte kan
behalla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera
nya kvalificerade medarbetare i den utstrackning och
pa de villkor som behovs, skulle detta kunna leda till att
Bolagets strategi och utvecklingsmal inte uppfylls, vilket
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets lake-
medelsutveckling och langsiktiga [d6nsamhet.

WntResearch beddmer sannolikheten for att risken
intréffar som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhog negativ inver-
kan pa Bolaget.

Risker relaterade till covid-19

Den pagaende covid-19-pandemin har inneburit svarig-
heter for Bolaget att rekrytera patienter till Bolagets
NeoFox-studie, vilket har inneburit att Bolaget idag
beddmer att tidsplanen for studien har forskjutits med
18 manader vid den planerade aterstarten under juni
2021. Samtidigt beraknas den finansiella effekten av
covid-19-pandemin innebara en 6kning de totala kapi-
talkraven i Bolaget med cirka 45 MSEK. Bolaget foljer
utvecklingen av covid-19-pandemin och myndigheternas
riktlinjer noga och utvarderar kontinuerligt lampliga
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atgarder for att minimera potentiella forseningar i
Bolagets pagaende kliniska studier. For det fall covid-19
fortsatter att spridas i 6kad takt, eller nya riktlinjer/
restriktioner utfardas, finns det en risk att Bolagets
kliniska studier forsenas ytterligare eller blir dyrare an
vad Bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska
studierna fordrojs. Det finns vidare en risk att olika
myndigheter, leverantdrer och samarbetspartners
drabbas av férseningar hanforliga till covid-19-pande-
min, vilket kan komma att paverka Bolaget och dess
verksamhet negativt.

Ovan beskrivna férseningar kan medfora ytterligare
kostnader for Bolaget och leda till att Bolaget inte langre
kan bedriva sin verksamhet i dess nuvarande form, att
Bolaget tvingas reducera sin verksamhet och att férvan-
tade forsaljningsintakter relaterade till Bolagets lake-
medelskandidater skjuts pa framtiden, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till biverkningar

Patienter som deltar i Bolagets befintliga och eventuella
framtida kliniska studier kan drabbas av biverkningar.
Aven om kliniska studier skulle utféras av en samarbets-
partner finns det risk for att Bolaget kan komma att hallas
ansvarigt for eventuella tillbud. Potentiella biverkningar
kan férsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt
begransa eller férhindra den kommersiella anvandningen
och darmed paverka WntResearchs omsattning, resultat
och finansiella stallning vasentligt negativt. Det finns
vidare en risk att Bolaget kan komma att bli stamt av
patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget
kan komma att bli skadestandsskyldigt. Det kommer med
stor sannolikhet, vid varje klinisk studie, att finnas be-
gransningar avseende forsakringsskyddets omfattning
och dess beloppsmassiga granser. Det finns darfoér en
risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka
eventuella framtida rattsliga krav som riktas mot Bolaget,
vilket kan medftra betydande kostnader och ha en nega-
tivinverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anse-
endemassigt som finansiellt.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till

leverantorer, tillverkare och samarbetspartners
Bolaget ar beroende av leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners, och WntResearch har bland annat in-
gatt ett samarbetsavtal med Sage Healthcare Ltd. enligt
vilket Sage Healthcare Ltd. har uppdragits att identifiera
och engagera en partner for de sista utvecklingsstegen
samt lansering och kommersialisering av Foxy-5. Bolaget
har aven ingatt avtal med samarbetspartners som ge-
nomfor vasentliga analyser i den kliniska studien som ar
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viktiga for utvarderingen av kliniska effektparametrar.
Bolaget har aven anlitat foretag i syfte att producera
Foxy-5 for den kliniska studien. Det finns en risk att
nuvarande, eller framtida, leverantérer, tillverkare och
samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget
fordelaktiga villkor. Det kan inte heller garanteras att
Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners
till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller rele-
vanta myndigheter staller. | det fall detta skulle intraffa
bedémer WntResearch att det skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet i form av forsenad
kommersialisering, extra kostnader for Bolaget och even-
tuellt dven leda till begransade eller uteblivna intakter.
WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till

patent och andra immateriella rattigheter
WntResearch har per dagen for Prospektet beviljade
patent inom tre patentfamiljer samt fyra pagdende
patentansdkningar. Patent och andra immateriella
rattigheter har en begrénsad livslangd och det finns en
risk att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt
skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak
mot beviljade patent kan goras efter patentets beviljan-
de. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat,
kan detta saledes medféra omfattande kostnader for
Bolaget, vilket kan komma att paverka Bolagets verk-
samhet och finansiella stallning vasentligt negativt.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for
Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns daven
en risk att omfattningen av ett godkant patent inte ar
tillrackligt stort for att skydda mot att andra aktorer
utvecklar liknande lakemedelsprodukter. Det finns
vidare en risk att Bolagets pagaende patentansékningar
inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera
och fullfélja alla nédvandiga patentansékningar till en
rimlig kostnad. Det kan aven visa sig att andra aktorer
har ansdkt om patent avseende lakemedelsprodukter
som omfattas av Bolagets patentansékningar, utan
Bolagets kannedom. Det finns darfor en risk att Bolaget
kan komma att gora, eller pastas gora, intrang i patent
innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje
parts patent kan komma att begransa majligheterna for
Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att
anvanda Bolagets lakemedelskandidater sdsom plane-
rat. Darmed kan Bolagets patentansokningar aven
komma att ha lagre prioritet i férhallande till andra
patentansdkningar eller begransa majligheten for
Bolaget att kommersialisera lakemedelskandidater och
erhalla nédvandigt patentskydd. Om ovan risker skulle
materialiseras skulle det forsvara eller forhindra fortsatt
utveckling och framgangsrik kommersialisering av
Bolagets lakemedelskandidater, och slutligen Bolagets
mojligheter att generera forsaljningsintakter i framtiden.



WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till
relevanta tillstand och godkdnnanden
Det finns en risk att relevanta myndigheter inte finner
att de prekliniska studier som ligger till grund for en
ansokan om klinisk provning ar tillrackliga, eller att
Bolaget pa grund av myndighetsbeslut behéver géra
mer omfattande kliniska studier an vad Bolaget i dags-
laget beddmer vara tillrackligt, vilket kan féranleda
Okade kostnader eller férsenade intakter for Bolaget.
Bolagets verksamhet ar darutéver beroende av att
Bolagets lakemedelskandidater erhaller erforderliga
godkannanden av myndigheter efter genomférandet av
prekliniska och kliniska studier. For att kunna marknads-
fora och sélja ldkemedel och diagnostik maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad, till exempel Food and Drug
Administration ("FDA") i USA och European Medicines
Agency ("EMA") i Europa. Vidare kan gallande regler och
tolkningar komma att andras, vilket kan komma att
paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myn-
dighetskrav negativt. For det fall Bolaget direkt, eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhalla relevanta tillstand
eller godkénnanden, alternativt behdlla de tillstand som
Bolaget redan har, kan det resultera i 6kade kostnader,
att Bolagets formaga att generera intakter helt eller
delvis uteblir, férseningar i lakemedelsutvecklingen, eller
att Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verk-
samhet, samt leda till att Bolagets marknadsposition
forsamras i forhallande till Bolagets konkurrenter.
WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
forverkligas som lag. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver, i férening
med att Bolaget inte genererar nagra forsaljningsintak-
ter, medfor betydande kostnader och det finns en risk
att Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att bli mer
tids- och kostnadskravande an planerat. Det kan vidare
ta lang tid innan Bolagets lakemedelskandidater kom-
mersialiseras och I6pande kassafléde kan genereras
fran Bolagets rorelse. Eventuella forseningar i Bolagets
utvecklingsprojekt kan komma att innebara att positivt
kassafléde genereras senare an planerat. Bolaget kan
darfor, beroende pa nér ett positivt kassaflode kan
uppnas, aven i framtiden behova anskaffa ytterligare
kapital utéver det kapital som anskaffas genom Fore-
tradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget inte kan
anskaffa eventuellt kapital nér behov uppstar eller att
det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning vasentligt negativt. Om WntResearch inte kan
erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att
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stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra om-
struktureringar av hela eller delar av verksamheten,
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an plane-
rat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommer-
sialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt
forsenade eller uteblivna forsaljningsintakter.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till
ackumulerade skattemassiga underskott
Till foljd av att Bolagets verksamhet hittills har genererat
underskott hade Bolaget per den 31 december 2020
outnyttjade ackumulerade skattemassiga underskott
om cirka 189 MSEK. De ackumulerade underskotten kan
anvandas for att reducera Bolagets eventuella framtida
skattepliktiga vinster och darmed minska den bolagsskatt
som annars skulle utga pa framtida vinster. Skattemassi-
ga underskott samt anvandningen darav ar féremal for
omfattande begransningsregler. Bolagets mojligheter att
i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade
skattemassiga underskotten avgors bland annat av fram-
tida agarforandringar i Bolaget och kan ocksa komma att
paverkas negativt av forandringar i tillamplig skattelag-
stiftning. Om de ackumulerade underskotten inte kan
anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster bety-
der det att Bolagets skattekostnader kommer att bli
hogre, vilket kan komma att paverka Bolagets framtida
resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.
WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som 1ag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
pa Bolaget.

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och har
per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelnings-
policy. WntResearch ar ett tillvaxtbolag och eventuella
overskott kommer under 6verskadlig framtid att ater-
investeras i verksamheten. Méjligheten for Bolaget att
betala utdelningar i framtiden beror pa framtida intak-
ter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rérelse-
kapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.
Bolaget kan komma att sakna tillrackligt med utdelnings-
bara medel for att genomféra utdelningar éverhuvudta-
get eller i den utstrackning som aktiedgarna framgent
forvantar sig. Det finns ocksa en risk for att Bolaget och/
eller dess aktiedgare av olika anledningar forhindrar eller
begransar framtida utdelningar. Foér det fall ingen utdel-
ning lamnas kommer en investerares eventuella avkast-
ning enbart vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som hog. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan for
innehavaren av Bolagets vardepapper.
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Risker relaterade till
aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet
Priset pa WntResearchs aktier och teckningsoptioner
paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for
Bolaget och dess verksamhet, medan andra ar generella
for bolag som ar noterade pa Spotlight Stock Market, och
som sdledes ar utanfor Bolagets kontroll. Kursen ar bland
annat beroende av utvecklingen av Bolagets projekt-
utveckling, hur val Bolagets lever upp till kommunicerade
mal samt forandringar i aktiemarknadens forvantningar
och inom lakemedelsbranschen generellt. Priset pa
Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma att
uppvisa hog volatilitet pa grund av bland annat det
eventuella realiserandet av beskrivna riskfaktorer i detta
Prospekt, men dven pa grund av psykologiska faktorer.
Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med
WntResearch dnnu inte har lanserat nagon lakemedels-
produkt pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor
del grundar sig pa forvantningar om vad Bolaget kan
komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa en
oreglerad marknad, vilket galler for WntResearch, [6per
sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir
aktiv och likvid. Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt
sett varit relativt Iag. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas, eller inte visar sig vara hallbar, kan det inne-
bara svarigheter for innehavarna att avyttra aktier och
teckningsoptioner i Bolaget, snabbt eller 6verhuvudtaget,
och marknadskursen efter Féretradesemissionens
genomfoérande kan komma att skilja sig avsevart fran
kursen i Foretradesemissionen. Om nagon av dessa
risker skulle forverkligas skulle det kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa aktiernas och teckningsoptionernas
marknadskurs och mojligheten for innehavare att fa
tillbaka investerat kapital.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till

framtida avyttringar och nyemissioner
Styrelseledaméter och personer i Bolagets ledning har
atagit sig att inte Overlata, pantsatta eller pa annat satt
avyttra befintligt innehav av aktier i Bolaget eller aktier
och teckningsoptioner erhalina genom Foretradesemis-
sionen under en period om 12 manader fran och med
offentliggdrandet av Féretradesemissionen den 17 mars
2021. Efter att denna period 16pt ut star det dock berérda
aktieagare fritt att Overlata sina respektive innehav. Be-
tydande avyttringar som genomfors av Bolagets styrel-
seledamoter, personer i Bolagets ledning eller stérre
aktiedgare i Bolaget, eller uppfattningen om att en sa-
dan avyttring kommer att ske, liksom en allman mark-
nadsférvantan om att ytterligare nyemissioner kommer
att genomforas, kan paverka priset pa Bolagets varde-
papper negativt. Dessutom kan ytterligare nyemissioner
leda till en utspadning av det proportionella dgandet
for aktiedgare som inte deltar i en sddan nyemission.
Detsamma galler om nyemissioner riktas till andra an
Bolagets befintliga aktiedgare. Om dessa risker skulle
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materialiseras skulle det kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa innehavarens placerade kapital och/eller
priset pa Bolagets vardepapper.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhog negativ inver-
kan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till

vidhdngande teckningsoptioner

| Erbjudandet utgodrs instrumentet av sa kallade units,
som vardera bestar av tio (10) aktier och tio (10) teck-
ningsoptioner serie 2021/2023. Varje teckningsoption
medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden
fa kopa en nyemitterad aktie i Bolaget till ett i forvag
bestamt pris. Teckningsoptionerna som ingar i Fore-
tradesemissionen kan 6verlatas och avses att tas upp
till handel pa Spotlight Stock Market. Kursutvecklingen

i Bolagets aktie kan komma att paverka handeln med
de teckningsoptioner som emitteras i Foretradesemis-
sionen. En teckningsoption har endast ett varde om den
forutbestamda teckningskursen understiger marknads-
priset for Bolagets underliggande aktie vid tecknings-
tillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att teck-
ningsoptionerna kan forlora hela sitt varde ar stérre an
for exempelvis aktier. Det finns sdledes en risk att de
teckningsoptioner som ingar som en del i de units som
omfattas av Féretrddesemissionen inte kommer att 6ka
i varde eller att de inte representerar ett varde vid den
tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare en risk att likvidi-
teten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar
tillrackligt god for att de ska kunna avyttras pa for
innehavaren tillfredsstallande villkor.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till att garantiataganden
inte ar sdkerstallda
| samband med Foretradesemissionen har Bolaget
ingatt avtal om garantidtaganden med ett antal externa
investerare och Mangold. Ingangna garantidtaganden
uppgar sammanlagt till cirka 56,4 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. Inga garanti-
ataganden ar sakerstéllda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. Om dessa ataganden, helt eller
delvis, inte skulle infrias kan det medfdra att Bolaget
saledes far in mindre kapital an beraknat, vilket i sin tur
skulle kunna leda till att Bolaget tvingas revidera sina
kommersialiserings- och utvecklingsplaner och att
Bolaget darmed inte kommer att kunna fortsatta ut-
veckla verksamheten i planerad takt efter Foretrades-
emissionens genomforande, alternativt kan Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.



VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Villkor for vardepapperen

WntResearch ar ett publikt avstamningsbolag och
Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. WntResearchs
aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och be-
stammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen for WntResearch beslutade den 17 mars 2021,
med stod av bemyndigandet fran den extra bolags-
stamman den 10 mars 2021, att genomfdra Foretrades-
emissionen. Foretradesemissionen avser teckning av
units bestaende av aktier (ISIN-kod SE0003553130)
samt teckningsoptioner serie 2021/2023 (ISIN-kod
SE0015810437). De teckningsoptioner som emitteras
med anledning av Foretradesemissionen kommer att
tas upp till handel pa Spotlight Stock Market och ska
kontoféras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket
innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att
utfardas. For fullstandiga villkor avseende tecknings-
optionerna hanvisas till "Villkor fér teckningsoptioner
serie 2021/2023 i WntResearch AB” som aterfinns pa
Bolagets hemsida, www.wntresearch.com. Aktierna och
teckningsoptionerna i Féretradesemissionen emitteras
i enlighet med svensk ratt och valutan for Féretrades-
emissionen ar SEK. Registrering av Foretradesemissionen
vid Bolagsverket beraknas ske omkring vecka 18, 2021.

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet
med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och
foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samt-
liga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktieagaren innehar. Inga begransning-
ar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet. Aktie-
agare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammel-
ser om inldsen eller konvertering.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far en-
dast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som forsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetensart, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet,
samt (ii) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och
stéllning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdel-
ning av ett stérre belopp an vad styrelsen féreslagit eller
godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar regist-
rerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken
pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av
bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg.
Utdelning kan aven ske i annan form an kontant utdel-
ning (sa kallad sakutdelning). Om aktieagare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom all-
manna reglerfor preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktio-
ner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdel-
ning till aktieagare bosatta utanfoér Sverige, med undan-
tag for eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktieagarens hemland kan paverka intak-
terna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under avsnittet “Skattefragor i samband med Féretrddes-
emissionen” nedan. For aktieagare som inte ar skatte-
rattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskatt-
ning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskatt-
ning och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifi-
ka situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer
av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsfor-
mer. Investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet i samband med Erbjudan-
det, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamman den 8 juni 2020 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen under tiden
fram till nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av
aktier, emission av konvertibler och/eller emission av
teckningsoptioner. Emission ska kunna ske med eller
utan féreskrift om apport, kvittning eller annat villkor.
Antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt
tillkomma genom konvertering av konvertibler eller
utnyttjande av teckningsoptioner) ska sammanlagt
hégst motsvara 10 procent av Bolagets aktiekapital

per dagen for arsstamman. | den man bemyndigandet
utnyttjas for emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionskursen vara marknadsmas-
sig (med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt
i forekommande fall). Syftet med bemyndigandet ar att
kunna anskaffa rorelsekapital, att kunna genomféra och
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finansiera forvarv samt att mojliggéra emission till
partners inom ramen for samarbeten och allianser.

Vid den extra bolagsstamman den 10 mars 2021
beslutades att bemyndiga styrelsen att:

(i) vid ett tillfalle under tiden fram till nasta arsstamma,
med foretradesratt for Bolagets aktieagare, besluta
om nyemission av aktier och/eller emission av teck-
ningsoptioner. Emission ska kunna ske mot kontant
betalning och/eller med bestammelse om kvittning
eller att teckning ska kunna ske med andra villkor.
Bemyndigandet enligt denna del ska endast kunna
utnyttjas for genomférandet av Foretradesemissio-
nen. Det totala antalet aktier och/eller tecknings-
optioner som ska kunna emitteras med stéd av
bemyndigandet ska rymmas inom aktiekapitalets
granser enligt den vid tidpunkten fér emissions-
beslutet gallande bolagsordningen.



(ii) vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta

arsstdamma, besluta om nyemission av aktier och/
eller teckningsoptioner i samband med Féretrades-
emissionen. Emission ska kunna ske med eller utan
foreskrift om kontant betalning, kvittning eller annat
villkor. Bemyndigandet enligt denna del ska endast
kunna utnyttjas fér genomférandet av Overtilldel-
ningsemissionen och det totala antalet aktier och/
eller teckningsoptioner som ska kunna emitteras
med stéd av bemyndigandet ska rymmas inom
aktiekapitalets granser enligt den vid tidpunkten for
emissionsbeslutet gallande bolagsordningen. Ratten
att teckna de nya aktierna och/eller teckningsoptio-
nerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, i forsta hand tillkomma strategiska och
professionella investerare som tecknat sig for aktier
och/eller teckningsoptioner i Foretradesemissionen
utan att erhalla full tilldelning. Emission som beslutas
med stéd av bemyndigandet ska ske till en tecknings-
kurs motsvarande teckningskursen i Foretrades-
emissionen. Syftet med bemyndigandet och skalet t
ill avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt att
kunna tillgodose eventuell 6verteckning i Foretrades-
emissionen och darigenom tillféra Bolaget ytterligare
kapitaltillskott och strategiska och professionella
investerare samt att ge majlighet till 6kad spridning

i Bolagets aktie.

(iii) i syfte att mojliggdra nyemission av aktier som

garantiersattning till personer som ingatt garantifor-
bindelser for att sakerstalla Foretradesemissionen
("Garanterna”), vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till ndsta arsstdamma, med avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt och med eller utan villkor om
kontant betalning, kvittning eller andra villkor, beslu-
ta om nyemission av aktier till Garanterna. Vid ut-

VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa han-

delsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan

galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad bud-
plikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som

representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samt-

liga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman
vidta atgarder som ar agnade att forsamra forutsatt-
ningarna for ett erbjudandes lamnande eller genom-
forande, om styrelsen eller verkstallande direktdren
i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktie-
agare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet.
En aktieagare har ratt att antingen acceptera eller for-
kasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat

ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt

bunden av sin accept. En aktieagare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
av vissa villkor. Om en aktiedagare valjer att férkasta,
eller inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande
kan aktieagarens aktier bli foremal for tvangsinlésen
for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett
innehav som representerar mer an nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.
Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktieagare

som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag,

oavsett aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att
|6sa in aterstdende aktier som inte redan innehas av
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majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt har den vars
aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inldsta av majori-
tetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inloses genom
tvangsinlésen kan faststéllas pa tva satt. Om majoritets-
aktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkodpserbjudande

nyttjande av bemyndigandet ska teckningskursen
motsvara den volymvagda genomsnittliga aktiekur-
sen for Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market
under teckningsperioden i Foretradesemissionen.
Syftet med bemyndigandet enligt denna del och

skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt
ar att kunna genomfdra nyemission av aktier som
garantiersattning till Garanterna. Antalet aktier som

till andra aktieagare vilket accepterats av minst nio tion-
delar av aktieagarna, ska I6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal

motiverar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet for aktier-
na motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning
av aktierna under normala forhallanden. Denna process
for bestammande av skalig ersattning for aktier som
inlésen genom tvangsinloésen utgor en del i det aktie-
bolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inlésen ska prdvas av skiljeman.
WntResearchs aktier &r inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16s-
ningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande WntResearchs aktier
under det innevarande eller féregdende rakenskapsaret.

ska kunna emitteras med stdd av bemyndigandet ska
rymmas inom aktiekapitalets granser enligt den vid
tidpunkten for emissionsbeslutet gallande bolags-
ordningen, och ska som hogst uppga till det antal
aktier som motsvarar den 6verenskomna garanti-
ersattning som Bolaget har att utge till Garanterna.

Styrelsen fér WntResearch beslutade den 17 mars
2021, med stdd av bemyndigandet fran den extra
bolagsstamman den 10 mars 2021, att genomfora
Féretradesemissionen.
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Villkor for Erbjudandet

Styrelsen for WntResearch beslutade den 17 mars 2021,
med stod av bemyndigandet fran den extra bolagsstam-
man den 10 mars 2021, att genomfdra en nyemission av
aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesratt
for Bolagets aktieagare till en teckningskurs om 8,10 SEK
per unit. Varje unit bestar av tio (10) nyemitterade

aktier och tio (10) vederlagsfria teckningsoptioner serie
2021/2023. Varje teckningsoption serie 2021/2023 ger
ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden
fran och med den 23 mars 2023 till och med den 5 april
2023. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs
Bolaget initialt cirka 56,4 MSEK fére avdrag for emis-
sionskostnader. Vid full teckning i Féretradesemissionen
och fullt utnyttjande av tillhérande teckningsoptioner
serie 2021/2023 tillférs Bolaget ytterligare emissions-
likvid om lagst cirka 6 MSEK och hégst cirka 85 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Vid full teckning

i Foretradesemissionen kan Overtilldelningsemissionen,
vilken innefattar hégst 620 000 units, utnyttjas och
Bolaget tillféras en kontant emissionslikvid om ytterliga-
re hogst cirka 5 MSEK fére avdrag for emissionskostna-
der. Vid full teckning i Overtilldelningsemissionen och
fullt utnyttjande av tillhdrande teckningsoptioner serie
2021/2023 tillfors Bolaget ytterligare emissionslikvid om
lagst cirka 1 MSEK och hogst cirka 8 MSEK foére avdrag
fér emissionskostnader.

Den som pa avstamningsdagen den 6 april 2021 ar
registrerad som aktieagare i WntResearch ager fore-
tradesratt att teckna units i Féretradesemissionen i
relation till befintligt innehav av aktier. For varje befintlig
aktie erhalls en (1) unitratt. Nio (9) unitratter beréattigar
till teckning av en (1) unit i WntResearch till en tecknings-
kurs om 8,10 SEK per unit. Varje unit bestar av tio (10)
nyemitterade aktier och tio (10) vederlagsfria teck-
ningsoptioner serie 2021/2023.

Anmalan av intresse om teckning av units utan stod av
foretradesratti Erbjudandet gors via anmalningssedeln
"Anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter”.
Teckning utan foretradesratt ska ske under samma
tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 8 april 2021 till och med den

22 april 2021.
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Varje teckningsoption serie 2021/2023 ger ratt att teck-
na en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning mot-
svarande 70 procent av den volymviktade genomsnitt-
skursen i Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market
under perioden fran och med den 8 mars 2023 till och
med den 21 mars 2023, dock lagst 0,09 SEK och hogst
1,22 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av teck-
ningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden fran och med den
23 mars 2023 till och med den 5 april 2023. De fullstan-
diga villkoren for teckningsoptioner av serie 2021/2023
kommer att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida,
www.wntresearch.com.

Teckningskursen for varje unit ar 8,10 SEK, vilket
motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,81 SEK.
Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka
som har ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissio-
nen ar den 6 april 2021. Sista dag fér handel i Bolagets
aktier inklusive ratt till att erhalla unitratter ar den

31 mars 2021. Férsta dag for handel i aktien exklusive
ratt till att erhalla unitratter &r den 1 april 2021.

Handel med unitratter avses att dga rum pa Spotlight
Stock Market under perioden fran och med den 8 april
2021 till och med den 19 april 2021. ISIN-kod for unitrat-
terna ar SE0015810445. Aktieagare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kép och forsaljning av unit-
ratter. Unitratter som férvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya units som de unitratter aktieagare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.



Teckning av units ska ske under perioden fran och med
den 8 april 2021 till och med den 22 april 2021. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
unitratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att
avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra forlust
av vardet pa unitratterna maste dessa utnyttjas for
teckning av units senast den 22 april 2021 eller saljas
senast den 19 april 2021. Styrelsen fér WntResearch
ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning
av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast
fore teckningsperiodens utgang och offentliggéras
genom pressmeddelande.

Unitratter som ej salts senast den 19 april 2021 eller
utnyttjats for teckning av units senast den 22 april 2021,
kommer att bokas bort. For att forhindra forlust av
vardet pa unitratterna maste dessa utnyttjas for teck-
ning av units senast den 22 april 2021 eller séljas senast
den 19 april 2021.

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units
i Erbjudandet och/eller i samband med att Overtilldel-
ningsemissionen utnyttjas kommer att vidkdnnas en
utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande
medfor initialt en 0kning av antalet aktier i Bolaget

med 69 624 070 aktier, fran 62 661 667 aktier till hogst
132 285 737 aktier, motsvarande en utspadning om
cirka 53 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt
utnyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer
antalet aktier i Bolaget initialt att 6ka med ytterligare

6 200 000 aktier, motsvarande en total utspadning om
cirka 55 procent baserat pa full teckning i Erbjudandet.
Vid fullt utnyttjande av de 69 624 070 teckningsoptioner
serie 2021/2023 som omfattas av Erbjudandet kan anta-
let aktier i Bolaget komma att 6ka med 69 624 070 aktier,
fran 132 285 737 till 201 909 807 aktier, baserat pa full
teckning i Erbjudandet exklusive utnyttjande av Over-
tilldelningsemissionen, motsvarande en utspadning om
ytterligare cirka 34 procent av det totala antalet aktier

i Bolaget. Utnyttjas Overtilldelningsemissionen fullt ut
sa att ytterligare 6 200 00 teckningsoptioner serie
2021/2023 utges, kan antalet aktier i Bolaget komma

att oka till 214 309 807 aktier baserat pa full teckning
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i Erbjudandet, motsvarande en utspadning om cirka

36 procent. Den maximala 6kningen av antalet aktier

i Bolaget till féljd av full teckning i Erbjudandet och fullt
utnyttjande av vidhangande teckningsoptioner serie
2021/2023 innebar en total utspadning om cirka 69 pro-
cent. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget
till féljd av full teckning i Erbjudandet och Overtilldel-
ningsemissionen inklusive utnyttjande av samtliga vid-
hangande teckningsoptioner serie 2021/2023 innebar
en total utspadning om cirka 71 procent.

Bolaget har erhallit garantidtagande om cirka 56,4 MSEK,
motsvarande 100 procent av Erbjudandet. For det fall
Foretradesemissionen tecknas till mer an 100 procent
kommer garantidtaganden inte tas i ansprak. Garanti-
ersattning utgar med 10 procent av garanterat belopp
i form av kontant ersattning eller 14 procent av garante-
rat belopp i form av nyemitterade aktier. Om emissions-
garanterna valjer att fa garantiersattning i nyemitterade
aktier kommer styrelsen att besluta om nyemission av
sadana aktier med stod av bemyndigande fran den extra
bolagsstamman den 10 mars 2021. Teckningskursen for
eventuella aktier som emitteras till emissionsgaranter
kommer att motsvara den volymvagda genomsnittliga
aktiekursen for Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market
under Erbjudandets teckningsperiod, det vill séga fran
och med den 8 april 2021 till och med den 22 april 2021.

Ovan angivna garantiataganden ingicks i februari
2021. Garantiatagandena ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt,
varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias. Se vidare i avsnittet
"Riskfaktorer” - "Risker relaterade till att garantiataganden
inte dr sdkerstdllda”.

Vidstaende tabeller sammanfattar de garanti-
ataganden som ingatts per datumet for Prospektets
angivande.

WNTResearch 31

R
D



:%: VILLKOR FOR ERBJUDANDET

NEDANSTAENDE TABELLER SAMMANFATTAR DE GARANTIATAGANDEN
SOM INGATTS PER DATUMET FOR PROSPEKTETS ANGIVANDE.

Namn Adress Belopp, SEK Erbjud::g:tl,iz
Mangold Fondkommission AB Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm 9395 497 16,66%
Formue Nord Markedsneutral A/S Dstre Alle 102, 4. sal. 9000 Aalborg, 8000000 14,19%
Denmark
Nyenburgh Holding BV Beursplein 5, 1012 JW Amsterdam, 4000000 7,09%
Netherlands
Kivsvalk AB Sandhamnsgatan 42m, 3000000 5,32%
115 60 Stockholm
Alexander Schoeneck* 3000000 5,32%
Maida Vale Capital AB Farégatan 33, 164 51 Kista 2500000 4,43%
Richard Kilander* 2350000 417%
Augvest AB Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm 1550000 2,75%
Gerhard Dal* 1550000 2,75%
Daniel Sandberg* 1550000 2,75%
Bernhard von der Osten-Sacken* 1550000 2,75%
Paul Zeino* 1550000 2,75%
Rasunda Forvaltning AB Gyllenstiernsgatan 15 5TR, 1250000 2,22%
115 26 Stockholm
Christian Mansson* 1250000 2,22%
Polynom Investment AB Rostvingegatan 10, 900 000 1,60%
218 33 Bunkeflostrand
Daniel Lovquist* 900 000 1,60%
Jens Miden* 900 000 1,60%
Pronator Invest AB Radmansgatan 71 1402, 900 000 1,60%
113 60 Stockholm
Dividend Sweden AB Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm 900 000 1,60%
Marcus Kullmann# 900 000 1,60%
Simon Andersson* 760 000 1,35%
EIME Consultants AB Lennsjo 8, 820 62 Bjuraker 600 000 1,06%
Fredrik Lundgren* 630 000 1,12%
Jussi Ax* 630000 1,12%
Rune Léderup* 630000 1,12%
Anna Svanfeldt* 630000 1,12%
Goran Kallebo* 630000 1,12%
Ehsan Esrafi* 630 000 1,12%
Niclas Lowgren* 630 000 1,12%
Great Ventures & Consulting GVC AB Solviksvagen 70, 167 63 Bromma 630 000 1,12%
Varsity Capital Group AB Narvavagen 4, 115 23 Stockholm 450000 0,80%
Mikael Blihagen* 450 000 0,80%
Niklas Danaliv* 300000 0,53%
Fredrik Isberg* 300000 0,53%
Peter Morsell* 300000 0,53%
Stefan Sundberg* 300000 0,53%
Totalt 56 395 497 100,00%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantiatagande kan nas genom Mangold Fondkommission AB
eller Bolagets adress WntResearch AB, c/o Er Redovisning, Jarnakravagen 3, 222 25 Lund.
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De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 6 april 2021 ar registrerade i den
av Euroclear och for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangan-
de inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna unitratter. Den som ar upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt férda férteckningen éver
panthavare med flera, erhéller inte ndgon emissions-
redovisning utan underrattas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktieagares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare pa avstam-
ningsdagen erhaller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och
betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Anmalan om teckning av units med stdd av unitratter
ska ske genom samtidig kontant betalning under perio-
den fran och med den 8 april 2021 till och med den

22 april 2021. Anmalan ar bindande. Teckning och kon-
tant betalning ska antingen géras med den fortryckta
inbetalningsavi som medféljer emissionsredovisningen
eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den
sarskilda anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi
For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina
unitratter utnyttjas for teckning av units ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvandas som under-
lag for anmalan om teckning genom kontant betal-
ning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas.
Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
For det fall ett annat antal unitratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmalning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa
den sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbe-
talningsavin far darmed inte anvandas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan
erhallas fran Mangold per telefon, e-post eller genom
att ladda ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld
anmalningssedel ska skickas per post eller lamnas
pa nedanstdende adress och vara Mangold tillhanda
senast klockan 15:00 den 22 april 2021.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET 3

Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas
i god tid for att sakerstalla leverans fore angivet sista
datum. Det ar endast tillatet att insanda en (1) sér-
skild anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhéllna att beaktas. Ovriga sarskilda anmélnings-
sedlar kommer saledes att Iamnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: WntResearch

Box 55691

102 15 Stockholm

Besdksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning av units utan féretradesratt ska ske under
samma period som teckning av units med foretrades-
ratt, det vill sdga fran och med den 8 april 2021 till och
med den 22 april 2021. Styrelsen i WntResearch férbe-
haller sig ratten att forlanga teckningstiden. En sadan
forlangning ska meddelas senast den 22 april 2021.
Anmalan om teckning utan féretradesratt sker genom
att anmalningssedel for teckning utan foretrade ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmal-
ningssedeln kan bestallas fran Mangold via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner
kan aven fylla i och skicka in anmalningssedeln elektro-
niskt till Mangold via deras hemsida, www.mangold.se.
Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran WntResearch
hemsida, www.wntresearch.com samt fran Mangolds
hemsida www.mangold.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast
kl. 15:00 den 22 april 2021. Anmalningssedel som skick-
as med post bor darfér avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Det ar endast tillatet att skicka en (1)
anmalningssedel for teckning utan stéd av unitratter.
For det fall fler an en anmalningssedel skickas kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Observera att de
aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner. Teckning kan aven ske elektroniskt med
BankID. Ga in pa www.mangold.se/aktuellaemissioner/
och félj instruktionerna. Vid teckning av units utan
foretrade samt vid andra féretagshandelser dar del-
tagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, maste Mangold hamta in uppgifter fran dig
som tecknare om medborgarskap och identifikations-
koder. Detta foljer av det regelverk fér vardepappers-
handel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska
personer maste nationellt ID ("NID”) hamtas in om
personen har annat eller ytterligare medborgarskap an
svenskt medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land
och motsvarar en nationell identifieringskod for landet.
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For juridiska personer maste Mangold ta in ett LEI (Legal
Entity Identifier). Mangold kan vara férhindrad att utféra
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter in-
kommer.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter
ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp ske: i forsta hand
till de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte)
och som anmalt intresse for teckning av units utan stéd
av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal unitratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna units utan stéd av unitratter utnyttjat
for teckning av units; i andra hand till annan som anmalt
sig for teckning av units i Foretradesemissionen utan
stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for
teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av units, i pro-
portion till sddana garantidtaganden. | den man tilldel-
ning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versandande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Styrelsen i WntResearch ager dock
ratt att forlanga tiden under vilken betalning kan ske.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldel-
ning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units komma att
overlatas till ndgon annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt
Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte
beroende av nar under anmalningsperioden anmalan
inkom. | handelse av éverteckning kan tilldelning kom-
ma att utebli eller ske med ett lagre antal units an vad
anmalan avser.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt
sin forvaltares rutiner.
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Aktiedgare som ar bosatta utanfoér Sverige och som
onskar delta i Foretradesemissionen kan vanda sig till
Mangold per telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i var-
depapperslagstiftningen riktar sig Foretradesemissio-
nen inte till personer som ar bosatta eller har registre-
rad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som
foéljer av svensk ratt. Med anledning harav kommer
aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa
l&dnder inte att erhalla emissionsredovisning. Sadana
aktiedgare kommer inte heller att erhalla nagra unit-
ratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter som
annars skulle ha levererats till sddana aktieagare kom-
mer att saljas och forsaljningslikviden kommer, med
avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berorda
aktieagare. Belopp understigande 500 SEK per aktie-
agare utbetalas ej.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekréaftelse att inbokningen av BTA skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade units benamns
BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blir
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU beraknas att ske pa Spotlight Stock
Market fran och med den 8 april 2021 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske under vecka 18, 2021. ISIN-koden
for BTU ar SE0015810452.

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske under vecka 18, 2021, ombokas BTU
till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering
fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktie-
innehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

Omkring den 27 april 2021 beraknas Bolaget offentlig-
gora utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggbran-
det kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.



Aktierna i WntResearch handlas pa Spotlight Stock
Market. Aktierna handlas under kortnamnet WNT och
har ISIN-kod SE0003553130. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptioner sker, vilket beraknas ske under
vecka 18, 2021.

Styrelsen i WntResearch avser att ansdka om att de nya
teckningsoptionerna serie 2021/2023 tas upp till handel
pa Spotlight Stock Market i samband med att omvand-
ling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket
beraknas ske under vecka 18, 2021. ISIN-koden for
teckningsoptionerna ar SE0015810437.

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen
ger ratt till utdelning fran och med den forsta avstam-
ningsdagen for utdelning som infaller efter emissions-
beslutet.

| det fall kontot ar ett IPS, kapitalférsakring, eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid teck-
ning av units. Tecknaren bor kontakta sin bank/férval-
tare och folja dennes instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa
ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier
inte att kunna ske till dessa depatyper. Det ar teckna-
rens ansvar att tillhandahalla de handlingar som ar
relaterade till teckningen (bilagor, vidimerad ID-kopia,
LEI-kod eller dylikt) pa sadant satt att leverans kan ske
till angiven depa/VP-konto.

Styrelsen for WntResearch har inte ratt att avbryta
Erbjudandet men ager daremot ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell forlangning av tiden for teckning och
betalning ska beslutas senast fore teckningsperiodens
utgang och offentliggéras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer
Bolaget att ombesorja att dverskjutande belopp ater-
betalas. Ingen ranta utgar for det 6verskjutande belop-
pet. Anmalan om teckning av units ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en anmalan
om teckning av units. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att [amnas utan beaktan-
de eller innebara att teckning kan komma att ske med
ettlagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att Iamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som
inte tagits i ansprak kommer da att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/
EU (MIFID Il) behoéver alla investerare fran och med den
3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att
kunna genomfdra en vardepapperstransaktion. Dessa
krav medfor att juridiska personer behdver anséka om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behover ta reda pa sitt NID-nummer
(Nationellt ID eller National Client Identifier) for att
kunna teckna units i Bolaget utan stéd av unitratter.
Observera att det ar tecknarens juridiska status som
avgor om en LEI-kod eller NPID-nummer (sasom tillamp-
ligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behover
skaffa en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de leveran-
térer som finns pa marknaden. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestar
NPID-numret av beteckningen "SE” f6ljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera eller
nagot annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret
vara nagon annan typ av nummer. De som avser anmala
intresse for teckning av units utan stéd av foretrades-
ratt uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer
(fysiska personer) i god tid da denna information be-
hoéver anges i anmalningssedeln foér teckning utan stod
av unitratter.

Styrelseledamoter och personer i Bolagets ledning har
gentemot Mangold atagit sig att inte 6verlata, pantsatta
eller pa annat satt avyttra befintliga aktier i WntResearch
eller aktier och teckningsoptioner erhallna genom Fore-
tradesemissionen i Bolaget ("Lock-up-atagandet”). Lock-
up-atagandet géller till och med det datum som infaller
12 manader fran och med beslutet av Foretradesemissio-
nen den 17 mars 2021. Lock-up-atagandet ar foremal for
sedvanliga undantag, exempelvis for det fall ett offentligt
uppkopserbjudande lamnas avseende samtliga aktier

i Bolaget. Totalt omfattas cirka 2,0 procent av aktierna

i Bolaget per dagen for Prospektet av Lock-up-atagandet.
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Foretagsstyrning

STYRELSE bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie styrelseleda-
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av moter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande
lagst tre och hogst atta ordinarie styrelseledamoter styrelsen utsags pa arsstamman den 8 juni 2020, for
och hogst tva styrelsesuppleanter. For ndrvarande tiden intill slutet av arsstamman 2021.

Aktie-
Namn Befattning Fodelsear Invald innehav*
Gudrun Anstrén Styrelseordférande 1955 2019 25416
Tommy Andersson Styrelseledamot 1956 2008 1087 762
Jan Nilsson Styrelseledamot 1953 2019 -
Martin Olovsson Styrelseledamot 1967 2018 25000
Peter Strom Styrelseledamot 1952 20152 122 000
Janna Sand-Dejmek Styrelseledamot 1972 2020 3963

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
T Gudrun Anstrén var styrelseledamot i WntResearch under perioden maj 2018 - juni 2019.
2 Peter Strom var styrelseordférande i WntResearch under perioden juni 2015 - maj 2018.
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GUDRUN ANSTREN
Fodd 1955. Styrelseordférande sedan 2019 (styrelseledamot sedan 2018).

Gudrun Anstrén ar utbildad farmaceut och har 6ver 35 ars erfarenhet fran globala befattningar
inom lakemedelsbolag, bland annat Organon, ICI-Pharma, Zeneca och AstraZeneca samt kon-
sultverksamhet i mindre bioteknikféretag. Anstrén har varit verksam inom alla delar av lake-
medelsutveckling och har lett ett antal globala projekt fran pre-klinik fram till fas lll. Hon har
arbetat i saval godkannande- som lanseringsfas och inom flera olika sjukdomsomraden, sdsom
exempelvis kardiovaskulara sjukdomar, diabetes, neuroscience, onkologi och astma. Anstrén har
haft ett antal ledande befattningar inom AstraZeneca, vilket under de senaste aren har innefatt-
at ett strategiskt globalt ansvar fér formuleringsutveckling av kardiovaskulara produkter och
diabetesprodukter i alla faser fran "target identification” till produkter etablerade pa markna-
den. Tidigare befattningar och erfarenheter innefattar bland annat medlemskap i Zeneca AB:s
ledningsgrupp, med tillhérande medicinskt/kliniskt och regulatoriskt ansvar, inklusive myndig-
hetsinteraktioner. Anstrén har tidigare varit ordférande i Foreningen for Klinisk Provning inom
Apotekarsocieteten, samt medlem i Lakemedelsindustrifdreningens (LIF) kommitté for klinisk
forskning.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Anstren Consulting AB och
Wntresearch Incentive AB.

Innehav i WntResearch: 25 416 aktier.

TOMMY ANDERSSON

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2008.

Tommy Andersson ar professor i experimentell patologi vid Medicinska fakulteten, Lunds univer-
sitet, sedan 1996 och hans forskargrupp har under manga ar erhallit finansiellt stod fran Cancer-
fonden, Vetenskapsradet och en rad andra forskningsstiftelser. Andersson har publicerat fler an
100 vetenskapliga artiklar inom omradena intracellular signalering, celladhesion och cellmigra-
tion. Andersson ar en av WntResearchs grundare och ar uppfinnare till de tre patentfamiljer som
utgor basen for Bolagets verksamhet. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat tjansten som
docent och universitetslektor i cellbiologi vid Linkdpings universitet. Tommy ar dessutom veten-
skaplig radgivare till WntResearch.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Wntresearch Incentive AB.
Innehav i WntResearch: 1 087 762 aktier.
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JAN NILSSON

Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2019

Jan Nilsson har en ldkarexamen fran Karolinska Institutet och ar professor i experimentell kardio-
vaskular forskning vid Lunds universitet. Nilsson ar ledamot av Kungliga Vetenskapsakademin
och ar dar ordférande for en arbetsgrupp som tagit fram ett atgardsprogram kring hur forskning
kan bidra till sjukvardens verksamhetsutveckling. Han har under 10 ar varit gastprofessor vid
University of California, Los Angeles (UCLA) och ar for narvarande styrelseledamot i Vetenskaps-
radet och Abcentra, samt ordférande for Hjart-Lungfondens forskningsrad. Nilsson har tidigare
varit dekanus for Lunds universitets medicinska fakultet, samt styrelseledamot i Probi och Mal-
mo Hogskola (humera Malmo universitet).

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Atherioco AB och Medscienta AB. Styrelseleda-
mot i Abcentra, LLC. (USA).

Innehav i WntResearch: -

MARTIN OLOVSSON
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2018.

Martin Olovsson har en B.Sc. i Business Administration fran Lunds universitet och har 25 ars
erfarenhet fran lakemedelsindustrin genom olika roller pd AstraZeneca och hans erfarenheter
innefattar ansvar for globala lanseringar, affarsutveckling samt olika operativa roller - bland
annat som VD for AstraZeneca Norden-Baltikum fran 2010 till 2013. Mellan 2014 och 2017 var
Olovsson global affarsomradeschef for terapiomradet Andningsvéagar, med ansvar for att

leda strategin for produkt- och device-utveckling samt bolagets satsningar inom Health tech.
Olovsson har erfarenhet fran flertalet stora marknader sdsom USA, Japan och EU5 och &r verk-
sam som verkstallande direktor i OnDosis, som han aven har medgrundat.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Caliso Utveckling AB. Styrelseledamot i
AQILION AB, Bostadsrattsféreningen Kristinelundsgatan 5, Intellectual Property Enabler
Stockholm AB och ScientificMed Tech AB. Verkstallande direktér i OnDosis AB.

Innehav i WntResearch: 25 000 aktier.

PETER STROM
Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2015.

Peter Strom &r utbildad civilekonom fran Handelshogskolan och har lang erfarenhet fran ledande
internationella befattningar inom KabiVitrum, KabiPharmacia, Pharmacia & Upjohn och

IMS Health. Strom har tidigare varit engagerad i bland annat Active Biotech, Oasmia, P.U.L.S.

och LIDDS och ar for narvarande engagerad i styrelsearbete i ett flertal bolag.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Comtax Aktiebolag, Dentosystem Scandinavia AB,
Stockholm Corporate Finance AB och Vicore Pharma Holding AB. Styrelsesuppleant i Comtax
Holding AB och Comtax Support Aktiebolag.

Innehav i WntResearch: 122 000 aktier

JANNA SAND-DEJMEK
Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2020.

Janna Sand-Dejmek har en ldkarexamen fran Lunds universitet, ar utbildad specialistldkare vid
Skanes universitetssjukhus och har disputerat inom experimentell patologi. Sand-Dejmek har
gjort en post-doc vid Dana-Farber Cancer Institute i Boston (USA) och hennes forskning fokuse-
rar pa intracellulara signalvagar med betydelse for onkogenes och metastasering. Sand-Dejmek
ar sedan 2012 verksam inom lakemedelsindustrin dar hon haft roller inom preklinisk forskning,
tidig klinisk utveckling, samt marknadsforing/lansering av nya lakemedel inom onkologi. For

narvarande ar hon chef fér Novartis tidiga kliniska onkologiutvecklingsavdelning i Shanghai.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Sand Medical AB.
Innehav i WntResearch: 3 963 aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Anstalld Aktie-
Namn Befattning Fodelsear sedan innehav*
Anders Rabbe VD 1970 2020 -
Anders Tidfors CFO 1964 2020 -
Dennis Henriksen CTO 1962 2016 -
Kicki Johansson Head of Clinical Development 1958 2018 -
Klaus Christensen Head of Marketing 1968 2019 -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
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ANDERS RABBE

Fodd 1970. VD sedan 2020.

Anders Rabbe har en kandidatexamen i foretagsekonomi fran Webster University i Genéve
(Schweiz). Rabbe har varit verkstallande direktor for ett flertal foretag inom bioteknik- och
finanssektorn. Tidigare erfarenheter inkluderar bland annat rollen som verkstallande direktor
for Isofol Medical AB (publ).

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Albonja AB, Baricol Bariatrics AB, Investment-
aktiebolaget Akkumula och Nanologica AB (publ).

Innehav i WntResearch: -

ANDERS TIDFORS
Fodd 1964. CFO sedan 2020.

Anders Tidfors ar utbildad civilekonom fran Handelshégskolan vid Goteborgs universitet.
Tidfors har en gedigen bakgrund fran ett flertal CFO-uppdrag nationellt och internationellt,
samt har betydande erfarenheteter fran ledande finansiella roller.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Infans Capital AB och Nordic Alliance Tankers AB.
Innehavare av enskild firma med beteckningen SITENO.

Innehav i WntResearch: -

DENNIS HENRIKSEN
Fodd 1962. CTO sedan 2016.

Dennis Henriksen innehar en M.Sc. i kemiteknik fran Kdpenhamns Tekniska Universitet och en
Ph.D. i bioorganisk kemi fran Koépenhamns universitet. Henriksen har 6ver 20 ars erfarenhet fran
sméa och medelstora bioteknikféretag i Skandinavien och USA och tidigare roller innefattar bland
annat positionen som Vice President pa BioNebraska, dar han ingick i bolagets ledningsgrupp
och hade ansvar for forskning och utveckling. Tidigare roller innefattar dven positioner som Vice
President pa Nordic Bioscience, COO pa Verigen Europe, Vice President pa Osteometer Biotech,
Managing Director pa BION och CEO pa Sanos Biosciences, ett foretag han grundade 2003 och
var verksam vid fram till 2011, da det sdldes. Henriksen har omfattande erfarenhet av att utveck-
la och implementera cGMP-processer i sma och medelstora bioteknikféretag och har varit
involverad i forsknings- och utvecklingsprojekt inom terapiomradena osteoporos, artros,
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar, spinalkirurgi, svampinfektioner och olika typer

av cancer. Hans nuvarande uppdrag innefattar rollen som CTO pa Idogen.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i K/S Lower Cardiff Road (Danmark) och Vin-
Foyeren ApS (Danmark). Verkstallande direktér i DBH BION ApS (Danmark), DBH Bion Holding
ApS (Danmark) och VinFoyeren ApS (Danmark).

Innehav i WntResearch: -



KICKI JOHANSSON
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Fédd 1958. Head of Clinical Development sedan 2018.

slutet av fas Il.

Innehav i WntResearch: -

KLAUS CHRISTENSEN

Kicki Johansson innehar en doktorsexamen i mikrobiologi och immunologi fran Goteborgs
universitet. Johansson har erfarenhet som konsult inom bioteknik och positioner som Vice
President och senior projektledare pa AstraZeneca, samt Head of Drug Development pa Vicore

Pharma. Johansson har varit direkt ansvarig for den évergripande strategin och utvecklingen av
nara 50 potentiella Idkemedelssubstanser, med fokus pa utvecklingsfaser fran pre-klinisk fas till

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i KickStart Strategy AB.

Fodd 1968. Head of Marketing sedan 2019.

AstraZeneca och LEO.

Innehav i WntResearch: -

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelsele-
damoéter och ledande befattningshavare. Under de senaste
fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare, utéver vad som framgar nedan,
(i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott
och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av regle-
rings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkes-
sammanslutningar), eller (iii) forbjudits avdomstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Under 2020 har Bolagets
styrelseordforande Gudrun Anstrén paforts efterbeskatt-
ning och skattetillagg av Skatteverket med anledning av
omproévning av beslut om slutlig skatt.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, Wntresearch AB,
c/o Er Redovisning, Jarndkravagen 3, 222 25 Lund.

Klaus Christensen har en M.Sc. i Business Administration & Economics fran Copenhagen
Business School (Danmark), och har mer an 25 ars erfarenhet fran globala roller inom bland
annat affarsutveckling. Christensen har bidragit med kommersiellt ledarskap fran tidig forskning
och utveckling till lanserade produkter for flera mindre bioteknikforetag och storre bolag sdsom

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktér i Skyeville Consulting AB.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamdter beslutas
av arsstamman. Vid drsstdmman den 8 juni 2020 besluta-
des att arvode skulle utgad med 250 000 SEK till styrelseord-
féranden samt med 100 000 SEK vardera till dvriga styrelse-
ledamoter. Ingen styrelseledamot har nagot avtal som
berattigar till ersattning vid upphorandet av uppdraget.
Nedanstaende tabell visar de ersattningar som
styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna
erhallit avseende rakenskapsaret 2020. Samtliga belopp
anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter styrelseleda-
mots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst
eller uppdrag.

Ersattningar under 2020 Styrelsear- Lon/ kon- Rorlig Sociala Pensions- Sarskild

(SEK) vode sultarvode ersattning avgifter inbetalningar I6neskatt Summa
Styrelsen

Gudrun Anstrén, styrelseordférande 250000 - - 78 550 - - 328550
Tommy Andersson' 100 000 255240 66 401 80 640 19563 521844
Jan Nilsson 100 000 - - 10210 - - 110210
Sten Trolle? - - - - - - -
Martin Olovsson 100 000 - - 31420 - - 131 420
Peter Strom 100000 - - 10210 - - 110210
Janna Sand-Dejmek?® 100 000 - - 31420 - - 131420
Ledande befattningshavare

Anders Rabbe, VD* 648 000 - - - - 648 000
Peter Morsing, f.d. VD* 1599 280 - 165108 288108 69 895 2122391
Ovriga ledande befattningshavare® 1767357 - - - - 1767 357
Summa 750000 4269 877 - 393319 368748 89458 5871402

"Tommy Andersson ar darutéver anstalld som vetenskaplig radgivare i Bolaget och var dessférinnan anstélld som CSO fram till juli 2020.
2Sten Trolle avled i januari 2020. Sten Trolle var styrelseledamot i Bolaget under perioden maj 2018 - januari 2020.
3 Janna Sand-Dejmek valdes som styrelseledamot vid arsstdmman den 8 maj 2020.

“Anders Rabbe tilltrddde som verkstéllande direktor den 15 oktober 2020.
S Peter Morsing var verkstallande direktor fram till den 15 oktober 2020.

6 Totalt tre personer under rakenskapsaret 2020 utdver Tommy Andersson, som betraktades vara en ledande befattningshavare under rakenskapsaret.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information
for WntResearch for rakenskapsaren 2020 och 2019. Den
finansiella informationen har hamtats fran de reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2020 och 2019.
WntResearchs reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2020 och 2019 har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfoéringsnamn-
dens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3"). Den finansiella informationen
i detta avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets revide-
rade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019,
inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser. De
reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2020
och 2019 har inférlivats i Prospektet genom hanvisning,
se avsnittet “Handlingar inférlivade genom hédnvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats
eller granskats av Bolagets revisor savida inget annat
anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats
for att gora informationen lattillganglig for l1asaren,
foljaktligen éverensstammer siffrorna i vissa kolumner
inte exakt med angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

« WntResearchs arsredovisning for rakenskapsaret
2020: Resultatrakning (s. 25), balansrakning (s. 25),
kassaflédesanalys (s. 25), noter (s. 26-28) och revi-
sionsberattelse (s. 29-30).

« WntResearchs arsredovisning for rakenskapsaret 2019:

Resultatrakning (s. 21), balansrakning (s. 22-23), kassa-
flodesanalys (s. 24), noter (s. 25-30) och revisionsberat-
telse (s. 32-33).

| tabellen nedan presenteras viss finansiell information
for WntResearch avseende rakenskapsaren 2020 och
2019. Den finansiella informationen har hamtats fran
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2020 och 2019.

Helaret Helaret
TSEK 2020 2019
Rorelseintakter 0 0
Periodens resultat -21 561 -25082
Eget kapital 25479 15385
Balansomslutning 28969 20356
Periodens kassaflode 9029 -6 468

Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran WntResearchs
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019
och 2020. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan
ar inte definierade enligt Bolagets tillampade redovis-
ningsregler for finansiell rapportering. WntResearch
beddmer att nyckeltalen kan ge en battre forstaelse

av Bolagets finansiella stallning och resultatutveckling.
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De presenterade nyckeltalen ar dock inte nédvandigtvis
jamforbara med nyckeltal fran andra foretag da defini-
tionerna kan skilja sig at.

Helaret Helaret
TSEK 2020 2019
Nettoomsattning 0 0
Periodens resultat -21 561 -25082
Balansomslutning 28969 20 356
Resultat per aktie, SEK -0,49 -1,04
Soliditet, % 87,95% 75,58%
Definition Anvandning
Resultat Periodens resultat Resultat per aktie
per dividerat med genom-  anvands for att ge
aktie snittliga antalet aktier  investerare en bild av
under rakenskapsperi- den historiska intja-
oden. ningsformagan genom
attvisa hur stort
resultatet ar per aktie.
Soliditet Summa eget kapital Soliditet anvands for

dividerat med balans-
omslutningen.

att ge investerare en
bild om hur stor del av
finansieringen som
kommer fran eget kapi-
tal respektive extern
finansiering. Nyckelta-
let anvands ofta for att
beddma ett bolags fi-
nansiella stallning, sta-
bilitet och formaga att
klara sig pa langre sikt.

Den 23 februari 2021 offentliggjorde WntResearch
utfallet av utnyttjandet av teckningsoptioner serie
2020/2021 som tillférde Bolaget cirka 8 MSEK fore
emissionskostnader.
Den 17 mars 2021 beslutade styrelsen i WntResearch,
med stéd av bemyndigandet fran den extra bolags-
stamman den 10 mars 2021, att genomftra Foretrades-
emissionen.
Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra
betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning
sedan den 31 december 2020.

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har
inte beslutat om nagon vinstutdelning under perioden
som omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen. WntResearch ar ett tillvaxtbolag dar genererade
vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verk-
samheten. Nagon utdelning ar darfor inte planerad for
de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat
och finansiella stéllning s& medger, kan utdelning bli
aktuell. WntResearch har hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna.



LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legala fragor, agarforhallanden
och kompletterande information

Per balansdagen den 31 december 2020 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 4 754 277,72 SEK,
fordelat pa 52 825 308 aktier av samma slag, envar med
ett kvotvarde om 0,09 SEK. Enligt Bolagets bolagsord-
ning far aktiekapitalet inte understiga 5 267 565 SEK och
inte 6verstiga 21 070 260 SEK, fordelat pa inte farre én
58 528 500 aktier och inte fler an 234 114 000 aktier.
Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med bestam-
melserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda
och fritt dverlatbara. Antalet utelépande aktier vid
ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret upp-
gick till 25 371 223 aktier och uppgick vid utgangen
samma rakenskapsar till 52 825 308 aktier. | februari
2021 6kade antalet aktier i Bolaget med 9 836 359 aktier
fran 52 825 308 till 62 661 667 stycken genom utnyttjan-
de av teckningsoptioner serie 2020/2021.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktie-
agaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
agare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget,
eller som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férand-
ras eller férhindras. WntResearch har inte vidtagit nagra
sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
Over Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestam-
melser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta
upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget.
De regler till skydd fér minoritetsaktieagare som finns
i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot
en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll
Over ett bolag.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kdnner
till, samtliga aktieagare med innehav dverstigande fem
procent av samtliga aktier och réster i WntResearch
per den 31 december 2020, inklusive darefter kanda
férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget
har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier
har lika réstvarde.

Andel

kapital

Antal ochroster

Namn aktier (%)

Forsakringsaktiebolaget

Avanza Pension 6 450 982 12,21%

Nordnet Pensionsférsakring AB 3417155 6,47%
Totalt aktieagare med innehav

overstigande fem procent 9868 137 18,68%

Ovriga aktiedgare 52793530 81,32%

Totalt 62 661 667 100

Teckningsoptioner

Per den 31 december 2020 hade WntResearch utestaen-
de teckningsoptioner i serie 2020/2021, vilka beskrivs
nedan.

Teckningsoptioner serie 2020/2021

Vid den extra bolagsstamman den 15 april 2020 besluta-
des att godkanna styrelsens beslut av den 23 mars 2020
om foretradesemission av units bestdende av aktier och
teckningsoptioner serie 2020/2021. Genom foretrades-
emissionen emitterades 12 685 611 teckningsoptioner
serie 2020/2021. Varje teckningsoption gav ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
uppgaende till 0,81 SEK per aktie. Utnyttjandeperioden
for teckningsoptionerna |6pte under perioden 8 februari
- 19 februari 2021. Totalt utnyttjades 9 836 359 teck-
ningsoptioner for teckning av 9 836 359 nya aktier

i Bolaget. Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna
Okade Bolagets aktiekapital med 885 272,31 SEK, mot-
svarande en utspadning om cirka 15,7 procent baserat
pa antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten fére utnyttjan-
det av teckningsoptionerna.

Aktierelaterade incitamentsprogram

och konvertibler

Per den 31 december 2020 hade WntResearch inga
utestdende aktierelaterade incitamentsprogram eller
konvertibler.

Vasentliga avtal

WntResearch har inte, med undantag for avtal som ingar
i den normala affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av
vasentlig betydelse under en period om ett ar omedel-
bart fore offentliggérandet av detta Prospekt.

Myndighetsforfaranden,

rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
WntResearch har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaran-
den som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) och som under den
senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Idnsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild
O6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.
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Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Som framgar av avsnittet “Féretagsstyrning”
har dock ett flertal styrelseledamoter ekonomiska
intressen i WntResearch genom innehav av aktier
i WntResearch.

Transaktioner med néarstaende

Bolagets verkstallande direktdr Anders Rabbe utfor
sedan oktober 2020 sitt uppdrag som verkstallande
direktor pa konsultbasis. Den totala ersattningen for
konsulttjansterna relaterade till uppdraget som verk-
stallande direktor uppgick till 648 TSEK for rakenskaps-
aret 2020 och 768 TSEK for perioden 1 januari 2021 fram
till dagen for Prospektet. Anders Rabbe har enbart
erhallit ersattning som verkstallande direktoér och har
inte erhallit ndgon ytterligare konsultersattning.

Bolagets CFO Anders Tidfors utfér sedan november
2020 sitt uppdrag som CFO pa konsultbasis. Den totala
ersattningen for konsulttjansterna relaterade till upp-
draget som CFO uppgick till 117 TSEK for rakenskapsaret
2020 och 190 TSEK for perioden 1 januari 2021 fram till
dagen for Prospektet.

Bolagets tidigare CFO Per-Ola Forsberg utférde sitt
uppdrag som CFO pa konsultbasis. Den totala ersatt-
ningen for konsulttjansterna relaterade till det tidigare
uppdraget som CFO uppgick till 1 047 TSEK for raken-
skapsaret 2019 och 816 TSEK for rékenskapsaret 2020.

Under 2018 utnyttjade WntResearch en option att
vederlagsfritt forvarva en patentansokan fran Anita
Sjolander, professor vid Lunds universitet tillika maka
till styrelseledamoten och forskningschefen Tommy
Andersson, som avser férmagan hos Foxy-5 att minska
antalet cancerstamceller. Efter férvarvet innehar Wnt-
Research alla patentrattigheter relaterade till patent-
ansokan. | syfte att forstarka patentansékan med mer
data har WntResearch under 2019 delat ut ett forsk-
ningsanslag om totalt 350 TSEK till Anita Sjélander och
Lunds universitet for att tacka forskningskostnader,
vilket per dagen av Prospektet ar till fullo utbetalt.

Utover vad som framgar ovan och av avsnitten
"Féretagsstyrning - Ersdttning till styrelse och ledande
befattningshavare”, har inga ytterligare transaktioner
med narstaende agt rum sedan den 1 januari 2019 och
fram till dagen for Prospektet. Samtliga transaktioner
med narstadende har, enligt styrelsens bedémning,
skett pa marknadsmaéssiga villkor.
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Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registrerings-
bevis) och bolagsordning kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Wntresearch
AB, c/o Er Redovisning, Jarnakravagen 3, 222 25 Lund)
under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.wntresearch.com. Vanligen notera att informatio-
nen pa webbplatsen inte utgoér en del av Prospektet och
inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.



Syftet med WntResearch
lakemedelskandidat Foxy-5 ar
att motverka metastaser, dvs.
att en tumor sprids till andra
delar av kroppen.




WntResearch ar ett biotechbolag inom onkologi som utvecklar nya terapier for
att motverka utveckling av cancermetastaser. Bolagets forskning ar fokuserad
mot att studera det kroppsegna proteinet WNT5A, som i vetenskapliga studier
visat sig paverka tumorcellers férmaga att forflytta och sprida sig i kroppen.
WntResearch lakemedelskandidat Foxy-5 ar en peptid som efterliknar WN-
T5A:s funktion med syfte att minska rorligheten och spridningen av cancercel-
ler och drigenom motverka att metastaser uppstar. Aven om dagens cancer-
behandling har blivit mer effektiv, finns det inga effektiva satt att férhindra
uppkomsten av just metastaser som orsakar cirka 90 procent av alla cancer-
relaterade dodsfall. Foxy-5 har en unik verkningsmekanism och har uppvisat
en god sakerhetsprofil med fa biverkningar i tva kliniska fas I-studier. Foxy-5s
sakerhet och effekt utvarderas nu i den pagaende klinisk fas 2-studien Neo-
Fox, pa patienter med tjocktarmscancer i stadium Il-l1l.

WntResearch ar noterat pa Spotlight Stock Market. For mer information se:
www.wntresearch.com
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Bolagssatets adress Besdoksadress E-post Internet
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