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Férvaltningsberittelse

Allmant om verksamheten

Shortcut Media Group &r en av Sveriges ledande, oberoende produktionsgrupper som bl.a. producerar
reklam- och féretagsfilm, trailers, animerad film, promos och tillhandahaller postproduktion. Gruppen
bestar av Bond Street Film Stockholm AB, Oddway Film & Television AB (férvarvat februari 2017),
Shorteut Media Post AB, Good Motion AB, Shortcut Media Film AB samt Shortcut Media Graphics AB.

Koncern

- Shortcut Media AB (publ) - Koncernmoder; ansvarar for finansiering, avtal, koncernledning,
férsaljning samt administration.

- Bond Street Film Stockholm AB - Produktion av trailers, promos, reklam- och high-end
féretagsfilm. Bade filmproduktionen (reklam/féretagsfilm) och trailers/promos tillhér high-end
segmentet. Bond Street ar ddrmed gruppens premiumvarumarke inom dessa omraden i
Stockholmsregionen.

- Oddway Film & Television AB - Specialiserade pa vélproducerad reklam-, brand-, imagefilm med
stort fokus pa storytelling. Oddway &r darmed gruppens premium varumérke inom dessa omraden i
véstra och sédra Sverige Férvarvades februari 2017.

- Shortcut Media Post AB- Efterbearbetning av TV, reklam-, féretags- och myndighetsfilm samt bio.
Bolaget efterbearbetar kort sagt alla typer av inspelat, rorligt material. Bl.a. tankas material in, textas,
sorteras, klipps, fargkorrigeras och ljudbehandlas. Post hanterar darfér producerat material fran flera
av dess systerbolag, samt en lang rad externa kunder sasom t ex TV- och filmproduktionsbolag.

- Good Motion AB- Produktion av 3d-animation och visuella effekter. Bade 3d-animationen och
visuella effekterna tillhér high-end segmentet. Good Motion &r ddrmed gruppens premiumvarumérke
inom dessa omraden.

- Shortcut Media Film AB- Produktion av bestallningsfilm till féretag, byréer, myndigheter, m m.
Shortecut Film gér fler men enklare filmproduktioner per ar, jamfért med Bond Street och Oddway.

- Shortcut Media Graphics AB- Produktion av animerad film, rérlig féretagsgrafik samt TV-grafik.
Shortcut Graphics gor fler men enklare grafikproduktioner per ar, jamfért med Good Motion.

Moderforetag
Bolaget ar moderforetag till:

Bond Street Film Stockholm AB, org.nr. 556762-9513 som &gs till 65%.

Oddway Film & Television AB, org. nr. 556795-0430 som &gs till 60%. Férvérvades februari 2017,
Shortcut Media Post AB, org.nr. 556710-1026 som &gs till 100%.

Goodmotion AB, org.nr. 556795-2386 som &gs till 60%.

Shortcut Media Film AB, org.nr. 556979-5056 som &gs till 63,5%.

Shortcut Media Graphics AB, org.nr. 556979-5064 som &gs till 85,5%.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stilining

Koncern

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Nettoomsaéttning, kkr 41 970 12 975 12152 9014 6 050
Balansomslutning, kkr 40 097 6 049 5910 3233 2198
Resultat efter finansiella poster, kkr 1469 -482 376 262 249
Kassalikvidtet % 197 87 92 99 122
Omsattningstillvaxt % 223 7 35 49 497
Soliditet % 56 14 20 25 35

Avseende rékenskapsaren fére 2014 har dessa inte réknats om med hinseende till byte av
redovisningsprincip, varfor det kan foreligga en bristande jamforbarhet mellan aren.

Definitioner av nyckeltalen framgar av not 27.

Moderféretag

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Nettoomsattning, kkr 5 557 4748 8712 9014 6 050
Balansomslutning, kkr 24 015 4313 4 544 3233 2198
Resultat efter finansiella poster, kkr 179 -131 -39 262 249
Kasslikvditet % 252 52 60 99 122
Omsattningstillvaxt % 17 -46 -3 49 497
Soliditet % 62 23 18 25 35

Avseende rakenskapsaren fore 2014 har dessa inte rdknats om med hanseende till byte av
redovisningsprincip, varfér det kan foreligga en bristande jamfarbarhet mellan aren.

Definitioner av nyckeltalen framgar av not 27.

Vasentliga hiandelser under rakenskapsaret

Den 1 februari 2016 férvarvades 65% av branschkollegan Bond Street Film Stockholm AB. Shortcut
ansokte i samband med forvarvet om notering pa AktieTorget, med planerad férsta handelsdag 20 juni
2016 samt pabérjade forberedelser fér noteringen. Utéver AktieTorgets revision innefattade detta att
rekrytera senior CFO, komplettera styrelsen med fler professicnella ledaméter samt att uppgradera
koncernens bokf6rings- och faktureringssystem. Interna uppféljnings-, rapporterings- samt
kontrollsystem har i samband med detta setts Gver.

Den 20 juni noterades Shortcuts aktie pa AktieTorget. Noteringsemissionen tecknades till 371%, varfoér
dvertilldelningsoption utnyttjades. Total emissionsstorlek uppgick till 10,45 Mkr brutto. Kapitalet som
tillférs kommer att anvéndas till att finansiera Shortcuts fortsatta expansion, bl a i form av forvarv.

Shortcut offentliggjorde den 21 juni en delvis bindande avsiktsférklaring med produktionsbolaget
Unlimited Stories. Unlimited kommer att anlita Shortcut for efterbearbetning i tre tv/webb-projekt med
produktionsbudgetar pa upp till 10 Mkr per projekt, samt tre promo/trailer-projekt. | samband med
undertecknandet av avtalet investerade Shortcut vid en emission 1,375 Mkr i Unlimited, tillsammans
med en handfull andra investerare.

Den 8 september mottog Bond Street en av sina stérsta grafikbestéllningar hittills, vard ca 0,5 Mkr.
Produktion &r pabérjad under kvartalet och gérs tillsammans med nytillkomna systerbolaget Good
Motion.

Den 30 september férvarvades 60% av aktierna i Good Motion for 1,26 Mkr. Ekonomiskt tilltrade till
férvarvet skedde 1 augusti, vilket innebar att Good Motion:s finansiella siffror ar inkluderade fr.o.m.
detta datum i kvartalsrapporten. 25% av kopeskillingen erlades kontant vid affarstillfallet, med
aterstaende kopeskilling att erliggas om 25% vardera en gang per ar under kommande tre &r.

Den 7 oktober mottog Shortcut Post en bestalining om drygt 3 Mkr, en av de stérsta som mottagits i
bolagets historia. Produktion kommer att pabdrjas i slutet av november och fortgar minst till slutet av
Q1 2017. Drygt tva tredjedelar av arbetet utférs under Q1 2017.

Den 15 november ingicks avsiktsférklaring om forvarv av 60% av Oddway Film & Television i
Goteborg. Uf
v
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Den 9 december fick Good Motion koncernens stérsta VR-bestélining sa langt. Produktionen utférdes
at SJ samt RayVR och fick god medial uppmirksamhet nar den publicerades den 30 januari.

Den 14 december fick Bond Street ett storbolag som kund, med férvantade bestaliningar om drygt 1

Mkr.

Affédren med Oddway avtalades den 3 februari 2017, och tilltrade skedde 3 mars. Képeskillingen
uppgar till totalt 7,2 Mkr och erlaggs huvudsakligen kontant vid tilltride, med en mindre del genom
skuldebrev till sdljarna. Oddway hade vid senaste avstamningstillfallet innan affdren ett upparbetat
Overskott (eget kapital) om ca 1,8 Mkr, vilket innebar en bolagsvéardering pa skuldfri basis om drygt 10

Mkr.

Den 22 februari utsags Oddway till basta produktionsbolag i prestigefylida tévlingen Arets Byra pa
Munchenbryggeriet i Stockholm. Det var forsta aret som produktionsbolag utvérderades i tévlingen.

Foérandring Eget kapital

Balanserat
Ovrigt resultat

Aktie- tillskjutet Inki. arets  Minoritets-

kapital kapital resultat intresse Totalt
Koncernen
Ingaende balans 2015-01-01 146 520 - 840 399 70 642 1057 561
Summa 146 520 - 840 399 70 642 1057 581
Transaktioner med koncernens dgare
Pagaende ej registrerad emission - 146 520 146 520 - 293 040
Summa - 146 520 146 520 - 293 040
Arets resultat - - -665 507 91 314 -574 193
Eget kaptial 2015-12-31 146 520 146 520 321412 161 956 776 408
Ingaende balans 2016-01-01 146 520 146 520 321412 161 956 776 409
Summa 146 520 146 520 321412 161 956 776 409
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemissioner 352 000 13194788 -75782 - 13471006
Férvarvat minoritetsintresse - - - 7 529 748 7529 748
Utdelning till minoritet - - - -700 000 -700 000
Summa 352000 13194788 -75782 6829748 20300754
Omféring mellan poster i eget kapital
Minoritetens andel av goodwillavskr. - - 589 436 -589 436 -
Fondemission 222710 - -222 710 - -
Reg av pagaende nyemission 146 520 -146 520 - - -
Disposition enligt arsstamma - - -
Summa 369 230 -146 520 366 726 -589 436 -
Ares resultat 70975 1332053 1403028
Eget kapital 2016-12-31 867 750 13194788 683 331 7734 321

22 480 191 lﬂ/
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Aktie- Ejreg. Overkurs- Balanserat Arets

kapital nyemission fond resultat resultat Totalt
Moderféretag
Ingaende balans 2015-01-01 194 810 - - 513 206 439 342 1147 358
Effekt av rattelse av fel -48 290 - 48 290 -20 000 -447 464 -467 464
Justerad ingaende balans 146 520 - 48290 493 206 -8122 679894
Disposition enligt arsstamma - - -48 290 40 168 8122 -
Pagaende ej registrerad nyemission - 146 520 146 520 - - 293040

Arets resultat - - - 21178 21178
Eget kapital 2015-12-31 146 520 146 520 146 520 533374 21178 994 112

Ingaende balans 2016-01-01 146 520 146 520 146 520 533 374 21178 994 112

Reg. av nyemission 146 520 -146 520 - - 3 -
Disposition enligt arsstdmma - - -146520 167698 -21178 -
Fondemission 222710 - - =222710 -
Nyemissioner 352 000 13194 788 13 546 788
Arets resultat - - - - 399258 399258
Eget kapital 2016-12-31 867 750 -13194788 478362 399 258 14 940 158

Forslag till disposition betrdffande bolagets vinst eller forlust
Styrelsen féreslar att fritt eget kapital disponeras enligt féljande:

Belopp i SEK

Overkursfond 13194 788

Balanserat resultat 478 362

Arets resultat 399 258
14 072 408

Disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rdkning 14 072 408

Summa 14 072 408

Vad betréaffar koncernens och moderforetagets resultat och stallning i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter. JL
y
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Resultatrikning - koncernen

Belopp i SEK Not 2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31

Rérelsens intikter

Nettoomsattning 41 970 393 12 975 167

Ovriga rérelseintakter 860 184 40 959
42 830 577 13016 126

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -20 385 224 -3 442 404

Ovriga externa kostnader 3 -5 887 107 -2 256 673

Personalkostnader 4 -12 581 735 -7 035 606

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -2 266 114 -589 006

Ovriga rorelsekostnader -18 234 -60 054

Rorelseresultat 1692 163 -367 617

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 13 269 14 093

Rantekostnader och liknande resultatposter -236 065 -128 925

Resultat efter finansiella poster 1469 367 -482 449

Resultat fore skatt 1 469 367 -482 449

Skatt pa arets resultat 7 -66 339 -91 744

Arets resultat 1403 028 -574 193

Hanfdrligt till

Moderféretagets aktiedgare 70 975 -865 507

Minoritetsintresse 1332 053 91 314

W
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Balansréakning - koncernen
Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 10 17 469 098 1179 979
17 469 098 1179 979
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 730779 469 461
730779 469 461
Finansiella anldggningstiligangar
Andelar i intresseféretag 13 54 114 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 1 375 000 -
Uppskjuten skattefordran 15 544 580 -
Andra langfristiga fordringar 16 480 000 300 000
2453 694 300 000
Summa anldggningstillgangar 20 653 571 1949 440
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11 956 738 3 034 259
Upparbetad men ej fakturerad intakt 19 539 511 252735
Ovriga fordringar 1721 450 379 562
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1133 497 336 438
15351 196 4 002 994
Kassa och bank 4092 034 96 383
Summa omsittningstillgangar 19443 230 4 099 377
SUMMA TILLGANGAR 40 096 801 6 048 817




556848-1830

Shortcut Media AB (publ) 7(29)
Balansrdkning - koncernen
Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 17 867 750 146 520
Ovrigt tillskjutet kapital 13 194 788 146 520
Balanserat resultat inkl arets resultat 683 332 321413
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiezgare 14 745 870 614 453
Minoritetsintressen 7 734 321 161 956
Summa eget kapital 22 480191 776 409
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 15 340 053 38 500
Ovriga avsattningar 18 1206 598 -
1 546 651 38 500
Langfristiga skulder 20
Ovriga skulder till kreditinstitut 3 800 850 104 176
Ovriga langfristiga skulder 2 393 849 420 158
6 194 699 524 334
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 21 694 780 1210 411
Fakturerad men ej upparbetad intékt 22 373 300 118 730
Férskott fran kunder 34 086 24 711
Leverantérsskulder 3270 046 1144 659
Skatteskulder 192 502 262 109
Ovriga kortfristiga skulder 3592 373 1700 654
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1718173 248 300
9 875 260 4709 574
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 096 801 6 048 817

e
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 1469 367 -482 449

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 26 2266 114 649 007
3 735 481 166 558

Betald skatt -414 964 -102 439

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 3320 517 64 119

forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -11 348 202 -906 223

Okning(+)/Minskning (-} av rérelseskulder 5693 440 682 934

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 334 245 -159 170

Investeringsverksamheten

Férvérv av dotterféretag -9 607 809

Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar -512 182 -95 081

Férvarv av finansiella tillgangar -1609 114 -300 000

Avyttring av finansiella tillgangar 55 000

Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 729 105 -340 081

Finansieringsverksamheten

Nyemission 13 546 788 293 040

Upptagna lan 7017 159 750 100

Amortering av laneskulder -1 804 946 -962 169

Amortering av leasingskuld -39 872

Utbetald utdelning till minoritetsintresse -700 000

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 059 001 41 099

Arets kassaflode 3 995 651 -458 152

Likvida medel vid arets borjan 96 383 554 535

Likvida medel vid arets slut 4092 034 96 383

i
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Resultatrikning - moderféretag
Belopp i SEK Not 2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Rérelsens intéikter
Nettoomsattning 5556 717 4748 453
Ovriga rérelseintakter - 33 559
5556 717 4782012
Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -1538 754 -1 042 265
Ovriga externa kostnader 3 -1962719 -1 914 920
Personalkostnader 4 -1 863 911 -1 631 508
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstiligangar -160 565 -167 141
Ovriga rorelsekostnader - -60 054
Rorelseresultat 30 768 -33 876
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 5 300 000 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 2120 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -153 630 -97 063
Resultat efter finansiella poster 179 258 -130 939
Bokslutsdispositioner 6 - 173712
Resultat fore skatt 179 258 42 773
Skatt pa arets resultat 7 220 000 -21 595
Arets resultat 399 258 21178
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Balansrdakning - moderforetag
Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstiligangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 201715 339176
201 715 339176
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 12 15938 522 2200725
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 1375000 -
Uppskjuten skattefordran 15 220 000 -
Andra langfristiga fordringar 16 300 000 300 000
17 833 522 2500725
Summa anldggningstillgangar 18 035 237 2839901
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 404 563 437 063
Fordringar hos koncernforetag 4 483 977 682 340
Aktuell skattefordran 249 -
Ovriga fordringar 148 954 345 353
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 455 865 -
5493 608 1464 756
Kassa och bank 486 634 8 467
Summa omsittningstillgangar 5 980 242 1473 223
SUMMA TILLGANGAR 24 015479 4313124
{
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Balansridkning - moderféretag
Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (7888640 aktier) 17 867 750 146 520
Nyemission under registrering - 146 520
867 750 293 040
Fritt eget kapital
Overkursfond 13 194 788 146 520
Balanserad vinst eller foriust 478 362 533 374
Arets resultat 399 258 21178
14 072 408 701072
Summa eget kapital 14 940 158 994 112
Avsittningar
Ovriga avséttningar 18 1 206 598 -
1206 598 -
Langfristiga skulder 20
Ovriga skulder till kreditinstitut 3104 177 104 176
Ovriga langfristiga skulder 2 393 849 373 378
5498 026 477 554
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 21 - 508 946
Leverant&rsskulder 209 142 490 532
Skulder till koncernféretag 1067 431 -
Aktuell skatteskuld - 27 632
Ovriga kortfristiga skulder 1014 450 918 486
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 79674 895 862
2370697 2 841458
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 015479 4313124
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Kassaflodesanalys - moderforetag

Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 179 258 -130 939

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 26 1160 565 227 141
1339 823 96 202

Betald skatt 298 -62 113

Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore 1340121 34 089

fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran féréndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4 028 609 -117 087

Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -354 734 -118 322

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -3 043 222 -201 320

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott -1 000 000

Forvarv av dotterféretag -12 531 199

Foérvarv av materiella anlaggningstillgéngar -23 104 -34 000

Forvary av finansiella tillgangar -1 375 000 -300 000

Awvyttring av finansiella tillgangar 55 000

Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 929 303 -279 000

Finansieringsverksamheten

Nyemission 13 546 788 293 040

Upptagna lan 6 708 850 750 100

Amortering av laneskulder -1 804 946 -962 169

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 450 692 80 971

Arets kassaflode 478 167 -399 349

Likvida medel vid arets borjan 8 467 407 816

Likvida medel vid arets slut 486 634 8 467

I
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
nedan under avsnittet Redovisningsprinciper i moderféretaget.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med féregaende ar.

Vérderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inképspriset dven utgifter som ar
direkt hanférliga till férvarvet.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet réknas in i tillgdngens redovisade varde. Utgifter
fér Iépande underhall och reparationer redovisas som kostnader nér de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
férvantade férbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Féljande avskrivningstider tillampas:

Moder-
Koncern foretag
ar ar
Materiella anlaggningstillgangar:
-Inventarier, verktyg och installationer 5 5

Skillnaden mellan ovan namnda avskrivningar och skatteméssigt gjorda avskrivningar redovisas i de
enskilda féretagen som ackumulerade Gveravskrivningar, vilka ingar i obeskattade reserver,

Leasing - leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilka de risker och férdelar som &r férknippade med att 4ga en
tillgang i allt vasentligt Gverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal &r ett
leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Finansiella leasingavtal

Rattigheter och skyldigheter enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i
balansrakningen. Vid det férsta redovisningstilifallet varderas tiligangen och skulden till det lagsta av
tillgangens verkliga vérde och nuvardet av minimileaseavgifterna. Utgifter som &r direkt hanférbara till
ingdende och upplagg av leasingavtalet laggs till det belopp som redovisas som tillgang.

Efter det férsta redovisningstillfallet fordelas minimileaseavgifterna pa rénta och amortering av skulden
enligt effektiviantemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnader det riakenskapsér de
uppkommit. .1 g
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Den leasade tillgangen skrivs av 6ver nyttjiandeperioden.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhojd forstagangshyra men exklusive
utgifter fér tjianster som forsdkring och underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Utldndsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Na&r valutasakring inte tilldmpas omriknas monetara tillgangar och skulder i utldndsk valuta, réknas
om till balansdagens avistakurs. Transaktioner i utldndska valuta omraknas enligt transaktionsdagen
avistakurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Kundfordringar och ¢vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med férfallodag mer &n 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp férvantas bli inbetalt med avdrag fér individuellt beddmda os&kra fordringar. Fordringar som &r
rantefria eller som I6per med rénta som avviker fran marknadsrantan och har en I6ptid éverstigande
12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvérde och tidsvardeférandringen redovisas som ranteintikt
i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader (upplupet
anskaffningsvarde). Skiljer sig det redovisade belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten
periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad dver lanets |6ptid med hjélp av instrumentets effektiva
ranta. Harigenom dverensstadmmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som
ska aterbetalas.

Kortfristiga leverantérsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar till anstéllda utgérs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da
det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en ersattning.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrékningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte fér temporéra
skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas foér
avdragsgilla temporara skillnader och fér méjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vérdet fér motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som &r beslutade fore balansdagen och har inte nuvardeberiknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hégst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas varje balansdag.

| koncernbalansrakningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och eget kapital.
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Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar féretaget har en legal eller informell forpliktelse till féljd
av en intréffad hdndelse och det &r sannolikt att ett utfiéde av resurser krévs fér att reglera férpliktelsen
och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Vid forsta redovisningstillféllet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som
kommer att krévas for att reglera férpliktelsen pa balansdagen. Avséttningarna omprévas varje
balansdag.

Intékter

Det inflode av ekonomiska férdelar som féretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vérdet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag fér rabatter.

Tjdnsteuppdrag och entreprenadavtal - I6pande rikning
Inkomst fran uppdrag pa I6pande rikning redovisas som intakt i takt med att arbete utférs och material
levereras eller férbrukas.

Tjdnsteuppdrag och entreprenadavtal - fast pris

Uppdragsinkomster och uppdragsutgifter for uppdrag till fast pris redovisas som intékt och kostnad
med utgangspunkt fran fardigstallandegraden pa balansdagen.

Fardigstallandegraden berdknas som utfort arbete.

Koncernredovisning och minoriteten

Bolaget uppréttar en koncernredovisning. Foretag dar bolaget innehar majoriteten av résterna pa
bolagsstamman och féretag dar bolaget genom avtal har ett bestdmmande inflytande klassificeras
som dotterféretag och konsolideras i koncernredovisningen. Uppgifter om koncernforetag finns i not 12
Andelar i koncernféretag. Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen i fran och med den dag
dé det bestdmmande inflytandet éverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphér.

Koncernens bokslut &r upprattat enligt forvarvsmetoden. Férvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestdmmande inflytande erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder vérderas inledningsvis till verkliga
vérden vid férvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de férvérvade nettotillgéngarna varderas till
verkligt varde. Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet

Goodwill

Koncernméssig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid férvérv av andelar i dotterforetag
Overstiger det i férvarvsanalysen faststallda vardet pa det férvarvade féretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning Koncernméssig goodwill skrivs fér férvarvet av Shortcut Media Post AB
och Goodmotion AB pa 5 ar. Goodwill fran forvérvet av Bond Street Film Stockholm AB skrivs av pa 10
ar. Skalen till den langre avskrivningstiden &r att Bond Street Film Stockholm AB anses vara en
mycket langsiktig investering, som bland annat kommer att anvéindas som grund fér hela koncernens
satsning inom high-end filmproduktion.
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Redovisningsprinciper i moderféretaget
Redovisningsprinciperna i moderféretaget verensstimmer med de ovan angivna
redovisningsprinciperna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Leasing
| moderféretaget har alla leasingavtal redovisats som operationell leasing i enlighet med BFNAR
2012:1 p. 20.29

Bokslutsdispositioner
Férandringar av obeskattade reserver samt koncernbidrag redovisas som en bokslutsdisposition i
resultatrakningen.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital, i enlighet med &rsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrékningen, inklusive den uppskjutna
skatteskuld som &r hanférlig till reserverna.

Dotterféretag

Dotterforetag ar féretag i vilkka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet
eller pa annat sétt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt att
utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rérelseférvarv bygger pa enhetssynen. Det innebdr att férvarvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da férvarvaren far bestdimmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
férvarvaren och den férvérvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intskter och kostnader
medraknas i sin helhet dven for deldgda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for
erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanférliga till rérelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet, vid férvarvstidpunkten av
forvérvade identifierbara tillgangar (inklusive goodwill) och évertagna skulder.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

S4a kallade impairment test, dvs en bedémning av vardet i aktieinnehavet i Shortcut Media Post, Bond
Street Film Stockholm AB samt Goodmotion AB &r gjord genom en kassaflédesmodell enligt BFNAR
2012:1 kap. 27. Vérderingen enligt denna modell indikerar att vardet pa ndmnda innehav uppgar till
minst bokfért varde. For det fall att det faktiska resultatet i Shortcut Media Post, Bond Street Film
Stockholm AB samt Goodmotion AB signifikant understiger de prognostiscerade resultaten kan vardet
av aktieinnehaven i dessa bolag komma att behéva skrivas ned. | handelse av detta skulle
moderbolaget Shortcut Media AB’s resultat paverkas negativt.

Underskottsavdrag har uppstatt i framférallt Shortcut Media AB samt Shortcut Media Post AB under
rékenskapsaret. Den positiva skatteeffekten fran detta har delvis tillgodoraknats och darmed resulterat
i viss positiv resultateffekt 2016. Fér att den positiva skatteeffekten ska vara korrekt uppskattad krévs
att verksamheterna visar dverskott under kommande ar. Om s3 inte skulle ske kan den positiva
resultateffekten som tagits upp under sista kvartalet 2016 behdva reverseras. | handelse av detta
skulle moderbolagets samt koncernens resultat paverkas negativt. IL/

|
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Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2016-01-01-  2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31

Koncern
Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsarvode 202 290 100 000
Skatteradgivning 44 100 4
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 53 000 -
299 390 100 000
Parameter Revision AB
Revisionsarvode 13175 -
13175 -
Conseil Revision AB
Revisionsarvode 39 200 -
Skatteradgivning 3000 -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 3500 -
Andra uppdrag 92 400 -
138 100 -
Summa 450 665 100 000
Moderforetag
Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsarvode 87 160 25 000
Skatteradgivning 44 100 -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 53 000 -
Summa 184 260 25000
Not 4 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstillda
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Moderféretag
Sverige 2 2
Totalt moderféretaget 2 2
Dotterforetag
Sverige 20 15
Totalt dotterforetag 20 15
Koncernen totalt 22 17

%

<
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Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2016-01-01- 2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31
Moderféretag
Styrelse och VD 892 400 558 064
Ovriga anstéllda 293 646 388 300
Total 1186 046 946 364
Sociala kostnader 489 147 635 059
(varav pensionskostnader) 1) 83 982 253 656
Dotterféretag
Styrelse och VD 1088 594 668 501
Ovriga Anstéllda 6744 612 3415164
Total 7 833 206 4083 665
Sociala kostnader 3 045 565 1561 454
(varav pensionskostnader) 451 165 -
Koncern
Styrelse och VD 1980 994 1023 333
Ovriga Anstéllda 7 038 258 4 006 246
Total 9019 252 5029 579
Sociala kostnader 3534712 2196 513
(varav pensionskostnader) 2) 535 147 253 656

1) Av moderféretagets pensionskostnader avser 59 700 kr (72 514 kr) féretagets ledning avseende 2

(3) personer.

2) Av koncernens pensionskostnader avser 72 964 kr (72 514 kr) féretagets ledning avseende 4 (3)

personer.

Redovisning av kénsfoérdelning bland ledande befattningshavare

2016-12-31 2015-12-31
Andel Andel
kvinnori % kvinnor i %
Moderforetag
Styrelsen 21 o
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Ledande befattningshavares erséttningar
Nedan har styrelseledaméterna delats in i interna respektive externa styrelseledaméter. De som anges
som interna avser heltidsanstéllda personer inom koncernen som arbetar operativt. | tabellen har bara
grundloner till dessa personer under perioden de suttit i styrelsen angetts. Samtliga dessa har varit

heltidsanstéllda under hela 2015 saval som 2016. Externa styrelseledaméter avser ledaméter som inte

ar anstallda inom koncernen.

19(29)

Moderforetag
Styrelse-
Arvoden
Styrelsens ordférande (extern)
Anders Uhnér 40 000

Styrelseledaméter (interna)
Oskar Arrenius * -
Pernilla Berglund ** -

Styrelseledamdter (externa)

Mats Jankell "
Christer Karlsson ** (1) -
Lars Bilk ** (2) -
Lena Torlegard ** -

Styrelsesuppleant
Fredrik Larsson * (3) -

Verkstéllande direktsr
Anders Brinck -

Grundlén

113 300
313 403

582 000

2016
Rérlig
ersattning

Ovrig
Erséttning

269 683
773 650

Pensions-
kostnad

5 564
31200

7700

28 500

Totalt

118 864
344 603

269 683
773 650

7700

610 500

Summa 40 000
Moderféretag

Styrelsens ordférande (extern)
Anders Uhnér -

Styrelseledamot (intern)
Oskar Arrenius * -

Styrelseledamot (extern)
Mats Jankell -

Styreisesuppleant (intern)
Fredrik Larsson * -

Verkstéllande direktér
Anders Brinck

1008 703

313 220

355 282

558 064

2015

1043 333

72 964

18413

24 851

29 250

2125 000

331633

380133

587 314

Summa

1226 566

* Har haft uppdraget till och med 2016-05-06
** Har haft uppdraget fran och med 2016-05-06

72 514

1299 080

(1) Har arbetat operativt p& konsultbasis och fakturerat nedlagda timmar. Ovrig erséttning avser
darmed inte primart styrelsearvode i moderbolaget.
(2) Har arbetat operativt i egenskap av verkstéllande direktér i dotterbolaget Bond Street Film

Stockholm AB. Ovrig erséttning avser inte styrelsearbete i moderbolaget utan fakturerade arvoden fér

operativt arbete.

(3) Har varit féréldraledig under bérjan av 2016 varfér ingen 16n har betalats ut under perioden.

Moderféretaget har inga utestdende pensionsférpliktelser till ledande befattningshavare.

14
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Not 5 Resultat fran andelar i koncernféretag
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Moderféretag
Utdelning 1300 000
Nedskrivningar -1 000 000
300 000 -
Not 6 Bokslutsdispositioner
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Moderféretag
Skillnad mellan skattemdassig och redovisad avskrivning:
Inventarier, verktyg och installationer - 51712
Periodiseringsfond, arets aterféring - 122 000
Summa - 173712
Not 7 Skatt pa arets resultat
2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Koncern
Aktuell skatt 513019 98 501
Uppskjuten skatt -446 680 -6 757
66 339 91744
Moderforetag
Aktuell skatt - 21595
Uppskjuten skatt -220 000 -
-220 000 21595

Jjb_/
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Not 8 Avstamning effektiv skatt

2016 2015
Koncernen
Resultat fére skatt 1469 367 -482 449
Skatt enligt gallande skattesats fér koncernen (22 %) 323 261 -106 139
Skatteeffekt av resultat i dotterféretag fore férvarvstidpunkt -498 152
Skatteeffekt avskrivning av koncernméssig goodwill 449 945 81978
Saktteeffekt av andra ej avdragsgilla kostnader 110 031 15 447
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -2 869
Skatteeffekt av avdragsgilla ej redovisade kostnader -462 707
Skatteeffekt av skattemassigt underskott som inte aktiveras 245 782 100 263
Skatteeffekt av aktiverade tidigare ej aktiverade underskottsavdrag -100 263
Justering avsende finansiell leasing -159
Skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfonder 1311 354
Redovisad effektiv skatt -66 339 -91 744
Differens - -
Moderféretaget
Resultat fére skatt 179 258 42773
Skatt enligt géllande skattesats for moderféretaget (22 %) 39 437 9410
Skatteeffekt av nedskrivning 220 000
Skatteeffekt av andra ej avdragsgilla kostnader 23954 11 875
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -286 466
Skatteeffekt av avdragsgilla ej redovisade kostnader -462 707
Skatteeffekt av skattemassigt underskott som inte aktiveras 2457382
Skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfonder 310
Redovisad effektiv skatt 220 000 -21 595
Differens - -
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Not 9 Hyresrétter och liknande rittigheter

2016-12-31 2015-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bérjan 100 000
-Avyttringar och utrangeringar -100 000
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bérjan -40 000
-Avyttringar och utrangeringar 40 000
Redovisat virde vid arets slut - -
Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 100 000
-Avyttringar och utrangeringar -100 000
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets boérjan -40 000
-Avyttringar och utrangeringar 40 000
Redovisat virde vid arets slut - -
Not 10 Goodwill

2016-12-31 2015-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bérjan 1863 125 1863125
-Nyanskaffningar 18 334 323
Vid arets slut 20 197 448 1863125
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bérjan -683 146 -310 521
-Arets avskrivning enligt plan -2 045 204 -372 625
Vid arets slut -2 728 350 -683 146
Redovisat virde vid arets slut 17 469 098 1179 979
Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvérden:

Vid arets slut -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Vid arets slut -

Redovisat virde vid arets slut -

W
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Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

2016-12-31 2015-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bérjan 1296 268 1052 001
-Nyanskaffningar 331 413 95 081
-Rorelseférvary 31533
-Avyttringar och utrangeringar -196 000
-Vid arets slut 1463 214 1147 082
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bérjan -877 621 -461 240
-Aterférda avskrivningar pa avyfttringar och utrangeringar 150 329
-Arets avskrivning -205 143 -216 381
-Vid arets slut -732 435 -677 621
Redovisat virde vid arets slut 730779 469 461
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal
ingar med féljande belopp
Anskaffningsvérde 308 309 196 000
Ackumulerade avskrivningar - -150 329

308 309 45 671
Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Vid arets bérjan 855 193 821193
-Nyanskaffningar 23104 34 000
-Vid arets slut 878 297 855193
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bérjan -516 017 -348 876
-Arets avskrivning -160 565 -167 141
-Vid arets slut -676 582 -516 017
Redovisat varde vid arets slut 201715 339176
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga
ingar med féljande belopp
Under 6vriga kort- respektive langfristiga skulder i koncernen har beaktats framtida betalningar
avseende finansiell leasing.
W
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Not 12 Andelar i koncernforetag
2016-12-31 2015-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets bérjan 2200725 2200725
-Férvary 14 737 797 -
-Vid arets slut 16 938 522 2200725
Ackumulerade nedskrivningar:

-Arets nedskrivningar -1 000 000 -
Vid arets slut -1 000 000 -
Redovisat virde vid arets slut 15938 522 2200725

Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag

Fér andelar i % avses dgandeandelen av kapital, vilket dven dverensstammer med andelen av
rosterna for totalt antal aktier. Angivna saldon fér eget kapital och arets resultat har inte justerats med
hanseende till féretagets andel av detta.

Antal Redovisat Eget Arets
Dotterféretag / Org nr / Séte andelar % virde Kapital Resultat
Shortcut Media Graphics AB, 556979-5064, Stockholm 428 86 42800 379633 76 236
Shortcut Media Film AB, 556978-5056, Stockholm 318 64 31 800 50 821 -184 731
Shortcut Media Post AB, 556710-1026, Stockholm 1000 100 2126125 128537 -989 384
Bond Street Film Stockholm AB, 556762-9513, Stockholm 650 65 12410447 2672629 950 846
GoodMotion AB, 556795-2386, Stockholm 600 60 1327350 1124943 484 848

Not 13 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag
2016-12-31 2015-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Inkép 55114 -
Redovisat varde vid arets slut 55114 -
Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvérden:
Redovisat virde vid arets slut - -

Not 14 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2016-12-31 2015-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Tillkommande tillgangar 1375 000 -
Redovisat vérde vid arets slut 1375 000 -
Moderforetag

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Tillkommande tillgngar 1375000 -
Redovisat varde vid arets slut 1375000 -
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Not 15 Uppskjuten skatt
Uppskjuten Uppskjuten

Koncern - 2016-12-31 skattefordran skatteskuld
Periodiseringsfonder 340 053
Underskottsavdrag 544 580

544 580 340 053

Uppskjuten Uppskjuten

Koncemn - 2015-12-31 Skattefordran Skatteskuld
Periodiseringsfonder 38 500
- 38 500

Uppskjuten Uppskjuten

Moderféretag - 2016-12-31 skattefordran skatteskuld
Underskottsavdrag 220 000
220 000 -

Uppskjuten Uppskjuten
Moderféretag - 2015-12-31 skattefordran skatteskuld

Not 16 Andra langfristiga fordringar
2016-12-31 2015-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid arets boérjan 300 000 55 000
-Tillkommande fordringar 180 000 300 000
-Reglerade fordringar -55 000
Redovisat varde vid arets slut 480 000 300 000
Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets borjan 300 000 55 000
-Tillkommande fordringar 300 000
-Reglerade fordringar -55 000
Redovisat virde vid arets slut 300 000 300 000

Not 17 Antal aktier och kvotvirde
2016-12-31 2015-12-31

Moderféretag
Antal aktier 7 888 640 29 304
Kvotvarde, kr 0,11 5,00

Not 18 Ovriga avsittningar

2016-12-31 2015-12-31

Koncern

Avséttning for tillaggskopskilling 1206 598 -
1206 598 =

Moderforetag

Avséttning for tillaggskopeskilling 1206 598 -
1206 598 -

“
N

Avséttningen for tillaggskapeskillingen avser férvérv av aktier i Bond Street Film Stockholm AB. ﬁ/ VK
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Tillagskopeskillingen baseras pa Bond Street Film Stockholms resultat fér kalenderaret 2016.

Not 19 Upparbetad men ej fakturerad intakt
2016-12-31 2015-12-31

Tjdnsteuppdrag pa fast rdkning

Koncern

Upparbetade intédkter 539 511 252735
Fakturerade belopp - -

539 511 252735

Tjansteuppdrag pa fast rdkning

Moderféretag

Upparbetade intakter " -
Fakturerade belopp - .

Uppdragsinkomster fran pagaende fastprisuppdrag redovisas med tillampning av successiv
vinstavrékning. Ber&kningen sker pa basis av utfort arbete vid periodens utgang i férhallande till det
beradknade arbetet fér hela uppdraget.

Not 20 Langfristiga skulder
2016-12-31 2015-12-31

Koncern

Férfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 6 194 699 524 334

Férfallotidpunkt, senare an fem ar fran balansdagen - -
6 194 699 524 334

Moderforetag

Férfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 5498 026 477 554

Férfallotidpunkt, senare &n fem ar fran balansdagen - -
5498 026 477 554

Not 21 Checkridkningskredit

Koncern  Moderféretag
Beviljad kreditlimit 500 000 300 000
Qutnyttjad del -500 000 -300 000

Utnyttjat kreditbelopp - -

Not 22 Fakturerad men ej upparbetad intikt
2016-12-31 2015-12-31

Tjdnsteuppdrag fast pris

Koncern
Upparbetade intakter -289 567 -29 519
Fakturerade belopp 662 867 148 249

373 300 118 730
Tjdnsteuppdrag fast pris
Moderforetag
Upparbetade inatkter - -
Fakturerade belopp - -

Uppdragsinkomster fran pagdende fastprisuppdrag redovisas med tillampning av successiv
vinstavrakning. Berdkningen sker pa basis av utfért arbete vid periodens utgang i férhallande till det
beréknade arbetet for hela uppdraget.
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Not 23 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser - koncernen

Stéllda sdkerheter
2016-12-31 2015-12-31

Koncernen

Ovriga skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 4 665 000 665 000
Tillgangar med dganderattsférbehall - 45 671
Aktier i dotterféretag 19 365 311 %
Belanade kundfordringar 1082 872 1120 361
25113183 1831032

Ovriga langfristiga skulder
Féretagsinteckningar 1 500 000 1 500 000
1 500 000 1500 000
Summa stillda sikerheter 26613183 3331032

Eventualférpliktelser

Avseende en dvrig langfristig skuld motsvarande 1 765 849 kr till séljarna av Bond Street Film
Stockholm AB har moderbolaget Iamnat féretradesrétt pa utdelningar fran dotterbolagen Shortcut
Media Post AB, Shortcut Media Graphics AB samt Shortcut Media Film AB. Ar inte denna skuld
reglerad per forfallodagen ska utdelning till Shortcut Media AB fran dessa dotterféretag oavkortat ga till
borgenéren tills dess att skulden ar reglerad.

Not 24 Stillda sékerheter och eventualférpliktelser - moderféretaget

Stéllda sdkerheter
2016-12-31 2015-12-31
Moderforetaget
Ovriga skulder till kreditinstitut
Féretagsinteckningar 4 665 000 665 000
Tillgangar med aganderattsforbehall - 45 671
Aktier i dotterféretag 12 410 477 -
17 075 477 710671
Ovriga Langfristiga skulder
Féretagsinteckningar 1500 000 1 500 000
1 500 000 1 500 000
Summa stéllda sdkerheter 18 575 477 2210671

Eventualférpliktelser

Avseende en &vrig langfristig skuld motsvarande 1 765 849 kr till séljarna av Bond Street Film
Stockholm AB har moderbolaget lamnat féretradesratt pa utdelningar fran dotterbolagen Shortcut
Media Post AB, Shortcut Media Graphics AB samt Shortcut Media Film AB. Ar inte denna skuld
reglerad per forfallodagen ska utdelning till Shortcut Media AB fran dessa dotterféretag oavkortat ga till
borgendren tills dess att skulden &r reglerad.
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Not 25 Viasentliga handelser efter rikenskapsarets slut
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Afféren, dar 60 % utav aktierna i Oddway Film & Television AB férvirvades, avtalades den 3 februari,
och tilltréde skedde 3 mars. Képeskillingen uppgar till totalt 7,2 Mkr och erldggs huvudsakligen kontant

vid tilltrade, med en mindre del genom skuldebrev till sdljarna. Oddway hade vid senaste

avstdmningstillfallet innan affaren ett upparbetat éverskott (eget kapital) om ca 1,8 Mkr, vilket innebar

en bolagsvardering pa skuldfri basis om drygt 10 Mkr.

Oddway Film & Television AB &r specialiserade pa valproducerad reklam-, brand-, imagefilm med stort
fokus pa storytelling. Oddway &r darmed gruppens premium varumarke inom dessa omraden i vastra

och sdédra Sverige.

Den 22 februari 2017 utsags Oddway till basta produktionsbolag i prestigefylida tavlingen Arets Byra
pa Miinchenbryggeriet i Stockholm. Det var forsta aret som produktionsbolag utvarderades i tavlingen.

Not 26 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen

2016-12-31 2015-12-31
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Koncernen
Avskrivningar 2266 114 589 006
Resultat fran avyttring/utrangering av anlaggningstillgangar - 60 000
2 266 114 649 006
2016-12-31 2015-12-31
Moderféretaget
Avskrivningar 160 565 167 141
Nedskrivningar 1 000 000 -
Resultat fran avyttring/utrangering av anl&ggningstillgéngar - 60 000
1160 565 227 141
Not 27 Disposition av vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital i moderbolaget disponeras enligt féljande:
Overkursfond 13194 788
Balanserat resultat 478 362
Arets resultat 399 258
14 072 408
Disponeras enligt féljande:
Balanseras i ny rékning 14 072 408
Summa 14 072 408

Not 28 Nyckeltalsdefinitioner

Omsattningstillvaxt: Procentuell férandring av nettoomsattningen jamfért med fg ar.

Balansomslutning: Totala tillgangar.

Finansiella intékter: Poster i finansnettot som &r hanférliga till tillgéngar (som ingdr i sysselsatt kapital).

Kassalikvidtet: Omsattningstillgdnger exklusive varulager / kortfristiga skulder.
Hansyn har inte tagits till eventuell outnyttjad checkéarkningskredit.

Soliditet: Justerat eget kapital / Totala tillgangar.
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstdmman i Shortcut Media AB (publ), org.nr 556849-1830

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koneernredovisningen fér Shorteut Media AB (publ) for 4r 2016.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pé sidorna 1-30 1 detta dokument.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for dret enligt
drsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen dr forenlig med Arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhillande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamaélsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att Arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en riittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr nédvindig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppriittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens férméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér si ar
tillampligt, om forhédllanden som kan paverka formégan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vira mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehdller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet idr en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en visentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsti pi grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i 4rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsétgirder bland annat utifrin
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dessa risker och inhéimtar revisionsbevis som ir tillriickliga och dndamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hgre dn for
en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vér revision for att
utforma granskningsitgirder som dr limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvidnds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstillande direktoren anviander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns niigon viisentlig osikerhetsfaktor som avser
sadana hiindelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmirksamheten pa upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar &r otillrickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller férhéllanden géra att ett bolag inte lingre kan
fortsétta verksamheten.

* utvirderar vi den vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i Arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

« inhdmtar vi tillrdckliga och dndamélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vira
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de betydande brister
i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktérens forvaltning for Shorteut Media AB (publ) for dr 2016 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sd att bokforingen, medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter 1
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
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enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i éverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pi ett betryggande
sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed virt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av siikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

* foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

¢ pd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och didrmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget ér férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hig grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller férsummelser som kan foranleda
ersiittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig friamst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsitgédrder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i risk
och visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sddana atgiarder, omriden och forhillanden som dr
visentliga for verksamheten och dir avsteg och &vertridelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r relevanta
for virt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriaffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 3 maj 2017
PricewaterhouseCoopers AB
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Nicklas Kull
Auktoriserad revisor
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