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SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight Stock Market
Dicot AB (publ)

Beslut

Disciplinnamnden alagger Dicot AB (publ) att till Spotlight Stock Market betala ett vite pa
etthundratusen (100 000) kr.

Hemstallan m.m.

Disciplinndmnden vid Spotlight Stock Market (”Spotlight”) har fran Spotlight erhallit en
skriftlig anméalan med begéran att disciplinnamnden ska besluta om en paféljd for Dicot AB
(publ) (Dicot” eller Bolaget”) for dvertradelse av Spotlights regelverk.

Vid sammantrédde med disciplinndmnden den 10 mars 2022 har Spotlight, foretratt av chefen
for marknadsovervakningen Peter Nylén och den legala specialisten Jakob Faste gjort nagra
fortydliganden till sin anmalan.

Dicot har vid sammantradet foretratts av Bolagets styrelseordférande Eva Sjokvist Saers samt
tilltradande verkstéallande direktoren Elin Trampe.

Bolaget har skriftligen yttrat sig 6ver Spotlights anmalan och vid sammantradet muntligen
kompletterat sitt yttrande.



Bakgrund

Dicots aktier har varit foremal for handel pa Spotlight sedan den 20 juni 2018. | samband med
noteringen undertecknade Bolaget en forbindelse om att folja Spotlights vid var tid gallande
regelverk ("Regelverket”) sé lange Bolagets aktie handlas pa Spotlight.

Spotlight har anfort i huvudsak féljande:

Spotlight har vid en genomgang av fran Dicot offentliggjord information funnit att Bolaget
inte har offentliggjort information i enlighet med Marknadsmissbruksforordningen (nedan
"MAR?”) och Regelverket i dess lydelse per den 1 januari 2021 och Regelverket i dess lydelse
per den 1 september 2021, i de hanseenden som beskrivs nedan.

Torsdagen den 5 augusti 2021 fattade Bolagets styrelse beslut om ingivande av prospekt till
Finansinspektionen avseende en nyemission av aktier och teckningsoptioner med
foretradesréatt for Bolagets befintliga aktiedgare (nedan “Foretridesemissionen”).

Klockan 00.00 den 8 september 2021 annonserade Bolaget en kallelse till extra bolagsstamma
("Kallelsen”) i Post- och Inrikes Tidningar, som innehdll information om beslut om
Foretradesemissionen och upptog godkannande av detta beslut som en beslutspunkt for
bolagsstdmman att ta stallning till jamte villkoren for emissionen. Klockan 10.50 samma dag
offentliggjordes informationen rérande emissionen daven via Cision News genom
pressmeddelandet “Dicot genomfor partiellt garanterad foretradesemission om cirka 25,3
MSEK?”, (nedan “Pressmeddelandet”). Pressmeddelandet innehdll hdnvisning till att
informationen var sddan som Bolaget var skyldigt att offentliggora enligt MAR.

Reglerna om informationsgivning har till syfte att sdkerstalla att samtliga intressenter ges
mojlighet att handla pa lika villkor. Den som handlar med finansiella instrument i ett noterat
bolag ska kunna gora det utifran en réattvisande bild av bolaget. Darmed &r det av storsta vikt
att ett noterat bolag féljer reglerna om informationsgivning, eftersom risken annars &r stor att
allmanhetens fortroende for bolaget, vardepappersmarknaden och Spotlight skadas.

Spotlight konstaterar att Bolagets styrelse fattade beslut om ingivande av prospekt avseende
Foretrddesemissionen den 5 augusti 2021, men inte offentliggjorde informationen avseende
Foretrddesemissionen till marknaden forréan den 8 september 2021. Spotlight finner ingen
anledning till att ifragasatta Bolagets bedomning att informationen om Foretradesemissionen
som presenterades i Pressmeddelandet utgjorde insiderinformation. Information om att ett
bolag har ett likviditetsbehov och avser genomfora en Foretradesemission &r sadan
information som typiskt sett far antas ha en vasentlig inverkan pa priset pa Bolagets
finansiella instrument och som en férnuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av
grunden for sitt investeringsbeslut. Enligt Spotlights beddmning borde Bolaget darfor, i
enlighet med artikel 17 i MAR och punkt 3.8 i Regelverket, sa snart som méjligt ha
offentliggjort informationen om att Bolaget hade ett likviditetsbehov och avsag att genomféra



Foretradesemissionen alternativt gjort ett uppskjutet offentliggérande om forutsattningarna for
att genomfora ett uppskjutet offentliggérande var uppfyllda. Atminstone borde ett sddant
offentliggdrande (alternativt beslut om ett uppskjutet offentliggdrande) ha &gt rum senast den
5 augusti 2021 nér beslutet om ingivande av prospekt avseende Foretradesemissionen fattades
av Bolagets styrelse. Nagot offentliggorande vid den tidpunkten skedde dock inte och inte
heller fattades nagot beslut om uppskjutet offentliggorande.

Det aligger Bolaget att offentliggéra insiderinformation till aktiemarknaden i ratt tid.
Tidsutdréakten fran den 5 augusti 2021 till den 8 september 2021 &r inte forenlig med att
insiderinformation ska offentliggoras sa snart som majligt. Spotlight anser darfor att Bolaget
har brutit mot artikel 17 i MAR och punkt 3.8 i Regelverket genom att inte ha offentliggjort
insiderinformation sa snart som mojligt.

Spotlight konstaterar vidare att Bolaget publicerade insiderinformationen (informationen om
Foretradesemissionen) i Kallelsen som annonserades i Post- och Inrikes Tidningar klockan
00.00 den 8 september 2021, men inte offentliggjorde Pressmeddelandet innehéllande
insiderinformationen (informationen om Foretradesemissionen) forréan klockan 10.50 samma
dag. Spotlight konstaterar att detta innebar att insiderinformationen (informationen om
Foretradesemissionen) inte offentliggjordes genom pressmeddelande forst utan i stallet forst
publicerades genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar. Detta innebar att
insiderinformationen initialt spreds till allmanheten pa ett annat satt &n genom
pressmeddelande till marknaden och pa ett satt som inte gjorde att informationen
offentliggjordes samtidigt i hela Europeiska unionen. Darigenom har Bolaget aven brutit mot
artikel 2.1 a) iii i Genomforandeférordningen och punkt 3.1 i Regelverket.

Spotlight anser sammanfattningsvis att Dicot har brutit mot (i) artikel 17 i MAR och punkt 3.8
I Regelverket vid ett (1) tillfalle genom att inte ha offentliggjort insiderinformation
(informationen rérande Foretradesemissionen) sa snart som mojligt och (ii) artikel 2.1 a) iii i
Genomforandeforordningen och punkt 3.1 i Regelverket vid ett (1) tillfalle genom att forst ha
publicerat insiderinformation (informationen rérande Féretradesemission) pa ett annat sétt an
genom pressmeddelande som fick till foljd att informationen inte offentliggjordes samtidigt i
hela Europeiska unionen.

Dicot har anfort i huvudsak foljande:

Bolaget delar bedomningen att informationen om den forestaende kapitalanskaffningen var att
betrakta som insiderinformation. Sa snart som informationen kunde anses tillrackligt specifik
borde saledes ett beslut om uppskjutet offentliggorande ha fattats och en loggbok Gppnats.
Dessa moment ligger i Bolagets rutiner, som Bolaget ocksa foljt i tidigare insiderarenden.
Bolaget anvander sig av ett professionellt 1T-verktyg for hanteringen av insider- och
loggboksfragor och dessa rutiner har fungerat val i tidigare projekt. | samband med den
aktuella finansieringen iakttogs emellertid inte det steget internt hos Bolaget, vilket var ett
olyckligt forbiseende vilket Bolaget tar sitt fulla ansvar for. Bolaget vill dock understryka att
den aktuella informationen hallits i en mycket snav krets av personer, namligen de som varit



direkt involverade i projektet. Bolaget och dess radgivare har behandlat informationen strikt
konfidentiellt.

Det kan konstateras att kallelsen i Post- och Inrikes Tidningar publicerades klockan 00.00 den
8 september 2021, vilket inte &r i linje med regeln att insiderinformation forst ska publiceras
genom pressrelease. Med det sagt var Bolagets plan att ga ut med pressreleasen fore handelns
oppnande samma morgon. Det hade i sa fall inneburit att marknaden haft tillgang till
informationen i fraga nar handeln inleddes. Pressreleasen avseende insiderinformationen kom
emellertid att publiceras forst klockan 10.42, en olycklig fordrojning som hade att géra med
vissa 6nskemal som kom fran Spotlight. | efterhand har Bolaget insett att pressreleasen borde
ha skickats ut direkt, och sedan vid behov réttats i efterhand.

Bolaget har nu sett dver sina rutiner och forstarkt organisationen med en ny CFO, med bred
erfarenhet av de krav som stalls pa ett borsnoterat bolag.

Disciplinnamndens bedémning

Inledning

Enligt artikel 17 i MAR ska ett bolag offentliggdra insiderinformation sa snart som méjligt.
Denna skyldighet framgar aven av Regelverket. Insiderinformation definieras i artikel 7.1 i
MAR som information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt
ror en eller flera emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och som, om den
offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vasentlig inverkan pa priset pa instrumenten eller pa
relaterade finansiella instrument.

Ett offentliggdrande av insiderinformation ska enligt artikel 17 i MAR ge allmanheten
mojlighet till en fullstandig och korrekt beddmning i rétt tid. Enligt 3.4 i Regelverket ska
information som bolaget offentliggor vara korrekt, relevant och tydlig och far inte vara
vilseledande. Informationen maste vara tillrackligt utforlig for att mojliggora en bedomning
av informationens betydelse for bolaget och aktierna.

Bestdmmelserna i Regelverket i aktuella avseenden, vilka har sin grund bl.a. i MAR och i
kommissionens genomforandeforordning, har till syfte att sakerstélla bl.a. att aktorerna pa
vardepappersmarknaden ges méjlighet att handla vardepapper pa lika villkor. Ett korrekt
offentliggdrande av insiderinformation &r av central betydelse for uppratthallandet av
fortroendet for vardepappersmarknaden.

Kapitalanskaffningen

Av utredningen framgar att Bolagets styrelse fattade beslut om ingivande av prospekt
avseende Foretrddesemissionen den 5 augusti 2021, men inte offentliggjorde informationen
avseende Foretradesemissionen till marknaden forran den 8 september 2021.



Disciplinnamnden delar Spotlights beddmning att information om att ett bolag har ett
likviditetsbehov och avser genomfora en Foretradesemission ar sadan information som typiskt
sett far antas ha en vasentlig inverkan pa priset pa Bolagets finansiella instrument och som en
fornuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt
investeringsbeslut. Bolaget borde darfor sa snart som majligt ha offentliggjort informationen
om att Bolaget hade ett likviditetsbehov och avsag att genomfora Foretradesemissionen
alternativt gjort ett uppskjutet offentliggérande om forutséattningarna for att genomfora ett
uppskjutet offentliggérande var uppfyllda. Atminstone borde ett sédant offentliggérande
(alternativt beslut om ett uppskjutet offentliggérande) ha dgt rum senast den 5 augusti 2021
nér beslutet om ingivande av prospekt avseende Foretradesemissionen fattades av Bolagets
styrelse.

Darutover framgar av utredningen att Bolaget publicerade insiderinformationen
(informationen om Foretrddesemissionen) i Kallelsen som annonserades i Post- och Inrikes
Tidningar klockan 00.00 den 8 september 2021, men inte offentliggjorde Pressmeddelandet
innehallande insiderinformationen (informationen om Foretradesemissionen) forran klockan
10.50 samma dag. Detta innebér, som Spotlight konstaterat, att insiderinformationen
(informationen om Foretrddesemissionen) inte offentliggjordes genom pressmeddelande forst
utan i stéllet forst publicerades genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar. Detta
innebar att insiderinformationen initialt spreds till allméanheten pa ett annat satt 4n genom
pressmeddelande till marknaden och pa ett satt som inte gjorde att informationen
offentliggjordes samtidigt i hela Europeiska unionen.

Mot denna bakgrund delar Disciplinnamnden Spotlights beddmning att Bolaget har brutit mot
(i) artikel 17 i MAR och punkt 3.8 i Regelverket vid ett (1) tillfalle genom att inte ha
offentliggjort insiderinformation (informationen rérande Foretradesemissionen) sa snart som
mojligt och (ii) artikel 2.1 a) iii i Genomférandeférordningen och punkt 3.1 i Regelverket vid
ett (1) tillfalle genom att forst ha publicerat insiderinformation (informationen rérande
Foretradesemission) pa ett annat satt &n genom pressmeddelande som fick till foljd att
informationen inte offentliggjordes samtidigt i hela Europeiska unionen.

Disciplinndmndens samlade beddmning

Information om en kommande foretradesemission ar central for att sakerstalla bl.a. att
aktorerna pa vardepappersmarknaden ges mojlighet att handla vardepapper pa lika villkor.
Disciplinnamnden ser darfor allvarligt pa Bolagets dvertradelser, oaktat att Bolaget redovisat
atgarder for att sakerstalla att informationsgivningen fortsattningsvis hanteras i enlighet med
géllande regelverk.

Bolaget kan darfor inte undgé en disciplinpé&fdljd i form av vite. Overtradelserna ska enligt
disciplinndmndens bedémning hénfoéras till allvarlighetsgrad fyra enligt den tiogradiga skala
som &r upptagen i avsnitt 7 i Regelverket. Med beaktande av Bolagets marknadsvarde innebéar
detta att vitet ska bestdammas till 200 000 kr.



Pa disciplinnamndens vagnar
B b
S
Bjorn Wendleby

| disciplinndmndens avgdrande har deltagit advokaten Bjorn Wendleby (ordférande),
advokaten Bjorn Kristiansson, Christina Ploom, Markus Ramstrom och Helene Willberg.



