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Notera att unitratterna foérvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte unitratternas varde ska gé férlorat mdste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna units senast den 27 januari 2023, eller

e senast den 24 januari 2023 sdlja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.
Observera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive férvaltare.

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, férutsatt att det kompletteras med tillagg
nar sa krdvs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahdlla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets
giltighetstid.

MANGOLD



VIKTIG INFORMATION

Viktig information

VISSA DEFINITIONER

Med “Peptonic” eller “Bolaget” avses PEPTONIC medical AB, org. nr
556776-3064. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt.
Med “Féretrddesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
till Bolagets aktiedgare att med féretrddesratt teckna units enligt
villkoren i Prospektet. Med “"Mangold” avses Mangold Fondkommis-
sion AB, org. nr 556585-1267. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Lindahl” avses Advokatfirman
Lindahl KB, org. nr 916629-0834. Samtliga finansiella siffror ar i
svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses
tusen SEK och med “"MSEK” avses miljoner SEK. Med “"USD"” avses
amerikanska dollar och med “EUR” avses euro.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har uppréattats med anledning av Erbjudandet. Pro-
spektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen, som
behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”). Finansinspektionen
har godkdnt detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkdnnandet av Prospektet bér inte be-
traktas som ndagot slags stéd fér den emittent som avses i Prospek-
tet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektférordningen. Godk&nnandet och registre-
ringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Investerare bér
géra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i
de vdardepapper som avses i Prospektet. Prospektet och Erbjudandet
regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudan-
det, innehdallet i Prospektet och ddrmed sammanhdangande rattsfor-
hallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande férutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller re-
gistreras eller att ndgon annan atgédrd féretas utéver vad som krdvs
enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far
inte postas eller pd annat satt distribueras eller sandas till eller i
ndagot land ddr detta skulle férutsdtta att ndgra sddana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller
regleringar i det landet. Varken de unitratter, betalda tecknade units
("BTU"”) eller de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som
omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i
dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat
land ddar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare prospekt
upprdttas, registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utéver
vad som krévs enligt svensk ratt. Féljaktligen far unitratter, BTU eller
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt,
utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till Iander dar atgard en-
ligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Atgér-
der i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investe-
rare uppmanas att sdrskilt ldsa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar inves-
terare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sina egna
professionella radgivare samt noga utvdrdera och &vervaga
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investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa informa-
tionen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt.
Ingen person dr behérig att ldmna ndgon annan information eller
géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om
sd andd sker ska sddan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkdnts av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem
ansvarar fér sddan information eller sddana uttalanden.

VIKTIG INFORMATION OM HANDELSPLATSEN

Spotlight Stock Market dar en s.k. MTF (Multilateral Trading Faci-
lity). En marknadsplats av detta slag stdller inte lika omfattan-
de krav pa Bolaget avseende bland annat informationsgivning,
genomlysning eller bolagsstyrning, jamfért med de krav som
stalls pd bolag vars aktier ar noterade vid en s.k. reglerad mark-
nadsplats. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF
kan darfér vara mer riskfylld Gn en placering i ett bérsnoterat
bolag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget bekraf-
tar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att
savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part inga sakférhdllanden har utelamnats
som skulle géra den datergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sdsom ut-
talanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information dr alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstdndigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon
férsakran att bedémningar som gérs i Prospektet avseende framti-
da férhéllanden kommer att realiseras |ldmnas darfér inte, varken
uttryckligen eller underférstatt. Bolaget datar sig inte heller att of-
fentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
de framtida férhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet,
utéver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte unitratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitrétterna och teckna units senast
den 27 januari 2023, eller senast den 24 januari 2023 sélja de erhallna
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Obser-
vera att det dven ar méjligt att anmadala sig fér teckning av units utan
stéd av unitratter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade
innehav med depd hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin
bank eller férvaltare fér instruktioner om hur teckning och betalning
ska ske.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats fér att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen &verensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet “Finan-
siell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som in-
forlivats genom hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Pro-
spektet genom hdnvisning och informationen, till vilken hanvis-
ning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven
information som del av féljande dokument ska anses inférlivade
i Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inférlivats genom hdanvisning kan erhdllas fran
Bolaget elektroniskt via Bolagets webbplats, www.peptonic-
medical.se, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid adress
Gustavslundsvagen 143, SE-167 51 Bromma. De delar av doku-
menten som inte inférlivas i Prospektet dr antingen inte rele-
vanta for investerare eller s& dterges motsvarande information
pa en annan plats i Prospektet.
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Observera att informationen pd& Peptonics eller tredje parts
hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna information
inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Information pé
Peptonics eller tredje parts hemsida har inte granskats och god-
kdnts av Finansinspektionen.

e Peptonics drsredovisning fér rakenskapsaret 2021: Resulta-
trakning (s.10), balansrdkning (s.11-13), kassaflédesanalys (s.
14), noter (s. 20-30) och revisionsberdattelse (s. 31-32).

Ldnk: PEPTONIC medical AB (publ) Arsredovisninq och

koncern-redovisning 2021

e Peptonics arsredovisning fér rdkenskapsaret 2020: Resulta-
trékning (s.10), balansrdkning (s.11-12), kassaflédesanalys (s.
13), noter (s. 18-27) och revisionsberdttelse (s.29-30).

Lénk: PEPTONIC medical AB (publ) Arsredovisning och

koncern-redovisning 2020

e Peptonics deldrsrapport for det tredje kvartalet 2022: Resulta-
trakning (s. 7), balansrdkning (s. 8), noter (s. 9-11).

Lank: PEPTONIC medical AB (publ) Delarsrapport for det

tredje kvartalet 2022



https://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2021/04/Peptonic-Medical_Annual-report-2021.pdf
https://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2021/04/Peptonic-Medical_Annual-report-2020_Signed.pdf
https://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2022/11/PeptonicMedical_Interim-report-jan-sep-2022_SWE.pdf

SAMMANFATTNING

Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Punkt
1.1

Punkt
1.2

Punkt
1.3

Punkt
1.4
Punkt
1.5

Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Namn pa och
kontaktuppgifter for
emittenten,
inbegripet identifie-
ringskod fér juridiska
personer (LEI)

Information om
behérig myndighet
som godkant
Prospektet

Datum fér godkan-
nande av Prospektet
Varning

Erbjudandet omfattar units bestdende av fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO2, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3 och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO4 i PEPTONIC medical AB.

Aktierna har kortnamnet PMED och ISIN-kod SE0005962206.

Teckningsoptionerna av serie TO2 har kortnamnet PMED TO2 och ISIN-kod SE0019354622.
Teckningsoptionerna av serie TO3 har kortnamnet PMED TO3 och ISIN-kod SE0019354630.
Teckningsoptionerna av serie TO4 har kortnamnet PMED TO4 och ISIN-kod SE0019354648.

Namn: PEPTONIC medical AB

Huvudkontor och bescksadress: Gustavslundsvdagen 141, 167 51 Stockholm
E-post: info@peptonicmedical.se

Telefon: +46 8 530 20 110

Hemsida: www.peptonicmedical.se

LEl-kod: 213800QRUS3DHXGTFA20

Den behériga myndighet som godkdnt Prospektet d&r Finansinspektionen, Box 7821, 103 97
Stockholm, tel. 08 -408 980 00, www.fi.se.

Prospektet godkdndes den 11 januari 2023

Sammanfattningen bér Idsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att in-
vestera i vardepapperen bér baseras pd en bedémning av EU-tillvéxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som dr kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden fér
att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Sversdttningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om
huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Punkt
2.1

Information om
emittenten

PEPTONIC medical AB &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt
svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets VD &r Erik
Sundquist.

Peptonic dr ett svenskt innovativt biomedicinskt féretag som bedriver forskning, utveckling och fér-
sdljning av medicintekniska behandlingar och livsstilsprodukter inom omrddet kvinnohdlsa. Bolaget
grundades 2009 och aktien handlas sedan 2014 pa Spotlight Stock Market i Stockholm.

Per dagen fér Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bolaget kdnner till, inga fysiska eller
juridiska personer som dager fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utéver vad
som framgdr av tabellen nedan. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild
part.

Agarférhallanden per den 2022-12-31 Kapital (%) Roster (%)
Vidarstiftelsen 69 149 486 28,49
Avanza Pension 13 836 382 5,70
Ovriga aktiedgare 159 757 676 65,81
Totalt 242 743 544 100,00
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SAMMANFATTNING

Punkt
2.2

Punkt
2.3

Finansiell informa-
tion i sammandrag

Huvudsakliga risker
som dr specifika for
emittenten

Nedanstdende finansiell information och alternativa nyckeltal har hédmtats fran Peptonics revidera-
de drsredovisningar fér 2021 och 2020 samt fran deldrsrapporten fér perioden 1 januari 2022 - 30
september 2022. Delarsrapporten ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

Bolagets resultatrdkning i sammandrag

TSEK (om inget annat anges) 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01

-2021-12-31  -2020-12-31 -2022-09-30 -2021-09-30

(12 méanader) (12 mdnader) (9 manader) (9 mdnader)

reviderad reviderad ejreviderad ejreviderad

Nettoomsdattning 31643 21434 33 442 25948

Rérelseresultat -73718 -31053 -26 807 -28 780

Periodens resultat -73 688 -31092 -28 825 -28 936
Bolagets balansrdkning i sammandrag

TSEK (om inget annat anges) 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01

-2021-12-31  -2020-12-31 -2022-09-30 -2021-09-30

(12 mé&nader) (12 mdnader) (9 manader) (9 mdnader)

reviderad reviderad ejreviderad ejreviderad

Summa tillgangar 83500 134 438 89 666 82924

Summa eget kapital 52 017 117 820 56 919 72 349

Bolagets kassafléde i sammandrag

TSEK (om inget annat anges)

2021-01-01 -2021-12-31
(12 mdanader) reviderad

2020-01-01 -2020-12-31
(12 manader) reviderad

Kassafiode fran den I6pande -40 340 -45 857

verksamheten

Kassafiéde fran -3 804 10110

investeringsverksamheten

Kassafiode fran 14 985 39 075

finansieringsverksamheten

Bolagets alternativa nyckeltal

TSEK (om inget annat anges) 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
-2021-12-31  -2020-12-31 -2022-09-30 -2021-09-30

(12 manader)
ej reviderad

(12 manader)
ej reviderad

(9 mdnader)
ej reviderad

(9 ménader)
ej reviderad

Nettoomsdattning
Rorelseresultat

Likvida medel

Eget kapital
Balansomslutning
Resultat per aktie, SEK
Soliditet, %

32265
-73 688
10153
52 017
83500
-0,38
62

22 434
-31053
39 312
117 820
134 438
-0,19
88

33 442
-26 807
3015
56 919
89 666
-0,12
63

28 949
-28 780
10 009
72 349
82 924
-0,15
87

Bolaget har redovisning av skatter och avgifter utlagd pa en redovisningsbyrd. Vid tre tillfdllen under
2021 har bolaget betalt in skatter och avgifter for sent, vid tva av tillfallena med en dag och vid ett
tillfalle med tva dagar. Totalt har bolaget for detta fatt betala 278 kronor i ranta till Skatteverket.
Férsenad inbetalning har inte vid nagot tillfdlle berott pd likviditetsproblem. Bolaget har férstarkt
rutinerna fér att undvika framtida forseningar. Bolaget har i revisionsberdattelsen for arsredovisning-
en 2021 erhdllit nedan anmdarkning fran sin revisor.

"Bolaget har vid flera tillfdllen inte betalat skatter och avgifter i ratt tid.”

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV
Det féreligger risk att Bolaget under kortare eller [dngre perioder inte kommer att generera tillrdck-
liga medel fér att finansiera den fortsatta verksamheten. Det féreligger risk att Bolaget inte kom-
mer att kunna erhdlla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering kan erhdllas pa, fér befint-
liga aktiedgare férdelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss
tidpunkt innebdar risk att Bolaget mdste skjuta upp, dra ner pd, eller avsluta verksamheter.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den skulle férverkligas, skulle ha en hég negativ effekt pd Bolagets resultat, finansiella stdllning

och verksamhet.
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SAMMANFATTNING

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Peptonic Medicals framtida utveckling ar beroende av Bolagets férmdaga att fortsatt expandera och
skapa efterfrdgan pd Bolagets produkter. | takt med att organisationen vdxer behéver effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. En plétslig kraftig 6kning i efterfrdégan av Bolagets
produkter kan intraffa, och skulle i sddana fall stalla krav pad en expansion av verksamheten i form
av produktionskapacitet, personalstyrka och eventuella nya interna processer. Om Bolaget miss-
lyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt féreligger risk att detta kan medféra negativa konse-
kvenser for verksamheten och I6nsamheten.

Bolaget bedémer sannolikheten fér riskens férekomst som medelh6g. Bolaget bedémer att risken,
om den skulle férverkligas, skulle ha en hég negativ effekt pd Bolagets resultat, finansiella stdllning
och verksamhet.

INTEGRATION OCH GENOMFORANDE AV FORVARV

En viktig del av Bolagets strategi ar att utéka sin produktportfélj, bland annat genom férvdarv. Bola-
get foérvantar sig att en del av den framtida int&ktstillvaxten kommer att drivas av féretagsforvary.
For att denna strategi ska vara framgdngsrik behéver Bolaget identifiera lampliga féretag att for-
varva, utféra heltdckande och korrekt granskning av potentiella férvarvsobjekt, forhandla gynn-
samma villkor samt erhalla finansiering. Bolaget skulle ocksd kunna utsattas fér konkurrens om de
identifierade férvarvsobjekten, vilket skulle kunna leda till hégre képeskillingar och/eller férlorade
affdrer. Om Bolaget genomfér forvarv foreligger ocksa risken att den Idnsamhet och de synergief-
fekter som forvarven férvantades leda till inte uppstdr i den omfattning som Bolaget initialt férvan-
tat sig, vilket kan komma att ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken skulle intraffa som medelhég. Om risken intraffar
bedéms den ha en hég negativ inverkan pa Bolagets resultat, och finansiella stallning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Peptonic Medical dr beroende av kvalificerad personal pa diverse olika befattningar. Bolagets for-
mdga att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerad personal dr avgérande fér verksamhetens
framtida utveckling. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera kvalificerad personal, samt
att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot den konkurrens
som finns fradn andra bolag i branschen eller ndrstdende branscher. Om nyckelpersoner ldmnar Bo-
laget eller om Peptonic Medical inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i den grad som ar nédvan-
dig kan det f& negativ inverkan pd verksamheten. Detta gdller speciellt Bolagets ledning sdsom Erik
Sundquist och Dan Markusson.

Bolaget bedémer sannolikheten fér riskens forekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den skulle férverkligas skulle ha en medelhég effekt pad Bolagets resultat, finansiella stdllning
och verksamhet.

KOMMERSIALISERINGSRISK

Risk foreligger att Bolaget misslyckas i sina bedémningar kring vilka produkter, utféranden eller
egenskaper som skall prioriteras gentemot vissa marknadssegment. Exempelvis anvdnder sig Bola-
get av digitala kartldggningar kring hur bolaget dmnar rikta sig mot idealistiska kunder pa ett ef-
fektivt satt ur forsaljningssynpunkt som sedan anvdnds vid planering av kommersialisering av pro-
dukter. Typ av kartlaggningar ér bland annat kundundersékningar, malgruppsanalyser, képfrekvens
och screening av potentiella partners. Det féreligger risk att denna typ av planeringsverktyg, eller
andra, inte ar effektiva, exempelvis i det fall underliggande data &r missvisande eller tolkas felaktigt.
Det foreligger ocksa risk att de produkter som utvecklas inte blir kommersiellt framgdngsrika, exem-
pelvis om marknaden inte accepterar produkterna. Faktorer som kan pdaverka marknadsacceptan-
sen och kommersialiseringen kan exempelvis vara klinisk dokumentation, produktegenskaper och
resultat Vidare kan Bolaget missbedéma priskdnslighet och befintlig konkurrens.

Bolaget bedémer sannolikheten fér riskens forekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att risken,
om den skulle férverkligas, skulle ha en medelhdg negativ effekt pd Bolagets resultat och finansiella
stallning.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERENA

Punkt
3.1

Punkt Plats for handel med

Sol2

Punkt
3.3

Punkt
3.4

Vardepapperens
huvuddrag

vardepapperen

Garantier som
vardepapperen
omfattas av
Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag, berattigar till en (1) rést pd bolagsstdmma, ar
fullt betalda och fritt dverlatbara. Bolagets aktiekapital uppgar till 24 274 354,40 SEK férdelat pa 242
743 544 aktier med ett kvotvdrde per aktie om 0,10 SEK.

Vid den extra bolagsstdmman som hélls den 9 januari 2023 beslutades att minska aktiekapitalet till
16 992 048,08 SEK under férutsattning av att aktiekapitalet inte understiger det registrerade aktie-
kapitalet om 24 274 354,40 SEK efter Féretradesemissionen. Varje aktie har sdledes ett kvotvarde om
0,07 SEK i samband med Féretradesemissionen.

Aktierna i Peptonic har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattighe-
ter som dr férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje réstberdttigad aktiedgare far vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne dgda och
foretrddda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i
foérhallande till det befintliga antalet aktier de dGger.

Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till
eventuell utdelning tillkommer den som pd avstamningsdagen foér utdelning &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens och ger ratt
till en andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Peptonic har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinstutdelning
under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden nar bolagets
resultat och finansiella stdllning sd medger, kan utdelning bli aktuell. Peptonic har hittills inte Idm-
nat ndgon utdelning till aktiedgarna.

Bolagets aktier ar upptagna till handel p& Spotlight Stock Market. Aven de vardepapper som emit-
teras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa Spotlight Stock Market

Vardepapperna omfattas inte av ndgra garantier.

UTDELNING

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért ndgra utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens
avsikt att under de ndrmaste dren anvdnda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verk-
samhet och befdsta dess position pd marknaden. Det Gr Bolagsstdmman som beslutar om utdelning
till aktiedgarna utifran radande férutsattningar for verksamheten. Risk féreligger att utdelning inte
heller kommer att ske under de ndrmaste daren. Méjligheterna till avkastning av en investering i Bo-
lagets aktier bestar darfér framst i 6kande aktiekurs.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som hég. Bolaget bedémer att risken, om den
skulle forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ pdverkan pa Bolagets aktie.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

Punkt
4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperet

AVSTAMNINGSDAG
11 januari 2023

VILLKOR
Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstdmningsdagen berdttigar till en (1) unitratt och en (1) unitrat-
ter berattigar till teckning av en (1) unit.

UNITS
Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO2, en
(1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3 och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO4.

TECKNINGSKURS
0,28 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,07 SEK. Teckningsoptionerna
erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.
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Punkt Motiv for Prospektet
4.2

TECKNINGSPERIOD
13 januari 2023 -27 januari 2023

HANDEL MED UNITRATTER
Handel med unitrétter sker pa Spotlight Stock Market under perioden 13 januari 2023 - 24 januari
2023.

HANDEL MED BTU

Handel med Betalda Tecknade Units (“"BTU”) kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och
med den 13 januari 2023 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner nar Féretrade-
semissionen registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen berdknas ske under vecka 7, 2023.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA

Varje teckningsoption av serie TO2, TO3 och TO4 ger respektive ratt att teckna en (1) ny aktie i Bola-
get mot kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bola-
gets aktie under perioden 17 april 2023 till den 28 april 2023, 18 oktober 2023 till den 31 oktober 2023
och 2 april 2024 till den 15 april 2024, dock lagst aktiens kvotvdrde och hégst 0,11, 0,12 eller 0,14 SEK
per aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna av serie TO2, TO3 och T04 under perioden den 3 maj 2023 till och med den 17 maj
2023 for TO2, den 2 november 2023 till och med den 16 november 2023 f6r TO3 och den 17 april 2024
till och med den 1 maj 2024 fér TO4.

UTSPADNING

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkdnnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér en
utspddning om cirka 80,0 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de vederlagsfria
teckningsoptionerna av serie TO2, TO3 och TO4 som omfattas av Erbjudandet uppgar utspddningen
till cirka 37,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen av antalet aktier
i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhdngande teckningsop-
tioner av serie TO2, TO3 och TO4 kan innebdra en total utspddning om cirka 87,5 procent. | det fall
garantiersdttningen utnyttjas i form av units kommer de nyemitterade aktierna, vid fullt utnyttjan-
de, motsvara utspadning om maximalt cirka 9,5 procent av Bolagets aktier. De aktiedgarna som
inte tecknar i féreliggande nyemission kan sdledes dven fa sitt dgande utspatt ytterligare i motsva-
rande grad. Aktiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet har méjlighet att kompensera sig
ekonomiskt fér utspddningen genom att sdlja sina unitratter.

EMISSIONSKOSTNADER

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Féretrddesemissionen uppgdr till cirka 5,0 MSEK. Garanti-
kostnaderna, givet att samtliga garanter valjer att erhdlla kontant ersdttning, beréknas uppga till
cirka 4,9 MSEK.

Peptonics styrelse och ledning beslutade under 2022 om en ny strategi fér Bolaget och delade dar-
med upp féretagets verksamhet i tva affdrsomraden, Medical Consumer och Lifestyle Consumer,
ddr Medical Consumer utgér Bolagets kdrnverksamhet. Féranlett av att Bolaget uppmdrksammat
ett 6kat marknadsbehov innebdr den uppdaterade strategin ett 6kat fokus mot att behandla vagi-
nala medicinska tillstdnd. Peptonics malsattning ar att skapa ett nytt segment med kliniskt bevisad
intim egenvard, ndgot Bolaget noterat en avsaknad av. Inom segmentet har Peptonic fér avsikt att
bli en ledande aktér och erbjuda kvinnor innovativa helhetslésningar som méjliggér att diagnostise-
ra, behandla och férebygga de medicinska tillstdnd som kan uppstd. Produktportféljen ska breddas
genom en kombination av egen utveckling, in-licensiering och férvarv.

Peptonics styrelse och ledningsgrupp har under 2022 utvarderat behovet av nytt kapital som behévs
for att fortsatta utveckla Bolagets produktportfélj och erbjuda innovativa, kliniskt beprévade och
hoégkvalitativa produkter och har enats om att det krdvs tillférsel av kapital. Bolaget har under aret
tagit upp tillfalliga lan, for att finansiera verksamheten kortsiktigt. Genom Féretradesemissionen
har Bolaget nu fér avsikt att tillgodose sitt langsiktiga kapitalbehov, amortera samtliga av sina
réntebdrande lan, férbattra Bolagets Ionsamhet och vénda Peptonics resultat fran férlust till vinst.
Peptonic har dven ett langsiktigt kapitalbehov fér att fortsatta utvecklas, starka organisationen och
fortsatta utveckla bolagets innovativa produktportfdl;j.
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Med aterbetalning av skuld och den nya strategin bedémer styrelsen i Peptonic att det befintliga
rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperi-
oden. Med rérelsekapital avses i denna bemdarkelse Bolagets méjlighet att, med hjalp av tillgangliga
likvida medel, fullgéra sina betalningsférpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Peptonic
har darmed beslutat att genomféra Féretrddesemissionen, vilken vid full teckning tillfér Bolaget en
bruttolikvid om cirka 68,0 MSEK. Féretrddesemissionen omfattas till cirka 19,4 procent av tecknings-
férbindelser och ddrutéver har emissionsgaranter dtagit sig att garantera resterande andel om cirka
48,1 procent upp till 67,5 procent av Féretrddesemissionen. Emissionskostnader férvantas uppga till
cirka 5,0 MSEK och kontant garantiersattning uppgdr till maximalt cirka 4,9 MSEK. Aktiedgarlan
som avses kvittas uppgar till cirka 5,6 MSEK och kvittningar av andra utestdende fordringar uppgar
till cirka 5,0 MSEK. Med avdrag foér emissionskostnader och kontant garantiersdttning samt med
beaktande av kvittningar av utestdende lan férvantas den kontanta nettolikviden fran Erbjudandet
uppga till cirka 47,5 MSEK. Den kontanta nettolikviden avses disponeras fér féljande anvdndnings-
omrdden, i prioritetsordning:

o Aterbetala skuld, cirka 29 procent

e Marknadsféring, cirka 13 procent

e Organisation, cirka 30 procent

e Produktutveckling, cirka 28 procent

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2, TO3 och TO4 utnyttjas for teckning av aktier
kommer Peptonic att erhalla ytterligare emissionslikvid om hégst cirka 89,9 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka berdknas uppga till cirka 5,0 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie
TO2, TO3 och TO4 avses sdledes att anvdndas till féljande anvdndningsomraden, i
prioritetsordning:

o Aterbetala skuld, cirka 4 procent

e Marknadsféring, cirka 40 procent

e Organisation, cirka 16 procent

e Produktutveckling, cirka 20 procent
e Forbattrad likviditet, cirka 20 procent

Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafléden, tillsammmans med tillgdngliga likvida medel, indikerar
att det tillgangliga rérelsekapitalet berdknas vara férbrukat i februari 2023 och underskottet uppgar
till maximalt 25 MSEK under kommande tolv manaderna. Det Gr ddrmed styrelsens bedémning att
nettolikviden fran Foretrddesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den komman-
de tolvmdnadersperioden. Fér det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter
som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget
att underséka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an
planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansie-
ringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget férsatts i rekonstruktion eller i
likvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan styrelseledaméter
och ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare féreligger inte heller intressekonflikt eller poten-
tiell intressekonflikt varvid styrelseledaméters eller ledande befattningshavares privata intressen
och/eller dtaganden skulle std i strid med Bolagets intressen. Ett flertal av de ledande befattnings-
havarna och styrelseledaméterna i Bolaget har dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt
eller indirekt, aktieinnehav.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Peptonic Gr ansvarig fér innehallet i detta Prospekt.
Savitt styrelsen i Peptonic kanner till dverensstdmmer den infor-
mation som ges i detta Prospekt med sakférhdallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har uteldmnats. Styrelsen fér Peptonic bestar per dagen fér Pro-
spektet av féljande personer:

e Jan Ragnar Bardell, styrelseordférande
e Anders Erik Norling, styrelseledamot

e Anders Blom, styrelseledamot

e Daniel Rudeklint, styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som beho-
rig myndighet enligt Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen
godkdnner detta Prospekt enbart i sd mdatto att det uppfyller de
krav pa fullstédndighet, begriplighet och konsekvens som anges i

Prospektférordningen. Detta godkdnnande bér inte betraktas
som ndgot slags stéd fér den emittent som avses i detta Pro-
spekt eller nadgot slags stéd fér kvaliteten pd de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bér géra sin egen bedém-
ning av huruvida det &r Ilampligt att investera i de vdardepapper
som avses i Prospektet. Prospektet har upprdttats som ett
EU-tillvaxtprospekt i  enlighet med  artikel 15 i
Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta Prospekt innehdller information fran tredje part. Bolaget
bekrdftar att information frdn tredje part har dtergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhdllanden har
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felak-
tig eller vilseledande. De tredjepartskdllor som Bolaget anvdnt
sig av vid upprattande av Prospektet framgar av kdllférteck-
ningen nedan. Informationen utgér inte en del av Prospektet
och har inte granskats eller godkdnts av behériga myndigheter.
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Motiv, intressen och radgivare

MOTIV

Peptonics styrelse och ledning beslutade under 2022 om en ny
strategi for Bolaget och delade ddrmed upp féretagets verksam-
het i tva affdrsomrdden, Medical Consumer och Lifestyle Consu-
mer, dar Medical Consumer utgér Bolagets kdrnverksamhet.Fér-
anlett av att Bolaget uppmdrksammat ett 6kat marknadsbehov
innebdr den uppdaterade strategin ett 6kat fokus mot att be-
handla vaginala medicinska tillstdnd. Peptonics mdlsdttning ar
att skapa ett nytt segment med kliniskt bevisad intim egenvard,
ndgot Bolaget noterat en avsaknad av. Inom segmentet har
Peptonic for avsikt att bli en ledande aktér och erbjuda kvinnor
innovativa helhetslésningar som m&jliggér att diagnostisera, be-
handla och férebygga de medicinska tillstdnd som kan uppsta.
Produktportféljen ska breddas genom en kombination av egen
utveckling, in-licensiering och férvarv.

Peptonics styrelse och ledningsgrupp har under 2022 utvdrderat
behovet av nytt kapital som behévs for att fortsatta utveckla
Bolagets produktportfélj och erbjuda innovativa, kliniskt bepro-
vade och hégkvalitativa produkter och har enats om att det kravs
tillférsel av kapital. Bolaget har under aret tagit upp tillfalliga léan,
for att finansiera verksamheten kortsiktigt. Genom Féretradese-
missionen har Bolaget nu fér avsikt att tillgodose sitt langsiktiga
kapitalbehov, amortera samtliga av sina réntebdrande lan, for-
battra Bolagets I6nsamhet och vdnda Peptonics resultat fran
forlust till vinst. Peptonic har Gven ett langsiktigt kapitalbehov for
att fortsdtta utvecklas, stdrka organisationen och fortsatta ut-
veckla bolagets innovativa produktportfolj.

Med aterbetalning av skuld och den nya strategin bedémer sty-
relsen i Peptonic att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrack-
ligt fér de aktuella behoven under den kommande tolvmdnader-
sperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemdarkelse Bolagets
mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgéra
sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.
Peptonic har darmed beslutat att genomféra Foéretrddesemissio-
nen, vilken vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka
68,0 MSEK. Féretradesemissionen omfattas till cirka 19,4 procent
av teckningsférbindelser och ddarutéver har emissionsgaranter
atagit sig att garantera resterande andel om cirka 48,1 procent
upp till 67,5 procent av Féretradesemissionen. Emissionskostna-
der férvantas uppga till cirka 5,0 MSEK och kontant garantier-
sattning uppgar till maximalt cirka 4,9 MSEK. Aktiedgarldn som
avses kvittas uppgdr till cirka 5,6 MSEK och kvittningar av andra
utestdende fordringar uppgadr till cirka 5,0 MSEK. Med avdrag fér
emissionskostnader och kontant garantiersdttning samt med
beaktande av kvittningar av utestdende lan férvantas den kon-
tanta nettolikviden fran Erbjudandet uppgé till cirka 47,5 MSEK.
Den kontanta nettolikviden avses disponeras fér féljande an-
vandningsomraden, i prioritetsordning:

o Aterbetala skuld, cirka 29 procent

e Marknadsféring, cirka 13 procent

e Organisation, cirka 30 procent

e Produktutveckling, cirka 28 procent

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2, TO3 och
TO4 utnyttjas for teckning av aktier kommer Peptonic att erhal-
la ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 89,9 MSEK fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 5,0 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO2, TO3 och
TO4 avses sdledes att anvdndas till féljande anvdndningsomra-
den, i prioritetsordning:
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o Aterbetala skuld, cirka 4 procent

e Marknadsféring, cirka 40 procent

e Organisation, cirka 16 procent

e Produktutveckling, cirka 20 procent
e Forbattrad likviditet, cirka 20 procent

Bolagets likviditetsprognos &ver kassafliéden, tillsammans med
tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgéngliga rérelsekapi-
talet berdknas vara férbrukat i februari 2023 och underskottet
uppgar till maximalt 25 MSEK under kommande tolv ménaderna.
Det dr darmed styrelsens bedémning att netto-likviden fran Fore-
trddesemissionen tdcker Bolagets likviditets-behov under minst
den kommande tolvmdanaders-perioden. For det fall Féretrddese-
missionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt teck-
nings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden
kommer Bolaget att underséka andra finansieringsmdjligheter,
alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an planerat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall samtliga al-
ternativa finansierings-majligheter skulle misslyckas, finns en risk
att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

RADGIVARE

Mangold dr finansiell rddgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretrddesemissionen. Lindahl ar legal radgivare i sam-
band med Féretrddesemissionen. Mangold och Lindahl har bi-
tratt Peptonic vid upprdttandet av detta Prospekt. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Mangold
och Lindahl fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller bli-
vande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller in-
direkta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pd& uppgifter i
Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Mangold agerar finansiell rddgivare och emissionsinstitut till
Peptonic i samband med Erbjudandet. Mangold erhadller en pda
férhand avtalad ersdttning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet. Mangold kan dven i framtiden komma att tillhan-
dahdlla ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Lindahl age-
rar legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhdller er-
sattning for utférda tjanster enligt I6pande rdakning.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingatt garantia-
taganden i samband med Féretradesemissionen om totalt cirka
33,0 MSEK, motsvarande cirka 48,1 procent av Féretradesemis-
sionen. Fér garantidtaganden utgdr garantiersattning i form av
kontant ersdttning alternativt i form av nyemitterade units, i
enlighet med garantiavtalen. Ingdngna garantidtaganden &r
inte sdkerstdllda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. Det bedéms
ddrutéver inte féreligga nadgra ekonomiska eller andra intressen
mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och Lindahl i
samband med Erbjudandet.

Utover ovanstdende parters intresse av att Féretrddes-emissio-
nen kan genomféras framgadangsrikt, samt avseende emissions-
garanter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte f6-
religga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovansta-
ende har  ekonomiska eller andra intressen i
Féretradesemissionen.
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Verksamhetsbeskrivning och

Marknadsoversikt

KORT OM PEPTONIC

Peptonic ar ett svenskt innovativt biomedicinskt féretag som
bedriver forskning, utveckling och férsdljning av medicinska
behandlingar och livsstilsprodukter inom omradet kvinnohdlsa.
Bolaget grundades 2009 och aktien handlas sedan 2014 pa
Spotlight Stock Market i Stockholm. Peptonic har delat in sin
verksamhet i tva affarsomrdden, "Medical Consumer” och "Li-
festyle Consumer”. Peptonics affdrsomrade “Medical Consu-
mer” &r baserad pd klinisk bevisad intim egenvdrd och utgér
Bolagets huvudsakliga fokus och sdljs under varumdarket
VagiVital. Peptonics affarsomrade “Lifestyle Consumer” utgérs
av livsstilsprodukter som inriktar sig pd menstruation, sex och
fertilitet och sdljs under varumadrket Lunette.

VISION & MISSION

Bolagets vision ar att mojliggéra for kvinnor att leva det liv de
onskar genom att erbjuda innovativa, kliniskt bevisade, hég-
kvalitativa och tillgéngliga intimvdrdsprodukter och tjanster,
som bidrar till att hjalpa kvinnor diagnostisera, férebygga
och behandla medicinska tillstand.

Bolagets mission dr att skapa en portfélj av produkter enligt
konceptet diagnostisera, behandla, férebygga, vilket innebar
att konsumenten med hjdlp av Bolagets produkter ska kunna
hantera sin intimhalsa genom alla steg, fran diagnos till be-
handling och férebyggande av sjukdomar och tillstdnd.

Bolaget vill ocksa vara en plats dit kvinnor soker sig for att
finna information och hjalp kring kvinnlig intimhalsa och har
for avsikt att vidare utveckla hemsidan till en portal fér blog-
gar och vetenskapliga studier.

STRATEGI

Under 2022 har Peptonic introducerat en ny strategi och de-
lat upp Bolagets verksamhet i tvd omraden, Medical Consu-
mer som utgér Bolagets kdarnaffdar och Lifestyle Consumer.

Strategin fér Medical Consumer &r att fokusera pd farre
marknader och att den svenska marknaden ska utgéra en
I6nsam referensmarknad fér framtida internationell expan-
sion. Internationellt ska bolaget ingd fler partneravtal fér
snabbare expansion och l6nsamhet. Partneravtal ska framst
avse férsaljning av Peptonics egna varumdarke VagiVital med
viss flexibilitet for sarskilda licensavtal. Portféljen ska 16pan-
de breddas efter principen diagnostisera, behandla och
férebygga.

Strategin for Lifestyle Consumer ar att erbjuda mensproduk-
ter producerade i miljévanliga material och att fokusera pa
farre marknader fér att bruka mindre resurser och pa dessa
marknader vara mer konkurrenskraftig och pd sa vis snabb-
are nd lénsamhet. Affdrsomradets primdra marknader ar
Finland, Sverige och Australien.
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AFFARSMODELL

Bolagets affarsmodell bygger pa att utveckla referensmarkna-
der i Norden med férsdljning primdrt i fysiska apotek och ndta-
potek samt via egna ndtbutiker. Med en vdxande portfélj och
fungerande referensmarknader som grund skall Bolaget pd sikt
expandera egna varumdarken internationellt genom samarbeten
med lokala distributérer i syfte att nd I6nsamhet pa fler mark-
nader. Parallellt arbetar Bolaget med licenstillverkning med ut-
valda internationella partners som sdljer Peptonics produkter

under egna varumdrkesnamn pa flertalet marknader.

Framtidsutsikterna fér Peptonic bedémer Bolaget som goda.
Under 2022 har ett trendbrott i Bolagets utveckling skett
med en 6kad férsdljning till férbattrade marginaler. Férand-
ringen har féranletts av ett strategiskifte som genomférdes
under 2022. Med en ny strategi, vixande produkt- och pa-
tentportfdlj som ocksa ger en tydlig marknadspositionering
bedémer Bolaget sina majligheter att fortsatta véxa och na
I6nsamhet som goda.

| takt med att branschen Bolaget dr verksamma inom véxer
Skar dven konkurrensen, vilket ar en framtida utmaning Bo-
laget kommer behdva hantera. Peptonic menar att de har en
tydlig marknadspositionering vilket gér att Bolaget kan dra
nytta av att marknaden fér intimvard véxer, utan att bli
missgynnade av hégre konkurrens. Strategivalet ligger ocksa
i linje med en av Bolaget observerad samhdallstrend dar
manniskor i 6kad utstréckning efterfragar kliniskt bevisade
egenvdrdslésningar till medicinska tillstand.
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MEDICAL CONSUMER

Diagnostisera, behandla och férebygga

Fér medicinska tillstdnd inom intimhalsa finns férskrivningspro-
dukter och produkter fér egenvard. Peptonics malsattning ar att
positionera Bolaget mellan dessa, med kliniskt bevisad intim
egenvdrd och vara en ledande aktér med en tydlig position och
profilering. Bolagets ambition &r att uppnd detta genom att
utveckla och férvdrva en innovativ produktportfélj som majlig-
gor for den kvinnliga konsumenten att hantera sin intimhdalsa
fran diagnos till behandling och dven att férebygga sjukdomar
och tillstand.

Affdrsomrdde

Inom affdrsomradet Medcial Consumer arbetar Peptonic med
en kliniskt bevisad och innovativ egenvardsportfélj som maojlig-
gor fér konsumenten att diagnostisera, behandla och férebygga
vaginala sjukdomar. | dagsldget fokuserar Bolaget pa att bygga
en produktportfdlj runt sjukdomar och dkommor sdsom bakte-
riell vaginos, svampinfektioner, vaginal atrofi, vestibulit, urinin-
kontinens, urinvdgsinfektioner och fostervattenslackage.

Varumadarken

Peptonics produkter inom affdrsomraddet Medical Consumer
sdljs under varumdrket VagiVital. Peptonics vision for VagiVitals
produkter ar att mojliggéra for kvinnor att leva det liv de vill hela
livet. Det ska uppnds genom ovan nadmnd kliniskt bevisad egen-
vardsportfélj profilerad med ett positivt varumdarkesanslag och
en tonalitet mot livsstil och valmdaende snarare dn medicin.
VagiVitals kommunikationsplattform speglar seriositet blandat
med humor och varme med avsikten dr att géra det mer be-
kvamt och attraktivt att handla intimvardsprodukter, och pa sa
vis eliminera pinsamhetsbarridren och bryta upp sociala stig-
man som kan std i végen for att séka hjdlp.

Diagnostiserande produkter

VagiVital VS - Sjdlvtest fér att diagnostisera vaginala
infektioner

VagiVital VS kliniskt bevisade sjdlvtest kan med 92 procents pre-
cision diagnostisera symtom av bakteriell vaginos och vaginala
svampinfektioner.! Testet genomférs pd vaginal vatska och visar
resultatet inom 30 sekunder genom fargférdndring. Resultatet
baseras pa en kombinerad indikation av pH-niva och buffertka-
pacitet i flytningen. Tvastegsmekanismen &r patenterad och gér
att VagiVital VS har mycket hégre precision jamfért med kon-
ventionella pH-test for intimhdlsa. Férdelen gentemot de test
som skickas in till laboratorium &r att resultatet erhalls omedel-
bart med VagiVital VS.

1. NIH, An Open, Uncontrolled Pilot Study on 12-Week Use of VagiVital for Treatment of Vulvovaginal Atrophy in Breast Cancer Patients Undergoing Adjuvant Aromatase-Inhi-

bitor Therapy

¢
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GIVITAL AL
onc LEAK
SeLr-TEST

VagiVital AL -sjdlvtest fér att detektera
fostervattensldckage

VagiVital AL ar ett kliniskt bevisat sjdlvtest som gér det méjligt
att upptdcka ldckande fostervatten under graviditeten vid upp-
levt oidentifierat vatskeldckage. Sjdlvtestet utgérs av en binda
med en patenterad biofilm pa bindans yta. Vid anvéndning pla-
ceras bindan i trosan och skall vara kvar ddr tills den gravida
upplever fukt. Bindan kan dé& tas ut och 15 minuter kan resulta-
tet avldsas och skiljer d& pé fostervattenldckage och urin med
97 procents traffsdkerhet.?

Mekanismen bakom den héga precisionen ar en patenterad tva-
stegsmekanism som mdater pH samt inbindning av bland annat
ammoniak till receptorer i biofilmen som vid vissa koncentratio-
ner ger ett fargomslag.

Sjalvtestet anvdnds av gravida kvinnor i hemmet eller pa en
sjukvardsmottagning med professionell hjdalp, dar gynekologis-
ka kliniker och férlossningsavdelningar utgér priméra malgrup-
per. Testet dr icke-invasivt och dr enligt Bolaget det enda testet
med en evidensbaserad precision jamférbar med standardisera-
de gynekologiska mdtningar. Testet ar sa pass kdnsligt att det
kan upptdcka mycket smda volymer fostervatten och kan dar-
med reducera feldiagnostik och felaktiga behandlingar.

Behandlande produkter

VagiVital AktivGel - behandling mot vaginal atrofi/vaginal
torrhet

VagiVital AktivGel &r en kliniskt bevisad hormonfri behandling
mot symtom kopplade till vaginal atrofi som smdrta vid samlag,
sveda, kldda och torrhet. Produkten erbjuder ett alternativ fér
kvinnor som inte kan eller bér anvdnda hormonbaserade Idke-
medel och har en positivt klinisk bevisad effekt?. Resultaten fran
studierna visade pd& kraftig lindring av symtom sasom vaginal
torrhet, kldda och samlagssmdérta. Dessutom balanseras det
vaginala pH-vardet som en féljd av behandling med VagiVital
AktivGel*.

Ay

Forebyggande produkter

VagiVital Moisturizing V Cleanser

Parfymerade produkter och tval riskerar att torka ut vaginals-
lemhinnan och kan leda till vaginal atrofi och/eller vaginala in-
fektioner som till exempel bakteriell vaginos®. VagiVital Moistu-
rizing V Cleanser &r baserad pda den kliniskt bevisade produkten
VagiVital AktivGel i kombination med en botanisk olja. Produk-
ten mojliggoér rengéring av bade vatten- och oljeldsliga orenhet-
er samtidigt som den aterfuktar till skillnad fran en oljebaserad
intimtvatt.

Forsdljning

| Sverige sdljs produkterna framst via apotek, dels digitalt och i
ett vdxande antal fysiska butiker, dels genom varumarkets nat-
butik www.vagivital.se eller www.vagivital.com. Internationellt
sdljs framst VagiVitals produkter via regionala distributérer
inom medicinteknik. Bolaget arbetar dartill med utvalda part-
ners som via licenstillverkning sdljer VagiVitals produkter under
egna varumdrkesnamn. VagiVitals produkter sdljs ocksd via in-
ternationella partnerskap under den sdljande partnerns eget
varumdrke. Det dr Bolagets malsattning att andelen férsdljning
under det egna varumadrket VagiVital ska 6ka och férsaljning via
licenspartners minska i framtiden.

Marknadspotential

Vaginal atrofi

Vaginal atrofi &r en sjukdom som innebdr att slemhinnorna i
kvinnans underliv blir tunnare och ddrmed skérare och sjukdo-
men drabbar arligen miljontals kvinnor vdrlden dver. Vaginal
atrofi ar ett sjukdomstillstdnd som drabbar cirka 40 procent av
kvinnor som befinner sig i klimakteriet.® En kvinna kommer i
klimakteriet runt 45-55 ars dlder, vid denna tidpunkt minskar
kroppens egen produktion av hormonet 6strogen, vilket kan
medféra besvdar sd som vaginal torrhet, irritation och klada
samt smdrta vid samlag.” The Journal of Sexual Medicine publi-
cerade resultat fran en internationell studie som visade att cirka
40-75 procent av de kvinnor som drabbas av vaginal atrofi gor
detinom fem ar efter menopausen, vilket ar tillfallet nar kvinnor

2. NIH, Vision Amniotic Leak Detector (ALD) to Eliminate Amniotic Fluid Leakage as a Cause of Vaginal Wetness in Pregnancy: A NICE Medical Technology Guidance

3. MDPI, Charachterization of Commercially Avalable Vaginal Lubricants

4. NHI, Safety and Efficacy of an Oxytocin Gel and an Equivalent Gel but Without Hormonal Ingredients (Vagivital® Gel) in Postmenopausal Women with Symptoms of

Vulvovaginal Atrophy: A Randomized, Double-Blind Controlled Study
5. Region Skane, Vulva- och vaginasjukdomar i priméarvarden
6. NIH, Vaginal estrogen therapy for the treatment of atrophic vaginitis
7. Internetmedicin, Klimakteriella besvar
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8 miljoner gravida
kvinnor 1 USA
och Europa
varje ar

i

slutar att menstruera®. | en studie av Peptonic uppskattades
vardet pd den totala marknaden fér Igkemedel mot vaginal
atrofi i USA, Tyskland, Spanien, Storbritannien, Italien och
Frankrike till cirka 24 Mdr SEK per ar®. Den nordiska egenvdrds-
marknaden, dar kvinnan sjdlv betalar fér behandlingen, som
utgor den del av marknaden som Peptonic adresserar bedéms
av Bolaget uppga till knappt 100 MSEK. Den hormonfria delen av
samma marknad bedéms av Bolaget utgéra cirka 40 procent.

Vaginal atrofi ar ett underbehandlat medicinskt problem som
det finns ett kulturellt och socialt stigma kring™. Symtomen for-
knippas ofta med sexualitet och &r ndgot som manga kvinnor
upplever som genant eller stigmatiserat att séka hjdlp fér fran
familj, vanner eller sjukvarden och det finns sannolikt ett mor-
kertal om hur vanligt férekommande sjukdomen ar bland kvin-
nor". Andelen kvinnor i USA som uppvisar symtom fér vaginal
atrofi efter menopausen ar cirka 40 procent och forskning visar
att en del av dessa kvinnor bortser fran eller tror att symtomen
&r en naturlig del av aldrandet och darfér inte sdker tillganglig
vard™®, | takt med en aldrande befolkning och 6kad medveten-
het kring kvinnohdlsa i allménhet och vaginal atrofi i synnerhet
vantas marknaden och betalningsviljan fér behandlingar vdxa
under den kommande tiodrsperioden™.

Bakteriell vaginos

| slidan finns en naturlig bakterieflora, bakteriell vaginos inne-
bdr att det har blivit obalans bland bakterierna vilket orsakar
illaluktande flytningar. Bakteriell vaginos ar en vanligt férekom-
mande sjukdom som drabbar en stor del av véarldens kvinnor
med risk hég for sjukdomsaterfall efter att patienten blivit kvitt
sina besvar®. Trots att sjukdomen har en hég prevalens bland

20. 10.

re
20% anldander till

10% kan hdrledas
sjukhus pa grund till urinléckage
av oidentifierat

lackage

kvinnor har utbudet av behandlingar och diagnostisering varit
relativt begrdnsat historiskt men dr nagot som férandras i takt
med att marknaden véxer." 2021 varderades den globala mark-
naden fér behandling av bakteriell vaginos till cirka 962 MUSD
och marknaden véntas anta en arlig genomsnittlig tillvaxt om
cirka 8,7 procent mellan 2022 och 2030 d&d marknaden férutspds
vara vard cirka 1,697 MdUSD". Tillvaxten drivs primdrt av forsk-
nings- och utvecklingsaktiviteter till f6ljd av en 6kad medveten-
het om kvinnohdlsa. Andra viktiga tillvaxtfaktorer ar en globalt
vaxande sjukvdrdssektor, en 6kad tillgdnglighet av diagnosverk-
tyg och ldkemedel samt diverse tekniska framsteg inom ldke-
medels- och hélsovardsindustrin.

| en studie genomférd av Center of Disease Control and Preven-
tion (CDC) kartlades férekomsten av bakteriell vaginos i USA.
Resultatet visade att ndstan var tredje kvinna i dldersspannet
14-49 &r hade bakteriell vaginos vilket motsvarar cirka 21,4 mil-
joner kvinnor'™. P& den svenska marknaden &r prevalensen av
bakteriell vaginos mellan 10 och 30 procent arligen'. Den fér-
hallandevis héga prevalensen av bakteriell vaginos tyder pa ett
hégt behov av diagnostiseringsalternativ och fér att méjliggéra
att kvinnor ska kunna séka relevant vard.

8. NIH, The Women’s EMPOWER Survey: Women'’s Knowledge and Awareness of Treatment Options for Vulvar and Vaginal Atrophy Remains Inadequate
9. NIH, An Open, Uncontrolled Pilot Study on 12-Week Use of VagiVital for Treatment of Vulvovaginal Atrophy in Breast Cancer
10. ScienceDirect, Genitourinary syndrome of menopause: New terminology for vulvovaginal atrophy from the International Society for the Study of Women'’s Sexual Health

and The North American Menopause Society

11. NIH, Meanings of menopause: cultural influences on perception and management of menopause

12. NIH, Vaginal estrogen therapy for the treatment of atrophic vaginitis

13. NIH, The Women'’s EMPOWER Survey: Women’s Knowledge and Awareness of Treatment Options for Vulvar and Vaginal Atrophy Remains Inadequate

14. Karolinska Institutet, Den dldrande befolkningen

15. JNP, Bacterial Vaginosis: A Review of Treatment, Recurrence, and Disparities
16. Ibid

17. VMR, Bacterial Vaginosis Therapeutics Market Size And Forecast

18. CDC, Factors associated with developing vaginal dryness symptoms in women transitioning through menopause: a longitudinal study

19. Region Skane, Bakteriell vaginos
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Fostervattensldckage

Det féds arligen cirka 8 miljoner barn i USA och Europa och cirka
10 procent av dessa férlossningar inleds med fostervattenlacka-
ge.? Vidare upplever 40 procent av alla gravida kvinnor i Europa
och USA symtom frdn urininkontinens och 20 procent av gravida
kvinnor anlé@nder till sjukhus med vatskeldckage?'. Av dessa kan
hdlften harledas till urinlackage och innebér en onédig belast-
ning pd sjukvarden?.

For tidigt fostervattenldckage dr en potentiellt allvarlig situa-
tion och intraffar vid cirka 5-15 procent av alla graviditeter®.
Manga fall av misstdnkt fostervattenldckage visar sig vara urin
vilket leder till onédiga kostnader och anstrdngningar foér var-
den. Vid for tidigt fostervattenldckage kan bade foster och mo-
der drabbas av komplikationer som exempelvis brist pa foster-
vatten, for tidig moderkaksavlossning, infektioner,
navelstrangsframfall samt blédning och fér tidig férlossning.
Dessa komplikationer utgér en fara fér bade foster och moder
och kan i vdrsta fall vara dédliga. Mot bakgrund av de allvarliga
risker som for tidigt fostervattenldckage innebdr spds markna-
den for diagnostisering vdxa i samband med att kunskap om
och utbudet av diagnostiseringsprodukter ékar.

Vaxande marknad for sjalvtest

Den globala marknaden fér sjalvtest har de senaste dren vaxt
och 2021 varderades marknaden till cirka 6,7 MdUSD och fér-
véntas vaxa med en drlig genomsnittlig tillvaxt om cirka 5,3
procent till ett vérde om ca 9,6 MdUSD ar 2028%. | Sverige uppvi-
sar ocksda egenvardsmarknaden en tillvéxt om dryga 4 procent?.
| en studie kartlades konsumenters webbsékningar relaterade
till sjukdomsdiagnoser vilken visade att konsumenter var mest
intresserade av att séka efter sjdlvtest for diagnostisering®.
Covid-19 tros vara en bidragande faktor till den 6kade efterfra-
gan fér egenvard tillsammans med en hégre acceptans fér
sjalvtest?. Dartill har tillgdngligheten pa sjdlvtest 6kat parallellit
med att e-handeln fér ldkemedel och relaterade produkter
vuxit?.

Konkurrenter

Konkurrenter till VagiVital VS utgérs i viss man av konventionella
pH-test och i viss mdn av test som skickas till laboratorium fér
att erhalla resultat till skillnad fran VagiVital VS dér resultatet
erhdlls omedelbart. Dynamic Code d&r en konkurrent pd den
svenska marknaden inom segmentet som erbjuder sjdlvtest
bland annat fér diagnostisering av bakteriell vaginos. Dynamic
Code-testet skickas till laboratorium fér resultat vilket tar tva
till fem dagar, vilket skiljer sig mot VagiVital VS dar resultatet
erhalls omedelbart.

For VagiVital AL ser Bolaget i dagsldget inga direkt konkurreran-
de produkter pd marknaden. Liknande produkter har utvecklats
och testats dar ibland en produkt vid namn AmniSure. Produk-
ten fick dock dras tillbaka dé den gav ett missvisande resultat
och férsags med en varning frdn FDA om att den maste

20. NIH, Reproductive hormones and stress urinary incontinence in pregnancy
21. Ibid
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kombineras med andra diagnostiseringsverktyg fér att ange ett
tillférlitligt resultat®.

Marknaden fér vaginal atrofi, for vilket Peptonic erbjuder sin
produkt VagiVital AktivGel, ar relativt konkurrensutsatt och det
finns flera kdnda konkurrenter sdsom Vagisan, Multigyn och
Replens. Till skillnad fran flera av Bolaget konkurrenter innehall-
er VagiVital AktivGel inga fetter, vilket innebdr anvandarmadssi-
ga fordelar dé gelen inte kladdar och att medféljande applika-
tor dr |attare att rengéra.

P& marknaden fér intimtvatt Gr konkurrensen omfattande.
Varumdrken som ACO, Libresse, och Lactacyd har alla produkter
inom omradet. Till skillnad fran flera konkurrenter rengér
Peptonics produkt VagiVital AktivGel Moisturizing V Cleanser
bade vatten- och oljelésliga orenheter samtidigt som den ater-
fuktar, vilket enligt Bolaget, ger en férdel gentemot
konkurrenter.

Det &r Peptonics uppfattning att ovan ndmnda bolag och pro-
dukter konkurrerar pé individuell produktbasis, men inte erbjud-
er det helhetskoncept bestdende av att diagnostisera, behandla
och férebygga som Peptonic erbjuder med sin produktportfél;j.

Utvecklingsprojekt

e For ndrvarande pagadr en studie med en adapterad variant av
VagiVital ~ AktivGel fér behandling mot vaginala
svampinfektioner.

e VagiVital AktivGel har passerat internationell patentgransk-
ning fér behandling mot vestibulit. Utvardering sker for narva-
rande for ndsta steg i processen.

e Pdgdende process att f& VagiVital AL godkdnd fér den ameri-
kanska marknaden. Arbetet pdgdr i samarbete med en av
Bolagets amerikanska partners.

e | dotterbolaget Peptonic Medical Israel planeras ett utveck-
lingsarbete fér att framstdlla en produkt som diagnostiserar
eventuellt tillkommande urinvagsinfektioner med hjalp av
teknologin som anvdnds i VagiVital AL.

e Bolaget undersdker méjligheter att tillverka nuvarande pro-
duktportfdlj till ett ldgre pris genom att konkurrensutsdtta
olika underleverantérer. Vidare pagdr planering fér att ge-
nomféra investeringar i produktionsenheten i Israel med syftet
att sénka produktionskostnaden, 6ka effektiviteten och ddari-
genom mojliggéra okad volym for att bdttre méta
efterfragan.

e Arbete pagdr med att licensera in eller utveckla en produkt for
behandling av bakteriell vaginos

22.NIH, The preterm prediction study: effect of gestational age and cause of preterm birth on subsequent obstetric outcome.
23. NIH, Maternal lead exposure and premature rupture of membranes: a birth cohort study in China

24. GlobalNewswire, Insights on the At-home Self Testing Kits Global Market to 2035
25. Svensk Egenvard, Férsdljningsstatistik 2020

26. McKinsey & Company, COVID-19 and in vitro diagnostics: New market forces at play

27. Ibid
28. Sveriges Apotekférening, Branschrapport 2021

29. FDA, FDA alerts healthcare providers, women about risks associated with improper use of rupture of membranes tests
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I en konsumentundersékning
gjord av Bolaget sa angav
99 procent av anvandarna att

de rekommmenderar
Lunettes produkter.

LIFESTYLE CONSUMER

Affdrsomrdde

Inom affdrsomradet Lifestyle Consumer arbetar Peptonic med
livsstilsorienterade produkter. Bolaget fokuserar framst pa
mensprodukter i miljévanliga och mot kroppen skonsamma ma-
terial sdsom menskoppar, tygbindor och menstrosor dér
menskoppar utgdr huvudprodukten fér affdarsomrdadet. Utdver
mensprodukter erbjuds ocksd produkter inom lust och intim
balans.

Varumdrke

Peptonics produkter inom affdrsomrddet Lifestyle Consumer
sdljs under varumdrket Lunette. | mer @n 15 dars tid har Lunette
arbetat for en vdrld som ar sdker, inkluderande och hdéllbar ge-
nom att underldtta hanteringen av mens med klimatsmarta
mensprodukter. Lunettes arbete har resulterat i att FN utsett
Lunette till en formell partner. | en konsumentundersékning
gjord av Bolaget s& angav 99 procent av anvdndarna att de re-
kommenderar Lunettes produkter.

30. IPOHUB, Lunette utsedd till officiell Menstrual CUP Partner till FN
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Produkter

Lunette menskopp

Lunette menskopp dr ett menstruationsskydd i form av en liten
klockformad kopp som satts in i slidan och ar tillverkad av med-
icinskt silikon som &r medicinskt godkant for intim anvéndning.
Menskoppen erbjuder ett bra ldckageskydd, stér inte kroppens
normala funktion, dr hygienisk, mer kostnadseffektiv och ett
mer miljévdnligt alternativ dn tamponger och bindor. Sedan
april 2022 &r Lunette officiell “Menstrual Cup Partner” till FN
vilket innebdr att deras menskoppar inkluderas i FN:s “dignity
kits"3°. Vilket innebdr att FN kdper in produkter till deras “dignity
kits” av de utvalda leverantérerna fér att sedan distribuera pa-
keten internationellt helt kostnadsfritt. Partnerskapet gdller ini-
tialt i tre &r med en potentiell férldngning om tva ar.

Lunette tygbindor

Lunette tygbindor IGmpar sig fé6r anvéndning under menstrua-
tion, lindrig inkontinens eller som tilldggsskydd tillsammans
med Lunettes menskopp. Tygbindorna &r skonsamma mot hu-
den och dteranvdandbara. Bindorna tillverkas i Finland av tre oli-
ka Oké-Tex-certifierade tyger; ekologisk bomull, bambuviskos
med hdg uppsugningsférmdaga och polyester som inte slGpper
igenom fukt. Bomullen i tygbindorna &r ekologiskt certifierat
med ett sd kallat Control Union-certifikat. De skonsamma tyg-
bindorna erbjuder ett bekvamt och miljévdnligt alternativ till
engdngsmaterial.

Lunette menstrosor

Lunette menstrosor ar ett nytillskott till Lunettes portfélj med
miljévanliga och fér kroppen skonsamma produkter fér men-
struation tillverkade i Oko-Tex-certifierade tyger. Den absorbe-
rande delen av trosorna kan suga upp lika mycket som en kopp
eller tre stycken konventionella bindor. Under aret har en stor
detaljhandelskedja i Finland samt en global svenska aktér adde-
rat Lunette menstrosor till sina respektive sortiment.
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Lunette sdljer ocksa
Lunette glidmedel och
Lunette kondomer dartill Gr

de aterforsdljare av ett
varierat utbud av produkter
inom lust och intim balans.

Ovriga relaterade produkter

Utéver menskoppar och tygbindor erbjuder Lunette ett brett
utbud av andra produkter inom intim hdlsa. Exempelvis Lunette
Intimate Cleanser som dar en tvalfri intimtvatt, Lunette Intimate
Wipes som &r 100 procent biologiskt nedbrytbara vatservetter,
Lunette Moodsmooth Remedy olja samt tilldggsprodukter relate-
rade till Lunette menskoppar. Lunette sdljer ocksd Lunette
glidmedel och Lunette kondomer dartill Gr de aterférsdljare av ett
varierat utbud av produkter inom lust och intim balans.

Forsdljning

Globalt sdljs Lunettes produkter bade online och i fysiska buti-
ker. Distributionskanalerna &r apotek, detaljhandelsbutiker,
Amazon och andra online-aktérer samt Lunettes egna ndtbutik
www.Lunette.com. Med fler an tre miljoner relevanta besékare
pa Lunettes egna ndtsidor per ar har varumadrket blivit ett plats
dit kvinnor vénder sig for att f& svar pa fragor kring menstrua-
tion, fertilitet och sex. Enligt Bolaget utgér detta en stor poten-
tial fér en 6kad efterfragan pd varumadrkets produkter. Vilket i
kombination med att Lunette fokuserar pa farre marknader ska
6ka varumdrkets konkurrenskraft.

MARKNADSPOTENTIAL

Mensskydd

Marknaden fér menskoppar ar under utveckling och vérderades
2020 till cirka 559 MUSD. | samband med att produktmedveten-
heten o6kar férvantas marknaden anta en arlig genomsnittlig
tillvéxttakt om cirka 4 procent till 2027 och dé& varderas till cirka
735 MUSD?®'. | en konsumentundersékning genomférd av Lunette
uppgav 70 procent av de svarande konsumenterna att de ville
fortsdtta anvdnda Lunettes menskoppar efter att de bekantat
sig med funktionaliteten. | samma undersdékning uppgav hela
99,2 procent av respondenterna att de skulle rekommendera
produkten. Marknaden fér menstrosor prognostiseras véxa med
en arlig genomsnittlig tillvéxt om 12 procent och 2031 vdrderas

till 275 MUSD*. Vidare vdntas marknaden for trosskydd véxa
fran 2,8 MdUSD 2022 med en arlig tillvaxttakt om 11,5 procent till
cirka 8,3 MdUSD 2032%.

Okat fokus p& hallbarhet

| en undersékning genomférd av Lunette angav respondenterna
miljéaspekten som den viktigaste anledningen till att de bérjat
anvdnda menskopp. Arligen foérbrukas cirka 500 miljoner tam-
ponger och bindor enbart i Sverige®. Moderna bindor och tam-
ponger produceras av material som vanligtvis innehaller sa kall-
ade superabsorbenter och spdr av plast®. Vidare anvénds ocksa
en stor mdngd bomull i produktionen, nagot som krdver stora
mdngder vatten, exempelvis férbrukas i genomsnitt 10 000 liter
vatten fér att producera ett kilo bomull**. Ovan ndmnda aspek-
ter understryker faktumet att anvdndandet av menskoppar kan
reducera miljépdverkan i form av minskad produktion, koldiox-
idutslapp och avfall.

Prisaspekter och tillgdnglighet

| Sverige férbrukar en kvinna i genomsnitt cirka 11 000 engangs-
mensskydd under sin livstid”. | USA spenderar en kvinna i
genomsnitt mer dn 6 000 USD under en livstid pa bindor och eller
tamponger®. P& senare dr har en debatt aktualiserats kring
kostnaden fér kvinnors mensskydd. Cirka 13 procent av varldens
kvinnor lever i fattigdom och 1,25 miljarder har inte tillgang till
en sdker och privat toalett®. | kombination med att menstrua-
tion dar stigmatiserat och anses orent i vissa IGnder paverkas
flickors och kvinnors majlighet att ga i skolan och att férsérja
sig. Det ar Bolagets uppfattning att menskoppar kan erbjuda en
I6sning pd ovan nédmnda problem. Ddrutéver ar menskoppar
dteranvandningsbara vilket gér dem till ett kostnadseffektivt
alternativ jamfoért med andra konventionella mensskydd.

31. NEWSnet, Menstrual Cup Market Increasing Demand to Make Highest Revenue Value at 1300.81 Million by End of 2027

32. Cision, Period Panties Market Size worth US$ 275.6 Million by 2031
33. FMI, Reusable Sanitary Pads Market Outlook (2022-2032)
34. Sveriges Natur, Miljévanligare mensskydd

35. NEWSnet, Menstrual Cup Market Increasing Demand to Make Highest Revenue Value at 1300.81 Million by End of 2027

36.The World Counts, Global cotton production
37. MSN, Miljévanliga mensskydd &ven battre fér hdlsan

38. SWNS digital, New research reveals how much the average woman spends per month on menstrual products

39. The Borgen Project, PERIOD POVERTY
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Konkurrenter

Lunettes framsta konkurrenter fér mensskydd och menskoppar
&r de tvd amerikanska bolagen Diva Cup och Saalt samt danska
AllMatters. Konkurrenterna kommunicerar och marknadsfér sig
genom att belysa hdllbarhetsaspekter med sina respektive pro-
dukter likt Lunette. Konkurrensen pd marknaden fér menstrosor
ar omfattande med aktdrer som Lindex, Thinx och Libresse. Till
Lunettes fordel ar att de sedan ldnge har en miljévénlig profil
och etablerade férsaljningskanaler.

PATENT OCH IMMATERIELLA TILLGANGAR

Bolaget har sékt immaterialrattsligt skydd for sina produkter pa
alla stérre marknader. Peptonic Gger fér ndrvarande tvé vasent-
liga patentfamiljer och tre ansékningar.

Patent

Patentfamiljer

1. Formulering och dosnivaer vid vaginal atrofi. Denna patentfa-
milj ar godkdnd i alla vasentliga IGnder inom EU/EFTA samt i
USA, Australien, Kina, Israel, Ryssland, Turkiet, Singapore,
Hong Kong, Sydkorea och Sydafrika. Patentet ger ett patent-
skydd fram till 2032 fér den formulering som tidigare anvan-
des i Vagitocin-gelen med oxytocin. Samma gelbas anvdnds
dven i VagiVital.

2. Peptonic Medical har Idmnat in en internationell patentansé-
kan for att skydda VagiVital.

Ansékningar

1. Ansékan om att patentskydda behandling av vestibulit med
Bolagets egenvardsprodukt VagiVital. Bakgrunden till denna
potentiella indikationsutvidgning fér VagiVital Gr den symt-
omlindring VagiVital ger. Ansékan Idmnades in i maj 2020 och
Bolaget erhdll ett positivt utldtande avseende ansékan fran
den internationella granskningsmyndigheten i september
2022.

2. Ansdékan om att patentskydda en utvecklad intimtvatt base-
rad p& VagiVital. Innovationen ligger i kombinationen av den
vattenbaserade gelen VagiVital med en olja. Kombinationen
ger en produkt som sdrskiljer sig fran évriga liknande produk-
ter pd marknaden. Bolaget har under 2022 erhallit ett positivt
utldtande avseende ansékan frdn den internationella
granskningsmyndigheten.
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3. Ansékan om att patentskydda en behandling av intima svam-
pinfektioner och bakteriell vaginos. Bakgrunden till ansékan
&r bland annat positiva resultat fran in-vitro-studier som visar
pa en effektiv svampavdédande effekt av en nyutvecklad gel
som baserar sig pd samma teknologiska plattform som
VagiVital. Ansékan ldmnades in i november 2020. Bolaget er-
holl ett positivt utldtande avseende ansékan fran den inter-
nationella granskningsmyndigheten i september 2022.

Vidare dger Peptonic Medical Israel Ltd tva vdsentliga

patentfamiljer;

1. Secretion-Testing Article, patentfamilj som beskriver hur man
testar pH-varden och ddrigenom kan urskilja nar det rér sig
om bakteriell vaginos. Godkdnt i Kanada, Israel och USA. Gil-
tigt till november ar 2023, férutom i USA dér giltigheten
strdcker sig till november ar 2025.

. Diagnostic Compostion for identifying amniotic fluid, patent-
familjen som skyddar den nya varianten av VagiVital AL. Bevil-
jande finns i bland annat USA, Brasilien, Australien, Japan,
Kina, Indien, Turkiet och alla vasentliga lander i Europa till ar
2035.

N

Varumdrken/designskydd

Peptonic Medical innehar fyra godkdnda varumdrkesfamiljer

vilka listas nedan.

1. VagiVital, vilket &r godk&nt inom EU-omrdadet, USA och dven i
Norge, ansdkan finns i ytterligare ldnder

2. Vagitocin, vilket &r godkdnt inom EU-omrdadet och i USA

3. Lunette, via Lune Group Oy Ltd

4. FloriSense, via CommonSense

5. Lune Group Oy Ltd har designskydd fér menskoppen i Storbri-
tannien och EU-omrdadet. Designskyddet beviljades 2007 och
férnyades 2022.

Domdnnamn

Bolaget har kontroll éver bland annat féljande dom&nnamn,
vilka har bedémts som de mest vdsentliga;

1. Peptonicmedical.se samt Peptoncimedical.com

2. Vagivital.se och Vagivital.com

3. Lunette.com
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OVRIG INFORMATION

Information om Bolaget

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
ar PEPTONIC medical AB med organisationsnummer 556776-
3064. Peptonic dr ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 2 december 2008 och registrerades vid Bolagsverket den 19
januari 2009. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar
upptagen till handel pd Spotlight Stock Market under kortnam-
net PMED. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 213800QRUS3DHXGTFA20. Bolaget har sitt sdte i Stockholms
kommun med adress Gustavslundsvégen 143, 167 51 Bromma.
Bolaget nas pd info@peptonicmedical.se samt telefonnummer
+46 8 530 20 110. Bolagets hemsida ar www.peptonicmedical.se
Notera att informationen pd webbplatsen inte ingdr i Prospek-
tet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom
hdnvisning.

Organisationsstruktur

Vid offentliggérandet av detta prospekt uppgick antalet anstall-
da i koncernen till 31 personer. Utdver detta finns fran 2018 en
marknadschef och en kvalitetschef inhyrda som konsulter. Re-
dovisningsarbetet utférs av en extern redovisningsbyra. Lune
Group Oy Ltd inklusive dotterbolag omfattar totalt 6 anstdllda.
Anstdllda pd CommonSense inklusive tidigare dotterbolag upp-
gdr till totalt 22 anstdllda. Koncernen har sitt huvudkontor i
Bromma. Peptonic Medical AB dger 100 procent av dotterbola-
gen Lune Group Oy Ltd, Peptonic Medical Israel Ltd och Com-
monSense Marketing Inc, vidare dger Lune Group Oy Ltd till 100
procent Lune North America Inc. | moderbolaget sker tillverk-
ning och férsaljning av affdrsomrddet Medical Consumer dar
moderbolaget dr beroende av CommonSense Marketing Inc for
affarsomradet Medical Consumers forsdljning i USA. Moderbola-
get ar Gven beroende av Lune Group Oy Ltd och dess dotterbolag
Lune North America Inc fér férséljning av affarsomréadet Consu-
mer Lifestyle Europa och USA.

PEPTONIC medical AB
Org.nr 556776-3064

| 100% 100% 100%

Lune Group Oy PEPTONIC CommonSense
Ltd medical Israel Ltd Marketing Inc
| 100%

| dotterbolaget PEPTONIC medical Israel Ltd finns egen tillverk-
ning av sjalvtestprodukter, i tillverkningen finns en upparbetad
know-how som &r viktig fér koncernen. Fér att minimera risken i
tillverkningen arbetar Bolaget aktivt fér att reducera riskerna
med stillestdnd. Common Sense Marketing Inc &r Bolagets hu-
vudsakliga férsdljningsenhet p& den amerikanska marknaden. |
bolaget finns vasentliga avtal med stora kunder. Lune Group Oy
Ltd och dess dotterbolag Lune North America ar vasentlig for
affdrsomradet Consumer Life Style.

Férvdrvet av Common Sense

| oktober 2021 6vertog Bolaget genom ett inkramsforvarv till-
gdngar fran det privatdgda israeliska bolaget Common Sense
Ltd. Férvarvet var av mindre storlek och képeskillingen uppgick
till 2,6 MSEK. Inkrémsférvdrvet avsag tva produktgrupper inom
den vaxande kategorin sjdlvdiagnos, VS-Sense for att detektera
bakteriell vaginos och AL-Sense for att upptdcka fostervatten-
Idckage under sista delen av en graviditet
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Bolaget bildade i oktober 2021 ett nytt bolag, Peptonic Medical
Israel Ltd, i vilket inkrdmet fran Common Sense Ltd lyftes in.
Peptonic Medical Israel Ltd utgér sedan dess en del av
Peptonic-koncernen och ingar i den konsoliderade drsredovis-
ningen foér rakenskapsaret 2021. Aktuell reviderad historisk fi-
nansiell information avseende de férvarvade tillgdngarna ingar
sdledes i Prospektet och avser den tid fran bolagets bildande till
den 31 december 2021 som &r den senaste balansdagen. Dé for-
varvet bestod ett inkramsférvarv av tillgdngar och Bolaget ej
har tillgang till fullstdndig redovisning fér dessa har inte ndgon
proforma kunnat upprattas till Prospektet. Fér ndrvarande finns
inga nya férvdrv identifierade men fler férvarv kan bli aktuella i
framtiden som en del av skapandet av portféljen fér att nd Bo-
lagets huvudmalsattning.

Trender

Bolaget bedémer att det efter utgdngen av rakenskapsdret 2022
fram till dagen foér Prospektet inte finns ndgra kdnda betydande
utvecklingstrender i frdga om férsdljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser.

Investeringar

Efter den 30 september 2022 fram till dagen fér Prospektet har
Peptonic inte gjort ndgra vdsentliga investeringar. Bolaget har
inte heller nadgra pagdaende investeringar eller fasta dtaganden
avseende kommande vésentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Peptonics ambition &r att pd ldngre sikt finansiera verksam-
heten genom férsdljningsintdkter. Fram till dess att Bolaget har
tillrackliga intdkter avses rérelsekapital och verksamhet att fi-
nansieras genom foreliggande Foretrddesemission och utnytt-
jande av teckningsoptionerna av serie TO2, TO3 och TO4 som
emitteras i samband med Erbjudandet.

Bolaget har historiskt sett finansierats genom nyemission av
aktier och kortfristiga lan. Bolaget &r i en tillvaxtfas som syftar
till vidare expansion under de kommande aren. Det innebar
bland annat att ingen utdelning &r planerad och allt kassafiéde,
internt och externt genererat, ska ga till att finansiera Bolagets
expansion. Fram till att verksamheten genererar ett positivt kas-
safléde kommer finansieringen av operativa kostnader att ske
med &garkapital i form av emissioner, sd som féreliggande Fére-
tradesemission, konvertibler eller annat riskkapital. For att
finansiera ytterligare expansion kan Bolaget komma att
komplettera dgarkapitalet med traditionell Idnefinansiering.

Vésentliga férdndringar i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur

Det har under oktober 2022 upptagits ett lan fran Skatteverket
(“"Covidladnet”), detta med rénta pa 1,25 procent. Totalt har cirka
3,6 MSEK lénats och berdknas behéva dterbetalas i februari
2024.

Det har under december 2022 upptagits ett brygglan fran Maida
Vale Capital AB (”Bryggldnet”), detta med en arlig ranta pa
12,00 procent. Totalt har 5 MSEK betalats frdn Maida Vale Capi-
tal AB till Bolaget vilket ska dterbetalas i samband med
kommande féretrddesemission genom kvittning.

Det har inte skett ndgra vdasentliga férdndringar utdver
Covidlénet och Bryggldnet avseende Bolagets Idne- och finan-
sieringsstruktur efter den 30 september 2022 fram till datumet
for Prospektets godkdnnande.
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Rorelsekapitalforklaring

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmdnadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet
Bolagets majligheter att fa tillgang till likvida medel for att full-
géra sina betalningsférpliktelser varefter de férfaller till betal-
ning. Per den 30 september uppgick koncernens likvida medel
till cirka 3,0 MSEK. Bolaget tog upp ett bryggldn om 5 MSEK i
mitten pad december 2022 och Bolaget bedémer ddrefter att ré-
relsekapitalunderskottet uppstar i februari 2023. Med beaktan-
de av bedémda kassafléden har Bolaget ett rérelsekapitalun-
derskott om cirka 25 MSEK fér den kommande
tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Féretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka
68,0 MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppga till cirka
4,9 MSEK och kontant garantiersattning kan uppga till maxi-
malt cirka 4,9 MSEK. Aktiedgarldn som avses kvittas uppgar till
cirka 5,6 MSEK och kvittningar av andra utestdende fordringar
uppgdr till cirka 5,0 MSEK. Med avdrag fér emissionskostnader
och kontant garantiersdttning samt med beaktande av kvitt-
ningar av utestdende lan férvéntas den kontanta nettolikviden
fran Erbjudandet uppgé till cirka 47,5 MSEK, vilket bedéms till-
rackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den
kommande  tolvmdnadersperioden. | samband  med

Féretrddesemissionen har ett antal befintliga aktieGgare samt
ett antal externa investerare ingdtt teckningsférbindelser om
totalt cirka 12,8 MSEK, motsvarande 19,4 procent av emissionen.
Darutdver har ett flertal externa investerare och Mangold ingatt
avtal om emissionsgarantier med Bolaget uppgdende till sam-
manlagt 33,0 MSEK, motsvarande 48,1 procent av Féretradese-
missionen. Foretrddesemissionen omfattas ddrmed av teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden till 67,5 procent. Dessa
dtaganden &r emellertid inte sdkerstdllda genom bankgaranti,
spdrrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang.

Om Féretradesemissionen, trots ingdngna garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att dri-
va verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan
ddrmed komma att tvingas séka alternativa finansieringslos-
ningar alternativt genomféra kostnadsnedskdrningar eller
tvingas bedriva verksamheten i IGgre takt dn berdknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sdkert att Bo-
laget lyckas sdkerstalla alternativ finansiering eller att kost-
nadsnedskdrningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att ute-
bliven finansiering eller misslyckade dtgdrder resulterar i att
Bolaget férsatts i rekonstruktion, eller i likvidation.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med risk. | detta avsnitt
beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses
vasentliga fér Peptonics verksamhet och framtida utveckling. |
enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som ang-
es i detta avsnitt endast begrdnsade till sédana risker som be-
déms vara specifika fér Bolaget och/eller Bolagets aktier och
som bedéms vara vdsentliga fér att en investerare ska kunna
fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut.

Peptonic har bedémt riskernas vasentlighet p& grundval av san-
nolikheten fér att riskerna realiseras och den potentiella om-
fattning av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna
realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal ka-
tegorier vilka omfattar risker relaterade till Peptonics verksam-
het, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker
samt risker relaterade till Peptonics aktier och Féretradesemis-
sionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserade pa
Bolagets bedémning och tillgdnglig information per dagen fér
Prospektet. De riskfaktorer som per dagen fér Prospektet be-
déms vara mest vdsentlig presenteras férst inom varje kategori
medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sarskild
rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Intjaningsférmdga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller IGngre perioder
inte kommer att generera tillrdckliga medel fér att finansiera
den fortsatta verksamheten. Det féreligger risk att Bolaget inte
kommer att kunna erhdlla erforderlig finansiering eller att sa-
dan finansiering kan erhallas p4&, for befintliga aktiedgare for-
delaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhdlla ytterligare
finansiering vid viss tidpunkt innebdr risk att Bolaget mdste
skjuta upp, dra ner p4, eller avsluta verksamheter.

Bolaget bedémer sannolikheten fér riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den skulle forverkli-
gas, skulle ha en hég negativ effekt pa Bolagets resultat, finan-
siella stallning och verksamhet.

Férmdga att hantera tillvéxt

Peptonic Medicals framtida utveckling dr beroende av Bolagets
férmaga att fortsatt expandera och skapa efterfragan pd Bola-
gets produkter. | takt med att organisationen vaxer behéver ef-
fektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. En plotslig
kraftig 6kning i efterfragan av Bolagets produkter kan intréffa,
och skulle i sddana fall stélla krav pé en expansion av verksam-
heten i form av produktionskapacitet, personalstyrka och even-
tuella nya interna processer. Om Bolaget misslyckas med att
hantera en snabb tillvaxttakt féreligger risk att detta kan med-
féora  negativa  konsekvenser  for  verksamheten  och
I6nsamheten.

Bolaget beddmer sannolikheten foér riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den skulle férverkli-
gas, skulle ha en hég negativ effekt pa Bolagets resultat, finan-
siella stallning och verksamhet.

Integration och genomférande av férvdrv

En viktig del av Bolagets strategi dr att utéka sin produktport-
folj, bland annat genom férvarv. Bolaget forvantar sig att en del
av den framtida intdktstillvdxten kommer att drivas av fére-
tagsférvarv. For att denna strategi ska vara framgdéngsrik behé-
ver Bolaget identifiera Iampliga féretag att férvdrva, utféra
heltdckande och korrekt granskning av potentiella
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férvarvsobjekt, férhandla gynnsamma villkor samt erhdlla fi-
nansiering. Bolaget skulle ocksa kunna utsdttas fér konkurrens
om de identifierade férvdrvsobjekten, vilket skulle kunna leda
till hégre képeskillingar och/eller férlorade affdarer. Om Bolaget
genomfor férvarv foreligger ocksa risken att den I6nsamhet och
de synergieffekter som férvdarven férvantades leda till inte upp-
star i den omfattning som Bolaget initialt férvantat sig, vilket
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.

Bolaget bedémer sannolikheten fér att risken skulle intraffa
som medelhég. Om risken intraffar bedéms den ha en hég ne-
gativ inverkan pa Bolagets resultat, och finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner

Peptonic Medical ar beroende av kvalificerad personal péa diver-
se olika befattningar. Bolagets féormdga att rekrytera, utveckla
och behalla kvalificerad personal ar avgérande fér verksamhet-
ens framtida utveckling. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
rekrytera kvalificerad personal, samt att Bolaget inte kan erbju-
da alla nyckelpersoner tillfredstdllande villkor gentemot den
konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller narsta-
ende branscher. Om nyckelpersoner Idmnar Bolaget eller om
Peptonic Medical inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i
den grad som &r nédvandig kan det fa negativ inverkan pa verk-
samheten. Detta gdller speciellt Bolagets ledning sasom Erik
Sundquist och Dan Markusson.

Bolaget beddmer sannolikheten foér riskens férekomst som
medelhég. Bolaget bedémer att risken, om den skulle férverkli-
gas skulle ha en medelhég effekt pda Bolagets resultat, finansiel-
la stdllning och verksamhet.

Kommersialiseringsrisk

Risk foreligger att Bolaget misslyckas i sina bedémningar kring
vilka produkter, utféranden eller egenskaper som skall priorite-
ras gentemot vissa marknadssegment. Exempelvis anvdnder sig
Bolaget av digitala kartldggningar kring hur bolaget dmnar
rikta sig mot idealistiska kunder pd ett effektivt satt ur férsalj-
ningssynpunkt som sedan anvdnds vid planering av kommersia-
lisering av produkter. Typ av kartldggningar &r bland annat
kundundersékningar, malgruppsanalyser, képfrekvens och scre-
ening av potentiella partners. Det foreligger risk att denna typ
av planeringsverktyg, eller andra, inte dr effektiva, exempelvis i
det fall underliggande data @r missvisande eller tolkas felaktigt.
Det féreligger ocksa risk att de produkter som utvecklas inte blir
kommersiellt framgdngsrika, exempelvis om marknaden inte
accepterar produkterna. Faktorer som kan péverka marknads-
acceptansen och kommersialiseringen kan exempelvis vara kli-
nisk dokumentation, produktegenskaper och resultat Vidare
kan Bolaget missbedéma priskdanslighet och befintlig
konkurrens.

Bolaget bedémer sannolikheten foér riskens férekomst som
medelhég. Bolaget bedémer att risken, om den skulle forverkli-
gas, skulle ha en medelhég negativ effekt pd Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Bolaget ar och kommer dven framgent att vara verksamt pa life
science-marknaden. Denna marknad préglas av omfattande
och kontinuerligt férénderliga regleringar avseende bland an-
nat, tillverkning och marknadsféring av produkter, och de regle-
ringar for certifieringar som Bolaget bedriver verksamhet
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utifran idag kan komma att féréndras. Vidare praglas markna-
den ocksd av politisk styrning. Det foéreligger risk att andringar i
lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika markna-
der dar Bolaget och/eller dess kunder dr verksamma kan ha en
inverkan pd Bolagets |6nsamhet och framtidsutsikter. Genom
de férvdrv som skett senaste aren har koncernens risk reduce-
rats, dé sannolikheten att en regulatorisk risk slar mot alla pro-
dukter samtidigt &r lag.

Bolaget bedémer sannolikheten fér riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den skulle férverkli-
gas, skulle ha en medelhég negativ effekt pd Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Beroende av samarbetspartners och underleverantérer
Bolaget dr beroende av partners och har etablerat samarbeten
och affdrsférhdllanden med etablerade aktérer pd marknaden.
Det féreligger en risk att nuvarande leverantérer eller tillverkare,
eller framtida leverantérer eller tillverkare, inte levererar enligt
ingdngna avtal. Om ndagon av dessa partners skulle férsattas i
en position som férsvarar eller férsenar partnerns dtaganden
inom ramen fér samarbetet eller affdrsférhallandet uppstar en
risk att Bolagets verksamhet pdverkas pd ett negativt satt. Vi-
dare medfér anlitandet av underleverantérer en utsatthet i for-
hallande till underleverantérens pdlitlighet och férmaga att
hantera tekniska risker och i férldngningen dven en risk i forhal-
lande till Bolagets kunder. Dessa risker kan exempelvis vara
bristande kvalitet i de produkter som underleverantérerna leve-
rerar till Peptonic Medical.

Bolaget bedémer sannolikheten fér riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den skulle forverkli-
gas, skulle ha en medelhég negativ effekt pd Bolagets resultat,
finansiella stallning och verksamhet.

Immaterialrdttsliga risker

Peptonic Medicals immateriella rattigheter skyddas framst ge-
nom patent och patentansékningar. Risk féreligger att paten-
trattsliga och andra immaterialrattsliga tvister kan uppstd,
samt att Bolaget inte skulle beviljas nya patent. Tvister kan
uppstd dels i samband med att tredje part bedéms inkrékta pé
Bolagets rattigheter, dels som en konsekvens att tredje part
hdvdar att Bolaget gér intradng pd& andras rattigheter, vilket kan
resultera i att patent ogiltigférklaras av patentverk eller av
domstol. Eventuella tvister kan bli utdragna och kan fa negativa
konsekvenser pd Bolagets resultat och finansiella stallning i
form av legala kostnader och uteblivna intdkter.

Bolaget beddmer sannolikheten foér riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den skulle férverkli-
gas, skulle ha en medelhég negativ effekt pd Bolagets resultat,
finansiella stdllning och verksamhet.

Konkurrens

Peptonic Medical ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med
begrdnsad organisation och begrdnsade resurser. Marknaden
fér egenvdrdsprodukter &r utsatt fér betydande konkurrens, vil-
ket ofta innebdr nedpressade marginaler. Flertalet av Bolagets
konkurrenter har vdsentligt stérre finansiella resurser, inklusive
forsknings- och utvecklingsorganisationer. Dessa konkurrenter
kan lagga storre resurser pa utférandet av, bland annat, kliniska
studier och marknadsféring. Dd resultatet av kliniska studier ar
avgérande for en produkts férsdljningspotential inom egen-
vardssegmentet dr méjligheten att genomféra kliniska studier
av stor vikt for ett bolags konkurrenskraft. D& flera av bolagets
konkurrenter besitter stérre finansiella resurser kan det ge dem
storre mojligheter att utveckla konkurrerande produkter, vilket i
sin tur kan ha en negativ inverkan pd Peptonic Medicals férsalj-
ning och resultat.
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Bolaget beddmer sannolikheten fér riskens férekomst som
medelhég. Bolaget bedémer att risken, om den skulle férverkli-
gas, kan ha en medelhég negativ effekt pd Bolagets resultat och
finansiella stdllning.

Produktansvar och férsdkring

Bristande kvalitet i Peptonic Medicals produkter skulle kunna
medféra att skadestdndsansprak riktas mot Bolaget. Vidare
finns en risk att bristande produktkvalitet resulterar i minskad
efterfrdgan pda Bolagets produkter. Fér att méta risken hanfér-
lig till potentiella skadestdndsansprdk har Bolaget antagit en
produktansvarsférsdkring, som innehar en sjdlvrisk och en hég-
sta ersdttningsniva. Bolagets bedémning @r att den i nuldget ar
tillracklig fér att tdcka eventuella uppkomna skadesténdsan-
sprak. Det foreligger dock en risk att Bolagets bedémning av
nuvarande produktansvarsférsdkring dr felaktig. Skulle ett ska-
destandskrav eller andra ansprak till foljd av verklig eller upp-
fattad bristande kvalitet uppstd skulle det kunna medféra en
vasentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som ldg.
Bolaget bedémer att risken, om den skulle férverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ paverkan pd Bolagets resultat, finan-
siella stdllning och verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelning-
ar till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att under de nar-
maste dren anvdnda genererade vinstmedel till att utveckla
Bolagets verksamhet och befésta dess position pd marknaden.
Det ar Bolagsstdmman som beslutar om utdelning till aktied-
garna utifrdn raddande férutsattningar for verksamheten. Risk
foéreligger att utdelning inte heller kommer att ske under de
ndrmaste dren. Méjligheterna till avkastning av en investering i
Bolagets aktier bestar darfér framst i 6kande aktiekurs.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som hég.
Bolaget bedémer att risken, om den skulle férverkligas, skulle
ha en medelhég negativ paverkan pda Bolagets aktie.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och
aktierelaterade véardepapper

Aktierna i Peptonic Medical handlas pda Spotlight Stock Market.
Utdver handel med aktierna kommer unitratter och betalda
tecknade Units att vara féremal fér handel under en begrdnsad
tid i samband med emissionens genomférande. En investerare
kan inte utgad ifran att likviditeten i Units, unitratter och betalda
tecknade Units kommer att vara tillfredsstéllande, vilket inne-
bdr att det finns en risk fér att dessa vdrdepapper inte omsdtts
dagligen och att avstdndet mellan kép- och sdljkurs kan vara
stort. Om likviditeten &r begrdnsad kan detta medféra svarig-
heter for innehavare av dessa vardepapper att férdndra sitt
innehav.

Bolaget beddmer sannolikheten fér riskens férekomst som
medelhég. Bolaget bedémer att risken, om den skulle férverkli-
gas, skulle ha en lag negativ pdverkan pa Bolagets aktie.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Risk férknippad med utspddning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig
verksamhet med hjalp av nyemissioner och mot bakgrund av
den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Peptonic
komma att behéva ytterligare kapital framgent fér att finansie-
ra sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det be-
myndigande som gdller under tiden intill arsstémman 2023, vid
ett eller flera tillfdllen och med eller utan féretradesratt for
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aktiedgarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler el-
ler teckningsoptioner. Om Bolaget vdljer att ta in ytterligare
kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga
icke-teckningsberdttigade aktiedgares innehav att spadas ut.
Aktiedgare kan f& sitt innehav utsp&tt genom att inte teckna
sin andel i framtida féretrddesemissioner. Sddan utspddning
innebdar att aktiedgarens relativa réststyrka och dédrmed méjlig-
het att pdverka beslut vid bolagsstémman férsvagas samt att
aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar.
Om Bolaget i framtiden behdéver anskaffa ytterligare kapital
genom emission av aktierelaterade vdrdepapper skulle detta
kunna ha en medelhég negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs,
vilket i sin tur dven inverkar negativt pd befintliga aktiedgare.
Bolaget bedémer att sannolikheten att ovanndmnda risk for-
verkligas &r medelhdg.

Ej sdkerstdllda tecknings-och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtaganden frén be-
fintliga och externa investerare till ett vdarde om cirka 45,9 MSEK,
motsvarande cirka 67,5 procent av Féretrddesemissionen. Teck-
nings- och garantidtaganden ar inte sdkerstallda genom bank-
garantier, spdrrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang. Ddrmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa
férbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet
inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle till-
féras mindre kapital &n berdknat fér att finansiera rérelsen.
Detta skulle inverka negativt pd Bolagets finansiella stéllning
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och dven pd genomférandet av planerade dtgdrder efter Erbju-
dandets genomférande, vilket i férldngningen riskerar leda till
minskade framtida int&kter eller pd annat satt paverka Bola-
gets verksamhet i h6g omfattning. Bolagets aktiekurs, och dar-
med en investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna pa-
verkas negativt i medelhég omfattning. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas dr medelhég.

Risker med dgarkoncentration

Bolaget har idag tre stérre aktiedgare som tillsammans har
cirka 36 procent av réster och kapital i Bolaget. Sddana
kontrolldgare har ett i praktiken mycket stort inflytande
Sver ett listat bolag och kommer att kunna pdaverka utfallet
av merparten av sddana drenden som beslutas pd bolags-
stdmma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och
hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrolldgare kan dar-
till ofta indirekt utéva inflytande 6ver Bolaget genom upp-
drag som styrelseledaméter i Bolaget. Det finns risk att
sadana kontrolldgares intressen inte ar i linje med &vriga
aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och struk-
turaffdrer. Sddana dgarkoncentrationer kan Gven pdaverka
forutsattningarna fér dgarférdndringar i Bolaget och sam-
gdenden med andra féretagsgrupperingar. Denna typ av
konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stdlining samt aktiekursens utveckling negativt i medelhég
omfattning. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovan-
ndmnda risk férverkligas ar lag.
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Villkor for vardepapperen

ALLMANT

PEPTONIC medical AB dr ett publikt avstdmningsbolag och Bo-
lagets aktier Gr kontoférda i ett avstdmningsregister enligt la-
gen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for Bola-
gets aktier. Peptonics aktier Gr denominerade i SEK, &r utstdllda
till innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTNING

Peptonic &r anslutet till Euroclears kontobaserade vdrdepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning
utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféring och re-
gistrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska av-
stdmningsregistret. Aktiedgare som dr inférd i aktieboken och
antecknad i avstdmningsregistret dar berdttigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 6 december 2022, villkorat av godkdn-
nande frén den extra bolagsstémman den 9 januari 2023, att
genomfdéra Féretrddesemissionen. Féretrddesemissionen avser
teckning av units bestdende av aktier (ISIN-kod SE0005962206)
samt teckningsoptioner av serie TO2 (ISIN-kod SE0019354622),
TO3 (ISIN-kod E0019354630) och TO4 (ISIN-kod SE0019354648).
De teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foéretra-
desemissionen kommer att tas upp till handel och ska kontofér-
as av Euroclear i ett avstdmningsregister, vilket innebdr att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandi-
ga villkor avseende teckningsoptionerna hdanvisas till “Villkor fér
teckningsoptioner av serie TO2 i PEPTONIC medical AB”, "Villkor
for teckningsoptioner av serie TO3 i PEPTONIC medical AB” och
"Villkor fér teckningsoptioner av serie TO4 i PEPTONIC medical
AB” som dterfinns pa Bolagets hemsida, www.peptonicmedical.
se. Aktierna och teckningsoptionerna i Féretrddesemissionen
emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan fér Féretrdades-
emissionen dr SEK. Registrering av Féretradesemissionen vid
Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 6, 2023.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, in-
klusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast
dndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfér lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berdattigar till en
rést pa bolagsstdmman och till lika stor utdelning och eventuellt
overskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt foretradesratt. Bolagsstdmman kan dock besluta om
undantag fran féretrddesrdtten. Andring av aktiedgarnas rat-
tigheter kraver beslut av bolagsstamma. Villkoren fér att dndra
aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som féljer av lag. Akti-
erna dr fritt dverlatbara, det finns saledes inga begrénsningar
eller forbehdll avseende aktiernas dverldtbarhet. Det finns, utd-
ver de teckningsoptioner som ges ut i samband med Féretrdde-
semissionen, inte ndgra utestdende teckningsoptioner, konver-
tibler, villkorade aktiedgartillskott eller liknande som kommer
att paverka antalet aktier i Bolaget.
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DELTAGANDE OCH ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pd& Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Dagens Industri. AktieGgare som vill
delta i férhandlingar pd bolagstémma ska dels vara inférda i
den av Euroclear férda aktieboken sex bankdagar fére stam-
man, dels anmadla sig hos Bolaget for deltagande pd bolags-
stdmman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma.
Varje aktiedgare har ratt att résta fér samtliga aktier som ak-
tiedgaren innehar i Bolaget.

RATT TILL UTDELNING, ANDEL AV BOLAGETS VINST OCH
BEHALLNING VID LIKVIDATION

Ratt till utdelning tillfaller den som pd av bolagstémman fast-
stdlld avstdmningsdag ar inférd i aktieboken och dr antecknad i
avstdmningsregistret. Detta register férs av Euroclear. Utdel-
ning utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie genom
Euroclears férsorg, men kan dven utbetalas i annan form. Om
en aktiedgare inte kan nds kvarstar dennes fordran avseende
utbetalningsbeloppet pd Bolaget i tio ar. Vid utgdngen av tiodr-
sperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det féreligger inga restriktioner fér utdelning fér aktiedgare
bosatta utanfér Sverige, med undantag foér eventuella begrdns-
ningar som féljer av bank- och clearingsystem. Betalning av
utdelning till utlandsbosatta aktiedgare genomférs pd samma
satt som for aktiedgare med hemvist i Sverige. Fér aktiedgare
som inte har hemvist i Sverige utgdr normalt svensk kupongs-
katt. Bolaget dr emellertid inte forpliktigat att betala sadan
skatt.

Peptonic har ingen utdelningspolicy och har hittills inte Iadmnat
ndagon utdelning. Peptonic befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets fort-
satta utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och
vinster. | hdndelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som
innehas av aktiedgaren.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid den extra bolagsstdmman den 9 januari 2023 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nasta arsstdmma, fatta beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital med genom nyemission av aktier, ge ut teck-
ningsoptioner och/eller uppta konvertibelt lan. Styrelsen ska
kunna besluta om emission av aktier med avvikelse fran aktied-
garnas foéretradesrdtt och/eller med bestémmelse om apport,
kvittning eller annars med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket
1-3 och 5 aktiebolagslagen.

Emissionerna ska ske till marknadsmadssig teckningskurs, med
férbehall for marknadsmdassig emissionsrabatt i forekommande
fall. Styrelsen ska dga bestamma villkoren i 6vrigt fér emissioner
enligt detta bemyndigande samt vem som ska dga ratt att
teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna.
Skdlet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med
avvikelse fran aktiedgares foretradesrdtt och/eller med be-
stdmmelse om apport- och kvittningsemission eller annars med
villkor enligt ovan d&r att Bolaget ska kunna emittera aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler i samband med férvarv
av bolag eller rérelser, samt kunna genomféra riktade emission-
er i syfte att inférskaffa kapital till Bolaget.



VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppképser-
bjudanden som utfdrdats av Kollegiet fér svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler foér vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppképserbjudande kan gdlla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kall-
ad budplikt). Budplikt uppstar ndr en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med ndrstdende, uppndr ett innehav som repre-
senterar minst tre tiondelar av réstetalet foér samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgar-
der som ar agnade att férsdmra férutsattningarna for ett erbju-
dandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verk-
stallande direktéren i bolaget har grundad anledning att anta
att ett sddant erbjudande &r ndra férestdende, eller om ett sa-
dant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stdllning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En ak-
tieGgare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande
&r som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan
dock under vissa omstdndigheter aterkalla sin accept, till exem-
pel om Iédémnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att férkasta, eller inte be-
svarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktieGgarens akti-
er bli féremal for tvéngsinlésen fér det fall den som ldmnat er-
bjudandet uppndr ett innehav som representerar mer @n nio
tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebdr att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
réstvarde, en lagstadgad rattighet att 16sa in dterstdende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P& motsva-
rande satt har den vars aktier kan 16sas in ratt att f& sina aktier
inlésta av majoritetsaktiedgaren. Priset pd aktier som inléses
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genom tvdngsinlésen kan faststdllas pa tva satt. Om majori-
tetsaktiedgaren har ldmnat ett offentligt uppképserbjudande
till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av
aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna vederla-
get for aktierna, om inte sdrskilda skal motiverar annat. | évriga
fall ska I6senbeloppet fér aktierna motsvara det pris som kan
pdardaknas vid en foérsdljning av aktierna under normala férhal-
landen. Denna process fér bestdmmande av skalig ersdttning
foér aktier som inlésen genom tvangsinlésen utgér en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella
tvister om inlésen ska prévas av skiljemadn.

Peptonics aktier dr inte féremdal for erbjudande som Idmnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraf-
fande Peptonics aktier under det innevarande eller féregdende
rakenskapsaret.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella int&kter som erhdlls fran teckningsoptio-
ner och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbe-
skattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av varde-
papper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler gdller fér vissa typer av skatteskyldiga
och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av akti-
er, teckningsoptioner och unitratter bér darfér radfraga en
skatterddgivare foér att fa information om de sdrskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utldndska skatteregler och
skatteavtal.

NoRDI

VAGIVITAL VS



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Villkor f0r Erbjudandet

ERBJUDANDET

Styrelsen beslutade den 6 december 2022, villkorat av godkdn-
nande frén den extra bolagsstémman den 9 januari 2023, att
genomféra en nyemission av aktier och teckningsoptioner
(units) med foretradesratt for Bolagets aktiedgare till en teck-
ningskurs om 0,28 SEK per unit. Varje unit bestar av fyra (4)
nyemitterade aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie
TO2, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3 och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO4. Varje teckningsoption
av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under
perioden fran och med den 3 maj 2023 till och med den 17 maj
2023. Varje teckningsoption av serie TO3 ger rdtt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 2 novem-
ber 2023 till och med den 16 november 2023. Varje teckningsop-
tion av serie TO4 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget
under perioden frdn och med den 17 april 2024 till och med den 1
maj 2024.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hégst 970 974 176 nya aktier, motsvaran-
de en emissionslikvid om cirka 68,0 MSEK fére emissionskostna-
der. Vidare omfattar Erbjudandet hogst 242 743 544 teck-
ningsoptioner av serie TO2, 242 743 544 teckningsoptioner av
serie TO3 och 242 743 544 teckningsoptioner av serie TO4. Teck-
ningsoptioner av serie TO2 kan tillféra Bolaget ytterligare maxi-
malt 26,7 MSEK fére emissionskostnader. Teckningsoptioner av
serie TO3 kan tillféra Bolaget ytterligare maximalt 29,1 MSEK
fére emissionskostnader. Teckningsoptioner av serie TO4 kan
tillféra Bolaget ytterligare maximalt 34,0 MSEK fére emissions-
kostnader. Vid full teckning i Féretrddesemissionen och fullt ut-
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2, TO3 och TO4 kan
Bolaget darmed tillféras som mest cirka 157,8 MSEK fére
emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen fér varje unit ar 0,28 SEK, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,07 SEK. Teckningsoptionerna er-
halls vederlagsfritt. Courtage utgdr ej.

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka
med hoégst 97 097 417,60 SEK fran 24 274 354,40 SEK till 121 371
772,00 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hégst 970
974 176 fran 242 743 544 till 1 213 717 720 aktier. Om samtliga
utgivna teckningsoptioner utévas till aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med hégst 72 823 063,20 SEK fran 121 371
772,00 SEK till 194 194 835,20 SEK och antalet aktier kan komma
att 6ka med hégst 728 230 632 fran 1213 717 720 till 1 941 948 352
aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) fér
faststdllande av vem som ska erhdlla unitratter i emissionen ar
den 11 januari 2023. Sista dag foér handel i Bolagets aktie inklusi-
ve ratt att erhdlla unitratter ar den 9 januari 2023. Férsta dag fér
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhdlla unitratter ar
den 10 januari 2023.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé& avstdmningsdagen den 11 januari 2023 &r registre-
rad som aktiedgare i Peptonic dger féretradesratt att teckna
units i Féretradesemissionen i relation till befintligt innehav av
aktier. For varje befintlig aktie erhadlls en (1) unitratt. En (1)
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unitratt berdttigar till teckning av en (1) unit i Peptonic till en
teckningskurs om 0,28 SEK per unit. Varje unit bestdr av fyra (4)
nyemitterade aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie
TO2, en (1) vederlagsfria teckningsoption av serie TO3 och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO4.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmadlan av intresse om teckning av units utan stéd av foretra-
desrdtt i Erbjudandet gors via anmdlningssedeln “Anmdlnings-
sedel for teckning utan stéd av unitratter”. Teckning utan fére-
tradesrdtt ska ske under samma tidsperiod som teckning med
foéretradesratt, det vill sdga frdn och med den 13 januari 2023 till
och med den 27 januari 2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 13
januari 2023 till och med den 27 januari 2023. Efter teckningspe-
riodens utgdang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och férlorar
ddrmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer, utan avise-
ring frdn Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. Fér att
férhindra férlust av vardet pd unitrdtterna mdste dessa utnytt-
jas for teckning av units senast den 27 januari 2023 eller sdljas
senast den 24 januari 2023. Styrelsen fér Peptonic dger ratt att
férlanga den tid under vilken anmadlan om teckning och betal-
ning kan ske. En eventuell férlangning av tiden foér teckning och
betalning ska beslutas senast fére teckningsperiodens utgdng
och offentliggéras genom pressmeddelande.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden den 17 april 2023 till den 28 april 2023, dock ldagst
kvotvéardet och hogst 0,11 SEK per aktie. Teckning av aktier med
stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér
teckningsoptionerna under perioden fran och med den 3 maj
2023 till och med den 17 maj 2023. De fullstandiga villkoren fér
teckningsoptioner av serie TO2 kommer att finnas tillgangliga
pd Bolagets hemsida, www.peptonicmedical.se.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO3

Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden 18 oktober 2023 till den 31 oktober 2023, dock lagst
kvotvéardet och hégst 0,12 SEK per aktie. Teckning av aktier med
stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér
teckningsoptionerna under perioden frdn och med den 2 no-
vember 2023 till och med den 16 november 2023. De fullsténdiga
villkoren fér teckningsoptioner av serie TO3 kommer att finnas
tillgangliga pd Bolagets hemsida, www.peptonicmedical.se.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO4

Varje teckningsoption av serie TO4 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent
av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden den 2 april 2024 till den 15 april 2024, dock lagst
kvotvéardet och hégst 0,14 SEK per aktie. Teckning av aktier med
stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér
teckningsoptionerna under perioden frdn och med den 17 april
2024 till och med den 1 maj 2024. De fullstandiga villkoren fér
teckningsoptioner av serie TO4 kommer att finnas tillgdngliga
pd Bolagets hemsida, www.peptonicmedical.se.



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitrdtter avses att dga rum pd Spotlight Stock
Market under perioden frén och med den 13 januari 2023 till och
med den 24 januari 2023. ISIN-kod fér unitrdtterna &r
SE0019354655. Aktiedgare ska vdnda sig direkt till sin bank eller
annan férvaltare med erforderliga tillstdnd fér att genomféra
kdp och férsdljning av unitrdtter. UnitrGtter som forvarvas un-
der ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma rdtt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare
erhdller baserat pd& sina innehav i Bolaget pé
avstdmningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej sdlts senast den 24 januari 2023 eller utnytt-
jats for teckning av units senast den 27 januari 2023, kommer
att bokas bort. Foér att forhindra férlust av vardet pd unitratter-
na mdste dessa utnyttjas for teckning av units senast den 27
januari 2023 eller sdljas senast den 24 januari 2023.

UTSPADNING

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i Erbju-
dandet kommer under aktuella férutsdttningar att vidkdnnas
en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande
medfér initialt en 6kning av antalet aktier i Bolaget med 970 974
176 aktier fran 242 743 544 aktier till hégst 1213 717 720, motsva-
rande en utspddning om cirka 80,0 procent av antalet aktier i
Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 242 743 544 teckningsoptioner
av serie TO2 som omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i
Bolaget komma att 6ka med 242 743 544 aktier fran 1213 717 720
till 1 456 461 264 aktier, motsvarande en utspddning om cirka
16,7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nytt-
jande av de 242 743 544 teckningsoptioner av serie TO3 som
omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget komma
att 6ka med 242 743 544 aktier fran 1456 461 264 till 1 699 204
808 aktier, motsvarande en utspddning om cirka 14,3 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 242
743 544 teckningsoptioner av serie TO3 som omfattas av Erbju-
dandet kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med 242 743
544 aktier fran 1699 204 808 till 1 941 948 352 aktier, motsvaran-
de en utspddning om cirka 12,5 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget. Den maximala ékningen av antalet aktier i Bo-
laget till féljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande
av vidhdngande teckningsoptioner av serie TO2, TO3 och TO4
kan innebdra en total utspddning om cirka 87,5 procent. | det
fall garantiersattningen utnyttjas i form av units kan de ny-
emitterade aktierna, vid fullt utnyttjande, motsvara maximalt
cirka 9,5 procent av Bolagets aktier efter Féretrddesemissionen.
De aktiedgarna som inte tecknar i féreliggande nyemission kan
sdledes dven fa sitt dgande utspatt ytterligare i motsvarande
grad. Aktiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet har mgj-
lighet att kompensera sig ekonomiskt for utspddningen genom
att sdlja sina unitratter.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller féretradare foér aktiedgare som pd avstdm-
ningsdagen den 11 januari 2023 &r registrerade i den av Euroclear
och fér Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller fértryckt
emissionsredovisning med vidhédngande inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna unitratter. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckningen éver
panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrdttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitrdtter pd aktiedgares VP-konto kommer
inte att skickas ut.
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FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dar férvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare p& avstamningsdagen er-
haller varken emissionsredovisning eller sdrskild anmdalningsse-
del fran Euroclear. Teckning och betalning ska dé i stdllet ske i
enlighet med anvisningar frén respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

Anmadlan om teckning av units med stéd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 13 januari 2023 till och med den 27 januari 2023. Anma-
lan &r bindande. Teckning och kontant betalning ska antingen
gbras med den fértryckta inbetalningsavi som medféljer emis-
sionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som &r fogad
till den sarskilda anmdalningssedeln enligt féljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pd avstdmningsdagen erhdllna unitratter
utnyttjas fér teckning av units ska endast den fértryckta inbe-
talningsavin anvdandas som underlag fér anmalan om teckning
genom kontant betalning. Sdrskild anmdlningssedel ska dé ej
anvandas. Inga tilldgg eller dndringar far géras i den pd inbetal-
ningsavin fértryckta texten.

Observera att anmdlan om teckning &r bindande.

2.Sdrskild anmélningssedel

For det fall ett annat antal unitratter Gn vad som framgar av
den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas foér teckning,
ska den sdrskilda anmadlningssedeln anvdndas som underlag fér
teckning genom kontant betalning. Anmdlning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den
sdrskilda anmadalningssedeln. Den fértrycka inbetalningsavin far
ddrmed inte anvandas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Sarskild an-
madlningssedel kan erhdllas frdn Mangold per telefon, e-post
eller genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld
anmdlningssedel ska skickas per e-post och vara Mangold till-
handa senast klockan 15:00 den 27 januari 2023. Det &r endast
tillatet att insdnda en (1) sdrskild anmalningssedel. | det fall fler
an en (1) sarskild anmdlningssedel insandes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga sdrskilda anmalningssed-
lar kommer sdledes att lamnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: PEPTONIC medical AB
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV FORETRADESRATT
(INTRESSEANMALAN)

Teckning av units utan féretrddesrdtt ska ske under samma pe-
riod som teckning av units med féretradesratt, det vill sdga fran
och med den 13 januari 2023 till och med den 27 januari 2023.
Styrelsen i Peptonic férbehaller sig ratten att férldnga teck-
ningstiden. En sddan férlangning ska meddelas senast den 27
januari 2023. Anmadlan om teckning utan foéretradesratt sker
genom att anmdlningssedel for teckning utan féretrade ifylls,
undertecknas och ddrefter skickas till Mangold med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmadlningssedeln kan bestdllas fran
Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in anmalningssedeln
elektroniskt till Mangold via deras hemsida, www.mangold.se.
Anmadlningssedeln kan dven laddas ned fran Peptonics hemsida,
www.peptonicmedical.se.
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Anmadlningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00
den 27 januari 2023. Det &r endast tillatet att skicka en (1) an-
madlningssedel for teckning utan stéd av unitrdtter. Fér det fall
fler Gn en anmadlningssedel skickas kommer enbart den sist in-
komna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att IGmnas utan avseende. Anmadlan ar
bindande. Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretrade till sin
foérvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan dven ske elektro-
niskt med BankID. Ga in pd emission.mangold.se och félj in-
struktionerna. Vid teckning av units utan féretrdde samt vid
andra féretagshdndelser dar deltagande ar frivilligt och teckna-
ren har ett eget val om deltagande, mdaste Mangold hdmta in
uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identi-
fikationskoder. Detta foljer av det regelverk fér vardepappers-
handel som trédde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska perso-
ner mdste nationellt ID (“NID”) hdmtas in om personen har
annat eller ytterligare medborgarskap dan svenskt medborgar-
skap. NID skiljer sig frén land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod fér landet. For juridiska personer mdste Mang-
old ta in ett LEIl (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara fér-
hindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer.

Observera att anmadlan om teckning dr bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska till-

delning av resterande units inom ramen fér Féretrddesemissio-

nens hégsta belopp ske:

1.i férsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pd avstédmningsdagen eller
inte) och som anmadlt intresse fér teckning av units utan stéd
av unitratter och fér det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
unitratter som var och en av de som anmadlt intresse att teck-
na units utan stéd av unitratter utnyttjat fér teckning av
units.

2. i andra hand till annan som anmadlt sig fér teckning av units i
Foéretradesemissionen utan stéd av unitratter och fér det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i férhdllande till det antal units som tecknaren totalt
anmadlt sig for teckning av.

3. i tredje hand till de som har [dmnat emissionsgarantier avse-
ende teckning av units, i proportion till sd&dana
garantidtaganden.

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foéretra-
desrdtt lamnas genom o&versdndande av tilldelningsbesked i
form av en avrdkningsnota. Betalning ska erldggas senast tva
(2) bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Styrelsen
i Peptonic ager dock ratt att forldnga tiden under vilken betal-
ning kan ske. Meddelande utgar endast till dem som erhadllit
tilldelning. Erldggs ej likvid i ratt tid kan units komma att éver-
latas till ndgon annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan éver-
latelse komma att understiga priset enligt Féretradesemissio-
nen, kan den vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa
units komma att fa svara fér hela eller delar av mellanskillna-
den. Tilldelning dr inte beroende av ndr under anmdalningsperio-
den anmdlan inkom.
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I héndelse av éverteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett ldgre antal units dn vad anmadlan avser.

De som tecknar units utan féretradesrdtt genom sin férvaltare
kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin férvaltares
rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare som dr bosatta utanfér Sverige och som 6nskar delta
i Féretradesemissionen kan vdnda sig till Mangold per telefon
enligt ovan fér information om teckning och betalning. P& grund
av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Féretrda-
desemissionen inte till personer som ar bosatta eller har regist-
rerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra
lander dar deltagande férutsdtter ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgérder Gn de som féljer av svensk ratt. Med
anledning hdrav kommer aktiedgare med registrerad adress i
ndgot av dessa lander inte att erhdlla emissionsredovisning.
S&dana aktiedgare kommer inte heller att erhalla nagra uni-
tratter pd sina respektive VP-konton. De unitratter som annars
skulle ha levererats till sddana aktieGgare kommer att sdljas
och férsdljningslikviden kommer, med avdrag fér kostnader,
ddrefter att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp understi-
gande 500 SEK per aktiedgare utbetalas ej.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIO-
NER UTANFOR SVERIGE

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och teck-
ningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till personer som ar
bosatta i andra ldnder kan paverkas av vdardepapperslagstift-
ningar i sddana ldnder. Med anledning hdrav kommer aktiedga-
re som har sina aktier i Bolaget direktregistrerade p& VP-konton
med registrerade adresser i USA (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Aus-
tralien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hong-
kong, Sydkorea eller Sydafrika inte att erhdlla emissionsredovis-
ning. De kommer inte heller att erhdlla ndgra unitratter pé sina
respektive VP-konton. De unitrdtter som annars skulle ha leve-
rerats till sddana aktieGgare kommer att sdljas och férsalj-
ningslikviden, med avdrag fér kostnader, darefter att utbetalas
till berérda aktiedgare. Belopp understigande 500 SEK utbetalas
ej.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS (”BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebdar nadgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekréaftel-
se att inbokningen av BTU skett pd tecknarens VP-konto. Betal-
da tecknade units bendmns BTU p& VP-kontot till dess att Fére-
trddesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU berdknas att ske pa Spotligt Stock Market, fran
och med den 13 januari 2023 till dess att Féretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 7,
2023. ISIN-koden fér BTU ar SE0019354663.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Omkring den 31 januari 2023 berdknas Bolaget offentliggéra
utfallet av Féretrddesemissionen. Offentliggérandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.
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LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

S& snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket be-
rdknas ske under vecka 7, 2023, ombokas BTU till aktier och teck-
ningsoptioner utan sdrskild avisering frdn Euroclear. Fér de ak-
tiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer
information fran respektive férvaltare.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Peptonic handlas pa Spotlight Stock Market. Aktierna
handlas under kortnamnet PMED och har ISIN-kod
SE0005962206. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner
sker, vilket berdknas ske under vecka 7, 2023.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONERNA AV SERIE TO2, TO3
OCH TO4

Styrelsen i Peptonic avser att anséka om att de nya teckningsop-
tionerna av serie TO2, TO3 och TO4 tas upp till handel p& Spot-
light Stock Market i samband med att omvandling av BTU till
aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under
vecka 7, 2023. ISIN-koden fér teckningsoptionerna av serie TO2
ar SE0019354622, ISIN-koden for teckningsoptionerna av serie
TO3 ar SE0019354630 och ISIN-koden fér teckningsoptionerna av
serie TO4 Gr SE0019354648.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De aktier som emitteras genom Féretrddesemissionen ger ratt
till utdelning frdn och med den férsta avstdmningsdagen for
utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

TECKNING TILL ISK, KAPITALFORSAKRING ELLER IPS
Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har be-
fintligt aktieinnehav i Bolaget. Fér det fall aktierna innehas i en
IPS, kapitalférsdkring, eller ISK (Investeringssparkonto) gdaller
sdrskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bér kontakta
sin bank/férvaltare och félja dennes instruktioner for hur teck-
ningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa
ett korrekt sdtt kommer leverans av tilldelade vdardepapper inte
att kunna ske till dessa depdatyper. Det ar tecknarens ansvar att
tillhandahalla de handlingar som &r relaterade.

Teckningsférbindelser
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 13,2 MSEK,
motsvarande cirka 14,36 procent av Erbjudandet, samt garanti-
dtaganden om cirka 32,7 MSEK, motsvarande cirka 48,1 procent
av Erbjudandet. Féretradesemissionen omfattas ddrmed sam-
mantaget till cirka 67,5 procent av teckningsférbindelser och
garantidtaganden.

Fér det fall Féretrddesemissionen tecknas till mer &n 67,5
procent kommer garantidtaganden inte tas i ansprdk. Garan-
tiersattning utgdr med 15 procent av garanterat belopp i form
av kontant ersattning, vilket motsvarar cirka 4,9 MSEK, eller 20
procent av garanterat belopp i form av nyemitterade units. For
det fall emissionsgaranter vdljer att garantiersattning ska
erldggas i units sker det till en avrdkningskurs som motsvarar 85
procent av det volymvdgda genomsnittliga priset av Bolagets
aktie pa Spotlight Stock Market under Féretrddesemissionens
teckningsperiod, dock Idgst 0,07 SEK per aktie. Om emissions-
garanterna vdljer att f& garantiersattning i nyemitterade units
kommer styrelsen att besluta om nyemission av sddana aktier
med stéd av bemyndigande fran den extra bolagsstdmman den
9 januari 2023. Fér teckningsférbindelserna utgdr ingen ersatt-
ning. Garantiavtalen ar ingdngna per den 6 december 2023.
Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena ar sa-
kerstdllda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsdttning eller
dylikt, varfér det féreligger en risk fér att dtagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och
specifikt ” Ej sdkerstdllda tecknings-och garantidtaganden” fér
ytterligare information”.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsférbindelser
och garantidtaganden som ingdtts per datumet fér Prospektets
angivande.

Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Vidarstiftelsen P11800, 153 91 J&arna 5 643 999,76 8,30
Maida Vale Capital AB Farégatan 33, 164 51 Kista 4999 999,76 7,36
Erik Sundquist * 1000 000,12 1,47
Dan Markusson * 749 999,88 1,10
Anders Norling genom Né&tskdret Konsult AB Warfvinges vdag 3, 112 18 Stockholm 200 000,08 0,29
Adil Sheikh genom Sandil Administration AB  Organistgatan 12, 216 17 Limhamn 200 000,08 0,29
Mikael Svensson * 312 051,04 0,46
Susanne Axelsson * 49 999,88 0,07
Totalt 13156 050,60 19,36

Garantidtaganden

Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %

Formue Nord Markedsneutral A/S, Dstre Alle 102, 9000 Aalborg, Denmark 13 300 000,00 19,57

Maida Vale Capital AB Farégatan 33, 164 51 Kista 10 000 000,08 14,71

Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 6 422 478,72 9,45

Tuvedalen Limited Agiou Leontiou Milis & Papas Block D flat 14, 3000 000,08 4.4
cy-7560, Pervolia Larnakas

Totalt 32722 478,88 48,14

* Fysiska personer som ingdtt avtal om teckningsférbindelser och garantidtagande kan nds genom Bolaget.
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VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID TECKNING
UTAN STOD AV UNITRATTER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
II) behdver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod fér att kunna genomféra en vardepap-
perstransaktion. Dessa krav medfér att juridiska personer beho-
ver ansdka om registrering av en LEl-kod (Legal Entity Identifier)
och fysiska personer behéver ta reda pa sitt NID-nummer (Na-
tionellt ID eller National Client Identifier) fér att kunna teckna
units i Bolaget utan stéd av unitratter. Observera att det ar teck-
narens juridiska status som avgér om en LEI-kod eller NPID-num-
mer (sdsom tillampligt) inte tillhandahdlls. Juridiska personer
som behéver skaffa en LEI-kod kan vénda sig till nagon av de le-
verantérer som finns pd marknaden. Fér fysiska personer som
har enbart svenskt medborgarskap bestdr NPID-numret av be-
teckningen "SE” f6ljt av personens personnummer. Om personen
i frdga har flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap
kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. De som av-
ser anmadla intresse foér teckning av units utan stéd av féretrd-
desrdtt uppmanas att anséka om registrering av en LEI-kod (ju-
ridiska personer) eller ta reda pd sitt NID-nummer (fysiska
personer) i god tid dd denna information behdver anges i anmal-
ningssedeln for teckning utan stéd av unitratter.
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OVRIG INFORMATION

Styrelsen foér Peptonic har inte ratt att avbryta Erbjudandet men
Gger daremot ratt att férlanga den tid under vilken anmaélan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av ti-
den foér teckning och betalning ska beslutas senast fére teck-
ningsperiodens utgang och offentliggdras genom
pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesdrja att Sverskjutande belopp dterbetalas. Ingen rdnta
utgar fér det 6verskjutande beloppet. Anmdlan om teckning av
units ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller modi-
fiera en anmdlan om teckning av units. Ofullstandig eller felak-
tigt ifylld anmdlningssedel kan komma att Idmnas utan beak-
tande eller innebdra att teckning kan komma att ske med ett
lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar otillrécklig eller beta-
las pa felaktigt satt kan anmdalan om teckning komma att lam-
nas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer
dd att aterbetalas. Ingen rédnta kommer att utbetalas fér saddan
likvid.
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Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tva (2) och hogst sju (7) ordinarie styrelseledaméter och hégst tva (2)
styrelsesuppleanter. Fér ndrvarande bestar Bolagets styrelse av fyra (4) ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden.
Jan Bardell och Anders Norling utsags pd arsstdmman 2022 och Anders Blom och Daniel Rudeklint utsags pd extra bolagsstamma 9
januari 2023, for tiden intill slutet av drsstdmman 2023.

Namn Befattning Fédelsear Invald Aktieinnehav*
Jan Bardell Styrelseordférande 1957 2022 0
Anders Norling Styrelseledamot 1966 2022 0
Anders Blom Styrelseledamot 1969 2023 0
Daniel Rudeklint Styrelseledamot 1981 2023 0

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 9 januari 2022.

JAN BARDELL
Fodd 1957. Styrelseordférande sedan 2022.

Jan Bardell har studerat féretagsekonomi vid Hégskolan i Gavle, pedagogik vid Uppsala universi-
tet samt kurser i féretagsledning vid Stockholm School of Economics Executive Education. Jans
tidigare uppdrag inkluderar VD fér Climeon, VD fér Argynnis Group, VD fér ONE Nordic AB, VD for
Vattenfall Services, VD for Vattenfall Data, VD fér Gestrikekraft.

Ovriga pagaende uppdrag: VD fér Bardell Consult AB. Jan Bardell &r styrelseordférande i Infranord
AB och Zazz Energy samt styrelseledamot i Studsvik AB.

Innehav i Peptonic: Inga aktier

ANDERS NORLING
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2022.

Anders Norling har en magisterexamen i Féretagsekonomi fran Linképings universitet. Anders tidi-
gare uppdrag inkluderar bland annat Kund- och Marknadschef fér Coca-Cola Drycker Sverige,
Forsaljningsdirektér Coca-Cola European Partners, VD for Colgate-Palmolive AB och Senior Advisor
for Colgate-Palmolive Nordic, Férsdljningsdirektér i Norden och Baltikum fér Kodaks affarsomrade
Digital Film Imaging Systems.

Ovriga pagdende uppdrag: VD fér Nétskdret Konsult AB. Anders Norling &r styrelseordférande i
Clean Sverige AB och Toxintelligence AB.

Innehav i Peptonic: Inga aktier

ANDERS BLOM
Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2023.

Anders Blom har en civilekonomexamen fran Uppsala universitet. Anders tidigare uppdrag inklu-
derar CFO EVP Oasmia Pharmaceutical AB (publ), CEO Nexttobe AB, Senior Global Director Busi-
ness Development and Strategy Q-Med AB.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Maida Vale Capital. Styrelseledamot i Terranet AB
(publ), Alzinova AB (publ), Hunterhex AB, Hunterhex International Ltd. (Hong Kong), Challenge-
hop (Petzbe) Inc. (New York), Wonderboo AB.

Innehav i Peptonic: Inga aktier
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DANIEL RUDEKLINT
Fodd 1981. Styrelseledamot sedan 2023.

Daniel Rudeklint har en civilekonomexamen fran Luled tekniska universitet. Daniels tidigare upp-
drag inkluderar Internrevisor Sida, auktoriserad revisor Ernst & Young.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Kebni AB och Emotra AB samt tf verkstdllande direk-
t6r och CFO Emotra AB.
Innehav i Peptonic: Inga aktier

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsedr Anstdlld sedan Aktieinnehav*
Erik Sundquist Verkstdllande direktor 1970 2021 385 581
Dan Markusson Operativ chef 1960 2009 2 083 581
Adil Sheikh** Tillférordnad ekonomichef 1982 2022 0
Hadar Kessary Shoham  Klinisk och regulatorisk chef 1965 2021 0
Heli Kurjanen VD Lune Group Ltd 1980 2021 9 007 063
Mikael Svensson Regionchef USA 1966 2021 0

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget, angivet per 31 december 2022.

**Konsult till Bolaget.

ERIK SUNDQUIST
Fédd 1970. VD sedan 2021.

Erik Sundquist dr utbildad civilingenjér i kemiteknik, Chalmers Tekniska Hégskola. Erik har 25 ars
ledarskapserfarenhet fran féretag inom livsmedel, medicintekniska produkter och medicinsk este-
tik varlden &ver. Eriks tidigare erfarenhet bestar bland annat av ledning av globala varumdarken
och internationella affarsorganisationer. Dartill har han erfarenhet fran entreprendrsrédgivning
fér internationell  affdrsacceleration, M&A-bedémningar och  kapitalresning  inom
medicinteknikomradet.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i ENIORE AB och MIDNATTSOL AB.

Innehav i Peptonic: 385 581

DAN MARKUSSON
Fodd 1960. Operativ chef sedan 2014.

Dan Markusson &r utbildad civilekonom vid Hégskolan i Vaxjé (numera Linnéuniversitetet). Dan
har arbetat som ekonomichef under 8 ar och under de senaste 24 aren inom olika uppstartsbolag.

Dan ar medgrundare till Peptonic och anstdlld i Bolaget sedan 2009.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande i WaveTech Sweden AB samt styrelseledamot i Ha-
gadalshéjdens Fastighets AB.

Innehav i Peptonic: 2 083 581 (inklusive dgande via Avanza Pension)

ADIL SHEIKH
F6dd 1982. Tillférordnad ekonomichef sedan 2022.

Adil Sheikh har de senaste 10 aren fatt en gedigen erfarenhet av att bygga och utveckla ekonomi-
funktioner i smd och medelstora féretag. Adil ar en ekonom med entreprenérsanda och affdaren i
fokus som drivs av att effektivisera verksamheter och processer framst genom att 6ka samspelet
mellan ekonomi och IT.

Ovriga pagéende uppdrag: VD Accanti ekonomi AB.

Innehav i Peptonic: Inga aktier
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HADAR KESSARY SHOHAM
Fodd 1963. Klinisk och regulatorisk chef sedan 2021.

Tidigare Biologisk och klinisk direktér pd& Common Sense Ltd. PhD inom immunologi pd Israel
Institute of Technology.

Ovriga pagéende uppdrag: Inga andra uppdrag

Innehav i Peptonic: Inga aktier

MIKAEL SVENSSON
Fodd 1966. Regionchef USA sedan 2021.

Mikael Svensson &r en innovativ ledare med en bevisad erfarenhet av framgdngsrika afférs- och
operativa ledarroller i Nordamerika och globalt med fokus p& att utveckla nya marknader, vinna
marknadsandelar och driva intdktstillvdxt bland annat genom att skapa och implementera
effektfulla férsdljnings- och marknadsféringsprogram. Mikael har levererat resultat och 6kad va-
rumdarkesmedvetenhet fér branschledande féretag som Q-Med (Galderma), Johnson & Johnson
och Merz.

Ovriga padgéende uppdrag: Inga évriga uppdrag

Innehav i Peptonic: Inga aktier

HELI KURJANEN
F6dd 1980. VD Lune Group Oy Ltd sedan 2005.

Heli Kurjanen &r grundare av Lune Group Oy Ltd. Heli var VD fér Lune Group Oy Ltd fran 2005 fram
till 2021 for att i stdllet bli chef for nya verksamheter. 2022 tilltrddde Heli som VD fér Lune Group
Oy Ltd.

Ovriga pagéende uppdrag: Inga andra uppdrag
Innehav i Peptonic: 9 007 063
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan négra styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare. Under de senaste fem
dren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande be-
fattningshavare, utéver vad som framgar nedan, (i) démts i
bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit
féremal fér pafdljder for ett brott av reglerings- eller tillsyns-
myndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller
(iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents for-
valtnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller frdn att ha ledande
eller évergripande funktioner hos en emittent. Samtliga styrel-
seledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bola-
gets adress, Gustavslundsvagen 143, 167 51 Stockholm. Den 25
september 2020 inledde Ekobrottsmyndigheten (EBM) en utred-
ning rérande grovt insiderbrott med anledning av atgdrder som
Bolaget vidtagit inom ramen fér ett finansieringsarrangemang
mellan Bolaget och en finansiell aktér under 2019. EBM har un-
der hésten 2022 gatt vidare med dtalsbeslut mot féretradare for
Bolaget (Hans von Celsing, Johan Inborr och Dan Markusson),
dd de anser att de begatt brott i utévningen av féretagets nd-
ringsverksamhet i ndmnda finansieringsarrangemang. For-
handlingen planeras att starta under maj 2023. Endast Dan

ERSATTNINGAR UNDER 2022
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Markusson finns kvar med anknytning till Bolaget. Samtidigt
har EBM meddelat Bolaget att blir de dtalade personerna fdllda
amnar de yrka 500 TSEK som féretagsbot mot Bolaget. Bolaget
har under Q3 2022 reserverat 500 TSEK foér eventuell
féretagsbotskostnad.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstadmman. Vid drsstémman den 24 maj 2022 beslutades att
arvode skulle utgd med 350 000 SEK till styrelseordféranden
samt med 200 000 SEK vardera till 6vriga styrelseledamoter.
Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som berattigar till er-
sattning vid upphdrandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersGttningar som styrelseledamé-
terna och de ledande befattningshavarna erhdllit avseende ra-
kenskapsdret 2022. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande
férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshava-
res avtraddande av tjénst eller uppdrag.

(SEK) Styrelsearvode Lon/ Rérlig Pensions- ~ Summa utbetalt
konsultarvode ersattning inbetalningar 2022

Styrelsen

Jan Bardell, styrelseordférande 204166 25 00038 0 0 229166

Susanne Axelsson, styrelseledamot®’ 16 667 0 0 0 116 667

Lena Munkhammar, 83333 0 0 0 83333

styrelseledamot®

Anders Norling, styrelseledamot 16 667 142 500% 287 208

Anders Blom, styrelseledamot* 0 0 0 0 0

Daniel Rudeklint, styrelseledamot* 0 0 0 0 0

Ledande befattningshavare

Erik Sundquist, VD 0 1830 000 0 438168 2268168

Dan Markusson, Operativ chef 0 1510137 0 332 424 1842 561

Adil Sheikh, tillférordnad 0 352 000 0 0 352 000

Ekonomichef*

Hadar Kessary Shoham, Klinisk och 0 1005 000 0 85 000 1090 000

regulatorisk chef

Mikael Svensson, Regionchef USA 0 1908 000 0 381000 2289 000

Heli Kurjanen, VD Lune Group Oy Ltd 0 878 785 0 94 000 972 785

Summa 520 833 6 800 678 0 1236 592 8 558 103

37.Lamnade uppdraget som styrelseledamot 2023-01-09

38. Ersattningen hdrstammar fran extratjanster inom affarsutveckling i samband med uppdrag vid sidan av styrelsearbetet

39. Lamnade uppdraget som styrelseledamot 2022-11-22

40. Ersattningen hdrstammar fran extratjanster inom affarsutveckling i samband med uppdrag vid sidan av styrelsearbetet

41.Tilltradde till uppdraget som styrelseledamot 2023-01-09
42. Tilltradde till uppdraget som styrelseledamot 2023-01-09
43. Ersattningen avser arbete fran och med augusti 2022 till och med december 2022

44. Ersattningen har fakturerats fran Accanti Ekonomi AB, Peptonic Medical faktureras 16pande for arbetad tid
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Finansicll information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for
Peptonic fér 2022, 2021 och 2020. Den finansiella informationen
har hdmtats frédn de reviderade arsredovisningarna foér rdken-
skapsaren 2021 och 2020, samt den oreviderade deldrsrapporten
for perioden den 1 januari 2021 till den 30 september 2021. Bola-
gets reviderade drsredovisningar for rdkenskapsdren 2021 och
2020 har upprdttats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsndmndens allmdnna rédd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (”K3"). Den finan-
siella informationen i detta avsnitt bér lasas tillsammans med
Bolagets reviderade drsredovisningar fér rdkenskapsaren 2021
och 2020, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser
samt den oreviderade deldrsrapporten fér det tredje kvartalet
2022. De reviderade arsredovisningarna fér rakenskapsdaren 2021
och 2020 och den oreviderade delarsrapporten fér perioden 1
januari 2022 till den 30 september 2022 har inférlivats i Prospek-
tet genom hdnvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade ge-
nom hdnvisning”. Samtlig finansiell information dr hdmtad fran
Bolagets koncernredovisning.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller gran-
skats av Bolagets revisor s@vida inget annat anges. Siffror i detta
avsnitt kan i vissa fall ha avrundats fér att géra informationen
lattillganglig for Iasaren, foljaktligen 6verensstdmmer siffrorna i
vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt féljande:

e Peptonics darsredovisning for rékenskapsdret 2021: Resultatrdk-
ning (s. 10), balansrdkning (s.11-13), kassaflédesanalys (s.14),
noter (s. 20-30) och revisionsberdttelse (s. 31-32).

Lank: PEPTONIC medical AB (publ) Arsredovisning och

koncern-redovisning 2021

TSEK 2021-01-01 -2021-12-31
(12 mdanader)

ej reviderad

2020-01-01 -2020-12-31
(12 mdénader)

e Peptonics arsredovisning for rékenskapsdret 2020: Resulta-
trékning (s. 10), balansrdkning (s. 11-12), kassaflédesanalys
(s.13), noter (s. 18-27) och revisionsberdttelse (s.29-30).

L&nk: PEPTONIC medical AB (publ) Arsredovisning och

koncern-redovisning 2020

e Peptonics deldrsrapport fér det tredje kvartalet 2022: Resulta-
trakning (s. 7), balansrakning (s. 8), noter (s. 9-11).

Lank: PEPTONIC medical AB (publ) Deldrsrapport fér det

tredje kvartalet 2022

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan &r alter-
nativa nyckeltal eller som dar ej definierade enligt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfér inte
nédvandigtvis ar jamférbara med nyckeltal med liknande be-
ndmningar som anvdnds av andra bolag. De finansiella nyckel-
tal som ej ar definierade enligt K3 anvands, tillsammans med
nyckeltal definierade enligt K3, for att stédja féretagsledningens
och andra intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik “De-
finitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte av-
seende alternativa nyckeltal och under rubriken "Avstédmning
alternativa nyckeltal” nedan fér avstdmningar av nédmnda alter-
nativa nyckeltal.

Nedanstdende nyckeltal har hdmtats fran Peptonics reviderade
arsredovisningar fér 2021 och 2020 samt fradn deldrsrapporten
for perioden 1 januari 2022 -30 september 2022. Deldrsrapporten
ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

2022-01-01-2022-09-30 2021-01-01 -2021-09-30
(9 mdanader) (9 mdnader)

ej reviderad ej reviderad ej reviderad

Nettoomsdttning 31643
Rérelseresultat -73718
Likvida medel 10153
Eget kapital 96 290
Balansomslutning 83 500
Resultat per aktie, SEK -0,38
Soliditet, % 62
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21283 33 442 28 949
-31053 -26 807 -28780
39 312 3015 10 009
123 734 56 919 72 349
134 438 89 666 82924
-0,15 -0,12 -0,15
86 63 87


https://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2021/04/Peptonic-Medical_Annual-report-2021.pdf
https://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2021/04/Peptonic-Medical_Annual-report-2020_Signed.pdf
https://www.peptonicmedical.se/wp-content/uploads/2022/11/PeptonicMedical_Interim-report-jan-sep-2022_SWE.pdf
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AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedanstdende tabeller dterspeglar en avstdmning av alternati-
va nyckeltal utifrédn poster, delsummor eller totala summor in-
kluderade i Bolagets reviderade finansiella rapporter fér rken-
skapsaren som avslutades den 31 december 2021 och 31
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december 2020 samt foér den oreviderade delarsperioden
1 januari 2022 - 30 september 2022 (inklusive jamférelsesiffror
avseende motsvarande period 2021), vilka inforlivats i
Prospektet via hdnvisning.

TSEK 2021-01-01 -2021-12-31  2020-01-01-2020-12-31 2022-01-01-2022-09-30 2021-01-01-2021-09-30
(om inget annan (12 manader) (12 manader) (9 mdnader) (9 manader)
anges)

Nettoomsdttning 31643 21283 33 442 25948
Ovriga rérelseintakter 622 1151 1037 -43
- rdvaror och -12 573 -8194 -14 440 -9 887
férnédenheter

- 6vriga externa -45 690 -29 515 -26 780 -30 200
kostnader

- personalkostnader -19 430 -12 350 -17 337 -10 501
- av/nedskrivningar av -27 055 -3285 -2 605 -2 644
materiella och immate-

riella

anlaggningstillgangar

- dvriga -1234 -143 -123 -1452
rérelsekostnader

= Rorelseresultat -73718 -31053 -61286 -54 685

TSEK 2021-01-01 -2021-12-31 2020-01-01 -2020-12-31 2022-01-01-2022-09-30 2021-01-01-2021-09-30
(om inget annan (12 manader) (12 manader) (9 mdanader) (9 mdnader)
anges)

Periodens resultat -73 688 -31092 -26 807 -28 780
/antal aktier per 191 639 642 162 911 613 242 743 544 191 639 642
balansdagen

= Resultat per aktie, -0,38 -0,15 -0,12 -0,15

SEK

TSEK 2021-01-01-2021-12-31 2020-01-01-2020-12-31 2022-01-01-2022-09-30 2021-01-01-2021-09-30
(om inget annan (12 manader) (12 manader) (9 mdanader) (9 mdnader)
anges)

Eget kapital 96 290 123 734 56 919 72 349
/Balansomslutning 83500 134 438 89 666 82 924
= Soliditet, % 62 86 63 87

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bland nedanstdende definitioner presenteras definitioner av
nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 2021:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa
nyckeltal mater historiska eller framtida finansiella resultat, fi-
nansiell stdllning eller kassafiéden, men exkluderar eller inklu-
derar belopp som inte skulle justeras pd samma sdtt i det mest
jamférbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets redovis-
ningsprinciper. Bolaget anvdnder alternativa nyckeltal fér att
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félja den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet
och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med
nyckeltal definierat enligt K3, hjdlper investerare att férsta Bo-
lagets utveckling fran period till period samt kan underlatta en
jamfoérelse med liknande bolag men dr inte nédvandigtvis jam-
férbara med nyckeltal med liknande bendmningar som anvdnds
av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen
bidrar med anvdandbar och kompletterande information till
investerarna.
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Anvdndning

Nettoomsdttning  Forsdljning till extern kund

Rérelseresultat Summa intdkter minus rérelsekostnader

Likvida medel Likvida tillgangar, direkt tillgangliga
pengar som kontanter och kontotillgdngar
Eget kapital Skillnaden mellan verksamhetens

tillgédngar och skulder

Balansomslutning Balansomslutning dr summan av ett
féretags tillgdngar eller summan av eget
kapital och skulder i balansrdkningen
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genom-
snittliga antalet aktier under
rakenskapsperioden

Soliditet Eget kapital dividerat med
balansomslutningen

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte
beslutat om nédgon vinstutdelning under perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen. Peptonic ar ett till-
vaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsdattas till
utveckling av verksamheten. Nagon utdelning ar darfor inte
planerad de kommande dren. Ddremot ndr Bolagets resultat och
finansiella stallning sé& medger, kan utdelning bli aktuell.

BETYDANDE FORANDRINGAR SEDAN DEN 30 SEPTEMBER
2022

Det har inte skett ndgra betydande férandringar av Bolagets fi-
nansiella stdllning sedan den 30 september 2022.
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Nettoomsdttningen anvdnds for att ge en uppfattning om
Bolagets forsdljning

Rérelseresultat ar ett matt som Bolaget anser vara vésentligt
for investerare som vill forstd resultatutvecklingen fére rantor
och skatt

Ger ett matt pd hur ett féretag kan antas klara plétsligt
uppkomna situationer som innebdr kostnader

Ger investerare en insikt i det kapital som tillhér Bolagets
aktiedgare

Balansomslutningen kan vara vasentligt for att investerare for
att se hur féretag har finansierat sina tillgdngar

Resultat per aktie anvdnds for att ge investerare en bild av den
historiska intjaningsférmdgan genom att visa hur stort
resultatet ar per aktie

Soliditet anvdnds for att ge investerare en bild av om hur stor
del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive
extern finansiering. Nyckeltalet anvands for att bedéma ett
bolags finansiella stdllning, stabilitet och férmaga att klara sig
pa langre sikt

ANMARKNING | BOLAGETS ARSREDOVISNING 2021
Bolaget har redovisning av skatter och avgifter utlagd pa en re-
dovisningsbyrd. Vid tre tillfdllen under 2021 har bolaget betalt in
skatter och avgifter fér sent, vid tva av tillfallena med en dag
och vid ett tillfdlle med tva dagar. Totalt har bolaget fér detta
fatt betala 278 kronor i rénta till Skatteverket. Férsenad inbetal-
ning har inte vid nagot tillfalle berott pa likviditetsproblem. Bo-
laget har forstarkt rutinerna foér att undvika framtida férsening-
ar. Bolaget har i revisionsberdttelsen for arsredovisningen 2021
erhdllit nedan anmdrkning fran sin revisor med skalet att Bola-
get vid flera tillfdllen inte betalat skatter och avgifter i ratt tid.

"Bolaget har vid flera tillfdllen inte betalat skatter och avgifter i
ratt tid.”
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Legala fragor och dagarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per dagen fér Prospektets offentliggérande uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 24 274 354,40 SEK, fordelat pd 242
743 544 aktier av samma slag, envar med ett kvotvdarde om 0,10
SEK. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte un-
derstiga 24 000 000,00 SEK och inte 6verstiga 96 000 000,00
SEK, férdelat pd inte farre an 240 000 000 aktier och inte fler an
960 000 000 aktier. Samtliga aktier Gr emitterade i enlighet med
bestémmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda
och fritt 6verldtbara. Antalet utel6pande aktier vid ingéngen av
det senast avslutade rdkenskapsdret uppgick till 162 911 613
aktier och uppgick vid utgdngen samma rakenskapsar till 191
639 642 aktier.

Vid den extra bolagsstdmman som hélls den 9 januari 2023 be-
slutades att minska aktiekapitalet till 16 992 048,08 SEK under
férutsdttning av att aktiekapitalet inte understiger det registre-
rade aktiekapitalet om 24 274 354,40 SEK efter Féretradesemis-
sionen. Varje aktie har sdledes ett kvotvarde om 0,07 SEK i sam-
band med Féretradesemissionen.

Vid den extra bolagsstdmman som hélls den 9 januari 2023 be-
slutades om antagande av tre alternativa bolagsordningar med
bemyndigande fér styrelsen att registrera den alternativa bo-
lagsordning som dr lampligast med beaktande av utfallet i F6-
retrddesemissionen. De tre alternativa bolagsordningarna ér li-
kalydande, férutom betraffande antalet aktier. Alternativen
motsvarar 95 procent, 80 procent respektive 60 procent teck-
ning i Féretrddesemissionen.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER MED MERA
Teckningsoptionsprogram 2020/2023 riktat mot VD,
ovrig foretagsledning och anstdllda

P& bolagsstdmman den 30 juni 2020 beslutades att inféra ett
teckningsoptionsprogram fér vd, évrig féretagsledning och an-
stdllda. Programmet innebdr att Bolaget emitterar hogst 3 500
000 teckningsoptioner ddr varje teckningsoption ska medféra
ratt till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget, till féljd varav Bola-
gets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 350 000 SEK.
Varje teckningsoption medférde en ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 200 procent av den
volymvdgda kursen pd Spotlight Stock Market under perioden
mellan den 8 juni 2020 till och med den 22 juni 2020, till ett teck-
ningspris om 3,28 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér teck-
ningsoptionerna frdn och med den 1 juli 2023 till och med den 30
december 2023.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023 riktat mot
styrelsen

P& bolagsstdmman den 30 juni 2020 beslutades att inféra ett
teckningsoptionsprogram fér styrelsen. Programmet innebdr
att Bolaget emitterar hégst 1500 000 dar varje teckningsoption
ska medféra ratt till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget, med
féljden att Bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med
hogst 150 000 SEK. Varje teckningsoption ska medféra en ratt
att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvaran-
de 200 procent av den volymvégda kursen pda Spotlight Stock
Market under perioden mellan den 8 juni 2020 till och med den
22 juni 2020 till ett teckningspris om 3,28 SEK per aktie. Teckning
av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren fér teckningsoptionerna fran och med 1 juli 2023
till och med den 30 december 2023.
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Teckningsoptioner 2022 T01, del av emissionen i mars
2022

Teckningsperioden fér teckning av aktier med stéd av teck-
ningsoptioner av serie TO1 har 16pt ut, utan att det har skett
ndgon teckning av aktier. Sista dag fér teckning av aktier ge-
nom teckningsoptioner av serie TO1 var den 25 november 2022.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kdanner till féreligger inte nadgra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar
till gemensamt inflytande &ver Bolaget, eller som kan leda till
att kontrollen éver Bolaget férdndras eller férhindras. Peptonic
har inte vidtagit nagra sarskilda dtgdrder i syfte att garantera
att kontrollen Gver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som kan férdréja, skju-
ta upp eller férhindra en dndring av kontrollen av Bolaget. De
regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebo-
lagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en majoritetsa-
gares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Per dagen fér Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bo-
laget kdnner till, inga fysiska eller juridiska personer som dger
fem procent eller mer av samtliga aktier och réster i Bolaget,
utéver vad som framgdr av tabellen nedan. Bolaget dgs eller
kontrolleras sdledes inte direkt eller indirekt av ndgon enskild
part. For uppgift om styrelseledaméters och ledande befatt-
ningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet “Féretagsstyr-
ning”. Ingen aktiedgare har aktier av olika réstvarde.

Agarférhdllande per den 31 december 2022 med
ddrefter kdnda férdndringar

Namn Antal aktier Andel kapital

och réster (%)
Vidarstiftelsen 69 149 486 28,49
Avanza Pension 13 836 382 5,70
Ovriga aktiedgare 159 757 676 65,81
Totalt 242 743 544 100,00

VASENTLIGA AVTAL

Laneavtal 1

Bolaget har under sommaren ingdtt ett ldneavtal med Vidar-
stiftelsen med sdkerhet i féretagsinteckning. Totalt lanades 5
131 830 SEK, ldnet var en aterstdende skuld av den s k bryggfi-
nansiering som Vidarstiftelsen gav bolaget under november
2021 till februari 2022. Lanet I6per med 12 procent drlig ranta
med start den 25 mars 2022. Aterbetalning av l&net planeras ske
genom kvittning i Féretrddesemissionen.

Laneavtal 2

Bolaget ingick under maj mdénad 2022 ett avtal med Formue
Nord Markedneutral A/S om att ldna 10,7 MSEK. Detta med en
uppldggningsavgift om 6 procent och en 30 dagars rdnta om
1,25 procent. Lanet forfoll till betalning den 31 oktober 2022. D&
bolaget inte hade finansiella tillgdngar fér att dterbetala lanet
ligger det fortfarande obetalt. Frdn och med den 31 oktober
2022 utgdr en extra réntekostnad om 3 procent fér varje 30 da-
gars period. Ldnet berdknas d&terbetalas med likviden i
Féretrddesemissionen.

Laneavtal 3

Bolaget har efter publiceringen av den planerade emissionen
upptagit ett |&dn fran Maida Vale Capital AB pa 5,0 MSEK. Lanet
I6per med en &rlig rénta om 12 procent. Aterbetalning av lanet
planeras ske genom kvittning i Féretradesemissionen.
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Peptonic har inte, med undantag fér ovanstdende, ingatt ndgot
avtal av vdsentlig betydelse, utéver det som ingdr i den normala
afférsverksamheten, under en period om ett (1) ar omedelbart
fore offentliggérandet av detta Prospekt.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Den 25 september 2020 inledde Ekobrottsmyndigheten (EBM) en
utredning rérande grovt insiderbrott med anledning av atgdarder
som Bolaget vidtagit inom ramen for ett finansieringsarrange-
mang mellan Bolaget och en finansiell aktér under 2019. EBM
har under hésten 2022 gatt vidare med atalsbeslut mot féretra-
dare for Bolaget, da de anser att de begdtt brott i utévningen av
féretagets ndringsverksamhet i ndmnda finansieringsarrange-
mang. Endast en av de tre dtalade finns kvar med anknytning
till Bolaget. Samtidigt har EBM meddelat Bolaget att blir de
dtalade personerna féllda @mnar de yrka 500 TSEK som fére-
tagsbot mot Bolaget. Bolaget har under Q3 2022 reserverat 500
TSEK for eventuell féretagsbotskostnad.

I juni 2021 sade Peptonic upp distributionsavtalet med det kine-
siska bolaget Yuanjia Biotechnology Co, Ltd p& grund av att
distributéren underldtit att betala Peptonic fér bestdllningar i
november 2020 respektive i februari 202, motsvarande ett sam-
manlagt belopp om cirka 406 000 EUR. Bolaget har ett pagden-
de skiljeférfarande i Kina for att driva in den utestdende skulden
frén Yuanija Biotechnology Co, Ltd.

Peptonic har utéver ovanstdende inte varit part i ndgra myndig-
hetsférfaranden, rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive Gnnu icke avgjorda drenden eller sédana som styrel-
sen i Bolaget Gr medveten om kan uppkomma) under de senas-
te tolv madnaderna omedelbart fére datumet fér Prospektet och
som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter p&
Bolagets finansiella stdllning eller resultat.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningsha-
varna har valts eller utsetts till f6ljd av sdrskild 6verenskommel-
se med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter.

Med undantag fér vad som anges nedan i avsnittet “Transaktio-
ner med ndrstdende”, féreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och
ledande befattningshavarnas dataganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Som
framgar av avsnittet "Féretagsstyrning” har dock ett flertal sty-
relseledamdter och ledande befattningshavare ekonomiska in-
tressen i Peptonic genom innehav av aktier i Peptonic.
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AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nedanstdende transaktioner med ndrstdende omfattar perio-
den frdn och med den 1 januari till 31 december 2022. Féretag
féretrddda av styrelsemedlemmar har av Bolaget anlitats pa
konsultbasis, siffror inom parentes avser mottagen ers&ttning,
angivet i TSEK, utdver styrelsearvode foér verksamhetsar 2021
respektive 2020. Anna Tenstam var pda konsultbasis inhyrd som
marknadsansvarig for affarsomradet VagiVital®. Totala arvo-
den under ar 2022 uppgick till 119 TSEK (876) (495) exklusive
moms och avser i évrigt huvudsakligen affdrsutvecklingstjdans-
ter. Tenstam har fakturerat Bolaget via ATL Healthcare AB. Vida-
re har Bolaget betalat 105 TSEK (195) (212) for afférsutvecklings-
tjanster som tillhandahdllits av Leni Ekendahl. Tjansterna har
fakturerats genom bolaget Injecta Impact Investments AB. Bo-
laget har betalat 75 TSEK (272) (0) for affarsutvecklingstjanster
som tillhandahdllits av Marianne Ostlund. Tjansterna har faktu-
rerats genom bolaget Effektiva Media i Stockholm AB. Bolaget
har betalat 150 TSEK (180) (469) for affarsutvecklingstjanster
som tillhandahallits av Hans von Celsing. Tjadnsterna har faktu-
rerats genom bolaget Berkshire Investment Management Ltd.
Bolaget har Gven betalat 960 TSEK (0) till Erik Sundquist for kon-
sulttjanster utférda under perioden januari till och med maj
2021. Tjansterna har fakturerats genom bolaget ENIORE MEDI-
CAL AB. Den nya styrelsen fran maj 2022 har dven de anlitats fér
i konsulttjanster utéver styrelsearbetet. Anders Norling har
mottagit ersattning om 142 TSEK, i huvudsak foér affarsutveck-
lingstjanster, fakturering har skett fran hans egna bolag N&t-
skdret Konsult AB. Jan Bardell har mottagit ersattning om 25
TSEK, i huvudsak fér affarsutvecklingstjanster, fakturering har
skett via egna bolaget Jan Bardell Konsult AB.

Samtliga transaktioner mellan narstdende parter baseras pd
marknadsmadssiga villkor. Inga évriga ledande befattningshava-
re, eller narstaende till dessa, har eller har haft nagon direkt el-
ler indirekt delaktighet i ndgra affarstransaktioner med Bolaget
som dr eller var ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor,
och som intraffat under verksamhetsdret 2020, 2021 och 2022
fram till Prospektets publicering.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och
fullstdndiga villkor fér teckningsoptionerna av serie TO2, TO3
och TO4 kan under hela Prospektets giltighetstid granskas p&
Bolagets kontor (Gustavslundsvdgen 143, 167 51 Bromma) under
ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgangliga i
elektronisk form p& Bolagets webbplats, www.peptonicmedi-
cal.se. Vanligen notera att informationen pd webbplatsen inte
utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants
av Finansinspektionen.
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Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och fullsténdiga villkor fér teckningsoptionerna av serie TO2, TO3 och TO4
kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pd Bolagets kontor (Gustavslundsvagen 143, 167 51 Bromma) under ordinarie
kontorstid. Handlingarna finns dven tillgangliga i elektronisk form pd Bolagets webbplats, www.peptonicmedical.se. Vanligen
notera att informationen pd webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkdnts av
Finansinspektionen.
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