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Definitioner
Bolaget, Enjoy eller Enjoy Group
Enjoy Group AB (publ) orgnr: 556653-2924 om inget annat framgar av sammanhanget

Patenterade produkter och begrepp

SwingOut: Kylskapshyllor som vid pafylining dras ut ur kylen, snurras 180 grader,

fylls pa bakifran, snurras tillbaka 180 grader samt skjuts tillbaka in i kylen.
SwingOut Ambient: Hyllor fér livsmedelshandeln som 6ppnas som en dérr och fylls pa bakifran.
RotoShelf: Kylskapshyllor som roteras inne i kylen och fylls pa bakifran.
Torra varor: Varor som ar placerade pa "normala” butikshyllor. Kaffe, barnmat och hygienvaror

ar exempel pa torra varor dar SwingOut Ambient &r férdelaktig for butiken.

Huvudégare
Telab Invest AB, Jour Invest AB, John Andersen, Jan-Martin Rasmussen och Loxysoft AB.

Erbjudandet
Féreliggande emission som nérmare beskrivs i detta prospekt.

Finansinspektionens godkénnande

Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godk&nnandet och registreringen innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionens
sida att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller fullsténdiga.

Spridning av prospektet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt. Prospektet for inte distribueras i Amerikas
Forenta Stater, Kanada eller nagot annat land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgarder
enligt ovan eller strider mot regler i ett sddant land.



Sammanfattning

Féljande sammanfattning skall ses som en introduktion till prospektet och innehdller inte
néavéndigtvis all information for ett investeringsbeslut, varfér varje investeringsbeslut skall baseras
pa prospektet i dess helhet. Den som eventuellt vacker talan vid domstol i anledning av prospektet
kan bli skyldig att svara fér kostnader for éverséttning av prospektet. Civilréttsligt ansvar kan
endast dldggas styrelsen, vilka uppréttat sammanfattningen, om denna ér vilseledande, felaktig
eller oférenlig med dvriga delar av prospektet.

Erbjudandet
Foreliggande emission som narmare beskrivs i detta prospekt.

Finansinspektionens godkannande

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godk&nnandet och registreringen innebér
inte ndgon garanti fran Finansinspektionens sida att sakuppgifterna i prospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

Bakgrund och motiv
Forsaljningen av RotoShelf i kylskap har tagit fart och under varen 2008 har Enjoy fortsatt
utvecklingen av Bolagets patenterade butiksinredning, SwingOut Ambient. Enjoy har tagit flera
kontrakt med stérre kunder, utskick av kylskap med Rotoshelf har inletts och Bolaget séljer nu
sina egentillverkade kylskap i flera lander i varlden. Trots detta ar Enjoy fortfarande i startgroparna
och Bolaget &r nu i behov av ett kapitaltillskott for att kunna uppna ytterligare framgangar.
Emissionslikviden &r avsedd att:

* bekosta utvecklingen av nya och befintliga produkter,

* skapa moéjlighet till en internationellt riktad marknadsféring,

* aterbetala lan fran Bolagets samarbetspartner Klimasan.

Verksamhet och affarsidé
Enjoy ar en svensk/norsk koncern specialiserad pa design, utveckling och tillverkning av kylskap
med varumarkesdekor till butiker och restauranger samt hyllésningar och butiksinredningar fér
dagligvaruhandel. Bolaget har snabbt etablerat sig som en ledande leverantér av produkter som
ger en battre exponering och enklare hantering av torra och kylda varor i butiken. Genom att ersatta
de traditionella hyllorna med Enjoys patenterade SwingOut och SwingOut Roto:

* minskar tiden for inplockning av varor med upp till 80 %,

* minskar svinnet i butiken,

* Okar forsaljningen.

Risker

Det &r av avgbrande betydelse att lasaren av detta prospekt tar sig tid att, férutom granskning

av hela prospektet, beakta de risker som finns beskrivna under avsnittet "Riskfaktorer” innan ett
investeringsbeslut fattas. Detta for att I1asaren inte skall férbise en noggrann analys av de risker som
beskrivs i detta prospekt. Riskerna ar inte beskrivna i prioritetsordning och goér inte heller ansprak
pa att vara heltdckande.

De risker som beskrivs i detta dokument ar:
Verksamhets- och branschrelaterade risker
» Kort verksamhetshistorik
* Begransade resurser
* Beroende av nyckelpersoner
* Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
* Produkter
e Marknad
e Patent
Samarbetsavtal med Klimasan



Valutarisker
Kreditrisker

Riskfaktorer relaterade till aktien
¢ Aktiens likviditet

* Kursfall pa aktiemarknaden

* Utebliven utdelning

¢ Finansiella risker

Bolagets hemvist och juridiska form

Styrelsen har sitt sate i Bracke kommun. Adress till Bolagets huvudkontor ar: Enjoy Group AB,Box
177, 840 60 Bracke. Géllande lagstiftning &ar aktiebolagslagen och Bolagets juridiska form ar
aktiebolag. Emittenten registrerades 2003-12-23. Bolaget &r ett publikt aktiebolag.

Styrelse och ledande befattningshavare i Enjoy Group AB (publ)

Styrelsen

Bengt-Goran Persson Styrelseordférande
Jan-Martin Rasmussen Styrelseledamot
Hakan Sj6élander Styrelseledamot
Tobias Sj6lander Styrelseledamot
John Andersen Styrelsesuppleant

Ledande befattningshavare

Hakan Sj6élander VD/ Koncernchef

Revisor

Jens Edlund Auktoriserad revisor, medlem av FAR SRS sedan 1998.
Deloitte AB

Bolagsstruktur
Enjoy Group AB (publ) ager till 100 % dotterbolagen Enjoy Sales AB i Sverige och Enjoy Sales A/S i
Norge. Det norska bolaget ager till 52 % dotterbolaget Enjoy Design A/S i Norge.

Den operativa verksamheten bedrivs i dotterbolagen som finns i Bracke, Sverige, samt i Sarpsborg
och Fredrikstad, Norge.

Huvudagarnas deltagande i emissionen

Dé& Bolaget beddmer att en stdrre spridning av &gandet i Bolaget skulle gynna intresset for
dess aktie har huvudagarna (ej Loxysoft AB) éverenskommit att utnyttja sina teckningsratter
endast i begransad omfattning for att i stallet erbjuda allmanheten att teckna aktier vid sidan av
foretradesratten.

Teckningsfoérbindelse

Hakan Sjoélander och Tobias Sjélander har den 27 juni 2008 férbundit sig att tillsammans, via
bolaget Loxysoft AB (dar man &r delagare via familjebolag) teckna aktier fér cirka 750 000 kronor i
detta Erbjudande. Aterstdende teckningsrétter erbjuds allmanheten fér teckning av aktier vid sidan
av foretradesratten.



Emissionsbeslut

Styrelsen i Enjoy Group AB har med st6d av bemyndigande fran arsstimma den 30 juni 2008
beslutat att genomféra en féretrddesemission om hégst 4 000 000 aktier av serie B. Vid fulltecknad
emission 6kas aktiekapitalet med hégst 400 000 kronor.

Erbjudande

Erbjudandet innebar att den som pa avstamningsdagen den 2 september 2008 ar aktiedgare
i Enjoy Group AB for varje innehavd aktie erhaller en (1) teckningsratt. Det kravs tva (2)
teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie i féretrddesemissionen.

Emissionskostnader
De totala kostnaderna fér emissionen beréknas uppga till 1 500 000 kronor.

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt En (1) innehavd aktie ger en (1) teckningsratt
Det kravs tva (2) teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie

Avstdmningsdag 2 september 2008

Emissionsbelopp Hogst 20 000 000 kronor

Kurs 5,00 kronor

Kvotvarde 0,10 kronor

Antal emitterade aktier 4 000 000 aktier av serie B

Teckningstid 8 september — 3 oktober 2008

Handelsplats AktieTorget

ISIN-kod SE0002039222

Handelsbeteckning ENJO B

Handelspost 500 aktier

Emissionskostnader och utspadning
Bolagets emissionskostnader beraknas uppga till 1 500 000 kronor. De aktier som inbjudan avser
kommer att representera 30,8 procent av résterna och 33,3 procent av kapitalet.

Koncernresultatrakningar i sammandrag

(Belopp i SEK) 2008 2007 2007 2006 2005
jan-juni jan-juni helar helar helar
Nettoomsattning 21 366 014 13 119 243 23 280 831 30 102 340 21 558 548
Rérelseresultat -747 925 -551 023 -10 096 468 301700 472 407
Arets/periodens resultat -3 244 377 -3 607 343 -11 853 756 -682 836 -22 610

Koncernbalansrakningar i sammandrag

(Belopp i SEK) 2008 2007 2007 2006 2005
Jan-juni Jan-juni Helar Helar Helar
Anlaggningstillgangar 11 491 071 11 025 360 11 718 167 8 863 022 5 442 605
Omséttningstillgangar 27 984 031 31995 305 16 798 305 19 609 966 12 332 249
Eget kapital 2399 612 14 734 172 5526 212 3 157 939 1946 794
Minoritetsintressen 435 051 391 306 340 205 177 036 0

Skulder 36 640 439 27 895 187 22 650 055 25138 013 15 689 007



Kassaflodesanalys i sammandrag
(Belopp i SEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Féréndring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2007

-4 521 288
-5 649 720
9579177
-591 831

859 103
267 272

2006

-1 054 764
-4 847 786
6472727
570177

288 926
859 103



Riskfaktorer

Allt féretagande och investeringar pa aktiemarknaden &r férenat med risktagande och i detta

fall utg ér inte aktiedgande i Enjoy Group AB (publ) nagot undantag. Férutom risker kopplade

till aktiemarknaden finns &ven risker kopplade till Bolaget och dess verksamhet. | det féljande
beskrivs ett antal riskfaktorer som bor tas i beaktande. Framstéllningen gor inte ansprak pa att
vara fullstandig. Riskfaktorerna &r inte heller rangordnade efter betydelse. Den som dvervéger att
investera i Bolaget bér déarfér gora en utvédrdering av all information i prospektet tillsammans med
en allméan omvérldsbeddmning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Kort verksamhetshistorik

Enjoy har i sin nuvarande bolagsform en relativt kort verksamhetshistorik att falla tillbaka pa.
Styrelsen och ledningen har dock lang erfarenhet av att leda och driva bolag inom samma
verksamhetsomrade.

Begransade resurser

Enjoy &r trots allt ett litet bolag med begrédnsade resurser vad géller ledning, administration och
kapital. Fér genomférandet av Bolagets strategi ar det av vikt att dessa resurser disponeras pa ett
for Bolaget optimalt satt. Det finns risk att Bolaget kan misslyckas med att kanalisera sina resurser
och darmed drabbas av finansiella och verksamhetsrelaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner

Enjoy baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet. Om dessa
personer skulle lAmna Bolaget skulle detta kunna ha en negativ effekt pa Bolagets utveckling. Enjoy
ar aven i framtiden beroende av att kunna finna kvalificerade medarbetare.

Intjdningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte med sékerhet sédgas att Bolaget blir vinstgivande i den omfattning som beskrivs i
detta prospekt. Det kan &ven hénda att det tar langre tid &n berdknat innan Bolaget nar ett positivt
kassafldde. Det kan inte uteslutas att Enjoy i framtiden kan komma att s6ka nytt externt kapital och
det finns inga garantier for att det i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgarna fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvérde.

Produkter

Enjoys huvudprodukter, kylskap med varumarkesdekor och butiksinredningar med SwingOut-
system, skall nu lanseras pa nya marknader i Europa och USA. Det finns inga garantier for att
lanseringarna nar upp till ledningens férvantan. Det kan dven handa att konkurrenter tar fram

produkter som far en stérre framgang pa marknaden.

Marknad

Den marknad som Enjoy vander sig till domineras av ett fatal mycket stora aktoérer. For att na
framgang utifrdn vad som presenteras i prospektet krévs att Bolagets produkter blir godkédnda av de
multinationella féretag som utgdr en stor del av Bolagets potentiella kunder.

Patent

Bolagets patent &r en béarande del i féretaget och for att kunna tjana de stora pengarna sé ar
patenten grunden. Daremot kan Bolaget 6verleva &ven om patenten av nagon anledning som vi
inte har nagon aning om i dagsléaget inte ar sa bra som Styrelsen i Enjoy bedémer dem vara. Viktigt
i sammanhanget ar att ingen har gjort nagra som helst patent intrang i Bolagets patent trots att
flera av patenten har varit kdnda under flera ar, av den anledningen ar Styrelsens bedémning att
patenten ar hallbara.



Samarbetsavtal Klimasan

Bolagets avtal med Klimasan bygger pa ett émsesidigt samarbete dar en vinn/vinn situation
foreligger. Om avtalet till fullo skulle upphdra kan det komma att paverka Bolagets omséattning fram
till dess att ny samarbetspartner kan bli aktuell.

Valutarisker

Eftersom Bolaget har en relativt stor andel av férséljningen utomlands samt upphandlar varor i
utlandet, &r Bolaget exponerat mot risker i samband med valutaférandringar. Riskerna utgérs av
omrakning av valuta vid inkdps- och férsaljningstransaktioner. Vid stérre enskilda affarer kan behov
finnas av kurssakring.

Kreditrisker

Kreditriskerna hos kunderna varierar. Hos de industriella kunderna ar de laga och hos
distributérerna relativt hdga. Hoga kreditrisker hanteras genom begrénsade kreditbelopp och i vissa
fall genom begaran om forskottsbetalning eller bankgaranti.



Riskfaktorer relaterade till aktien

Aktiens likviditet

Det kan inte uteslutas att Bolagets aktie, i likhet med aktier i manga andra mindre bolag,

under perioder handlas endast i begransad utstrackning. En illikvid aktie kan medféra stora
kurssvangningar och komma att handlas till kurser som vasentligt avviker fran den aktiekurs som
anges i detta Erbjudande.

Kursfall pa aktiemarknaden

Bolagets aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera bland annat beroende pa resultat,
konjunkturférandringar och marknadens intresse for Bolagets aktie. Det finns inga garantier for att
aktiekursen inte kommer att sjunka. En lagre aktiekurs kan ocksa medféra att kapitalanskaffning
genom ytterligare nyemission forsvaras.

Utebliven utdelning

Tidpunkten fér och storleken pa eventuella framtida utdelningar féreslas av styrelsen. |
Overvagande om framtida utdelning kommer styrelsen f6r Enjoy att véga in flera faktorer, bland
annat verksamhetens utveckling, rérelseresultat och finansiella stélining, aktuellt och férvantat
likviditetsbehov samt expansionsplaner. Sa lange ingen utdelning lAmnas maste eventuell
avkastning pa investeringen genereras genom hojning av aktiekursen.

Finansiella risker

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for finansiella risker, sdsom marknadsrisk (inklusive
valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Bolagets dévergripande
riskhanteringspolicy ar att efterstrdva minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat och
finansiell stéllning.

Inbjudan, bakgrund och motiv

Inbjudan till teckning av aktier i Enjoy Group AB (publ)

Styrelsen i Enjoy Group AB (publ) har med st6d av bemyndigande fran arsstdmma den 30

juni 2008 beslutat att genomféra en féretradesemission om hogst 4 000 000 aktier av serie B.
Fulltecknad emission tillfér Bolaget hdgst 20 000 000 kronor fére avdrag fér emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till hogst 1 500 000 kronor.

Harmed inbjuds ni till att, i enlighet med villkoren i detta prospekt, teckna aktier i Enjoy Group AB
(publ) till en kurs om 5,00 kronor per B-aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att
6ka med hogst 400 000 kronor, fran 800 000 kronor till 1 200 000 kronor och antalet aktier kommer
att 6ka med hogst 4 000 000 aktier, fran 8 000 000 aktier till 12 000 000 aktier.

Bakgrund och motiv
Att bygga upp ett kommersiellt kylskaps- och butiksinredningsféretag med véarlden som marknad ar
otroligt svart, tar tid och kostar mycket pengar. For att lyckas fullt ut maste man ha:

* en féretagsledning med internationell kunskap,

 egenutvecklade produkter som haller hég kvalitet, &r moderna och férhallandevis
billiga att tillverka,

* ett val utbyggt internationellt aterférsaljarnatverk,

e utbildade serviceforetag i de lander man séljer sina produkter i,

* ackreditering av nagon av de stérre kdparna pa marknaden (Enjoy fick sina produkter
godkanda for férsaljning till Pepsi-Cola under varen 2008 och Bolaget arbetar nu hart pa
att f4 samma godkénnande hos Coca-Cola).



Forséljningen av RotoShelf i kylskap har tagit fart och under varen har Enjoy fortsatt utvecklingen
av SwingOut Ambient, som ar Bolagets patenterade butiksinredning och dér Enjoy har tagit
kostnader fér patent samt utvecklingskostnader. Bolaget har under senvintern 2007 och varen 2008
tagit flera storre kontrakt med ett flertal stdrre kunder, utskick av kylskap med RotoShelf har inletts
och Bolaget séljer sina egentillverkade kylskap i ett antal Iander i varlden. Men trots detta sa ar
Enjoy bara i startgroparna och Bolaget ar nu i behov av ytterligare kapital for fortsatta framgangar.

Emissionslikviden ar avsedd att anvandas till:

* att utveckla nya innovativa produkter som skall marknadsféra Bolagets patenterade
RotoShelf ytterligare,

* att marknadsféra Bolagets kylskapsprodukter i hela varlden,

* att fortsatta utveckla Bolagets patenterade butiksinredning SwingOut Ambient,

* att marknadsféra SwingOut Ambient i hela varlden. Inledningsvis atgar uppskattningsvis
cirka 1-2 miljoner kronor for prototyper till flera olika kunder, detta for att kunna konkurrera
mot de etablerade butiksinredningsféretagen som i de allra flesta fallen omsatter manga
hundratals miljoner kronor (Bolagets bedémning)

* att aterbetala lanet hos Klimasan vilket uppgar till en (1) miljon euro

Sammantaget bedémer Styrelsen att ovanstaende insatser kommer att ge Bolaget goda
forutsattningar att na ett stabilt och positivt framtida kassafléde. Det kan dock inte uteslutas att
ytterligare kapitalbehov kan komma att uppsta.

Styrelsens forsakran

Prospektet har upprattats av Styrelsen for Enjoy Group AB (publ) med anledning av férestdende
foretradesemission. Styrelsen &r fullt ut ansvarig fér prospektet och dess innehall vilket baseras pa
information som tillhandahallits av Bolaget.

Koncernredovisning &r ej upprattad i 2005 ars arsredovisning. Under 2005 uppstod
koncernférhallande men da Bolaget inte enligt arsredovisningslagen uppféljde storlekskriterierna
for upprattande av koncernredovisning har inte sadan upprattats.

| arsredovisningen féor 2006 ar koncernredovisning upprattad och dar har man tagit jamférande
siffror fér 2005.

| lamnad revisionsberattelse fér 2005 framgar att arsredovisning och koncernredovisning har
upprattas vilket ar felaktigt.

Harmed férsékras att Styrelsen fér Enjoy Group AB (publ) har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i prospektet, sa vitt Styrelsen kénner till,
dverensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting har utelamnats som kan komma att
paverka dess innebord.

Bréacke den 3 september 2008

Styrelsen fér Enjoy Group AB (publ)

Tillganglig information

Detta prospekt liksom arsredovisningar, revisionsberattelser samt bolagsordning kan bestéllas i

pappersformat fran Bolaget eller hAmtas pa Bolagets hemsida. Original av stiftelseurkund halls
tillganglig pa Bolagets kontor.
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VD har ordet

Nuvarande verksamhet inom Enjoy Group AB (publ) startade den 1 januari 2005, men vi
huvudagare har alla varit verksamma inom branschen i manga ar. Var optimism var darfoér stor nar
vi startade verksamheten. Redan fran bérjan hade vi som malsattning att bli en etablerad tillverkare
och leverantdr av kylskap och hyllsystem i Europa. Tidigt undersdktes aven mojligheterna att
etablera Bolaget pa USA-marknaden, dar vi upplevde att vara produkter skulle kunna réna en stor
framgang. En annan malséttning vi hade var att notera Bolaget inom tre ar fran starten.

Har ar vi!

* Enjoy har nu ett tiotal egna produkter, dar flera av dem ar sa unika att de har kunnat
patenteras.

* Enjoy har skapat ett samarbete med det turkiska bolaget Klimasan, en av Europas storsta
tillverkare av kylskap med varumarkesdekor. Tillsammans skall vi nu marknadsféra och
sélja de produkter bolaget har utvecklat.

* Enjoy skall fortsatta att utveckla nya produkter som skall vara skrdddarsydda fér Bolagets
patenterade SwingOut- och RotoShelfprodukter. Genom att tillsammans med Klimasan
g6ra gemensamma inkdp av komponenter kommer vi att kunna pressa
tillverkningskostnaderna och darmed na mer konkurrenskraftiga priser och hégre
I6Gnsamhet.

* Vi har tecknat flera olika avtal med Klimasan bade vad galler férsaljning av deras produkter
pa var hemmamarknad och Klimasans férsaljning av vara produkter pa deras
hemmamarknader. Vi har tecknat avtal om att utveckla produkter saval tillsammans
med, som at Klimasan. Vi har ocksa tecknat avtal med Klimasan som sakerstaller
tillverkning och installation av vara RotoShelf pa deras fabrik i Turkiet.

* Enjoy har under de tre ar Bolaget varit verksamt byggt upp ett aterforsaljarnat
i hela Europa. Genom vara forsaljningskanaler har Enjoy salt flera tusen kylskap
sedan starten 2005.

* Vi har signerat ett femarigt avtal med Pepsi-Cola dar vara produkter nu ar godkanda for
férséljning i stora delar av varlden med deras varumérken.

* | och med att det brasilianska féretaget Metalfrio képte 71 procent av aktierna
i Klimasans moderbolag, 6kade vara mdojligheter ytterligare bade med att lansera vara
egenutvecklade produkter. Vi fick aven fler produkter att sélja pa vara egna marknader.

Bolagets patenterade SwingOut-vagnar for kylskap har sélts i stora kvantiteter till flera
varldsledande aktorer, sasom Pepsi-Cola, Carlsberg samt till en av varldens storsta
laskedrycksforetag. Responsen fran marknaden ér ytterst positiv och Styrelsens bedémning ar att
vi nu har lagt grunden till stora férséljningsframgangar.
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Inom kylskdpsmarknaden har vi tagit fram en efterf6ljare till SwingOut — var patenterade RotoShelf.
| en sddan kan man rotera hyllorna och fylla pa kylen utan att behdva dra ut hyllorna ur kylen.
Produkten &r unik och Styrelsen beddémer &ven hér att varldsmarknaden fér RotoShelf &r mycket
omfattande.

Kylskap med inredning som fylls snabbare ar unikt men trots det ar Styrelsens bedémning att var
patenterade SwingOut Ambient har en &nnu stérre forsaljningspotential da detta hyllsystem passar
fér minst 50 procent av de produkter som séljs i en vanlig dagligvarubutik.

Hit skall vi!

Enjoys malsattning ar att bli en etablerad leverantér av de produkter vi utvecklar, tillverkar och séljer.
Bolaget ar verksamt pa en marknad som Styrelsen beddmer omsatter manga miljarder per ar.

Med de unika produkter Bolaget har utvecklat och patenterat gér Enjoys Styrelse bedémningen att
mojligheterna &r synnerligen stora.

Sa har gor vi!

Enjoy har tecknat ett flertal flerariga avtal med bade stora och sma 6l- och laskleverantérer saval
inom som utanfér Sverige. Avtalen omfattar leverans av bade vara egenutvecklade produkter samt
av Klimasans produkter med och utan RotoShelf-inredning.

Vi har tecknat avtal med butiksinredningsféretaget Elbe. Tillsammans med dem skall vi utveckla,
tillverka och leverera var patenterade butiksinredning SwingOut Ambient.

Vara tre forsta ar har bestatt av utveckling, utveckling och ater utveckling dar vi har lagt ner
avsevarda resurser. Nar vi i maj 2007 listade Enjoy gick vi in i en ny fas déar det &r férséljning som
galler. For att klara detta har vi forstarkt var organisation med ett antal nyckelpersoner inom flera
omraden. Foljande personer har nu rekryterats:

1 maj 2007 Thor Oivind Johansen, marknads- och férséljningschef

1 augusti 2007 Annika Dottemar, ekonomichef

1 augusti 2007 Hans Hanses, inkdpschef

1 januari 2008 Hans Hanses erhaller ocksa tjansten som VD i Enjoy Sales AB.

Han kommer tillsvidare att samkoéra dessa tva tjanster.
Enjoys aktie
Min tro pa Enjoys Styrelse, ledande befattningshavare, var personal, var marknadserfarenhet
och vara patenterade produkter &r mycket stor. Jag bedémer darfér att vi, med det kapitaltillskott
nyemissionen ger, kan fortsatta var produktutveckling och marknadsféring enligt plan och
darigenom skapa ett mycket I6nsamt bolag. For att géra Bolaget &n mer intressant ut ett
agarperspektiv har huvudagarna beslutat att vidta ett antal atgarder:

* Att teckna sina andelar endast i begransad omfattning med syfte att kunna fa ett antal
nya investerare och darmed Oka intresset for aktien,

* Att nar méjlighet ges avyttra cirka 10 procent av sitt befintliga aktieinnehav ( utan att
aktiekursen paverkas) och darefter tillféra dessa medel som ett ovillkorat aktiedgartillskott
till Bolaget, vilket i praktiken innebér att de sk&nker den summan de erhaller for sin
aktieférséljning till hela agarkollektivet.

Loxysoft AB (som ingar som en del i min och min son Tobias familjekoncern) har beslutat att teckna
aktier i féreliggande emission fér motsvarande 750 000 kronor. Utéver dessa 750 000 kronor sa

har Loxysoft AB under juli manad tecknat aktier i en riktad emission som &ven den beslutades om
pa arsstamman den 30 juni 2008. Syftet med denna emission var att jAmna ut antal aktier till 8
miljoner. | den emissionen betalade Loxysoft AB cirka 250 000 kronor fér 44 300 aktier, vilket ger en
snittkurs pé cirka 5,80 kronor. Loxysoft investerar saledes totalt cirka 1 000 000 kronor i Enjoy och
vi gbr denna investering for att var tro pa Bolaget ar stor.
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Valkommen att teckna aktier i ett spannande tillvaxtbolag!

Hakan Sj6lander,
VD/Koncernchef
Enjoy Group AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 2 september 2008 &r aktiedgare i Enjoy Group AB (publ) ager
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget.

Teckningsratter

Aktiedgare i Enjoy Group erhaller fér varje (1) innehavd aktie serie A, eller serie B, en (1)
teckningsratt av serie B. Det kravs tva (2) teckningsratter serie B for att teckna en (1) ny aktie serie
B.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,00 kronor per aktie serie B. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos VPC AB for rétt till deltagande i emissionen ar den 2 september 2008. Sista
dag fér handel i Enjoy Groups aktie med réatt till deltagande i emissionen ar den 28 augusti 2008.
Forsta dag for handel i Enjoy Groups aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar den 29 augusti
2008.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med den 8 september 2008 till och med den 3
oktober 2008.

Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran VPC, att bokas bort
fran aktiedgarens VP-konto.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 8 september 2008 till
och med den 30 september 2008.

Véardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger férmedling av kdp och férséljning av
teckningsratter. Den som onskar kdpa eller sélja teckningsratter skall darfér vanda sig till sin bank
eller fondkommissionar.

Teckningsratter som ej utnyttjas fér teckning i féretradesemissionen maste saljas senast den 30
september 2008 eller anvandas for teckning av aktier senast den 3 oktober 2008 f6r att inte bli
ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmélningssedilar

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, som pa ovan namnda avstamningsdag

ar registrerade i den av VPC f6r Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi fran VPC samt sarskild anmélningssedel
"ANMALAN 1” och en anmalningssedel avseende teckning med subsidiér foretradesratt.

Prospektet kommer att finnas tillgangligt pa féljande hemsidor:
WWww.enjoygroup.eu

www.aktietorget.se

www.aqurat.se

www.fi.se
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| det fall prospektet dnskas skickat i utskrivet format erhalls det fran Bolaget pa begaran.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalina teckningsratter.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt férda férteckning éver panthavare
med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Enjoy Group &r férvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare, erhaller varken emissionsredovisning, investerarmemorandum, sarskild anmalningssedel
eller anmélan avseende teckning med subsidiar féretradesratt. Teckning och betalning skall da
istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning med stdd av féretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast

den 3 oktober 2008. Teckning genom betalning skall géras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsénda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
fogat till den sérskilda anméliningssedeln ANMALAN 1” enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast
den fOrtryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel ANMALAN 17

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter &n vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sarskilda
anmaéalningssedeln anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Aktieagaren skall
pa anmalningssedeln under rubriken Anmalan 1, uppge det antal aktier som denne tecknar sig for
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som skall inbetalas.

Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Aqurat Fondkommission AB pa nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller [lAmnas

pa nedanstaende adress och vara Aqurat Fondkommisson tillhanda senast klockan 17.00 den

3 oktober 2008. Det ar endast tillatet att insénda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall

fler &n en (1) anmélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer séledes att Iamnas utan avseende. Observera att teckning &r bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Box 702

182 17 Danderyd

Tfn: 08-544 987 55

Fax: 08-544 987 59
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Teckning med subsidiar foretradesratt

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med primar féretradesratt skall Styrelsen, inom ramen
fér emissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier varvid dessa skall férdelas mellan
de aktiedgare som tecknat aktier utdver sin priméra féretraddesréatt (subsidiar foretrddesratt). Om
inte de darvid erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
skall aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till de aktier de férut ager, och i den man

sa inte kan ske, skall férdelningen ske genom lottning. | samband med teckning med subsidiar
foretradesratt kan aktiedgare med ojamna aktieinnehay, ta tillféllet i akt och teckna upp till ndrmsta
hela handelspost.

Teckning med subsidiar foretradesratt sker genom att skicka in anmalningssedel mérkt "Teckning
med subsidiar foretradesratt; besked om tilldelning erhalls via utskickad avréakningsnota, dar aven
betalningsinstruktion framgar.

Teckning utan féretradesratt

Privata och institutionella investerare erbjuds att teckna de aktier som inte tecknas under utévande
av foretradesratt genom teckningsratter eller subsidiar féretradesratt. Da Bolaget beddmer att en
storre spridning av &gandet av Bolaget skulle gynna intresset fér dess aktie har huvudaktiedgarna,
6verenskommit att avsta fran teckning av en del av sina andelar i emissionen och i stéllet erbjuda
allmanheten att teckna aktier vid sidan av foretradesratten. Syftet &r primart att uppna en stérre
spridning av 4gandet bland allmanheten for att pa sa satt gynna en regelbunden och likvid handel
med Enjoy Groups aktie. Teckning sker i poster om 500 B-aktier. | hdndelse av dverteckning
kommer Styrelsen att besluta om tilldelning, varvid Styrelsen kan fasta avseende vid tidpunkten

for inkommen anmaélningssedel. TilldeIningen kan dessutom helt eller delvis komma att ske genom
slumpmaéssigt urval. Bolaget har ej faststéllt en indikativ 1agsta niva for enskild tilldelning, vare sig
for professionella eller ickeprofessionella investerare. Vid éverteckning kan tilldeIning komma att ske
med ett Iagre antal aktier &n vad som angivits pa anmalningssedlarna eller i vissa fall helt utebli.
Intresseanmalan goérs pa "Anmalningssedel for teckning utan féretrade}besked om tilldelning erhalls
via utskickad avrakningsnota, dar dven betalningsinstruktion framgar.

Lagst antal aktier som kan tecknas ar en (1). Det finns ingen &évre grans for hur manga aktier

en anmalan kan avse. Inskickad anmaélningssedel &r bindande. | det fall fysisk/juridisk person
inkommer med tva anmalningssedlar kommer den senast inkomna teckningsanmalan att galla.
Efter det att Styrelsen beslutat om tilldelning av éverblivna teckningsratter som kan tecknas utan
foretrade skickas avrakningsnotor ut till de som erhallit tilldelning. Detta beraknas ske den 7 oktober
2008 med likviddag senast 14 oktober 2008.

Efter det att Aqurat Fondkommission AB erhallit teckningslikviden bokas BTA in pa tecknarens VP-
konto/depa.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till
Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda
som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
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Handel i BTA
Handel i BTA B kommer att ske pa AktieTorget fran den 8 september 2008 till och med den dag
emissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier
Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beréknas ske i slutet av oktober 2008,
ombokas BTA till aktier utan séarskild avisering fran VPC.

Utdelning
Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfér ratt till utdelning fran och med
innevarande verksamhetsaret.
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Handel pa AktieTorget

Aktierna i Enjoy Group AB (publ) ar upptagna till handel p& AktieTorgets handelslista.

Aktierna som emitteras i nyemissionen avses att tas upp till handel omedelbart efter registrering
av nyemissionen. Information om nér handeln i de nya aktierna inleds, kommer att lAmnas via ett
pressmeddelande innan handeln pabdrjas.

Handelsbeteckningen &r ENJO B. Enjoy Group-aktiens ISIN-kod & SE0002039222. En
handelspost uppgar till 500 B-aktier.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats, och senast omkring den 7 oktober 2008,
kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av emissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Handel i aktien

AktieTorget &r ett vardepappersinstitut och har Finansinspektionens tillstand att driva handel
med vardepapper utifrdn det regelverk som géller fér en MTF*. Genom avtal med NasdagOMX
("Stockholmsbérsen”) anvander AktieTorget fondbdrsens handelssystem SAXESS. Det innebér
att den som vill kdpa och sélja aktier som ar noterade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekursen fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta
Internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurserna finns aven att folja pa
Text-TV och i dagstidningarna.

*) Multilateral Trading Facility

Oversittningskostnad
De nya reglerna for prospekt mojliggdr spridning av prospektet inom hela EU. | forekommande fall

kan den person som med anledning av detta prospekt vacker talan mot Bolaget bli tvungen att sjalv

sta for dversattningskostnad av prospektet.

Aktiens prissattning

Styrelsen har beslutat att aktiekursen skall faststéllas till 5,00 kronor per B-aktie. Vid fulltecknad
nyemission, och raknat pa emissionskursen, kommer Bolagets varde att uppga till 60 000 000
kronor.

Emissionskostnader och utspadning

Bolagets emissionskostnader berdknas uppga till 1 500 000 kronor.

Antalet aktier kommer att 6ka fran 8 000 000 till 12 000 000, innebarande en utspadning med 4
000 000 aktier

De aktier som inbjudan avser kommer att representera 30,8 procent av rosterna och 33,3 procent
av kapitalet.
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Om Enjoy Group AB (publ)

Verksamhet och affarsidé

Enjoy Group AB &r en koncern specialiserad pa design, utveckling och tillverkning av kylskap
med varumarkesdekor samt unika butiksinredningar till restauranger och dagligvaruhandein.
Bolaget startade som utvecklare och foérsaljare av konventionella dryckeskylar, vilka kdps och ags
av de stora dryckesproducenterna fér utplacering hos deras kunder. Enjoy har i detta avseende
specialiserat sig pa éppna kylar som skall locka butikskunderna till impulskdp.

Bolaget identifierade tidigt ett problem med de kylar som har traditionella hyllor. Flaskorna eller
burkarna som star ytterst méaste alltid vara kalla och vid pafylining, vilket i regel gors nar kylen ar
halvfull, maste personalen darfor forst plocka ut de varor som finns i kylen for att kunna placera

de okylda varorna langst in. Motsvarande problem uppkommer aven vid pafyllining av hyllvaror

med begrénsad hallbarhet da man vill att kunderna ska ta de aldsta varorna férst och dessa darfor
bor sta ytterst. Mot denna bakgrund har Bolaget utvecklat unika och patenterade hyllor for saval
kylvaror som torra varor med begransad hallbarhet. Med Enjoys produkter kan man fylla pa hyllorna
bakifran, vilket avsevart reducerar pafyliningstiden samt ger en enklare hantering. Savitt Bolaget
kénner till finns inga motsvarande produkter pd marknaden eller ar under utveckling hos nagon
konkurrent.

Enjoy ser en mycket stor framtida potential i dessa produkter da de:
* minskar tiden fér inplockning av varor med upp till 80 procent,
e minskar svinnet i butiken,
* Okar forsaljningen.

Enjoy startade med nuvarande huvudéagare och nuvarande inriktning den 1 januari 2005. Bolaget
har salt kylskapsprodukter sedan verksamheten startade medan férsaljningen av hyllor fér varor
med begrénsad hallbarhet &nnu inte pabdrjats.

Bakgrund

P& varldsmarknaden finns idag flera hundra tillverkare av kylskap inom kommersiell kyla och de
stora kunderna pa marknaden, sdsom Coca-Cola, Pepsi-Cola och Carlsberg med flera, stravar

alla efter att minska antalet leverantérer. Anledningen ar att man genom att samla stora delar av
inkdpen hos ett fatal leverantorer far en battre kostnadskontroll och lagre inkdpspriser. Genom att
enbart géra uppkdp av kylar hos vissa utvalda leverantdérer missar man dock nya innovationer, vilka
manga ganger kommer fran de sma uppstickarna som enbart kan sla sig in pa marknaden genom
att komma med unika produkter.

Utifran ovanstaende férstod Enjoy att Bolagets mojlighet att bli en etablerad och respekterad
part pa marknaden endast kunde ske genom att erbjuda kunderna unika I6sningar betraffande
kylférvaring och butiksinredningar. Redan fran férsta dagen beslutades darfor att varje unik idé
skulle skyddas via patent eller monsterskydd, det bestimdes ocksa att det immateriella skyddet
skulle vara varldsomfattande och att detta endast fick frdngas i undantagsfall.

Samarbete med Klimasan

Under varen och hésten 2007 tecknade Enjoy ett samarbetsavtal med turkiska Klimasan som ar en
av Europas ledande tillverkare och leverantér av kylar. | samband med detta startades processen
med att anpassa Klimasans kylskapssortiment till RotoShelf.

19



Produktutveckling

Utvecklingen av Bolagets egna produkter under varumérket Enjoy pabérjades under 2004. All
produktutveckling sker pa utvecklingsavdelningen i Sarpsborg, Norge, varefter produkterna
framstélls i Bracke dar Enjoy investerat i en modern produktionsanlaggning for tillverkning av
kylskap.

Enjoys ledstjarna vid utveckling av nya produkter ar bilindustrin, som alltid jagat kostnader fér
att fa ut s mycket som mojligt for varje satsad krona. Nar en ny bilmodell skall utvecklas sa

framstaller biltiliverkaren en sa kallad grundplatta utifran vilken ett flertal olika modeller kan byggas.

Enjoys ledning bestdmde sig redan i ett tidigt skede for att arbeta utifran samma tillvagagangssatt.
Déarigenom kan Bolaget utveckla ett flertal olika modeller som passar kundernas olika behov
samtidigt som utvecklings- och tilliverkningskostnaderna kan hallas nere.

Enjoys produkter skall vara:
* unika
* logistikvanliga
* produktionsvanliga
* energisnala
* miljévéanliga
* av hog kvalitet
e patenterade eller ménsterskyddade

Utifran dessa kriterier startade Enjoy sin utveckling av kylskap och butiksinredningar.

Tillverkning

Nar en kylprodukt blivit en volymprodukt kan tillverkningen, om Bolaget finner det férdelaktigt

att flyttas till Izmir i Turkiet dar Bolaget har utvecklat ett ndra samarbete inom produktutveckling,
tillverkning och férséljning med kylskapstillverkaren Klimasan. Klimasan &r en av Europas storsta
tillverkare av kylskap med varumérkesdekor och glasdérrar.

Genom samarbetet kommer Klimasan att tillverka och sélja de av Enjoy utvecklade kylprodukterna
under eget varumarke. | ersattning erhaller Enjoy royalty fran Klimasan baserad pa antalet salda
enheter.

Marknadsforing

Som en liten leverantdr maste Enjoy utmaérka sig genom att kunna presentera produkter som ar
unika i forhallande till de som redan finns pa marknaden. Det har Bolaget ocksa gjort genom sina
patenterade SwingOut- och RotoShelf-lésningar fér kylsk&p och butikshyllor. Aven om Bolagets
produkter ar patenterade betyder det inte att Enjoy kommer att vara ensamma pa marknaden
med smarta I6sningar for att plocka in 1&sk i en kyl eller fylla en butikshylla. Det kommer alltid
att finnas utrymme fér nya smarta innovationer. Den stora utmaningen ligger nu darfor i att fa
marknaden att férsta de manga férdelarna med att anvanda Enjoys produkter. Férséljningen
kommer att ske via aterférsaljare som i sin tur kommer att fa all behovlig stéttning via Enjoys
egen forséljningsorganisation. En viktig del i marknadsféringen kommer att besta av strategisk
annonsering samt genom deltagande pa internationella méssor som vander sig till Bolagets
malgrupp.

Kunder

For kylskapshyllorna finns ett mycket begransat antal kunder. | huvudsak aterfinns bara stora
multinationella bolag sasom Coca-Cola, Pepsi-Cola, Heineken och Carlsberg i denna grupp.
Det innebér att marknadsféringsinsatserna blir relativt begransade sa snart kunden har tagit in
Bolagets produkter i sitt godkédnda sortiment.
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Segmentet for butikshyllor &r daremot véldigt stort och splittrat. Inledningsvis séker Bolaget
samarbete med etablerade tillverkare av butiksinredningar och férsaljningsanstréngningarna
kommer i bérjan att koncentreras mot ett mindre antal stora butikskedjor.

Huvudsakliga marknader och marknadsetableringar
De kylskapsprodukter som Enjoy tillverkar och séljer har en enda uppgift; att 6ka férsaljningen av
det varumarke som kylen representerar.

Marknaden for kylskdp med varumarkesdekor ar en nischmarknad med en stor potential och dar
det finns plats for fler aktorer. | forsta hand vander sig Bolaget till 6I- och laskmarknaden men aven
utanfér den produktgruppen finns manga stora leverantérer som i framtiden kan komma att bli
Enjoys kunder.

Den marknad som Enjoy skall bearbeta i ett férsta steg ar Europa och for att fa en bild av
europamarknaden anvander Bolaget Sverige som grund.

Sverige

Sverige &r en mogen marknad dar leverantérerna av 6l och lask anvander kylskap med
varumarkesdekor som en marknadsféringsatgard. Det innebar att kylens utseende och hur den
signalerar varumarket ar mycket viktigt fér en ékad forséljning. Det ar ocksa av yttersta vikt att kylen
har ett stort anvandningsomrade och ar |att att placera i butiken.

Pa den svenska 0l- och laskmarknaden séljs det varje ar ca 25 000 kylskap med varumarkesdekor
Med den samlade erfarenhet som finns inom Bolaget uppskattas det till ett varde pa cirka 125
miljoner kronor. Darutéver tillkommer minst samma volym inom andra varor sasom juicer, yoghurt,
sill med flera.

Europa

Naturligtvis géller samma grundkriterier i 6vriga Europa men med den stora skillnaden att den
svenska marknaden for denna typ av kylskap ar mogen. Det innebar att minst 50 procent av de
kylar som placeras ut i Sverige ar utbyten.

Pa den Ovriga vasteuropeiska marknaden har inte varumarkesdesignade kylskap anvants i samma
utstrackning som i Sverige sa dar ar marknaden betydligt stérre néar det géller ny utplacering av
kylar.

Marknaden i Osteuropa véxer och &r mycket expansiv. De stora aktérerna, Coca-Cola, Pepsi-Cola,
Carlsberg och Heineken strider alla om att fa sa stora marknadsandelar som mgjligt. Ett av de
vapen som anvands ar kylskap med varumarkesdekor.

Marknaden foér Enjoys patenterade SwingOut-vagnar i kylskap &r mycket stor och det &r utan
tvekan en produkt som har méjlighet att na en kraftigt 6kad férsaljning i framtiden.

Generellt kan man séga att marknaden for butiksinredning ar stérre &n marknaden for
varumarkesdekorerade kylskap, men i dagslaget ar Enjoys férséljningskanaler och kunnande
stdrre inom kylskapssegmentet. For att nd ut med butiksinredningar i Europa har Bolaget sokt
samarbete med nagra av de storre tillverkarna av butiksinredning i Europa och fér narvarande
pagar férhandlingar med dessa.
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Fordelning av férsaljningsintakter ( tkr)

2007 2006 2005
Norden 16 297 23988 21 008
Ovriga Europa 6 984 7 114 551

Forsaljningen av Bolagets produkter har under perioden framst fokuserats pa den nordiska
marknaden.
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Forsaljning och distribution i Europa
Grunden i allt séljarbete i den bransch dar Enjoy verkar ar centrala avtal med de stora kunderna.
Forst nar dessa avtal ar tecknade kan marknaden bearbetas.

Kylsképen kops oftast av bryggerierna och stélls sedan ut pé forsaljningsstallet. Det stora arbetet
for Enjoys agenter ar att bevaka de lokala marknaderna. Férséljningen av kylskap till de stora
aktérerna gors direkt av Enjoys aterforséljare. Enjoy ar i dag representerat i féljande lander:

* Norden och Baltikum — Enjoy i Sverige och Norge

* Holland och Belgien — Beside

* England — Interlevin LTD

e Irland, Nya Zeeland och Australien — Complete Beverage Services LTD
« Tyskland, Osterrike och Schweiz — West Cool Gmbh

* Polen — Scandinavium SP. Zoo

* Danmark — Vibocold A/S

* Turkiet — Senocak Sogutma (Klimasan)

¢ Ukraina — Klimasan

* Ungern, Tjeckien och Slovakien — Pulzar

Tendensinformation

| en tva meter hég RotoShelf-kyl maste man kunna ha fem fulla hyllor med 50 cl PET-flaskor,
samtidigt som hyllan skall kunna roteras inne i kylen. Ingen av de kylskap som Klimasan tillverkade
klarade detta krav s& det forsta som fick goras var att hdja kylskapen invandigt med 60 mm. For att
konstruera om kylen fordrades manga ingrepp, nya ritningar och nya delar som anpassades till den
nya hdjden. Pa kylen med tva dérrar fanns en stolpe i mitten mellan dérrarna som maste tas bort sa
att RotoShelf-vagnen skulle kunna snurras.

Processen med alla féréandringar har tagit langre tid och varit nagot svarare an den bedémning som
Klimasans och Enjoys utvecklingsavdelningar gjorde fran bdrjan. Nar anpassningarna av kylen

var klar gjordes aven férandringar pa RotoShelf-systemet med anpassningar till de ombyggda
kylmodellerna, &ven detta tog viss tid.

Den bedémning som gjordes fran bdrjan var att kunna starta leveranser av Klimasans kylskap
med RotoShelf under hdsten 2007. Detta holl inte, och de forsta leveranserna av kylskap kom ut pa
marknaden férst under maj 2008.

Under tiden har Enjoy fortsatt med produktutveckling, patenterat nya produkter och marknadsfort
Bolaget i stora delar i varlden vilket har inneburit stora pafrestningar pa Bolagets likviditet.

Finansiell situation

Under hésten 2007 fick Bolaget akut likviditetsbrist vilket berodde pa att férseningarna i samarbetet
med Klimasan krdvde betydande personella resurser. Detta fick till féljd att Bolaget tappade stora
delar av férsaljningen da kostnaderna var anpassade till att samarbetet skulle ha kommit igang
under 2007. Klimasan var klart medveten om att det tog tid med de olika anpassningarna och darfér
stallde de upp med ett lan motsvarande en miljon euro. Som sékerhet for lanet begarde Klimasan
att Hakan Sjélander via sitt bolag Telab Invest AB pantsatte samtliga sina A- och B-aktier i Enjoy
Group, vilket ocksa accepterades.

Samtidigt pagick aven férhandlingar om att Klimasan skulle férvarva 29,89 procent av aktierna i
Enjoy Group. Pa detta satt skulle Klimasans lan aterbetalas och en tillaggslikvid om ytterligare 6
miljoner kronor skulle dessutom erlaggas av Klimasan.
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Under hésten 2007 pabdrjades diskussioner om att Metalfrio fran Brasilien skulle férvarva 71
procent av Klimasans huvudéagare Senocak Holding, en affar som blev klar under varen 2008.
Under tiden frystes férhandlingarna gallande Klimasans férvarv av Enjoy-aktierna. Féretradare for
Klimasan hédvdade dock att man trots detta hade som malséattning att fullfélja férvarvet.

Néar sa Metalfrios férvarv av Senocak Holdingaktier var klar akte Hakan Sj6lander och John
Andersen till Metalfrio i Brasilien och diskuterade alla avtal mellan Klimasan och Enjoy, daribland
Klimasans kop av 29,89 procent av Enjoy. Metalfrios foretrddare poangterade att man inte hade
nagra ambitioner att &ga en minoritetsdel i ndgot av de bolag man ager och nar detta var sagt sa
var férhandlingarna angaende kdpet avslutade eftersom ingen av Enjoys nuvarande huvudagare
hade nagot intresse av att sélja hela sitt aktieinnehav .Huvudéagarnas bedémning ar att priset man
for narvarande kan fa for sina aktier ar mycket lagt i férhallande till den framtida potentialen om
och néar Bolaget lyckas med SwingOut Ambient i butiksinredning och RotoShelf i kylskap.

| samband med att Klimasan och Enjoy pabdrjade férhandlingarna om Klimasans férvarv av 29,89
procent av Enjoy Group utfaste huvudagarna, att som del i detta sélja delar av sina aktieinnehav. |
samband med férsaljningen skulle den likvid som erhdélls, efter avdrag for skatt, ograverat tillféras
Enjoy i form av ovillkorat aktiedgartillskott. Som framgar av ovanstaende frangick Klimasan sina
intentioner att kdpa aktier i Enjoy Group och darmed gick planerna pa ett ovillkorat aktiedgartillskott
ej att genomfora.

Huvudégarna har &nda beslutat om att genomféra planerna att tillféra Bolaget ett aktieagartillskott,
se vidare pa sid. 49 "Ovrig finansiell information”

Bolagets produkter ar sdsongsberoende dar huvuddelen infaller under varen och sommaren, vilket
medfér en stérre lagerhalining som darmed binder kapital.

Vid ingangen av rakenskapsaret 2008 hade Bolaget 267 tkr i likvida medel och per den 30 juni
2008 uppgick likvida medel i Bolaget till 928 tkr.

Under resten av aret kommer vid all férséljning lagret att minska och darmed frigéra kapital for att
betala de kortfristiga skulderna.

Vid behov finns inga begransningar for det svenska dotterbolagets méjlighet att éverféra medel till
Bolaget i form av lan. Dock finns det begransningar for de norska bolagen att 6verféra medel till
Bolaget.

Langfristiga skulder uppgar till ca 23 000 000 kronor, varav ca 7 500 000 kronor avser langfristiga
lan vilka amorteras med slutférfallodatum inom 3-5 ar. Med det kapitaltillskott som Bolaget erhaller
via foreliggande emission berdknas Bolagets langsiktiga finansiella situation vara tillfredsstallande.

Kapitalisering av pagaende/ kommande projekt

Forsaljningen av RotoShelf i kylskap har tagit fart och under varen 2008 har Enjoy fortsatt
utvecklingen av Bolagets patenterade butiksinredning, SwingOut Ambient. Bolaget har tagit flera
kontrakt med stérre kunder och leverans av kylskdp med RotoShelf har inletts.

Finansiell malséttning
Det Overordnade malet ar att nd en hdg tillvaxt med Iénsamhet och positivt kassafléde.
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Bolagsinformation

Enjoy Group AB (publ), ar ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna
associationsform, vilket regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades 2003-12-
23 med organisationsnummer 556653-2924. Bolaget var da ett lagerbolag med firma Starta Eget
Boxen 4364 AB. Bolaget har sedan dess bedrivit verksamhet. Nu géllande firma registrerades
2004-09-15. Bolaget skall enligt verksamhetsbeskrivningen i registreringsdokumentet bedriva
utveckling, tillverkning och forséljning av kyl- och frysenheter samt butiksinredningar, samt har

till foremal fér sin verksamhet att, direkt, eller indirekt &ga, vidmakthalla, skydda och bevara

de immateriella rattigheter som Bolaget ager. Bolaget skall &ven &ga och forvalta féretag och

vardepapper samt darmed férenlig verksamhet.

Firmanamn

Sate

Organisationsnummer

Nuvarande firmas registreringsdatum
Registreringsdatum

Land fér bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Kontaktuppgifter

Hemsida

Organisationsstruktur

{ Enjoy Group AB (publ) }

{ Enjoy Sales AB } 6 Enjoy Sales AS
N

Enjoy Design AS

Enjoy-koncernen

Enjoy Group AB (publ) ager till 100 % dotterbolagen Enjoy Sales AB i Sverige och Enjoy Sales A/S i

Enjoy Group AB (publ)
Jamtlands lan, Bracke kommun
556653-2924
2004-09-15
2003-12-23

Sverige

Aktiebolag
Aktiebolagslagen

Box 177, 840 60 Bracke
0693-66 13 00
info@enjoysales.se
WWWw.enjoygroup.eu

Norge. Det norska bolaget ager till 52 % dotterbolaget Enjoy Design A/S i Norge.

Verksamhetsomraden
Enjoy Group AB

Enjoy Group AB ar moderbolag i koncernen. Bolaget bedriver ingen operativ verksamhet utan har
endast en dvergripande strategisk funktion. Bolaget utévar sin verksamhet fran Bracke, Jamtland.

Hakan Sjolander ar VD/ Koncernchef fér Enjoy Group AB (publ).
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Enjoy Sales AB

Verksamheten omfattar férsaljning och service av kylskdp med varumérkesdekor. Bolaget bedriver
egen produktion och har &ven en serviceverkstad dar renovering av begagnade kylskap med
varumarkesdekor utférs. Aven Enjoy Sales AB utdvar sin verksamhet fran Bracke. Bolaget har cirka
19 arsanstéllda. Verksamheten bedrivs i moderna fabrikslokaler som hyrs av Bracke Kommun.

Hans Hanses &r VD for Enjoy Sales AB.

Enjoy Sales AS

All produktutveckling sker pa utvecklingsavdelningen i Sarpsborg, dar det heldgda norska
dotterbolaget Enjoy Sales AS éar belaget. Enjoy Sales AS har aven ansvar for all férsaljning till den
norska marknaden. Verksamheten bedrivs i moderna lokaler dar en komplett utvecklingsavdelning
med testrum har byggts upp. Testlokalerna ar utformade for att klara de hogt stallda krav pa
temperatur- och luftstyrning som kunderna stéller pa Enjoys produkter. Bolaget har fyra anstéllda
och tva deltidsanstéllda. Enjoy Group AB:s férséljningsdirektdr Thor-Oivind Johansen har ocksa sitt
kontor dér.

Jan-Martin Rasmussen &r VD fér Enjoy Sales AS.

Enjoy Design AS

Verksamheten har bedrivits i sin nuvarande form sedan 2006. Bolaget ags till 52 % av Enjoy Sales
AS. De 6vriga 48 % ags av medarbetarna. Verksamheten bestar av utformning av produktkataloger
for olika norska féretag. Den stérsta kunden &r Helly Hansen fér vilken Enjoy Design tar fram
produktkataloger for foretagets arbetsklader. Bolaget framstaller &ven designmaterial f6r Enjoys

kylskap till bland andra Carlsberg och Coca-Cola. Bolaget har tre anstéllda, vilka ocksa ar delagare.

Harald Martinsen &r VD pa Enjoy Design AS.

Teamet bakom Enjoy Group AB

Norcool

Huvudagarna i Enjoy kommer alla fran norska Norcool som startades i Sarpsborg, Norge, 1978.
Norcool var en av Europas ledande tillverkare av kylskdp med varumarkesdekor och i slutet av
1990 hade man fabriker i Norge, Irland, Spanien, Polen och Indien samt férsaljningsbolag i ett
flertal lander i Europa.

Norcool bérsnoterades 1997 pa Norske Bors och kdptes ut 1999 av den grekiska
kylskapstillverkaren Frigoglass.

Hakan Sjolander

Hakan Sjoélander, VD i Enjoy Group, var under aren 1991-2003 VD i Sverige fér Norcool, dar
forséljning av kylskap med varumarkesdekor ar huvudprodukten. Nar Hakan bérjade pa Norcool
hade bolaget cirka 15 procent av den svenska marknaden. Tva ar senare saldes cirka 10 000
kylskap i Sverige och man hade en marknadsandel pa cirka 80 procent.

Under aren 1993-2003 pendlade antalet salda kylskdp mellan 8 000 och 15 000 enheter per ar
samtidigt som marknadsandelen pendlade mellan 80 och 90 procent. Skillnaden i antal berodde
helt pa bryggeriernas satsningar pa kylskap under respektive ar.

Nar Norcool kdptes upp 1999 var Hakan agare till 3,5 procent av Norcool-koncernen.

Hakan har mer &n 30 ars erfarenhet som foéretagare och ager i dag flera bolag tillsammans med
sonen Tobias.
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Jan-Martin Rasmussen

Jan-Martin Rasmussen anstélldes av Norcool 1984 och blev 1995 teknisk direktér i Norcool-
koncernen. Han hade da ett totalansvar for all teknisk utveckling och framtagning av nya produkter
samt totalansvaret for produktionen, utrustningen samt produktimplementeringen i Norcool-
koncernens samtliga fabriker i hela varlden. Jan-Martin hade aven ansvar fér utformning av
produktionsupplagget, utrustning och produktimplementeringar i alla Norcools fabriksetableringar
och fabriksutbyggnader i varlden. Dessa var:

> Utbyggnad av fabrik i Norge

> Utbyggnad av fabrik pa Irland

> Nybyggnad av fabrik i Spanien

> Nybyggnad av fabrik i Polen

> Nybyggnad av fabrik i Indien

Under dessa ar utvecklades manga nya kylskap som Jan-Martin var ansvarig for. Utan tvekan var
Jan-Martins kunskap ytterst viktig fér Norcools framgangssaga som slutade med att Norcool hade
ca 30-35% marknadsandelar av kylskap i Europa innan bolaget blev uppkopt.

2005 erbjods Jan-Martin delédgarskap och jobb som teknisk direktor i Enjoy. Det betydde for Enjoys
del att Bolaget nu hade resurser till och kunskap att utveckla produkter och produktionsplanera.

Thor-Oivind Johansen

Thor-Oivind Johansen anstélldes i Norcool-koncernen 1995 dér han har haft olika befattningar
sasom marknadskoordinator, produktchef och darefter marknadschef. Han var under nagra ar aven
Product Group Manager fér Frigoglass-koncernen i hela véarlden. Thor-Oivind hade inom de olika
arbetsomradena uppdrag som var nara knutna till marknads- och produktutveckling. Thor-Oivind
pabdrjade sin anstallning som marknadschef pa Enjoy i maj 2007.

John Andersen

Industridesignern och egenféretagaren John Andersen startade 1991 ett samarbete med Norcool
betraffande design och produktutveckling av kylskdp med varumarkesdekor. Johns breda
kunskaper inom design ar mycket k&nda i branschen.

Hans Hanses

Hans &r VD i driftsbolaget Enjoy Sales AB. Han startade sin yrkesverksamma bana som
egenforetagare i Ostersund med att driva en radio- och TV-butik under tio &r. Efter att ha salt
butiken utbildade han sig p& hégskolan i Ostersund till optimeringsingenjér. Efter avslutad
utbildning bérjade han pa Solectron i Ostersund dér han hade inkdpsansvar och key-account-
roll fér en av féretagets kunder. Efter 7 ar pa storféretaget Solectron sadlade han om och bérjade
som inkdpschef pa Enjoy i Bracke den 1 augusti 2007. Skélet var att han vill vara en del av hela
beslutsprocessen. Efter fem manader som inkdépschef antog han arbetet som VD i driftsbolaget
Enjoy Sales AB.

Under tiden pa Norcool arbetade Hakan, John, Jan-Martin och Thor-Oivind néra varandra d& det
gallde design och teknisk utveckling. Tillsammans utgér de ett starkt team med en bra bredd och
stor kompetens nér det galler utveckling och férséljning av kylskap med varuméarkesdekor.
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Historik

Nedan féljer en redogdrelse dver viktiga féretagshandelser i Enjoy Group AB (publ)

2002 * Enjoy Sales AB forvarvar i december inkramet i Norcool AB av Frigoglass.
2003 * Avtal tecknas med Frigoglass avseende distribution av Bolagets produkter i
Sverige.
* Enjoy Group bildas f6r att utveckla kylmarknaden i Sverige.
2004 * Enjoy Sales AB beslutar att inte férlanga avtalet med Frigoglass.

* Enjoy Group pabdrjar utvecklingen av egna produkter.
* Fore detta tekniske direktéren pa Norcool, Jan Martin Rasmussen, erbjuds
deladgarskap i Enjoy Group AB.

2005 Foretagets férsta produkter, Enjoy 600 och Enjoy 400, lanseras.
* Patent erhalls pa Enjoy SwingOut for kylskap.
2006 * Patentansdkan inlamnas fér RotoShelf (hela inredningen snurras inne i kylskapet

och fylls pa bakifran).

* Patentansdkan inlamnas aven fér SwingOut Ambient (butiksinredning som dppnas

som en dorr och fylls pa bakifran).
2007 * Ett flertal avtal ingas med Klimasan.

* | maj listas Enjoys aktie pa AktieTorget.

* Patent erhalls pa RotoShelf och SwingOut Ambient.

* Under hosten testar och godkanner en av véarldens stérsta laskedrycksféretag fyra
olika kylskdpsmodeller fran Klimasan. Dessa modeller ar darmed godkénda att
séljas med Enjoys patenterade RotoShelf-inredning éver hela véarlden.

e Férandringsarbetet av nya produkter blir férsenat vilket medfér minskad
omséattning under aret.

2008 * Hans Hanses tilltrddde som VD fér Enjoy Sales AB.

* Enjoys kylmodell Enjoy 400 Diamond testas hos Pepsi-Cola pa deras
testlaboratorium i Cambridge, England. Kylen klarar den ytterst harda testen,
och med den likhet Enjoys kylskapsmodeller har sa auktoriseras samtliga for
forséljning i hela Europa till Pepsi-Colas samtliga varumarken. Auktoriseringen

skapar ocksa intresse for Enjoys produkter fran Pepsi-Cola i andra delar av varlden.

* Samarbete inleds med Elbe AB i Hillerstorp for fortsatt utveckling, tillverkning och

marknadsféring av den patenterade butiksinredningen SwingOut Ambient.

Elbe AB ar ett féretag inom butiksinredning som omsétter ca 100 mkr.

Foretaget tillverkar sina produkter i Hillerstorp och férsaljningen sker féretrédesvis
i Norden men man levererar aven all lagerinredning till de H&M-butiker som
etableras 6ver hela varlden. Elbe AB:s hogkvalitativa och prisvarda produkter gér
dem till en mycket intressant samarbetsparter for Enjoy.

* Norges ledande leverantér av I, lask och mineralvatten till den norska marknaden
(Carlsbergsagda Ringnes) har lamnat en prognos till Enjoy Sales AB till ett varde
pa ca 16 miljoner sek for I6pande leveranser under 2008. Orden innehaller
egenproducerade kylskap fran Enjoys fabrik i Bracke samt Klimasan-kylskap fran
fabriken i Izmir, Turkiet. | ordern ingar kylskap med Enjoys nya patenterade
kylskapsinredning RotoShelf.

* Spendrups Bryggerier AB har tecknat ett tvaarsavtal med Enjoy Sales AB
avseende leveranser av varumarkesdekorerade kylskap. Ordervardet uppgar
till ca 15 miljoner kronor per ar.

* Ytterligare orders finns fran en stor strategisk kund. Mot bakgrund av kontraktets
utformning kan Enjoy inte offentliggéra kundens namn och ej heller ordervéardet.

* Bolaget har férutom till ovanstaende strategiska kunder salt produkter i flertal
europeiska lander.
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Produkter
Kylskap
Kylskap byggda pa Grundbas 1 Impulskylskap
* Enjoy 600 — en liten kompakt och lattplacerad "open top” kyl, anpassad for
impulskép av mat och dryck.
* Enjoy 400 — standardversionen &r en liten kompakt och lattplacerad "open front” kyl for
mat och dryck. Genom att den har en dppen front stimulerar den till impulskdp,
vilket Okar butikens merférsaljning.
* Enjoy 400 SwingOut — motsvarar Enjoy 400 men &r utrustad med det patenterade
SwingOut-systemet som fylls pa bakifran.
* Enjoy 400 Janus — motsvarar Enjoy 400 men denna kyl ar dubbel, vilket innebér att den
ar idealisk for kassalinjen da den betjanar tva kassor samtidigt.
* Enjoy 300 — en liten, kompakt och lattplacerad "open front” kyl f6r mat och dryck. Da den
endast ar 1.13 m hdg ar den idealisk for placering i kassalinjen da kassapersonalen kan se
over kylen. Genom att vara 6ppen framifran exponeras varorna, vilket 6kar impulshandeln.

Enjoy 300 Enjoy 400 Enjoy 600 Enjoy 400 Janus

Kyl for halvpall
* GD 990 — ar en kyl som ar speciellt framtagen fér produkter som levereras till butiken pa
halvpall och som darefter kan kéras rakt in i kylen for férséljning. GD 990 kan ocksa
bestyckas med en |6s vagn eller Enjoys egen patenterade RotoShelf inredning.
Anvandaren av GD 990 kan saledes sjalv vélja inredning i produkten vart efter behoven
férandras. (Se illustration nedan)

GD900

Samtliga impulskylskap som Enjoy har utvecklat bygger pé féljande grundkriterier:
* De ar byggda pa samma grundplatta
* De har en enkel och smidig omdekoreringsmdjlighet, dar reklamdekoren pa kylens front
och sidor ar utbytbara.
« Aven ljusskylten byts mycket enkelt vid omdekorering.
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Inredningar
Kylskapsinredning
* Enjoy SwingOut - ett patenterat pafyliningssystem for nytillverkade och befintliga
kylskap pa marknaden. Genom att pafyliningen sker bakifran spar man tid och
minskar svinnet i butiken.
* RotoShelf - kylskapshyllor som roteras inne i kylen och fylls pa bakifran.

Butiksinredning
* Enjoy SwingOut Ambient — ett patenterat pafyliningssystem fér nytiliverkade eller
befintliga hyllor fér torra varor i butik.

SwingOut

Enjoys malséattning &r att tillverka unika produkter. Bolaget konstaterade redan i ett tidigt skede att
det pa marknaden saknades ett bra system fér pafylining av kylskap och hyllor féor datummarkta
torra varor.

Exponering ar ett nyckelord inom dagligvaruhandeln. Vélfyllda kylar och hyllor ger merférsaljning
och darfor vill varje butik att hyllorna alltid ar fyllda med produkter och placerade i kundens
omedelbara narhet. Detta ar dock en svarighet da det standigt séljs produkter.

| linje med Bolagets grundfilosofi har en serie av produkter fér nya och befintliga kylskap tagits fram
med féljande egenskaper:

e Utdragbar vagn med en SwingOut-funktion

* SwingOut-vagnen kan anvandas med redan pa marknaden existerande hyllésningar
for glidfunktion eller av oss egentillverkade hyllor med glidfunktion

» SwingOut-vagnen kan ocksa monteras i bade nya och pd marknaden redan
utplacerade kylskap, oavsett vem som har tillverkat kylen

| februari 2005 fick Enjoy patent pending pa SwingOut for kylskap. Vid en demonstration av en
prototyp for ett av varldens storsta laskedrycksféretag i Sverige erhdll Bolaget omedelbart en
bestéllning pa en provserie fér den svenska marknaden med leverans under maj-juli 2005.

Leveransen utférdes enligt bestaliningen och utfallet var helt enligt de mal som kunden och Bolaget
hade satt upp. Under 2005 och 2006 levererade Enjoy ca 5 000 SwingOut-vagnar pa den svenska
marknaden, till ett férsaljningsvarde om dver 10 miljoner kronor.

Att fylla fem hyllor med lask i en 90 cm bred kyl tar ca 50 minuter. Med Enjoys patenterade
SwingOut fylls kylen pa en fjardedel av tiden.

Enligt Enjoys berdkningar betalar sig en investering i Bolagets SwingOut-vagnar pé ca tva
manader. Besparingarna hanfor sig till att det gar snabbare att fylla kylarna, samtidigt som
forséljningen 6kar genom en battre varuexponering. Enbart pa den svenska marknaden finns i dag
ca 25 000 kylskap som lampar sig for installation av Enjoys SwingOut-vagnar. Den Europeiska
marknaden ar sjalvfallet vasentligt mycket storre.
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RotoShelf

I november 2006 fick Enjoy patent pa en ny typ av inredning for kylskdp som kallas RotoShelf dar
den stora skillnaden mot SwingOut &r att hela hyllan kan snurras inne i kylen och samtliga hyllor blir
darmed atkomliga for fylining fran framsidan vilket ger en:

* enklare och snabbare installation av SwingOut-Roto i den befintliga kylen

* |agre tillverkningskostnad

* snabbare och enklare pafylining av varor

* |agre energiatgang da en snabbare pafylining innebar att kylen &r éppen under en kortare tid

Hela RotoShelf inredningen snurras saledes inne i kylen, hyllans baksida kommer da narmast

den som skall fylla kylen. Det ryms nastan lika manga flaskor som i en standardkyl och det beror
pa att hela inredningen &r optimalt konstruerad. Exempelvis ar avdelarna mellan varorna endast

1 mm vilket kan jAmféras med traditionella avdelare som uppgar till 3-4 mm. Vid jamférelse marks
aven att antalet flaskor i bredd ar lika manga som i en standardkyl. Det utrymme man tappar ar i de
bakre hdrnen som maste skaras i vinkel for att inredningen skall kunna snurras, men aven har ar
skillnaden relativt liten. Om vi tar den vanligaste laskedrycksflaskan pa 50 cl, s& minskar utrymmet
med RotoShelf med cirka sex flaskor per hylla eller 30 flaskor i en hel kyl med fem hyllor. Med

sa sma tapp och den betydligt snabbare hanteringstiden vid fyllning kan det konstateras att det
férlorade utrymmet ar forsumbart.

Alla kylskap har inte ett innermatt som passar for RotoShelf. Av den anledningen skréaddarsyr nu
Enjoy kylskap for RotoShelf-systemet.

Eftersom RotoShelf-hyllan snurras inne i kylen &r den platsatgang utanfér kylen som erfordras
vid fyllning av en kyl inte stérre &n den plats som erfordras av fylining av en kyl med slata
standardhyllor.

Fylining av lask och &l i en kyl kan saledes ske nar butiken ar éppen eftersom fyllningstiden ar sa
kort och den yta som behdvs vid fyllning av kylen ar begréansad.

Ovanstaende innebar ocksa att RotoShelf ar den perfekta produkten for kylskap bakom bardisken
i restauranger dar trycket under vissa timmar pa kvallen ar hart och dar kunden definitivt begar att
den & man képer skall vara kall. Aterigen: hyllan snurras inne i kylen och alla hyllor blir tkomliga
for aterfylining samtidigt. Eftersom RotoShelf snurras inne i kylen &ar den plats man behéver inte
storre &n vid normal fylining idag men férdelen ar att den 6l som &r kall alltid &r ndrmast kunden.

RotoShelf
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Jamforelse i tid och pengar mellan att fylla en 90 cm bred kyl med RotoShelf-hyllor och fasta hyllor:

Kostnad fyllning av kyl med fasta lutande hyllor

Kostnad per timme inklusive sociala kostnader (sek) 250,00
Minuter att fylla 50 % av en 90 cm bred kylI* 27
Kostnad vid ett fyllningstillfalle (sek) 112,50
Antal kylskdp som kostnaden beraknas pa 1
Normalt antal pafyliningar per vecka* 2
Kostnad per vecka att fylla (sek) 225,00
Kostnad per ar att fylla ett kylskap (sek) 11 700
Kostnad fyllning av kyl med RotoShelf

Kostnad per timme inklusive sociala kostnader (sek) 250,00
Minuter att fylla 50 % av en 90 cm bred kyl m RotoShelf* 7
Kostnad vid ett fyllningstillfalle (sek) 29,17
Antal kylskdp som kostnaden beraknas pa 1
Normalt antal pafyliningar per vecka* 2
Kostnad per vecka att fylla (sek) 58,00
Kostnad per ar att fylla ett kylskap (sek) 3033
Vinst per ar med RotoShelf per kyl (sek) 8 667
Standardpris pa RotoShelf for en 90 cm bred kyl (sek) 3 000
Investeringskostnaden sparas in pa (veckor) 18
Antal kylskap 5000
Summa sparat per ar enligt ovan (sek) 43 333 333

Observera att timkostnaden i tabellen ovan ar berdknad till endast 250 kronor och att antalet
kylskap uppgar till 5000 stycken. | varlden finns miljoner med kylskap som kan ha Bolagets
RotoShelf-hyllor men Enjoy anvénder dessa sma siffror for att man éverhuvudtaget skall férsta
potentialen. Det ar ocksa viktigt att poangtera att en RotoShelf-hylla haller i manga ar och varje ar
ar besparingen dessa hisnande siffror.

Samma siffror kan ocksa anvéndas f6r SwingOut Ambient som presenteras nedan men da far
antalet potentiella anvandningsomraden 6kas med flera hundra procent.

Energibesparing
Vid aterfylining av produkter i en kyl med RotoShelf minskar kylens energiatgang i jamférelse med
kylskdp som har vanliga hyllor eftersom dérrarna behdver vara éppna under en kortare tid nar man
fyller RotoShelf-inredningen. Tidsskillnaden att fylla en kyl med glasddrrar som ar tva meter hog
och 90 centimeter bred:
* i en kyl med RotoShelf-inredning dar kylen fylls till 100 procent tar pafyliningen cirka 14 minuter,
* i en kyl med standardhyllor dar kylen fylls till 100 procent tar pafyliningen cirka 54 minuter,
* tidsskillnaden med 6ppen kylskapsdorr ar saledes 40 minuter.
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SwingOut Ambient

Nar Enjoy pabérjade arbetet med att utveckla hyllsystem fér en enklare hantering av kylvaror i butik
kunde Bolaget snabbt konstatera att det &ven fanns ett motsvarande behov fér hantering av torra
varor.

Mot den bakgrunden har Enjoy utvecklat ett helt koncept med SwingOut-hyllor for torra varor i butik.
Dessa SwingOut-hyllor kan placeras i redan befintlig inredning eller som ny butiksinredning.

Den tidsbesparing som Enjoy har beraknat att butikerna astadkommer genom att anvanda
Bolagets SwingOut-system motsvarar stora ekonomiska belopp varje ar. Systemet innebar aven att
butiken alltid exponerar den aldsta varan mot kunden, vilket avsevart minskar svinnet pa grund av
kassaktion.

De produkter som Enjoys SwingOut-vagnar lampar sig fér &r manga. Nedan namns nagra av dessa:

* kaffe

o te

* kryddor
* barnmat
* hygien

* |ask

Bolagets bedémning ar att ca 50 procent av butikshyllorna skulle kunna ersattas med SwingOut-
vagnar. Med den intjaning som SwingOut-hyllan har &r en investering enligt Enjoys berékningar
betald pa mycket kort tid.

Férutom att butikerna gér en ekonomisk vinning genom att investera i SwingOut-systemet, innebar
systemet aven en enklare varuhantering fér butikspersonalen. Detta ger vinnare pa flera plan i
distributionskedjan:

For butiken
* snabbare pafylining av varor
* minskat svinn
* enklare stadning eftersom inredning med alla hyllor viks ut ur butiksinredningen och da blir
det helt 6ppet att stdda pa inredningens ordinarie plats
¢ hyllorna kan fyllas medan butiken ar 6ppen eftersom den plats de tar &r begransad

For kunden
e varan ar alltid narmast kunden vilket underlattar val av produkt
* kunden kan handla ur hyllan dven nér den fylls eftersom framsidan pa hyllan alltid ar atkomlig
(se illustration)
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Refilling without customer blocking
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For butikspersonalen
* enklare hantering vid pafylining av varor.

SwingOut Ambient

Samarbete med Klimasan

For att fa ett fullstandigt sortiment av kylskapsprodukter har Enjoy ingatt samarbetsavtal med
Klimasan, som ar Europas tredje storsta tillverkare av kylskap med glasdérrar. Bolagens samarbete
omfattar produktutveckling, inkop, tillverkning och forséljning. Klimasan &r ledande tillverkare av
kylar fér sédra Europa men &r inte representerat i norra Europa.

Samarbetet med Klimasan innebar att Enjoy far en bredare produktportfélj som innehaller de flesta
av de produkter som efterfragas pa marknaden. | kombination med de egenutvecklade kylarna med
varumarkesdekor samt SwingOut-systemet ar Enjoy redo att géra stérre marknadssatsningar i hela
Europa.

Kylskap i kombination

For flera av Enjoys kunder ar det viktigt att f& och behalla en bra plats i butiken fér de kylskap man
placerar ut. Man vill ocksa blockera stora ytor sa att konkurrenter med liknande produkter inte kan
fa samma A — lage, av den anledningen vill man ha stora kylskap som blockerar fér konkurrenter.
For att ytterligare ge Enjoys kunder kylskap som blockerar ytor har Bolaget tagit fram ljusskyltar
som tacker flera av Klimasans singel- och dubbeldérrskylskap i kombination (Se illustrationer
nedan). | normalfallet har dessa kylskap RotoShelf inredning som standard.
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Styrelse, revisor och ledande befattningshavare

Styrelse

Bengt-Goéran Persson, foédd 1946, Styrelseordférande (invald 2008)

Bengt-Goran &r utbildad ingenjér och ekonom med lang erfarenhet som affarsutvecklare och

féretagsledare inom ett flertal industrifretag.
Aktieinnehav i Enjoy Group AB: O aktier.

Ovriga styrelseuppdrag:

Formteknik i Gislaved AB

Pemectra Lasertech AB
Stéllningsbyggarna i Sundsvall AB
Joakim Molin Bil AB

Abelko Inovation

Nomor AB (publ)

Pemectra AB

Mediagruppen Marklund & Sandelin AB
Life Europe AB

LNAB Ljungandalens Néaringslivsutveckling AB
Pemectra Forvaltning AB

Svenska Rygginstitutet AB

GDM Konsult AB

Pemectra Holding AB

Investa Foretagskapital AB

Molin Bil Finans AB

VinNector AB

Bostadsrattsféreningen Hamntradgarden

Tidigare styrelseuppdrag
Skultuna Folie AB
Plastex AB

2 Invest AB

Sdderhamn Invest AB

KWD Komponenter AB
Skeppshult Press och Svets AB
PROJOB AB

Folksam Halsa Follingekliniken AB
Westhagen Utbildning AB

Erimec Invest AB

Alfta Component AB

United Care Scandinavia AB

B.l.C Mid Sweden

Akroken Science Park AB

Investera i Sundsvall AB

Hammarby Laser AB

BAMOK Engineering i Ornskéldsvik AB

PNN and Partners AB
Wedholms Assembly AB

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseordférande -2004-03-12
Styrelseledamot -2004-06-09
(konkurs avslutad 2004-06-09)
Styrelseledamot -2003-09-04
Styrelseordférande -2007-03-29
Styrelseordférande -2006-12-29
Styrelseordférande -2007-11-01
Styrelseordférande -2004-04-19
(konkurs avslutad 2004-04-19)
Styrelseledamot -2008-07-11
Styrelseledamot -2005-02-02
Styrelseledamot -2005-05-13
Styrelseledamot -2005-01-04
Styrelseledamot -2007-03-26
Styrelseledamot -2005-12-23
Styrelseledamot -2008-04-08
Styrelseledamot -2008-07-18
Styrelseledamot -2006-08-21
Styrelseledamot -2004-06-22
(Likvidation avslutad 2005-12-08)
Styrelseordférande -2007-10-25
Styrelseordférande -2007-02-06
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John Andersen, fodd 1949, Styrelsesuppleant (invald 2005)

John Andersen &r Bolagets chefsdesigner och har en bred erfarenhet av design av kylar fran
arbete som designer hos Norcool under 1990-talet. John var den som startade den norska
verksamheten innan den séldes till Enjoy.

Aktieinnehav i Enjoy Group AB: 107 505 A-aktier och 967 545 B-aktier.

Ovriga styrelseuppdrag:
Enjoy Sales A/S Styrelseledamot
Enjoy Design A/S Styrelseledamot

Tidigare styrelseuppdrag:
Inga tidigare styrelseuppdrag under den senaste femarsperioden réknat fran detta prospekts
upprattande.

Jan-Martin Rasmussen, f6dd 1965, Styrelseledamot (invald 2005)

Har tidigare varit teknisk chef hos Norcool, och dar varit ansvarig for ett flertal utlandsetableringar.
Under aren 2002 — 2004 aven teknisk chef for glastillverkaren Saint Globin. Jan-Martin &r numera
teknisk direktor i Enjoy.

Aktieinnehav i Enjoy Group AB: 70 020 A-aktier och 630 180 B-aktier.

Ovriga styrelseuppdrag:
Enjoy Design A/S Styrelseordférande
Enjoy Design A/S Styrelseordférande

Tidigare styrelseuppdrag:
Inga tidigare styrelseuppdrag under den senaste femarsperioden réknat fran detta prospekts
upprattande.

Hakan Sjolander, fodd 1951, VD och styrelseledamot (invald 2003)

Hakan Sjolander &r féretagare och grundare till Enjoy Group AB. Han har sedan 1978 drivit ett
flertal bolag s& som Sj6élanders Elektriska, CDS Centraldammsugare i Sverige AB och KFV
Klimatférvaring. Var mellan aren 1991 och 2003 VD i Norcool AB. Tillsammans med sonen Tobias
Sjélander driver han idag en familjekoncern omfattande nio bolag dar ett av bolagen ar Telab Invest
AB som ar huvudagare i Enjoy Group AB

Aktieinnehav i Enjoy Group AB: via bolag 114 790 A-aktier, 1 043 738 B-aktier.

Ovriga styrelseuppdrag:

Inesco Holding AB Styrelseledamot/ delagare
Enjoy Sales AB Styrelseordférande/ delagare
Loxysoft AB Styrelseordférande/ delagare
Inesco Fastighet AB Styrelseledamot/ delagare
Telab Invest AB Styrelseordférande/ delagare
Telab Sales AB Styrelseledamot/ delagare
Telab Contact Center AB Styrelseordférande/ delagare
Enjoy i Birsta AB Styrelseordférande/ delégare
Smart Technical Cooler Solution AB Styrelseordférande

Enjoy Sales A/S Styrelseledamot

Tidigare styrelseuppdrag:
Inga tidigare styrelseuppdrag under den senaste femarsperioden raknat frdn detta prospekts
upprattande.



Tobias Sjélander, f6dd 1976, Styrelseledamot (invald 2008)

Tobias ar son till Hakans Sjélander. Tobias &r idag VD foér tva av familjens bolag, Telab Contact
Center AB och Loxysoft AB dar férhandlingar sker med ledande bolag inom Telecom-branschen i
hela Europa.

Aktieinnehav i Enjoy Group AB: via bolag 114 790 A-aktier, 1 043 738 B-aktier.

Ovriga styrelseuppdrag:

Inesco Holding AB Styrelseordférande/ delagare
Enjoy Sales AB Styrelseledamot/ deldgare
Loxysoft AB Styrelseledamot/ delagare
Inesco Fastighet AB Styrelseordférande/ delagare
Telab Invest AB Styrelseledamot/ delagare
Telab Sales AB Styrelseordférande/ delagare
Telab Contact Center AB Styrelseledamot/ delagare
Enjoy i Birsta AB Styrelseledamot/ deldgare
Handelskammaren Jamtland Styrelseledamot

Tidigare styrelseuppdrag:
Inga tidigare styrelseuppdrag under den senaste femarsperioden raknat fran detta prospekts
upprattande.

Kontaktuppgifter
Samtliga Styrelseledaméter nas via Bolagets adress:
Enjoy Group AB, Box 177, 840 60 Bracke

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex ledamoter. Styrelsen véljs normalt pa arsstdmma
for ett ar i taget. Styrelsen har en arbetsordning med fem planerade styrelseméten per ar.
Déaremellan kan vid behov extra méten hallas. Samtliga ledaméter &r invalda for tiden intill slutet av
nasta arsstdmma.

Uppférandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning da Bolaget inte &r av den storlek varpa
koden pékallas. Darav foljer att Bolaget inte har ndgon valberedning eller kommitté f6r att behandla
revisions- och erséttningsfragor. Dessa fragor faller i stallet pa hela Styrelsen kollektivt.

Revisor

Jens Edlund, f6dd 1967, (vald 2006)

Auktoriserad revisor, medlem av FAR SRS sedan 1998.
Deloitte AB

Box 415

831 26 Ostersund

Tidigare revisor :

Anders Larsson, medlem av FAR sedan 2001
OhrlingsPrice WaterhouseCoopers
Zatagrand 1

831 30 Ostersund
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Anstallda
Nedan féljer en redogdrelse éver antalet anstéllda (i medeltal) inom koncernen.

Antal anstéllda i medeltal for respektive rakenskapsar
2007-01-01 2006-01-01  2005-01-01
2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31

Moderbolaget 0 0 0
Dotterbolag 21 24 17
Mé&n 19 20 14
Kvinnor 2 4 3
Koncernen totalt 21 24 17

Léner och ersattningar till anstéllda
2007-01-01 2006-01-01  2005-01-01
2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31

Moderbolaget 0 0 0
Dotterbolag 6 159 638 4 513 049 3202 707
Koncernen totalt 6 159 638 4 513 049 3202 707

Ersattning till Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Styrelsens ordinarie ledaméter och suppleanter férutom styrelseledamoten Tobias Sjélander och
styrelseordféranden Bengt-Géran Persson bestar i dagslaget av personer som har sin utkomst i
foretaget.

De personer som sitter i Styrelsen och &r anstéllda i moderbolaget eller i nagot av dotterbolagen
har 16n i respektive foretag varfér inga ersattningar utgar. Tobias Sjélander har som en av dgarna i
Enjoy Group AB avsagt sig ersattning for styrelsearbetet.

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
2007-12-31  2006-12-31  2005-12-31

Moderbolaget 26 000 0 0
Dotterbolag 1 354 957 1 394 440 1 020 589
Koncernen totalt 6 159 638 4 513 049 3 202 707

Till styrelseordférande Bengt-Gdran Persson utgar ersattning om tva prisbasbelopp, motsvarande
cirka 80 000 kronor.
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Ledande befattningshavare

Enjoy Group AB

Malsattningen ar att Hakan Sj6lander, VD i Enjoy Group AB, skall uppbara en arslén motsvarande
cirka 500 000 kronor. P4 grund av det ekonomiska laget i Bolaget under 2007 och 2008 har Hakan
dock avstatt fran stérre delen av sin 16n och enbart tagit ut kostnadstackning for resor till och

fran arbetet, 130 kilometer per dag samt en manadslén motsvarande 10 000 kronor per manad.
Hakan har aven kopt ut sin tjanstebil fran Bolaget for att pa sa satt minska belastningen pa Enjoys
ekonomi.

Det finns inga formaner i form av avsatta eller upplupna belopp hos Bolaget eller hos dess
dotterbolag for pensioner och liknande formaner efter avtradande av tjanst.

Ovrigq_ledande befattningshavare:
Thor-Oivind Johansen, férséljningsdirektor.
Ersattning utgar med 50 000 NOK i manadslén samt tjanstebil.

Aktieinnehav | Enjoy Group AB: 22 230 A-aktier samt 200 070 B-aktier

Nuvarande styrelseuppdrag:
Inga nuvarande styrelseuppdrag

Tidigare styrelseuppdrag:
Inga tidigare styrelseuppdrag under den senaste femarsperioden réknat fran detta prospekts
upprattande

John Andersen, designer och kreativ ledare.
Ersattning utgar med 50 000 NOK i manadsloén.
Se &ven sid. 36 Styrelsen i Enjoy Group AB.

Jan Martin Rasmussen, VD Enjoy Sales A/S
Ersattning utgar med 50 000 NOK i manadslén.
Se &ven sid. 36 Styrelsen i Enjoy Group AB.

Hans Hanses, VD Enjoy Sales AB.
Ersattning utgar med 45 000 SEK i manadslén samt tjanstebil.

Aktieinnehav i Enjoy Group AB: O aktier

Nuvarande styrelseuppdrag:
Inga nuvarande styrelseuppdrag

Tidigare styrelseuppdrag:
Inga tidigare styrelseuppdrag under den senaste femarsperioden raknat fran detta prospekts
upprattande.

Det finns inga férmaner i form av avsatta eller upplupna belopp hos Bolaget eller hos dess
dotterbolag for pensioner och liknande férmaner efter avtradande av tjanst. Galler aven
ovanstaende personer.
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Ovrig information om styrelseledaméter och ledande befattningshavare

* Familjeband férekommer mellan Hakan Sjélander (VD/ Koncernchef och
Styrelseledamot i Enjoy Group AB) och Tobias Sjélander (styrelseledamot).

* Ingen Styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
démts i bedragerirelaterade mal.

* Ingen Styrelseledamot eller ledande befattningshavare har, utéver vad som framkommer
ovan, under de senaste fem aren varit stallféretradare i féretag som forsatts i konkurs eller
likvidation. ( Se sid 36.)

* Ingen Styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
anklagats, eller fatt vidkdnnas sanktioner, av myndigheter eller organisation som foretrader
viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad eller fatt naringsférbud.

* Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon Styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Bolaget har inte gjort nagon sarskild éverenskommelse
med stOrre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter om inval till Styrelsen eller
tillséattande av ledande befattningshavare. Ingen Styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har ndgot annat ekonomiskt intresse av det férestaende erbjudandet an
vad som redovisats i prospektet.

* Det forekommer inga sarskilda dverenskommelser med stdrre aktiedgare, kunder,
leverantérer eller andra parter dar Styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar i.

* Det finns inga begransningar i Styrelsens ratt att avyttra aktier i Enjoy Group AB (publ).

* Det forekommer inga avtal mellan Bolaget och nagon Styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne réatt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats.

* Det finns inga sérskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

Finansiella mal
Det Overordnade malet ar att nd en hdg tillvaxt med Iénsamhet och positivt kassaflode.

Utdelningspolicy

| dagslaget finns inga majligheter for Bolaget att ge utdelning till aktiedgarna. Framtida
utdelningspolicy beslutas da kassafl6det fran verksamheten ar positivt och féretaget har tillrackliga
resurser for att Iamna utdelning till &garna.
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Utvald finansiell information i sammandrag

Nedanstaende sammandrag av Bolagets resultat och balansréakningar bor lasas tillsammans med
de avsnitt som presenterar Bolagets finansiella rdkenskaper vilka aterfinns pa annan plats i detta
prospekt. Finansiell information 2005 — 2007 avser reviderade arsredovisningar. Delarsrapporter
har ej granskats av revisor.

Koncernen 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
Resultatréakning i sammandrag (sek) 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Rérelsens intakter 23284 498 30 105 216 22 468 860
Rérelsens kostnader -33 380 966 -29 803 516 -21 996 453
Rérelseresultat -10 096 468 301 700 472 407
Resultat fran finansiella poster -1 412 208 -1 018 712 -522 322
Resultat efter finansiella poster -11 508 676 -717 012 -49 915
Skatt pa periodens resultat -201 059 160 917 27 305
Minoritetens andel i arets resultat -144 021 -126 741 0

Arets/ periodens resultat -11 853 756 -682 836 -22 610
Balansrékning i sammandrag (sek) 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar 11 718 167 8 863 022 5442 605
Omsattningstillgangar 16 798 305 19 609 966 12 332 249
SUMMA TILLGANGAR 28 516 472 28 472 988 17 774 854
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital 5526 212 3 157 939 1946 794
Minoritetsintressen 340 205 177 036 O

Avséttningar 0 0 139 053
Langfristiga skulder 8 078 211 10 996 995 6 790 690
Kortfristiga skulder 14 571 844 14 141 018 8 898 317
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 516 472 28 472 988 17 774 854

Kassaflédesanalys fér koncernen i sammandrag (tkr)

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -4 521 -1 055

Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 650 -4 848

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9579 6473

Avrets kassafléde -592 570

Likvida medel vid arets/ periodens bérjan 859 289

Likvida medel vid arets/ periodens slut 267 859

Féréndring av likvida medel -592 570
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Nyckeltal — koncernen

2007 2006 2005

helar helar helar
Omséttning 23 284 498 30 105 216 22 468 860
Rérelseresultat -10 096 468 301 700 472 407
Resultat fére skatt -11 508 676 -717 012 -49 915
Rérelsemarginal (%) -43,40 10,00 2,10
Avkastning pa totalt kapital (%) -35,5 1,3
Kassalikviditet 0,52 0,83
Antal utestdende aktier vid periodens slut 7 955 700 12 346 11 111
Soliditet (%) 19,33 11,09 11,00

Definitioner av nyckeltal

Rérelsemarginal (%): (Rorelseresultat/Omsattningen)*100

Soliditet (%): (Eget kapital/Totalt kapital)*100

Avkastning totalt kapital (%): (Resultat efter fin intkter/Totalt kapital)*100
Kassalikviditet(%): (Omsattningstillgangar exkl. varulager/Kortfristiga skulder)/100

INVESTERINGAR 2005-2007 (Tkr)

2007 2006 2005
Produktutveckling 4 691 3 451 2 665
Patent 306 596 421
Inventarier och verktyg 588 1 325 331

Under de ar som koncernen varit verksam har stora resurser lagts ner pa att fardigstalla det
produktprogram och patent pa produkter och metoder som Enjoy innehar enligt féljande:

Utvecklat och patenterat kylskapsinredning SwingOut, RotoShelf, SwingOut Ambient fér vanliga
hyllor i butik.(Lansering av SwingOut Ambient pa marknaden ar planerad till att ske under hdsten/
vintern 2008 och Vintern/varen 2009). Dessutom har man utvecklat Enjoy 300, 400,600 samt Enjoy
halvpall kyl GD99.

Av de investeringar som gjordes 2005 uppgaende till 3 417 tkr utgjorde 2 665 tkr produktutveckling,
421 tkr utgifter for patent och 331 tkr inkdp av inventarier och verktyg.

F6r 2006 utgjorde investeringarna 4 848 tkr, varav 3 451 tkr utgjorde produktutveckling. Darutover
gjordes investeringar i produktutveckling uppgaende till 524 tkr vilka finansierades genom ett statligt
utvecklingsbidrag. Utgifter fér patent uppgick till 596 tkr och 1 325 tkr utgjorde inkdp av inventarier
och verktyg.

Under 2007 gjordes investeringar motsvarande 5 585 tkr varav 4 691 tkr avsag produktutveckling,
306 tkr patent och 588 tkr avseende inventarier och verktyg.

Samtliga utgifter for Bolagets produktutveckling har aktiverats under aren och belastar resultatet i

form av arliga avskrivningar.

Under perioden har Idpande investeringar gjorts enligt féljande: Utvecklat och patenterat SwingOut
och RotoShelf
Utvecklat Enjoy300,400,600 samt utvecklat Enjoy halvpall kyl GD 99.
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Aktien och agarna
Aktiekapital
* Aktiekapitalet skall utgdra lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor,
* Antalet aktier skall vara lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000,
* Registrerat aktiekapital &r 800 000 kronor,
e Kvotvardet &r 0,10 kronor,
e Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen (2005:551) och ar denominerade
i svenska kronor,
* Registrerat antal aktier &r 8 000 000, férdelat pa 555 570 A-aktier och 7 444 430 B-aktier,.
Samtliga aktier ar fullt betalda
* En (1) A-aktie motsvarar tio (10) réster,
* En (1) B-aktie motsvarar en (1) rost,
* Alla aktier har lika del i Bolagets vinst och tillgadngar
» Kontoférande institut: Vardepapperscentralen (VPC), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Samtliga aktier &r utstéllda pa innehavaren,
* Bolaget har ej utfardat optioner eller konvertibler med ratt till nyteckning av aktier,
* Aktiens ISIN-kod ar: SE0002039222.

Aktiekapitalets utveckling

Utvecklingen for aktiekapitalet i Enjoy Group framgar av tabellen nedan. Dar presenteras
aktiekapitalets storlek vid varje tidpunkt, genomférda emissioner samt hur aktiekapitalet har
paverkats av dessa.

Ar Héndelse Kvotvarde(kr)  Okning av Totalt Okning av Totalt
antalet aktier antal aktier aktiekapitalet (kr) aktiekapital (kr)

2003  Bolagsbildning 10,0 10 000 10 000 100 000,00 100 000,00
2005  Nyemission 10,0 1111 11111 11 110,00 111 110,00
2006  Nyemission 10,0 1235 12 346 12 350,00 123 460,00
2007  Fondemission 45,0 0 12 346 432 110,00 555 570,00
2007  Split 1:450 0,10 5543 354 5555 700 0,00 555 570,00
2007  Nyemission 0,10 2400 000 7 955 700 240 000,00 795 570,00
2008* Nyemission 0,10 44 300 8 000 000 4 430,00 800 000,00

*) nyemission under augusti 2008 till en kurs om cirka 5,80 kronor. Teckningskursen &r beslutad
utifran snittkursen under tio narmaste handelsdagarna fére arsstamman den 30 juni 2008.
Emissionslikviden uppgick till 257 102,10 kronor.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som pa faststalld avstdmningsdag ar inférd i aktieboken
enligt 5 kap. 11 § aktiebolagslagen, skall anses behdrig att mottaga utdelning samt vid
fondemission ny aktie som tillkommer aktieagare. | de fall aktiedgare inte kan nas via VPC kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga begrénsningar fér
aktiedgare bosatta i utlandet.

Utdelningspolitik

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning till aktiedgarna. Framtida utdelningar ar beroende av
resultatutveckling och kassafléden. Utdelningspolitik faststélls da kassaflédet ar varaktigt positivt.
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Agarbild
Per den 30 juni 2008 férdelade sig &gandet i Enjoy Group AB enligt féljande:

Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av réster (%) Andel av kapital (%)
Telab Invest AB* 203 940 1 835 460 29,9 25,6

Jour Invest AB** 105 570 950 130 15,5 13,3

John Andersen 103 185 928 665 15,1 13,0

Jan-Martin Rasmussen 67 230 597 070 9,8 8,4

Loxysoft AB*** 53 415 480 735 78 6,7

Thor-Oivind Johansen 22 230 200 070 3,3 2,8

Ovriga &gare 0 2 408 000 18,5 30,2

Totalt 555 570 7 400 130 100,0 100,0

* Telab Invest &gs 50 % vardera av Hakan och Tobias Sjdlander (far och son). Dessa aktier ar
pantsatta som sakerhet for Ianet fran Klimasan och far darfor inte avyttras.

** Jour Invest ags 50 % vardera av Urban och Joakim Sjéberg (bréder)

* * * Loxysoft ags till 48 % av Inesco Holding AB som i sin tur &gs till 50 % vardera av Hdkan och
Tobias Sjolander. Loxysoft AB aven deltagit i en forberedande emission infér detta Erbjudande med
syftet att jAmna ut antal aktier till 8 miljoner. | den emissionen betalade Loxysoft AB 257 102,10
kronor for 44 300 aktier, vilket ger en snittkurs pa cirka 5,80 kronor.

Dotter- och intressebolag

Enjoy Sales AS (Norge) ags 100 % av Enjoy Group AB (publ)

Enjoy Sales AB (Sverige) ags 100 % av Enjoy Group AB (publ)

Enjoy Design AS (Norge) ags 52 % av Enjoy Sales A/S och till 48 % av viss personal i Enjoy
Design A/S
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Legala fragor och 6vrig information

Vasentliga avtal

Bolaget har ett samarbetsavtal med Klimasan vad géller produktutveckling, inkdp, tillverkning

och férsaljning. Styrelsen bedémer att Klimasan ar den tredje stdrsta leverantéren av
varumarkesdekorerade kylskap i Europa, men de ar inte representerade i norra Europa. Genom
samarbetet kommer Klimasan att tillverka och sélja de av Enjoy utvecklade produkterna under eget
varumarke i sddra Europa. | ersattning kommer Enjoy att erhdlla en royalty frdn Klimasan baserad
pa antalet salda enheter.

| 6vrigt har Bolaget endast ingatt avtal som, med hansyn till Bolagets verksamhet, &r av normal
karaktar.

Patent

Enjoy har ett flertal patent avseende inredning for kylskap och butiksinredning i prospektet
benamnda SwingOut, RotoShelf och SwingOut Ambient, patenten galler fér Sverige, Europa och
USA. Patentens giltighet stréacker sig fram till 2014 och 2031.

Anlaggningstillgangar
| Bolaget finns inga vasentliga materiella anlaggningstillgangar, ej heller planeras nagra
anskaffningar av sadana.

Leasade tillgangar
Bolaget har inga leasade tillgangar

Ovriga tillgangar samt miljopaverkan
Bolaget ager inga fasta tillgangar av betydande véarde. Ej heller bedriver Bolaget nagon
anmalningspliktig eller tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Rattsliga forfaranden

Bolaget har inte varit, och &r inte part i nagot rattsligt férfarande eller skiljeférfarande under de tolv
senaste manaderna som skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning.
Bolaget kanner inte till att nagra rattsliga tvister skulle kunna komma framéver.

Forsakringar
Styrelsen fér Enjoy Group AB bedémer att Bolagets nuvarande férsékringsskydd ar
tillfredsstéllande med hansyn till verksamhetens art och omfattning.

Transaktioner med nérstaende

Det forekommer inte, och har inte férekommit, nagra sarskilda dverenskommelser med stérre
aktiedgare, kunder och leverantérer eller andra parter dar Styrelsemedlem eller ledande
befattningshavare ingar i.

Narstaendeforhallanden
Hakan Sj6lander, VD/ Koncernchef och Styrelseledamot i Enjoy Group AB (publ), &r far till Tobias
Sj6lander som ar Styrelseledamot i Bolaget.

Teckningsférbindelse

Hakan Sj6élander, VD/ Koncernchef och Styrelseledamot i Enjoy Group AB (publ) och Tobias
Sjolander, Styrelseledamot i Enjoy Group AB (publ), har den 27 juni 2008 férbundit sig att
tillsammans, via bolaget Loxysoft AB, teckna aktier fér motsvarande 750 000 kronor i detta
Erbjudande.

Adressuppagifter: Loxysoft AB, Box 153, 840 60 Bréacke.
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Tillgangliga handlingar

Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:
* Stiftelseurkund
* Bolagsordning
* Historisk finansiell information

Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets huvudkontor.
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Ovrig finansiell information

Vasentliga férandringar i Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden

Inga handelser av vasentlig karaktar har intraffat som har paverkat Bolagets stéllning efter 30 juni
2008.

Roérelsekapital

Tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven saknas.

Nuvarande rorelsekapital bedéms racka till och med december 2008 utan att Bolaget tillfors nytt
kapital.

Foreliggande emission kommer vid full teckning att tillféra Bolaget 20 000 000 kronor fére
emissionskostnader, vilka uppskattas till 1 500 000 kronor. Efter genomférd emission beraknas
rorelsekapitalet vara tillrackligt i ytterligare 12 manader.

| det fall att emissionen ej tecknas fullt ut eller att endast delar av emissionen tecknas, kommer
Bolaget att omférhandla samtliga lan inklusive lanet till Klimasan. Lanet till Klimasan I6per fram till
november 2009 men vid tid fér upptagande av lanet var/ar samtliga parter medvetna om att lanet
kan komma att férlangas om sa skulle behévas.

Eget kapital och nettoskuldsattning per 2008-06-30 *

(tkr)

Summa kortfristiga skulder 13704 Kassa 0

Mot borgen 0 Likvida medel (bankkonto) 928

Mot sékerhet 0 Lé&tt realiserade vardepapper 0

Blancokrediter 13 704 Likviditet 928
Kortfristiga fordringar 13 808

Summa langfristiga skulder 22 936

Mot borgen 0 Kortfristiga bankskulder 2676

Mot sékerhet 13 000 Kortfristig del av langfristiga skulder 0

Blancokrediter 9936 Andra kortfristiga skulder 11 028
Kortfristiga skulder 13 704

Summa eget kapital 2400

Aktiekapital 796 Netto kortfristig skuldséattning -1032

Reservfond 0

Fritt eget kapital 1604 Langfristiga banklan 13 663
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga lan 9273
Langfristig skuldsattning 22 936
Nettoskuldséttning 21 904

* Notera att eget kapital och nettoskuldsattning ej &r granskade av Bolagets revisor.
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Finansieringsstruktur
Bolagets verksamhet har hittills finansierats med eget kapital, lan fran bank, bidrag fran
Norrlandsfonden samt lan fran Bolagets samarbetspartner, Klimasan.

Efter genomférd nyemission kommer Bolaget att genomféra ett antal atgarder vilka ar avsedda att
forbattra likviditeten och minska koncernens skuldsattning samt klara Bolagets tillvaxt, framtida
rérelsekapitalbehov och langfristiga finansiering. Sammantaget bedémer Styrelsen att dessa
atgarder kommer att ge Bolaget goda forutsattningar for att nd ett stabilt och positivt framtida
kassafléde. Det kan dock inte uteslutas att ytterligare kapitalbehov kan komma att uppsta.

Begransningar i anvédndandet av kapital
Det finns inga begransningar av Bolagets anvandande av kapital som direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Huvudégarna saljer aktier och tillfor Bolaget nettolikviden

For att anda fullfélja den utfastelse som huvudégarna i Enjoy Group gjort( se sid. 24) har man
beslutat féljande :

Huvudagarna kommer att sélja totalt 537 770 B-aktier. Forséljningen motsvarar idag cirka 10
procent av huvudégarnas totala innehav och cirka 11,1 procent av huvudégarnas B-aktier.
Forsaljningslikviden kommer, efter avdrag for eventuella skatter och avagifter, att tillféras Bolaget
som ovillkorat aktieagartillskott. Avsikten ar att avyttringen kommer att genomféras sa att den ej
paverkar Bolagets aktiekurs.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Delarsperioden 1 januari till 30 juni 2008

Intakter och resultat

Koncernens nettoomséttning har under det fdrsta halvaret 2008 uppgatt till 21 366 tkr jAmfoért med
13 119 tkr halvaret 2007. Resultatet fore finansiella poster for forsta halvaret 2008 uppgick till — 748
tkr jamfort med -1 551 tkr f6r halvaret 2007 vilket framst beror pa 6kade kostnader jamfért med
foregaende ar.

Finansiell stéallning
Balansomslutningen per 2008-06-30 uppgick till 39 475 tkr jamfért med 28 516 tkr vid arets bérjan
och soliditeten uppgick till 74 % jamfért med 20,6% vid arets bérjan.

Rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2007

Intakter och resultat

Koncernens nettoomsattning har under rakenskapsaret 2007 uppgatt till 23 281 tkr jamfért med 30
102 tkr rakenskapsaret 2006. Resultatet fore finansiella poster for rakenskapsaret 2007 uppgick ill
— 10 096 tkr jamfoért med 302 tkr f6r 2006 vilket framst beror pa minskad férsaljning.

Finansiell stéllning och kassaflode

Balansomslutningen per 2007-12-31 uppgick till 28 516 tkr jamfért med 28 472 tkr vid arets
bérjan och soliditeten uppgick till 20,6% jamfért med 11,7% vid arets bdérjan. Det totala
kassaflodet for rakenskapsaret uppgick till -592 tkr jamfort med 571 tkr rakenskapsaret 2006.
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -4 521 tkr. Det positiva kassaflédet
fran finansieringsverksamheten uppgaende till 9 579 tkr &r hanférligt till under aret genomférd
nyemission.

Rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2006

Intakter och resultat

Koncernens nettoomsattning har under rékenskapsaret 2006 uppgatt till 30 102 tkr jamfért med 21
558 tkr rakenskapsaret 2005. Resultatet fore finansiella poster for rakenskapsaret 2006 uppgick till
302 tkr jamfort med 472 tkr fér 2005.

Finansiell stéllning och kassaflode

Balansomslutningen per 2006-12-31 uppgick till 28 473 tkr jamfért med 17 775 tkr vid arets borjan
och soliditeten uppgick till 11,7% jamfért med 10,9 % vid arets borjan. Det totala kassaflodet for
rakenskapsaret uppgick till 570 tkr . Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick till -

1 055 tkr. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgaende till 6 473 tkr &r hanforligt till
nyemission samt upptagande av lan.

Réakenskapsaret 1 januari till 31 december 2005

Intakter och resultat

Koncernens nettoomsattning har under rékenskapsaret 2005 uppgatt till 21 558. Resultatet fore
finansiella poster for rakenskapsaret 2005 uppgick till 472 tkr.

Finansiell stéallning

Balansomslutningen per 2005-12-31 uppgick till 17 775 tkr och soliditeten uppgick till 10,9 %.
| den reviderade arsredovisningen har ingen kassaflédesanalys fér koncernen uppréttats.
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Delarsrapport 2008. Delarsrapporten &r ej granskad av revisor
RESULTATRAKNING - KONCERNEN

Belopp i SEK 2008-01-01 2007-01-01
2008-06-30 2007-06-30
Nettoomsattning 21 366 014 13 119 243
21 366 014 13 119 243
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -14 369 365 -8 983 242
Ovriga externa kostnader -3 729 955 -1 983 911
Personalkostnader -4 014 619 -2703 113
Rérelseresultat -747 925 -551 023
Av och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar -1704 732 -1 105 135
Resultat fran finansiella poster
Réanteintékter och liknande poster 76 369 7 648
Direkta kostnader fér emission AktieTorget -1 034 000
Réntekostnader och liknande resultatposter -618 716 -719 541
Resultat efter finansiella poster -2 995 004 -3 402 051
Resultat fére skatt -2 995 004 -3 402 051
Skatt pa arets resultat
Minoritetsandel i arets resultat -249 373 -205 292
Periodens resultat -3 244 377 -3 607 343

BALANSRAKNING - KONCERNEN

Belopp i SEK 2008-06-30 2007-06-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 9 495 895 8 567 784
9 495 895 8 567 784
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 1468 527 1987 646
1468 527 1 987 646
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 93 600 92 000
Uppskjuten skattefordran 433 049 377 930
Andra langfristiga fordringar
526 649 469 930
Summa anléggningstillgangar 11 491 071 11 025 360
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 13 247 831 13 974 262
13 247 831 13 974 262
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11 665 973 9 187 527
Skattefordringar 977 041 128 784
Ovriga fordringar 649 007 2068 814
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 516 144 481 172

13 808 165 11 866 297



Kassa och bank 928 035 6 154 746

Summa omsiéttningstillgdngar 27 984 031 31995 305

SUMMA TILLGANGAR 39 475 102 43 020 665

EGET KAPITAL OCH SKULDER

2008-06-30 2007-06-30
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 795 570 795 570
Bundna reserver dvriga 223 780 655 890
1019 350 1 451 460
Fritt eget kapital
Fria reserver 6vriga 4 624 639 16 890 055
Avrets resultat -3 244 377 -3 607 343
1 380 262 13 282 712
Summa eget kapital 2 399 612 14734 172
Minoritetsintressen 435 051 391 306
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 1 430 465 4 971 646
Ovriga skulder till kreditinstitut 12 233 122 10 377 993
Skulder till intresseféretag 9272 600 1020 912
Ovriga langfristiga skulder 3 141 229
22 936 187 19 511 780
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2676 300 0
Leverantdrsskulder 8 544 657 6 474 645
Skatteskulder 0 102 201
Ovriga kortfristiga skulder 435 880 670 024
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 047 415 1136 537
13 704 252 8 383 407
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 475 102 43 020 665
Nyckeltal — koncernen
2008 2007
Jan-feb Jan-feb
Omsattning 21 366 014 13 119 243
Rérelseresultat -747 925 -551 023
Resultat fére skatt -3 244 377 -3 607 343
Rérelsemarginal (%) -3,50 -4,20
Avkastning pa totalt kapital (%) -6,0 -6,2
Kassalikviditet 1,07 2,15
Antal utestdende aktier vid periodens slut 7 955 700 7 955 700
Soliditet (%) 6,08 34,25
Definitioner av nyckeltal
Rérelsemarginal (%): (Rorelseresultat/Omsattningen)*100
Soliditet (%): (Eget kapital/Totalt kapital)*100
Avkastning totalt kapital (%): (Resultat efter fin intkter/Totalt kapital)*100
Kassalikviditet(%): (Omsattningstillgangar exkl. varulager/Kortfristiga skulder)/100

Allmanna redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad. | de fall det saknas ett allmant rad fran Bokféringsndmnden har i férekommande fall
vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer.



Historisk finansiell information
Nedan foljer utdrag ar arsredovisningarna for rakenskapsaren 2005 — 2007

Koncernredovisning &r ej upprattad i 2005 ars arsredovisning. Under 2005 uppstod
koncernférhallande men da Bolaget inte enligt arsredovisningslagen uppféljde storlekskriterierna
for uppréattande av koncernredovisning har inte sddan uppréttats.

| arsredovisningen fér 2006 ar koncernredovisning upprattad och dar har man tagit jamférande
siffror for 2005.

| lamnad revisionsberattelse for 2005 framgar att arsredovisning och koncernredovisning har
upprattas vilket ar felaktigt.

Koncernen
2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
Resultatrakning — koncernen (SEK) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 23 280 831 30 102 340 21 558 548
Ovriga rorelseintakter 3 667 2876 910 312
Summa 23 284 498 30 105 216 22 468 860
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -16 464 953 -17 214 043 -11 821 980
Ovriga externa kostnader 1 -4 181 290 -5 079 596 -5 111 948
Personalkostnader 2 -6 941 713 -6 202 712 -4 266 843
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -2 755 010 -1 307 165 -795 682
Nedskrivningar av omsattningstillgangar
utéver normala nedskrivningar -3 038 000 = =
Ovriga rorelsekostnader
Summa -33 380 966 -29 803 516 -21 996 453
Roérelseresultat -10 096 468 301 700 472 407
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 3 31 006 50 307 37 885
Réantekostnader och liknande resultatposter 4 -1 443 214 -1 069 019 -560 207
Summa -1 412 208 -1 018 712 -522 322
Resultat efter finansiella poster -11 508 676 =717 012 -49 915
Skatt pa arets resultat -201 059 160 917 27 305
Minoritetsintressen -144 021 -126 741 0
Arets/ periodens resultat -11 853 756 -682 836 -22 610
2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
Balansrdkning — koncernen (SEK) 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 5 8 499 020 5 687 481 3445 131
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken
samt liknande réttigheter 6 1 005 085 920 989 469 925
Summa 9 504 105 6 608 470 3 915 056

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 1720 847 1761 888 1131 136
Summa 1720 847 1761 888 1131136



Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 9 95 000 87 560 94 080
Uppskjuten skattefordran 10 351 034 405 104 302 333
Andra langfristiga fordringar 47 181 - -
Summa 493 215 492 664 396 413
Summa anlaggningstillgangar 11 718 167 8 863 022 5 442 605
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Férdiga varor och handelsvaror 9312 139 12 895 948 5567 039
Summa 9312139 12 895 948 5567 039
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5990 033 4 384 528 4 599 245
Ovriga fordringar 1 026 425 1 006 357 1474 154
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 202 436 464 030 402 885
Summa 7 218 894 5854 915 6 476 284
Kassa och bank 13 267 272 859 103 288 926
Summa omsiéttningstillgdngar 16 798 305 19 609 966 12 332 249
SUMMA TILLGANGAR 28 516 472 28 472 988 17 774 854
2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Eget kapital 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital 795 570 123 460 111 110
Bundna reserver 233 969 655 890 655 890
Summa 1029 539 779 350 767 000
Fritt eget kapital
Overkursfond - 1488 175 0
Balanserad vinst och forlust - 738 450 868 404
Erhalina aktieagartillskott - 834 000 334 000
Fria reserver 16 350 429 - -
Avrets resultat -11 853 756 -682 036 -22 610
Summa 4 496 673 2 378 589 1179 794
Summa eget kapital 5526 212 3157 939 1946 794
Minoritetsintressen 340 205 177 036 0
Avséittningar
Avséttningar fér skatter - - 139 053
Summa 0 0 139 053
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 12 1524 701 - -
Ovriga skulder till kreditinstitut 13 6 508 650 9 390 650 5315 565
Skulder till andra fysiska och juridiska personer 44 860 - -
Ovriga langfristiga skulder - 1 606 345 1475125
Summa 8 078 211 10 996 995 6 790 690
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 6 977 264 3 005 888 2739 991
Leverantdrsskulder 4714 545 9 207 981 4 950 601
Skatteskulder 402 734 378 518 113 747
Ovriga kortfristiga skulder 615 548 954 579 595 870
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1861 753 594 052 498 108
Summa 14 571 844 14 141 018 8898 317
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 516 472 28 472 988 17 774 854
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Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Stéllda sékerheter fér egna skulder och avséttningar
Foretagsinteckningar 13 000 000 10 800 000 5900 000
Norrlandsfonden och Handelsbanken
Belaningsbara kundfordringar 3263 673 2 569 588 1 803 691
Nutek 1 800 000 - -
Summa 18 063 673 13 369 588 7 703 691
Ovriga stallda panter och sakerheter
Pantsatta patent generell 500 000 0
Summa - 500 000 0
Ansvarsforbindelse
Ovriga ansvarforbindelser 792 400 1132 000 0
Summa 792 400 1132000 0
Kassaflédesanalys fér koncernen
2007-01- 2006-01- 2005-01-
2007-12 2006-12 2005-12
Den Idpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -11 508 676 -717 012
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m. 2730 387 1307 165
-8 778 289 590 153
Betald skatt 24 216 85 819
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -8 754 073 675 972
férandringar av roérelsekapital
Kassafidde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/ Minskning (+) av varulager 3 583 809 -7 328 909
Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar -1 433 328 621 369
Okning (+)/ Minskning (-) av rérelseskulder 2 082 304 4 976 804
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 521 288 -1 054 764
Investeringsverksamheten
Lamnade 1an -46 181
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -5 030 738 -3 522 537
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -587 801 -1 325 249
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 15 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 649 720 -4 847 786
Finansieringsverksamheten
Nyemission 14 105 306 1 500 525
Erhalina aktieagartillskott 500 000
Upptagna lan 4 206 305
Amortering av laneskulder -4 526 129 265 897
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 9579177 6 472 727
Arets/ periodens kassaflode -591 831 570177
Likvida medel vid arets bérjan 859 103 288 926
Likvida medel vid arets slut 267 272 859 103
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Moderféretag

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
Resultatrdkning — moderféretag (SEK) Not 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning - - -
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1 -345 682 -19 027 -20 985
Rérelseresultat -345 682 -19 027 -20 985
Resultat fran finansiell poster
Réanteintékter och liknande poster 3 10 498 31 346
Rantekostnader och liknande resultatposter 4 -53 339 -122 165 -550
Resultat efter finansiella poster -388 523 -141 161 -21 189
Resultat fére skatt -388 523 -141 161 0
Arets resultat -388 523 -141 161 -21 189
2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
Balansrdkning — moderforetag (SEK) 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 8 15491 125 4 491 125 2491 125
Andra langfristiga fordringar 1 000 - =
Summa 15 492 125 4491125 2491125
Summa anléaggningstillgangar 15 492 125 4 491 125 2 491 125
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 1283 656 - =
Skattefordringar - 49 674 27 996
Ovriga fordringar 72 251 10 544 10 543
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter - 29 970 -
Summa 1 355 907 90 188 38 539
Kassa och bank 40 820 1075 29 830
Summa omsiéttningstillgdngar 1396 727 91 263 68 369
SUMMA TILLGANGAR 16 888 852 4 582 388 2559 494
Stéllda sikerheter och ansvarsforbindelser 2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Stéllda panter och sakerheter inga inga inga
Ovriga stéllda panter och sakerheter inga inga inga
Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelser till fdrman for 17 684 950 12 475 396 8 055 555
Koncernféretag
Summa 17 684 950 12 475 396 8 055 555
2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Eget kapital 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital 795 570 123 460 111 110
Overkursfond = - -
Reservfond 223780 655 890 655 890
Summa 1019 350 779 350 767 000



Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 15990 808 2 266 662 299 675
Avrets resultat -388 523 -141 161 -21 189
Summa 15 602 285 2125 501 278 486
Summa eget kapital 16 621 635 2904 851 1 045 486
Léngfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - 1 606 345 1475125
- 1 606 345 1475125
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 198 640 1 350 600
Skulder till koncernféretag - 19 842 -
Skatteskulder -29 727 - -
Ovriga kortfristiga skulder 25 000 25 000 28 283
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 73 304 25 000 10 000
Summa 267 217 71192 38 883
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 888 852 4 582 388 2559 494
Kassaflédesanalys — moderféretag (sek)
2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -388 523 -141 470 21189
-388 523 -141 470 21189
Betald skatt - 310 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -388 523 -141 160 -21 189
férandringar av roérelsekapital
Kassafidde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1 296 445 -51 649 39 861
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 225 752 532 309 25678
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 459 216 339 500 44 350
Investeringsverksamheten
Foérvéarv av dotterféretag -2 000 000 -2 491 125
Lamnade aktie4gartillskott -11 000 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 000 000 -2.000 000 -2 491 125
Finansieringsverksamheten
Nyemission 14 105 306 1 500 525 667 000
Erhalina aktieagartillskott 500 000 334 000
Upptagna lan -368 780 1475125
Amortering av laneskulder -1 606 345
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 12 498 961 1631 745 2476 125
Arets kassafléde 39745 -28 755 29 350
Likvida medel vid arets bérjan 1075 29 830 480
Likvida medel vid arets slut 40 820 1075 29 830
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad. | de fall det saknas ett allmént rad fran Bokféringsnamnden har i férekommande fall
vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer.

Varderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar som férvarvats av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart éver tillgangarnas
nyttjandeperiod. Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgangar i den
omfattning som det &r tekniskt maojligt att fardigstélla det pa ett tillforlitligt satt, det pa ett tillforlitligt
satt kan beréknas vilka utgifter som ar hanférliga till tillgangen samt dessa utgifter pa ett tillforlitligt
sétt kan visas generera framtida ekonomiska férdelar. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i
takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts balanseras inte som
tillgang i senare perioder.

Materiella tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerad
vardeminskning och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgangarnas
nyttjandeperiod.

Leasing - leasetagare
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebéar att leasingavgiften
kostnadsfors i resultatrdkningen linjart éver leasingperioden.

Varulager

Varulagret, varderat ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvéardet enligt férst in- férst ut-
principen, respektive verkligt varde. Darvid har inkuransrisk beaktats. | egentillverkade halv- och
helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och skélig andel av indirekta
kostnader. Vid vérdering har inte hansyn tagits till kapacitetsutnyttjande.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta. Utlandska fordringar och skulder
har omraknats till balansdagens kurs.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR1:00.

Dotterféretag

Dotterféretag ar foretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av
rostetalet eller pa annat séatt har ett bestimmande inflytande dver den driftméssiga och finansiella
styrningen. Dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden. Férvarvsmetoden innebar att ett
férvarv av dotterféretag betraktas som en transaktion varigenom moderféretaget indirekt férvarvar
dotterféretagets tillgangar och dévertar dess skulder. Fran och med férvarvstidpunkten inkluderas i



koncernredovisningen det férvarvade foretagets intdkter och kostnader, identifierbara tillgangar och
skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Utlandska dotterbolags bokslut har omréknats till svenska kronor enligt dagskursmetoden.
Dagskursmetoden innebar att samtliga tillgdngar, avsattningar och dvriga skulder omréknas fill
balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrdkningen omréaknas till arets genomsnittskurs.
Uppkomna omrékningsdifferenser fors direkt mot koncernens eget kapital.

Noter — gemensamma for koncern och moderforetag
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Noter — gemensamma fér koncern och moderforetag

Not 1 Arvode och kostnadsersattning till revisor

Koncern
Ohrlings PricewaterhouseCoopers m fl
Revisionsarvode

Andra uppdrag
Deloitte AB
Revisionsarvode

Andra uppdrag

BDO Noraudit Borg DA

Revisionsarvode

Summa

Moderforetag

Ohrlings PricewaterhouseCoopers m fl
Revisionsarvode

Andra uppdrag

Deloitte AB

Revisionsarvode
Summa

Not 2 Anstéllda och personalkostnader

Medeltalet anstdllda

Moderforetaget har under aret ingen anstélld personal
Dotterforetag

Man

Kvinnor

Totalt i dotterforetag

Koncernen totalt

Kénsférdelning i féretagsledningen

Styrelsen bestar av 3 stycken ledaméter

Moderforetaget saknar kvinnor i styrelsen
Koncern
Styrelsen

Ovriga ledande befattningshavare

Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader

2007-01-01
2007-12-31

50 000

50 800

100 800

20 000

20 000

2007-01-01
2007-12-31

19

21

21

2007-12
Andel

kvinnor i %

2006-01-01
2006-12-31

40 000
108 125

47 397

195 522

-15 000

30 000

15 000

2006-01-01
2006-12-31

20

24

24

2006-12
Andel

kvinnor i %

7,7

2005-01-01
2005-12-31

39150
9750

48 430

97 330

18 900

18900

2005-01-01
2005-12-31

14

17

17

2005-12
Andel

kvinnor i %

7,7
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Moderforetag
Styrelse och VD 26 000 0 0

Ovriga anstillda

Summa 26 000

Sociala kostnader 8429

Koncern

Styrelse och VD 1354957 1394440 1020589
Ovriga anstillda 6159 638 4513049 3202707
Summa 7 523024 5907 489 4223 296
Sociala kostnader 2215615 1476714 1283807
(varav pensionskostnader) 605 834 326972 -

Bidrag har erhallits med -244 826 -258 300 -

2007- Totala personalkostnader i resultatrakningen ar eliminerad med 2 675 587 kr (1 776 065) pa grund av internt nedlagt arbete

avseende produktutveckling.

2007 - Pensionskostnader som bel6per sig pa styrelse och VD uppgar till 189 396 kr (190 556).

2006 - Totala personalkostnaden i resultatrakningen &r eliminerad med 1 776 065 (1 241 771) pa grund av internt nedlagt arbete

avseende produktutveckling.

Sjukfranvaro koncernen

Total sjukfranvaro som en andel av ordinarie arbetstid 1,74% 5,26% -

Andel av den totala sjukfranvaron som avser

sammanhangande sjukfranvaro pa 60 dagar eller mer - - -
Sjukfranvaro férdelad efter kén:
Man 1,80% 5,85% -

Kvinnor 1,39% 2,78% -

Sjukfranvaron férdelad efter dlderskategori:

29 ar eller yngre 1,58% 7,62% -
30-49 ar 1,71% 4,12% -
50 ar eller dldre 2,06% 4,57% -

Not 3 Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter 2007-01-01 2006-01-01  2005-01-01
2007-12-31 2006-12-31  2005-12-31

Koncern

Ranteintakter ovriga 31005 50 307 37 885
31 005 50307 37 885

Moderforetag

Rénteintakter 6vriga 10498 31 346
10498 31 346

Not 4 Rintekostnader och liknande poster
2007-01-01 2006-01-01  2005-01-01
2007-12-31 2006-12-31  2005-12-31



Koncern

Réntekostnader 6vriga

Moderforetag

Rantekostnader 6vriga

Not 5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets boérjan

Nyanskaffningar
Utvecklingsbidrag

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Omklassificeringar

Arets avskrivning enligt plan
Redovisat virde vid arets slut
Moderforetag

Inga Ackumulerade anskaffningsvirden

Inga Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Avrédkningar enligt plan beraknas pa en nyttjandeperiod av 5-10 ar.

1443213 1069018 560 207
1443213 1069018 560 207
53339 122 165 550
53339 122 165 550
2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
6 735 062 3808 344 1142981
4691044 3450718 2 665 363
-524 000 0

11426106 6735062 3808 344
-1 047 581 -363 213 -30424
= -214 858 0
-2927084 -1047581 -363 213
8499022 5687481 3445131

Posten avser utvecklingskostnader i samband med framtagande av produkterna Enjoy 300, Enjoy 600, Enjoy 400,

SwingOut Roto och SwingOut Ambient.

Not 6 Koncessioner, patent, licenser och
varumarken

Koncern
Ackumulerade anskaffningsvdrden:
Vid arets bérjan

Nyanskaffningar

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning enligt plan

Redovisat varde vid arets slut

Moderforetag

Inga Ackumulerade anskaffningsvirden

Inga Ackumulerade avskrivningar enligt plan

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
1216 093 586 524 165672
305955 595819 420 852
-261 355 -116 599 -30373
-255610 -144 755 -86 226
1005083 920989 469 925
1005 083 920 989 469 925



Posten avser till storsta delen patentkostnader for SwingOut Roto, SwingOut Ambient och varumarket Enjoy.

Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvdrden:
Vid arets boérjan

Nyanskaffningar

Avyttringar och utrangeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
Ingdende avskrivningar

Avyttringar och utrangeringar
Omklassificeringar

Arets avskrivning enligt plan

Arets omrikningsdifferenser

Redovisat virde vid arets slut

Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal

ingdr med féljande belopp
Moderforetag

Inga ackumulerade anskaffningsvérden

Inga ackumulerade avskrivningar enligt plan

Not 8 Andelar i koncernforetag

Ackumulerade anskaffningsvérden:
Vid arets bérjan
Aktieagartillskott Enjoy Sales AB

Redovisat virde vid arets slut

2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
3453570 2278321 1947 379
587 801 1325249 330942
-40 000 -150 000 0
4001371 3453570 2278321
-1691 682 -1147 185 -777 961
28 667 150 000 0
- -1597 0
-619 908 -692 900 -369 224
2399
-2 280524 -1691 682 -1147 185
1720 847 1761 888 1131136
Inga Inga Inga
2007-01-01 2006-01-01 2005-01-01
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
4491125 2491125 -
11 000 000 2 000 000 -
15491 125 4491125 2491125

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstimmer med andelen av résterna fér totalt antal aktier.
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Dotterféretag/ Org.nr/ Site

Enjoy Sales AS, 979362153
Fredrikstad, Norge

Enjoy Sales AB, 556600-4551

Briicke

Uppgifter om eget kapital och resultat
Enjoy Sales AS

Eget kapital

Resultat

Enjoy Sales AB

Eget kapital

Resultat

Antal

andelar i%

1010

100

Not 9 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Koncern
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vensafe AS 100 st 4 800 NOK

Redovisat varde vid arets slut

Pa balansdagen uppgar marknadsvardet

pa ovanstdende vardepapper till:

Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vensafe AS 138 st 4 160 NOK

Not 10 Uppskjuten skattefordran

Koncernen 2007-12-31

Maskiner och inventarier
Kundfordringar

Underskottsavdrag

Koncernen 2006-12-31
Maskiner och inventarier
Kundfordringar
Underskottsavdrag

2007-01-01
2007-12-31
Redovisat

vdrde

100 1500 125

100 13 991 000

15491125

1728 162
357659

2 667 540
-11 822 892

2007-01-01
2007-12-31

95 000

95 000

56 878

Uppskjuten

skattefordran

1819
5495

348744

356 058

322
17 650

387132

405 104

2006-01-01
2006-12-31
Redovisat

vdrde

1500125

2991 000

4491125

1297933
-147 488

3490432

10 585

2006-01-01
2006-12-31

87 560

87 560

15261

87 560

Uppskjuten
skatteskuld

5024

5024

2005-01-01
2005-12-31
Redovisat

vdrde

1500125

991 000

2491125

1545 046
-78 387

1489 900
-284 576

2005-01-01
2005-12-31

94 080

94 080

87 560

Netto

-3 205

5495
348744

351034

322

17 650
387132

405 104

Koncernen 2005-12-31
Uppskjuten skattefordran
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Temporara skillnader 137 661

Framtida skattemdssiga underskott 942 099
Uppskjuten skattefordran 28 % 302 333 302 333
Not 11 Eget kapital
Aktie- Bundna Fria
Koncern 2007-12-31 kapital reserver reserver
Utgdende balans enligt balans-
rakning féregaende ar 123 460 655 890 2378589
Fondemission 432110 -432 110
Nyemission 240 000 13 865 307
Omrakningsdifferens 10189 106 533
Arets resultat -11 853 756
Vid arets slut 795570 233 969 4496 673
Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktieagartillskott uppgick till 834 000 kr (834 000).
Koncern 2006-12-31
Utgaende balans enligt balans-
rakning féregaende ar 111 110 655 890 1179794
Nyemission 12 350 1488175
Erhallna aktiedgartillskott 500 000
Omrakningsdifferens -107 344
Arets resultat -682 036
Vid arets slut 123 460 655 890 2378589
Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktiedgartillskott uppgick till 834 000 kr (334 000).
Koncern 2005-12-31
Utgdende balans enligt balans-
rakning féregaende ar 0 0 0
Arets forandring 111110 655 890 1202 404
Arets resultat -22 610
Vid arets slut 111110 655 890 1179794
Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktiedgartillskott uppgick till 334 000.
Aktie- Reserv- Fritt eget
kapital fond kapital
Moderforetag 2007-12-31
Vid arets borjan 123 460 655 890 2125501
Fondemission 432110 -432 110 -
Nyemission 240 000 13 865 307
Disposition enl. drsstimmobeslut
Arets resultat -388 523
Vid arets slut 795570 223780 15 602 285
Villkorlig aterbetalning skyldighet for aktiedgartillskott uppgick till 834 000 kr (834 000 kr).
Aktie- Overkursfond Fritt eget
kapital kapital
Moderforetag 2006-12-31
Vid arets boérjan 111 100 655 890 278 487
Nyemission 12 350 1488175
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Erhallna aktiedgartillskott 500 000
Arets forlust -141 161
Belopp vid arets utgang 123 450 2 144 065 637 326
Not 12 Checkrakningskredit 2007-01-01 2006-01-01  2005-01-01

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Koncern
Beviljad kreditlimit 1500 000 5000 000 2 500 000
Outnyttjad del -24701 5000 000 2500 000
Utnyttjat kreditbelopp -1524701 - -

Moderforetag
Saknar beviljad kreditlimit

Not 13 Ovriga skulder till kreditinstitut

2007
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen

Forfallotidpunkt, 2 ar eller mer fran balansdagen
2006
Amortering inom 2 till 5 ar

2005

Amortering inom 2 till 5 ar

Koncern

6977 264
6 508 650
13485914

10996 995

10996 995

4311000
4311 000

Moderforetag

1606 345
1606 345

1475125
1475125
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Deloitte

REVISIONSBERATTELSE
Till a&rsstamman i Enjoy Group AB
Organisationsnummer 556653-2924

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens

och verkstallande direktérens forvaltning i Enjoy Group AB for rakenskapsaret 2007. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att rsredovisningslagen tilldmpas vid upprattande av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen
och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebéar att jag planerat

och genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sékerhet férsékra mig om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En

revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktdren gjort nar de upprattat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen

och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger
mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en réattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenligt med arsredovisningens och
koncernredovisningens Ovriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrdkningen och balansréakningen fér moderbolaget
och fér koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt férslaget i férvaltningsberéattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Ostersund den 29 maj 2008

Jens Edlund
Auktoriserad revisor
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Deloitte

REVISIONSBERATTELSE
Till a&rsstamman i Enjoy Group AB
Organisationsnummer 556653-2924

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens

och verkstallande direktérens forvaltning i Enjoy Group AB for rakenskapsaret 2006. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att rsredovisningslagen tilldmpas vid upprattande av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen
och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebéar att jag planerat

och genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sékerhet férsékra mig om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En

revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktdren gjort nar de upprattat arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger
mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en réattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenligt med arsredovisningens och
koncernredovisningens Ovriga delar.

Jag tillstyrker att arsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansréakningen fér moderbolaget
och fér koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Ostersund den 15 februari 2007

Jens Edlund
Auktoriserad revisor
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Deloitte

REVISIONSBERATTELSE
Till a&rsstamman i Enjoy Group AB
Organisationsnummer 556653-2924

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens

och verkstallande direktérens forvaltning i Enjoy Group AB for rakenskapsaret 2005. Det &r
styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret fér rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tilldmpas vid upprattande av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen
och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebéar att jag planerat

och genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sékerhet férsékra mig om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En

revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktdren gjort nar de upprattat arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger
mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en réattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenligt med arsredovisningens och
koncernredovisningens Ovriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrdkningen och balansréakningen fér moderbolaget
och fér koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Ostersund den 30 juni 2006

Jens Edlund
Auktoriserad revisor
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Bolagsordning
Bolagsordning for Enjoy Group AB (publ) 556653-2924, antagen den 30/6 2008

§1 Firma
Aktiebolagets firma (féretagsnamn) ar Enjoy Group AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Site
Styrelsen ska ha sitt sate i JAmtlands (I&n) och Bracke (kommun).

§3 Verksamhet

Aktiebolagets verksamhet ska vara att bedriva utveckling, tillverkning och férsaljning av kyl- och
frysenheter samt butiksinredning, samt ha till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt
aga, vidmakthalla, skydda och bevara de immateriella rattigheter som bolaget ager, bolaget skall
aven aga och férvalta féretag och vardepapper samt darmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara 1agst 500 000 och hégst 2 000 000 kronor.

§5 Aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000 stycken.

Aktie kan utges i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A ar férenad med 10 r0ster. Aktier av
serie B ar férenad med 1 rost.

Aktier av serie A kan utges till ett antal av hogst 555 570 stycken och aktie av serie B kan utges till
ett antal av hdgst 19 444 430 stycken.

Aktie av serie A skall kunna omvandlas (konverteras) till aktie av serie B pa begéran av agare till
sadan aktie av serie A. Framstallning darom skall skriftligen géras hos bolagets styrelse. Darvid
skall anges hur manga aktier som énskas omvandlade. Styrelsen for bolaget ar skyldig att utan
drojsmal behandla fragor om omvandling till aktie av serie A vars agare framstallt begaran om
sadan omvandling. Omvandling skall utan dréjsmal anmélas for registrering och ar verkstalld nar
registrering skett.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie

A och serie B, ska agare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren férut ager (priméar féretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna racker fér den teckning som sker
med subsidiar féretrddesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier
de forut ager och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast serie
A eller serie B, ska samtliga aktie&dgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha
foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller
kvittningsemission, har aktiedgarna fOretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen géallde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte inneb&ra nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.



Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medféra rétt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebéra
nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring i bolagsordning,
ge ut aktier av nytt slag.

§6 Styrelse
Styrelsen skall besta av 1agst 3 och hogst 6 styrelseledaméter och hégst 3 styrelsesuppleanter.

Styrelsen valjs arligen pa arsstamma for tiden till dess nasta arsstdmma har hallits.

§7 Avstamningsfoérbehall

Den som pa faststalld avstamningsdag &r inford i aktieboken eller i férteckning enl. ABL 3§ kap
12 skall anses behérig att mottaga utdelning och vid fondemission, ny aktie, som tillkommer
aktiedgare, samt att utdva aktiedgares foretradesratt att delta i emission. Avstamningsférbehallet
skall borja galla fran den 1/3-07.

§8 Revisorer
En till tva revisorer valjs pa arsstamma for tiden intill arsstdmma under det fjarde rakenskapsaret
efter revisorsval.

§9 Kallelse
Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annons i Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska
Dagbladet. Tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman.

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstdmma, skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende férhallandena tio dagar fére stimman, dels anmala sig till bolaget senast kl 12 den
dag som anges i kallelsen till stimman, varvid antal bitrdden skall uppges. Denna dag far ej vara
s6ndag, annan allman helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla
tidigare &n fem vardagar fore stdmman.

§10 Arenden pa arsstimman

Pa arsstdmman ska féljande arenden behandlas:

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkannande av réstlangd.

3.Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévande av om bolagsstdmman blivit behdrigen sammankallad.

5. Godkénnande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.

7. Beslut om

a) faststéllande av resultatrédkningen och balansrakningen

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrékningen

c) ansvarsfrihet for styrelseledamdéterna och verkstéllande direktéren

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna

9. Val till styrelse och i férekommande fall av revisorer.

Annat arende, som ska tas upp pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§11 Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1/1 — 31/12.
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Skattefragor

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu géllande svensk
Skattelagstiftning kan aktualiseras vid handel med aktier i Bolaget. Sammanfattningen vénder sig
till fysiska och juridiska personer, som &dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges,
och &r endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen inkluderar inte védrdepapper
som innehas som néringsbetingade andelar eller lagertillgangar i ndringsverksamhet eller som
innehas av handelsbolag. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild fysisk eller juridisk
person beror pa dennes specifika situation. Sdrskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna
nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare i Bolaget bér déarfér rddfraga skatterddgivare betréffande
de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. Bolaget tar ej pa sig ansvaret fér att
innehdlla kéllskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinster pa svenska marknadsanslutna aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital.
Uppkommer kapitalférluster pa svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela férlusten forutsatt
att férlusten kan kvittas mot kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. | andra
fall medges avdrag med 70 % av férlusten i inkomstslaget kapital. Avdraget maste utnyttjas samma
ar som férlusten uppkommit. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion

fran skatt pa inkomst av tjanst- och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion medges
med 30 % av underskott upp till 100 000 SEK och darutéver med 21 %. Utdelning pa aktier i
svenska marknadsanslutna aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital fér personer
hemmahdrande i Sverige.

Juridiska personer

Juridiska personer beskattas for utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet,
med en statlig inkomstskatt om 28 %. Avdrag for kapitalférlust vid avyttring av aktier som innehas
som kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra
delagarratter. Kvarstdende kapitalférlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar.
Preliminarskatt for utdelning innehalls inte for svenska juridiska personer. Sarskilda regler galler for
naringsbetingade andelar.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterattslig hemvist i Sverige som erhaller utdelning fran svensk

juridisk person innehalls normalt kupongskatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning pa
naringsbetingade aktier. Skattesatsen ar 30 %. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehalls av VPC vid utdelningstillféllet. Om aktierna ar férvaltarregistrerade svarar
forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begréansat
skatteskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige foér kapitalvinster vid avyttring av aktier och teckningsratter. Aktiedgare
eller innehavare av teckningsratter kan dock bli foremal fér beskattning i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli f{éremal for
kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot tillfalle under
det kalenderar da avyttring skett eller under de féregaende tio kalenderaren varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begrdénsad genom
skatteavtal.

Utnyttjande av teckningsrétt

Nar teckningsréatter utnyttjas fér teckning av nya aktier sker inte ndgon beskattning.
Anskaffningsutgiften, en aktie utgdrs av emissionskursen. Vid férséljning av aktier férvarvade
genom utnyttjande av teckningsratter skall aktiedgarens omkostnadsbelopp fér samtliga aktier av
samma slag och sort sammanlaggas och berédknas med tillAmpning av genomsnittsmetoden. Om
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier kdpts ska erlagd likvid fér dessa teckningsratter
laggas till vid berdkning av omkostnadsbeloppet for aktierna.
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Avyttring av erhallna teckningsritter

Teckningsréatterna kommer att marknadsnoteras. Aktiedgare som inte vill utnyttja sin féretrddesratt
att delta i nyemission kan sélja sina teckningsratter. Skattepliktig kapitalvinst skall da beraknas.

Om de avyttrade teckningsratterna erhallits utan vederlag anses varje teckningsratt vara anskaffad
for noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas i detta fall. Hela férsaljningsintakten efter avdrag
for omkostnader for avyttring ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for den
ursprungliga aktien paverkas inte. For fysiska personer géller att kapitalférluster pa aktier och
kapitalfériuster pa andra marknadsnoterade deldgarratter &n andelar i rantefonder far kvittas fullt ut
mot en kapitalvinst pa teckningsrétterna nar dessa &r marknadsnoterade. Ovriga kapitalférluster far
kvittas till 70 procent mot kapitalvinster pa teckningsratter. For juridiska personer, utom dédsbon,
galler att kapitalférluster pa aktier och andra delagarratter.

For aktiebolag och ekonomiska foéreningar géller att kapitalvinst &r skattefri och kapitalforlust inte

ar avdragsgill om innehavaren av teckningsratterna samtidigt innehar naringsbetingade andelar i
det féretag som ratten hanfor sig till och férvarvet grundas pa detta innehav. Fér marknadsnoterade
teckningsratter galler att sadan kapitalvinst ar skattefri och kapitalférlust ej avdragsgill endast om
teckningsratterna eller de underliggande aktierna har innehafts under en sammanhéangande tid om
minst ett ar.

Avyttring av k6pta teckningsratter

Om de avyttrade teckningsratterna kdpts eller pa annat satt férvarvats mot vederlag utgor
vederlaget anskaffningsvéardet fér dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna

beréknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas vid berékningen av
omkostnadsbeloppet fér marknadsnoterade teckningsratter. For fysiska personer géller att en
kapitalférlust pa marknadsnoterade teckningsratter far kvittas fullt ut mot vinster pa aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i svenska rantefonder. Om full kvittning inte kan

ske &r férlusten avdragsgill till 70 procent. For ratten att kvitta kapitalfériuster mot kapitalvinster pa
marknadsnoterade teckningsratter, se ovan under rubriken ” Avyttring av erhallna teckningsratter”
For juridiska personer, utom doédsbon, géller att kapitalférluster pa aktier och andra delagarratter
far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa delagarréatter. Reglerna avseende skattefria kapitalvinster
och ej avdragsgilla kapitalforluster pa aktiebaserade delagarratter, som galler for aktiebolag och
ekonomiska féreningar, ar endast tillampliga om férvarvet av teckningsratterna grundas pa innehav
av naringsbetingade andelar i det féretag som réatterna hanfér sig till.
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