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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt: De som pa avstdmningsdagen den 14 maj 2009 &r registrerade aktiedgare i Enjoy Group
AB (publ) ager foretradesratt att erhalla en (1) unitratt for varje befintlig aktie. Varje fyrtal (4)
unitratter ger ratt att teckna en (1) unit ("Unit”). En (1) Unit innehaller tio (10) nya aktier och fem
(5) vederlagsfria teckningsoptioner, varvid teckningsoptionerna ger ratt att teckna fem (5) nya
aktier i Bolaget.

Teckningskurs: 9 SEK per Unit

Avstamningsdag: 14 maj 2009

Teckningstid: 19 maj 2009 till och med den 4 juni 2009

Sista dag fér handel med aktier inklusive 11 maj 2009

unitratter:

Férsta dag for handel med aktier 12 maj 2009

exklusive unitratter:

Handel med unitratter 19 maj 20009 till och med den 1 juni 2009

Handel med BTU 19 maj 2009 till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket

Tidpunkter for ekonomisk Information

Enjoy Group AB (publ) Iamnar aterkommande information enligt féljande plan. Bolagets rdkenskapsar ar 1 januari till 31

december.

Delarsrapport, andra kvartalet 2009 30 september 2009
Delarsrapport, tredje kvartalet 2009 18 december 2009
Bokslutskommuniké 2009 26 februari 2010
Arsredovisning 2009 april 2010
Arsstamma 2010 juni 2010
Delarsrapport, forsta kvartalet 2010 27 maj 2010

Generell information

Med Enjoy eller i forekommande fall, Bolaget, avses i detta prospekt koncernen med Enjoy Group AB (publ) 556653-2924 som moderbolag
och/eller dess dotterbolag.

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats av Enjoy i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/
EG. Prospektet har godkéants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkénnande och registrering av Prospektet hos Finansinspektionen innebér inte nagon garanti fran Finansinspektionen for
att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudandet i Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgérder
an de som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far inte distribueras i
nagot land dar sadan distribution eller sadant erbjudande kraver atgarder som anges i fdregaende mening eller dar det skulle strida mot
regler i sddant land. Varken unitratterna, units (BTU) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Anmélan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende kommer att vara ogiltig.

Prospektet innehaller uttalanden om framtidsutsikter vilka ar ldamnade av styrelsen i Enjoy och &r baserade pa styrelsens kdnnedom om
nuvarande forhallanden avseende Bolaget, marknadsforhallanden och i 6vrigt rddande omvarldsfaktorer. Lasaren uppmérksammas pa att
uttalanden om framtidsutsikter alltid &r forenade med osékerhet. En investering i aktier i Enjoy ar forenad med risk. Den som 6vervager att
investera i Enjoy uppmanas darfor att noggrant ta del av Prospektet, speciellt avsnittet Riskfaktorer.

Vissa siffror i Prospektet har avrundats. Detta medfor att vissa tabeller och berékningar till synes inte summerar korrekt.

Svensk lag ar tillamplig pa Erbjudandet. Tvist rérande Erbjudandet eller tvist i anledning av Erbjudandet skall avgoras exklusivt av svensk
domstol, varvid Stockholms tingsratt skall utgéra férsta instans.



Enjoy Group AB (publ) féretradesemission 2009

Innehallsférteckning

Sammanfattning 4
Riskfaktorer 9
Inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner i Enjoy 1
Bakgrund och motiv till erbjudandet samt styrelsens forsékran 12
VD har ordet 13
Villkor och anvisningar 14
Sa har gor du 17
Marknadsférutsattningar 18
Verksamhetsbeskrivning 20
Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen 29
Eget kapital, skulder och annan finansiell information 31
Delarsrapport 1 januari 2009 — 31 mars 2009 33
Aktiekapital och agarforhallanden 39
Skattefragor i Sverige 41
Legala fragor och 6vrig information 42
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer 44
Bolagsordning 47
Ovriga upplysningar 48




Enjoy Group AB (publ) féretrddesemission 2009

Sammanfattning

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion
till Prospektet. Varje beslut att investera i de aktier som
erbjuds enligt Prospektet skall baseras pa en bedémning
av Prospektet i sin helhet. En person far géras ansvarig
for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen
bara om sammanfattningen &r vilseledande eller felaktig
i forhallande till de andra delarna av Prospektet. En
investerare som vacker talan vid domstol med anledningen
av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for en éverséattning av Prospektet.

Emissionsbeslut

Vid arsstdémma i Enjoy Group AB (publ) den 7 maj 2009
beslutades om nyemission av Units innehallande aktier
och teckningsoptioner med féretrddesratt for Bolagets
befintliga aktiedgare.

De som pa avstdmningsdagen den 14 maj 2009 &r
registrerade som aktiedgare i Bolaget ager ratten att erhalla
en (1) unitratt fér varje befintlig aktie. Varje fyrtal (4) unitratter
ger ratt att teckna en (1) unit ("Unit”). En (1) Unitinnehaller tio
(10) nya aktier och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna ger ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget ("Erbjudandet”). Teckning kan enbart ske i Units och
saledes kan teckning ej ske av aktier eller teckningsoptioner
var och en for sig. Tilldelning far endast ske i Units. Efter
teckning och registrering kommer emellertid aktierna och
teckningsoptionerna skiljas at och handel kommer saledes
att ske i aktierna respektive teckningsoptionerna separat
och inte i Units. Teckningskursen per Unit uppgar till 9 SEK.
Teckning skall ske under perioden fran och med den 19 maj
2009 till och med den 4 juni 2009.

Bolagets aktiekapital kommer genom aktieemissionen att
Okas med hoégst 2 000 000 SEK genom nyemission av
hoégst 20 000 000 aktier envar med ett kvotvdrde om 0,10
SEK. Emissionskursen per aktie ar 0,90 SEK och saledes
emitteras teckningsoptionerna vederlagsfritt.

For att fullgéra emissionen av Units kommer Bolaget att
emittera hégst 10 000 000 teckningsoptioner berattigande
till teckning av hégst 10 000 000 aktier i Bolaget, envar aktie
med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Det sammanlagda belopp
varmed aktiekapitalet kan komma att 6ka med anledning
av utnyttjade av de utgivna teckningsoptionerna uppgar
till 1 000 000 SEK. Teckning av aktier genom nyttjande av
teckningsoptionerna skall kunna ske fran och med det att
beslutet registrerats hos Bolagsverket till och med den 30
juni 2010. Teckningskursen skall vara 1 SEK.

Genom Erbjudandet tillfiérs Bolaget 18 MSEK fére
emissionskostnader samt vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner tillférs Bolaget ytterligare 10 MSEK.
Emissionskostnader férvéntas uppga till maximalt 1,5
MSEK. Nettotillskottet i likvida medel till Enjoy till foljs av
Erbjudandet beraknas uppga till cirka 16,5 MSEK.

Loxysoft AB har férbundit sig att teckna motsvarande cirka
4 MSEK av Erbjudandet, vilket motsvarar cirka 22 procent
av Erbjudandet. Utbver att teckna med stdéd av tilldelade
unitratter har Loxysoft ingatt avtal med Telab Invest AB om
att dverta unitrétter.

Fullteckning av féreliggande aktieemissionen medfér en
utspadning om cirka 71 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget. Om aktieemissionen fulltecknas samt
att samtliga teckningsoptioner utnyttjas fér teckning av
nyemitterade aktier kommer det sammantaget att medféra
en utspadning om cirka 79 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget.

Enjoy planerar under 2009 ait fullfélja sin affarsplan,
innebarandeattéverféoraPCT patentenpa SwingOutAmbient
och RotoShelf till USA, Ryssland och Europa. Dartill skall
ytterligare resurser allokeras till 6kad férsaljning. Bolaget
har hittills fokuserat pa utveckling av produkter, och har nu
gjort bedémningen att dessa ar mycket konkurrenskraftiga
varfor ingen ytterligare nyutveckling av produkter kommer
att ske inom dem nérmaste &ren. Bolaget genomfér
I6pande produktférbattringar i samrdd med kunderna. |
syfte att pa basta satt tillvarata framtida tillvaxtméjligheter
har styrelsen beslutat att genomféra en nyemission med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Det ar styrelsens
uppfattning att rdrelsekapitalet fér de aktuella behoven
inte &r tillrdckligt innan Erbjudandet under de kommande
tolv manaderna. Erbjudandet omfattas till cirka 22 procent
av teckningsforbindelser. Teckningsférbindelserna ar
séakerstéllda genom fértida inbetalning och motsvarar 4
MSEK. Sammantaget &r emissionslikviden tillrackligt enligt
Bolagets bedémning for att tdcka koncernens kapitalbehov
for den narmaste tolv manaderna. Bolaget har saledes
for avsikt att anvdnda emissionslikviden i samband med
Erbjudandet till ovan angivna &ndamal.

Verksamhet

Enjoy é&r ett svenskt publikt aktiebolag som bedriver
tillverkning och férséljning av kommersiella kylskap,
kylskapsinredning samt hyllsystem i Sverige, 0Ovriga
Europa samt till viss man &ven till 6vriga vérlden.
Koncernens huvudsakliga tillgingar bestar av patent,
Ovriga immaterialrattsliga tillghngar samt varulaget och
andra kortfristiga fordringar.

Verksamhet, historik och marknad

Enjoy tillverkar och saljer kommersiella kylskap
och hyllsystem som placeras i matvarubutiker, pa
bensinmackar och i restauranger. Bolagets affarsidé ar att
genom egenutvecklade och patenterade l6sningar erbjuda
kunder smarta I6sningar for effektiv pafylining av varor och
darigenom sénka kundens personalkostnader, minimera
svinn och 6ka impulskép. Bolagets produkter riktar sig mot
detaljhandeln och framst handel med livsmedel.

Enjoys verksamhet har sitt ursprung i det norska bolaget
Norcool som bildades i slutet av 70-talet. Norcool kom
att bli en av Europas storsta tillverkare av kylskap
med varumarkesdekor. | slutet av 90- talet sdldes
Norcool till den grekiska kylskapstillverkaren Frigoglass
som senare avyttrade en del av inkrdmet till nagra
av de tidigare medarbetarna pa Norcool. | samband
med forvarvet, som leddes av bland annat Hakan
Sj6lander, tidigare verkstéllande direktér pa Norcool,
bildades Enjoy. Enjoys kérnverksamhet &r idag att
tillverka och marknadsféra kylsk&p medinredningslésningar
som medfér att butikspersonalen snabbare och enklare



RotoShelf in standard 90cm wide cooler
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kan fylla p& varor. Enjoy saljer egentillverkade kylskap
samt kylskap tillverkade av Klimasan, en stor turkisk
kylskapstillverkare. Bolaget har dven utvecklat hyllsystem
med effektiva pafyliningsmojligheter for torra matvaror.

Bolagets strategi ar att vdxa organiskt med befintliga kunder
och att penetrera nya marknader med hjélp av sina kunder.
Primért skall Bolaget expandera pa sin hemmamarknad,
Norden, men Enjoy har redan idag férséljning i flera andra
europeiska lander. Bolaget fokuserar nu pa att forstarka
forséljnings- och serviceorganisationerna pa utvalda
marknader.

Marknaden for férséljning av drycker och matvaror
praglas i vast i stor utstrdckning av konsolidering medan
marknaden i C)steuropa och i mindre utvecklade lander,
dér detaljhandeln fér mat &annu inte genomgatt en
konsolidering, fortfarande ar fragmenterad. Marknaden for
drycker domineras av nagra fa starka aktérer. Bland dessa
aterfinns Coca-Cola, Pepsi Cola, Carlsberg och Heineken
som alla har stora marknadsandelar och bred geografisk
tackning. Vissa lander har &ven lokala starka varumérken
och aktérer. P4 den svenska marknaden férekommer
exempelvis Spendrups som en av de stdrre aktdrerna.

SwingOut Ambient

sl gunerabian sheld mmshandaing
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Langsiktiga mal

Enjoys affarsidé ar att genom egenutvecklade och
patenterade |6sningar erbjuda kunder smarta |6sningar
for effektiv pafylining av varor samt minimera svinnet och
Oka impulsképen inom detaljhandeln och framst inom
handeln med livsmedel. Enjoy skall g& fran att vara ett
utvecklingsbolag till ett férsaljningsbolag. Bolaget bedémer
att marknaden fér Enjoys produkter ar hela varlden.

Fakta organisation

Styrelse
Bengt-Goran Persson, styrelsens ordférande Hakan
Sjolander, Tobias Sjélander och Jan-Martin Rasmussen,
ledaméter

Ledning

Hakan Sjdlander, verkstallande direktor

Thor-Oivind Johansen, férsaljningsdirektdr

Totalt antal heltidsanstallda i Enjoy uppgar till 14, varav O i
moderbolaget.

Revisor
Jens Edlund, auktoriserad revisor Deloitte AB, medlem av
FAR SRS
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Aktieagare och agarstruktur per den 31 mars 2009

De tio stdrsta aktiedgarna hade per den 31 mars 2009 innehav enligt nedanstédende tabell:

Agare A-aktier
Telab Invest AB 203 940
Jour Invest AB 105 570
John Andersen 103 185
Jan-Martin Rasmussen 67 230
Loxysoft AB 53 415
Thor-Oivind Johansen 22230
Ovriga &gare 0
Totalt 555 570
Riskfaktorer

B-aktier Andel av résterna

1835 460
950 130
928 665
597 070
525 035
200 070

2 408 000

7 444 430

29,81%
15,43%
15,08%
9,76%
8,15%
3,25%
18,52%
100,00%

Andel av kapitalet
25,49%

13,20%

12,90%

8,30%

7,23%

2,78%

30,10%

100,00%

Enjoys verksamhet ar férenad med risker vilka féljer sammanfattat under rubrikerna nedan.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Tot antal aktier
2039 400
1055 700
1031 850

664 300
578 450
222 300
2 408 000
8 000 000

Risker forknippade med beroende av nyckelpersoner och samarbetspartners, patent, begransade resurser, starka
konkurrenter, konkurrensutsatta marknader, priset pa insatsvaror, konjunkturkanslighet, kundkoncentration samt risker

férknippade med Bolagets produktionsanldggningar.

Finansiella risker

Risker géllande r valutarisk och risk att Bolaget kan komma att behdéva yiterligare kapital.

Aktierelaterade risker

Risker relaterade till méjligheter att i framtiden avyitra aktier, framtida likviditetsrisk samt aktiens utveckling.

Ovannamnda risker utgdr ett sammanfattande urval av riskfaktorer som har betydelse f6r Enjoys verksamhet eller en
investering i Enjoys aktie och teckningsoptioner. Fér mer utforlig information, se Riskfaktorer pa sidorna 9 — 10.
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens resultatrakningar

kSEK Q172009 Q172008 2008 2007 2006
Nettoomséttning 7 001 7 873 30 896 23 281 30 102
Rorelseresultat fore avskrivningar 1395 -463 -6 038 -4 303 1609
Rorelseresultat efter avskrivningar 492 -1 306 -9 470 -10 096 302
Finansnetto -268 -287 -2 287 -1 412 -1 019
Resultat efter finansiella poster 224 -1 593 -11 757 -11 509 -717
Periodens resultat 224 -1 682 -11 729 -11 854 -682

Koncernens balansrakningar

KSEK 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 9 656 11 596 10 223 11718 8 863
Omsattningstillgangar 28 255 26 424 18 657 16 798 19610
Summa tillgangar 37 911 38 020 28 880 28 516 28 473

Eget kapital och skulder

Eget kapital -5 629 3955 -6 418 5526 3158
Minoritetsintresse 0 481 0 340 177
Langfristiga skulder 27 750 20 832 8612 8078 10 997
Kortfristiga skulder 15789 12 752 26 686 14 572 14 141
Summa eget kapital och skulder 37911 38 020 28 880 28 516 28 473

Koncernens kassaflédesanalyser

kSEK 2008 2007 2006
Kassaflode fran den Iépande verksamheten fére -6 624 -8 754 676
férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran foréandringar av rorelsekapital 8 805 4233 -1731
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2181 -4 521 -1 055
Kassaflode fran investeringsverksamheten 256 -5 604 -4 848
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten -2 379 9 533 6 473
Arets kassaflode 58 -592 570
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Nyckeltal

kSEK Q1712009 Q1712008 2008 2007 2006
Tillvaxt

Nettoomsattningstillvéaxt -11% n/a 33% -23% 40%
Marginaler

EBITDA-marginal 19,9% -5,9% -19,5% -18,5% 5,3%
Rérelsemarginal 7,0% -16,6% -30,7% -43,4% 1,0%
Vinstmarginal 3,2% -21,4% -38,0% -50,9% -2,3%
Réantabilitet

Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Soliditet

Soliditet -14,8% 10,4% neg 19,4% 11,1%
Likviditet

Balanslikviditet 179% 207% 70% 115% 139%
Medarbetare

Medelantal anstallda 14 12 14 12 17
Nettoomsattning per anstélld (SEK) 500 098 656 053 2206 888 1940 069 1770726
Data per aktie

Eget kapital (SEK) -0,70 0,50 -0,80 0,69 255,79
Vinst (SEK) 0,03 -0,21 -1,47 -1,49 -55,24
Utdelning (SEK) - - - - -
Utestaende antal aktier 8 000 000 7 955 700 8 000 000 7 955 700 12 346
P/E-tal 99,87 neg neg neg n/a
Pris/Eget kapital (SEK) -3,98 19,47 -2,68 7,40 n/a
Aktiekurs vid periodens utgang (SEK) 2,80 9,68 2,15 5,14 n/a

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt Medeltal anstallda
Arets nettoomsattning dividerat med foregaende ars Medeltalet anstéllda under aret
nettoomsattning minus 1

Nettoomsattning per anstalld
EBITDA-marginal Nettoomséttning dividerat med antalet anstéllda
Rorelseresultat fére avskrivningar i procent av nettoomséattning

Eget kapital per aktie
Rérelsemarginal Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattning

Vinst per aktie
Vinstmarginal Avrets resultat dividerat med antal aktier vid periodens slut
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattning

Utestdende antal aktier
Avkastning pa eget kapital Antal utestdende aktier vid periodens slut
Arets resultat i procent av ingdende eget kapital

P/E-tal
Soliditet Aktiekursen vid periodens slut dividerat med vinst per aktie
Eget kapital i procent av totalt kapital

Pris/Eget kapital
Balanslikviditet Aktiekursen vid periodens slut dividerat med eget kapital per aktie
Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder



Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar férenade med risktagande och en
investering i Enjoy skall anses som extra riskfylld da Bolaget
befinner sig i en expansionsfas. Enjoys verksamhet, resultat
och finansiella stallning kan paverkas negativt av ett antal
faktorer utanfér Bolagets kontroll. Nedan anges nagra av
de faktorer som kan fa betydelse for Enjoys verksamhet,
resultat och finansiella stéllning. Investerare bér noggrant
Overvaga nedanstaende riskfaktorer liksom 6vrig information
i Prospektet innan beslut fattas om teckning av aktier i
Erbjudandet. De riskfaktorer som behandlas nedan ar inte
framstéllda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att
vara heltdckande. Det finns saledes &ven andra risker &n de
som anges i Prospektet som kan komma att paverka Enjoys
verksamhet, resultat och finansiella stalining negativt.
Investerare uppmanas darfor att géra sin egen bedémning
av riskfaktorer och deras betydelse fér Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Verksamhets- och branschrelaterade
risker

Beroende av nyckelpersoner och samarbetspartners
Enjoy ar ett litet bolag och &r idag beroende av nagra
nyckelpersoner.Bolaget arvalmedvetna om detta och arbetar
darfér 16pande med noggrann dokumentation. Bolagets
produkter tillverkas i stor omfattning av samarbetspartners.
Vid de fall nagon av Bolagets samarbetspartners beslutar
att avbryta samarbetet kommer Enjoys forsaljningskapacitet
att minska avsevart. Eftersom Bolaget sjélva inte styr all
produktion och allokering av produktionsresurser finns en
risk att samarbetspartners véljer att producera sina egna
produkter istéllet for Enjoys.

Patent

Bolaget har erhallit sammanlagt elva patent som skyddar
Bolagets produkter. Patenten ar en barande del i féretagets
verksamhet. Inga patentintrang har skett i Bolagets patent
savitt Bolaget kénner till; trots att flera av patenten har varit
kanda under flera ar. Enjoys stora kunder vill normalt inte
beblanda sig i patentproblem och det innebér att kunder vid
tveksamheter avstar fran att gora affarer med den som inte
har originalpatentet.

Begransade resurser

Enjoy ar ett litet bolag med begransade resurser vad galler
ledning, administration och kapital. Fér genomférande av
Bolagets strategi ar det av vikt att dessa resurser disponeras
pa ett for Bolaget optimalt séatt. Det finns risk att Bolaget kan
misslyckas med att kanalisera sina resurser och darmed
drabbas av finansiella och verksamhetsrelaterade problem.

Starka konkurrenter

Flera av Bolagets konkurrenter har starka finansiella resurser
och den ekonomiska méjligheten att snabbt anpassa sitt
produktutbud och utveckla nya produkter.

Enjoy verkar pa konkurrentutsatta marknader

Enjoys marknader ar fragmenterade och konkurrentutsatta.
Vissa av Bolagets nuvarande eller framtida konkurrenter
kan ha stdrre resurser 4n Enjoy och kan komma att anvanda
sig av dessa for att 6ka sina marknadsandelar genom
aggressiva prissattningsstrategier. Detta kan leda till att Enjoy
tvingas sénka sina priser for att konkurrera och inte férlora
marknadsandelar. Om Enjoy utsétts for 6kad priskonkurrens
eller férlorar marknadsandelar kan det fa negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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Insatsvaror

En viktig komponent i Enjoys produkter ar stal i form av
plat, varfor Bolagets verksamhet i viss man paverkas
av fluktuationer i stdlpriset och eventuella stérningar i
stélleveranser. Efterfragan pé stélprodukter har 6kat kraftigt
under senare ar, bland annat som ett resultat av kraftig
tillvaxt i Asien, och darmed har &ven prisnivaerna stigit.
Eventuella framtida pris6kningar kan fa en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Enjoys produkter anvédnds inom konjunkturkansliga
branscher

Enjoys produkter anvadnds frdmst inom restaurang-,
dagligvaru- och fackhandeln. Framst fackhandelns utveckling
paverkas av det allmédnna ekonomiska laget, vilket i sin
tur paverkas av det allmanna ekonomiska laget, vilket i
sin tur paverkas av exempelvis ranteniva, arbetsloshet,
inflation, politiska beslut, skatter, virdepappersmarknadens
utveckling och andra faktorer. Férdndrade forutséttningar
for dagligvaruhandeln kan vara svart att férutsdga och
en avmattning inom branschen skulle kunna leda till att
efterfrdgan pa Bolagets produkter faller, vilket kan fa negativa
effekter pa Enjoys verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Kundkoncentration
Enjoy arbetar med flera stora kunder inom restaurang-,
dagligvaru- och fackhandeln. Skulle en eller flera av dessa
kunder sadga upp befintliga avtal och avbryta sin relation
med Bolaget kan det komma att paverka omséttning och
Idnsamhet negativt.

Produktionsanlaggningar

Enjoys verksamhet &r beroende av produktionsanléaggningar.
Om nagon av dessa forstors, stédngs eller om utrustningen
i anlaggningarna blir allvarligt skadad, kan tillverkningen
av Enjoys produkter komma att férsvaras eller avbrytas
under en viss tid. Ett omfattande och langvarigt driftstopp
kan ha stor paverkan pa Bolagets formaga att producera de
aktuella produkterna. Enjoys har tecknat férsékringar mot
egendomsskada och produktionsavbrott till de belopp som
Bolaget anser vara tillrackliga, men trots detta kan det inte
garanteras att hela Bolagets férlust kommer att ersattas vid
eventuella skador. Skador p& produktionsanlaggningar kan
darfor fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Finansiella risker

Koncernen ar exponerad mot olika finansiella risker som kan
ge fluktuationer i resultat och kassafléde i sin verksamhet.
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Valutarisk — tranaktionsexponering

Vid handel med kunder, leverantérer och mellan
koncernféretag uppstar en transaktionsrisk om betalning
sker i en annan valuta &n koncernféretagets lokala valuta.
Enjoys internationella verksamhet innebér en férséljning i
olika valutor och darmed viss valutariskexponering.

Finansiering

Bolaget kan komma att kréva yiterligare kapitalanskaffningar
om internt genererade medel inte racker for att tacka
expansionen. Inga garantier kan lamnas fér att Enjoy
kommer att finna sddan ndédvandiga finansierings- eller
kapitalanskaffningsformer. Det allm&nna marknadslaget for
finansiering och kapitalanskaffning &ar i en sadan situation
féljaktligen av stor betydelse.

Risk for obestand
Bolagets nuvarande finansiella resurser for att bedriva
sin verksamhet &r begransade. Vid de fall att férestdende
emission inte genomférs kan det féreligga en risk att Bolaget
hamnar i obestand.

Aktierelaterade risker

Framtida avyttringar av aktier
Marknadspriset pa Enjoys aktier kan falla till féljd av att

aktier avyttras pa marknaden i stor utstréckning. Det kan
inte uteslutas att befintliga och blivande &gare i framtiden
kommer att avyttra sina aktier.

Likviditetsbrist

Handeln i Bolagets aktie har tidigare varit begransad. Det
ar svart att férutse aktiemarknadens framtida intresse for
att handla i Bolagets aktie. Darfér finns en osékerhet i hur
aktiv och likvid handeln i Bolagets aktie kommer att vara.
Om handeln inte blir likvid kan det innebéra att aktiedgare
kan ha svart att avyttra sina innehav. En begrédnsad handel
kan ocksa medféra ovanligt kraftiga rorelser i aktiekursen.

Aktiens utveckling

Enjoys B-aktie ar noterad pa AktieTorget sedan den 22 maj
2007 och handlas under kortnamnet ENJO B. Priset pa
aktien paverkas av faktorer som hanfor sig till Bolaget och
som Enjoy till del kan paverka, men aven till omvarldsfaktorer
som Bolaget inte rader éver. Detta innebér att det pris som
aktien handlas till kommer att variera, inga garantier kan
lamnas avseende likviditeten i aktien, innebarande ait det
tidvis kan saknas mojlighet att avyttra eller férvarva aktier till
marknadsmassigt pris.
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Inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner i Enjoy

Vid arsstdmma i Enjoy den 7 maj 2009 beslutades
om nyemission av Units innehéllande aktier och
teckningsoptioner med foretradesratt fér Bolagets befintliga
aktiedgare.

De som pa avstdmningsdagen den 14 maj 2009 &r
registrerade som aktiedgare i Bolaget ager ratten att erhalla
en (1) unitratt for varje befintlig aktie. Varje fyrtal (4) unitratter
ger ratt att teckna en (1) unit ("Unit). En (1) Unit innehaller tio
(10) nya aktier och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget (“Erbjudandet”). Teckningskursen per Unit uppgar
till 9 SEK. Teckning skall ske under perioden fran och med
den 19 maj 2009 till och med den 4 juni 2009.

Bolagsstdmmansbeslutinneb&ren ékningmed aktiekapitalet
med hogst 2 000 000 SEK genom aktieemissionen av
hégst 20 000 000 aktier envar med ett kvotvarde om 0,10
SEK. Emissionskursen per aktie ar 0,90 SEK och saledes
emitteras teckningsoptionerna vederlagsfritt.

For att fullgéra emissionen av Units kommer Bolaget att
emittera hégst 10 000 000 teckningsoptioner berattigande
till teckning av hégst 10 000 000 aktier i Bolaget, envar aktie
med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Det sammanlagda belopp
varmed aktiekapitalet kan komma att éka med anledning
av utnyttjande av de utgivna teckningsoptionerna uppgar
till 1 000 000 SEK. Teckning av aktier genom nyttjande av
teckningsoptionerna skall kunna ske fran och med det att
beslutet registrerats hos Bolagsverket till och med den 30
juni 2009. Teckningskursen for teckningsoptionerna skall
vara 1 SEK.

Genom Erbjudandet tillférs Bolaget 18 MSEK fére
emissionskostnader samt vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner tillférs Bolaget ytterligare 10 MSEK.
Emissionskostnader férvantas uppga till maximalt 1,5
MSEK. Nettotillskottet i likvida medel till Enjoy till féljs av
Erbjudandet beréknas uppga till cirka 16,5 MSEK.

Loxysoft AB, har lamnat teckningsférbindelser motsvarande
4 MSEK. Teckningsférbindelserna ar sékerstallda genom
fortida inbetalning. Teckningsférbindelserna motsvarar cirka
22 procent av Erbjudandet.

Fullteckning av féreliggande aktieemissionen medfér en
utspadning om cirka 71 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget. Om aktieemissionen fulltecknas samt
att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av
nyemitterade aktier kommer det sammantaget att medféra
en utspadning om cirka 79 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget.

Bolagets aktier ar sedan den 22 maj 2007 noterade pa
AktieTorget. De nyemitterade aktierna medfér samma
ratt som de fbérutvarande aktierna i Bolaget. Erbjudandet
ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar som kan
medféra att tidpunkten fér genomférande av Erbjudandet
bedéms som olamplig. Sadan omsténdighet kan vara av
finansiell eller politisk art och avse saval omstandigheter i
Sverige eller utomlands. Erbjudandet kan helt eller delvis
aterkallas innan handeln med BTU och unitratter pabdrjas.
Med anledning av ovanstdende inbjuds Bolagets nuvarande
aktiedgare till teckning av aktier i Enjoy med anledning av
Erbjudandet.

Brécke den 13 maj 2009
Enjoy Group AB (publ)
Styrelsen

1
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Bakgrund och motiv till erbjudandet samt styrelsens forsakran

Enjoy har utvecklat nya typer av kommersiella kylskap,
inredning for kylskdp samt butiksinredning och har nu inlett
kommersialiseringsfasen. Forséljningen eskalerades under
slutet av 2007 och i bérjan av 2008 da ett flertal strategiskt
viktiga avtal sléts med ett antal stora kunder, bland annat
har Pepsi-Cola godkant Bolagets produkter.

Parallellt med att férsaljningen av kylskap tog fart inledde
Enjoy ett samarbete med Elbe i syfte att producera ett
hyllsystem fér torra varor som har likheter med ett av
kylskapskoncepten - SwingOut. Resultatet blev hyllan
SwingOut Ambient, som hittills har tillverkats i en provserie
som har placerats i olika butiker for utvardering. Enjoy och
Elbe har tillsammans tagit beslut att placera ut x antal
enheter innan storre lansering sker i syfte att sakerstélla
produktens funktionalitet och fér att minimera risken for
eventuella barnsjukdomar. Med stéd av det befintliga patent
pa SwingOut Ambient har Bolaget méjlighet att justera
produkten innan den kommersiella lanseringen utan risk
for patentintrdng. Bolaget och Bolagets samarbetspartners
beddémer att SwingOut Ambient &r en mycket stark produkt
med stor potential varfér inga férhastade atgérder skall
vidtas for att na kortsiktiga framgangar.

| syfte aft pa basta satt tillvarata tillvaxtmdjligheterna har
styrelsen déarfor féreslagit att genomféra en nyemission av
aktier och teckningsoptioner med féretradesratt for Bolagets
aktiedgare.

Emissionslikviden skall i huvudsak anvandas for féljande
andamal:

- Betala en utestédende skuld om 1 MEUR till
samarbetspartnern Klimasan samt viss amortering av
dvriga rérelseskulder;

- Starka Bolagets forséljningsorganisation, saval genom
rekrytering av personal som att placera prototyper hos
utvalda kunder;

- Overfora PCT patenten pa SwingOut Ambient och
RotoShelf till utvalda marknader;

- Utbilda serviceféretag i de l1ander dar férséljning sker.

De medel som kommer att tillféras genom teckning med stéd
av teckningsoptionerna kommer att méjliggéra en snabbare
expansion. Likviden som tillférs kommer primért att anvandas
till att betala skulder, rekrytera férséljningspersonal samt
till att utdka Bolagets rorelsekapital. Emissionslikviden
kommer i stort att minska Bolagets skulder vilket i sin tur
kommer minska Bolagets finansiella kostnader. Kassaflédet
kommer saledes att starkas vilket kommer skapa utrymme
till expansion da en storre del av den tillgangliga likviditeten
kan anvandas till ett utbkat rorelsekapital.

Enjoy har en beviljad checkkredit pa 1,5 MSEK fran Svenska
Handelsbanken.l dagslégetharcirka 1 MSEK av denna kredit
utnyttjats. Det ar styrelsens uppfattning att rérelsekapitalet
fér de aktuella behoven inte ar tillrackligt innan Erbjudandet
under de kommande tolv manaderna. Kapitaltillskottet som
en foljd av Erbjudandet utgdér en vasentlig férutséttning for
Enjoy att klara de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna. Emissionslikviden och krediten sammantagna
ar enligt Bolagets bedémning tillrdckliga fér aftt tacka
koncernens kapitalbehov f6r de ndrmaste tolv manaderna.

Styrelsen har valt att utforma Erbjudandet som en
féretradesemission. En av anledningarna till Erbjudandet ar
att Enjoy vill starka den finansiella stéllningen i Bolaget.

Styrelsen i Enjoy &r ansvariga for innehdllet i Prospektet.
Hérmed férsékras att styrelsen har vidtagit alla rimliga
férsiktighetsatgdarder for att sakerstédlla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen kénner till, dverensstdmmer med
faktiska férhéllanden och att ingenting &r uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebérd.

Brécke den 13 maj 2009
Enjoy Group AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Enjoys forsaljning ar bra, april 2009 ar var basta enskilda
manad hittills med en direktfakturering pa cirka 4 MSEK
och kommissionsférséljning till en av varldens storsta
lasedrycktillverkare som indirekt innebar férsaljning for
ytterligare 5 MSEK, en total forséljning pa 9 miljoner bara
under april. Under de fyra férsta manaderna ar var direkt-
och kommissionsforsaljning tillsammans cirka 21 MSEK.
Det forsta kvartalet 2009 var vart forsta kvartal sedan
starten med nuvarande inrikining som gett plusresultat (se
kvartalsrapporten i prospektet) och det andra kvartalet ar
normalt vart basta kvartal eftersom laskedryckskylskap
placeras ut i stora antal pa marknaden under varen
och férsommaren. Vi férvantar oss inte att det tredje
och fjarde kvartalet kommer ge samma forséljning som
dem tva forsta kvartalen. Vi bedémer anda att med det
kostnadsbesparingsprogram som vi nu implementerar s&
Okar var kontroll pa utgifterna vilket kommer att paverka
kommande resultat positivt. Hogsdsong for kylskdp med
varumarkesdekor ar arets tva forsta kvartal, och med
SwingOut Ambient kommer vara sasongsvariationer att
minska.

Vi séljer just nu RotoShelf pa bara nagra f& marknader men
min bestdmda uppfattning ar att de kylskap med RotoShelf
vi nu placerar ut lagger grund fér framtida férséljning pa flera
nya marknader.

Vi placerar ut mycket Klimasankylskap i restauranger och en
av vara kunder inom segmentet tar marknadsandelar vilket
Okar var forsaljning. Enjoys egentillverkade impulskylskap
placerar vi ut s& gott som dagligen nu under hégsasong och
kunderna har &r Sveriges tva storsta bryggerier, produkterna
finns for beskadande i manga kiosker och butiker. Vi kor
for hogtryck pa fabriken i Bracke med tillverkning av vara
Enjoykylskép och allt vi tillverkar &r redan salt och vi har
ordrar inne till mitten av juli.

Vi producerar just nu en ny hemsida som kommer att
presentera foretagets produkter pa ett proffsigare séatt . Pa
hemsidan kommer det att bland mycket annat finnas lankar
till SwingOut Ambient samt RotoShelf presentationer som
visar produkterna pa film. (http://www.enjoygroup.eu) Pa
gamla hemsidan med samma adress finns tillsvidare en
knapp under Share Holder Information med direkt Link till
Aktietorgets hemsida dar alla officiella handlingar, nyheter
och pressmeddelanden finns fér Enjoy Group AB, tyvéarr
maste vi géra pa detta satt tills nya hemsidan laggs upp
vilket berdknas ske under tiden 15-25 Maj. Pa var nya
hemsida kommer i framtiden samtliga uppgifter som delges
fran Enjoy Group AB att publiceras.

SwingOut Ambient (vara hyllor f6r snabbare pafyllining i
butik) har vi placerats ut i flera butiker for utlatanden och de
omddmen vi fatt hittills &r mycket positiva.

Hosten 2008 nér vi stoppade emissionen vi holl pa med
hade vi formodligen fel kurs i erbjudandet samtidigt som vi
huvudégare inte nog visade med egen insats att vi trodde
pa vara patent och produkter.

I nyemissionen vinu gor sa forandrar viférutsattningarna: Jag
sjélv tillsammans med mina deldgare i Loxysoft har lamnat
teckningsforbindelser om 4 MSEK, vi ger en emissionskurs
pa 90 ore, vi 6kar antalet aktier i steg 1 fran 8 miljoner till
28 miljoner (i steg 2 s& tillkommer ytterligare 10 +1 miljoner
aktier om alla tecknar de tilldelade teckningsoptionerna). Pa
detta satt sa kdnns det som om jag visar inte bar i ord utan
ocksd i handling att vi grundare med mig sjalv i spetsen tror
stenhart pa Enjoy och dess framtid.

Enjoy Group AB (publ) féretrddesemission 2009

Lé&s prospektet och begrunda, min bedémning &r att Enjoy
har stora férutsattningar eftersom vi nu har en bra serie av
produkter som séljs kontinuerligt.

Hékan Sjélander
Verkstéllande Direktor
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Villkor och anvisningar

Vid arsstdtmma i Enjoy den 7 maj 2009 beslutades
om nyemission av Units innehéallande aktier och
teckningsoptioner med féretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare.

Bolagets aktiekapital kommer genom aktieemissionen att
Okas med hdgst 2 000 000 SEK genom nyemission av
hégst 20 000 000 aktier, varav hégst 18 611 075 aktier av
serie B och hdgst 1 388 925 aktier av serie A, envar med
ett kvotvarde om 0,10 SEK. Emissionskursen per aktie
ar 0,90 SEK och saledes emitteras teckningsoptionerna
vederlagsfritt.

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt:

Teckningskurs:

Avstamningsdag:

Teckningsperiod:

Handel med unitratter:

Handel med Betald Tecknad Unit (BTU):

Betalning for teckning genom féretradesratt:
Betalning for teckning utan foretradesratt:
Start fér handel i nyemitterade aktier:

Antal aktier fére nyemissionen:

Antal aktier som hogst skall emitteras i forestaende emission
(exkl teckningsoptioner):

Emissionsbelopp:

For att fullgéra emissionen av Units kommer Bolaget att
emittera hégst 10 000 000 teckningsoptioner berattigande
till teckning av hdégst 10 000 000 aktier av serie B i
Bolaget, envar aktie med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Det
sammanlagda belopp varmed aktiekapitalet kan komma
att 6ka med anledning av utnyttjande av de utgivna
teckningsoptionerna uppgar till 1 000 000 SEK. Teckning
av aktier genom nyttjande av teckningsoptionerna skall
kunna ske fran och med det att beslutet registrerats hos
Bolagsverket till och med den 30 juni 2010. Teckningskursen
for teckningsoptionerna skall vara 1 SEK.

Nedan anges villkor och anvisningar fér nyemissionen.

Innehav av en (1) aktie ger en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter ger ratt
att teckna en (1) Unit. En (1) Unit innehaller tio (10) nya aktier och
fem (5) vederlagsrfia teckningsoptioner.

9 SEK per Unit

14 maj 2009

19 maj 2009 — 4 juni 2009
19 maj 2009 — 1 juni 2009

Fran den 18 maj till dess att emissionen ar registrerad hos
Bolagsverket.

Teckning genom betalning
| enlighet med utsénd avrékningsnota
Omkring vecka 24, 2009

Aktier av serie A: 555 570
Aktier av serie B: 7 444 430

Aktier av serie A: 1 388 925
Aktier av serie B: 18 611 075

18 000 000 SEK

Vid teckning utan fortrade tecknas Units i poster om 500 Units, motsvarande 4 500 SEK.

Avstamningsdag och foretradesratt till
teckning

Den som pa avstdmningsdagen 14 maj 2009 ar registrerad
som aktiedgare i Enjoy Group AB &ger féretradesratt att for
fyra (4) befintliga A eller B aktier i Enjoy Group AB teckna en
(1) Unit av respektive serie. Innehav av en (1) aktie geren (1)
unitratt och fyra (4) unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit. En
(1) Unitinnehaller tio (10) nya aktier och fem (5) vederlagsfria
teckningsoptioner. Aktierna handlas inklusive unitratter till
och med den 11 maj 2009 och exklusive unitratter frAn och
med den 12 maj 2009.

Teckningskurs

Teckningskursen or varje Unit ar 9 SEK. Varje Unit bestar
av tio (10) aktier samt fem (5) teckningsoptioner som erhélls
utan vederlag. Courtage utgar ej.

Unitratter

For varje A eller B aktie som innehas pa avstdmningsdagen
erhélls en unitratt av respektive serie. For teckning av en Unit
erfordras fyra (4) unitratter.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter kommer att ske under perioden 19
maj till 1 juni 2009. Aktiedgare skall védnda sig direkt till sin
bank eller vardepappersbolag med erforderligt tillstand for
att genomféra kdp och férséljning av unitratter. Erhallna
unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den
4 juni 2009 eller séljas senast 1 juni 2009 fér att inte forfalla.
Den aktiedgare som inte anvander erhdllna unitratter for
teckning av aktier kommer att f& vidkdnnas en utspadning
av sitt innehav. Unitratter av serie B kommer att bendmnas
ENJO UR och unitratter av serie A kommer att bendmnas
ENJO SR 1 hos Euroclear.

Nyemissionens totala belopp

Genom emissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6kas
med hégst 2 000 000 SEK. Under férutséattning att samtliga
optionsinnehavare, inkluderande de teckningsoptioner som
ingar i varje Unit, valjer att teckna de teckningsoptioner
kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hégst 1 000
000 SEK senast den 30 juni 2010 till en teckningskurs per
teckningsoption pa 1 SEK.



Teckningstid

Teckning med foretradesréatt (med stéd av unitratter) sker
genom kontant betalning under perioden 19 maj — 4 juni
2009. Efter teckningstidens utgang saknar outnyttjade
unitratter varde.

Ratt till forlangning av teckningstiden
samt emissionens fullfoljande

Styrelsenfdrbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden och
flytta fram likviddagen samt, att under alla omstandigheter,
fatta beslut att inte fullfélja emissionen. Beslut att férlanga
teckningstiden kan fattas av styrelsen i Enjoy Group AB.
Beslut att inte fullfélja emissionen kan senast fattas fore det
att avrékningsnotor skickas ut.

Anmalan

Direktregistrerade aktier
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen ar registrerade i den av Euroclear

for  Bolagets rdkning forda aktieboken, erhaller
emissionsredovisning  avseende  erhallna  unitratter
med vidhadngande inbetalningsavi, prospekt, “Sarskild

anmalningssedel” for teckning med foretrade. VP-avi
avseende inbokning av unitratter pa aktieédgares aktiekonto
("VP-konto”) kommer ej att skickas ut.

Emissionsredovisningen fran Euroclear med fortryckt
inbetalningsavi skall anvdndas om teckning sker med stéd
av SAMTLIGA erhallna unitratter. Observera att teckning
genom utnyttiande av samtliga erhallna unitratter skall ske
senast den 4 juni 2009.

"Sarskild anméalningssedel” skall anvdndas om unitratter
har forvarvats eller avyttrats eller om av annat skél
teckning inte sker med stéd av samtliga unitratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear.

Forvaltar- eller formyndarregistrerade samt pantsatta aktier
Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank
eller annan férvaltare, erhdller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Anméalan om teckning och betalning skall
istéllet ske enligt anvisningar fran férvaltaren. Fér den som
ar upptagen i det i anslutning till aktiebokens sérskilt férda
register 6ver panthavare m.fl. kommer panthavaren eller
férmyndaren att meddelas separat.

Teckning av aktier utan stod av
unitratter

Institutionella samt privata investerare erbjuds att teckna de
Units som inte tecknas med utévande av féretradesrétt med
stdd av unitratter. Teckning sker i poster om 500 Units.

For det fall inte samtliga Units tecknats med stéd av
foretradesratt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hdégsta belopp, besluta om tilldelning av Units som tecknats
utan foretrade. | férsta hand skall tilldelning ske till personer
som har tecknat Units med stéd av foretradesratt, pro rata
i forhallande till deras teckning med stéd av foretradesratt,
och i andra hand till de personer som anmalt intresse av att
teckna Units utan foretradesratt, pro rataiférhallande till deras
anmalda intresse. Vid 6verteckning kan tilldelning komma
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att ske med ett lagre antal Units &n vad som anmalningarna
avser eller i vissa fall helt utebli. Intresseanmalan gors pa
’Anmélningssedel for teckning utan féretrade’ Aktiedgare
vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank eller annan
férvaltare och som vill teckna ytterligare Units, skall anméla
detta till sin forvaltare.

Inséandning av anmalningssedel

Insédndning av anmélningssedlar sker enligt instruktioner
nedan.

Erhallande av anmalningssediar
och prospekt samt insandning av
anmalningssedlar

Anmalningssedlar samt prospekt kan laddas ner pa www.
enjoysales.se. Anmalningshandlingar kan &ven rekvireras
fran Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) enligt
uppgifterna nedan.

Anmaélan inséndes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Att: Emissioner i

Box 2108, 403 12 GOTEBORG

Tel: 031-745 50 30 eller 031-745 50 00

Fax: 031-711 22 31

Anmaélningssedel maste vara Thenberg & Kinde
Fondkommission AB (publ) tillhanda senast klockan
17:00 den 4 juni 2009. Anmalan ar bindande. Endast en
anmalningssedel av varje sort per person kommer ait
beaktas. Ofullstandig eller felaktigtifylld anmalningssedel kan
komma att lAmnas utan avseende. Inga tilldgg eller &ndringar
far goras i den tryckta texten pa anmélningssedeln.

Besked om tilldelning

Styrelsen kommer att bestdmma hur férdelningen sker av
de Units som ej eventuellt tecknas med stdd av unitratter.
Vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre
antal Units &n vad som anmalningarna avser eller i vissa
fall helt utebli. Nar férdelning av Units faststéllts, s&nds
avrakningsnotor ut till dem som erhdllit tilldelning. Detta
berdknas ske vecka 24, 2009. De som ej tilldelats Units
erhaller inget meddelande. Om teckningstiden forlangs
flyttas tiden fér besked om tilldelning fram i motsvarande
antal dagar.

Betalning

Full betalning for tilldelade Units skall erldggas kontant enligt
anvisningar pa utsénd avrékningsnota, samt vara Thenberg
& Kinde tillhanda senast fem bankdagar efter utsdndandet
av avrakningsnota. Om betalning inte sker i tid kan Units
komma att éverlatas till annan part.

Om betalning frdn en sadan forséljning understiger
teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden
komma att utkrdvas av den person som ursprungligen
tilldelades Units.
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Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta ar mojligt, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av Betalda Tecknade Units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto. BTU kommer att omvandlas till aktier
och teckningsoptioner sa snart emissionen slutligt registrerats
hos Bolagsverket vilket berédknas ske i slutet av juni, 2009. Fér
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Notering

Aktierna av serie B i Enjoy Group &r sedan den 22 maj
2007 noterade i SEK pa AktieTorget. Aktien handlas under
kortnamnet ENJO B och har ISIN-kod SE0002039222. En
bdrspost omfattar 500 aktier. Kép och férsaljning kan aven
ske i mindre poster.

Handel med BTU

Handelmed BTU B sker pa Aktietorget under perioden 19 maj
2009 till dess emissionen ar registrerad hos Bolagsverket.
Registrering hos Bolagsverket berdknas ske under slutet av
juni 2009.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

De Units som nytecknats &r bokférda som BTU A respektive
BTU B pa VP-kontot ill dess att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket vilket berdknas ske i slutet av juni, 2009.
Efter registreringen av nyemissionen hos Bolagsverket
kommer BTU A och BTU B att omvandlas till aktier och
teckningsoptioner utan avisering fran Euroclear. Avisering
sker heller inte vid rensning av ej utnyttjade unitrétter.

Upptagande till handel av aktier och
teckningsoptioner

Enjoy Groups aktie ar upptagen till handel pa Aktietorget. De
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna kommer att
upptas till handel pa Aktietorget i slutet av juni, 2009 efter att
registrering har sketthos Bolagsverket och utbokning avtecknade
aktier och teckningsoptioner skett till respektive tecknare.

Offentliggorande av utfallet av emissionen

Bolaget kommer att offentliggéra utfallet av nyemissionen
senast fem dagar efter teckningstidens avslutande.
Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning

Units ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk réatt.

Utdelning

De erbjudna aktierna som Units innehaller medfér ratt till andel
i Enjoy Groups vinst forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp
och begransas endast genom regler om preskription. Nagon
utdelning férvantas inte Idmnas under de narmaste aren. Enjoy
Group befinner sig i en expansionsfas och eventuella 6verskott
kommer att investeras i verksamheten.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av
Euroclear med adress: Euroclear Sweden AB, Box 7822,
SE-103 97 STOCKHOLM, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, réstrétt,
foretradesratt vid nyteckning av Units innehallande aktier
och teckningsoptioner med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som framgar av sidan 47 i Prospektet samt
av aktiebolagslagen (2005:551).

Villkor for fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar
som kan medféra att genomférandet av Erbjudandet
beddms som olampligt av styrelsen i Enjoy Group. Sddana
omstandigheter kan till exempel vara av finansiell eller politisk
art och avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands
liksom att intresset fér att deltaga i Erbjudandet beddms
som otillrackligt av styrelsen i Enjoy Group. Erbjudandet kan
salunda helt eller delvis aterkallas innan handeln med BTU B
och unitratterna pabdrjats. Meddelande harom avses i sadant
fall offentliggéras sa snart som méjligt via pressmeddelande.

Villkor for Teckningsoptionen i sammandrag

Villkoren {6r Teckningsoptionerna inférlivas genom
hanvisning och aterfinns i sin helhet p& Bolagets hemsida,
www.enjoysales.se.

Teckningstid

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av en aktie
i Enjoy av serie B per innehavd Teckningsoption. Anmélan
om teckning av aktier kan &ga rum under tiden fran och med
registreringen av Teckningsoptionerna hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske i slutet av juni 2009, till och med den 30
juni 2010. Fér information om eventuella omrékningseffekter
hénvisas till fullstdndiga villkor for teckningsoptionerna
paragraf 7 som inférlivas genom hanvisning.

Teckningsoptioner som inte utnyttjas under denna period
forfaller och blir darmed vardeldsa.

Teckningskurs
Varje Teckningsoption medfér ratt att under teckningstiden
teckna en ny aktie i Enjoy av serie B for 1 SEK.

Teckning genom anmélan med samtidig betalning
Teckningsoptionerna utnyttjas genom att skicka in en korrekt
och fullstdandig sarskild anmalningssedel till Thenberg
samtidigt som betalning skall ske enligt anvisning pa den
séarskilda anmélningssedeln.

Anmalningssedel och teckningslikvid skall vara Thenberg
tillhanda senast 30 juni 2008 kl. 15.00. Anmélningssedel
som sands med post bdr avsandas i god tid fére sista
teckningdag.

Handel med teckningsoptioner

Bolaget kommer att anséka om att Teckningsoptionerna
upptas till handel pa Aktie Torget i samband med slutférandet
av Erbjudandet. Teckningsoptionerna férvantas bli féremal
for handel i mitten av juni 2009, givet att handeln beviljas
av AktieTorget. ISIN-koden fér Teckningsoptionerna ar
SE0002869560 och kortnamnet &r ENJO B TO.

Underliggande instrument

Det underliggande instrumentet fér Teckningsoptionerna
ar Enjoys aktie av serie B. Vardet av Teckningsoptionerna
kommer att paverkas av vardet pa Enjoy och det aktuella
priset for dess aktier. Teckningsoptioner kan varderas genom
ett flertal varderingsmetoder, och en av dem mest vanligt
férekommande varderingsmetoderna &r Black & Scholes
optionsprissattningsmodell. Enligt modellen styrs véardet
pa optionen i stort av volatiliteten pa det underliggande
instrumentet i kombination med l6senpriset, det aktuella
priset pa det underliggande instrumentet samt dess |6ptid.
Information om handeln med den underliggande aktien,
exempelvis handelsvolymer och aktuella sélj- och képordrar
aterfinns pa AktieTorgets hemsida, www.aktietorget.se.
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Sa har gor du

1. Du har tilldelats unitratter

En (1) aktie > En (1) unitratt
De som pa avstdmningsdagen ...en unitratt.
den 18 maj 2009 ar
registrerade som aktiedgare i Eﬁztgaén"/handelsnamzkt.
Enjoy erhaller for varje ENJO B UR Unilti'gtt
befintlig aktie... ENJO B BTU Ui
ENJO B TO Teckningsoption

2. Dittinnehav av unitrater gors jamnt delbart med fyra (4)

Overskjutande unitratter, dvs de ...d& 6veskytande unitratter
unitratter som inte ar jamt inte saljs automatiskt behdver
delbara med fyre saljs inte Du k&pa eller salja unitratter
automatiskt till marknadspris... for att fa ett antal unitratter

som ar jamnt delbart med fyra.

3. Sa har utnyttjar Du dina unitratter

Varije fyrtal (4) Fyra (4) unitratter

unitratter ger

ratt... Fyra (4) unitratter

En (1) Unit innehaller tio (10)
nya aktier a 0,90 SEK och fem
(5) vederlagsfria
teckningsoptioner, varvid

Fyra (4) unitratter

Fyra (4) unitrétter varje teckningsoption ger rétt
+9 SEK att teckna en (1) ny aktie i
\]/ Bolaget till en kurs om 1 SEK
...att teckna en (1) En (1) unit

Unit till kurs 9 SEK

NZ

En (1) aktie En (1) aktie En (1) teckningsoption «1sek—> En (1) aktie
En (1) aktie En (1) aktie En (1) teckningsoption +1sek—> En (1) aktie
En (1) aktie En (1) aktie En (1) teckningsoption +1sexk—> En (1) aktie
En (1) aktie En (1) aktie En (1) teckningsoption +1sek—> En (1) aktie
En (1) aktie En (1) aktie En (1) teckningsoption +1sexk—> En (1) aktie

For dig som har VP-konto

Om Du utnyttjar samtliga unitratter, anvand den

Om Du har aktierna i Enjoy pa VP-konto hos fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear. Betala via Internet eller p& n&got annat valfritt svenskt
Euroclear framgar det antal unitratter Du erhallit bankontor s att likvidet & Thenberg tillhanda senast
av emissionsredovisningen frn Euroclear. den 4 juni 2009.

Om Du kopt, slt eller verfort unitrétter till/fran ditt VP-
konto, fylli den sérskilda anmalninssedel som finns att
tillgé fré&n Thenberg

Fér dig som har depa hos forvaltare

Om du har aktierna i Enjoy pa en depa hos bank
eller VP-institut far Du information fran denne % Félj de instruksjoner Du far frén Din forvaltare.

om det antal unitrater Du erhallit.
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Marknadsforutsattningar

Styrelsen forsakrar att informationen pa sidorna 18-19
har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan kénna till och
férsdkra genom jamfoérelse med annan information som
offentliggjorts av bland annat Bolagets konkurrenter. Inga
uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Marknaden for férséljning av drycker och matvaror praglas i
vast i stor utstréckning av konsolidering medan marknaden i
Osteuropa och i mindre utvecklade l&nder, dar detaljhandeln
fér mat &nnu inte genomgatt en konsolidering, fortfarande
ar fragmenterad. Marknaden fér drycker domineras helt av
nagra fa starka aktorer. Bland dessa aterfinns Coca-Cola,
Pepsi-Cola, Carlsberg och Heineken som alla har stora
marknadsandelar och bred geografisk tdckning. Vissa lander
har aven lokala starka varumérken och aktérer. P4 den
svenska marknaden férekommer till exempel Spendrups
som en av de storre aktdrerna.

Marknaden for kylskdp med varumarkesdekor &r en
nischmarknad med en stor potential och Bolaget bedémer
att det finns stort utrymme for fler aktérer. Marknaden kan
dessutom utvidgas till att &ven omfatta mejeriprodukter
och andra typer av varor som har begransad hallbarhet
alternativt som konsumeras bést vél kyld.

Enligten undersdkning gjord av Frost & Sullivan2006 bedéms
marknaden for Ice Cold Merchandisers (ICM, kylskap med
varumarkesdekor) uppga till knappt 20 miljarder SEK.
Vésteuropa representerar cirka 17 procent av den totala
marknaden och hade en arlig tillvaxt om 2,4 procent mellan
2005 och 2006. Den vasteuropeiska marknaden praglas av
hogt stéllda krav pa innovativa I6sningar.

Marknaden fér butiksinredning paverkas i stort av den
globala utvecklingen inom dagligvaruhandeln. Hos de
storsta europeiska dagligvarukedjorna sker 30 — 40 procent
av forséaljningen utanfér hemmamarknaden. Trenden blir
tydligare att tidigare nationella dagligvarukedjor expanderar
mot nya marknader for att o6ka stordriftsférdelarna.
Avskaffandet av tidigare restriktioner pa flédet av livsmedel
mellan olika lander har ocksa bidragit positivt till den 6kade
expansionen. Den europeiska marknaden domineras idag av
ett litet antal aktdrer. Inom dagligvaruhandeln finns flera olika
segment, och under de senaste aren har lagpriskedjorna
expanderat kraftigt och fortsatter konsolideringen och
expansionen.’

Konkurrenter pa marknaden

Information om Bolagets konkurrenter har inhdmtats
fran respektive konkurrents hemsida alternativt senaste
arsredovisningen.

Kylskap

Frigoglass

Frigoglass &r en grekisk aktér med férséljning i 14 lAnder och
med 16 produktionsenheter i bland annat Nigeria, Sydafrika,

Indonesien och Ryssland. Frigoglass &r sedan 1999 noterat
pa Atenbdrsen och hade en fdrsaljning under 2007 om cirka
4 500 MSEK.

Klimasan

Klimasan é&r ett turkiskt bolag som grundades 1915 och
historiskt har tillverkat luftkonditioneringsapparater och
kylskéap av olika slag. Klimasan noterades pa Istanbulbdrsen
1997 och har sedan dess investerat kraftigt i nya fabriker.
Klimasan har fér narvarande en arlig produktionskapacitet
om 300 000 enheter och fler &n 800 anstéllda. Klimasan
har éver 200 kunder i drygt 70 l&nder. Sedan slutet av 2007
kontrollerar den brasilianska kylskapstillverkaren Metalfrio
Solutions S.A. Klimasan genom bolaget Senocak Holding.
Klimasan hade under 2007 en nettoomsattning om knappt
500 MSEK och en rérelsemarginal om cirka 4,5 procent.
Enjoy har ett férsaljnings- och samarbetsavtal som &aven
omfattar produktion med Klimasan.

Metalfrio Solutions

Metalfrio ar en brasiliansk tillverkare och leverantér av
kommersiella kylskap och andra frysskap. Metalfrio innehar
drygt 50 procent av den Sydamerikanska marknaden och
bland kunderna mérks Coca- Cola, Molson, Unilever och
Nestlé. Metalfrio nddde 2007 en nettoomséttning om 2 158
MSEK och under férsta halvaret 2008 en nettoomsattning
om 1 466 MSEK med ett nettoresultat om -10 MSEK.

AHT Cooling Systems GmbH

AHT ar en Osterrikisk tillverkare av bland annat frys- och
kylskap. AHT har aven forsaljningskontor i Tyskland, South
Carolina USA, Storbritannien, Turkiet samt Hongkong.
AHT ar producenter av industriell utrustning inom frys- och
kylindustrin. Bolagets huvudsakliga affarsomrade ar kyl- och
frysskap till matvaruindustrin. AHT har aven produkter inom
segmentet glasfrysaroch laskskylare.Bolagets affadrsomrade
inom frys- och kylskap till storre matvarubutiker utgdr drygt
60 procent av bolagets totala omséttning.

ISA ltalien

ISA ar en italiensk producent av professionella frys- och
kylskap samt utrustning och inredning fér barer, restauranger
och matvarubutiker. ISA &r verksamma inom en rad segment.
Bolaget har idag fem tillverkningsanlaggningar. ISA hade
under 2007 en omsattning om 1,5 miljarder SEK och har
vuxit med totalt 100 procent de senaste fem aren. Drygt 70
procent av bolagets tillverkning gar pa export till dver 80
lander.

Vestfrost Danmark

Vestfrost &r Danmarks stdrsta tillverkare av kylskap och
frysar. Bolaget grundandes 1963 och har sedan dess
producerat drygt 12 miljoner enheter av kylskap och frysar.
| dver 40 &r har samma familj &gt och utvecklat bolaget till
en ledande position inom kylindustrin, speciellt avseende
toppmatade frysar. | bolagets évriga sortiment finner man
aven andra typer av kyl- och frysskdp samt vinkylare for
privatmarknaden. Bolaget har idag omkring 350 anstallda
med en omséttning pa 1,2 miljarder SEK 2007.

1. Informationen i detta avsnitt 4r hdmtat frdn en undersékning genomférd av Frost & Sullivan 2006 p& uppdrag av Frigoglass,

om inget annat anges.



Helkama

Helkama &r ett finskt bolag som sysselsatter totalt 700
personer inom olika branscher sdsom hushallsmaskiner,
bilimport, cyklar, optiska kablar, maskinhandel och spedition.
Helkamas omséttning uppgick till cirka 2,5 miljarder SEK
under 2007. Helkama har produktionsanlaggningar i
Ryssland och Ungern.

Hyllsystem

ITAB

ITAB Shop Concept ar koncept- och produktleverantér
av butiksinredning och utrustning till dagligvaru- och
fackhandeln i Norden, Baltikum, Benelux, Storbritannien
och Centraleuropa. ITAB utvecklar och producerar
butiksinredning i trd& och metall samt kassadiskar och
entrésystem. ITAB hade under 2008 en omséttning om cirka
3 412 MSEK med en rorelsemarginal om cirka 5,7 procent.
ITAB &r noterat pA OMX Nordic Exchange.

HL Display

HL Display hade under 2008 en omséttning om cirka 1 536
MSEK och rérelsemarginal om 8,5 procent med verksamhet
genom egna sdljbolag i 31 lander i Europa och Asien. De
storsta marknaderna &ar Frankrike, Storbritannien och
Sverige. HL Displays kunder aterfinns inom dagligvaruhandel
och fackhandel samt &ven varumarkesleverantérer som
levererar varor till detaljhandeln. HL Display ar noterat pa
OMX Nordic Exchange.

Forsaljning och distribution

Enjoys priméara marknad forkylskapen medvarumarkesdekor
riktar sig mot 6l- och laskmarknaden men &ven utanfér den
malgruppen finns ménga stora leverantérer

som i framtiden kan komma att bli Bolagets kunder.
P& manga marknader, déaribland pa den svenska
marknaden, bekostar dryckestillverkaren kylskapen som
sedan pryds av tillverkarens dekor. Kylskapen placeras
sedan i livsmedelsbutiker, narbutiker, bensinmackar och
restauranger.

Enjoys strategi ar att genom centrala avtal med stora
kunder n& en bred marknad och genom kunderna bearbeta
marknaden. Genom Bolagets samarbetspartner Elbe
nar Enjoy aven storre livsmedelsbutikskedjor. | dagslaget
ar Enjoys forséljningskanaler och kunnande stdrst inom
kylskdpssegmentet.

Enjoys samarbetspartners, Klimasan och Elbe, fungerar
ocksa som aterforséljare av Enjoys produkter, &ven de som
produceras av Enjoy.

| dagslaget ar Enjoy representerat, direkt och indirekt genom
samarbetspartners, i stora delar av Europa samt Australien
och Nya Zeeland.

Den geografiska férdelningen av intdkterna har under dem
senaste tre aren utvecklats enligt tabellen nedan.

Region, kSEK 2008 2007 2006
Sverige 15448 13969 17659
Ovriga Norden 9 269 4 656 6 329
Ovriga Europa 6179 4 655 7 114
Summa 30896 23281 30105
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Fordelningen av intdkierna per produkisegment har
utvecklats enligt tabellen nedan.

Produktsegment, kSEK 2008 2007 2006
Konsument 927 931 1555
Impulskyl 8960 10477 12441
SwingOut 0 2 328 6 220
Glasdorrkyl 19 156 7217 10 886
RotoShelf 1854 2328

Summa 30896 23281 30105

Marknadsféring

Som liten leverantér maste Enjoy utmérka sig genom att
presentera produkter som ar unika i forhallande till de som
redan finns pa marknaden. Det har Bolaget ocksa gjort
genom sina patenterade SwingOut- och RotoShelf-Iésningar
for kylskap och butikshyllor. En viktig del i marknadsféringen
kommer att bestd av strategisk annonsering samt genom
deltagande pa internationella méssor som vander sig till ratt
malgrupp.

Geografiska marknader

Sverige & en mogen marknad dér leverantdrer av 6l och
lask anvander kylskdp med varumarkesdekor som en
marknadsforingsatgard. Kylens utseende och hur den
signalerar varumarket ar viktigt for en 6kad forséljning.
Kylskdpets anvandningsomrade i kombination med
enkelheten att placera den i butiken &r ocksa viktig.

Enligt ledningens beddmningar uppgar den svenska
marknaden av kylskdp med varumarkesdekor till cirka 25
000 kylskap arligen. Dartill bedéms att liknande volymer
kan uppnas inom andra segment av livsmedelsmarknaden,
exempelvis inom juice, yoghurt etc.

Den europeiska marknaden liknar i stort den svenska i
konsolideringsgrad, och det placeras ut ungefér lika mycket
kylska&p med varumarkesdekor per capita i hela varlden med
undantag for lander i mindre utvecklade regioner.

Marknadstrender

Marknaderna fér varumarkesdekorerade kylskadp véaxer
mycket snabbt i Osteuropa och Asien, dar de multinationella
aktoérerna strider om marknadsandelar. Ett viktigt vapen
som anvands i kampen om marknadsandelar fér 6l och
lask ar kylskap med varumarkesdekor. Den Osteuropeiska
marknaden vaxte med 8 procent mellan 2005 och 2006 och
den asiatiska under samma period vaxte med 20 procent.
Som jamférelse vaxte Vasteuropa med 2,4 procent.

Ett 6kande problem fér butiksinnehavare &r att produkter
med kort hallbarhet ofta hamnar langst in i kylen eller pa
hyllan och att konsumenter da valjer de produkter som har
langst hallbarhet. Resultatet blir att manga varor méaste
kasseras eftersom bast fére-datumet passeras utan att varan
saljs. For butiksinnehavarna blir det tidskrdvande att lata
personalen forst tomma hyllorna alternativt kylskapen, for
att sedan placera de nya varorna langst in. Enjoys produkter
|6ser detta problem.
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Malgrupp

Kylskap

Bland kunderna for kylskdp aterfinns aktérer inom
dryckesbranschen samt butiks- och restaurangégare. Inom
dessa grupper finns det ett behov av kylskdp som ar mindre
tidskravande att fylla och dar den kyligaste varan alltid &r
narmast dorren.

For exempelvis restauranger finns ett stort behov av kylskap
som &r smidiga att fylla och dar den anstéllde slipper ta ut
hela innehallet for att kunna placera de varma flaskorna
langst in och pa sa vis fa de kyligaste ytterst.

For kylskapshyllorna finns ett begransat antal kunder.
I huvudsak aterfinns bara stora multinationella bolag
sasom Coca-Cola, Pepsi-Cola, Heineken och Carlsberg i
denna grupp. Det innebér att marknadsféringsinsatserna
blir relativt begrdnsade sa snart kunden har tagit in
Bolagets produkter i sitt sortiment. Yiterligare en kategori
kunder ar kylskapstillverkare som eftermonterar inredning
innan leverans till slutkunderna. En férutsatining for att
kylskapstillverkare skall kunna anvanda inredningen ar att
den &r kompatibel och anpassningsbar.

Bland Bolagets kunder aterfinns bland andra Pepsi-Cola,
Carlsberg Sverige, Ringnes i Norge, Spendrups, Willys,
REMA i Norge och Hartwall i Finland.

Hyllsystem

Segmentet  fér hyllsystem  &r till skillnad fran
kylskdpssegmentet stort och fragmenterat. Inledningsvis
sOker Bolaget samarbete med etablerade tillverkare av
butiksinredningar och férsaljningsanstrangningarna kommer
i borjan att koncentreras mot stora butikskedjor, sdsom ICA,
Willys och COOP.

Marknaden fér Bolagets hyllsystem bedéms som stor.
Den stdrsta skillnaden mellan marknaden for kylskdp och
marknaden for hyllsystem ar att for hyllor ar det de enskilda
handlarna som &r kunderna, och férséljningsprocessen ar
darmed langre och kundbearbetningen mer omfattande.
En forutsattning for att slutkunder kan bearbetas ar att
centrala avtal som ingds med exempelvis ICA. Enjoy har
fér narvarande inte for avsikt att aktivt jobba mot en enskild
handlare, utan kommer istéllet att salja genom kedjeavtal.
Genom kedjeavtal kommer de butiker som vill investera i
Enjoys hyllsystem att sjélva kontakta Enjoy for affar.

RotoShelf



Verksamhetsbeskrivning
Historik

| slutet av 70-talet startade Norcool kylskapsverksamhet
i Sarpsborg i Norge. Norcool expanderade och blev en av
de ledande tillverkarna av kylskdp med varumarkesdekor i
Europa vid bérjan av 90-talet. Verksamheten expanderade
ytterligare och vid bdrsintroduktionen 1997 pa& Norske
Boérs hade Norcool fabriker i Norge, Irland, Spanien, Polen
och Indien. Tva ar senare kdptes Norcool av den grekiska
kylskapstillverkaren Frigoglass. Hakan Sjoélander, tidigare
anstalld pa Norcool, varav flera ar som verkstéllande direktor
ledde ett utkdp av delar av inkramet fran Norcool i slutet av
2002. Det davarande bolaget, Enjoy Sales AB, fungerade
sedan som ett fristiende fdrséljningsbolag at Frigoglass.
Férséljningssamarbetsavtalet upphérde i slutet av 2004 och
den 1 januari 2005 startas Enjoy Group AB med fokus pa egen
utveckling och tilliverkning av kylskdp med mélsattningen att
en dag bli en konkurrent till bland annat Frigoglass.

SwingOut butikshyllor
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Hakan Sjolander, tillsammans med delar av férsaljnings-
och utvecklingsorganisationen hos Norcool, identifierade ett
problem med de kylar som har traditionella hyllor. Flaskorna
eller burkarna som star ytterst maste alltid vara kalla och

vid pafylining, vilket i regel gors nér kylen ar halvfull, maste
personalen darfor forst plocka ut de varor som finns i kylen fér
att kunna placera de okylda varorna langst in. Motsvarande
problem uppkommer aven vid pafylining av hyllvaror med
begransad hallbarhet da man vill att kunderna ska ta de
aldsta varorna forst och dessa darfor bor sta ytterst.

Lésningen till det uppkomna problemet blev det
egenutvecklade och patenterade hyllsystem som méjliggér
pafylining bakifran. Genom denna konstruktion reduceras
tiden for pafyliningen och darmed kostnaderna samt risken
fér att nyare varor konsumeras fére &ldre vilket reducerar
svinnet.

2004 Enjoy Group pabérjar utvecklingen av egna produkter.
2005 Patent erhalls pa Enjoy SwingOut for kylskap.
2006 Patentansokan inlamnas fér RotoShelf och SwingOut Ambient.

2007 Bolagets aktie listas pa AktieTorget. Ett flertal avtal ingas
med Klimasan.

Ett flertal avtal sluts med stora leverantérer av lask och an-
dra drycker. Samarbete inleds med Elbe AB. Enjoy Design
A/S avyttras.

Enjoy visar for férsta gangen ett positivt rérelseresultat for
forsta kvartalet. RotoShelf lanseras tillsammans med en av
varldens storsta laskedryckstillverkare.

2008

2009

Affarsidé

Bolagets affarsidé &r att genom egenutvecklade och
patenterade I6sningar erbjuda kunder smarta I6sningar for
effektiv pafylining av varor samt minimera svinnet och 6ka
impulsképen inom detaljhandeln och framst inom handeln
med livsmedel.

Produkter

Enjoys verksamhet indelas i féljande huvudkategorier;
varumarkesdekorerade kylskdp, RotoShelf inredning
for kylskdp samt SwingOut Ambient butiksinredning.
Varumarkes dekorerade kylskap samt RotoShelf inredningen
kan i sin tur delas in tva underkategorier; egentillverkade
och licensférséljning. Férsaljningen och marknadsféring av
SwingOut Ambient, hyllor fér torra varor, har nyligen inletts.
Bolagets produkter har utvecklats dem senaste tre aren
och Bolagets verksamhet har varit relativ konstant. Under
det senaste aret har fokus aven lagts pa utvecklingen och
kommersialiseringen av torra hyllsystem som initialt skall
marknadsféras mot livsmedelsbutiker. Bolagets senaste
produkter &r den vidareutvecklade RotoShelf samt SwingOut
Ambient.

Kylskap

Kylskdpen som Enjoy séljer &r delvis egentillverkade och
delvis tillverkade av Klimasan. Enjoy salufér ett flertal
olika kylskapsmodeller, bade egenutvecklade skap med
anpassad inredning av modell SwingOut eller RotoShelf
och mindre kylskap (s.k. impulskyl med 6ppen sido- eller
ovansida) d&mnad for att placeras vid exempelvis kassan
i en butik, samt konventionella kylskdp utvecklade och
tillverkade av Klimasan.
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RotoShelf

RotoShelf ar ett roterande hyllsystem som ar fastmonterat i ett
kylskap. | och med att hyllsystemet &r roterbart inne i kylen ar
hyllorna rundskurna i bakkant vilket innebér att bortfallet av
hyllyta uppgar till cirka 20 procent nér systemet jamférs med
konventionella kylskdp med slata standardhyllor. Produkten
skall dock inte jamféras med vanliga hyllor eftersom dessa
tappar stora delar av forsaljningen nar det plockas fran hyllan
och produkterna blir allt I&ngre in i kylen. De hyllsystem som
RotoShelf skall jamféras med é&r lutande hyllor som sitter
fast eller kan dras ut ur kylen. Vid jamforelse med sadana
kylar blir bortfallet av hyllyta cirka fem procent beroende pa
kylskapsmodell Férdelen med RotoShelf &r att alla hyllor ar
atkomliga for fylining pa tre sekunder nar inredningen snurras.

RotoShelf inredningen har ett antal hyllor som &r flyttbara pa
héjden (beroende pa vilka produkter som skall sta i dem).
Hyllorna &r férsedda med glidlack och &r monterade i en
svag lutning vilket automatiskt medfér att produkterna alltid
ar frontmatade, det vill sdga produkterna ar alltid ndrmast
kunden. Med hjalp av tyngdkraften och glidlacket erséatts alltid
den bortplockade produkten av en ny. Eftersom produkterna
alltid &r narmast kunden blir det enklare fér kunden att valja
produkt och ingen produkt missgynnas for att dem framsta
enheterna ar borttagna.

I den variant av RotoShelf som Enjoy levererar pa marknaden
for tillfallet &r avdelarna mellan produkterna lasta i fast lage
vilket innebar att bryggeriet/butiken maste vid koptillfallet
bestdmma vilka produkter som skall placeras pa respektive
hylla. Under sommaren 2009 kommer en ny RotoShelf-
hylla vilken kommer att ha flyttbara avdelare vilket kommer
att mojliggéra anpassningar efter olika typer av produkter.
Hyllan kommer likt den nuvarande att vara férsedd med
glidlack och vara lutad.

Pafyliningsprocessen av RotoShelf &r avsevard enklare an
konventionella kylskédp. Nar RotoShelf inredningen skall
fyllas s& 6ppnas en sparr och hela sektionen snurras inne
i kylskapet. P4 sa vis &r nu samtliga hyllor atkomliga for
pafylining bakifran vilket minskar tiden fér pafylining upp
till fyra ganger. For butiksdgaren innebér detta satt att fyll
pa hyllorna stora besparingar i personalkostnader samt att
svinnet minskar avsevart eftersom den produkt som férst
placeras pa hyllan ocksa séljs forst.

En vanlig standardhylla inne i en kyl blir fort urplockad
eftersom produkterna kommer langre och langre in i hyllan
allt eftersom kunderna handlar. Fér kunden innebér detta ett
svarare val och svarare att plocka produkten. Det ar ocksa

1att till att varor blir inskjutna vid fyllning av hyllan och om en
kund har otur sa inhandlas en utgangen produkt nar hyllan
blivit urplockad.

Tabellerna nedan visar en jamférelse i tid och pengar mellan
att fylla en 90 cm bred kyl med Enjoys RotoShelf-hyllor och
konventionella fasta lutande hyllor. Testen &r gjord av en stor
internationell dryckestillverkare

Kostnad fylining av kyl med traditionella fasta lutande hyllor

Kostnad per timme inkl sociala kostnader (SEK) 250
Minuter att fylla 50 % av 90 cm bred kyl 27
Kostnad vid ett fylningstillfalle 113
Antal kylskap som kostnaden beréknas pa 1
Antal pafyliningar per vecka 2
Kostnad per vecka att fylla (SEK) 225
Kostnad per ar att fylla ett kylskap (SEK) 11 700
Kostnad fylining av kyl med Enjoys Rotoshelf

Kostnad per timme inkl sociala kostnader (SEK) 250
Minuter att fylla 50 % av en 90 cm bred kyl m RotoShelf 7
Kostnad vid ett fyliningstillfalle 29
Antal kylskap som kostnaden beréknas pa 1
Antal pafyliningar per vecka 2
Kostnad per vecka att fylla (SEK) 58
Kostnad per ar att fylla ett kylskap (SEK) 3033
Vinst per ar med Enjoys RotoShelf per kyl (SEK) 8 667
Standardpris pa RotoShelf for en 90 cm bred kyl (SEK) 3600

Investeringskostnaden sparas in pa antal veckor 18
Antal kylskap 5000
Summa besparing per ar enligt ovan (SEK) 43 333 333

Slutsatsen av tabellen ovan &r att besparingspotentialen
pa marknaden &r stor. En mycket forsiktig berékning,
exemplifierat bredvid med 5 000 kylskap, skulle ge
besparingar pa cirka 43 MSEK per ar.

Globalt finns det flera miljoner kylskdp som skulle kunna
ha Bolagets RotoShelf-hyllor, men Enjoy anvander det
mer blygsamma antalet 5 000 kylskap for att askadliggdra
potentialen. En RotoShelf-hylla haller i manga ar och varje
ar ar besparingen betydande.

Ovanstdende resonemang kan ocksa anvandas fér SwingOut
Ambient, butiksinredning for torra produkter. Skillnaden &r
att dessa hyllor behéver fyllas pa mer ofta vilket resulterar i
annu storre besparingar.
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SwingOut

SwingOut-vagnen kan anvandas pa hylldsningar for
glidfunktion eller av Bolaget egentillverkade hyllor med
glidfunktion. Produkten &r anpassad efter ett flertal olika
kylskapsmodeller. SwingOut-vagnen séljs inte aktivt av Bolaget
utan har ersatts av produkten RotoShelf som beskrivs ovan.

Egentillverkade

Enjoy tillverkar sina kylskdp i Bracke. Merparten av
de tillverkade modellerna utgdrs av impulskylskap.
Produktionsanlaggningen har en arlig kapacitet om cirka 9
000 enheter. Fér narvarande uppgar produktionen till drygt
2 500 enheter per ar.

Impulskylskap &ar mindre kylskdp med 6ppen sido- eller
ovansida, som placeras i ndra anslutning till butikens

Enjoy Group AB (publ) féretrddesemission 2009

ENJOY 600
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kassa. Bolagets bedémning ar att man i dag ar en av
marknadsledarna av dylika kylskdp pa den svenska
marknaden.

Bland Bolagets egentillverkade produkter aterfinns Enjoy
300, Enjoy 400, Enjoy 600 och Enjoy 400 Janus samt
halvpallkylen GD 99.

Hyllsystem SwingOut Ambient

Enjoys hyllsystem fér torra varor tillverkas av Elbe. Elbe
ar en svensk tillverkare av produkt- och kundanpassade
butiksinredningar. Alla kostnader tas av Elbe som aven star
for en del av forsaljningen. Bruttovinsten delas sedan lika
oavsett vem som séljer hyllorna. Férséljning mot kund sker
pa lika villkor och med samma prisstrategi. Priset gentemot
kund uppgar till cirka 3 600 SEK. Elbe har under hésten
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2008 tillverkat en provserie. Varje enhet &r 90 cm bred och
har fem hyllor med 50cm djup.

Konkurrerande hyllor kostar cirka 2 000 SEK, och déartill
tilkommer kostnaden f6r att anpassa hyllan med hjélp av
exempelvis HL Displays system, som kostar ungefar lika
mycket. Slutpriset blir sdledes ungefar detsamma som
priset f6r Enjoys hyllsystem.

SwingOut Ambient &r ett hyllsystem som &r helt sjalvbarande,
en hyllsektion bestar av féljande delar:

¢ Golvram som grundstativet skall placeras pa

* Grundstativ fér hyllor, har 3 stéllbara hjul samt 1
gangjarnstapp

¢ Hyllor med glidlack med flyttbara avdelare (antalet hyllor
beror pa vilka produkter som skall placeras i inredningen)

Golvramen placeras pa golvet utan att den behéver
skruvas fast. P4 golvramen placeras darefter grundstativet
inklusive ett antal hyllor. Gangjarnstappen vilken méjliggér
att hyllsystemet kan roteras ar placerad i golvramen. Likt
RotoShelf ar hyllorna férsedda med glidlack och lutande
vilket medfér att hyllorna alltid ar frontmatade och att den
aldsta varan konsumeras forst. Pa hyllorna finns avdelare
som &r anpassade efter den produkityp som skall placeras
pa hyllan.

Nar hyllsektionen skall fyllas sa 6éppnas en sparr och hela
sektionen svangs ut likt en dorr som 6ppnas. Pa sd vis
blir samtliga hyllor atkomliga for pafylining bakifran vilket
minskar tiden fér pafylining upp till fyra ganger beroende
pa produkt. For butiksdgaren innebéar detta satt att fyll pa
hyllorna stora besparingar i personalkostnader samt att
svinnet minskar avsevart eftersom det man staller in pa
hyllan férst séljs forst.

En vanlig standard hylla blir fort urplockad eftersom
produkterna kommer lédngre och léangre in i hyllan allt
eftersom kunderna handlar. Fér kunden innebér detta ett
svarare val och svarare att plocka produkten. Det ar ocksa
1att till att varor blir inskjutna vid fyllning av hyllan och om en
kund har otur s& inhandlas en utgangen produkt nar hyllan
blivit urplockad.

Produktutveckling

Bolagets produkter &r nu i kommersialiseringsfas, varfor
ingen betydande produktutveckling fér narvarande sker
inom Bolaget. Bolagets fokus under den narmaste tiden &r
marknadsféring och férsaljning. Produktforbattringar sker
I6pande.

Strategi

Bolagets strategi ar att véxa organiskt med befintliga kunder
och penetrera nya marknader genom dessa. Priméart skall
Bolaget expandera pa sin hemmamarknad, Norden, men
Enjoy har redan idag férséljning i flera andra europeiska
lander. Bolaget fokuserar nu pa att forstarka forsaljnings-
och serviceorganisationerna pa utvalda marknader.
Bolaget beddmer att RotoShelf har stora mdjligheter att
internationaliseras med hjalp av Bolagets internationella
kunder. | bérjan av 2009 ingicks bland annat ett avtal med
Coca-Cola Sverige om leverans av 1 000 kylskdp med
RotoShelf, Bolagets ledning bedémer att det finns stora
méjligheter att pabdrja leverans av RotoShelf till andra
lander i Europa med stéd av befintliga kunder.

Bolagets strategi for att na forsaljningstillvaxt ar att
* genom unika patenterade produkter revolutionera
marknaden fér varumarkesdekorerade kylskap samt

marknaden fér butiksinredning,

* med stdd av starka samarbetspartners finna
kostnadseffektiva produktionslésningar,

o etablera starka kundrelationer med internationella kunder
pa hemmamarknaden, och

e sdlja och distribuera sina egenutvecklade produkter i
egen regi samt genom sina samarbetspartners.

Bolagets strategi r &ven att genom samarbetspartners som
till exempel Klimasan och Elbe marknadsféra
och finna nya kunder till Bolagets produkter.

Renodling av verksamheten

Enjoy strévar kontinuerligt efter att effektivisera den interna
organisationen och som ett led i detta valde ledningen att i
bdrjan av oktober 2008 sélja samtliga aktier i dotterbolaget
Enjoy Design A/S till personalen i dotterbolaget.

Bakgrunden till férséljningen &r att Enjoy Design A/S
verksamhet inte langre ar att betrakta som karnverksamhet.
Enjoy Design A/S var till en bdrjan en viktig del av koncernen
da dotterbolaget designade presentationer och kataloger
at forsaljningsavdelningen. Kompetensen finns nu &ven




hos moderbolaget varfér det var ett naturligt steg fér de
tva bolagen att fortsatta som tva separata enheter. En av
de mest kritiska resurserna i Enjoy Design A/S var dess
personal, och Bolaget gjorde bedémningen att det inte fanns
resurser for att sdkra kompetensens kontinuitet.

Enjoy avbrét under 2008 utvecklingen av produkter hos Enjoy
Sales A/S i Norge vilket medférde kostnadsbesparingar om
3 — 4 MSEK pa érsbasis. Bolaget ser kontinuerligt éver
kostnadsstrukturen och har nyligen skurit ned ett antal
kostnader, bland annat har personalstyrkan minskats och
vidare genomgar balansrakningen en &versyn. | syfte att
sékerstélla kompetensen ar det Bolagets avsikt att genom
attraktiva incitamentsprogram behélla nyckelpersoner.
Produktionsbemanningen anpassas hela tiden till det
aktuella orderlaget.

Denna dversyn har bland annat resulterat i att Enjoy har salt
patentet tillhdrande hyllsystemet fér torra varor, SwingOut
Ambient, till det narstdende bolaget Smart Tech som delvis
ags av Enjoys aktiedgare Telab Invest AB och Loxysoft AB.
Képeskillingen uppgick till 2 MSEK och Enjoy innehar en
aterképsoption. Optionen kan utnyttjas for det fall Enjoy har
ett eget kapital om lagst 5 MSEK.
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Langsiktiga mal

Enjoys affarsidé ar att genom egenutvecklade och
patenterade |dsningar erbjuda kunder smarta |ésningar
for effektiv pafylining av varor samt minimera svinnet och
Oka impulsképen inom detaljhandeln och framst inom
handeln med livsmedel. Enjoy skall ga fran att vara ett
utvecklingsbolag till ett férsaljningsbolag. Bolaget bedémer
att marknaden fér Enjoys produkter ar hela varlden.

Personal

Sverige

| fabriken i Bracke &r det under hdgsésong 15 — 20 anstéllda,
samt utdver det cirka fem personer fér administration och
tva personer for utveckling och service.

Norge

| det norska bolaget finns en halv tjanst for administration
samt en tjanst for utleveranser och service. | Norge &r
koncernens forsaljnings- och marknadschef Thor-Oivind
Johansen anstalld.

Leverantorer

Enjoy har ett flertal leverantérer till produktionsanlaggningen
i Bracke. Komponenter képs fran ett flertal 1ander i Europa
och Asien.

Tillverkning

Bolaget har en produktionsanlaggning i Bracke déar den
initiala tillverkningen av en produkt sker. | dagslaget ar det
endast de egenutvecklade kylskapen som tillverkas i Bracke,
det vill sdga framst impulskylskapen. Kapaciteten vid fullt
utnyttiande hos produktionsanlédggningen i Bracke uppgar
till cirka 9 000 enheter av impulskylskapen per ar. Darutdver
har Bolaget &ven genom sin samarbetspartner Klimasan
tillgang till en produktionsanlaggning i Turkiet dar merparten
av produktionen av de storre kylskapen ager rum, bland
annat Enjoy RotoShelf och Enjoy ColdFront1100.

Produktionen av de flesta produkterna kan flyttas till nagon
samarbetspartner nar det beddms att tillrackligt stora
volymer kan uppnas. Produktionskostnaden paverkas till
stor del av priset pa stal samt 6vriga bestdndsdelar som
kops in fran leverantdrer runt om i Europa. Tidsatgangen
for produktion av ett kylskdp ar tre - fyra timmar, vilket
vid produktion i Sverige motsvarar en arbetskostnad om
500 — 700 SEK per impulskylskap beroende pa modell.
Séledes paverkas inte produktionskostnaden i nagon storre
utstréackning av I6nelaget vid produktionsorten, givet dagens
produktionsvolymer.

Bolagets ledning 6évervéger olika alternativ fér produktionen
av de egenutvecklade impulskylskapen. Ett alternativ ar
aft lagga ut all produktion och samtidigt lata Bolagets
samarbetspartners ombesérja forséljningen av Enjoys
produkter. Vid ett sddant scenario kommer Bolagets intékter
att enbart vara provisionsintékter. Bolaget kommer da att
fokusera pa utveckling och marknadsbearbetning.
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Samarbetspartners

Samarbete med Klimasan

Under varen och hosten 2007 tecknade Enjoy ett
samarbetsavtal med turkiska Klimasan, en av Europas
ledande tillverkare och leverantér av kylskap, i syfte att
bland annat anpassa Klimasans kylskapssortiment till
RotoShelf. Avtalet har sedan férdjupats och omfattar nu
aven produktutveckling, inkdp, tillverkning och férsaljning.
Genom samarbetet med Klimasan far Enjoy tillgang till en
bredare produktportfélj och kan lattare méta de krav som
marknaden stéller.

Enligt avtalet har Enjoy ensamratt pa forséljningen av
samtliga produkter tillverkade av Klimasan i Norden och
Baltikum. | 6vriga lander har Klimasan ratt att salja sina egna
produkter och produkter utvecklade av Enjoy. Klimasan har
dock méjligheten att sélja kylskap i Norden och Baltikum
till internationella kunder men da erhaller alltid Enjoy en
kommission om férséljningen avser RotoShelf. | dvriga
varlden har Enjoy forsaljningsrattigheter pa Klimasans
samtliga produkter och da sker forséljningen under
varumarket Enjoy.

Bland Klimasans kunder aterfinns exempelvis Coca-Cola
och Heineken samt de flesta andra stora bryggerierna i
férsta hand i Europa. Genom Klimasan séljer Enjoy indirekt
sina produkter till dessa, men har fér avsikt att inom en snar
framtid bli en erkénd direkt leverantor till dessa aktorer.

Klimasan har den senaste tiden genomgatt en
omstruktureringsprocess som lett till att det har uppstatt
komplikationer i samband med leveranser. Bolaget bedémer
dock att komplikationerna har minimerats och aitt full
funktionalitet och leverans nu uppnatts. Bolagets ledning har
gjort bedémningen att Klimasan ar en av de bast lampade
samarbetspartnerna och att Bolagets produkter utgér ett
bra komplement till Klimasans produkter.

Enjoy erhdll i februari 2008 ett 1an om 1 MEUR fran
Klimasan som forfaller till betalning den 30 september 2009.
Vid aterbetalning av lanet till Klimasan kommer bland annat
forséaljningsréattigheterna som stipuleras i férséljningsavtalet
mellan Enjoy och Klimasan att upphdra vilket leder till att
Enjoy kan lata andra samarbetspartners tillverka RotoShelf
och bedriva forséljning mot marknader som idag &r
begransade till Klimasan.

Samarbete med Elbe

Samarbetet med Elbe ar i stort uppbyggt pa samma
grunder som samarbetsavtalet mellan Enjoy och Klimasan.
Elbe har ansvarat fér CAD-ritning, vidareutveckling samt
tillverkning av Enjoys hyllsystem for torra varor, SwingOut
Ambient. Produkten &r framtagen och utvecklad av Enjoy
och det &r Enjoy som innehar rattigheterna till produkten.
| samarbetsavtalet mellan Elbe och Enjoy regleras hur
bruttovinsten skall férdelas och vem som skall bara vilka
kostnaderiden gemensamtkoordinerade marknadsféringen.
Elbe skall dessutom vara en delaktig part i forséljningen av
SwingOut Ambient.

Organisation

Legal organisation

Enjoy Group AB (publ) &ger till 100 procent dotterbolagen
Enjoy Sales AB i Sverige och Enjoy Sales AS i Norge. For
ytterligare information om koncernbolagen hanvisas till
arsredovisningen fér 2008, sidan 22.

Enjoy Group AB (publ)

Enjoy Group AB (publ) & moderbolag i koncernen. Bolaget
bedriver ingen operativ verksamhet utan har endast
en Overgripande strategisk funktion. Bolaget utévar sin
verksamhet fran Bracke, Jamtland.

Enjoy Sales AB

Verksamheten omfattar férsaljning och service av kylskap
med varumarkesdekor samt hyllsystem. Bolaget bedriver
egen produktion och har &ven en serviceverkstad dar
renovering av begagnade kylskdp med varumérkesdekor
utférs. Aven Enjoy Sales AB utévar sin verksamhet fran
Bracke. Verksamheten bedrivs i moderna fabrikslokaler som
hyrs av Bracke Kommun.

Enjoy Sales AS

All produktutveckling sker pd utvecklingsavdelningen i
Sarpsborg, dér det heldgda norska dotterbolaget Enjoy
Sales AS ar beléaget. Enjoy Sales AS har &ven ansvar for all
forséljning till den norska marknaden. Verksamheten bedrivs
i moderna lokaler dar en komplett utvecklingsavdelning med
testrum har byggts upp. Testlokalerna &r utformade for att
klara de hogt stallda krav pa temperatur- och luftstyrning
som kunder stéller pa Enjoys produkter. Enjoy Group AB:s
férsaljningsdirektér Thor-Oivind Johansen har ocksa sitt
kontor dar.

Enjoy Group AB
VD
Hakan Sjélander

Enjoy Sales AB
VD
Hakan Sjélander

Ekonomi

Leif Svensson

Produktion/ Enjoy Group AS
Utveck!ing e VD
Michael Asved Hakan Sjélander

Salj/marknad

Thor-Oivind Johansen

Order/leveranser/
service
Christina Sjéberg

Order/leveranser/
innesalj -—
Urban Sjoberg

Operationell organisation

Enjoy Group AB

Enjoy Sales AB Enjoy Sales AS

Legal organisation
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Finansiell oversikt 2006 — 2008

| féljande avsnitt presenteras finansiell information i sammandrag fér Enjoy avseende rakenskapsaren 2006 — 2008.
Fullsténdig historisk finansiell information, inklusive noter, inférlivas genom hénvisning, se sid 48 i Prospektet.

Uppgifterna som presenteras i detta avsnitt avseende rakenskapsaren 2006 — 2008 har hamtats fran reviderade
arsredovisningar. For ytterligare information, se &ven "Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen” pa sidorna 29 — 32
i Prospektet.

Arsredovisningarna har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. | de fall
det saknas ett allmant rad fran Bokfdringsndmnden har i forekommande fall vagledning hamtats fran Redovisningsradets
rekommendationer. Revisionsberattelser som har l&mnats under perioden 2006 — 2008 féljer standardutformningen och
innehéller inte ndgra anmérkningar, med undantag fér féljande kommentar i revisionsberattelsen som lamnandes av
revisorn avseende rakenskapsaret 2008 och aterfinns nedan:

“Utan att det paverkar mitt uttalande ovan vill jag fasta uppmérksamheten pa férvaltningsberéttelsen sidan 3 i
arsredovisningen, som anger att vissa oséakerhetsfaktorer anses féreligga avseende bolagets férmdga att lyckas med
den emission som planeras, vilken &r nédvéndig for bolagets fortlevnad. Detta férhéllande tyder pa att det finns en
vésentlig osékerhetsfaktor som vécker betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsétta sin verksamhet om den
planerade emissionen ej genomférs. Sasom framgar av férvaltningsberéittelsen har rékenskaperna uppréttats med
antagandet att emissionen kommer att genomféras som planerat”

Koncernens resultatrédkningar

kSEK Q12009 Q1 2008 2008 2007 2006
Nettoomsattning 7 001 7 873 30 896 23 281 30 102
Rérelseresultat fore avskrivningar 1395 -463 -6 038 -4 303 1609
Rérelseresultat efter avskrivningar 492 -1 306 -9 470 -10 096 302
Finansnetto -268 -287 -2 287 -1412 -1 019
Resultat efter finansiella poster 224 -1 593 -11 757 -11 509 o/ 17/
Periodens resultat 224 -1 682 -11 729 -11 854 -682

Koncernens balansrédkningar

kSEK 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31  2007-12-31  2006-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 9 656 11 596 10 223 11 718 8 863
Omeséttningstillgangar 28 255 26 424 18 657 16 798 19 610
Summa tillgangar 37 911 38 020 28 880 28 516 28 473

Eget kapital och skulder

Eget kapital -5 629 3955 -6 418 5526 3158
Minoritetsintresse 0 481 0 340 177
Langfristiga skulder 27 750 20 832 8612 8078 10 997
Kortfristiga skulder 15789 12 752 26 686 14 572 14 141
Summa eget kapital och skulder 37 911 38 020 28 880 28 516 28 473

Koncernens kassaflédesanalyser

kSEK 2008 2007 2006
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -6 624 -8 754 676
fére férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital 8 805 4 233 -1 731
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2181 -4 521 -1 055
Kassafléde fran investeringsverksamheten 256 -5 604 -4 848
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 379 9533 6473
Arets kassafléde 58 -592 570
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Nyckeltal

kSEK Q1 2009
Tillvaxt

Nettoomsattningstillvaxt -11%
Marginaler

EBITDA-marginal 19,9%
Rérelsemarginal 7,.0%
Vinstmarginal 3,2%
Réantabilitet

Avkastning pé eget kapital neg
Soliditet

Soliditet -14,8%
Likviditet

Balanslikviditet 179%
Medarbetare

Medelantal anstéllda 14
Nettoomséttning per anstalld (SEK) 500 098
Data per aktie

Eget kapital (SEK) -0,70
Vinst (SEK) 0,03
Utdelning (SEK) -
Utestaende antal aktier 8 000 000
P/E-tal 99,87
Pris/Eget kapital (SEK) -3,98
Aktiekurs vid periodens utgang (SEK) 2,80

Definitioner av nyckeltal

Nettooms éttningstillvaxt
Arets nettoomséttning dividerat med féregaende ars
nettoomséttning minus 1

EBITDA-marginal
Rérelseresultat fére avskrivningar i procent av
nettoomséttning

Rérelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
nettoomséttning

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomséttning

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i procent av ingaende eget kapital

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital

Balanslikviditet
Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder

Q1 2008 2008 2007 2006
n/a 33% -23% 40%
-5,9% -19,5% -18,5% 5,3%
-16,6% -30,7% -43,4% 1,0%
-21,4% -38,0% -50,9% -2,3%
neg neg neg neg
10,4% neg 19,4% 11,1%
207% 70% 115% 139%
12 14 12 17

656 053 2 206 888 1940 069 1770 726
0,50 -0,80 0,69 255,79
-0,21 -1,47 -1,49 -55,24

7 955 700 8 000 000 7 955 700 12 346
neg neg neg n/a
19,47 -2,68 7,40 n/a
9,68 2,15 5,14 n/a

Medeltalet anstéllda under aret

Nettoomséttning per anstélld
Nettoomsattning dividerat med antalet anstéllda

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut

Vinst per aktie
Arets resultat dividerat med antal aktier vid periodens slut

Utestdende antal aktier
Antal utestdende aktier vid periodens slut

P/E-tal
Aktiekursen vid periodens slut dividerat med vinst per
aktie

Pris/Eget kapital
Aktiekursen vid periodens slut dividerat med eget kapital
per aktie
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Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen

Den finansiella informationen i detta avsnitt ar baserad
pa Enjoys arsredovisningar for rakenskapsaren 2006 —
2008, samt den oreviderade delarsrapporten for forsta

kvartalet 2009. Bolagets rékenskapsar &r kalenderar och
arsredovisningarna for rakenskapséaren 2006— 2008 har
reviderats av Jens Edlund, Deloitte.

Den historiska finansiella utvecklingen illustreras i figuren nedan.
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Diagram: Nettoomséttning och resultat efter finansiella poster (kSEK)

Bolaget kénner inte till nagra tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan ténkas ha vésentlig negativ inverkan pa
Enjoys affarsutsikter annat &n de generella som beskrivs i
riskavsnittet i detta prospekt.

Forsta kvartalet 2009 i jamforelse med
forsta kvartalet 2008

Nettoomséttning och rorelseresultat

Mellan férsta kvartalet 2008 och forsta kvartalet 2009
minskade nettoomséttningen med 871 kSEK. Minskningen
av  nettoomséatiningen ar hanférlig till  minskade
forsaljningsintakter fran framst Bolagets impulskylskap.
Under forsta kvartalet 2009 uppgick koncernens
rérelseresultat fére av- och nedskrivningar till 1 395 kSEK
(-463). Okningen av rorelseresultatet fore avskrivningar
mellan férsta kvartalet 2008 och forsta kvartalet 2009 ar
bland annat resultatet av 6kad férséljning av RotoShelf.

2008 i jamforelse med 2007

Nettoomséttning och rérelseresultat

Enjoy befinner sig fortfarande i en expansionsfas. Mellan
2007 och 2008 6kade nettoomséttningen med 7 616 kSEK.
Okningen av nettoomséttningen &r hanférlig till 6kade
forsaljningsintakter fran framst Bolagets impulskylskap.
Huvudorsaken éar att Enjoy har satsat pa tillvaxt och
stora investeringar har genomfért i produktutveckling
och marknadsféring. Under 2008 uppgick koncernens
rorelseresultat fére av- och nedskrivningar till -6 038 kSEK
(-4 303). Férsamringen i rorelseresultatet fore avskrivningar
mellan aren 2007 och 2008 orsakades bland annat av 6kade
investeringskostnader i marknadsféringar och utveckling av
nya produkter. 2008 uppgick koncernens kassafléde fran den
I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital till
-6 624 kSEK.

Kassafl6de

Kassaflddet under 2008 fran férandringen i rorelsekapitalet
uppgick till 8 805 kSEK. Den positiva effekten av
rorelsekapitalférandringen &ar héanférlig till en 6kning av
leverantérsskulderna. Under 2008 uppgick kassaflodet fran
investeringsverksamheten till 256 kSEK och kassaflédet
fran  finansieringsverksamheten till -2 379 kSEK.

Investeringarna bestod i huvudsak av utveckling av nya
produkter. Den positiva effekten ar hanférlig till férsaljning
av vissa immateriella tillgdngar samt forséljning av
vissa finansiella anlaggningstillgangar. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten  paverkades  negativt av
amortering av vissa langfristiga skulder. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick under 2007 till -4 521 kSEK
och under 2008 till 2 181 kSEK. Féréndringen berodde framst
pa den ovan ndmnda férandringen av leverantérsskulder.
Foérandringen i likvida medel under 2008 uppgick till 58 kKSEK
vilket resulterade i att koncernen uppvisade likvida medel den
31 december 2008 pa 325 kSEK.

2007 i jamforelse med 2006

Nettoomsittning och rérelseresultat

Mellan 2006 och 2007 minskade nettoomséttningen med
7 821 kSEK. Minskningen av nettoomséttningen ar hanforlig
till minskad forsaljning av kylskap. Huvudorsaken ar att Enjoy
en av Bolagets davarande leverantorer avbrét samarbetet.
Under 2007 uppgick koncernens rorelseresultat fore av-
och nedskrivningar till -4 303 kSEK (1 609). Férsamringen i
rorelseresultatet fore avskrivningar mellan aren 2006 och 2007
orsakades framst av den férsdmrade férséljningsvolymen.
2007 uppgick koncernens kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore férandringar av rorelsekapital il
-8 754 kSEK.

Kassafléde

Kassaflodet under 2007 fran féréandringen i rorelsekapitalet
uppgick till 4 233 kSEK. Den positiva effekten av
rorelsekapitalférandringen ar hanférlig till en ©6kning av
leverantorsskulderna. Under 2007 uppgick kassaflédet
fran investeringsverksamheten till -5 604 kSEK och
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till -9 533 kSEK.
Investeringarna bestod i huvudsak av utveckling av nya
produkter och balanserade utvecklingsutgifter. Kassaflédet
fran finansieringsverksamheten paverkades positivt av
emission av nya aktier. Kassaflédet fran den l|6pande
verksamheten uppgick under 2006 till-1 055 kSEK och
under 2007 till -4 521 kSEK. Féréandringen berodde framst
pa den ovan ndmnda férdndringen av leverantdrsskulder.
Foréandringen i likvida medel under 2007 uppgick till
-592 kSEK vilket resulterade i att koncernen uppvisade
likvida medel den 31 december 2007 pa 267 kSEK.
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2006 i jamforelse med 2005

Nettoomsittning och rérelseresultat

Mellan 2005 och 2006 oOkade nettoomsattningen med
8 544 kSEK. Okningen av nettoomsattningen ar hanforlig till
Okad forsalining av kylskap. Under 2006 uppgick koncernens
rorelseresultat fére av- och nedskrivningar till -1 269 kSEK (1
268). 2006 uppgick koncernens kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandringar av rérelsekapital till 676 kSEK.

Kassafléde
Kassaflodet under 2006 fran forandringen i rérelsekapitalet

uppgick till -1 731 kSEK. Den negativa effekten av
rorelsekapitalférandringen &r hénférlig till en minskning av
leverantdrsskulderna och 6kning av kundfordringar. Under
2006 uppgick kassaflddet fran investeringsverksamheten till
-4 848 kSEK och kassaflddet fran finansieringsverksamheten
till6 473kSEK. Investeringarnabestodihuvudsakav utveckling
av nya produkter och balanserade utvecklingsutgifter.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten paverkades
positivt av emission av nya aktier samt upptagna lan.
Forandringen i likvida medel under 2006 uppgick till 570 KSEK
vilket resulterade i att koncernen uppvisade likvida medel den
31 december 2006 pa 859 kSEK.

10,000

8,000 —

6,000

4,000

W Kassafléde fran den lopande

2,000

0

verksamheten fore

forandringar av rérelsekapitalen
W Kassafléde fran férandringar

av rorelsekapitalen

Kassaflode fran

-2,000

investeringsverksamheten

-4,000

-6,000

-10,000 T
2008

2007

Diagram: Kassafléde frén den Iépande verksamheten, rérelsekapital och investeringsverksamheten.(kSEK)

Tillgangar

Merparten av Enjoys anlaggningstillgangar utgérs av
immateriella tillgangar. Vid utgangen av 2008 uppgick dessa
till 8 658 kSEK. Bolagets omséttningstillgangar uppgick
per den 31 december 2008 till 18 656 kSEK. Kassa och
bank uppgick den 31 december 2007 till 267 kSEK och till
325 kSEK den 31 december 2008. Huvuddelen av Enjoys
likvida medel ar placerade pa konto i bank. Eget kapital
fér koncernen uppgick den 31 december 2008 till -6 418
kSEK.

Enjoys tillgangar av vasentlig storlek finns i Sverige. De
materiella anlaggningstillgangarna utgérs i huvudsak av
inventarier, exempelvis verktyg och datorer. Per den 31
december 2008 uppgick det utgdende planenliga restvardet
pa inventarier till 1 124 kSEK. Det finns inga belastningar pa
dem materiella anlaggningstillgangarna.

Investeringar 2006 - 2008

Enjoysverksamhethar ettlitetbehov av fortsattainvesteringar
i materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
Investeringarna i materiella anlaggningstillgangar uppgick il
588 kSEK under 2007 och till 165 kSEK under 2008. Under
2006 uppgick investeringar i materiella anlaggningstillgangar
till 1 325 kSEK. Det finns inga framtida investeringar som det
redan gjorts klara ataganden om. Verksamheten kommer
att finansieras genom férestdende nyemission och internt
tillférda medel.

De materiella anlaggningstiligdngar som anskaffats bestar
till stor del av [T-utrustning samt verktyg anpassade il
produktionen av kylskdp. Investeringar av immateriella
anlaggningstiligdngar bestar till stor del av utveckling av nya
produkter och évriga immateriella tillgangar. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar, patent samt balanserade
utvecklingskostnader, har under perioden uppgatt till 3 523
kSEK foér 2006, 5 031 kSEK fér 2007 och 2 095 kSEK fér 2008.
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Diagram: Huvudsakliga investeringar 2006 — 2008 (kSEK)

2006



Enjoy Group AB (publ) féretradesemission 2009

Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital och skulder

Per den 31 mars 2009 uppgick Bolagets eget kapital till 5 629
kSEK. Vid samma tidpunkt hade Enjoy skulder uppgaende
till 43 540 kSEK. Total pensionsskuld uppgick per den 31

Eget kapital och skuldséattning
kSEK

Summa kortfristiga skulder
Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder*
Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Eget kapital

Aktiekapital

Fria reserver och resultat

Andra reserver

Summa

*Exklusive kortfristig del av langfristiga skulder

Nettoskuldséttning

kSEK

A. Kassa

B. Andra likvida medel

C. Latt realiserbara vardepapper

D. Likviditet (A+B+C)

E. Kortfristiga fordringar

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristiga skulder
H. Andra kortfristiga skulder

I. Kortfristiga skulder (F+G+H)

J. Netto kortfristig skuldséttning (I-E-D)
K. Langfristiga banklan

L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga 1an

N. Langfristig skuldséttning (K+L+M)

O. Nettoskuldséttning (J+N)

Skatter

Vid taxeringen 2008 uppgick det skattemassiga underskottet
i moderbolaget till 550 kSEK. Den uppskjutna skattefordran i
koncernen uppgar till 374 kSEK.

mars 2009 till 0 SEK. Bolaget har banklan om 15 832 kSEK
och av dessa ar 15 832 kSEK téckta av féretagsinteckningar
och borgen. Bolaget har tre féretagsinteckningar om totalt
14 800 kSEK (Norrlandsfonden 5 600 kSEK, Handelsbanken
7 400 kSEK, Almi 1 800 kSEK).

2009-03-31
15789
0

0
15789
27 750
15 832
10 940
978

-5 629
800

-6 429

37 911

2009-03-31
380

0

0

380

13 745
840

10 940
14 949
26 729
12 604
15 832

978
16 810

29 415
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Finansiell stallning

Innan Erbjudandet har Enjoy en soliditet pa -14,8 procent
per den 31 mars 2009. Hittills har Enjoy finansierat sin
verksamhet genom nyemissioner av aktier och lan. Avsikten
ar att den férevarande nyemissionen skall skapa utrymme
fér Enjoys planerade tillivdxt genom att férbattra Bolagets
soliditet och darmed minska skuldbérdan. Med minskade
lan kommer dem finansiella kostnaderna att krympa vilket
kommer skapa béttre kassafléden och finansiella resurser
kan allokeras till expansion av rorelsen. Nagra vasentliga
férandringar har inte intraffat vad avser Bolagets stéllning pa
marknaden sedan den senaste perioden for vilken reviderad
finansiell information eller oreviderad delarsrapport har
offentliggjorts. Bolaget har idag réntebarande skulder om
16 810 kSEK.

Vid utgangen av rakenskapsaret 2008 uppgick koncernens
eget kapital till -6,4 MSEK och moderbolagets eget kapital
till 4,3 MSEK. Av denna anledning bedémde styrelsen att
skal forelag for att uppréatta en kontrollbalansrakning. Efter
upprattandet av kontrollbalansrékningen stod det klart att
det egna kapitalet inte understeg hélften av aktiekapitalet
fér moderbolaget.

Finansiella resurser

Bolaget har fér narvarande begrénsade finansiella resurser
varfor Bolaget har beslutat sig for att genomfora foérestaende
nyemission med foretrddesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare. Bolagets likviditet uppgick vid utgdngen av
forsta kvartalet 2009 till 380 kSEK. Flera av Bolagets kunder
har under 2009 infért krav om 6kade betalningstider, vilket
ytterligare paverkar Bolagets likviditetssituation negativt.
Bolaget har fér narvarande en skuld till leverantéren och
samarbetspartnern Klimasan om 1 MEUR som forfaller till
betalning den 30 september 2009. Per den 31 december
2008 hade Enjoy skulder till kreditinstitut uppgaende till
10 107 kSEK varav 3 310 kSEK férfaller till betalning inom
ett ar frdn balansdagen och 6évriga 6 797 kSEK som forfaller
till betalning minst tvd ar fran balansdagen. Bolagets
verksamhet har finansierats med framst eget kapital men
aven till viss del av lan fran kreditinstitut samt krediter fran
samarbetspartners.

Rorelsekapital

Det ar styrelsen uppfattning att roérelsekapitalet inte &r
tillréckligt fér koncernens aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen avser att
avhjalpa kommande brist i rérelsekapital genom férestdende
emission av aktier. Erbjudandet omfattas till cirka 22
procent av teckningsfoérbindelser. Teckningsférbindelserna
ar sékerstallda genom fértida inbetalning och motsvarar
4 MSEK. Styrelsen goér bedémningen att emissionen i sin
helhet ar tillrackligt for att klara de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Om emissionen
inte fulltecknas finns det en risk att Bolaget kommer att fa
svarigheter med att betala skulden till Klimasan om 1 MEUR,
vilket kan innebédra att Klimasan kan komma att utdva
ratten att Overta rattigheterna till RotoShelf. Enjoy star for
narvarande for cirka fem procent av Klimasans férsaljning
varfor det ar styrelsens uppfattning att risken for ett sddant
férfarande ar begrénsad. Ett mer troligt scenario &r istéllet
att en avbetalningsplan inleds och villkoren omférhandlas.
Tidpunken for nar brist pa rérelsekapital uppkommer ar en
fuktion av huruvida Klimasan vill éverta rattigheterna eller
omférhandla villkoren. Styrelsen har starkt tilliro att Bolagets
framtida behov av rérelsekapital kommer att lI6sas med

Overskottet fran den I6pande verksamheten. | dagslaget
saknas alternativa finansieringskéallor varfér det féreligger
en risk om obestand vid de fall emissionen inte genomfors.

Information om tendenser

Forsaljningen av kylskdp med varumarkesdekor paverkas
av vissa sasongsvariationer. Dem starkaste kvartalen
brukar vanligtvis vara det andra och tredje kvartalet. Det
forséljningsméssigt svagaste kvartalet brukar vanligtvis vara
arets sista kvartal. Sdsongsvariationerna som aterfinns pa
marknaden har en effekt pa Enjoys férsaljningsvolym, vilken
ar som svagast det fjarde kvartalet.

Bland dem tendenserna som har en vasentlig inverkan pa
Bolagets aterfinns fluktuationer i vaxelkurser, primart mellan
EUR och SEK vilken paverkar rérelsekostnader i form av
inkdpspriser pa ravaror, fardigvaror och transporter. Under
hdsten 2008 och véren 2009 har detta varit negativt for
bolagets intjaning. Enjoy har nu varit pa marknaden i mer
an fyra ar och tendensen &r att vi nu far vara priser sénkta
hos flera leverantérer.

Utdelningspolitik

Kort sikt
Pa kort sikt kommer Bolaget att prioritera tillvaxt samt
finansiell styrka varfor ingen utdelning ar planerad.

Lang sikt

Pa lang sikt skall Bolaget generera en arlig utdelning till
aktiedgarna om cirka 30 procent av arets resultat, under
férutsattning att Bolagets finansiella stéllning tillater det.

Ovrig finansiell information

Valutaexponering

Bolagets valutaexponering uppstar huvudsakligen genom
exportférsaljning (transaktionsexponering), omrakning av
balansposter i utlandsk valuta (omrékningsexponering).

Fastigheter
Enjoy &ger inga fastigheter. Bolagets verksamhet bedrivs i
hyrda lokaler.
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Delarsrapport 1 januari 2009 — 31 mars 2009

Enjoy Group AB (publ) limnar kvartalsrapport 1 avseende 2009 tidigare 4n kommunicerat.
Skillet dr att denna rapport skall inforas i prospektet i den forestiende foretridesemissionen.

Perioden i korthet

Kvartal 1 2009 Kvartal 1 2008
Omsattning (SEK) 7 001 366 7 872 639
Rorelseresultat (SEK) 492 219 -1 305 800
Resultat fore skatt (SEK) 224 288 -1593 260
Rorelsemarginal 7,03 -16,59 %
Antal utstaende aktier vid periodens slut 8 000 000 7 955 700
Resultat per aktie 0,03 -0,21
Soliditet -14,85 -10,41 %

Sammanfattning

Vilken otroligt skon kdnsla att Enjoy har ett plusresultat for forsta kvartalet 2009! Som framgatt tidigare i rapporter och som framgar i
denna rapport sa ar likviditeten i Enjoy anstrangd (darav en foretradesemission) och av det skélet har vi tvingats att lata all
fakturering av forsaljningen som gar till ett av varldens storsta laskedrycksforetag ske direkt fran var leverantér Klimasan. | resultatet
ovan ar kommissionen som vi erhallit for forsaljningen medtagen, men om vi hade haft likviditet och fakturerat sjalva sa hade
omsattningen varit cirka 5 miljoner kronor hogre. Det innebar att vi ratteligen okat var forsaljning fran 7,9 miljoner till 13 miljoner
vilket ar en omsattningsokning pa cirka 60 procent jamfért med perioden foregaende ar.

Under arets tva forsta manader hade vi ordrar men inga kylskap pa lager eftersom vi inte hade tillracklig likvididet. Vi har kampat
med att noggrant planera tillverkningen och transporterna av kylskap fran Klimasan men inte fatt allt att fungera vilket bidragit med
ytterligare 6kade kostnader. Vi har bland annat tvingats till att istallet for att transportera kylskapen med containers anvanda oss av
lastbilar genom hela Europa. Transportférandringen ar temporar har bidragit till 6kade transportkostnader om flera hundra tusen
kronor under det forsta kvartalet vilket belastat rorelseresultatet negativt.

Under forsta kvartalet klarade vi heller inte av att parera for det enormt snabba kursfallet som kronan hade mot euron vilket har
belastat resultatet negativt.

Sammanfattningen ar saledes att vi tappade nagra miljoner kronor i forsaljning férsta kvartalet eftersom vi inte hade produkter pa
lager, vi forlorade stora pengar (med vara matt matt) pa att transportera med lastbil i stéllet fér container (kostnaden for
lastbilstransport ar cirka 150 % hogre an med container) samtidigt sa tappade vi vinst pa grund av kronfallet mot Euron.

Vi har nu kommit ikapp med leveranser, transporterna sker nu aterigen med container och vi har anpassat vara forsaljningspriser mot
Euron.

Det finns en extraordinar intakt pa 400 000 kronor i resultatet for forsta kvartalet men dven om denna inte funnits sa hade var vinst
om vi hade haft tillracklig likviditet varit pa mellan 500 000 — 1 000 000 kronor (se ovanstaende).

Forsaljningen gar mycket bra och vi ser med gladje fram emot andra kvartalet som &r normalt &r vart starkaste kvartal. Vi kommer
férutom ordinarie férsaljning 15-20 miljoner att leverera kylskap med RotoShelf och standardkylskap for cirka 10-12 miljoner kronor
som faktureras fran Klimasan under andra kvartalet men som beskrivs i ovanstaende sa kommer faktureringen att ske fran Klimasan.
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Likviditeten

Vi har i daglédget en limit hos Klimasan pa 500 000 Euro men eftersom den limiten standigt ar nyttjad sa tvingas vi betala varje
leverans kontant vilket ar otroligt tufft mitt i hdgsasongen.

Jag har tidigare kommunicerat att vi fatt ordrar pa 15 miljoner av bryggeri X och 15 miljoner av bryggeri XX o.s.v. Nar jag skrivit sa
innebdr inte det att vi far en order for den summan och kan skicka en faktura pa det utan i var varld fungerar det pa féljande satt:
e  Enorder/forecast kommer pa x antal kronor for perioden eller aret.
e  Utifran informationen tillverkas produkter och stalls pa lager
e  Dagligen kommer sedan ordrar fran kunden
e Utleverans sker med en och en kyl till slutanvandaren

e  Fakturering for de levererade produkterna sker dagligen.

Pa ovanstaende satt sa tvingas vi till hogre lagerkostnader och mer kredit 4n vad som dr normalt i ett féretag.

Vi ar i skrivande stund i behov av att fa den nu férestaende foretradesemissionen i hamn sa att vi far lite andrum och fatta battre
taktiska beslut an vad vi gor just nu.

Viasentliga hdndelser under kvartal 1 2008

e  Utvecklingsavdelningen i Norge har avvecklats och dessa besparingar visar sig omedelbart i kvartalsrapporten

e  Var storsta kund pa restaurang i Sverige tar marknadsandelar och den finanskris som finns marks inte i nagon stérre grad
hos dem.

e  18st SwingOut Ambient placeras for test i det nybyggda CityGross i Halmstad. Flera andra butiker skall byggas men vi gor
det sjilva och i hégsdsongen nu récker inte tiden riktigt till. (Vi bygger i Ostersund nista vecka)

e Ettlan pa 3 miljoner kronor erhalls fran Almi.
e Loxysoft forskotterar in 4 miljoner kronor till den forestaende féretradesemissionen.

e Det absolut viktigaste detta kvartal ar att vi fatt ett genombrott med RotoShelf till en av varldens storsta
laskedrycksforetag. Visserligen sker leveranserna just nu bara i Sverige men det visar att produkten &r ratt. Dessa kylskap
med var patenterade RotoShelf som nu placerar ut pa marknaden &r fantastiska budbarare och dagligen fylls de pa med ny
lask och varje pafylining sker otroligt mycket snabbare an i en standard laskedryckskyl. Styrelsens bedémning ar att de
kylskap vi nu placerar ut i Sverige kommer att ge eko i manga andra lander i Europa

e Vifickislutet av mars information om att samma gigantiska laskedryckstillverkare i Tyskland ocksa &r intresserade av
RotoShelf och om ett dylikt land skulle borja handla av oss sa kommer intakterna pa RotoShelf att bli enorma.

En ny hemsida bestélls fran ntech i Sundsvall (proffsforetag pa hemsidor). Hemsidan kommer att ldggas ut inom kort.
VD kommentar

Vilken glddje med plussiffror under férsta kvartalet, vilken gléddje att vi placerar ut RotoShelf och just nu bara i Sverige, vilken glddje
att vi har bérjat placera ut SwingOut Ambient. Vilken glddje jag kdnner att vi bara dr i hérnet av en vdrldsmarknad och sdljer och trots
detta har vi kunnat utveckla dtta egna produkter och tagit ett flertal patent. Framfér oss finns marknaden och nér jag da vet att vi
kan ha plussiffror pé denna lilla marknad och férsdljning s kan jag inte annat dn att gléddjas.

Ndr man utvecklar och tar patent s@ dr det inte sd att intikterna kommer den dagen patenten dr klar utan det kan ta flera ar frén
start tills intékterna kommer. Konkurrenterna ger inte upp en marknad omedelbart.

Min bedémning dr att Enjoys aktie och dess aktiedgare har fantastiska férutsdttningar att tjina pengar eftersom RotoShelf och
Ambient Shelf kommer inom x antal dr att vara vdrldsprodukter och dé kommer intékterna i bolaget att vara enorma. Av den
anledningen sd investera det féretag som jag dr deldgare i (Loxysoft) ytterligare 4 miljoner kronor i den férestdende
féretrddesemissionen.
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Ndr det gdller patenten sd dr min bedémning féljande:

RotoShelf och de patent som skyddar det patentet dr i princip oméjlig att ga forbi och den hdr I6sningen kommer framtiden att vara
sd gott som standard i ldskedryckskylskdp.

SwingOut Ambient patentet dr ndgot mindre sdkert eftersom det finns sG enormt mdnga sdtt att bygga butikshyllor men de sdtt vi har
patenterat dr tveklost det enklaste sdttet. Om det skulle vara ndgon som finner ytterligare sdtt att bygga smarta
butiksinredningshyllor péd sa dr det dnda sa att det finns plats fér fler i denna gigantiska marknad. Det kan ju till och med vara sé
marknaden snabbare far upp 6gonen fér SwingOut ambient om det finns fler aktérer.

Paé var nya hemsida kommer det att finnas Idnkar for nedlastning som presenterar RotoShelf och SwingOut Ambient pd ett
professionellt sctt.

Enjoy gdr nu frdn att vara ett utvecklingsbolag till att bli ett férsdljiningsbolag men om ndgon sedan dr sé naiv att man tror att nu
kommer pengarna att spruta in sa dr det inte sa enkelt dven det tar tid och man mdste ha tdlamod. Jag vet inte och ingen annan vet
ndr férsdliningen kommer det enda jag vet dr att den kommer och dd dr det roligt att vara aktiecigare i Enjoy.

Vi mdste férst vinna var hemma marknad innan vi kan fortsdtta ut i vérlden.

Under Valborgshelgen var jag in pG en Shell mack som hade sedan 1 mdnad tillbaka 3st 90cm breda Klimasan kylskap med RotoShelf
(ndr jag gick in sG hade jag ingen aning om att kylskdpen fanns ddr) Jag pratade med égare av macken och han var i entusiasm som
om han jobbade fér Enjoy. Han sa att detta var en genialisk produkt som var superenkel att fylla och att han ville att alla kylskdp i
macken skulle ha denna I6sning (just nu var det bara 3 av 6). Han sa att detta gick som en I6peld genom Shell just nu och som han sa
Shell finns i hela vdrlden och att smarta I6sningar det pratas om pd alla typer av méten bdde lokalt och Globalt.

Mitt forslag dr att du som ldser detta gdr ut i ditt eget ndromrdde, ga in i en butik eller affdr och titta efter en glasdérrskyl som har
varumdrket fran en av vdrldens stérsta ldskedrycks tillverkar, om den kylen dr nylevererad sa har den en liten skylt pG dérren som det
star Klimasan pd. Om du finner en sadan kyl frdga efter den som fyller pa kylen eller fraga efter chefen i féretaget och fraga sedan
samma frdga som jag gjorde pa Shell macken i séndags och jag bedémer da att de du pratar med kommer att vara lyriska. PG det
sdttet har du gjort din egen lilla marknadsundersékning

Revisors granskning

Denna delarsrapport, inklusive redovisning av koncernens resultat och stéllning, har inte varit foremal fér granskning av bolagets
revisor.

Bracke 6/5 2009

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
VD Hakan Sjolander 070 59 444 69 eller hakan.sjolander@enjoysales.se

For mer info besok garna: www.enjoysales.se,

Kort om Enjoy Group AB (publ)

Enjoy dr en relativt ny skandinavisk leverantér och tillverkare av kylskdp med varumdrkesdekor fér den internationella marknaden.
Enjoy har sedan starten etablerat sig som en ledande leverantér med nya produkter och patent som markerar en ny tidsepok inom
den kommersiella kylindustrin.

Enjoy har sin bas i Brdcke i Jimtland ddr administration, férsdljning och tillverkning sker. Utveckling av féretagets produkter sker i
Sarpsborg i Norge, ddr Enjoy har en modern produktutvecklingsavdelning. Féretaget har ett ndra samarbete med Klimasan, som dr en
av Europas stérsta tillverkare av kylskdp med varumdrkesdekor. Klimasan dr bérsnoterade pa turkiska bérsen. Enjoy Group AB dr fran
den 22 maj 2007 listat pd AktieTorget.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

Belopp i SEK 2009-01-01- 2008-01-01-
2009-03-31 2008-12-31

Nettoomsattning 7 001 366 32 696 437
7 001 366 32 696 437

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -3 263 203 -25 957 508

Ovriga externa kostnader -1 240179 -7 859 682

Personalkostnader -819 008 -4 917 544

Av-och nedskrivningar av materiella och

Immateriella anldggningstillgangar. -902 325 -3 431 830

Ovriga rorelsekostnader -284 432

Rorelseresultat 492 219 -9470 127

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran vardepapper och fordringar

som ar anlaggningstillgangar 481 440

Ranteintakter och liknande resultatposter 1557 70 176

Rantekostnader och liknande resultatposter -269 488 -2 838 487

Resultat efter finansiella poster 224 288 -11 756 998

Resultat fore skatt 224 288 -11 756 998

Skatt pa arets resultat 27 844

Minoritetens andel i arets resultat

Arets resultat 224 288 -11 729 154



Enjoy Group AB (publ) féretradesemission 2009

Belopp i SEK

BALANSRAKNING -

KONCERNEN

2009-03-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 7 914 506 8 658 450
Materiella anldaggningstillgangar 992 244 1123 861
Finansiella anlaggningstillgangar 749 471 441 176
Summa anlaggningstillgangar 9656 221 10 223 487
Omsittningstillgangar
Varulager mm 14 129 854 9 596 094
Kortfristiga fordringar 13 745 420 8 735 627
Kassa och bank 379 521 324 787
Summa omsattningstillgangar 28 254 795 18 656 508
SUMMA TILLGANGAR 37 911 016 28 879 995
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 800 000 800 000
Fritt eget kapital -6 428 512 -7 218 255
Summa eget kapital -5 628 512 -6 418 255
Minoritetsintressen
Langfristiga skulder 27 750 319 8612 328
Kortfristiga skulder 15 789 209 26 685 922
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37 911 016 28 879 995
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Nyckeltal i koncernen

Omsattning
Roérelseresultat
Resultat fore skatt
Rorelsemarginal %

Antal utestaende aktier vid periodens
slut

Resultat per aktie
Soliditet %

20090331 20081231
3 manader 12 ménader
7 001 366 32 696 437
492 219 -9470 127
224 288 -11 756 998
7,03 -28,96

8 000 000 8 000 000
0103 ‘1 ,47
-14,85 -22,22
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekursens utveckling

Bolagets aktie (ISIN-kod SE0002039222) &r sedan den 22
maj 2007 upptagen till handel pa AktieTorgets handelslista
(kortnamn ENJO B). En handelspost motsvarar 500 aktier.
Kursen fér Enjoy-aktien har under perioden 22 maj 2007 till
och med 11 maj 2009 varit som hdgst 19,70 SEK och som
lagst 2,15 SEK. Sista betalkurs fér aktien den 11 maj 2009
var 2,93 SEK. Aktien har sedan den 22 maj 2007 utvecklats
enligt nedanstdende diagram. Det totala marknadsvardet
per den 11 maj 2009 beraknat utifran sista betalkursen var
23,4 MSEK.

18 kr

Aktiekapital

Maximikapitalet i antal aktier uppgick per den 31 mars 2009
till 20 000 000. Antalet utestaende aktier i Enjoy uppgick per
den 1 april 2008 till 7 955 700 uppdelat pa 555 570 aktier
av serie A och 7 400 130 aktier av serie B. Antal utestdende
aktier i Enjoy uppgick per den 31 mars 2009 till 8 000 000
uppdelat pa 555 570 aktier av serie A och 7 444 430 aktier
av serie B. Aktier av serie A har tio roster och aktier av serie
B har en rést. Samtliga aktier ar per den 13 maj 2009 fullt
betalda. Aktierna har ett kvotvarde om 0,10 SEK och det
registrerade aktiekapitalet uppgar till 800 000 SEK. Samtliga
aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst.
De har aven lika réatt till eventuellt éverskott vid likvidation.
Vid bolagsstamma far varje rostberéattigad rosta for fulla
antalet av honom eller henne &gda eller féretrddda aktier
utan begrénsningar i réstetalet.

16 kr

14 kr n

12kr r\}‘

10 kr w i N

A

8 kr W
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Ty
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4 kr Y

2 kr

0 kr T T T T T T T

5/22/07  8/22/07  11/22/07  2/22/08  5/22/08  8/22/08  11/22/08  2/22/09
Aktiekapitalets utveckling
Ar Héndelse Okning av antal Okning av Totalt antal Totalt Kvotvéarde
aktier aktiekapitalet aktier aktiekapital

2003 Bolagsbildning 10 000 100 000 10 000 100 000 10
2005 Nyemission 1111 11 110 11111 111 110 10
2006 Nyemission 1235 12 350 12 346 123 460 10
2007 Fondemission 0 432 110 12 346 555 570 45
2007 Split 1:450 5543 354 0 5 555 700 555 570 0,10
2007 Nyemission 2400 000 240 000 7 955 700 795 570 0,10
2008 Nyemission 44 300 4430 8 000 000 800 000 0,10

Bemyndiganden och
utspadningseffekter

Den 7 maj 2009 beslutade &arsstimma att genomféra
nyemission av hégst 2 000 000 Units till en teckningskurs
om 9 SEK per Unit. Aktiedgare skall ha féretradesratt vid
teckning av Units. Units som inte tecknats med féretradesréatt
skall &ven kunna tecknas av andra aktiedgare. Den absoluta
utspadningseffekten som uppstar for dem som inte tecknar
sig for Erbjudandet uppgar till 20 000 000 aktier. Den
procentuella utspadningseffekten som uppstar f6r dem som
inte tecknar sig for Erbjudandet uppgar till cirka 71 procent.

Optionsprogram

Den 7 maj 2009 beslutade arsstimma att utfarda ett
optionsprogram riktat till ledande befattningshavare som
maximalt skall omfatta 1 000 000 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption berattigar innehavaren till att teckna en ny
aktie till en teckningskurs av 1 SEK. Teckning med stdéd av
optionerna skall fér deltagarna i optionsprogrammet kunna
ske under perioden 1 juli 2009 till och med 30 juni 2010.
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Agarstruktur

Telab Invest AB
Jour Invest AB

John Andersen
Jan-Martin Rasmussen
Loxysoft AB
Thor-Oivind Johansen
Ovriga &gare

Summa

Agarstruktur efter férestaende foretridesemission*

Telab Invest AB

Jour Invest AB

John Andersen
Jan-Martin Rasmussen
Loxysoft AB
Thor-Oivind Johansen
Ovriga &gare
Forestaende
nyemission

Summa

A-aktier
203 940
105 570

103 185
67 230
53 415
22 230

0

555 570

A-aktier
203 940
105 570
103 185
67 230
53 415
22 230

0

1 388 925

1 944 495

B-aktier
1 835 460
950 130

928 665
597 070
525 035
200 070
2408 000
7 444 430

B-aktier
1835 460
950 130
928 665
597 070
525 035
200 070

2 408 000
18 611 075

26 055 505

Andel av rosterna
29,81%

15,43%

15,08%

9,76%

8,15%

3,25%

18,52%

100,00%

Andel av rosterna
8,52%

4,41%

4,31%

2,79%

2,33%

0,93%

5,29%

71,43%

100,00%

*Tabellen tar ej hansyn till eventuell teckning av angivna aktiedgare i den forestaende foretradesemissionen.
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Andel av kapitalet
25,49%

13,20%

12,90%

8,30%

7,23%

2,78%

30,10%

100,00%

Andel av kapitalet
7,28%

3,77%

3,69%

2,37%

2,07%

0,79%

8,60%

71,43%

100,00%



Skattefragor i Sverige

Allmant

Nedanstaende sammanfattning avser att ge en évergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster foér
privatpersoner bosatta i Sverige samt fér svenska aktiebolag.
Sammanfattningen ar baserad pa bestdmmelser som gallde
vid tryckningen av detta prospekt. Dock bdr varje person
som Overvager att kdpa aktier konsultera sin skatteradgivare
om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
forsalining kan innebdra. Nedanstdende beskrivning &r
tillamplig pa i Sverige obegrénsat skatteskyldiga fysiska
och juridiska personer. Beskrivningen géller inte i utlandet
hemmahdrande personer och heller inte i de fall dar aktier
innehas som omsattningstillgdng i naringsverksamhet eller
innehas av handelsbolag. Bolaget tar pa sig ansvaret for att
innehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahdrande i Sverige och
svenska dbédsbon beskattas kapitalvinster och utdelningar
i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt pa 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust beréknas
som skillnaden mellan f{6rséljningsersattningen, efter
avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet berdknas enligt genomsnittsmetoden
innebarande att anskaffningsvardet f6r samtliga finansiella
instrument av samma slag och sort ska berdknas
gemensamt pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter
med hansyn till intréffade férandringar i innehavet. For
marknadsnoterade aktier och dylikt kan, istallet for
genomsnittsmetoden, en schablonregel anvéndas vid
berédkning av  omkostnadsbeloppet. Schablonregeln
innebar att 20 procent av forsaljningspriset efter avdrag
for foérséljningsutgifter anvdnds som omkostnadsbelopp.
Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(till exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar pa aktier och pa marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (dock inte investeringsfonder som
innehaller svenska fordringsréatter, sa kallade rantefonder).
For kapitalférluster som inte dragits av mot vinst pa
marknadsnoterade aktiebeskattade vardepapper medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten samma ar. Skattereduktion medges
med 30 procent pa underskott upp till 100 000 SEK och
med 21 procent pa éverskjutande del. Underskott kan inte
ackumuleras fér att skapa kvittningsmdjligheter senare
beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer &r hela
kapitalvinsten och utdelning skattepliktiga. Juridiska
personer beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet
med 26,3 procent i statlig skatt. Avdrag for kapitalforluster
pa aktier som innehas som kapitalplacering medges endast
mot kapitalvinster pa aktiebeskattade vardepapper. Om en
kapitalférlust inte kan dras av hos det féretag som gjort
férlusten, kan det samma ar dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
hos ett annat féretag i samma koncern, om det féreligger
koncernbidragsratt mellan féretagen och bada féretagen
begar det vid samma ars taxering. Kapitalférlust som inte
har kunnat utnyttias ett ar far sparas och dras av mot
kapitalvinster under efterféljande beskattningsar utan
begrénsning i tiden. Kapitalvinst och utdelning pa sa kallade
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naringsbetingade aktier &r inte skattepliktiga. Kapitalférlust
pa naringsbetingade aktier ar inte avdragsgilla. For
investmentbolag, handelsbolag och vardepappersfonder
géller sarskilda skatteregler.

Utnyttjande av unitsratter

ForaktiedgareiEnjoysomutnyttjarerhallnaunitratterforforvarv
av nya aktier utléses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften
for aktierna utgdrs av emissionskursen.

Forsaljning av erhallna unitratter

Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretradesratt att
delta i nyemissionen kan avyttra sina unitratter. Skattepliktig
kapitalvinst skall da beréknas. Varje unitratt anses da vara
anskaffad for 0 SEK. Schablonregeln far inte anvandas
i detta fall. Hela férséljningsersattningen minskad med
utgifter for avyttring skall sdledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet fér de ursprungliga aktierna paverkas
inte.

Behandling av inkopta unitratter

Den som koper eller pa liknande séatt foérvarvar
unitrétter i Enjoy utgér vederlaget omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgift inklusive férbattringsutgifter) for dessa.
Utnyttjande av inkdpta unitratter for teckning av aktier utléser
inte beskattning. Unitratternas omkostnadsbelopp skall
medréknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Sasom framgar av ovan géller att f6r den som koper eller
pa liknande sétt férvarvar unitratter i Enjoy utgér vederlaget
omkostnadsbeloppet fér dessa. Avyttras unitratterna utldéses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet fér unitratterna
beréknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln far
anvandas fér marknadsnoterade unitratter som forvarvat pa
ovan angivet satt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon ar skattesatsen 30 procent.
For juridiska personer, utom doédsbon, ar skattesatsen 28
procent. FOr vissa juridiska personer galler sarskilda regler.
For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar utdelning pa
naringsbetingat innehav skattefri. Skattefrinet for utdelning
pa noterade andelar forutsatter dessutom att andelarna
innehafts under en sammanhangande tid om minst ett ar fran
det att andelarna blivit néringsbetingade hos innehavaren,
samt att andelsinnehavet motsvarar minst tio procent av
rosterna eller innehavet betingas av rorelse. Kravet pa
innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.
Om andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid ar uppfylit
kan dock lamnad utdelning komma att tas upp till beskattning
under ett senare beskattningsar. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminarskatt
avseende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear — eller
betraffande férvaltningsregistrerade aktier — av forvaltaren.
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Legala fragor och 6vrig information

Associationsform

Enjoy Group AB (publ), &r ett publikt aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform, vilket regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades
2003-12-23 med organisationsnummer 556653-2924.
Bolaget var da ett lagerbolag med firma Starta Eget Boxen
4364 AB. Bolaget har sedan dess bedrivit verksamhet.
Nu géllande firma registrerades 2004-09-15. Bolaget skall
enligt verksamhetsbeskrivningen i registreringsdokumentet
bedriva utveckling, tillverkning och férséljning av kyl- och
frysenheter samt butiksinredningar, samt har till féremal for
sin verksamhet att, direkt, eller indirekt &ga, vidmakthalla,
skydda och bevara de immateriella rattigheter som Bolaget
ager. Bolaget skall d&ven &aga och férvalta féretag och
vardepapper samt darmed férenlig verksamhet.

Vasentliga avtal

Férutom de avtal med samarbetspartners som namnts
tidigare under avsnittet Samarbetspartners har Bolaget
endastingattavtal som, med hansyntill Bolagets verksamhet,
ar av normal karaktér.

Avtalen med Klimasan respektive Elbe reglerar vilka inképs-
kostnaderna skall vara och hur bruttoresultatet skall férde-
las mellan parterna. | avtalen med Klimasan &r det dess-

utom reglerat vilka marknader som Enjoy far marknadsféra
kylskap tillverkade av Klimasan och under vilket varumarke.

Transaktioner med narstaende

Koncernen har under aret haft transaktioner med néarstaende

Patent

bolag som star under VD:s kontroll. Transaktionerna har
utforts pa affarsmassiga grunder. Transaktionerna understiger
5 procent av koncernens totala kostnadsmassa. Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i
Enjoy har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
nagra affarstransaktioner som arovanligaisin karaktar eller sina
avtalsvillkor i relation till Enjoy. Bolagets revisorer har inte heller
varit delaktiga i nagra transaktioner enligt ovan. Enjoy har inte
hellerlamnat Ian, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelser
till eller till forman nagon av styrelseledaméterna, de ledande
befattningshavarna eller revisorerna i Bolaget.

Forsakringssituation

Styrelsen fér Enjoy Group AB beddmer att Bolagets
nuvarande foérsékringsskydd &r tillfredsstéllande med
hénsyn till verksamhetens art och omfattning.

Tvister

Bolaget har inte varit, och &r inte part i nagot rattsligt
férfarande eller skiljeférfaranden under de tolv senaste
manaderna som skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stélining. Bolaget ké&nner inte till att
nagra rattsliga tvister skulle kunna komma framéver.

Aktieagaravtal

Styrelsen kénner inte till nagot aktiedgaravtal mellan Enjoys
aktieédgare.

Enjoy har ett flertal patent avseende inredning for kylskap och butiksinredning i prospektet bendmnda SwingOut,
RotoShelf och SwingOut Ambient, patenten galler fér Sverige, Europa och USA. Patentens giltighet stracker sig fram till

2014 och 2031.

Property Applicant/Owner Ren.date Filingdate Appl.No File No Status
Category Type of Mark Duration Reg.date Reg.No Country
Sub Type Your Reference / Trademark Classes
Patent ENJOY GROUP AB 2007-10-19 PCT/SE2007/000926 21034454 Pending
Ordinary PCT Patent Cooperation Treaty
Application
Normal SWING-OUT AMBIENT-P-PC
Patent ENJOY GROUP AB 2009-10-31 2006-10-20 0602242-0 21028508 Registered
Normal 2026-10-20 2008-06-17 0602242-0 Sweden

SWING-OUT AMBIENT-P-SE
Patent ENJOY GROUP AB 2007-11-13 PCT/SE2007/001002 21034757 Pending
Ordinary PCT Patent Cooperation Treaty
Application
Normal SWING-OUT ROTO-P-PC
Patent ENJOY GROUP AB 2008-11-30 2006-11-13 0602400-4 21028189 Registered
Normal 2026-11-13 2008-07-15 0602400-4 Sweden
Normal SWING-OUT ROTO-P-SE
Patent ENJOY GROUP AB 2009-01-31 2005-01-24 05001329.1 21033017 Registered
EP Validation 2025-01-24 2007-05-30 1683 449 Germany

SWING-OUT-1-P-DE
Patent ENJOY GROUP AB 2009-01-31 2005-01-24 05001329.1 21033018 Registered
EP Validation 2025-01-24 2007-05-30 1683449 France

SWING-OUT-1-P-FR
Patent ENJOY GROUP AB 2009-01-31 2005-01-24 05001329.1 21033014 Registered
EP Validation 2025-01-24 2007-05-30 1683 449 United Kingdom

SWING-OUT-1-P-GB
Patent ENJOY GROUP AB 2006-01-19 2007132012 21033013 Pending
Normal via PCT Russian Federation
National Phase

SWING-OUT-1-P-RU
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Patent ENJOY GROUP AB 2009-01-31 2005-01-24 05001329.1 21033016 Registered
EP Validation 2025-01-24 2007-05-30 1683 449 Sweden
SWING-OUT-1-P-SE
Patent ENJOY GROUP AB 2009-01-24 2005-01-24 05001329.1 21033015 Registered
EP Validation 2025-01-24 2007-05-30 1683 449 Turkey
SWING-OUT-1-P-TR
Patent ENJOY GROUP AB 2006-06-08 11/448 814 21026202 Pending
Normal United States of America
Normal SWING-OUT-2-P-US
Garantiutfastelser Ovrigt

Koncernens forsaljning &r ej forknippad med nagon form av
garantidtagande fran i koncernen ingadende bolag utom vad
som &r normalt férekommande.

Emissionskostnader

Totala emissionskostnader avseende finansiell och legal
radgivning, samt tryck, layout och distribution beraknas vid
full teckning att uppga till maximalt cirka 1,5 MSEK, varav
det totala beloppet for placeringsprovisioner beraknas
uppga till maximalt cirka 1 MSEK.

Teckningsforbindelser

Loxysoft AB med adress Box 153, 840 60 Bracke har lamnat
teckningsforbindelser om 4 MSEK. Utbver att teckna med
stod av tilldelade unitratter har Loxysoft ingatt avtal med
Telab Invest AB om att 6verta unitratter.

Det har inte féorekommit offentliga uppkopserbjudanden
avseende Enjoys aktier under det innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion med mera

Kopior av alla rapporter, brev, bolagsordning och
stiftelseurkund, historisk finansiell information, varderingar
eller utlatanden som utfardats av sakkunnig pa Bolagets
begaran och som till ndgon del ingar eller hanvisas till
i Prospektet, den historiska finansiella information som
foreligger for Bolaget och alla dess dotterbolag fér de
tre senaste rakenskapsaren foére offentliggdrandet av
Prospektet kan under Prospektets giltighetstid granskas i
pappersform pa Enjoys huvudkontor, adress Industrigatan
7, Bracke Sverige, pa vardagar under ordinarie kontorstid.
Reviderade koncernrdkenskaper for aren 2004 — 2008
samt detta prospekt kommer aven att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.enjoysales.se.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Nedan redovisas information angaende nuvarande och
tidigare styrelseuppdrag med mera, atminstone de senaste
fem aren, fér medlemmar av Enjoys férvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan. For ytterligare information se tabellen pa
sidan 46.

Styrelse

Bengt-Géran Persson

F6dd 1946, Styrelseordférande (invald 2008). Bengt-Géran
ar utbildad ingenjér och ekonom med lang erfarenhet
som afférsutvecklare och foretagsledare inom ett flertal
industriféretag.

Aktieinnehav i Enjoy Group AB: 0 aktier.

Jan-Martin Rasmussen
Fédd 1965, Styrelseledamot (invald 2005).

Aktieinnehav i Enjoy Group AB: 70 020 A-aktier och 630 180
B-aktier.

Héakan Sjélander

Fédd 1951, VD och styrelseledamot (invald 2003). Hakan
Sj6lander ar féretagare och grundare till Enjoy Group AB.
Han har sedan 1978 drivit ett flertal bolag sa som Sjélanders
Elektriska, CDS Centraldammsugare i Sverige AB och
KFV Klimatférvaring. Var mellan aren 1991 och 2003 VD
i Norcool AB. Tillsammans med sonen Tobias Sjélander
driver han idag en familjekoncern omfattande nio bolag dar
ett av bolagen &ar Telab Invest AB som &ar huvudagare i Enjoy
Group AB

Aktieinnehav i Enjoy Group AB: via bolag 114 790 A-aktier,
1 043 738 B-aktier.

Tobias Sjélander

Fédd 1976, Styrelseledamot (invald 2008). Tobias ar son till
Hakans Sjoélander. Tobias aridag VD fér tva av familjens bolag,
Telab Contact Center AB och Loxysoft AB dar férhandlingar
sker med ledande bolag inom Telecombranschen i hela
Europa.

Aktieinnehav i Enjoy Group AB: via bolag 114 790 A-aktier,
1 043 738 B-aktier.

Ledande befattningshavare

Héakan Sjélander

Hakan Sjolander, VD i Enjoy Group, var under aren 1991-
2003 VD i Sverige for Norcool, dar férsaljning av kylskap
med varumarkesdekor &r huvudprodukten. N&r Hakan
bérjade pa Norcool hade bolaget cirka 15 procent av den
svenska marknaden. Tva ar senare saldes cirka 10 000
kylskép i Sverige och man hade en marknadsandel pa cirka
80 procent. Nar Norcool kdptes upp 1999 var Hakan agare
till 3,5 procent av Norcool-koncernen. Hakan har mer an
30 ars erfarenhet som féretagare och ager i dag flera bolag
tillsammans med sonen Tobias.

Thor-Oivind Johansen
Thor-Oivind Johansen anstélldes i Norcoolkoncernen 1995

dar han har haft olika befattningar som marknadskoordinator,
produkichef och déarefter marknadschef. Han var under
nagra ar aven Product Group Manager for Frigoglass-
koncernen i hela varlden. Thor-Qivind hade inom de olika
arbetsomradena uppdrag som var néra knutna till marknads-
och produktutveckling. Thor-Qivind pabérjade sin anstéllining
som marknadschef pa Enjoy i maj 2007.

Revisor

Jens Edlund
Fodd 1967, (vald 2006). Auktoriserad revisor, medlem av FAR
SRS sedan 1998. Deloitte AB, Box 415, 831 26 Ostersund.

Styrelsens och

arbetsordning

sammansattning

Mandatperiod

Enjoys styrelseledaméter valdes av Bolagets arsstamma
den 7 maj 2009. Uppdraget fér samtliga styrelseledaméter
géller till slutet av nésta arsstimma, som &ar planerad att aga
rum den 30 maj 2010. En styrelseledamot &ger réatt att nar
som helst frantrada uppdraget.

Arbetsformer

Styrelsens arbete foljer en faststélld arbetsordning och
verkstallande direktérens arbete regleras i en sarskild
instruktion. |dag bestar Enjoys styrelse av fyra ledaméoter
och inga suppleanter. Bolagets verkstallande direktér ar
styrelseledamot. Styrelsen skall normalt halla fyra ordinarie
styrelseméten om aret, varav ett skall vara konstituerande.
Bolaget har ingen nomineringskommitté till styrelsen.

Enjoy har ingen ersattningskommitté.
Bolaget har ingen revisionskommitté.
Revisionen skoéts av Jens Edlund, Deloitte.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Aktierna i Enjoy ar noterade pa AktieTorget och saledes ar
svensk kod for bolagsstyrning (Koden) inte obligatorisk for
Enjoy. Enjoys styrelse kommer dock att noggrant att félja
den praxis som utvecklas avseende Koden och avser att
tillAmpa Koden i de delar som kan bedémas ha relevans for
Enjoy och dess aktiedgare.

Erséattning till styrelseledaméter och VD

Samtliga i detta avsnitt angivna ersattningar for 2008 avser
perioden 1 januari — 31 december. Beloppen fér 2008 har
varit f{éremal for revision.

Styrelsearvode

Foér 2009 utgar arvode om tva basbelopp (85 200 SEK)
till styrelsens ordférande. Inget arvode utgar till 6vriga
ledaméter. Det foreligger inget avtal mellan Enjoy och
nagon styrelseledamot om ratt till 16n eller pension for
styrelseuppdraget utdver styrelsearvodet och det féreligger
ingen ratt till erséttning om ledamoten — pa grund av eget
val eller pa grund av bolagsstdmmas beslut — frantrader
uppdraget i fortid.



Erséttningar till verkstéllande direktdren

Hakan Sjélander ar beréattigad till en fast 16n uppgaende
till 35 000 SEK per manad, exklusive sociala kostnader.
Sjolander har daremot beslutat att till dess att Bolaget
genererar ett Overskott, endast erhdlla en fast 16n
uppgaende till 10 000 SEK per manad exklusive sociala
kostnader. Sjdlander &r &ven beréattigad till en individuell
tjanstepensionsférsakring uppgaende till 15 000 SEK per
manad men som Sjbélander har frantratt till dess att Bolaget
genererar ett Overskott. Enligt anstaliningsavtalet har
Sjolander aven ratt till tjanstebil, men som Sjélander avstar
ifrin. Bolaget har en uppségningstid om tolv manader
gentemot Sjélander. Sjdlander har en uppségningstid
gentemot Bolaget om tre manader. Vid uppségning fran
Enjoys sida skall ett avgangsvederlag motsvarande tolv
manadsléner utga till Sjélander. Vid uppsagning fran
Sjolanders sida utgar inget avgangsvederlag.

Erséttning till revisor

Deloitte AB erhéll under 2008 arvoden for revisionsuppdrag
uppgaende till 177 kSEK och arvoden for évriga uppdrag
uppgaende till 0SEK. Totalt uppgick arvoden till Deloitte AB
under 2008 till 177 SEK.

Ovrigt

Det finns inga avtal som 6vriga ledande befattningshavare
(forutom styrelsen och ledande befattningshavare i
moderbolaget) har slutit med Enjoy eller nagot av dess
dotterbolag om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Handel och vandel

Ingen av Bolagets styrelseledaméter och verkstéllande
direktér, med de undantag som redovisas nedan under
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer,
harunder de senaste fem aren (i) ddmts i bedrégerirelaterade
mal; (i) varit medlem av fdrvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller haft ledande befattning som &r viktig
fér att garantera att det aktuella bolaget besitter tillracklig
erfarenhet och expertis for ledningen av verksamheten
i bolag som forsatts i konkurs, likvidation (pa grund av
obestand) eller genomgatt féretagsrekonstruktion; (iii) varit
féremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller
organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad; eller (iv) alagt naringsférbud.

Det foreligger inte nagra familieband mellan Bolagets
styrelseledaméter och verkstélland direktér férutom
familjebandet mellan Hakan och Tobias Sjélander.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter och verkstéllande
direktér, har ingatt avtal med nagon innebdrande en
begrénsning for befattningshavaren att 6verlata vardepapper
i Enjoy.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter och verkstéllande
direktdér har traffat ndgon Overenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantérerellerandraparterenligtvilken
Overenskommelse befattningshavaren valts in i styrelsen i
Enjoy eller tilltratt sin anstélining som verkstéllande direktor.
Detféreliggerinte,utdvervadsomredovisatsovanomrespektive
VD-avtal, nagra avtal om férmaner efter det att uppdraget eller
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anstallningen har avslutats. Inga omsténdigheter finns som
skulleinnebéraattdetféreliggernagonpotentiellintressekonflikt
for befattningshavarna i férhallande till uppdraget i Enjoy.

Av Bolagets medlemmar av férvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan &r det 3 personer som har haft ett delagarskap
i foretag Overstigande tio procent av aktierna nagon gang
under de senaste fem aren. Information om detta aterfinns i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”
pa sidorna 45 — 46.
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Nuvarande uppdrag samt uppdrag avslutade inom de senaste fem aren

Bengt-Goran Persson

Ovriga styrelseuppdrag:
Formteknik i Gislaved AB
Pemectra Lasertech AB
Stéllningsbyggarna i Sundsvall AB
Joakim Molin Bil AB

Abelko Inovation

Nomor AB (publ)

Pemectra AB

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot

Mediagruppen Marklund & SandelinStyrelseordférande

AB

Life Europe AB

LNAB Ljungandalens
Naringslivsutveckling AB
Pemectra Férvaltning AB
Svenska Rygginstitutet AB
GDM Konsult AB
Pemectra Holding AB
Investa Féretagskapital AB
Molin Bil Finans AB
VinNector AB
BrfHamntradgarden

Jan-Martin Rasmussen
Ovriga styrelseuppdrag:
Enjoy Sales A/S

Enjoy Design A/S

Hakan Sjélander
Ovriga styrelseuppdrag:
Inesco Holding AB

Enjoy Sales AB

Loxysoft AB

Inesco Fastighet AB
Telab Invest AB

Telab Sales AB

Telab Contact Center AB
Enjoy i Birsta AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseordférande

Styrelseordférande

Styrelseledamot

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot

Styrelseordférande
Styrelseledamot

Styrelseordférande
Styrelseordférande

Smart Technical Cooler Solution AB Styrelseordférande

Enjoy Sales A/S

Tobias Sjolander
Ovriga styrelseuppdrag
Inesco Holding AB

Loxysoft AB

Inesco Fastighets AB
Telab Contact Center AB
Telab Sales AB

Telab Invest AB

Enjoy i Birsta AB

Styrelseledamot

Styrelseordférande

Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Tidigare styrelseuppdrag
Skultuna Folie AB

Wedholms Assembly AB

2 Invest AB

Soéderhamn Invest AB

KWD Komponenter AB
Skeppshult Press och Svets AB
Folksam Halsa Féllingekliniken AB
PROJOB AB

Westhagen Utbildning AB
Plastex AB

Alfta Component AB

United Care Scandinavia AB
B.l.C Mid Sweden

Akroken Science Park AB
Investera i Sundsvall AB
Hammarby Laser AB

PNN and Partners AB
Erimec Invest AB

BAMOK Engineering i Ornskéldsvik AB

Tidigare styrelseuppdrag:

Inga tidigare styrelseuppdrag under den

senaste femarsperioden raknat fran

Tidigare styrelseuppdrag:

Inga tidigare styrelseuppdrag under den

senaste femarsperioden raknat fran

Tidigare styrelseuppdrag:

Inga tidigare styrelseuppdrag under den

senaste femarsperioden raknat fran

Styrelseordférande -2004-03-12
Styrelseordférande -2007-02-06
Styrelseledamot -2003-09-04
Styrelseordférande -2007-03-29
Styrelseordférande -2006-12-29
Styrelseordférande -2007-11-01
Styrelseledamot -2008-07-11
Styrelseordférande -2004-04-19
(konkurs avslutad 2004-04-19)
Styrelseledamot -2005-02-02
Styrelseledamot -2004-06-09
(konkurs avslutad 2004-06-09)
Styrelseledamot -2005-01-04
Styrelseledamot -2007-03-26
Styrelseledamot -2005-12-23
Styrelseledamot -2008-04-08
Styrelseledamot -2008-07-18
Styrelseledamot -2006-08-21
Styrelseordférande -2007-10-25
Styrelseledamot -2005-05-13
Styrelseledamot -2004-06-22
(Likvidation avslutad 2005-12-08)

Foljande personer &ger, eller har inom de senaste fem aren agt, aktier motsvarande minst tio procent av kapitalet
eller rosterna i nedanstaende bolag:

Bengt-Géran Persson
Pemectra

Hakan Sjoélander

Telab Invest AB

Loxysoft AB

Enjoy Group AB (publ)
Enjoy i Birsta AB

Telab Forséljning AB
Telab Contact Center AB
Inesco Holding AB
Inesco Fastighet AB

Tobias Sjélander

Telab Invest AB

Loxysoft AB

Enjoy Group AB (publ)
Enjoy i Birsta AB
Sj6landers EL

Telab Forséljning AB
Telab Contact Center AB
Inesco Holding AB
Inesco Fastighet AB



Bolagsordning

Bolagsordning fér Enjoy Group AB (publ) 556653-2924, antagen
den 30 juni 2008.

§1 Firma
Aktiebolagets firma (féretagsnamn) ar Enjoy Group AB. Bolaget
ar publikt (publ).

§2 Site
Styrelsen ska ha sitt séte i Jamtlands (I&n) och Bracke (kommun).

§3 Verksamhet

Aktiebolagets verksamhet ska vara att bedriva utveckling,
tillverkning och férséljning av kyl- och frysenheter samt
butiksinredning, samt ha till féremal f6r sin verksamhet att,
direkt eller indirekt aga, vidmakthalla, skydda och bevara de
immateriella rattigheter som bolaget ager, bolaget skall &ven
aga och forvalta féretag och vardepapper samt déarmed férenlig
verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 och hégst 2 000 000 kronor.

§5 Aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000
stycken.

Aktie kan utges i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie A ar
forenad med 10 roster. Aktier av serie B ar férenad med 1 rost.

Aktier av serie A kan utges till ett antal av hogst 555 570 stycken
och aktie av serie B kan utges till ett antal av hégst 19 444 430
stycken.

Aktie av serie A skall kunna omvandlas (konverteras) till aktie av
serie B pa begéran av agare till sddan aktie av serie A.
Framstallining darom skall skriftigen géras hos bolagets styrelse.
Darvid skall anges hur manga aktier som 6énskas omvandlade.
Styrelsen for bolaget ar skyldig att utan dréjsmal behandla fragor
om omvandling till aktie av serie A vars agare framstallt begaran
om sadan omvandling. Omvandling skall utan dréjsméal anmalas
for registrering och ar verkstalld nar registrering skett.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
ska agare av aktier av serie A och serie B ha féretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal
aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknats med priméar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte de
sélunda erbjudna aktierna récker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i foérhallande till det antal aktier de férut &ger och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie B,
ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A
eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut &ger.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission,
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner,
som om emissionen géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.
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Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrénkning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran  aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier
av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad som nu sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring i
bolagsordning, ge ut aktier av nytt slag.

§6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hdgst 6 styrelseledamoter
och hogst 3 styrelsesuppleanter.

Styrelsen véljs arligen pa arsstdamma for tiden till dess nésta
arsstdmma har hallits.

§7 Avstamningsforbehall

Den som pa faststalld avstdmningsdag ar inférd i aktieboken
eller i forteckning enl. ABL 3§ kap 12 skall anses behdrig
att mottaga utdelning och vid fondemission, ny aktie, som
tillkommer aktiedgare, samt att utva aktiedgares féretradesratt
aft delta i emission. Avstdmningsférbehallet skall bérja galla
fran den 1/3-07.

§8 Revisorer
En till tva revisorer véljs p& arsstdmma for tiden intill &rsstamma
under det fjarde rakenskapsaret efter revisorsval.

§9 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annons i Post-
och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fére stdamman. Aktiedgare som
vill deltaga i bolagsstémma, skall dels vara upptagen i utskrift
av hela aktieboken avseende férhallandena tio dagar fore
stimman, dels anmaéla sig till bolaget senast kl 12 den dag
som anges i kallelsen till stdamman, varvid antal bitraden skall
uppges. Denna dag far ej vara séndag, annan allman helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla
tidigare an fem vardagar fére stdmman.

§10 Arenden pa arsstimman

P& arsstimman ska féljande arenden behandlas:
1. Val av ordférande vid stdmman

2. Uppréattande och godkannande av rostlangd
3.Val av en eller tva justeringsmén

4. Prévande av om bolagsstémman blivit
sammankallad

5. Godkannande av dagordning

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
7.Beslut om

a) faststéllande av resultatrékningen och balansréakningen

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen

c) ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstallande
direktéren

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorerna

9. Val till styrelse och i férekommande fall av revisorer

10. Annat arende, som ska tas upp pa bolagsstdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

behdrigen

§11 Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1/1 — 31/12.
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Ovriga upplysningar

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Detta prospekt bestar av, utéver féreliggande dokument, féljande handlingar som inférlivas genom hénvisning:
l:\rsredovisning for rakenskapsaret 2006 inklusive revisionsberittelse

Arsredovisning for rdkenskapsaret 2007 inklusive revisionsberittelse

Arsredovisning for rikenskapsaret 2008 inklusive revisionsberattelse

Villkor fér Enjoys teckningsoptioner 2009/2010

Samtliga ovanstaende handlingar kommer under prospektets giltighetstid att finnas tillgéngliga i elektroniskt format pa
Bolagets hemsida, www.enjoysales.se.

Definitioner

Enjoy eller Bolaget Enjoy Group AB (publ),

Erbjudandet Sasom definierat under ”Inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner i
Enjoy” pa sidan 10

Prospektet Sasom definierat under "Generell information” pa sidan 2

AktieTorget AktieTorget AB

Euroclear Euroclear Sweden AB (Vardepapperscentralen/Nordic Central Securities Depository)

Thenberg Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)

Valutaférkortningar

SEK Svenska kronor

kSEK Tusentals svenska kronor

MSEK Miljoner svenska kronor

Ovriga forkortningar
EBITDA Rérelseresultat fére avskrivningar

Adresser

Enjoy Group AB (publ)
Box 153

SE-840 60 BRACKE
Tel: 0693-66 13 00
www.enjoysales.se

Euroclear Sweden AB
Box 7822

SE-103 97 STOCKHOLM
Tel: 08-402 90 00
www.euroclear.se

Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Box 2103

SE-402 13 GOTEBORG

Tel: 031-745 50 00

www.thenberg.se
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