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Inbjudan till teckning av aktier

Memorandum upprattat infor listning pa AktieTorget

WntResearch AB (publ) har patentstkt syntetiska peptider, framtagna av professor Tommy
Anderssons forskargrupp, varav en i djurmodeller har visat sig radikalt hAmma metastasering av
brostcancer. Denna lakemedelskandidat har dessutom potential att méjliggéra hormonell behandling
av Ostrogenreceptornegativa brostcancertumorer, som hittills har kannetecknats av lag kanslighet for
hormonell behandling. WntResearch arbetar for att forskningen skall resultera i nya lakemedel mot
tumorspridning. Bolaget befinner sig i preklinisk fas.

WntResearch AB (publ) I 556738-7864 I www.wntresearch.com
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Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “WntResearch” avses
WhntResearch AB (publ) med organisationsnummer
556738-7864.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkéants av
Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission dr undantaget fran prospektskyldigheten enligt
"Lagen om handel med finansiella instrument — Undantag
avseende erbjudande till allmanheten”. Grunden for
undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet
av finansiella instrumentet understiger 1 miljon euro under
en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal fér handel eller anstkan darom i
ndgot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum véander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk rétt.
Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kréaver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sadant land. Fér memorandumet galler svensk ratt. Tvist
med anledning av innehallet i detta memorandum eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pA WntResearchs kontor
samt pa Bolagets hemsida www.wntresearch.com.
Memorandumet kan ocksé nés pé& AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

Uttalanden om framtiden
Uttalanden om framtiden och évriga framtida férhallanden i
detta memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn

WntResearch

avseende framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade,
men lasaren uppméarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbeddmningar, ar férenade med osékerhet.

AktieTorget
WhntResearch har i syfte att sakerstélla att aktiedgare och

6vriga aktorer pd marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om Bolagets utveckling traffat en
overenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. WntResearch avser att folja
tillampliga lagar, férfattningar och rekommendationer som
géller for bolag som &r anslutna till AktieTorget.
Allménheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets
pressmeddelanden och rapporter genom att anméla
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform
som benamns MTF (Multilateral Trading Facility).
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(INET Nordic), tillgéngligt for banker och
fondkommissionérer anslutna till Norex-bdrserna. Det
innebéar att den som vill kdpa och sélja aktier som ar
listade pa& AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget
gar att folja i realtid hos de flesta Internetméaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven
att félja p& Text-TV och i dagstidningar. Styrelsen i
WhntResearch har ansokt om att aktierna som nyemitteras i
denna nyemission ska komma att bli féremal for handel pa
AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte
verka for att Bolaget skall ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats.
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VD BERT JUNNO HAR ORDET

Cancer i allmanhet och tumérspridning i synnerhet ar globala och vanligt forekommande problem dar
det i dagslaget finns mycket att forbattra avseende den behandling som finns att tillga. Beaktat den
omfattande marknaden och det stora behovet av anti-metastaserande lakemedel ar den generella
konkurrenssituationen stenhard. Sa ar det dock pa alla stora marknader med tydliga oméattade behov.

WhntResearch har blivit uppmarksammat internationellt tack vare att vi, savitt vi kanner till, som enda
aktor i varlden utvecklar lakemedelskandidater som har potential att bade motverka mekanismen for
metastasering och som majliggér hormonell behandling av dstrogenreceptornegativa
brostcancertumorer, som hittills har kannetecknats av 1ag kanslighet for hormonell behandling. Enligt
min mening erbjuder vara lakemedelskandidater ett valkommet presumtivt behandlingsalternativ for
patienter som har drabbats av bréstcancer. Noterbart ar att hormonell behandling ar ett mer skonsamt
alternativ med farre biverkningar an cellgiftsbehandling.

Jag &r stolt att som VD for WntResearch kunna bidra i arbetet for att radda liv och for att kunna
frambringa véarldsledande forskningsresultat fran Sverige till att potentiellt vasentligt kunna paverka
cancerbehandlingen runt om i varlden pa ett positivt satt. Direkt vid grundandet av WntResearch
identifierade vi saval det stora antalet berérda patienter som den ekonomiska potential som finns i
Bolaget eftersom vara lakemedelskandidater, savitt vi i ledningen och styrelsen kanner till, erbjuder en
helt unik och dessutom patentstkt angreppsstrategi mot cancermetastasering.

Varfor ar det da sa viktigt att angripa just metastaseringen? Det ar faktiskt sa att de som drabbas av
cancer i de flesta fall gar bort pa grund av tumorspridningen. Det &r inte ofta den primara tumdéren ar
dodsorsaken. | samband med metastaserande brostcancer kan man nagot forenklat saga att det ar
bréstcancer aven om metastasen sitter i skelettet. Den som lanserar ett lakemedel som vasentligt kan
hamma tumorspridning gor ett stort framsteg inom canceromradet och det féretaget kan bli
WntResearch. Det vi hoppas kunna erbjuda ar att férhindra cancerns spridning och tillsammans med
pa marknaden befintliga cancerlakemedel ge en mycket mer effektiv behandling av cancerpatienter.

Aven om var bolagiserade verksamhet inleddes forst 2007 har forskningen — i professor Tommy
Anderssons forskargrupp vid Lunds Universitet — pagatt sedan ar 2000. Forskningen har under aren
stottats finansiellt med bidrag om cirka 45 MSEK. Bland annat har bidrag erhallits fran Cancerfonden
och Vetenskapsradet. Det finns manga spannande presumtiva tillampningsomraden for vara
lakemedelskandidater, men eftersom vi &r ett tamligen litet foretag maste vi dock vara fokuserade i
vart arbete. Darfor har vi valt att initialt fokusera p& en anti-metastaserande lakemedelskandidat for
patienter som har drabbats av brostcancer.

Vi befinner oss i preklinisk fas och i djurstudier genomférda av Tommy Anderssons forskargrupp har
positiva resultat uppnatts och publicerats. | en preklinisk studie i mus visade resultaten att var
lakemedelskandidat Foxy-5 reducerar metastasering med omkring 80 procent. Vi har nyligen inlett
planeringen av en toxikologisk studie som utgér det sista steget innan vi — under férutsattning av att
toxstudien faller val ut och att vi erhaller erforderliga myndighetstillstand — redan under andra halvan av
2011 kommer att planera for att kunna ta steget till studier i manniska, sa kallade kliniska (fas I) studier.

Redan sedan tidigare hade vi kompetenta personer i styrelsen, inte minst professor Tommy Andersson
som under cirka tio ar lett den forskning som ar grunden for Bolagets verksamhet. Under maj 2010 valde
vi att forstarka styrelsen med tre ytterst kompetenta personer i form av Lars Larsson som ar legitimerad
lakare och verksam vid Astra-Zeneca, Carl Borrebaeck som &r professor/prefekt vid avdelningen for
Immunteknologi samt vicerektor vid Lunds Universitet och sist men inte minst Peter Buhl Jensen som &ar
professor i klinisk onkologi samt grundare och tidigare VD i TopoTarget A/S.

Vi har spannande lakemedelskandidater och en stark styrelse, vilket framjar
vara mojligheter att na vara faststallda malsattningar. Jag hoppas att detta
memorandum skall utgdra spannande lasning och att Ni vill vara med pa var
fortsatta resa. Valkommen att teckna aktier i WntResearch.

‘a -,a'

Bert Junno
VD, WntResearch AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Beslut om nyemission

Vid extra bolagsstamma i WntResearch AB (publ) den 11 oktober 2010 beslutades att genomféra en
Okning av aktiekapitalet genom en nyemission av lagst 830 000 och hdgst 1 330 000 nyemitterade
aktier i WntResearch. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 7 980 000 SEK fdre emissionskostnader,
som beraknas uppga till cirka 900 000 SEK, varav 236 323 SEK &r hanforligt till provision for
teckningsforbindelse. Emissionen ska genomfdras utan foretrédesrétt for befintliga aktiedgare.

Ansvar

Styrelsen for WntResearch AB (publ) ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna
personer forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, Gverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund, den 11 oktober 2010
Styrelsen i WntResearch AB (publ)

Peter Buhl Jensen Styrelseordférande
Tommy Andersson Styrelseledamot
Carl Borrebaeck Styrelseledamot
Bert Junno Styrelseledamot
Lars Larsson Styrelseledamot
Kjell Stenberg Styrelseledamot

Inbjudan till teckning av aktier

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i WntResearch
AB (publ) till en kurs av 6,00 SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka
med 119 700 SEK, frdn 514 057,50 SEK till 633 757,50 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med
1 330 000 aktier frdn 5 711 750 aktier till 7 041 750 aktier.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 13 oktober — 27 oktober 2010.

Teckningskurs: 6,00 kronor per aktie.
Antal aktier i erbjudandet: Lagst 830 000 och hogst 1 330 000 aktier.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 500 aktier.
Antal aktier innan emission: 5 711 750 aktier.
Vardering: 34 270 500 SEK (pre-mone

Listning pa AktieTorget: Aktien i WntResearch ar planerad att listas pa AktieTorget. Forsta
handelsdag ar beréknad till den 26 november 2010.

Handelspost pa AktieTorget: 1 aktie.

Teckningsforbindelse: WhntResearch har via skriftligt avtal med Sedermera
Fondkommission AB erhallit teckningsforbindelse om totalt
2 954 032 SEK, vilket motsvarar cirka 37 procent av den totala
emissionsvolymen.
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BAKGRUND, HISTORIK OCH FRAMTIDSPLANER

Bakgrund

Cancer ar idag ett varldsomspannande problem som drabbar miljontals ménniskor. Globalt sett avlider
cirka 500 000 personer varje &r i brostcancer ™. Brostcancer beraknas st for 30 procent av alla nya
cancerfall i USA @ och bara under 2009 upptécktes cirka 190 000 nya fall. Dartill kan det totala antalet

brostcancerfall fran dvriga varlden adderas, vilket beraknas uppga till minst tre ganger den siffran &I,

[1] World Health Organization (WHO), Fact Sheet No. 297, 2009.
[2] Advances in Radiation Oncologyin Lung Cancer, B. Jeremic et al. 2005.
[3] American Cancer Society (ACS), (www.cancer.org) (100921).

Cirka 30 procent av alla brostcancerpatienter har dstrogenreceptornegativa tumérer och svarar darfor
inte p& hormonbehandling med Tamoxifen eller aromatashammare ™. Det ar kant att
Ostrogenreceptornegativa patienter utvecklar metastaser snabbare &n 6strogenreceptorpositiva
patienter. Saledes kan behandling av bréstcancer framjas vasentligt om kansligheten for
hormonbehandling kan aterskapas, vilket i forlangningen kan generera att fler bréstcancerpatienter
kan 6verleva och kanske till och med aterga till ett normalt liv igen.

[1] http://www.wntresearch.com/Estrogenreceptoralpha.htm (100921).

Det ar relativt ovanligt att patienter med cancer avlider av den priméra tumdoren, det stora problemet ar
att cancern ofta sprider sig, metastaserar. Nyckeln till framgangsrik behandling ar foljaktligen att
reducera eller helst stoppa cancercellernas spridningsférmaga. WntResearch har patentsokt
syntetiska peptider, utvecklade av professor Tommy Anderssons forskargrupp, som i djurmodeller har
visat sig radikalt hAmma metastasering av bréstcancer och som har potential att kunna hamma
metastasering aven vid andra former av cancer.

Verksamheten i WntResearch tog fart under hésten 2008, men forskningen har i professor Tommy
Anderssons forskargrupp vid Lunds Universitet bedrivits &nda sedan 2000. Styrelsen i WntResearch
bedomer att det i professor Anderssons forskargrupp har lagts ner mellan 50 och 60 manar i projektet,
vilket sedan 2000 bland annat har finansierats med forskningsbidrag om cirka 45 MSEK. Avseende
WntResearch har det darutéver, sedan bolagsbildningen, investerats cirka 6,5 MSEK i Bolaget.
Noterbart ar aven att Forskarpatent i Syd AB investerade cirka 1,5 MSEK i patentansokningar innan
dessa dverfordes till Bolaget.

For att s& snabbt som mdjligt komma igdng med en preklinisk toxikologisk GLP-studie genomforde
WntResearch under sommaren 2010 en riktad nyemission som tillférde Bolaget cirka 2,8 MSEK. Nu
star WntResearch infor att anskaffa ytterligare kapital for att kunna slutféra den toxikologiska studien
for att sedan ta steget in i klinisk fas, det vill sdga att genomféra studier i ménniska.

Cancer ar ett varldsomspannande problem
Brostcancer beraknas sta for 30 procent av alla nya cancerfall i USA

Cirka 30 procent av alla brostcancerpatienter har
Ostrogenreceptornegativa tumorer

Researchs lakemedelskandidater har potential att gora

Ostrogenreceptornegativa patienter mottagliga for hormonbehandling

Researchs lakemedelskandidater har potential att hamma
metastasering av broéstcancer

Researchs lakemedelskandidater har dessutom potential att kunna
hamma metastasering vid andra former av cancer
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Historisk utveckling i korthet

AR Handelse

2000
2005

2007

2007
2008

2008
2008
2008
2009
2009

2009
2009

2010
2010
2010
2010

Forskningen inleds i projektform

En peptid (Foxy-5) lampad for lakemedelstillverkning identifieras ha samma starkt anti-
metastatiska egenskaper som hela Wnt-5a proteiner.

Forskningsresultat verifierar att peptiden forhindrar cancerceller att réra sig och visar att
Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5 reducerar metastasering med omkring 80 procent
(studier i moss).

Bolagsbildning.

Foxy-5 visar sig kunna uppreglera dstrogenreceptorn i receptornegativa cancerceller. Detta
oppnar mojligheterna till verkningsfull hormonell behandling ocksa i fall av allvarlig
brdstcancer.

Den bolagiserade verksamheten tar fart.

Den ursprungliga patentportfoljen 6verfors fran Forskarpatent i Syd AB.

En plan for framtida prekliniska och kliniska studier faststalls.

Riktad nyemission om 1,25 MSEK.

Lakemedelskandidaten Foxy-5 understks med avseende pa hallbarhet och beddms vara
mojlig att framstéalla som lakemedel.

Avtal med Bachem AG avseende verifiering av GLP-produktion.

3 CDA:s (Confidential Disclosure Agreements) tecknade med lédkemedelsbolag for att
gemensamt ga igenom resultat och undersoka mojligheterna till samarbete eller
licensiering.

Genomfdrande av farmakokinetisk pre-GLP preklinisk studie (dosering och koncentration).
Planering av toxikologisk pre-GLP preklinisk studie i ratta och hund inleds (giftighet).
Styrelsen anpassas infor publik emission och listning pa AktieTorget.

Riktad nyemission om cirka 2,8 MSEK.

Framtidsplaner i korthet

AR

Handelse

2010

2011
2011

2011
2012
2012
2013

2014

Under tredje kvartalet en nyemission om cirka 8 MSEK infor planerad listning pa
AktieTorget.

Toxikologisk studie — vars planering inleddes 2010 — avslutas under forsta halvaret.

Under andra halvaret en nyemission om cirka 15 MSEK for att finansiera klinisk fas 1 studie
i manniska.

Klinisk fas 1 studie i manniska forbereds under andra halvaret.

Klinisk fas 1 studie i méanniska inleds och avslutas.

Ytterligare en nyemission for att finansiera fas 2 (proof of concept) studie i ménniska
alternativt partnerskap, utlicensiering av produkt eller férsaljning av delar eller hela
verksamheten (industriell exit).

Klinisk fas 2 studie i manniska med kombination av uppreglering av 6strogenreceptorer och
hormonbehandling med exempelvis Tamoxifen.

Exit i form av exempelvis utlicensiering eller férsaljning av hela eller delar av verksamheten.
Harefter genomfor extern part en fas lll-studie som ligger till grund fér ett godkannande av
Foxy-5 som lakemedel.
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Notera att Bolagets framtidsplaner grundas pa styrelsens nuvarande bedémning gallande nar
respektive del kan genomféras. Framtidsplanerna ar val genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med betydlig osékerhet.

Lakemedelsbolag och kliniska studier

Nar det galler lakemedelsutveckling kan det generellt konstateras att lakemedelsbolagens varde okar i
takt med att framgangsrika prekliniska och kliniska studier genomfors. Kliniska studier blir i takt med
Okande omfattning dyrare och dyrare att genomféra, men & andra sidan kan Bolagets varde oka
signifikant efter varje framgangsrik klinisk studie eftersom sannolikheten for att na
lakemedelslansering 6kar. Styrelsen kommer efter varje klinisk fas att vdga kostnaden for vidare
studier mot potentialen att sélja eller utlicensiera hela eller delar av verksamheten. Sannolikheten for
att framgangsrikt infora ett nytt lakemedel pa marknaden ar efter en framgangsrikt genomférd klinisk
fas I-studie 25 procent M Av forklarliga skal 6kar sannolikheten och rimligtvis &ven bolagsvérdet efter
en framgangsrik klinisk fas Il-studie. Enligt styrelsens bedémning kan en eventuell utlicensiering redan
efter en klinisk fas I-studie goras till en vasentligt hogre vardering &n i nu aktuell emission.

[1] Rapport frdn The Pharmaceutical Research and Manufacturers of America, 2003.
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MOTIV FOR EMISSION

Rorelsekapital och nyemission

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven
under atminstone tolv (12) manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum.
Bolaget saknar i dagslaget inte rérelsekapital, men rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma innan den
toxikologiska studien har slutférts. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér Bolaget nu en
nyemission om lagst 4 980 000 SEK och hdgst 7 980 000 SEK. For att Bolaget skall tillféras tillréckligt
med rorelsekapital for att Bolaget skall kunna driva den I6pande verksamheten i dnskvard takt i minst
tolv (12) manader framat kravs det att nyemissionen tecknas till &tminstone sju (7) MSEK . | det fall
den faststallda lagstanivdn om 4 980 000 SEK inte uppnas kommer emissionen inte att genomforas.
D& kommer WntResearch att undersoka alternativa finansieringsmajligheter. | det fall WntResearch
tillférs mer an faststalld lagstanivd men mindre &n sju (7) MSEK via emissionen som beskrivs i detta
memorandum kommer Bolaget att bedriva sin verksamhet i en lagre takt &n planerat. | det fall endast
den faststallda lagstanivan fér genomférande uppnas, beraknas en tidsforskjutning om upp till sex (6)
manader. Ju narmare sju (7) MSEK utfallet i emissionen blir, desto mindre beraknad tidsférskjutning.

Vid fulltecknad nyemission tillférs WntResearch cirka atta (8) MSEK fore emissionskostnader. Cirka
fyra (4) MSEK av emissionslikviden &r avsedd att anvandas for att finansiera genomférande och
slutférande av den toxikologiska studien som totalt berédknas kosta omkring fem (5) MSEK. Cirka en
(1) MSEK av den toxikologiska studien finansieras med Bolagets befintliga kassa. Resterande del av
emissionslikviden ar avsedd att anvandas for att finansiera emissionskostnader, fortsatt planering av
klinisk fas I-studie samt for Iopande drift. | det fall emissionen inte tecknas till &tminstone sju (7) MSEK
kommer WntResearch att fokusera sina resurser pa genomférande och slutférande av den
toxikologiska studien.

Aktiens prisséattning
Aktiens prissattning har faststéllts av styrelsen i WntResearch utifran ett bedémt marknadsvarde dar
Bolagets utvecklingsstatus har beaktats.

Listning pa AktieTorget

Styrelsen har ansokt om att aktien i WntResearch skall tas upp till handel p& AktieTorget. Bolaget &r
godkant for listning under férutsattning av att emissionen genomfoérs och att AktieTorgets
agarspridningskrav uppnas. Listningen pa AktieTorget skapar utdkade majligheter for en god
marknadsforing av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas kapitalanskaffningen till
Bolaget, vilket gor att man kan halla en hdg utvecklings- och expansionstakt i Bolaget. En listning pa
AktieTorget bidrar ocksa till att eventuella féretagsforvarv avsevart underlattas.

Ytterligare kapitalbehov

WhntResearch har for avsikt att genomféra atminstone ytterligare en nyemission om cirka 15 MSEK nar
den toxikologiska studien har avslutats och resultaten publicerats. | det skedet kommer Bolaget att
behova detta kapital for att kunna ga fran preklinisk till klinisk fas. Efter den forsta studien i manniska
kommer WntResearch till ett vagval. For att géra mer omfattande studier i ménniska behéver Bolaget
anskaffa mer kapital, inga partnerskap med biotech- eller lakemedelsforetag, licensiera ut produkten
eller sélja delar eller hela verksamheten. Under forutsattning av att Bolaget med framgang genomgar
olika prekliniska och kliniska faser kommer WntResearch kontinuerligt allt ndrmare lansering av
lakemedel. Ju langre Bolaget kommer, desto lagre blir Bolagets riskprofil. Darav har styrelsen i
WhntResearch valt att inte utbka nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Genom att
kapitalisera efter varje genomford studie bedéms utspadningen kunna bli mindre fér saval befintliga
som nya aktiedgare.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar lagst 830 000 och hogst 1 330 000 nyemitterade aktier i WntResearch AB (publ).
Vid full anslutning i foreliggande nyemission kommer Bolaget att tillféras 7 980 000 kronor fore
emissionskostnader. Utfallet av emissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande pa
Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida, vilket berdknas ske under vecka 43, 2010.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt, tillkomma
allmanheten, institutionella investerare och Bolagets styrelse.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 6,00 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning skall goras under perioden 13 oktober — 27 oktober 2010.

Anmalan

Anmalan om teckning av aktier skall avse lagst 500 aktier. Anmalningssedlar skall vara Sedermera
Fondkommission AB tillhanda senast kl 15.00 den 27 oktober 2010 pa nedanstdende adress, fax eller
e-post:

Sedermera Fondkommission AB

Emissionstjanster Telefon: +46 431-47 17 00
Importgatan 4 Fax: +46 431-47 17 21
SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
géaller den senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Inga tillagg eller andringar far géras i den p& anmalningssedeln
fortryckta texten.

Ratt till forlangning av anmalningstiden samt emissionens fullfoljande

Styrelsen forbehaller sig ratten, att under alla omstandigheter, fatta beslut att inte fullflja emissionen.
Styrelsen har beslutat att lagsta teckningsgrad for att fullfélja emissionen ar 4 980 000 kronor. | det fall
lagsta teckningsgrad i emissionen inte uppnas kommer emissionen ej att fullféljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det att avréakningsnotor skall sandas ut.

Principer for tilldelning

Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid f6ljande princip skall gélla. Aktietecknare skall enligt
styrelsens bestammande tilldelas aktier i forhallande till totalt tecknat antal aktier avrundat nedat till
jamn aktiepost. Overskjutande aktier férdelas genom lottning.

Tilldelning beréknas ske den 29 oktober 2010. Snarast darefter kommer avrakningsnota att skickas till
dem som erhallit tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Tilldelning kan komma att ske med ett lagre antal aktier &n vad som angivits pd anmalningssedlarna
eller i vissa fall helt utebli.
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Betalning

Besked om eventuell tilldelning lAmnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berédknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats
nagra aktier far inget meddelande.

Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att verlatas till annan part. Om betalning fran en
sadan forsaljning understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att
utkravas av den person som ursprungligen tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av emissionen hos Bolagsverket beraknas ske vecka 46, 2010. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréaftelse pa att inbokning av aktier skett pa tecknarens VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vanda sig till Sedermera pa ovanstaende
telefonnummer for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta
memorandum inte riktar sig till personer som &ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien eller andra lander dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk rétt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for aktierna som nyemitteras i detta erbjudande skall utga pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel pa AktieTorget

WhntResearch AB (publ) har for avsikt att lista Bolagets aktie pa AktieTorget. Forsta handelsdag ar
beréknad till den 26 november 2010. Handelsbeteckningen kommer att vara WNT. Bolagets aktie har
ISIN-kod SE0003553130. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Teckningsforbindelser
Teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta memorandum.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

WntResearch AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 46-286 36 00 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: bert.junno@wntresearch.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.wntresearch.com) och AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se) samt kan aven erhallas kostnadsfritt fran WntResearch AB (publ).

Memorandum finns aven tillgangligt pA Sedermera Fondkommission AB:s hemsida
(www.sedermera.se).
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TECKNINGSFORBINDELSE

Sedermera Fondkommission AB ager cirka 1,9 procent av aktierna i WntResearch. Bolaget har via
skriftligt avtal med Sedermera Fondkommission AB (med adress Importgatan 4, 262 73 Angelholm)
daterat den 29 september 2010 erhallit teckningsforbindelse om totalt 2 954 032 SEK, vilket motsvarar
cirka 37 procent av den totala emissionsvolymen. For detta atagande utgar ersattning om atta (8)
procent av det belopp som omfattas av avtalet. Skriftligt avtalad teckningsfoérbindelse har inte
sékerstallts via forhandstransaktion eller bankgaranti.
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WNTRESEARCH AB (PUBL)

Verksamhet

WntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds
Universitet, med syftet att utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i brostcancer.
Bolaget har patentsokt syntetiska peptider, framtagna av professor Tommy Anderssons forskargrupp,
varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat sig radikalt hAmma metastasering av bréstcancer. Denna
lakemedelskandidat har dessutom potential att méjliggdra hormonell behandling av
Ostrogenreceptornegativa brostcancertumorer, som hittills har kannetecknats av lag kanslighet for
hormonell behandling. WntResearch arbetar for att forskningen skall resultera i nya lakemedel mot
tumorspridning. Bolaget befinner sig i preklinisk fas och har tva lakemedelskandidater; Foxy-5 och
Box-5.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
WntResearch ingar inte i ndgon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra foretag.

Bolagsinformation

Firmanamn: WhntResearch AB (publ)

Handelsbeteckning: WNT

Sate och hemvist: Skane lan, Lund kommun
Organisationsnummer: 556738-7864

Datum for bolagsbildning: 2007-09-24

Start av verksamhet: November 2008

Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag
Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress: Ideon, Ole Rémers vag 12, 223 70 Lund

Telefon: 046-286 36 00
Hemsida: www.wntresearch.com
Affarsmodell

WhntResearch skall huvudsakligen generera intakter via utlicensiering av Bolagets
lakemedelskandidater for olika metastaserande cancerformer. Genom utlicensiering till etablerade
aktorer inom lakemedelsbranschen framjas effektiv, professionell och i sammanhanget snabb
lansering av lakemedel.

Malsattning

Primé&ra malsattningar

Bolagets primara malsattning ar att slutféra den toxikologiska studien under forsta halvaret 2011 for att
sedan — efter ytterligare finansiering och godkannanden ifran myndigheter — kunna inleda kliniska
studier i manniska under 2012. Som &vergripande malsattning genomfor Bolaget dessa program for
att framja en framgangsrik lansering av Foxy-5 som lakemedel och darmed géra det tillgangligt for
patienter som har drabbats av bréstcancer.

Sekundéara malsattningar

Genom en utlicensiering av Foxy-5 avseende att méjliggora behandling av bréstcancer kan intakter
genereras. Malsattningen ar att nyinvestera dessa intakter for att utveckla Bolagets
lakemedelskandidater for anvandning vid behandling av andra cancerformer, exempelvis
tjocktarmscancer med hjalp av Foxy-5 och hudcancer med hjalp av Box-5.
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Lakemedelskandidater

e Foxy-5
e Box-5

Tva syntetiska peptider

WntResearch har patentsokt syntetiska peptider, framtagna av professor Tommy Anderssons
forskargrupp, varav en i djurmodeller har visat sig radikalt hdmma metastasering av bréstcancer.
Bolaget befinner sig i preklinisk fas och har annu inte borjat generera intakter. WntResearch har tva
lakemedelskandidater i form av tva pa olika satt modifierade syntetiska peptider; Foxy-5 och Box-5.
Saval Foxy-5 som Box-5 ar syntetiska kopior pa en specifik del av proteinet Wnt-5a med antingen en
formyl- eller carbamatgrupp adderad. Att administrera Wnt-5a fungerar inte eftersom proteinet inte
skulle na tumorcellerna.

Nivaer av Wnt-5a indikerar svarighetsgrad av bréstcancer

Whnt-proteiner utséndras av tumorceller och paverkar tumorers egenskaper M professor Tommy
Anderssons forskargrupp har rapporterat att proteinnivaerna av Wnt-5a i bréstcancerceller korrelerar
med utfallet av sjukdomen, det vill sdga att avsaknad eller laga nivaer av Wnt-5a i primart invasiv
bréstcancer ar forknippade med en hogre risk for metastasering och darmed minskad chans for
patienten att dverleva  Dessa slutsatser bekraftades nar det géaller sjukdomsrelaterade dddsfall hos
patienter med bréstcancer (31, Anledningen till den 6kade metastaserande aktiviteten hos dessa
patienter ar sannolikt tumdrcellernas 6kade rdrlighet. Wnt-5a minskar cancercellernas rérlighet
experimentellt och sannolikt ocks& i kroppen ™.

[1] “Functions and mechanisms of B-catenin-independent Wnt signaling”, Veeman et al. 2003 och “Oscillations in NF-kappaB signaling control the
dynamics of gene expression”, Nelson et al 2004 samt “A frizzled homolog functions in a vertebrate Wnt signaling pathway”, Yang-Snyder et al
1996.

[2] “Loss of Wnt-5a protein is associated with early relapse in invasive ductal breast carcinomas”, Jénsson et al 2002.

[3] “Wnt-5a protein expression in primary dukes B colon cancers identifies a subgroup of patients with good prognosis”, Dejmek et al 2005.

[4] “Anhydrobiotic survival in populations of the tardigrades”, Jonsson et al 2001.

Foxy-5

Whnt-5a hammar alltsd brostcancercellers mobilitet, vilket sannolikt ar forklaringen till att brosttumaorer
som har Wnt-5a metastaserar mindre. Omvant, i de brosttumorer som saknar eller har Iag niva av
Wnt-5a (40-50 %) ar tumoércellerna mer rérliga, vilket 6kar sannolikheten for cancern att sprida sig.
Genom att administrera lakemedelskandidaten Foxy-5 kompenseras och ersatts avsaknaden av Wnt-
5a i tumdrerna och darmed forhindras tumorcellerna fran att flytta och sprida sig ("mechanism of
action”). Darmed 6ppnar lakemedelskandidaten Foxy-5 upp for effektivare behandling av
brostcancern, vilket da kan ske som kombinationsbehandling med p& marknaden befintliga lakemedel
som dodar och hindrar brostcancercellernas tillvaxt. Foxy-5 kan sannolikt ocksa uppreglera
Ostrogenreceptorer i receptornegativa brostcancerceller och férvantas darmed leda till verkningsfull
hormonell behandling &ven vid fall av allvarlig 6strogenreceptornegativ brostcancer.
Sammanfattningsvis har Foxy-5 tva effekter:

1) Forhindrar cellerna fran att flytta och sprida sig ("mechanism of action”)
2) Uppreglerar ostrogenreceptorer och aterskapar darmed kanslighet for hormonbehandling

For lasare som onskar ytterligare information om Foxy-5 och Wnt-5a presenteras nedan en mer detaljerad beskrivning av
lakemedelskandidatens funktion och forskningsfynd inom omradet.

Utformning och utvardering av Wnt-5a och Foxy-5

Eftersom det har visat sig att rekonstruktion av Wnt-5a kan ha en positiv effekt pa utfallet av
bréstcancer ar Wnt-5a, enligt styrelsens bedémning, en sjalvklar kandidat for substitutionsbehandling.
Whnt-5a innehéller dock en doman som binder till heparansulfater, vilket resulterar i lag biotillganglighet
och ar darfor inte [Ampligt att anvanda vid behandling av brostcancer. Darfor skapades peptiden Foxy-
5 for att harma effekten av en intakt Wnt-5a-molekyl pa bréstcancerceller M pen syntetiska
hexapeptiden Foxy-5 &r ett fragment av Wnt-5a-molekylen och grundar sig pa sekvensanalys av Wnt-
5a. Foxy-5 ar modifierad (N-formylerad) for att vara mer potent men ocksa motstandskraftig mot
nedbrytning i kroppen och darmed ytterligare forbéttra dess verkan. Det har visat sig att peptiden ar
effektiv for att minska lever- och lungmetastaser i en brostcancermodell i mus @ vilket tyder pa att
Foxy-5 ar stabil i kroppen. | daggdjursceller finner man bara hexapeptidsekvensen i Wnt-5 proteiner,
vilket tyder pa att peptiden verkar pd Wnt-5-receptorer. Det har visat sig att Foxy-5 sannolikt verkar
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genom Wnt-5a-receptorer i form av Frz-5, eftersom receptorblockerande antikroppar mot Frz-5 har
visat sig hava effekten av hexapeptiden Foxy-5 liksom Wnt-5a pa brostcancercellernas rorlighet.

[1] “A formylated hexapeptide ligand mimics the ability of Wnt-5a to impair migration of human breast epithelial cells”, Safholm et al 2006.
[2] “The Wnt-5a-derived hexapeptide Foxy-5 inhibits breast cancer metastasis in vivo by targeting cell motility”, Safholm et al 2008.

Foxy-5 Okar uttrycket av dstrogenreceptorer och kénslighet for Tamoxifen i bréstcancerceller
Prekliniska studier i manskliga ostrogenreceptornegativa brostcancerceller tyder pa att Foxy-5 kan
anvandas till att uppreglera dstrogenreceptorer i dessa celler och géra dem mottagliga for endokrin
behandling (Tamoxifen). Professor Tommy Anderssons forskargrupp har visat ett samband mellan
avsaknad av Wnt-5a-proteinet och avsaknad av dstrogenreceptor ER-alfa M, Forskningsgruppen har
aven visat att man genom att aterférena Wnt-5a eller den Wnt-5a-harmande peptiden Foxy-5 kan oka
uttrycket av Gstrogenreceptorer i Gstrogenreceptornegativa brostcancerceller 2. Det visade sig att
manskliga brostcancerceller utsatta for Foxy-5 aterfick sin kanslighet till Tamoxifen, vilket framgar av
Okad apoptos och minskad celltillvaxt som svar pa den endokrina behandlingen. Likasa fann
forskningsgruppen att administration av Foxy-5 i kroppen aterskapade uttrycket av
Ostrogenreceptornegativa bréstcancerceller i en musmodell. Férutom den terapeutiska potentialen av
dessa observationer, finns det potential for att anvanda utfall av éstrogenreceptorer som biologisk
markor, vilket skulle kunna framja framgangsrik behandling i de planerade kliniska studierna.

[1] “Loss of Wnt-5a protein is associated with early relapse in invasive ductal breast carcinomas”, Jénsson et al 2002.
[2] “Wnt-5a signaling restores tamoxifen sensitivity in estrogen receptor-negative breast cancer cells”, Ford et al 2009.

Sammantaget tyder ovanstaende data pa att Foxy-5 (som harmar Wnt-5a-molekylens effekter) ar en
lovande lakemedelskandidat gallande att géra bréstcancerceller mindre spridningsbenagna och
darmed minska deras metastasbenagenhet. Dessutom talar data for att Foxy-5 aven skulle kunna
gOra 6strogenreceptornegativa brésttumorer mottagliga for endokrin behandling. | det fall
WhntResearch lyckas vidareutveckla Foxy-5 till ett godkéant lakemedel mojliggors effektivare behandling
av manskliga bréstcancerpatienter, vilket da positivt skulle paverka den totala 6verlevnaden hos dessa
patienter.

Box-5

Bolagets primara fokus ar riktat pa fortsatt utveckling av lakemedelskandidaten Foxy-5, for att
mojliggbra hormonell behandling av bréstcancer. Proteinet Wnt-5a &r dock aven verksamt inom andra
metastaserande cancerformer. Bolagets produktportfélj innehaller utéver Foxy-5
lakemedelskandidaten Box-5. Vid andra cancertyper an bréstcancer beter sig cancercellerna
annorlunda nar de exponeras for Wnt-5a, exempelvis vid hudcancer (malignt melanom). | patienter
som har drabbats av denna hudcancer galler det — till skillnad fran patienter med bréstcancer — att dra
ner nivan av proteinet Wnt-5a eller minska dess interaktion med tumércellernas receptor for Wnt-5a.
WntResearch utvecklar en lakemedelskandidat for detta andamal, Box-5. Aven denna peptid &r
framtagen i professor Tommy Anderssons forskargrupp M, Férenklat kan man sdga att det &r den
omvanda principen som tillampas fér Box-5 i jamférelse med Foxy-5. Aven gallande Box-5 &r syftet att
Oppna upp fér behandling av cancern. Med lakemedelskandidaten Box-5, som i nulaget inte
prioriteras, starks Bolagets framtida bredd och potential.

[1] A t-butyloxycarbonyl-modified Wnt-5a-derived hexapeptide functions as a potent antagonist of Wnt-5a-dependent melanoma cell invasion,
Jenei et al 2009.

Utvecklingsstatus med fokus pa Foxy-5

WhntResearch fokuserar pé fortsatta studier och utveckling av Bolagets primara lakemedelskandidat
Foxy-5. Darfor bor Bolagets andra lakemedelskandidat Box-5 betraktas som en framtida mojlig
lakemedelskandidat, dar prekliniska och kliniska studier inte ar planerade att genomforas forran
WntResearch har narmat sig lansering av Foxy-5. Med anledning av ovan speglar detta avsnitt
lakemedelskandidaten Foxy-5.

Efter manga ars grundforskning befinner sig Foxy-5-projektet for narvarande i preklinisk fas. Nasta
steg ar att utfora sakerhetsstudier i djurmodeller och sedermera i manniska. Vérdet av projektet
férvantas att oka i tv& separata steg. Den forsta etappen kommer att slutforas efter den prekliniska
fasen vilket &ven inkluderar farmakodynamik och farmakokinetik hos djur samt produktion av Foxy-5 i
GMP kvalitet. Den efterféljande fas 1-studien pd manniskor kommer att bestd av en sékerhets- och
dosintervall studie foljt av proof of concept studier i bréstcancerpatienter (fas 2).
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Genomférda utvecklingsmoment

AR Handelse

2000 Grundforskning inleds i projektform.

2005 En peptid (Foxy-5) lampad for lakemedelstillverkning identifieras ha samma starkt anti-
metastatiska egenskaper som hela Wnt-5a proteiner.

2007 Forskningsresultat verifierar att peptiden forhindrar cancerceller att réra sig och visar att
Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5 reducerar metastasering med omkring 80 procent
(studier i moss).

2008 Foxy-5 visar sig kunna uppreglera dstrogenreceptorn i receptornegativa cancerceller. Detta
oppnar mojligheterna till verkningsfull hormonell behandling ocksa i fall av allvarlig
brostcancer.

2009 Lakemedelskandidaten Foxy-5 undersoks med avseende pa hallbarhet och bedéms vara
mojlig att framstalla som lakemedel.

2010 Genomfdrande av farmakokinetisk pre-GLP preklinisk studie (dosering och koncentration).

2010 Planering av toxikologisk pre-GLP preklinisk studie i ratta och hund inleds (giftighet).

Planerade utvecklingsmoment

AR Handelse

2011  Toxikologisk studie — vars planering inleddes 2010 — avslutas under forsta halvaret.

2011 Klinisk fas 1 studie i manniska forbereds under andra halvaret.

2012 Klinisk fas 1 studie i manniska inleds och avslutas.

2013 Klinisk fas 2 studie i ménniska (proof of concept) med kombination av uppreglering av
ostrogenreceptorer och hormonbehandling med exempelvis Tamoxifen.

2014 Exit i form av exempelvis utlicensiering eller forsaljning av hela eller delar av verksamheten.
Harefter genomfor extern part en fas lll-studie som ligger till grund for ett godk&nnande av
Foxy-5 som lakemedel.

Notera att Bolagets framtidsplaner grundas pa styrelsens nuvarande bedémning géallande nar
respektive del kan genomfdras. Framtidsplanerna &r val genomarbetade, men |lasaren
uppmarksammas pé att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar forenade med betydlig osékerhet.
Notera &ven att framtidsplanerna ar beroende av att WntResearch kan erhalla nédvandig finansiering
och erforderliga godkannanden fran myndigheter (se rubriken "Regulatoriska aktiviteter”).

Utveckling pa langre sikt

| det fall WntResearch, via kliniska fas I-studier, lyckas visa att Foxy-5 respektive Box-5 ar sékra att
administrera i manniska kan Bolaget, utan att gora nya kliniska fas I-studier, genomféra fas II-studier
for andra cancerformer och andra indikationer, eftersom lakemedelskandidaterna i det skedet redan ar
pavisat sakra. Detta kan spara bade tid och pengar i utvecklingsarbetet.

Sponsring av forskning

Bolaget har hittills sponsrat Tommy Andersson och hans forskningsgrupps forskning vid
Universitetssjukhuset MAS med totalt 1,4 MSEK. Sponsringen har avsett riktad verksamhet som har
kommit WntResearch tillgodo. Bolaget kommer aven i fortsattningen att anvanda sig av det kunnande
som representeras av Tommy Anderssons forskningsgrupp. Exakta belopp for framtida finansiering
avgors vid varje tillfalle av Bolagets styrelse utifran de behov som Bolaget har.

Regulatoriska aktiviteter

En mycket viktig forutsattning for att na framgang i lakemedelsutveckling ar att ha en gedigen
projektplan som féljer de regelprinciper som faststalls av EMA (lakemedelsmyndigheten i Europa) och
FDA (lakemedelsmyndigheten i USA). Projektledaren som 6vervakar detta hos WntResearch ar Lillan
Rejkjaer (IWA Consulting), med l&ng erfarenhet fran klinisk projektledning. WntResearch anvander
Stricent AB som leverantdr av regelverksdatabas och programmeringsverktyg for att producera
elektroniska kliniska fasdokument i ansékningsprocesser. For att genomfora kliniska studier i olika
faser behdver Bolaget erhélla erforderliga tillstand fran myndigheter.
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Infor kliniska studier

Infor den planerade kliniska fas I-studien i manniska behéver Bolaget erhalla godkannande fran
lakemedelsverket. Detta erhalls genom att en CTA (Clinical Trial Application) insands till
lakemedelsverket for godkannande. Harutdver behdver WntResearch erhalla godkannande fran den
etiska kommittén i Sverige innan en fas I-studie kan genomforas i Sverige. Aven infor en Klinisk fas I1-
studie behover WntResearch erhalla motsvarande godkannanden.

Samarbeten avseende tillverkning av Foxy-5 och genomférande av studier
WntResearch avser att samarbeta med ett antal specialiserade underleverantérer som ar
ackrediterade enligt GLP- (Good Laboratory Practice) och GMP- (Good Manufacturing Practice)
standard, savél avseende lakemedelshantering som prekliniska och kliniska studier.

WntResearch har anlitat Bachem AG som CMO (Contract Manufacturing Organization). Bachem AG
har stor kompetens nér det galler tillverkning av peptider och har levererat en pilotproduktion av
Foxy-5 till Bolaget. Foxy-5 ar nu redo att tillverkas enligt GLP-standard. Bachem AG har kapacitet och
kunskap aven for att, infor kliniska studier, producera GMP-klassat material samt tillhandahalla en
produktionsanlaggning i det fall produkten blir godkand som lakemedel. Bachem AG har internt
definierat Foxy-5 som en lakemedelskandidat och har utvecklat en tillverkningsprocess for GLP-
klassad produktion.

Vid varje enskilt tillfalle som Bolaget ar i behov av produktion av peptider kdps peptiderna in efter det
radande behovet. Det finns i dagslaget inget Iopande produktionsavtal med Bachem AG, men det
finns heller inget som utesluter att ett sddant kan komma att tecknas framover. Noterbart ar att
Bachem AG inte kan sélja Bolagets produkter till tredje part utan WntResearchs medgivande.

Ovriga externa resurser

Utdver VD Bert Junno som har det dvergripande ansvaret for Bolagets verksamhet och
styrelseledamot tillika professor Tommy Andersson som sedan &r 2000 har drivit den grundforskning
vid Lunds Universitet som utgor grunden for Bolagets verksamhetsomrade samarbetar WntResearch
med ett antal konsulter som Kkortfattat presenteras nedan.

Dr Lillan Rejkjaer, som representerar IWA Consulting, anlitas som projektledare och samordnar
kontakter med CRO:s (Clinical Research Organizations), substanstillverkare (Bachem AG) och
sjukhus samt ansvarar fér ansokningar om kliniska prévningar. Rejkjaer har mer an 20 ars erfarenhet
inom internationell medicinutveckling och réttsliga férfaranden, bade som chef och vice VD i flera
bolag, inklusive bioteknikforetag.

Dr. Lars Dideriksen, som representerar Pre-Clinical Services Aps, ar Bolagets prekliniske radgivare
och kommer att arbeta med specifikationer pa leveranser och utvardering av prekliniska resultat.
Vidare ar Dideriksen avsedd att for Bolagets rakning hantera kontakter och évervakning av djur i de
toxikologiska studierna. Dideriksen har omfattande erfarenhet fran utformning och praktisk
forvaltningen av prekliniska utvecklingsprogram for manskliga behandlingsmetoder fér global
registrering och &r registrerad toxikolog.

Dr. Nils Brunner, &r Bolagets vetenskaplige radgivare vid sidan av Tommy Andersson. Brunner bidrar
med expertis inom djur- och humanstudier. Brunner ar Centre Director pa Sino-danska Breast Cancer
Research Centre.

Dr. Niklas Loman, verkar som extern vetenskaplig radgivare infor de kliniska studierna. Loman ar
klinisk forskare och cancerspecialist med fokus pa bréstcancer. Loman ar chef for fas I-kliniken pa
onkologiavdelningen vid Skanes Universitetssjukhus i Lund.
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Patentanstkningar

WntResearch har inlamnat tre patentanstkningar avseende tre patentfamiljer. Patentfamiljerna avser
nagot forenklat hamning av tumdorspridning (1), att géra Gstrogenreceptornegativa mottagliga for
hormonell behandling (2) samt behandling av hudcancer (3). Patentansdkningarna &ags i sin helhet av
WhntResearch.

1) A peptide ligand to impair cancer cell migration
Ansokt 2005-05-30

2) Restoring the sensitivity to hormonal treatment in estrogen receptor-negative breast cancer
Ansokt 2008-04-30

3) Treatment of melanoma
Ansokt 2008-08-13

Patentanstkningarna ar vasentliga for Bolagets verksamhet eftersom de utgér grunden for framtida
affarsverksamheter sdsom licensiering, monopol pa lakemedelsforséljning inom Bolagets omrade och
utgor en vasentlig del av vardet av Bolagets lakemedelsportfélj. WntResearch kommer kontinuerligt att
se over och vid behov komplettera patentportfélien for att skydda Bolagets forskningsfynd pa basta
mojliga satt. Enligt Bolagets nuvarande patentstrategi arbetar WntResearch for att erhalla patentskydd
i Europa, USA, Kanada, Kina, Indien, Japan och Australien.

Marknad

WhntResearch — med fokus pd behandling av bréstcancer

WhntResearch har annu inte kommersialiserat nagot lakemedel. Bolaget har tva lakemedelskandidater
i form av tva olika syntetiska peptider, Foxy-5 och Box-5, varav Bolagets nuvarande fokus riktas mot
den férstnamnda. Med Foxy-5 kan ny och kompletterande behandling av brostcancer mojliggoras. |
det fall WntResearch lyckas lansera Foxy-5 som lakemedel for att behandla brostcancerpatienter har
Bolaget for avsikt att ga vidare med att utveckla Foxy-5 och Box-5 s att lakemedelskandidaterna kan
anvandas vid andra cancerformer. Harutover kan utlicensiering till féretag som utvecklar lakemedel
inom andra indikationer eventuellt ske.

Den globala marknaden

Det behdver knappast nAmnas att cancer ar en sjukdom med narmast epidemiska proportioner som
arligen drabbar miljontals manniskor. Cancerlakemedel utgor forsaljningsmassigt den femte storsta
gruppen av preparat pa marknaden for terapeutika. Under 2007 genererade cancerlakemedel en
forsaljning om 66,8 miljarder US-dollar, vilket var en okning om 17 procent jamfort med 2006 ™.

[1] IMS Health, USA.

Brostcancer

Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor och den nést vanligaste orsaken till dédsfall i
cancer bland kvinnor i USA. Omkring 30 procent av alla brostcancertumorer ar pavisbart
Ostrogenreceptornegativa M och som tidigare har beskrivits ar dessa tumorer motstandskraftiga mot
hormonbaserade terapier. Patienter som inte svarar pa hormonell behandling erbjuds ofta behandling
med kemoterapi. Eftersom hormonell behandling ar betydligt mindre giftig och ger mindre biverkningar
an kemoterapi, vore det séledes battre om Gstrogenreceptornegativa patienter kan omvandlas till
Ostrogenreceptorpositiva for att mojliggéra hormonell behandling. Med undantag fér konventionell
kemoterapi, finns det i dagslaget, enligt styrelsens bedémning, fa effektiva behandlingar tillgangliga for
Ostrogenreceptornegativa bréstcancertumorer. Det medicinska behovet av nya behandlingsmetoder ar
darfor betydande inom omradet.

[1] "Estrogen Receptor—Negative Invasive Breast Cancer: Imaging Features of Tumors with and without Human Epidermal Growth Factor
Receptor Type 2 Overexpression”, Wang et al. 2008.

Globalt sett avlider cirka 500 000 personer varje ar i bréstcancer M Brostcancer beraknas sta for 30
procent av alla nya cancerfall i USA ? och bara under 2009 upptacktes cirka 190 000 nya fall. Dértill
kan det totala antalet brostcancerfall fran 6vriga varlden adderas, vilket beraknas uppga till minst tre
ganger den siffran Bl vilket totalt skulle innebara omkring 760 000 nya fall. Som tidigare namnts ar
cirka 30 procent av alla brostcancertumérer 6strogenreceptornegativa och utifrdn det ar det rimligt att
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antalet nya dstrogenreceptornegativa fall under 2009 globalt sett uppgick till cirka 228 000. Den post-
oPerativa behandlingskostnaden per patient berdknas uppga till mellan 18 000 och 20 000 US-dollar
, Bolagets marknadssegment for bréstcancer i allménhet och dstrogenreceptornegativ bréstcancer i
synnerhet ar saledes av betydande storlek.

[1] World Health Organization (WHO), Fact Sheet No. 297, 2009.

[2] Advances in Radiation Oncologyin Lung Cancer, B. Jeremic et al. 2005.
[3] Uppgifter frAn American Cancer Society.

[4] Uppgifter frAn American Cancer Society.

Presumtiva framtida marknader

Utover den ovannamnda marknadspotentialen inom Bolagets huvudomrade kan — pa langre sikt —
ytterligare potential adderas beaktat att Bolaget med sina lakemedelskandidater har méjlighet att
kunna adressera lakemedel for andra cancerformer. Harutover kan utlicensiering till foretag som
utvecklar lakemedel inom andra indikationer eventuellt ske.

Marknadsforing

For att framja mojligheterna for att WntResearch skall kunna uppna ett licensavtal och darmed sakra
finansiering for kliniska studier har Bolagets ledning sedan omkring tva ar tillbaka aktivt arbetat med
marknadsforing av projektet via personliga affarsutvecklingsmdéten med representanter for ett antal
stora bioteknik- och lakemedelsforetag. WntResearch har for avsikt att kontinuerligt vidareutveckla
dessa och liknande relationer.

Utover den direkta kontakten med stora bioteknik- och lakemedelsforetag avser WntResearch att delta
vid for Bolaget relevanta massor, seminarier och andra vasentliga sammankomster. Under 2009 bjods
WntResearch exempelvis in och var narvarande vid Nordic Oncology Show i Képenhamn, Bio Europa
i Munchen, Bioequity Europe samt Sach's Biotech Investor Forum i Zurich.

Den planerade listningen pa AktieTorget kommer harutover — framst pa den svenska marknaden — att
framja marknadsféringen av och kdnnedomen om WntResearch och dess lakemedelskandidater.

| det fall en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater genomgar nédvandiga kliniska studier och
erhaller erforderliga myndighetstillstand blir det aktuellt att sélja och marknadsféra Bolagets lakemedel
pa marknaden. | detta skede kommer forséljning och marknadsféring att hanteras av den part/de
parter som WntResearch utlicensierar lakemedel till.

Kunder

WntResearchs presumtiva kunder utgors av stora biotech- och lakemedelsféretag, som via
partnerskap, inlicensiering eller kép av delar eller hela Bolagets verksamhet utgor en viktig roll for att
na ut med WntResearchs lakemedelskandidater pa marknaden.

Konkurrenter

Nar det galler lakemedel for behandling av bréstcancer som baseras pa de syntetiska peptider som
WntResearch arbetar med finns det, enligt styrelsens bedémning, inga konkurrerande aktérer. Dock
finns det inom canceromradet i stort manga aktérer som arbetar med forskning och
lakemedelsutveckling i syfte att adressera malgrupper av betydande storlek, daribland patienter som
har drabbats av cancer och som &r i behov av lakemedel som hammar metastasering. En del av
dessa aktorer ar multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. Det rader tuff konkurrens
inom Bolagets verksamhetsomrade. Amerikanska Affymax Inc., dsterrikiska Fibrex Medical Inc. och
tyska Jerini AG ar tre exempel pa foretag som arbetar med syntetiska peptider. Beaktat den
omfattande marknaden och det stora behovet av anti-metastaserande lakemedel &r konkurrensen
hard och sannolikt kommer nya konkurrenter I6pande att tillkomma.
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Vasentliga avtal

2005: Rattighetsavtal mellan Forskarpatent i Syd AB och forskare

Under 2005 tecknades rattighetsavtal mellan Forskarpatent i Syd AB och Lunds Universitets
Utvecklingsaktiebolag, professor Tommy Andersson samt personer i Tommy Anderssons forskargrupp
(nedan benamnt "Forskarna”). Genom de tecknade avtalen forvarvade Forskarpatent i Syd AB
rattigheter fran Forskarna och dessutom traffades vissa dverenskommelser om royalties och annan
ersattning.

2008-10-13: Avtal géllande WntResearch AB:s (publ) évertagande av réttigheter

Den 13 oktober 2008 tecknades avtal mellan WntResearch AB (publ) och Forskarpatent i Syd AB
gallande att Forskarpatent i Syd AB vederlagsfritt Gverlater sina rattigheter till WntResearch AB (publ).
Dessa réttigheter avser forskning inom fyra akter, varav tre omfattar Bolagets tre patentansokta
patentfamiljer.

2008-10-13: Overenskommelse om reglering av rétt till erséttning
Den 13 oktober 2008 tecknades en éverenskommelse om reglering av rétt till ersattning med hansyn
till tidigare tecknade avtal. Den skriftliga Overenskommelsen innebar féljande:

e Forskarna samtycker till den éverlatelse av rattigheter som Forskarpatent i Syd AB gjort till
WhntResearch AB (publ). Enligt rattighetsavtalen dger Forskarna ratt att erhalla viss andel av
det vederlag som Forskarpatent i Syd AB erhaller vid en dverlatelse av rattigheterna.
Overlatelsen fr&n Forskarpatent i Syd AB till WntResearch AB (publ) har skett utan vederlag.
Forskarna bekréaftar att de darfor inte har nagot ansprak pa att erhalla ndgot vederlag pa
grund av overlatelsen fran Forskarpatent i Syd AB till WntResearch AB (publ).

e Forskarna bekraftar vidare att genom Overlatelsen fran Forskarpatent i Syd AB till
WntResearch AB (publ) har deras krav pa erhallande av royalty och annan erséattning enligt
ovan namnda rattighetsavtal utslackts. Forskarna bekréaftar darfor att de inte har nagra vidare
ansprak gentemot vare sig Forskarpatent i Syd AB eller WntResearch AB (publ) till féljd av
rattighetsavtalen.

e For undvikande av missforstand noteras att 6verlatelsen till WntResearch AB (publ) medfér att
Forskarna framover har att fullgéra sina respektive skyldigheter (sdsom exempelvis
fullgérande av skyldigheten att 6verféra information och rattigheter till forandringar och
forbattringar) enligt rattighetsavtalen gentemot WntResearch AB (publ) istéllet for gentemot
Forskarpatent i Syd AB.

Andra avtal

Harutover har WntResearch i dagsléaget inga avtal som enskilt &r vasentliga for Bolagets verksamhet.
Daremot sluter Bolaget kontinuerligt avtal som en del i den lI6pande verksamheten. Framgent kan
Bolaget komma att teckna vasentliga avtal, exempelvis gallande storskalig produktion av peptider eller
med forskargrupper.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Peter Buhl Jensen — Styrelseordférande

Peter Buhl Jensen, fédd 1955, ar sedan maj 2010 styrelseordférande i WntResearch. Buhl Jensen ar
professor i klinisk onkologi vid Képenhamns Universitet och chefséverlakare vid Onkologiska
avdelningen vid Alborg Universitetssjukhus. Peter &r en av grundarna till TopoTarget A/S, ett danskt
borsnoterat biotechbolag med cancerexpertis och tva framgangsrika onkologiprodukter. Buhl Jensen
var tidigare VD i TopoTarget A/S under tio ar. Buhl Jensen ager privat 15 000 aktier i WntResearch.

e Kontorsadress: Skovbakken 54, DK 3520 Farum, Danmark
e Telefonnummer: 0045-21 60 89 22
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Antianthra APS styrelseledamot (pagaende)

Buhl Krone Holding APS, styrelseledamot (pagaende)

MIRRX A/S, styrelseordférande (pagaende)

Proof of Concept board — Danmarks Tekniske Universitet, Kgbenhavns Universitet og Risg,
styrelsesledamot (pagéende)

Symbion A/S, styrelseledamot (pagaende)

Vecata A/S, styrelseledamot (pagaende)

Cytoguide Affibody AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Liplasome A/S styrelseledamot (under perioden avslutat)

Medicon Valley Alliance, styrelseledamot (under perioden avslutat)

TopoTarget A/S, styrelseledamot och verkstéllande direktdr (under perioden avslutat)

Delagarskap dver 10 % de senaste fem aren

e Antianthra APS, 66 % av roster och kapital (pagéende)
e Buhl Krone Holding APS, 80 % av roster och kapital (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Buhl Jensen har under de senaste fem aren varit inblandad i en konkurs for Liplasome A/S i december
2009. Darutdver har Buhl Jensen inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Tommy Andersson — Styrelseledamot och CSO

Tommy Andersson, fodd 1956, ar sedan november 2008 styrelseledamot i WntResearch. Andersson
ar Ph.D. och professor i experimentell patologi vid Lunds Universitet. Andersson har tidigare varit
verksam som docent vid Linkdpings Universitet och The Department of Medicine of the Duke
University Medical Center i USA. For sin forskning och sina utbildningsinsatser har Andersson erhallit
ett antal utmarkelser, exempelvis Fernstrompriset. Anderssons forskning &r inriktad pa hur intracellular
signalering paverkar cellers rorlighet. For sin forskning har Andersson erhallit bidrag fran flera olika
aktorer, daribland Cancerfonden och Vetenskapsradet. Anderssons senaste forskning har fokuserat
pa hur Wnt-5a-molekyler reglerar tumorcellers rorlighet. Andersson ager privat 1 175 765 aktier i
WhntResearch.

e Kontorsadress: Cell och Experimentell Patologi, Institutionen for Laboratoriemedicin, Clinical
Research Centre, ingang 72, hus 91, plan 11, Skanes Universitetssjukhus i Malmo, 205 02
Malmd

e Telefonnummer: 040-39 11 67

e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Andersson har, utbver sitt styrelseuppdrag i WntResearch inga engagemang att redovisa.

Delagarskap éver 10 % de senaste fem aren
Andersson har, utver sitt delagarskap i WntResearch inga engagemang att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Andersson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Carl Borrebaeck — Styrelseledamot

Carl Borrebaeck, fodd 1948, ar sedan maj 2010 styrelseledamot i WntResearch. Borrebaeck &r
professor/prefekt vid avdelningen fér Immunteknologi samt vicerektor vid Lunds Universitet.
Borrebaeck ar Programdirektor for det transnationella cancercentrat CREATE Health. Vidare ar han
grundare till Biolnvent International Aktiebolag (noterat pA OMX Mid Cap), Alligator Bioscience AB
samt Immunovia AB. Borrebaeck ar permanent medlem i Ingenjérsakademin, samt erhéll 2009 AKZO
Nobel Science Award for sina insatser inom utveckling av biologiska lakemedel. Borrebaeck ager
privat 7 500 aktier i WntResearch.

e Kontorsadress: Lunds Universitet, BMC, D13, 221 84 Lund
e Telefonnummer: 046-222 96 13
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Alligator Bioscience AB, styrelseledamot (padgéende)

Biolnvent International Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Endo Medical AB, styrelsesuppleant (pagaende)

Immunovia AB, styrelseordférande (pagéende)

IMMUNOVA HANDELSBOLAG, bolagsman (pagaende)

Kvinnohalsan — Gyn Art AB, styrelsesuppleant (pagaende)

Lunds Universitets Utvecklingsaktiebolag, styrelseordférande (pagaende)
Lund University Bioscience AB, styrelseledamot (pagaende)

Eurocine Vaccines AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Forskarpatent i Syd AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)
Innovationsbron i Syd AB, styrelseordférande (under perioden avslutat)
Nordic Vaccine A/S, styrelseordférande (under perioden avslutat)

Delégarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

e Immunovia AB, 40 % av roster och kapital (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Borrebaeck har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Bert Junno - Styrelseledamot och VD

Bert Junno, fodd 1966, &r sedan maj 2010 styrelseledamot i WntResearch. Sedan november 2008 ar
han VD i Bolaget. Junno &r harutéver chef for Ideon Science Park vid Lunds Universitet och VD for
Forskarpatent i Syd AB som driver cirka 15 projekt inom life science, varav ett antal drivs i bolagiserad
form. Junno har en Ph.D. i "Semiconductor Physics and Technology” samt en M.Sc. i fysik fran Lunds
Universitet. Junno ager inga aktier i WntResearch.

e Kontorsadress: Forskarpatent i Syd AB, Ole Rémers vag 12, 223 70 Lund
e Telefonnummer: 070-777 22 09
e Har inga familjeband till styrelseledaméoter eller VD i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Balx 4 AB, styrelseledamot (pagaende)

CardioVax LLC (USA), styrelseledamot (padgéende)

Forskarpatent i Syd AB, extern verkstallande direkttr (pagaende)

Jakten 7 AB, styrelseledamot (pagéende)

Taurus Energy Aktiebolag (publ), styrelseledamot (pagaende)

PheroNet AB, styrelseordférande och verkstéllande direktoér (under perioden avslutat)

Delagarskap éver 10 % de senaste fem aren
Junno har inga engagemang att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Junno har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Lars Larsson — Styrelseledamot

Lars Larsson, fodd 1952, &r sedan maj 2010 styrelseledamot i WntResearch. Larsson &r legitimerad
lakare med specialistkompetens inom allergi, lungmedicin och internmedicin. Han &ar docent i
lungmedicin vid Umed universitet och har omkring 20 ars erfarenhet fran lakemedelsutveckling. Vidare
har Larsson erfarenheter fran bade prekliniska och kliniska studier samt arbete i sdvél sma som stora
biotech- och lakemedelsféretag. Idag arbetar Larsson som Medical Licensing Director vid Astra
Zeneca R&D. Larsson ager privat 7 500 aktier i WntResearch.

e Kontorsadress: Astra Zeneca R&D, 221 87 Lund
e Telefonnummer: 046-337 350
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Ellell medicinsk information (enskild firma), innehavare

Ellet Assets AB, styrelseordférande (pagaende)

CardioVax LLC (USA), styrelseledamot (under perioden avslutat)
Forskarpatent i Syd AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap over 10 % de senaste fem aren

e Ellet Assets AB, 50 % av roster och kapital (pdgaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Larsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Kjell Stenberg — Styrelseledamot

Kjell Stenberg, fodd 1946, ar sedan november 2008 styrelseledamot i WntResearch. Stenberg &r
verksam som investor och ar engagerad i styrelser i saval privata som listade foretag, daribland i
Mintage Scientific AB och Panaxia Security AB (publ). Stenberg ager privat 665 170 aktier i
WhntResearch.

e Kontorsadress: Linnégatan 16, 114 47 Stockholm
e Telefonnummer: 0705-755 081
e Har inga familjeband till styrelseledaméter eller VD i WntResearch

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Aktiebolaget Wilhelm Kindwall, styrelseledamot (pagaende)
Cad.esthetics AB, styrelseledamot (pagaende)

CN Stenberg Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Denzir Production AB, styrelseledamot (pagaende)

Kindwalls Bil Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Kjell Stenberg Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Medical Vision Research & Development AB, styrelseledamot (pagaende)
Mintage Scientific AB, styrelseledamot (pagaende)

Panaxia Security AB (publ), styrelseledamot (pagaende)

Taurus Energy Aktiebolag (publ), styrelseledamot (pagaende)

Taurus Oil AB, styrelsesuppleant (pagaende)

Vicore Pharma AB, styrelseledamot (pdgéende)

A+ Science Holding AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

A+ Science AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Followit Holding Aktiebolag (publ), styrelseledamot (under perioden avslutat)
Kapitalkraft i Sverige AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Kentele Digital Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)
MMC Hammarby AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
PanAlarm AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Panaxia AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Svithoid Tankers Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap dver 10 % de senaste fem aren

Cad.esthetics AB, 40 % av roster och kapital (pagéende)

CN Stenberg Aktiebolag, 100 % av roster och kapital (pagaende)

Kjell Stenberg Aktiebolag, 100 % av roster och kapital (pagaende)

Medical Vision Research & Development AB, 10 % av roster och kapital (pagaende)
Mintage Scientific AB, 11 % av roster och kapital (padgaende)

Neobiotics AB, 13 % av roster och kapital (pdgaende)

Taurus Energy Aktiebolag (publ), 14 % av résterna (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs

Stenberg var under perioden 1998-08-28 till 2006-11-17 styrelseledamot i Kentele Digital Aktiebolag,
vars konkurs avslutades 2006-11-17. Stenberg var under perioden 2005-08-23 till 2008-10-14
styrelseledamot i Svithoid Tankers Aktiebolag, vars konkurs inleddes 2008-10-13. Stenberg har
darutover inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor
Magnus Hahnsj6
Tornseglet AB
Skiffervagen 23
224 78 Lund

Hahnsjo ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, féreningen for revisorer och radgivare. Vid extra
bolagsstdmma den 11 oktober 2010 skedde byte av revisor. Tidigare var Ernst & Young AB, med
Magnus Hahnsjoé som huvudansvarig revisor, revisor i Bolaget. D& Bolaget framover vill behalla
Magnus Hahnsjo som revisor gjordes ett byte av revisor/revisionsbyra till Magnus Hahnsjoé (Tornseglet
AB) som foljd av att Hahnsjo lamnade Ernst & Young AB.

Anstallda

Sedan den 5 oktober 2010 finns en halvtidsanstalld projektassistent anstalld i Bolaget. Det har
tidigare, under rakenskapsaren 2007/2008 och 2009 samt under 2010, inte funnits nagra anstallda i
WhntResearch. VD Bert Junno arbetar pa konsultbasis.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Under rakenskapséaret 2009 utgick ingen ersattning till styrelse eller ledande befattningshavare. Det
finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner och inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande fran tjanst.

Styrelsens arbetsformer

« Samtliga ledamoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag.

+ Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Sa&val arbetsordning som instruktioner faststalls arligen
av Bolagets styrelse.

«  Fragor som ror revisions- och erséttningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

» Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.

Tillgéngliga handlingar
Bolaget héller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

+  Stiftelseurkund

* Bolagsordning

» Historisk finansiell information

+  Arsredovisningar som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets kontor med adress med adress Ideon, Ole Romers
vag 12, 223 70 Lund.
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Transaktioner med narstadende

Bolaget har hittills sponsrat Tommy Andersson och hans forskningsgrupps forskning vid
Universitetssjukhuset MAS med totalt 1,4 MSEK. Sponsringen har avsett riktad verksamhet som har
kommit WntResearch tillgodo. Bolaget kommer &ven i fortsattningen att anvanda sig av det kunnande
som representeras av Tommy Anderssons forskningsgrupp. Exakta belopp for framtida finansiering
avgors vid varje tillfalle av Bolagets styrelse utifran de behov som Bolaget har.

Harutover har det inte skett ndgra transaktioner med narstdende, varken hittills under 2010 eller under
rakenskapsaren 2007/2008 eller 2009. Noterbart &r dock att styrelseordforande Peter Buhl Jensen
framgent — pd marknadsmassiga grunder — skall f& ersattning for arbete som utférs for Bolaget och
som ligger utanfor ramarna for styrelsearbetet. VD Bert Junno har hittills — utan erséttning — arbetat
som VD for WntResearch. Detta som VD fér huvudagaren Forskarpatent i Syd AB. Framover, i takt
med att Bolagets verksamhet intensifieras, kommer Bert Junno att erhalla marknadsmassig ersattning
for sina insatser som VD i WntResearch. Detta planeras antingen ske i form av en anstéllning i
Bolaget eller via konsultarvode.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning fér aktierna som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta memorandum skall utgd pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte
av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdagen for arsstamman ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika réatt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma
ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesréatt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran dvriga aktieagare i Bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av NBK:s regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i bolag
anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler &@r en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva
alla aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med féretradesratt for befintliga
aktieagare ge ut nya aktier, skall Agare av aktier 4ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Tendenser

Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vésentlig inverkan pa& Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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Ovrigt
+ Bolaget startades som ett lagerbolag, Startplattan 132910 Aktiebolag.

« Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne ratt till nAgon forman efter det att uppdraget avslutats.

» Styrelseordférande Peter Buhl Jensen och styrelseledamot Kjell Stenberg har under de
senaste fem aren varit inblandade i konkurs. Fér mer information se avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare”. For dvrigt har ingen styrelsemedlem eller ledande
befattningshavare varit inblandad i konkurs, forsatts i tvAngslikvidation eller satts under
konkursforvaltning under de senaste fem aren.

* Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner mot dessa personer
och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

« Det foreligger inte nagon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

+ Det forekommer inga sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter déar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar i.

« Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter p& Bolagets finansiella stillning eller Ionsamhet.

+ Detfinns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

« De tva huvudagarna Forskarpatent i Syd AB och Tommy Andersson har tecknat lock-up
agreements som reglerar deras mojligheter att avyttra aktier i WntResearch under 18
manader fran och med Bolagets forsta handelsdag pa AktieTorget. Detta beskrivs narmare
under huvudrubriken "Agarforhallanden”. Harutdver har styrelseledaméter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav inte valt att begréansa sina mdjligheter att avyttra aktier,
avsta rostratt eller p& nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt forfoga 6ver egna
aktier.

+ Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn
till verksamheternas nuvarande art och omfattning.

+ Sedermera Fondkommission AB ager cirka 1,9 procent av aktierna i WntResearch, har lamnat

teckningsforbindelse till WntResearch och kan komma att teckna aktier i emissionen som
beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som Gvriga tecknare.
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AKTIEKAPITAL

» Aktiekapitalet skall utgéra lagst 514 057,50 kronor och hégst 2 056 230 kronor.

» Antalet aktier skall vara lagst 5 711 750 och hdgst 22 847 000.

* Registrerat aktiekapital ar 514 057,50 kronor.

+  Kvotvarde ar 0,09 kronor.

» Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

« Detfinns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

+ Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker p& elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

» Emissionsinstitut: Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

» Aktiens ISIN-kod &r: SE0003553130.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvéarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital

2007 Bolagsbildning 0,1 1 000 000 100 000 1 000 000 100 000
2009 Nyemission 0,1 38 500 3850 1038 500 103 850
2010 Nyemission 0,1 103 850 10 385 1142 350 114 235
2010 Fondemission 0,45 - 399 822,50 1142 350 514 057,50
2010 Aktieuppdelning 5:1 0,09 4 569 400 5711750 514 057,50

2010 Nyemission* 0,09 1330 000 119 700 7 041 750 633 757,50

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta memorandum, under férutsattning av fulltecknad nyemission.

Regelverk
Bolaget avser folja all lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som
ar anslutna till AktieTorget. Foljande regelverk ar tillampliga:

» Aktiebolagslagen
» Lagen om handel med finansiella instrument
+ AktieTorgets anslutningsavtal

Bemyndigande

Vid extra bolagsstamma den 16 september 2010 beslutades, i syfte att mojliggora for styrelsen att
tillfora Bolaget bl.a. rorelsekapital, kapital for foretagsforvarv, forvarv av tekniklésningar och/eller
minska Bolagets skuldborda genom att lata borgenérer kvitta innehavda fordringar mot aktier i
Bolaget, att bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstamma, kunna fatta beslut om
nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner som beréattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebér utgivande
av, hogst 700 000 aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan
bestammelse om apport eller bestammelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna
utnyttjas vid ett eller flera tillfallen.

For att inte Bolagets nuvarande aktiedgare skall missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende
placerare som kan komma att teckna aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner i Bolaget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen bestams vid emissioner med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt till nara den marknadsmassiga niva som Bolagets styrelse
vid varje enskilt tillfalle bedomer rada. Styrelsen skall 4ga ratt att fatta beslut om de detaljerade
emissionsvillkoren.
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Likviditetsgarant

WntResearch har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant (market maker) for sin
aktie i samband med listningen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt
sakerstalla en lag spread mellan kop- och séljkurs i den I6pande handeln. Atagandet p&bérjas i
samband med Bolagets forsta handelsdag pa AktieTorget.

Ovrigt
+ Det finns inga emissioner som &r under registrering hos Bolagsverket.

«  Utover tidigare angivet bemyndigande finns det inga rattigheter eller skyldigheter angaende
beslutad men ej genomférd okning av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

» Detfinns inga aktier som inte representerar kapitalet.
* WhntResearch &ger inga aktier i sig sjalv.

« Detfinns inga utestdende konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper férenade
med ratt till teckning av annat vardepapper.

« Inga utestaende optionsprogram finns vid upprattandet av detta memorandum. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare.

« Mer an tio (10) procent av aktiekapitalet har tillforts Bolaget pa annat satt an kontantemission.
Se tabell 6ver aktiekapitalets utveckling under rubriken "Aktiekapital” fér mer detaljerad
information.

« Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud gjorts av
nagon tredje part.

* Huvudagarna Forskarpatent i Syd AB (35,9 %), Tommy Andersson (20,6 %) och Kjell
Stenberg (11,6 %) kontrollerar tillsammans 68,1 % av réster och kapital i Bolaget. Det finns
inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att kontrollen inte kan komma att
missbrukas.

+ Styrelseledamot Kjell Stenberg tecknade aktier i den nyemission som WntResearch
genomfdrde tidigare under 2010. Emissionen genomfoérdes till en vardering om cirka 28 MSEK
(pre-money).

* | det fall nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad kommer 1 330 000

aktier att nyemitteras. Det medfér en procentuell utspadning om cirka 18,9 procent for
befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta memorandum.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 6 oktober 2010

Antal aktier (st.

Forskarpatent i Syd AB 2048 905 35,9
Tommy Andersson 1175765 20,6
Kjell Stenberg 665 170 11,6
Ovriga (cirka 25 st) 1821910 31,9
Totalt 5711 750 100,00

Agarforteckning efter genomford emission

Antal aktier (st.
Forskarpatent i Syd AB 2 048 905 29,1
Tommy Andersson 1175765 16,7
Kjell Stenberg 665 170 9,4
Ovriga (cirka 25 st) 1821910 25,9
Aktier som nyemitteras* 1 330 000 18,9
Totalt 7 041 750 100,00

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta memorandum, under forutsattning av fulltecknad nyemission.

Lock-up agreements

De tva huvudagarna Forskarpatent i Syd AB och Tommy Andersson har tecknat lock-up agreements
som reglerar deras mojligheter att avyttra aktier i WntResearch under 18 manader fran och med
Bolagets forsta handelsdag pa AktieTorget. Avtalen innebéar foljande:

Under de forsta 6 manaderna far inga aktier avyttras.

Under manad 7-12 fr maximalt 10 procent av innehavet avyttras.

Under manad 13-18 far maximalt ytterligare 10 procent av innehavet avyttras.
Avyttring far under lock-up-perioden inte ske i den I6pande handeln pa
vardepappersmarknaden.

Utan hinder av ovanstdende far dock:
e aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier;
e avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenréatter;
e aktier avyttras till av respektive aktieagare kontrollerat bolag.

Om det finns synnerliga skal, far dock AktieTorget medge ytterligare undantag.
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har via hanvisning till rsredovisningar inforlivats i detta
memorandum. Den historiska finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor. Bolagets
&rsredovisningar har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad.
Nedanstaende finansiella 6versikt har hamtats fran inforlivat material som avser Bolagets tva forsta
rakenskapsar och har kompletterats med rakenskaper for forsta halvaret 2010 samt
kassaflddesanalys for rakenskapsaren 2007/2008 och 2009. Dessa tillkommande rakenskaper har
upprattats i det specifika syftet att inga i detta memorandum och har inte granskats av Bolagets
revisor. WntResearch har under den tid som Bolaget varit verksamt bedrivit forskning och utveckling.
Bolaget befinner sig i preklinisk fas. WntResearch har inte kommersialiserat ndgon produkt, vilket bor
beaktas nar rakenskaperna nedan betraktas.

Resultatrakning i sammandrag

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2007-09-24
-2010-06-30 -2009-06-30 -2009-12-31

6 man* 6 man* 12 man

Nettoomséttning 5364 3540 3540 0
Summa intakter 5 364 3540 3540 0
Rorelsens kostnader

Verksamhetskostnader -20 677 -527 833 -889 822 -1 011 464
Ovriga externa kostnader -258 876 -326 908 -837 610 -63 349
Rorelseresultat -274 189 -851 201 -1 723 892 -1 074 813
Finansnetto

Ranteintakter 0 0 11910 41 040
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 -13 040
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -274 189 -851 201 -1711 982 -1 046 813
Skatt p& periodens resultat 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -274 189 -851 201 -1711982 -1 046 813

* Halvarsrakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.
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Balansrakning i sammandrag

2010-06-30* 2009-12-31 2008-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Patent 359 722 274 157 0
Aktiverade utvecklingskostnader 237 830 237 830 0
Summa anlaggningstillgangar 597 552 511 987 0
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 30492 20 446 1428
Summa kortfristiga fordringar 30492 20 446 1428
Kassa och bank 190 222 598 172 2641 040
Summa omsattningstillgangar 220714 618 618** 2 642 468
SUMMA TILLGANGAR 818 266 1130 605 2 642 468
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (aktier) 103 850 103 850 100 000
Fritt eget kapital

Overkursfond 1 247 400 1247 400 0
Balanserat resultat -2 758 795 -1 046 813 0
Erhallet aktieagartillskott *** 2 500 000 2 500 000 2500 000
Periodens resultat -274 189 -1 711 982 -1 046 813
SUMMA EGET KAPITAL 818 266 1092 455 1553187
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0 38 150 128 250
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 961 031
Summa kortfristiga skulder 0 38 150 1089 281
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 818 266 1130 605 2 642 468
Stéllda panter Inga Inga Inga

* Balansrakningen per 2010-06-30 har inte granskats av Bolagets revisor.
** Felaktig summering i arsredovisning fér 2009 — korrigerat.
*+* Aktiedgartillskottet ar ovillkorat.
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Forandring eget kapital i sammandrag

2007-09-24 — 2008-12-31

(SEK) Aktiekapital Fria reserver Summa eget kapital
Belopp vid arets ingang 0 0 0
Inbetalt aktiekapital 100 000 - 100 000
Erhallet aktiedgartillskott - 2500 000 2500 000
Arets resultat - -1 046 813 -1 046 813
Belopp vid &rets utgang 100 000 1453 187 1553 187
2009-01-01 — 2009-12-31

(SEK) Aktiekapital Fria reserver Summa eget kapital
Belopp vid arets ingang 100 000 1453 187 1553 187
Inbetalt aktiekapital 3850 0 3850
Inbetald 6verkursfond 0 1247 400 1247 400
Arets resultat 0 -1711 982 -1711 982
Belopp vid arets utgang 103 850 988 605 1092 455
2010-01-01 — 2010-06-30 (6 man)*

(SEK) Aktiekapital Fria reserver Summa eget kapital
Belopp vid periodens ingang 103 850 988 605 1092 455
Inbetalt aktiekapital 0 0 0
Inbetald 6verkursfond 0 0 0
Periodens resultat 0 -274 189 -274 189
Belopp vid periodens utgang 103 850 714 416 818 266

* Uppstallningen over forandring eget kapital for halvaret 2010 har inte granskats av Bolagets revisor.



WntResearch

Kassaflodesanalys i sammandrag

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2007-09-24

-2010-06-30 -2009-06-30 -2009-12-31 -2008-12-31
6 man* 6 man* 12 mén* Ca. 15 man*

Lopande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -274 188 -851 199 -1723 892 -1 074 813
Finansiella inbetalningar - - 11 910 41 040
Finansiella utbetalningar - - - -13 040
Forandring rorelsekapital

Forandring kortfristiga skulder -48 196 -1 094 638 -1 070 149 1087 853
Kassaflode lI6pande verksamhet -322 384 -1 945 837 -2782131 41 040
Finansieringsverksamhet

Nyemission - 1251 250 1251 250 2 600 000
Kassaflode finansieringsverksamhet - 1251 250 1250 250 2 600 000
Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar -85 565 -15 661 -511 987

Kassaflode investeringsverksamhet -85 565 -15 661 -511 987

Kassaflode -407 949 -710 248 -2 042 868 2 641 040
Ingdende kassa 598 172 2 641 040 2 641 040 -
Utgaende kassa 190 223 1930 792 598 172 2 641 040

* Kassaflodesanalysen har inte granskats av Bolagets revisor.

Intékter och rorelseresultat

WntResearch befinner sig i preklinisk fas och Bolaget har annu inte kommersialiserat nadgon produkt.
Under det forlangda rakenskapsaret 2007/2008 genererade Bolaget inga intékter. Rorelseresultatet
uppgick till -1 074 813 SEK, vilket framst var hanforligt till verksamhetskostnader som foér perioden
uppgick till -1 011 464 SEK. Under 2009 erhdll WntResearch intékter i form av reseersattning fran
organisationer som bjudit in Bolaget att medverka vid konferenser. Intdkterna uppgick under perioden
till 3 540 SEK. Beaktat verksamhetskostnader om -889 822 SEK och 6vriga externa kostnader om
-837 610 SEK uppgick rorelseresultatet for 2009 till -1 723 892 SEK. Under de forsta sex manaderna
2010 erholl Bolaget ytterligare resersattning om 5 364 SEK fran organisationer som bjudit in Bolaget
att medverka vid konferenser. Verksamhetskostnaderna uppgick till -20 677 SEK och 6vriga externa
kostnader uppgick till -258 876 SEK. De relativt laga kostnaderna for de forsta sex manaderna 2010
kan framst forklaras av att Bolaget under perioden inte har tillverkat substans eller lagt ut prekliniska
studier hos nadgon CRO (Clinical Research Organization). Rorelseresultatet for forsta halvaret 2010
uppgick till -274 189 SEK.

Soliditet

Vid utgangen av 2008 uppgick soliditeten till 58,8 procent. Som féljd av en kapitalanskaffning under
2009 uppgick soliditeten per 2009-12-31 till 96,6 procent. Per 2010-06-30 uppgick Bolagets soliditet till
100 procent.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2010-06-30 uppgick Bolagets soliditet till 100 procent. Vid denna tidpunkt hade WntResearch inga
skulder, varken kort- eller langfristiga. Med ovan beaktat ar Bolagets betalningsférmaga god. Dock
maste Bolaget tillforas kapital for att kunna genomfora sin toxikologiska studie och framtida planerade
kliniska studier.

Rdorelsekapitalférklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddémning inte tillréckligt fér de aktuella behoven
under atminstone tolv (12) manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum.
Bolaget saknar i dagslaget inte rérelsekapital, men rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma innan den
toxikologiska studien har slutférts. For att tillféra Bolaget rérelsekapital genomfér Bolaget nu en

35



WntResearch

nyemission om lagst 4 980 000 SEK och hdgst 7 980 000 SEK. For att Bolaget skall tillféras tillréckligt
med rorelsekapital for att Bolaget skall kunna driva den I6pande verksamheten i dnskvard takt i minst
tolv (12) manader framat kravs det att nyemissionen tecknas till &tminstone sju (7) MSEK . | det fall
den faststallda lagstanivan om 4 980 000 SEK inte uppnas kommer emissionen inte att genomforas.
D& kommer WntResearch att undersoka alternativa finansieringsmojligheter. | det fall WntResearch
tillférs mer an faststalld lagstanivd men mindre an sju (7) MSEK via emissionen som beskrivs i detta
memorandum kommer Bolaget att bedriva sin verksamhet i en lagre takt an planerat. | det fall endast
den faststallda lagstanivan for genomforande uppnas, berdknas en tidsforskjutning om upp till sex (6)
manader. Ju narmare sju (7) MSEK utfallet i emissionen blir, desto mindre beraknad tidsférskjutning.

Kassaflode

Under rakenskapséaret 2007/2008 redovisade WntResearch ett positivt kassaflode om 2 641 040 SEK,
framst hanforligt till en nyemission under rakenskapsaret, vilken starkte kassaflodet fran
finansieringsverksamheten. Under rakenskapsaret 2009 uppgick kassaflodet fran den I6pande
verksamheten till -2 782 131 SEK. Kassaflode fran finansieringsverksamheten paverkade kassaflodet
positivt och kassaflodet for rakenskapsaret 2009 uppgick till -2 042 868 SEK. Under de forsta sex
manaderna 2010 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -322 384 SEK, vilket var den
frimsta anledningen till att periodens kassafléde uppgick till -407 949 SEK. Per 2010-06-30 uppgick
Bolagets kassa till 190 223 SEK.

Begréansning i anvdndandet av kapital
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvéndande av kapital.

Investeringar och materiella anlaggningstillgangar

WhntResearch har immateriella anlaggningstillgangar i form av patent och aktiverade
utvecklingskostnader. Dessa har finansierats med tillfort kapital. Bolaget har inga materiella
anlaggningstillgangar. | tabellen nedan redovisas bokforda varden avseende Bolagets tillgangar.

2010-06-30* 2009-12-31 2008-12-31

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Patent 359 722 274 157 0
Aktiverade utvecklingskostnader 237 830 237 830 0
Summa anlaggningstillgangar 597 552 511 987 0
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 30 492 20 446 1428
Summa kortfristiga fordringar 30 492 20 446 1428
Kassa och bank 190 222 598 172 2 641 040
Summa omséttningstillgdngar 220714 618 618** 2 642 468
SUMMA TILLGANGAR 818 266 1130 605 2 642 468

* Tillgdngar per 2010-06-30 har inte granskats av Bolagets revisor.
** Felaktig summering i arsredovisning fér 2009 — korrigerat.

Utover I6pande investeringar i patent och aktiverade utvecklingskostnader i samband med Bolagets
fortsatta studier har WntResearch inga pagaende eller framtida beslutade investeringar. Innan Bolaget
nar ett positivt kassaflode avser WntResearch finansiera I6pande investeringar via egna medel,
samarbetsavtal och/eller utlicensieringar.

Vasentliga forandringar

Efter 2010-06-30 genomfdorde WntResearch en fondemission som ¢kade Bolagets aktiekapital till
514 057,50 SEK samt en riktad kontantemission som tillférde Bolaget cirka 2,8 MSEK. Via
kontantemissionen 6kade aktiekapitalet till 633 757,50 SEK. Harutdver har det inte forekommit nagra
vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden sedan
2010-06-30.
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Nyckeltal

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2007-09-24

-2010-06-30 -2009-06-30 -2009-12-31 -2008-12-31

Nettoomséttning (SEK) 5 364 3540 3540 0
Rorelseresultat (SEK) -274 189 -851 201 -1723 892 -1074 813
Periodens resultat (SEK) -274 189 -851 201 -1711 982 -1 046 813
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg Neg
Justerat eget kapital (SEK) 818 266 N/A 1092 455 1553187
Balansomslutning (SEK) 818 266 N/A 1130 605 2 642 468
Soliditet (%) 100,0 N/A 96,6 58,8
Utdelning (SEK) 0 0 0 0

* Nyckeltalstabellen har inte granskats av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomséattning.

Justerat eget kapital: Eget kapital + 73,7 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital / balansomslutning.

Neg: Negativ.

N/A: Not applicable / ej tillampligt.

Inforlivade dokument avseende fullstéandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. Den historiska finansiella
informationen har granskats av Bolagets revisor. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning
(se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper samt andra tillaggsupplysningar. Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Inférlivade dokument skall lasas som
en del av detta memorandum. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga

pa Bolagets kontor (med adress Ideon, Ole Romers vag 12, 223 70 Lund) och hemsida (med adress
www.wntresearch.com).

Inférlivas via hénvisning
Arsredovisning, WntResearch AB, 2009-01-01 — 2009-12-31
Arsredovisning, WntResearch AB, 2007-09-24 — 2008-12-31

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2010-01-01 — 2010-12-31

Bokslutskommuniké fér 2010 2011-02-21
Delarsrapport, januari - mars 2011 2011-05-23
Halvarsrapport, januari - juni 2011 2011-08-22
Delarsrapport, januari - september 2011 2011-11-21
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i WntResearch AB (publ). Det ar
darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Andra risker &r
forenade med den aktie som genom detta memorandum erbjuds till férsaljning. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inb6rdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i memorandumet
tilsammans med en allméan omvarldsbedémning har gjorts.

Risker forknippade med WntResearch

Kort historik

WntResearch bildades 2007 och verksamheten inleddes férst under november 2008. Aven om
Bolagets nyckelpersoner har upparbetade kontaktnat inom Bolagets verksamhetsomrade ar
WhntResearchs kontakter med saval presumtiva kunder som leverantorer relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svara att utvardera, vilket kan komma att paverka de
framtidsutsikter som Bolaget har.

Finansieringsbehov och kapitaltillférsel

For att WntResearch skall kunna verkstélla sina framtidsplaner kravs det att Bolaget tillfors kapital.
Eventuella resultatmassiga motgangar och/eller forseningar i prekliniska eller kliniska studier kan
komma att forskjuta tiden till d& Bolaget kan borja generera intakter. Det kan inte garanteras att
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad. Bolaget kan framgent komma att
behodva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan
anskaffas.

Prekliniska och kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras p& marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstéllas. Detta gors genom prekliniska och kliniska studier. WntResearch kan inte
garantera positiva utfall i de planerade prekliniska och kliniska studierna. Det finns en risk for att
Bolagets lakemedelskandidater av sékerhets- och/eller effektivitetsskél inte ar tillréckligt bra for att
kunna lanseras. Noterbart ar aven att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska studier éverensstammer inte
heller alltid med resultat i mer omfattande studier, varpa det finns flera risker p& vagen mot en
lansering av lakemedel. Om inte WntResearch kan pavisa att Bolagets lakemedelskandidater &r
tillrackligt sakra och effektiva kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket negativt vasentligen kan
komma att paverka Bolagets intakter och resultat. Denna risk kan aktualiseras redan i samband med
den pagaende prekliniska toxikologiska studien.

Utlicensiering
WntResearch ar beroende av att teckna avtal med biotech- och/eller lakemedelsféretag for att

utlicensiera Bolagets lakemedelskandidater och for att kunna genomfora storre kliniska studier samt
for att effektivt kunna marknadsfora Bolagets produkter. Det finns inga garantier for sddana avtal
kommer att tecknas. Det finns inte heller nagra garantier for att aktérer som inlicensierar
lakemedelskandidater pa ett framgangsrikt satt hanterar sina ataganden. Uteblivna samarbetsavtal
eller inlicensierande parter som misslyckas i sitt arbete kan negativt komma att paverka Bolagets
intjaningsformaga.

Leverantdrer/tillverkare

Bolaget har och kommer framover att ha samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan inte
uteslutas att en eller flera av dessa véljer att bryta samarbetet med WntResearch, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Det kan inte heller garanteras att Bolagets
leverantorer och/eller tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som WntResearch stéller. Likasa kan
framtida etablering av nya leverantdrer och/eller tillverkare komma att bli mer kostsam och/eller ta
langre tid &n vad Bolaget beraknar.
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Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sélja lakemedel maste tillstdnd erhéllas och registrering ske hos
berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
WhntResearch, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nodvandiga tillstand

och registreringar fran myndigheter, kan WntResearchs intjaningsférmaga komma att hammas. Nu
gallande regler och tolkningar kan komma att andras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets
forutséattningar for att uppfylla myndighetskrav. Myndighetsbeslut ligger utanfér Bolagets kontroll och
det finns en risk for att WntResearch, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga
tillstand och registreringar hos myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets
intjaningsformaga och finansiella stallning komma att paverkas negativt.

Produktansvar

Beaktat att WntResearch ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med
produktansvar. Aven om kliniska studier skulle goras av extern part finns det risk for att WntResearch
kan komma att hallas ansvariga vid eventuella tillbud i kliniska studier. Det finns alltid begransningar
avseende forsakringsskydds omfattning. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om
WhntResearch skulle hdllas ansvariga for detta finns det en risk for att Bolagets forsakringsskydd inte
ar tillréckligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. | det fall detta skulle aktualiseras kan
WntResearch komma att paverkas negativt, sdval anseendemassigt som finansiellt.

Patentportfélj
WntResearch har tre inlamnade patentansokningar. Det finns en risk att Bolagets patentanstkningar

inte kommer att godkannas. Bolaget kan inte heller garantera att patentportféljen kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas férsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader for WntResearch. Aven vid ett for WntResearch
positivt utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli betydande for Bolaget. Det finns risker for att
Bolagets patentportfdlj inte utgor ett tillrackligt bra kommersiellt skydd framdver och det finns risker for
att det kan komma att uppkomma tvister avseende immateriella rattigheter; risker som negativt kan
komma att paverka Bolagets finansiella stallning.

Utvecklingskostnader

Bolagets primara fokus &r riktat mot lakemedelskandidaten Foxy-5 och mot att férhindra
metastasering vid brdstcancer. WntResearch avser dock framover att nyutveckla och vidareutveckla
syntetiska proteiner for att férhindra metastasering vid andra former av cancer. Tids- och
kostnadsaspekter for forskning och utveckling kan vara svéara att pa forhand faststalla med exakthet.
Detta medfor en risk att planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

WhntResearchs nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Nar det galler lakemedel for behandling av bréstcancer som baseras pa de syntetiska peptider som
WhntResearch arbetar med finns det inga konkurrerande aktorer. Dock finns det inom canceromradet i
stort manga aktorer som arbetar med forskning och lakemedelsutveckling i syfte att adressera en
malgrupp av betydande storlek. En del av dessa aktorer ar multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. Det rader tuff konkurrens inom Bolagets verksamhetsomréde och sannolikt
kommer nya konkurrenter lI6pande att tillkomma i konkurrensen. Okad konkurrens i allménhet och
eventuella lyckade produktlanseringar fran konkurrenter i synnerhet kan komma att fa negativa
effekter pA WntResearchs framtida forséaljningsmajligheter.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgdng och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader och forsaljningspriser. WntResearchs framtida
intakter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av
forsaljningsintékterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen
férandras.
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Politisk risk

WntResearch ar ett svenskt foretag. | takt med att verksamten utdkas och att Bolaget kommer
narmare att genomfdra studier i manniska kommer verksamheten, direkt eller indirekt via partners, att
internationaliseras. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och
andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i andra lander. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Risker forknippade med aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att forutse vilken
handel och vilket intresse som Bolagets aktie kommer att f4. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktig sa kan det medféra svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier. Det finns
ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen i detta erbjudande.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktieagare

De tva huvudagarna Forskarpatent i Syd AB och Tommy Andersson har tecknat lock-up agreements
som reglerar deras mojligheter att avyttra aktier i WntResearch under 18 manader fran och med
Bolagets forsta handelsdag pa AktieTorget. Detta beskrivs narmare under huvudrubriken
"Agarférhallanden”. Pa langre sikt finns det en risk for att de nuvarande tva storsta dgarna avyttrar
stora delar av eller hela sina innehav i Bolaget. | det fall det skulle ske i den I6pande handeln p&
AktieTorget kan aktiekursen komma att paverkas negativt. Aktiekursen kan dven komma att paverkas
negativt i det fall andra aktiedgare eventuellt skulle avyttra stora volymer aktier i den I6pande handeln.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en listning p& AktieTorget.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora féréandringar av kdp- och séljvolymer och behéver inte
nddvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde. Eventuella stora kursvariationer
kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pd samma satt som alla andra aktier som lopande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2010-09-16

Bolagsordning for Wntresearch AB
Org. nr: 556738-7864

81 Firma

Bolagets firma ar Wntresearch AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

83 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att patentera uppfinningar och foradla uppfinningar till
kommersiellt attraktiva patent samt bland annat licensiera dessa for vidare exploatering hos annan
part samt darmed foérenlig verksamhet.

84 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 514 057,50 kronor och hdgst 2 056 230 kronor.

85 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 5 711 750 och hogst 22 847 000 stycken.

86 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 8 ledamoter med hogst 2 suppleanter.

87 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

88 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska
Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall kallelse istallet ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och Dagens Nyheter.

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma déar frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.

89 Anmalan till stamma
Ratt att delta i stamma har sddana aktieagare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7
kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som

anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &an femte vardagen fore stamman.
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8§10 Arsstamma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.
Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkéannande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
Beslut
a) om faststallande av resultatrékning och balansréakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktor.
8. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i férekommande fall revisorer eller
revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

S A

~

8§11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 — 31/12.

8§12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den

som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

42



WntResearch

SKATTEFRAGOR

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning
kan aktualiseras av handel med aktier i Bolaget. Sammanfattningen vander sig till fysiska och juridiska
personer, som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och ar endast avsedd som
allman information. Sammanfattningen inkluderar inte vardepapper som innehas som
naringsbetingade andelar eller lagertillgangar i naringsverksamhet eller som innehas av handelsbolag.
Den skattemassiga behandlingen av varje enskild fysisk eller juridisk person beror pa dennes
specifika situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivha nedan kan aktualiseras.
Varje aktiedgare i Bolaget bor darfor radfraga skatteradgivare betraffande de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

Kapitalvinster p& svenska marknadsanslutna aktier beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital.
Uppkommer kapitalforluster pa svenska marknadsanslutna aktier beaktas hela forlusten forutsatt att
forlusten kan kvittas mot kapitalvinst pa aktier och andra aktiebeskattade vardepapper. | andra fall
medges avdrag med 70 % av forlusten i inkomstslaget kapital. Avdraget maste utnyttjas samma ar
som forlusten uppkommit. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion fran skatt
pa inkomst av tjanst- och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion medges med 30 % av
underskott upp till 200 000 SEK och daréver med 21 %. Utdelning pa aktier i svenska
marknadsanslutna aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital for personer
hemmahérande i Sverige.

Juridiska personer

Juridiska personer beskattas for utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet,
med en statlig inkomstskatt om 26,3 %. Avdrag for kapitalforlust vid avyttring av aktier som innehas
som kapitalplacering far dras av endast mot kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra
delagarratter. Kvarstdende kapitalforlust far kvittas mot motsvarande kapitalvinster under senare ar.
Preliminarskatt for utdelning innehalls inte for svenska juridiska personer. Sarskilda regler galler for
naringsbetingade andelar.

Aktiedgare som ar begréansat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatteréattslig hemvist i Sverige som erhaller utdelning fran en svensk juridisk
person innehalls normalt kupongskatt. Sarskilda regler géller dock for utdelning pa naringsbetingade
aktier. Skattesatsen &r 30 %. Denna skattesats &r dock i allméanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av
Euroclear Sweden AB vid utdelningstillfallet. Om aktierna ar férvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skatteskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller teckningsratter. Aktiedgare eller innehavare av
teckningsratter kan dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal fér kapitalvinstbeskattning vid
avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttring skett
eller under de foregdende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begrénsad genom skatteavtal.
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046-286 36 00
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