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GENERELL INFORMATION

Erbjudandet i sammandrag

Avstdmningsdag 30 november 2015
Sista dag for handel inkl. 26 november 2015
rétt till teckningsratt

Forsta dag for handel exkl. 27 november 2015

rétt till teckningsrétt

Foretradesratt:

Den som avstamningsdagen &r registrerad aktiedgare
i Bolaget &ger foretrade att teckna aktie. Varje aktie

av serie A eller B berattigar till en teckningsratt. Tio
teckningsratter beréttigar till en aktie serie B.

Teckningstid:

3 december 2015- 17 december 2015

Teckningskurs:

Varje ny aktie av serie B betalas med 1,35 kronor

Handel med
teckningsratter:

3 december 2015-15 december 2015

Handel med BTA:

3 december tills Bolagsverket registrerat
emissionen

Riktad emission:

Bolaget har riktat ett emissionserbjudande till
Lantménnen ek. férening att teckna A-aktier att
betalas med 1,62 kronor. Teckning skall ske genom
betalning senast den 4 december 2015.

Garanti

Styrelsen har éverenskommit med Lantménnen
ek. forening om ett garantiatagande innebarande
att Lantmannen ek. férening garanterar
tecknandet av aktier i foretradesemissionen upp
till ett belopp om 5 000 000 kronor

Antal aktier i den riktade
emissionen och
foretradesemissionen.

3086 419 A-aktier och 7 545 345 B-aktier

Antal aktier innan
emissionen

887 891 A-aktier och 74 565 568 B-aktier

Emissionsvolym:

Ca 5 MSEK i den riktade emissionen och ca 10 MSEK
i foretradesemissionen.

Definitioner

Med “Taurus Energy” eller ”Bolaget” avses i detta memorandum Taurus
Energy AB (publ). Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.
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Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte
granskats och godkénts av Finansinspektionen. Skélet &r att reglerna om
prospekt inte krdver att prospekt uppréattas for den emission som
memorandumet avser. Grunden for undantaget ar att det belopp som
sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader inte
overstiger 2,5 miljoner euro.

For detta memorandum galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet
i detta memorandum eller darmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Memorandumet foljer AktieTorgets
riktlinjer for emissionsmemorandum.

Memorandumet tillgéangligt

Memorandumet  finns tillgangligt pa Bolagets webbplats
www.taurusenergy.eu, AktieTorgets webbplats www.aktietorget.se samt
Eminova Fondkommissions webbplats www.eminova.se.

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta memorandum riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsétter prospekt, erbjudandehandlingar, registrerings- eller
andra atgarder an sddana som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras till eller inom nagot land dar distributionen kréaver prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk rétt eller
strider mot lag eller andra regler. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i memorandumet
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling och galler vid tidpunkten for memorandumet. Aven om
Bolaget anser att forvantningarna som beskrivs i sadana framtidsinriktade
uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade
uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare
uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta memorandum och
att ha i atanke att framtida resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt
fran styrelsens forvantningar.


http://www.taurusenergy.eu/
http://www.aktietorget.se/
http://www.eminova.se/
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Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran utomstaende
kallor. All sddan information har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser
att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kanner till och kan forsékra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen
hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Bolagets B-aktie ar sedan den 17 juni 2003 upptagen till handel pa
AktieTorget, som &r en handelsplattform, men ingen reglerad marknad. Ett
stort antal av de regler som galler for borsforetag galler inte for bolag vars
aktie ar upptagen till handel pa en handelsplattform. | syfte att sékerstélla att
aktieagare och dvriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om Bolagets utveckling har Bolaget traffat en
overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser
att folja dessa avtalade regler liksom tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler fér bolag som ar anslutna till AktieTorget.
Allméanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anméla intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.  AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget tillhandahaller ett
aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgdngligt for banker och
fondkommissionérer anslutna till Norex-bdrserna. Det innebér att den som
vill kdpa och salja aktier som &r listade pa AktieTorget anvander sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att
folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns &ven att félja pa Text-TV och i
dagstidningar.


http://www.aktietorget.se/
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VD HAR ORDET

Om teknologin

Taurus Energy AB utvecklar modifierad jast (S. cerevisiae) med formaga att
omvandla bade fem- och sexkolssocker till etanol, till skillnad fran vanlig jast
som endast kan j&sa sexkolssocker. Femkolssocker kan med dagens
forbehandlingstekniker effektivt utvinnas ur biomassans hemicellulosa, vilket
ar ett material som utgoér ungeféar en tredjedel av vaxters ved, stjalkar och
blad. Detta innebar att etanol pa ett lonsamt satt kan utvinnas ur billiga
ramaterial sasom jordbruks- och skogsrester samt olika energigrodor sasom
salix och energigras eller att en etanolproducent som idag utgar fran t.ex.
majs kan anvanda i stort sett hela plantan istéllet for endast majskornen och
darmed o©ka sitt etanolutbyte samt ytterligare minska etanolens
miljopaverkan.

Om etanol i stort

Etanol producerad genom jasning av socker fran vaxter ar ett fornybart
bransle med lag miljopaverkan da den koldioxid som frigors vid forbranning
kompenseras for av den koldixoid som tas upp av véxande skdrdar, som i sin
tur ater blir till etanol. | Europa ar miljévinsten den faktor som driver
investeringar i teknologi for cellulosabaserad etanol. | USA &r déremot den
huvudsakliga drivkraften mojligheten att frigora sig fran importerade
branslen (l&s olja) och i Brasilien ar den huvudsakliga drivkraften
arbetstillfallen och valstandsutveckling inom landsbygdsektorn. Kraftfulla
direktiv fran regeringar gynnar investeringar inom biodrivmedelssektorn.

Om bolagets aktiviteter

Taurus Energy AB har under det gangna aret gjort stora framsteg i och med
marknadsgodkéannande for XyloFerm® i USA fran Environmental Protection
Agency (EPA) och partnerskap med Lallemand Biofuels and Distilled Spirits
for produktion och distribution. Lallemand BDS &r en ledande leverantdr av
fermentationsprodukter till etanolindustrin sasom jast och naringsamnen med
starkt fokus pa teknisk support och service. De dr en mycket strategiskt
lamplig partner for Taurus Energy som ér ett litet bolag fokuserat pa teknisk
innovation.

XyloFerm® ér saledes klar for forsaljning i stor skala pa marknaden i USA.
Taurus och Lallemand har gemensamt inlett processen att finna en forsta
kund som referens och samarbetspartner.

Taurus har dven inlett processen med att fa XyloFerm® godkand for
inblandning i djurfoder, da manga etanolproducenter saljer sina
fermentationsrester vidare for detta dandamal. Ett godkannande skulle 6ka
antalet potentiella anvandare av jasten. Ansokan, som i nulaget natt forsta
instansen i ansokningsprocessen, bestar av en mangd sakerhetsdata som skall
utvarderas av FDA (amerikanska livs- och lakemedelsverket) och AAFCO
(the American Association of Feed Control Officials).
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Taurus har tillsammans med Lallemand Biofuels and Distilled Spirits tecknat
ett Letter Of Intent (LOI) med Sweetwater Energy i New York, USA,

angaende parternas avsikt att na ett kommersiellt avtal géllande leverans av
XyloFerm® till Sweetwater.

Den fortsatta utvecklingen

Arbetet med att forbattra teknologin och att utveckla nya jaststammar fortgar
for att stdrka Taurus position inom pentosfermentation (jasning av
femkolssocker). Arbetet avser bade teknologin i sig och dess tillampning
under specifika forhallanden.

IP

Taurus innehar for narvarande en patentportfolj bestdende av 14
patentfamiljer i vilka det ingar 73 godkéanda patent i olika lander i varlden.
Taurus har vidare 18 pagaende patentansokningar, vilket medfér att de har
patentskydd under handlaggningstiden. Taurus har &ven varumarkesskyddat
produktnamnet XyloFerm®.

Vad ska vi ha pengarna till?

Pengarna fran den nu aktuella nyemissionen &r framst avsedda for
marknadsbearbetning,  vidare  forbattring av  teknologin och
immaterialrattsligt skydd av densamma.

Styrelsen och VDs vision

Etanol &r idag det overlagset storsta biodrivmedlet globalt. Den goda
tillgangligheten av etanol och dess laga véxthusgasutslapp gor att vi tror att
etanol under Overskadlig tid kommer att vara det mest anvanda
biodrivmedlet. Andelen etanolinblandning i bensin forvéantas successivt 6ka,
liksom anvéndning av etanol for andra applikationer, t ex framstéllning av
kemikalier och polymerer.

Vi tror att vi har utvecklat en jaststam som ar bland de basta i véarlden da det
géller att omvandla femkolssockersocker i biomassa till etanol.

Vi tror att vi maste aga och kontrollera var teknik och standigt anpassa den
till vara kunders behov.

Vi tror att dessa tre faktorer kommer vara grunden for att Bolaget kommer att
bli mycket l6nsamt.

Hakan, Guido, Sune, Bengt Olof och Fredrik



AURUS
ENERGY

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Bolagets styrelse beslutade i september 2015, under forutsattning av
arsstammans godkannande, om foretradesemission av hogst 7 545 345 aktier
av serie B (B-aktie), samt att erbjuda Lantménnen ek. forening att teckna
3086 419 A-aktier.

Vid full teckning ger emissionen Bolaget ett tillskott pa cirka 15 miljoner
kronor fére emissionskostnader vilka berdknas uppga till cirka 400 000
kronor.

Héarmed inbjuds aktiedgarna i Bolaget att teckna B-aktier i Bolaget till
teckningskursen 1,35 kronor och Lantmannen ek. forening att teckna
3086 419 A-aktier till teckningskursen 1,62 kronor per aktie.

Vid full teckning okar aktiekapitalet fran 4 527 207 kronor med 637 906
kronor till 5 165 113 kronor.

Styrelsen for Bolaget ansvarar for detta memorandum och har vidtagit
rimliga atgarder for att sakerstélla att den information som lamnas enligt
dess uppfattning dverensstammer med fakta och att ingenting uteldamnats
som med sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget.

Lund i november 2015
Taurus Energy AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV
Bakgrund

Anvandningen av fossila branslen som kol, olja och naturgas star idag for 80
procent av varldens energiresurser. Inte minst i transportsektorn &r
beroendet av fossila brénslen starkt. Anvéndningen av fossila brénslen ar
forenade med en rad problem, bland annat &r fossila branslen den storsta

kallan till utslapp av koldioxid vilket negativt bidrar till klimatférandringar.*

Politiska mal for att minska anvandningen av fossila branslen finns idag
i USA, Brasilien och EU. Manga andra stora nationer som t.ex. Indien och
Kina vidtar atgarder i syfte att minska foérbrukningen av
petroleumprodukter. Detta gynnar foretag som utvecklar metoder for
produktion av alternativa energikéllor, till exempel etanol, som redan idag
anvands som inblandning i motorbransle i stor omfattning. | Sverige
skattesubventioneras etanolen i bensin upp till 5 % etanolinblandning.
Gransen forvantas oka till 7 % fran 2016. | andra EU-lander anvands
kvotsystem med ett krav pa en minsta andel etanol i bensinen. Andelen
beréknas generellt 6ka och flera lander i Europa har borjat med 10 %
inblandning i bensin (E10), i USA &r standardinblandningen 10 % medan
Brasilien anvander inblandning upp till 27 %. | slutet av november 2015
fattas i USA beslut om malsattningen for inblandning skall andras. Bolaget
bedomer att oavsett om beslutet gar etanolindustrin till motes eller
petroleumindustrin, sd paverkas inte Taurus Energys framtidsutsikter
namnvart pa denna marknad.

En viktig faktor ar att den etanol som blandas med bensinen i sig har s stor
reduktion av fossila koldioxidutslapp som mdjligt. ldag reduceras dessa i
snitt med drygt 50 %. | Sverige tillverkas en i detta avseende mycket
effektiv etanol som innebdr en minskning med ndstan 100 %, men den
etanolen exporteras idag. | stéllet importeras etanol med samre miljévérden
och blandas i var bensin. Detta forhallande &r beroende av miljélagstiftning.
Sadan lagstiftning kommer med all sakerhet inte bara i vart land utan
generellt att skérpas. Detta gynnar tillverkning av etanol som utnyttjar mer
av den aktuella ravarans biomassa. Ett hogre etanolutbyte innebar minskad
andel koldioxidutslapp av fossilt ursprung.

Bolaget har utvecklat och patenterat en avancerad jasningsteknologi som
kan omvandla femkolssocker till etanol. Denna metod mojliggor en
kostnadseffektiv och miljovanlig framstallning av etanol ur bland annat
restprodukter fran jord- och skogsbruk.

Bolagets priméra fokus &r att licensiera ut rétten att anvanda Bolagets
metoder for etanolproduktion. Malgruppen &r  energiproducenter
intresserade av en effektiv etanolproduktion. Bolaget har en patentportfolj

9
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med 14 patentfamiljer inom omradet for effektiv etanolproduktion. Bakom
patenten star en forskargrupp bestdende av framstaende experter fran atta
lander.

| slutet av 2010 tog Taurus tillsammans med SEKAB E-Technology AB ett
viktigt steg pa vagen mot kommersialisering av en process for framstallning
av etanol ur cellulosahaltiga ravaror fran skogs- och jordbruk genom att
visa att man i en demonstrationsanlaggning kan uppnd samma
etanolutbyte som i laboratorieférsok.

| borjan av 2012 gav Energimyndigheten ekonomiskt stod till Chalmers
Tekniska HoOgskola och Lunds Universitet for ett samarbetsprojekt med
Bolaget och SEKAB E- Technology AB i syfte att forbattra de
kommersiella forutsattningarna for Taurus. Projektet avslutades 2014. En
sammanfattning av  resultaten  finns pa Bolagets hemsida
(www.taurusenergy.eu).

Bolaget har ingatt olika typer av tekniska avtal med flera aktorer inom
cellulosaetanolomradet pa den amerikanska marknaden. Bolaget har
traffat avtal om marknadsforing och forsédljning av Bolagets produkt
(XyloFerm®) med Lallemand Biofuels and Distilled Spirits (LBDS). Detta
bolag har en stor marknadsandel av jastforsaljningen i USA. Enligt avtalet
har Lallemand ratten att salja Taurus jast pa den amerikanska marknaden. |
flera fall gor det att tidigare paborjade affarsforbindelser nu involverar
Lallemand. Lallemands specialitet &r att leverera och garantera all den jast
som behovs i en process. Kombinationen av Taurus expertis gallande
pentosjasning och Lallemands formaga att leverera jasten i stor skala har
oppnat for mojligheten att na nya kunder.

Bolaget och Lallemand har inrattat en styrkommitté som ska finna formerna
for hur marknaden skall approcheras. | USA kommer Bolagets USA-
ansvarige att behalla och utveckla kontakterna med de bolag som Bolaget
redan hade kontakt med och finna nya kunder som sjalv vill propagera den
jast de behdver och dérmed inte &r lika intressanta for LBDS.

Aven pa den europeiska marknaden har ett samarbetsavtal tecknats med ett
franskt foretag (Compagnie Industrielle de Matiere Végétale, CIMV) for
utveckling och produktion av andra generationens biobransle. Avtalet avser
ett gemensamt EU-finansierat projekt, dér en demonstrationsanlaggning for
utvinning av lignin och etanol ska byggas. Bolaget skall svara for den jast
som anlaggningen behdver. Projektet I16per dver tre ar. Malsattningen ar att
skala upp och verifiera tekniken infor forséljning pa olika marknader. Kina
ar en marknad som CIMV hoppas mycket pa. Bolagets malséttning ar att
sélja sin jast via CIMV:s forséljningssatsningar.

1 . . . . .
Uppsala universitet, www.teknat.uu.se/forskning/program.php?vetenskapsid=1&hforskomr=2&id=15&lang=sv
Naturvardsverket, www.naturvardsverket.se/Start/\VVerksamheter-med-miljopaverkan/Energi/Fossila-branslen/i
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Bolaget har nyligen ingatt ett teknikavtal med en brasiliansk organisation
vars huvudman é&r flera av de storsta brasilianska etanolforetagen. Tester
med Bolagets jast pa aktuell ravara har inletts.

Vidare pagar byggnationer av demonstrationsanlaggningar i Indien for den
nya generationen av etanol. Bolaget har kontakt med flera stora indiska
foretag och en offert har lamnats till ett av foretagen. Offerten har
varken avfardats eller accepterats. Det indiska foretaget sdger sig fortfarande
vara intresserade av Bolagets jast.

Bolagets varumérke XyloFerm® &r godként och registrerat i Nordamerika,
Europa, Indien, Kina och Brasilien. Malsattningen med att ha ett eget
varumarke &r att det ska bli vélkant inom industrin. Tva patentansokningar
for jast med beteckningen XyloFerm® T11 och XyloFerm® T13 har
lamnats in till Patent- och Registreringsverket.

Taurus Energy AB har av den amerikanska miljémyndigheten EPA
(Environmental Protection Agency) fatt besked att granskning av deras
MCAN (Microbal Commercial Activity Notice) for jaststammen XyloFerm®
har genomforts utan anmérkningar. Det innebér att Taurus Energy har
tillstand att paborja kommersiell produktion och forséljning av produkten pa
den amerikanska marknaden fran och med den 15 juni 2015. Detta ar givetvis
ett nodvandigt tillstand for att na framgang i USA.

Yiterligare ett tillstdnd, som bolaget ans6kt om, &r onskvart for att den
amerikanska satsningen ska bli framgangsrik. Ansokan galler tillstand att
anvanda reststrommar fran jasning med XyloFerm® som ingrediens i
djurfoder och &r inlamnad till forsta instansen i godkannandeprocessen, The
Associasion of American Feed Control Officials (AAFCO). Ansdkan skickas
efter Oversyn av AAFCO vidare till amerikanska livs- och lakemedelsverket
(FDA) som sammantrader tva ganger arligen for beslut i denna typ av fragor.
Om XyloFerm® godkanns som foderkomponent kan stammen anvéndas dven
av etanolproducenter som séljer sina fermentationsrester vidare for
foderbruk, vilket ndstan uteslutande gors for 1G etanolproduktion och &ven ar
av intresse nar man skall integrera 2G med 1G etanolproduktion. Ett
godk&nnande Okar antalet potentiella anvandare av Bolagets jast. Den
avgorande fragan i detta avseende & om Bolagets genmanipulerade jast
bedéms paverka restprodukten pa ett sadant satt att restprodukten inte kan
anvandas som djurfoder. Bolaget och dess konsult i fragan anser att sa inte
bor vara fallet da den modifierade jasten & mycket lik den redan godkénda
naturliga jasten.

Bolaget har ocksa inlett en process med samma syfte for ”Self-Certification”
med en expertpanel. Deras godkannande kan komma inom ett par manader.
Denna typ av certifiering ar accepterad i vissa delstater dar Bolaget har
lovande kundkontakter.

11
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Motiv
Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt
for de aktuella behoven under kommande 12 manader. Styrelsen bedémer
att det befintliga rorelsekapitalet kommer att rdcka fram till mars 2016.

Mot bakgrund av de senaste fordjupade samarbetena och for att sakerstélla
att Taurus Energy har tillrackliga resurser for att nd kommersiella avtal har
Taurus Energys styrelse beslutat att stdrka kassan genom aktuell
foretrddesemission. Bolagets styrelse beslutade i september 2015, under
forutsdttning av bolagsstammans godkannande, att genomféra en emission
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare vilken vid full teckning ger
Bolaget cirka 10 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Industriell partner

Dérutover beslots att erbjuda Lantménnens ek. férening att teckna en riktad
emission av A-aktier som vid full teckning ger bolaget cirka 5 miljoner
kronor. Lantméannen ek foérening erbjod sig under forutséattning att villkor
som anges nedan uppfylldes att bade teckna emissionen och utan ersattning
garantera att teckna B-aktier for maximalt 5 miljoner kronor i
foretradesemissionen.

Motivet for denna emission &r att Taurus skulle gynnas av att ha en stor
industriell dgare. Lantmannen ar som styrelsen beddmer det den bast lampade
agaren i detta avseende da de ar Sveriges storsta producent av etanol. Priset
pa de erbjudna aktierna och uppgorelsen i ovrigt bedomer styrelsen som
affarsmassigt riktig for Bolaget.

Lantmannens motiv for att acceptera erbjudandet &r att de menar att etanol
som motorbrénsle &r pa frammarsch och ar ett viktigt medel for en fossilfri
fordonsflotta till 2030, vilket inte bara &r det inhemska malet. EU énskar
samtidigt begransa produktionen av 1G etanol och 0Oka 2G etanol.
Lantmannen har haft ett bra samarbete med Bolaget sedan tidigare och att ga
in som deldgare &r ett steg i Lantmannens langsiktiga strategi om att forstarka
och fokusera sitt innovationsarbete. Lantménnen tror att Taurus Energy ar ett
bolag med stor potential att ta forskning och utveckling till en 16nsam affér.

Lantmannens villkor for att teckna A-aktier

- Lantmaénnen tecknar aktier serie A till ett belopp om maximalt MSEK 5 i till
Lantmé&nnen riktad nyemission, dar ingen annan ny eller befintlig aktiedgare
erbjuds teckna A-aktier;

- Lantmé&nnen stéller upp som garant i foretrddesemission av aktier serie B,
dar Lantméannens garanti ar begransad beloppsmassigt till maximalt MSEK 5,
innebdrandes att Lantmé&nnen maximalt kan bli bundna till att teckna B-aktier
till ett belopp om totalt MSEK 5;

12
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- For att undvika en situation dar budplikt uppstar ar Lantméannens atagande -
sdval med avseende pa teckning av A-aktier och pa garanterande av
foretradesemissionen av B-aktier - villkorat av att Lantmannens andel av
totala rosterna i Taurus Energy AB efter emissionen inte dverstiger 29.9 %
(oavsett om skalet till detta &r forandrad teckningskurs, i vilken utstrackning
foretrddesemissionen av B-aktier tecknas, eller annat);

- Lantmannens deltagande i nyemissionen enligt ovan &r vidare villkorat av
att Lantméannen bereds mojlighet att med for Lantménnen tillfredsstallande
resultat kan granska bolaget pa samma satt som befintliga aktiedgare har.

- Slutligen ar Lantmannens deltagande i nyemissionen villkorat av att
teckningsatagande respektive garantiatagande for Lantménnens deltagande
utformas med for Lantmannen &ven i 6vrigt acceptabla villkor.

Emissionslikvidens anvandande

Emissionslikviden avses anvandas primart for finansiering av det fortsatta
arbetet med kunder och tester med olika kunders ravaror samt till
finansiering av pagaende och nya forsknings- och samarbetsprojekt och att
forsakra bolagets uthallighet i det EU-finansierade projektet i handelse av
fordrojning.

Under kommande 12 manader bedomer styrelsen att Bolaget behdver ett
rorelsekapital pa sex miljoner kronor. Den likvid som inflyter vid full
teckning i forevarande emission antas racka i tva och ett halvt ar, exklusive
eventuella intakter fran forséljningen av XyloFerm®.

Eventuell ytterligare kapitalanskaffning

Det finns inga konkreta planer pa att genomfora ytterligare emissioner efter
den som beskrivs i detta memorandum men styrelsen kan inte garantera att
Bolaget inte kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital. Huruvida
sadant behov uppstar beror pa i hur hdg grad pa hur forsaljningen av Bolagets
produkter utvecklas. Det ar dock Bolagets ambition att intakter fran kunder
fortsattningsvis ska finansiera foretagets verksamhet.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Foretradesemission Taurus Energy AB

Den 20 november 2015 beslutade Arsstimman i Taurus Energy AB (publ)
(org.nr 556389-2776), att genomfora en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 7 545 345 aktier av serie B
och kan oka Bolagets aktiekapital med hogst 452 720,70 kronor samt
inbringa  bolaget 10 186 215,75 kronor vid full teckning, fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till ca 250 000,00
kronor.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststidllande
av vem som ska erhalla teckningsratter i emissionen ar den 30 november
2015. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 26 november 2015. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter &r den 27 november 2015.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,35 kronor per B-aktie aktie. Courtage utgar ej.
Teckningsratter

Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje (1) innehavd
aktie, oavsett serie. Det krévs tio (10) teckningsréatter for att teckna en (1) ny
aktie av serie B. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sérskild avisering
fran Euroclear.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 3 december till och med den 17
december 2015. Styrelsen har rétt att forlanga teckningstiden. Vid en
eventuell forlangning av teckningstiden ska detta meddelas senast den 17
december 2015 klockan 15.00. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton. Styrelsen &ger inte ratt att avbryta
emissionen.
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Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget fran och med den
3 december till och med den 15 december 2015. Vérdepappersinstitut med
erforderliga tillstand handlagger formedling av kop och forséljning av
teckningsratter. Den som onskar kdpa eller sélja teckningsrétter ska darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissionédr. Teckningsratter som ej
utnyttjas for teckning i emissionen maste séljas senast den 15 december 2015
eller anvandas for teckning av aktier senast den 17 december 2015 for att inte
bli ogiltiga och forlora sitt vérde.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av BTA skett pa VP-
kontot. Tecknade aktier bendmns BTA till dess att nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Handel med BTA &ger rum pa AktieTorget frdn och med den 3 december
2015 fram till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket och
omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for handel kommer att
kommuniceras ut genom ett marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering
skickas ut fran Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet
TAUR B och har ISIN SE0001075102. Efter det att emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket kommer &ven de nyemitterade aktierna att bli
foremal for handel.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen &r
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken,
erhaller en sammanfattning av memorandum, fortryckt emissionsredovisning
med vidh&dngande  bankgiroavi, sarskild anmalningssedel  samt
anmaélningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. VVP-avi avseende
registrering av teckningsratter pa VVP-konto skickas inte ut.
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Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen
over panthavare och formyndare erhéller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare

De aktiedgare som ar forvaltarregistrerade erhdller en sammanfattning av
memorandum. Teckning och betalning med stéd av foretradesréatt ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stdd av foretradesratt

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 17
december 2015 i enlighet med nagot av foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska utnyttjas. Teckning sker
genom inbetalning av den fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen
ytterligare atgard kravs for teckning och att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om teckningsrétter har
kopts eller salts. Teckning sker nar bade den sarskilda anmélningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid
inbetalning &r anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ld&mnas utan avseende. Observera att
teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran:

Eminova Fondkommission AB
Barnhusgatan 16, 4 tr.

111 23 Stockholm.

Tfn: 08-684 211 00

Fax: 08-684 211 29

Email: info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i
Sverige och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nar bade den séarskilda anmalningssedeln samt
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inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Barnhusgatan 16, 4 tr

SE-111 23 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE2930000000032731703156

Aktieagare bosatta i vissa oberéttigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i nyemissionen helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner ager ej ratt att deltaga i
nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA). Dessa aktiedgare kommer inte att
erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller nagon annan information
om nyemissionen.

Teckning utan foretradesratt

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning med stdd av
teckningsratter kommer tilldelning att ske utan stdéd av teckningsrétter.
Anmélan om teckning utan stod av teckningsratter ska géras under samma
tidsperiod som teckning med foretradesratt. Anmélan om teckning ska goras
pa anmaélningssedeln bendmnd “Teckning utan stod av teckningsritter” som
finns tillganglig pa Bolagets hemsida eller kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, www.eminova.se Anmaélningssedeln ska vara
Eminova Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den 17
december 2015. | det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anméalningssedlar kommer séledes att
lamnas utan avseende. Observera att teckning ér bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrddesrétt lamnas
genom Oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnotan, dock senast tre dagar
fran besked om tilldelning. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning sker pa féljande grunder:

| forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med stod av teckningsrétter och
anmadlt intresse for teckning aven utan foretradesratt (och angett detta pa
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anmalningssedeln), varvid, vid éverteckning, fordelning ska ske i forhallande
till det antal teckningsratter sadana personer utnyttjat vid teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand tilldelas andra personer som tecknat aktier utan foretradesratt,
varvid, vid 6verteckning, fordelning ska ske i forhallande till det antal aktier
som var och en av dessa personer dnskat teckna utan stod av foretradesratt.

| tredje hand tilldelas Lantmannens ek. forening, i enlighet med lamnad
garanti, aktier upp till ett belopp om 5 000 000 kronor

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i
januari 2016 ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden AB. FoOr de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att de nya aktierna
registrerats.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk
ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretradesratt vid
nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillganglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen
(2005:551).
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Viktig information
Denna information finns endast pa svenska.

Eminova Fondkommission AB (”Eminova”) (556889-7887) ar ett virdepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer inte att registreras i nagot annat land
an Sverige. De kommer darfor inte att erbjudas till forséljning i nagot annat land dar deltagande skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an som féljer av svensk rétt eller strider
mot lag, férordning eller annan bestammelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befullméktigar Eminova att for undertecknads rakning
sélja, kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren som utformats for erbjudandet.
Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas inte av den angerratt som foljer av distans- och
hemforsaljningslagen. Tillvagagangssatt och teckningsperiod framgar av den information som utgivits i
samband med erbjudandet.

Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova kommer darfor
inte att kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte heller en
passandeprévning enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden avseende teckning av
vardepapper i erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar de risker som foljer med en
investering i de finansiella instrument som avses.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta erbjudande uppmanas att noga lasa
igenom den information som utgivits. Priset for de finansiella instrument som avses framgar av den
information som utgivits i samband med erbjudandet.

Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skatter eller courtage, som kan komma att uppsta i
samband med de finansiella instrument som erbjudandet avser, varken péféres av eller erlaggs av
Eminova.

Personuppgifter som tecknaren ldmnar i samband med anmalan behandlas av Eminova enligt
Personuppgiftslagen (1998:204). Behandling av personuppgifter kan &ven ske hos andra foretag som
Eminova eller emittenten samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations- eller posthantering i samband
med teckning genom betalning eller inldmnande av anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara dppnat vid tillfallet for anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom undertecknad anmélningssedel kan
insdndas per post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommission AB, Att:
Klagomalsansvarig, Barnhusgatan 16, 4 tr, 111 23 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order ska detta ske inom skalig tid. Ratten att
kréva ersittning eller att géra andra pafoljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vanda sig till Allménna reklamationsnamnden,
Box 174, 101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

Eminova foljer svensk lag och materiell rétt tillampas pa Eminovas erhéllna uppdrag. Allméan domstol
&r behorig domstol.
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TAURUS ENERGY AB
Affarsidé

Taurus Energys affarsidé ar att via icke exklusiva licensavtal upplata ratten
att anvanda Bolagets patentskyddade processer med mikrobiologiska
organismer till energiproducenter for att producera etanol pa ett mer
effektivt och miljévanligt satt.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell gar ut pa att inga licensavtal med etanoltillverkare
enligt vilka de far ratt att anvanda Bolagets patenterade jasningsprocesser
mot en kombination av direkt ersattning och royalty baserad pa méngden
producerad etanol. Den direkta ersattningen avses utgdras av en tidig down-
payment i kombination med arliga ersattningar fram till industriell
implementering. Royaltyintakter borjar genereras forst vid industriell
produktion. En down-payment kan vara i intervallet USD 100 000 —
1 000 000 per licens, varefter ytterligare vissa poster kan betalas innan
fullskalig produktion kommer igang.

Pa den amerikanska marknaden har Bolaget ingatt avtal med Lallemand
Biofuels and Distilled Spirits om tillverkning marknadsféring och
forsaljning enligt sdrskilda villkor. Dessa villkor &r affarshemlighet, men
innebar i princip delning av forsaljningsintakterna efter avdrag for
tillverkningskostnader.

Mal

Bolagets langsiktiga mal &r att bli den ledande leverantéren av teknologi for
jasning av femkolssocker till etanol. Malet ska uppnds genom global
marknadsféring och exploatering av Bolagets patentportfélj som ska
forstarkas ytterligare genom forvarv och fortsatt forskning & utveckling.

Pa kort sikt ar Bolagets framsta mal att kunna inga ett forsta kommersiellt
avtal under ar 2016.

Verksamhet

Bolaget har en patentportfolj som bestar av fran Forskarpatent i Syd AB
forvéarvade réttigheter till ett antal patent som alla rér etanolframstallning
samt ansokningar pa egenutvecklade patent. Bolaget har harefter utvecklat
egna nya patent som ingar i patentportféljen. Bolagets verksamhet bestar i
att licensiera ut dessa rattigheter mot dels fast erséttning, dels royalty
baserat pa producerad mangd etanol.

Bolaget bedriver harutéver forskning och utveckling i syfte att dels
verifiera anvéndbarheten i redan patenterade uppfinningar, dels utveckla
nya uppfinningar pa det omrade som Bolaget ar verksamt inom.
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Bolaget har tva helagda dotterbolag, Scandinavian Technology Group AB,
som &ger koncernens patent, och Taurus Oil AB, som &r vilande.

Bolagsinformation

Firmanamn

Taurus Energy AB (publ)

Organisationsnummer

556389-2776

Kortnamn for Bolagets B- TAUR B
aktie
ISIN-kod for Bolagets B- SE0001075102

aktie

Sate Goteborgs kommun
Datum for bolagsbildning 1990-02-28
Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form

Publikt aktiebolag

Lagstiftning

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Bolagsvérde fore emission

119 304 908,80 kr

Adress Ideon Science Park, 223 70 Lund
Telefon 046-286 86 10

070-454 74 69
Hemsida www.taurusenergy.eu
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Bolagets produkter
Andra generationens etanolproduktion

Biomassa fran jord- och skogsbruk som ej ar att betrakta som livsmedel som
exempelvis skogs- och jordbruksrester och energigrédor sasom energigras
och salix bestar till stor del av kolhydrater i form av cellulosa och
hemicellulosa. Dessa ar stora molekyler baserade pa socker. For att kunna
anvanda ravaran i biomassan maste denna brytas ner till sockerarter som i
sin tur kan konverteras till etanol genom jasningsprocesser. Vid nedbrytning
av ren cellulosa genereras sexkolssocker (t.ex. glukos, det vi tanker pa som
”vanligt socker”). Teknik for jasning av dessa sockertyper &r véletablerad.

Begransningar i andra generationens etanolproduktion

De flesta vaxtmaterial i naturen innehaller utdver cellulosa aven stora
mangder hemicellulosa som vid nedbrytning innehaller  framst
femkolssocker. Dagens naturliga jastsvampar ar begransade till att endast
omvandla sexkolssocker till etanol, da konvertering fran femkolssocker
ar betydligt mer invecklat och komplext.

Genetisk modifierad jaststam

Taurus har utvecklat genetiskt modifierade jaststammar som férutom
sexkolssocker &ven kan konvertera femkolssocker till etanol. Genom att
aven anvénda femkolssocker kommer hemicellulosan att kunna utnyttjas
effektivare an idag. Med Taurus nya jasningsteknik kan mangden etanol
som utvinns fran majsrester 6ka med upp till 40 procent. Detta innebar, for
Taurus kunder ett hogre utbyte och minskat avfall. Taurus jast kan jasa
femkolssocker frdn manga olika sorters ravaror sdsom majsrester, halm,
sockerrdrshagass, tra etc.

Enligt styrelsens bedémning betraktas detta, att kunna jasa femkolssocker,
som ett stort genombrott. Det finns ett betydande kommersiellt vérde av att
omvandla pentoser till etanol, da detta innebéar stora effektiviseringar och
kostnadsbesparingar inom etanolproduktion. Att kunna framstalla etanol
fran fornybara ravaror som finns i stora kvantiteter och inte konkurrerar med
livsmedelsproduktion &r ett viktigt steg i utvecklingen for att bryta
transportsektorns oljeberoende.

22



AURUS
ENERGY

Framstallningsprocess

Etanol skapas nér socker jaser utan ndrvaro av syre (anaerobt). FOr att
Taurus jastsvampar ska kunna arbeta maste sockret forst utvinnas ur
ravaran. Detta gors genom att biomassan krossas och blandas med svag
syra, hettas upp med anga av en temperatur 6ver 180 C (s.k.
hydrotermisk forbehandling) dar en stor del av hemicellulosan
omvandlas till femkolsocker. Dérefter kyls blandningen ned och
blandas med vatten och enzymer (enzymatisk hydrolys). I hydrolysen
omvandlar enzymer resterande hemicellulosa och det mesta av
cellulosan till sockerarter med fem respektive sex kolatomer som darefter
jases till etanol.

Hydrolys —
enzymer bryter
ner cellulosa

Jasning med
hjalp av Taurus
jast

Biomassa
krossas och

forbehandlas

Destillation =
Etanol

Overlever i ogastvanlig miljo

Jastsvampens formaga att fungera i toxiska miljéer (h6ga halter av s.k.
inhibitorer som forsvarar jastens arbete) ar minst lika viktig som
formagan att omvandla femkolssocker till etanol. Jastens formaga att
Overleva i ogéastvanliga miljéer & en nodvandighet for att den ska
fungera vid framstallning av etanol i stora industriella processer och i
synnerhet vid jasning av femkolssocker, da femkolssocker p.g.a.
framstéllningsprocessen (forbehandlingen) ofta kommer med hoga halter
inhibitorer. Taurus har flera patentskyddade jaststammar som Kklarar
extremt tuff miljo vid tillverkning av etanol i industriella processer med
hog verkningsgrad.

Marknad
USA — etanolmarknad vard miljarder

Vérldsmarknaden for etanol som motorbransle uppskattas idag till mer &n
400 miljarder kronor per ar. Kvalificerade bedomare anser att den
amerikanska marknaden for etanol ar vard cirka 200 miljarder kronor per ar
redan vid en liten inblandning av etanol i fordonsbransle. Majsstarkelse &r i
USA den framsta och viktigaste ravaran for etanolproduktion. Idag finns
mer dn 200 etanolfabriker i drift och malet/behovet for 2022 &r att cirka 900
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fabriker ska vara i drift. Taurus nya jasningsmetod mojliggor for
etanolproducenter att utvinna upp till 40 procent mer etanol ur majsgrodan
genom att utnyttja majsresternas hemicellulosa. Detta gor att
etanolproduktionen kan 6kas utan att behova ta ny jordbruksmark i ansprak,
nagot som lange varit ett huvudargument for etanolmotstandare i USA.
Styrelsen anser att Taurus har stor potential att bryta sig in pa den
amerikanska marknaden da Bolagets metod innebér stora effektiviseringar
och kostnadsbesparingar inom etanolproduktion.  Den amerikanska
marknaden kommer att utgtra

Bolagets huvudfokus, aven om Brasilien och Europa ocksa dr intressanta
marknader. Aven en liten marknadsandel skulle innebdra en betydande

omsattning for Bolaget.?

EU — stéller hogre krav pa minskade koldioxidutslapp

Aven EU satsar  storskaligt pad etanolframstillning. EU:s
drivmedelsforordning har vidare lagt fram riktlinjer som innebér att tio
procent av bensinen ska ersattas med fornyelsebara ravaror till ar 2020, av
dessa 10 % far endast 7 % vara livsmedelsbaserade (1G). Med detta beaktat
utgér EU en betydande marknad som Bolaget planerar att bearbeta. Ett led i
detta ar Bolagets deltagande i ett EU-finansierat projekt som innebér att en
pilotanladggning skall byggas for framstallning av lignin och etanol.
Anlaggningen ar planerad att vara klar 2017 och Taurus svarar for
utvecklingen av den jast som ska anvéndas. Genomforandefasen borjade i
maj 2015.

Konkurrenter

Inom pentosjasningsteknologi finns ett antal foretag och institutioner som
har liknande affarskoncept som Taurus. Dessa foretag arbetar i likhet med
Taurus med forskning och vidareutveckling av tekniken samt innehar ett
antal patent. Kommersiella foretag inom omradet ar; logen i Kanada,
DSM i Holland, Leaf Technology i Frankrike, Terranol i Danmark,
Butalco i Tyskland, Coscata i USA, Etablerade forskningsinstitutioner och
universitet inom omradet &r; Delft University i Holland, VTT i Finland,
Goethe University i Frankfurt, Purdue University i USA och Stellenbosch
University i Sydafrika. | dagslaget saknas dock underlag for att gora en
objektiv jamforelse av Taurus teknologi med ovan ndmnda aktorer. Det
finns dven andra drivmedel som kan konkurrera med etanol som
exempelvis biodiesel (tillverkas av raps) och biogas (framstalls genom
forgasning eller rotning).

* Renewable fuel association (RFA),http://www.ethanolrfa.org/; Department of
Energy 2009, http://www.energy.gov/

Historik
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1990
Bolaget bildas som Taurus Petroleum Development AB med olje- och
gasprospektering som verksamhetsomrade och dess aktie upptas till handel
pa Stockholmsbadrsens O-lista.

2003
Handeln i Bolagets aktie pa O-listan upphdr. | stéllet upptas aktien till
handel pa AktieTorget.

2005
Bolagets prospekteringsverksamhet upphor.

2006

Bolaget forvarvar genom en apportemission Scandinavian Technology
Group AB fran Forskarpatent i Syd AB som darmed blir storsta dgare i
Bolaget. Bolaget blir darigenom é&gare till ett stort antal patent avseende
tillverkning av etanol som fordonsbransle. Harigenom byter Bolagets
verksamhet inriktning till den nuvarande.

2007
Bolaget byter firma till den nuvarande.

En nyemission tillfor Bolaget 14,5 miljoner kronor efter
emissionskostnader.

Bolaget inleder ett samarbete med etanolproducenten SEKAB E-
Technology AB avseende utveckling av pentosjasande jaststammar syftande
till effektivare etanolproduktion.

Energimyndigheten beviljar finansiering med 3,5 miljoner kronor for
fortsatt utveckling av etanol baserat pa Bolagets pentosteknologi.

2008

Bolaget ingar samarbetsavtal med SEKAB E-Technology AB, Chalmers
Tekniska Hogskola och Lunds Universitet for industriell verifiering av
pentosjasande jast.

2009
Bolaget utses till ett av varldens 30 mest spannande bioenergiforetag av
amerikanska Biofuels Digest.
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2010

Samarbete med tva stora amerikanska foretag inom etanolindustrin inleds
med syftet att utvardera anvandningen av Bolagets genmodifierade jaststam
i de amerikanska etanoltillverkarnas produktionsprocesser.

Bolaget ansluter sig till EU-projektet Biolyfe, vars syfte &r att verifiera
etanolproduktion fran alternativa ravaror.

Bolaget lamnar in en patentansokan inom omradet effektiv
etanolproduktion.

Resultat fran verifieringssamarbete med SEKAB E-Technology AB visar att
Bolagets jast fungerar i industriell demonstrationsskala och inte bara i
laboratoriemiljo.

Vinnova beviljar ett bidrag pa 3,0 miljoner kronor att anvandas for
vidareutveckling och uppskalning av Bolagets pentosjasningsteknologi.

Biofuels Digest tilldelar Bolaget och SEKAB E-Technology AB
utmarkelsen Technology of the Year (demonstration stage).

2011
En nyemission tillfor Bolaget 7,8 miljoner kronor efter emissionskostnader.

Bolaget utser EnerG-Link Minnesota LLC till representant i USA i syfte att
assistera Bolaget i den fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen pa
den amerikanska marknaden.

Material transfer agreements ("MTA”) ingds med nédgra av de storsta
etanolproducenterna i USA samt med Stellenbosch University i Sydafrika.

Bolaget inleder ett samarbete med Exportrddet om den kinesiska
marknaden.

2012

Energimyndigheten ger ekonomiskt stod till Chalmers Tekniska Hogskola
och Lunds Universitet i ett samarbetsprojekt med Bolaget och SEKAB
for utveckling av framtida etanolproduktion.

Bolaget tecknar avtal med ett kinesiskt foretag for att testa Bolagets
teknologi for framstéallning av etanol med samarbetspartens  sockerlésning
(hydrolysat). Malet &r att positiva resultat kommer att leda till ett licensavtal
eller samarbetsavtal parterna emellan.

Bolaget kommersialiserar ett omfattande utvecklingsarbete  kring
etanolproduktion.
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Bolaget tecknar avtal med tva ledande foretag inom teknikomradet
cellulosabaserad etanol. Det ena avtalet har tecknats med ett europeiskt
forskningsforetag inom etanolindustrin och det andra med ett amerikanskt
foretag som utvecklar teknologi for etanolproduktion. I bada fallen kommer
Bolagets teknologi att testas med avtalsparternas sockerlésning (hydrolysat)
for framstéllning av miljoévanligt etanol som drivmedel.

Bolaget upptéacker forekomsten av en ampicillingen i en av jaststammarna.
Forekomsten av en ampicillingen innebdr antibiotikaresistens, vilket ar ett
hinder for kommersiell anvéndning. Bolaget lyckas darefter eliminera genen
fran jasten.

2013
Vinnova-projektet avslutas i januari 2013 med goda resultat.

En nyemission tillfor Bolaget 14,0 miljoner kronor efter
emissionskostnader. Likviden anvands till finansiering av pagaende projekt,
for vidareutveckling av bolagets jast samt fortsatt bearbetning av
marknaderna i fraimst USA, Kina och Europa.

2014

Byggnationer av demonstrationsanlaggningar i Indien pagar. Samtidigt har
Bolaget fortsatt kontakt med flera stora foretag i Indien. | dagslaget &ar det
oklart hur de indiska foretagen utvecklas och hur behovet av Bolagets jast ser
ut. Bolaget lamnar in tva patentansokningar, dels for en jast med
beteckningen XyloFerm® T11 och dels for en jast med beteckningen
XyloFerm® T13. Varumarket XyloFerm® registreras.

Bolaget ingar ett samarbetsavtal med det franska bioteknikforetaget
Compagnie Industrielle de Matiere Végétale (CIMV) om utveckling och
produktion av andra generationens biobransle. Projektet ingar i EU:s satsning
pa fornyelsebara branslen.

2015

Bolaget traffar avtal med Lallemand Biofuels and Distilled Spirits om att
detta bolag ska marknadsfora och sélja Bolagets produkter pa den
amerikanska marknaden. Tidigare diskussioner med amerikanska bolag
fortsétts nu tillsammans med Lallemand BDS.

Bolaget traffar avtal om teknikutbyte med en ledande brasiliansk
etanolorganisation.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Nedan foljer en beskrivning av styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget. Uppgifterna om antal aktier, vilka hamtats fran
AktieTorget, inkluderar aven narstaendes innehav av aktier. Uppgifterna om
aktuella uppdrag inkluderar inte uppgifter om uppdrag i Bolagets koncern.

STYRELSE

Hakan Gartell, fodd 1946, styrelseordférande

Utbildning: Fil. kand. med betyg i bl:a nationalekonomi, statistik och
kulturgeografi fran Stockholms universitet

Erfarenhet: Gartell, som &r styrelseledamot och styrelseordférande sedan
2013 har tidigare varit chef for bland annat ekonometriska avdelningen pa
SIFO, utredningsavdelningen pa Sveriges Exportrad och bérsredaktionen pa
Dagens Industri. Harutover har Gartell tidigare varit VD i Aktiespararnas
Serviceaktiebolag, Banco Fonder, Civic Fondkommission, Aktieinvest
Fondkommission, Pallium och Vita Nova Venture och A+ Science AB.

Aktuella uppdrag: Styrelseordférande i, ESMA Forsaljnings Aktiebolag, A+
Science AB PHIR AB. Styrelseledamot i Rederiaktiebolaget Albony,
Havsfrun Investment AB och revisor i BRF Mitt i Are 1983. Sedan 1988
skeppare pa M/S Albony.

Aktieinnehav: 200 000 B-aktier.

Guido Zacchi, fodd 1950, styrelseledamot

Utbildning: Teknisk doktor i kemiteknik, Lunds Tekniska Hogskola

Erfarenhet: Zacchi, som &r styrelseledamot sedan 2007 ar sedan 1989
professor i kemiteknik vid Lunds Universitet.

Guido Zacchi ar Tekn Dr i kemiteknik (1979) och sedan 1989 Professor i
kemiteknik vid Lunds Universitet. Han ar sedan 2013 seniorprofessor och
arbetar numera framst som konsult inom det egna bolaget GEZAC AB med
uppdrag fran bl.a. SEKAB E-Technology, SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut, Lantmé&nnen Agroetanol, European Research Council,
Biochemtex i Italien, samt fran Taurus Energy AB. Guido ar ocksa ledamot
i beredningsgruppen for omradet Energi och gréna material inom
Lantmé&nnens Forskningsstiftelse.

Aktuella uppdrag: Styrelseordférande i GEZAC AB och styrelsesuppleant i
GUS2 AB.
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Aktieinnehav i Taurus: 63 888 B-aktier.

Sune Wannstrom, fédd 1956, styrelseledamot

Utbildning: Civilingenjor 1 kemiteknik samt teknisk doktor i organisk
kemi/trakemi fran KTH.

Erfarenhet: Wannstrom, som ar styrelseledamot sedan ar 2013, ar sedan ar
2012 Senior Research Advisor vid SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut
med huvudsaklig inriktning mot bioekonomi och bioraffinaderiomradet.
Waénnstrom har bland annat ett forflutet som forskningschef hos SEKAB E-
Technology AB samt inom skogsindustriell FoU i olika befattningar inom
MoDo-koncernen och M-real.

Aktuella uppdrag: Styrelseledamot i SweTree Technologies AB, MoRe
Research Ornskéldsvik AB samt Vinnova.

Aktieinnehav: Inget innehav.

Bengt-Olof Johansson, fodd 1955, styrelseledamot

Utbildning: Civ.ing och Tekn.Dr i teknisk fysik fran LiTH.

Erfarenhet: Lang erfarenhet fran svensk och internationell industri. Efter ett
ar som universitetslektor vid LiTH pabdrjades en 14 ar lang karriar inom
ABB med ansvar fran allt fran utveckling till forsaljning. Fran 1999 har
Bengt Olof haft en VD position i fyra olika bolag inom Boliden,
Outokumpu, Lyckeby och Lantmannen. Under Bolidentiden, 1999 — 2004,
aven medlem i koncernledningen. Har under aren haft ett 30-tal
styrelseuppdrag (ledamot och ordférande) i olika bolag, huvudsakligen
koncerndotterbolag men &ven fristaende bolag. Driver en héstanlaggning
privat.

Aktuella uppdrag: VD och styrelseledamot i Lantmannen Agroetanol AB,
styrelseledamot i Norlic AB och Taurus Energy AB.

Aktieinnehav i Taurus: Inget innehav.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Fredrik Weschke fodd 1981, VD

Utbildning: Fredrik Weschke har en examen fran
molekylarbiologiprogrammet vid Chalmers tekniska hdgskola. Han har
ocksa studerat biotekniskt entreprendrskap vid Chalmers Entreprendrskola.
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Erfarenhet: Fredrik Weschke kommer narmast fran Cereduce AB déar han
var VD. Cereduce har sitt ursprung fran jastforskningen pa Chalmers
tekniska hodgskola. Under 2010-2014 var han VD for Cereduce vars
inriktning var utveckling av en ny bryggerijast. Manga av de potentiella
kunder som han motte i detta arbete & desamma som Taurus Energy har
kontakt med.

Aktieinnehav: Inget innehav.
Nicklas Bonander, fodd 1968, Forskare

Utbildning: Fil. Mag. i Organisk kemi, Goéteborgs Universitet och Fil. Dok. i
Biokemi, Goteborgs Universitet.

Erfarenhet: Bonander &r utbildad forskare sedan 1998 &r sedan 2012 anstélld
vid

Taurus Energy. Han har under perioden 2000-2011  utfort
forskningsuppgifter vid Goteborgs universitet och universitet i Aston inom
FP7 EU-program E-Mep och OptiCryst. Han ar sedan 2012 anstalld pa
Taurus Energy AB att utveckla S.

cerevisiae industrijaststammar som &r glukos- och xylosjasande. Han ar
forfattare till ett 40-tal publicerade vetenskapliga artiklar, tre patent, 1 pa
Aston

universitet (2008) och 2 for Taurus Energy AB. Han har en vél utvecklad
kunskap i flera vetenskapliga omraden inklusive molekylarbiologi och jast-
genetik.

Aktieinnehav i Taurus: 88 473 B-aktier
Lisbeth Olsson
Forskningschef (anstalld till 20 %)

Lisbeth Olsson forskar inom omradet Industriell Bioteknik, dar
malsattningen med arbetet ar att designa enzymer och mikroorganismer till
processer dar vaxtmaterial omvandlas till bransle, kemikalier och material.
Lisbeth leder gruppen Industriell Bioteknik, och ar aktiv i styrkeomradena
energi och livsvetenskaper. Hon arbetar inom Wallenberg Wood Science
Center (samarbete mellan Chalmers och KTH), med malsattningen att skapa
morgondagens material fran tra. Lisbeth leder det FORMAS finansierade
projektet BioBuF, som &r en stark forskningsmiljo med avsikt att utveckla
framtidens bioraffinaderi.

Aktieinnehav: Inget innehav.
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Eddy Christensson

Konsult med ansvar for den amerikanska marknaden.

Aktieinnehav: 50 000 B-aktier

Lars Welin, fodd 1941, Senior Advisor

Utbildning: Civilingenjor i fartygskonstruktion och maskinteknik, Chalmers
Tekniska Hogskola, 1968; MBA-studier vid Wharton Business School,
University of Pennsylvania 1970-72

Erfarenhet: Welin var VD i Bolaget 2007-2015. Welin har tidigare haft
ledande befattningar pa Kemira Danmark Produktion, Bacou-Dalloz AG i
Tyskland och Nordkorn AG i Tyskland.

Aktieinnehav: 150170 B-aktier

REVISOR

Arsstamman 2014 utsdg KPMG AB till revisor med Eva Melzig Henriksson
som huvudansvarig revisor. Hon &r auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Ersattning till styrelseledamdéterna och VD

Vid senaste arsstamman beslutades om arvode till styrelseordférande med
100 000 kronor och till var och en av dévriga ledamdéter med 50 000 kronor.
Guido Zacchi har under aret utfort tjanster at Bolaget for sammanlagt
94 800 kr.

For rakenskapsaret 2014/2015 utgick en ersattning till tva VD:ar pa totalt
876 000 kronor. VD har inte ratt till nagon ersattning utéver lénen. Hela
I6nen utgar som fast 16n. Hans uppséagningstid uppgar till sex manader.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och VD kan nas via Bolagets adress,
Taurus Energy, Ideon Science Park, 223 70 Lund, Sverige. Om arsstamman
sa beslutar kommer Bolagets styrelseledaméter och VD att kunna nas via
Bolagets adress, Taurus Energy AB, Sven Hultins gata 9C, 412 58
Goteborg.

Hakan Gartell var styrelseordférande i Aktiebolaget Wilhelm Kindwall

fram till bolaget gick i konkurs den 20 december 2012. Konkursen

avslutades den 7 januari 2014. Hakan Gartell var vidare styrelseordforande i
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Kindwalls Bil Aktiebolag fram till bolaget gick i konkurs den 24 oktober
2013. Konkursen avslutades den 31 oktober 2013. Harutbver har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit inblandad i konkurs,
tvangslikvidation eller liknande under de senaste fem aren. Ingen ledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i
bedragerirelaterade mal, haft naringsforbud eller utsatts for anklagelser eller
sanktioner av myndighet eller branschsammanslutning. Inga familjeband
foreligger mellan befattningshavarna.

De styrelsemedlemmar som har aktier i Bolaget har for avsikt att teckna
aktier i emission.

Det forekommer ingen intressekonflikt mellan Bolaget & ena sidan och
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare a andra sidan.

AKTIEKAPITAL
Allmant

Bolagets firma &r Taurus Energy Aktiebolag (publ) och dess
organisationsnummer ar 556389-2776. Bolaget har sitt sate i Goteborg och
bildades i Sverige 1990 samt registrerades av Bolagsverket samma ar.
Styrelsen ska ha sitt sdte i Goteborg och Bolagets registrerade adress ar
Sven Hultins gata 9C, 412 58 Goéteborg

Det finns tva aktieslag, serie A och serie B. Varje aktie medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat, medan aktie av serie A berattigar till
tio roster pa bolagsstimman och aktie av serie B beréttigar till en rost pa
bolagsstaimman. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning och till
eventuellt overskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt foretradesratt. Bolagsstimman kan dock besluta om undantag
harifrdn. For att forandra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av
bolagsstaimma. Villkoren for att andra aktiedgarnas rattigheter motsvara vad
som féljer av lag. Aktierna kan fritt dverlatas.

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 1,5 miljoner kronor och hogst 6 miljoner
kronor fordelat pa lagst 25 miljoner aktier och hdgst 100 miljoner aktier.

Bolagets aktiekapital uppgar till 4527 207,54 kronor fordelat pa
75 453 459 aktier, varav 887 891 A-aktier och 74565 568 B-aktier.
Kvotvéardet ar sex ore. Alla aktier ar fullt betalda.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear.

Bolagets B-aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget med ISIN-koden
SE0001075102.
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Aktiekapitalets utveckling

Ar  Handelse

1990 Bolagsbildning
1996 Split

1996 Nyemission
2000 Nyemission
2003 Fondemission
2006 Omstampling A-aktier
2007 Apportemission
2007 Nyemission
2011 Nyemission
2012 Nyemission
2014 Nyemission
2015 Inlésen TO
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Antal A-aktier Antal B-aktier Aktiekapital

500

557 883
557 883
557 883
557 883
339016
339 016
387 446
484 307
761 051
887 891
887 891

1942 117
5079719
7 898 520
7 898 520
8117 387
26 087 243
29 813 992
37 267 490
63892 623
74 541 393
74 565 568

Agarférteckning per den 31 augusti 2015

Aktiedgare

Forsékringsbolaget Avanza Pension
Nordnet Pensionsforsakring AB

Vargas, Peter

Robur Forsékring
Forsakrings AB Skandia
Jonsson, Torsten
Gharib, Thommy
Fornek, Nils

SEB Life International Assurance
SEB Life International Assurance

Stenberg, Kjell
Ovriga

TOTALT

Bolaget har cirka 4000 aktiedgare.
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Antal Antal B-
A-aktier aktier

5570 053
5311 845
1789 526
1408 311
1366 117
1 000 346
801 192
754 401
719 720
700 000
887 891 75076
54 968 981

887 891 74 565 568

50 000

50 000
112 752
169 128
507 384
507 384
1585 576
1812 086
2265108
3879 220
4 525 757
4527 207

Kapital Roster

(%) (%)
7,38% 6,68%
7,04% 6,37%
2,37% 2,14%
1,87% 1,69%

181% 1,69%
1,46% 1,32%
1,06% 0,96%
1,00% 0,90 %
0,95% 0,86%
0,93% 0,84%
1,28% 10,73%

72,85% 65,87%

100,00% 100,00%
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Utspadning

Vid full teckning okar antalet aktier i Bolaget med 10 631 764 aktier,
vilket motsvarar en 6kning med cirka 14 %. En aktiedgare som inte
utnyttjar sina teckningsrétter blir, vid full teckning, utspadd med drygt 12
%. Med utspadning avses har den andel de nya aktierna utgor av det
totala antalet aktier vid full teckning efter det att samtliga nya aktier har
registrerats.

Vinstutdelning

Bolagets samtliga aktier berattigar till samma utdelning. Nyemitterade
aktier berattigar till vinstutdelning fran och med att aktierna registrerats
hos Euroclear Sweden AB. Ratt till utdelning har den som pa
avstamningsdag for utdelning &r registrerad som aktiedgare i Bolaget. Det
foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma sétt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Eftersom Bolaget annu har blygsamma intakter har frdgan om
vinstutdelning inte varit aktuell. Bolaget har darfor heller annu ingen
utdelningspolicy.

Aktiedgaravtal och aktiedgarforeningar

Savitt styrelsen for Taurus Energy kanner till finns inte nagra
aktiedgaravtal, aktiedgarforeningar eller andra 6verenskommelse mellan
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Taurus Energy.
Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra 6verenskommelser eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen Over Taurus Energy
forandras.
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Nedanstaende finansiella dversikt avseende rakenskapsaren 2014/2015 och
2013/2014 &r hamtade ur Taurus Energys reviderade koncernrékenskaper.

Koncernen september - augusti

(SEK, om ej annat anges) 2014/2015 2013/2014
RESULTATRAKNING

Nettoomséttning - -
Ovriga rorelseintakter 164 190 -
Personalkostnader -1718 523 -1982 799
Patentkostnader -897 908 -1 080 584
Ovriga externa kostnader -3 843 478 -3 590 381,
Avskrivningar pa immateriella

anlaggningstillgangar -183 575 -119 904
Rorelseresultat -6 479 294 -6 773 668
Resultat fran finansiella poster 6 491 55 273
Resultat efter finansiella poster -6 472 803 -6 718 395
Skatt - -
Arets resultat -6 472 803 -6 718 395
Koncernen 2015-08-31 2014-08-31
BALANSRAKNING

Tillgdngar

Patent - -
Goodwill 10 982 892 10 982 892
Maskiner 127 279 119 945
Summa anlaggningstillgangar 11110171 11 102 837
Kortfristiga fordringar 218 672 206 535
Likvida medel 4 441 010 10 896 231
Summa omséttningstillgangar 4 659 682 11 102 766
Summa tillgangar 15 769 853 22 205 603
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 13 951 267 20712 112
Summa kortfristiga skulder 1818 586 1493 491
Summa eget kapital och skulder 15 769 853 22 205 603
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Koncernen september - augusti
(SEK, om ej annat anges) 2014/2015 2013/2014
KASSAFLODESANALYS
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 472 803 -6 718 395
Justering av poster som inte ingar i
kassaflodet 183 575 119 904
Kassaflode fore forandringar i
rorelsekapital -6 289 228 -6 598 491
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital 312 958 96 449
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -5 976 270 -6 502 042
Investeringsverksamheten -190 909 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto efter
emissionskostnader -288 042 10 102 138
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -288 042 10 102 138
Periodens kassafléde -6 455 221 3 600 096
Likvida medel vid periodens bérjan 10 896 231, 7296 135
Likvida medel vid periodens slut 4441 010 10 896 231

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN
Allmant

Bolagets 6vriga rorelseintakter under rakenskapsaret 2014/2015 utgors
av EU-bidrag i projektet 2GBIOPIC. Inga rorelseintédkter genererades
under rakenskapsaret 2013/2014.

Kostnader

Omkostnaderna totalt ar lagre under rakenskapsaret 2014/2015 jamfort
med aret innan. Patentkostnader och personalkostnader ar lagre, medan
marknadsforingskostnaderna ar hogre an aret innan.

Rorelseresultat

Skalet till det negativa resultatet &r framst att Bolaget befinner sig i ett
uppbyggnads- och utvecklingsskede.
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Tillgangar

Tillgangarna i koncernen &r framst hanforliga till immateriella rattigheter.
Bolaget har i december 2006 forvarvat en portfolj av réattigheter avseende
etanolframstélining for drygt 3,6 miljoner kronor. Dessa har skrivits av
med en avskrivningsplan pa fem ar och ar nu helt avskrivna.

Scandinavian Technology Group AB (’STG”) konsolideras fran den 1
februari 2007. Formellt sett forvarvade Bolaget STG genom apportemission,
men eftersom de tidigare aktiedgarna fick ett bestdmmande inflytande Gver
Bolaget, redovisades forvarvet som ett omvént forvérv, enligt reglerna i
IFRS 3. Redovisningen enligt ett omvant forvarv innebér att det redovisas
som om det legalt forvarvade bolaget vore forvarvare av aktierna i Taurus
Energy. Detta innebar att den faktiska emissionen i Taurus Energy
eliminerades och ersattes av en hypotetisk emission, som visar hur
emissionen skulle sett ut om STG hade varit forvérvaren. Faktisk emission i
Taurus Energy uppgick till 33,6 miljoner kronor. Varderingen av STG
baserades dels pa en extern vardering av patentens verkliga véarde, 5
miljoner euro, 45,4 miljoner kronor, dels pa bokfort varde pa &vriga
tillgangar och pa skulder. 1 samband med forvarvet uppstod den goodwill
som anges i balansrdkningen och som utgérs av skillnaden mellan
forvarvspriset for aktierna och verkligt varde for identifierbara tillgangar
och skulder i Koncernen vid forvarvstillfallet.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick vid utgangen av senaste rakenskapsaret
till 13,9 miljoner kronor jamfért med 20,7 miljoner kronor aret innan.
Aktiekapitalet uppgar till cirka 4,5 miljoner kronor.

Skulder

Bolaget saknar langfristiga skulder.

Kassaflode

Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten ar regelméassigt negativt.
Verksamheten finansieras genom tillskott fran aktiedgarna i form av
nyemissionslikvid.

Antal anstallda

Bolaget har fyra anstallda.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Till memorandumet hor arsredovisning for 2014/2015 och 2013/2014 jamte
revisionsberattelser samt fullstdndiga villkor for teckningsoptionen. Dessa
finns att hamta pd www.taurusenergy.nu och www.aktietorget.se.

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Bolaget.
Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvaxtmojligheter. Andra risker ar forenade med den aktie som genom
detta memorandum erbjuds till férsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad
utvardering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en
allman omvarldsbedémning har gjorts.

Bolaget
Verksamheten

Taurus patentportfolj innehéller en teknologi med vars hjélp man kan jasa
lignocellulosa till etanol. Bolagets affarsidé ar att marknadsféra och sélja
licensréttigheter av patenten. Arbetet med att sédlja dessa rattigheter har
pagatt sedan borjan av ar 2007 men har annu inte resulterat i nagon
forsaljning. Det kan inte heller garanteras att nagon sadan forsaljning
kommer att ske. En anledning &ar sannolikt att de riskfaktorer som ar knutna
till att sékerstalla en framgangsrik industriell produktion av etanol med
hjalp av Taurus teknologi fortfarande inte ar préovad av kund. For
att oOka intresset hos etanolindustrin for var teknologi kravs darfor
forsaljningsarbete kombinerat med kundanpassat
utvecklingsarbete. Forhoppningsvis resulterar detta i forséljning och darmed
reducerad riskniva.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget befinner sig i ett etableringsskede dar forvantade intakter inte tacker
planerade kostnader. Det kan inte uteslutas att Bolaget &ven i framtiden kan
behova anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan inte garantera att eventuellt
ytterligare kapital kan anskaffas eller att det kan anskaffas till gynnsamma
villkor for befintliga aktiedgare. Vid varje enskilt kapitaliseringstillfalle ar
det allménna marknadsléaget och det finansiella klimatet av betydelse.
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Nyckelpersoner

Bolaget &r ett litet och kunskapsintensivt foretag och &r beroende av ett antal
nyckelpersoner for att na planerad framgang. Om en eller flera
nyckelpersoner valjer att lamna Bolaget kan detta komma att medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Begransade resurser

Taurus &r ett litet foretag med begrénsade resurser vad galler ledning,
administration och kapital. For genomforandet av strategin &r det av vikt att
resurserna disponeras pa ett for bolaget optimalt satt. Det finns en risk att
bolaget misslyckas med att kanalisera dem och dérmed drabbas av
finansiella och styrningsrelaterade problem.

Beroende av samarbeten

Bolaget har flera samarbetsavtal med bland andra med det franska
bioteknikforetaget CIMV och det kanadensiska foretaget Lallemand
Biofuels and Distilled Spirits samt med flera universitet och hdgskolor.
Bolaget ar i varierande grad beroende av att dessa samarbeten bestar och
fungerar val. Skulle dessa avtal upphora kan det paverka Bolagets
verksamhet negativt.

Teknik- och produktutveckling

Da de patenterade metoderna annu inte anvants for industriellt bruk i stor
skala, finns en risk att de positiva effekter som uppvisats i forskningsmiljon
inte kan nas till fullo i stordrift.

Det finns alltid risker med alla typer av utvecklingsprojekt; bade tekniska
och ekonomiska. For att sa langt som mojligt reducera dessa risker arbetar
man med den tekniska processen i flera steg i syfte att sakerstalla tekniken
och om mojligt &ven ekonomin efter varje steg.

Marknad och konkurrens

De metoder som patenterats har genom forskning tagits fram under senare ar
och har annu inte nyttjats i full industriell skala. Vid flera universitet pagar
forskningsprojekt inom samma forskningsomrade som Bolagets. Dessa kan
visa sig vara lika bra eller battre anpassade till industriell produktion och
kan darfor utgora ett hot mot Taurus affarsmaojligheter.

Det finns aven alternativa kemiska processer som bygger pa en annan
teknologi men dar slutresultatet utgor ett alternativ nar det galler att ersétta
bensin.
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Bland Bolagets konkurrenter finns multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. Om nagon av dessa konkurrenter gér en omfattande
satsning och  produktutveckling kan det forsdmra  Bolagets
forsaljningsutsikter.

Immaterialréttsliga fragor

Vardet i Bolaget ar till stor del beroende av formagan att erhalla och
forsvara patent samt av férmagan att skydda specifik kunskap. Patentskydd
kan vara osakert och omfatta komplicerade rattsliga och tekniska fragor.
Risken finns att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att
beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent
kringgas eller upphavs. Det ar normalt forenat med stora kostnader att driva
process om giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang till
storre ekonomiska resurser ha béttre forutsattningar an Bolaget att hantera
sadana kostnader. | vissa rattsordningar kan dessa kostnader drabba Bolaget
aven vid ett i dvrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte lyckas
erhalla eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter
ges mojlighet att fritt anvénda Bolagets produkter, vilket kan komma att
paverka Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet negativt.
Dessutom kan mojligheten for Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal
forsamras. Det kan inte uteslutas att framtida patent som beviljas for andra
an Bolaget kan komma att begransa Bolagets mgjlighet att kommersialisera
sina immateriella tillgangar, vilket kan paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Det finns en risk att Bolaget gor intrang i andras immateriella rattigheter och
drabbas av krav pa erséttning for det. Bolaget kan i sadana fall &ven
forbjudas vid vite att fortsatta anvanda sadana rattigheter.

Sekretess

Bolaget dr beroende av att dven sadana foretagshemligheter som inte
omfattas av patent, patentansokningar eller andra immaterialratter kan
skyddas, bland annat information om uppfinningar som &nnu inte
patentsokts. Aven om anstallda och samarbetspartners normalt omfattas av
sekretessplikt i forhallande till Bolaget finns en risk att nagon som har
tillgang till foretagshemlig information sprider eller annars anvander denna
pa ett satt som skadar Bolaget.
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Valutafluktuationer

En stor del av Bolagets forsaljning antas ske i andra lander &n Sverige men
Bolagets redovisningsvaluta forvantas fortsatt vara svenska kronor. Detta
innebdr att valutafluktuationer mellan den svenska kronan och utldndska
valutor kan komma att paverka Bolagets resultat negativt.

Aktien
AktieTorget

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som &ar en handelsplattform men
ingen reglerad marknad. AktieTorget drivs av ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r listade pa AktieTorget omfattas
inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad, till exempel en bors. AktieTorget har ett eget
regelsystem, som &r anpassat fér mindre bolag och tillvéxtbolag, for att
fraimja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Kursvariationer och aktiens likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av kop- och
séljvolymer och behdver inte nédvéndigtvis ha ett samband med Bolagets
underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs
negativt. Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att ga med vinst,
eller att aktierna ska stiga i varde. Aktiens likviditet paverkar mojligheten
att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt. Det finns en risk att handeln i de
aktier, betalda tecknade aktier och teckningsratter som Bolaget ger ut inte
kommer att vara sarskilt aktiv, vilket kan forsvara for aktiedgarna att sélja
sina aktier, betalda tecknade aktier eller teckningsrétter.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare

Aktiekursen kan komma att paverkas negativt om nuvarande aktiedgare
valjer att sélja aktier i Bolaget. Forsaljningar fran nuvarande aktiedgare kan
ocksa i negativ riktning komma att paverka mojligheterna att emittera nya
aktier eller att utnyttja andra finansiella instrument.

Emissionsgarantier

Bolaget har infor kommande nyemission av B-aktier erhallit en
emissionsgaranti om maximalt 5000 000 kronor. De styrelsemedlemmar
som har aktier i Bolaget har for avsikt att teckna aktier i emission.

41



AURUS
ENERGY

OVRIGA UPPLYSNINGAR
Patent

Nedan foljer en forteckning Over Bolagets patentportfolj. Patenten
kompletterar varandra for att fa en effektiv etanolproduktion. Patenten &r
giltiga i nedan angivna lander och galler till och med de angivna artalen.
Samtliga patent dgs av dotterforetaget Scandinavian Technology Group AB.

Titel Uppfinnare Land Ar
P1 Hahn-Hégerdal, Bérbel AT, BE, CH, DE, 2021
A recombinant yeast for van Zyl, Willem DK, ES, FR, IT,
lignocellulose raw materials Cordero Otero, Ricardo  NL, PT, SE, US,
(TMB3400) ZA

P2 Boles, Eckhard BR, CA, DE, DK, 2023
A modified yeast consuming L- Becker, Jessica ES, FR, HU, PT,
arabinose SE, US, ZA
(L-arabinosjést)

P3 Gorwa-Grauslund, AT, BE, CA,DE, 2025
Mutated xylose reductase in xylose- ~ Marie- Frangoise DK, ES, FI, FR
fermentation by S.cerevisiae Gronvall, Marie GB, IT, NL, PT,
(Mutated xylose) Hahn-Hégerdal, Bérbel  SE,

P4 Karhumaa, Kaisa CA, DE, DK, ES, 2025
Mutant Saccharomyces cerevisiae Gorwa-Grauslund, FR, HU, IT, PL,

strain utilizing xylose for ethanol Marie-Francoise SE, ZA

production (TMB3055)

P5 Wahlbom, Fredrik BR, CA, US, ZA 2023
Metabolic engineering for improved  Sonderegger, Marco BE, DK, FI, DE,

xylose utilisation of Saccharomyces  Sauer, Uwe NL, SE, CH

cerevisiae (phosphoketolase)

P7 Petersson, Anneli CA, DE, DK, EP, 2025
Ethanol productivities of Lidén, Gunnar ES, FR, GB, IT,
Saccharomyces cerevisiae strains in ~ Gorwa-Grauslund, NL, SE, US, ZA

fermentation of dilute-acid
hydrolyzates depend on their furan
reduction capacities (Tolerant jést)

Marie- Francgoise
Hahn-Hagerdal, Barbel
Almeida, Joao

Modig, Tobias
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P8 Boles, Eckhard CA EP,IN,US, ZA 2026
Avrabinose and xylose-fermenting Wiedermann, Beate
Saccharomyces cerevisiae strains Hahn-Héagerdal, Béarbel
(Arabinos-xylose stam) Karhumaa, Kaisa

Gorwa-Grauslund,

Marie- Francoise
P9 Zacchi, Guido BR,CA,CN, EPC, 2026
Fermentation of Glucose and Ohgren, Karin IN, US,ZA
xylose in cellulosic biomass using
genetically modified
Saccharomyces cerevisiae and a
simultaneous saccharification and
co-fermenting process (SSF)
P10
Genetically engineered yeast and Traff, Karin uUs 2019
mutants thereof for the efficient Cordero Otero, Ricardo
fermentation of lignocellulose van Zyl, Willem
hydrolysates (GRE3) Hahn-Hégerdal, Bérbel
P11 Lisbeth Olsson, BR,CA,CN, EPC, 2031
Novel strains of Saccharomyces Eva Albers IN, US, ZA
Cerevisiae Rakesh Koppram
(Taurus 04, 07)

Lisbeth Olsson, BR,CA,CN, EPC, 2031
P12 Eva Albers IN, US, ZA
Novel strains of Saccharomyces Rakesh Koppram
Cerevisiae
(Taurus 10)

Nicklas Bonander PCT 2033
P13 Elia Tomas-Pejo
Saccharomyces Cerevisiae strains Lisbeth Olsson
(Taurus 11)
P14 Nicklas Bonander PCT 2034

Saccharomyces Cerevisiae strains
(Taurus 13)

Samarbetsavtal

Bolaget har samarbete med Lallemand Biofuels and Distilled Spirits
géallande produktion, distribution, service och marknadsféring av
XyloFerm® i USA. Bolaget och Lallemand BDS har tillsammans ett
pagaende projekt med Sweetwater Energy, New York, i syfte att arbeta
fram en I6nsam affarsmodell for alla parter.

Bolaget har samarbete genom ett EU-projekt med det franska foretaget
Compagnie Industrielle de la Matiére Végétale (CIMV) for utveckling och
produktion av andra generationens biobrénsle. Bolaget bidrar med en
modifierad jaststam och know-how i samarbetet som i forsta hand stracker
sig i trear.

Bolaget samarbetar med ett brasilianskt forskningscentrum gallande
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utvérdering av fermentation av sockerrdrsbagass.

Vasentliga avtal
Ovannamnda avtal ar att betrakta som vasentliga for Bolaget.
Transaktioner med narstaende

Styrelseledamoten Guido Zacchi fakturerar sitt styrelsearvode via bolag.
Bengt Olof Johanssons arvode faktureras till Agroetanol AB. Nagra
transaktioner med narstdende harutdver foreligger inte forutom I6ner och
ersattningar.

Tvister

Bolaget ar inte involverat i nagra tvister och kéanner inte till nagra krav som
kan resultera i ndgon tvist.
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