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Bolagsaspekter

Enrad AB dr ett publikt aktiebolag, vilket regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 19 december
2007 med organisationsnummer 556747-1395. Nuvarande firma registrerades den 5 oktober 2010. Bolaget foljer svensk lagstiftning och
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget ska bedriva utveckling och forsaljning av teknisk utrustning inom kyl och frys, aga och forvalta l6s och fast egendom samt utova darmed
forenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljedomsforfaranden (inklusive dnnu ej avgjorda drenden eller sadana som bolaget
ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa bolagets
finansiella stallning eller lonsamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket innebdr att det ar Euroclear som for bolagets aktiebok. Bolagets hemvist ar Skane lan, Lund kommun.
Arsredovisning och bolagsordning kan bestillas i pappersform fran bolaget eller himtas fran bolagets hemsida:

Enrad AB

Verkstadsgatan 10
504 62 BORAS

Tel 033-29 7550

E-post: info@enrad.se
Hemsida: www.enrad.se

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission &r undantaget fran
prospektskyldighet enligt "Lag om handel med finansiella instrument - Undantag avseende erbjudande till allmanheten”. Grunden for undantaget
ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet understiger 2,5 miljoner euro under en tolvmanadersperiod.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat anges: Med "Bolaget” eller “Enrad” avses Enrad AB
med organisationsnummer 556747-1395.
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Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen vid Enrad AB med anledning av nyemission i bolaget. Styrelsen for Enrad AB ar ansvarig for innehdllet i
memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt
styrelsen kanner till, 6verensstammer med faktiska forhdllanden och ingenting ar utldmnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebord.
Bolagets revisor har inte granskat foreliggande memorandum.

Boras den 10 september 2018
Enrad AB

Jakob Granstrom Carl-Johan Ahl Frank Hallberg Peter Tunstad Johansson
Styrelseordférande



Fem skal att teckna aktien

»

»

»

»

»

Enrads kyl- och varmepumpssystem har ett egenutvecklat
patenterat steglost styrsystem for att optimera driften vilket ger
stor energibesparing.

Enrad erbjuder ett modulbyggt kyl- och varmepumpsystem

som effektmassigt kan anpassas efter kundens behov, ar latt att
installera och kraver forhallandevis litet utrymme.

Nar konkurrenterna arbetar med F-gas som koldmedium, som
enligt EU-kommissionens F-gasforordning haller pa att fasas

ut, jobbar Enrad istallet med propan som koldmedium vilket ar
betydligt mer miljovanligt.

Enrad stdr infor ett kommersiellt genombrott med manga
installationer i pipeline. Bolaget har under senaste dret
installerat anlaggningar hos etablerade kunder sd som Uppsala
Landsting, Wallenstam, Energiror i Boras och Fresh Air Cooling for
installation pa Akademiska sjukhuset i Uppsala, samt erhallit ett
flertal ordrar genom sin norska distributor ABK. Bolaget har

5,5 MSEK i utestaende order for leverans under hosten 2018,
vilket ar i paritet med hela forra arets omsattning.

Enrad AB varderas till drygt 22 MSEK innan foreliggande
nyemission. Fran dgarna ar det investerat 32 MSEK i Bolaget.



Erbjudandet | sammandrag

Avstamningsdag

Foretradesratt

Teckningstid
Teckningskurs

Handel med teckningsrétter

Handel med BTA

Antal aktier i erbjudandet

Overteckningsoption

Emissionsvolym

Viérdering av bolaget

Avstamningsdag ar den 17 september 2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhdlla teckningsratter ar den 13 september 2018 och forsta dag exklusive ratt att erhdlla
teckningsratter ar den 14 september 2018.

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Enrad AB dger foretradesratt
att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

24 september - 12 oktober 2018.
Tre kronor och fyrtio ore (3,40 SEK) per aktie.

Handel kommer att ske pa Spotlight Stock Market under perioden 24 september - 10 oktober
2018.

Betalda tecknade aktier, BTA, kommer att handlas pa Spotlight Stock Market fran och med den
24 september 2018 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registre-
ring beraknas ske i borjan av november 2018.

Hogst 1 737 867 aktier.

Vid overtecknad emission har styrelsen mojlighet att nyttja en Gverteckningsoption om ytter-
ligare 500 000 aktier vilka i forsta hand kommer att tilldelas de som tecknat aktier med stod
av teckningsratter.

Vid fulltecknad emission tillfors Enrad 5,9 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna for
genomforandet av emission beraknas till 0,5 MSEK.

Med en teckningskurs om 3,40 SEK blir varderingen av Enrad AB 17,6 MSEK fére genomford
emission. Med utgangspunkt fran stangningskursen, 3,91 SEK, den 7 september 2018 innebar
det en rabatt om 15 procent.



Motiv for erbjudandet

Styrelsen i Enrad AB har beslutat om en foretradesemission for att
starka Bolagets rorelsekapital med tanke pa den starka tillvaxtfas
Enrad befinner sig i.

Bakgrund

Enrad har under 2018 fokuserat pa den huvudsakliga verksamhets-
inriktningen och latit avveckla VVS-verksamheten som tidigare bed-
revs som ett komplement. Under dret har ett flertal order tagit pa den
svenska marknaden for de kyl- och varmepumpsanlaggningar Bolaget
producerar. Aven export via den norska distributéren ABK har pa kort
tid kommit igdng och gett ett flertal order. Vid utgangen av augusti
2018 hade Bolaget 5,5 MSEK i orderstock, vilket ar nastan lika mycket
som hela foregdende ars omsattning.

Nyemission

For att klara den fortsatta expansionen har styrelsen beslutat om att
genomfora en nyemission. Medlen fran emissionen ska framforallt
anvandas till foljande, i prioritetsordning:

1. Uppgradering och byte till ny programmeringsmiljo for att utoka
antalet funktioner samt forbattra anvandargranssnittet till styr
och regler av aggregaten. Vidare finns mojligheter till lagre pro-
duktionskostnad per enhet genom mindre designforandringar och
komponentutbyten. Beraknas utgora 25 procent av emissions-
kapitalet.

2. Utoka Bolagets saljresurs for att etablera direktforsaljning genom
aterforsaljare/installatorer istallet for forsaljning genom grossist.
Beraknas utgora 20 procent av emissionskapitalet

3. Exportsatsning mot dvriga EU-lander for att 0ka omsattningen
och etableras pa nya marknader. Berdknas utgora 15 procent av
emissionskapitalet.

4. Utveckling av produktionsprocessen for effektivare tillverkning/
montering och darmed ldgre produktionskostnad och for att mota
okad orderingang. Berdknas utgdra 10 procent av emissions-
kapitalet.

5. Tacka kapitalbindningen i material pa grund av den 6kande
orderingdngen. Genom att dven kunna kdpa in storre kvantiteter
av komponenter som ingar i anldggningarna kan Bolaget erhalla
battre inkopspriser. Beraknas utgéra 20 procent av emissions-
kapitalet.

6. Backoffice resurs for hantering av teknisk support och saljstod
pa grund av 6kad efterfragan. Beraknas utgéra 10 procent av
emissionskapitalet.

Kommande kapitalbehov

For att genomfora ovanstaende positiva dtgarder for att mojliggora
fortsatt expansion behover aven Bolagets rorelsekapital starkas, vilket
ar anledningen till foreliggande nyemission. Skulle inte emissionen bli
fulltecknad maste styrelsen finna andra satt att finansiera utveck-
lingen av tillverkningsprocessen.

For att klara den forvantade forsaljningstillvaxten kan det uppsta
behov av att genomfora ytterligare investeringar for att kunna oka
tillverkningskapaciteten i tillracklig omfattning. For dessa invester-
ingar gar det inte att utesluta att styrelsen vander sig till aktiedgarna
for ytterligare medel. Utgangspunkten ar dock att denna typ av
investeringar primart ska kunna finansieras inom ramen for bolagets
framtida kassafloden och genom bank. Styrelsens bedomning ar att
finansieringsbehovet vid fulltecknad emission tillgodoses for de
narmaste 12 manaderna.




VD har ordet

For ett drygt ar sedan noterade vi Enrad pa AktieTorget, nuvarande
Spotlight Stock Market. Noteringen gjorde vi i samband med att vi ge-
nomfdrde en nyemission ddr kapitalet skulle anvandas for att oka var
forsaljningskapacitet och vdra marknadsaktiviteter. Detta for att kunna
ta in annu fler order och borja bygga upp vdr produktion med personal
och affdrssystem i Bords dar verksamheten ligger.

For att klara av att mota det 6kande intresset for vara f-gasfria varme-
och kylanldggningar beslot vi forra hosten att helt fokusera pa den
har delen av verksamheten. Det innebar att avveckla den tidigare
VVS-verksamheten som statt for en betydande del av omsattningen i
Enrad. Sammantaget har det resulterat i en nagot samre omsattning
forsta halvaret i ar, men ndr vi nu star infor hosten 2018 kan vi kon-
statera att vi har mer i order som ska levereras de ndrmsta mdnaderna
an vad hela forra drets omsattning uppgick till pa aggregatfor-
saljningen. Enrad har under dret erhallit order fran saval fastighets-
bolag som sjukhus, universitet och industriforetag. Vi kan konstatera
att vi tacker in en stor marknad med vdra energildsningar och att
intresset for dem har okat kraftigt det senaste aret.

Ett annat glddjedmne dr att var distributdr i Norge, ABK A/S, har kom-
mit igdng med forsaljningen pa ett foredomligt sétt. Vi har redan fatt
gora ett antal installationer runt om i Norge, och de har offerter ute pa

fler projekt, sa den norska marknaden ser mycket lovande ut. Fram-
gangarna i Norge gor att vi vill fortsatta med expansionen ut i Europa.
Vi har fatt forfragningar fran bland annat Tyskland och Holland men
annu inte sett att vi haft resurser for att dven ga in i dessa marknader.

En anledning till det okade intresset for Enrads energilosningar ar
EU:s beslut om fasa ut marknadens tillgang av f-gaser med 80 procent
successivt fram till ar 2030. Denna reducering av tillgdngen har lett
till att priset pa f-gaser har 6kat med flera hundra procent under det
senaste dret, vilket gett tillverkare och byggherrar ekonomiska incita-
ment att hitta energilosningar utan f-gaser. | dagslaget ar alternativen
fa vilket gjorde att branschféreningen, Svenska kyl- och varmepump-
foreningen, i vintras ansokte om undantag fran f-gasforordningen

hos Naturvardsverket. | maj manad meddelade dock Naturvardsverket
att ansokan saknade tillracklig grund for att de skulle kunna bevilja
undantag.

For att klara av att expandera i den takt som mojligheterna ger

0ss mdste vi ha ytterligare resurser for saljarbetet da det ar l[anga
processer fran det att konsulterna skriver in vilken typ av anldggning
som ska installeras till att det kommer en order och installation gors.
Men expansionen i sig kraver ocksa betydande kapital da vi maste
kopa in allt storre kvantiteter fran komponenttillverkare medan vi far
betalt ldngt senare efter leverans. For att forbattra var egen produk-
tionsprocess maste vi dven gora en del uppdateringar i vart styr- och
reglersystem samt tillhorande program. Uppdateringen kommer att
innebdra vdsentligt kortare ledtider i produktionen.

For att fa de resurser som krdvs har styrelsen beslutat att genomfora
en nyemission. Det ar glddjande att se att var huvudagare, Welands
Stal, som pa mdnga satt stottat oss, har beslutat att teckna sin del i
emissionen. Givetvis hoppas vi att dven dvriga aktiedgare staller sig
bakom emissionen och inser att var tid ar nu.

Valkommen att teckna aktier i Enrad AB.

Andreas Bdckang
VD i Enrad AB



Enrad i sammandrag

Enrads afférsidé ér att utveckla, tillverka och sélja miljévénliga energilésningar samt installation. Energi-
I6sningarna &r fokuserade pa applikationer inom fyra segment, butikskyla, komfortkyla, processkyla och varme-
pumpslésningar riktat mot livsmedelsbutiker, serverhallar och flerfamiljshus samt kommersiella fastigheter.

Verksamhet

Enrad AB utvecklar kyl- och varmepumpsystem som sdnker energi-
forbrukningen. Systemet bestar av tva delar, ett avancerat styrsystem
och ett modulbaserat vatskekylaggregat. Det patenterade intelli-
genta styrsystemet styr kompressorerna, cirkulationspumparna och
kylmedelflaktarna till optimal drift och anpassar anldggningen efter
det verkliga behovet.

Tillsammans bildar de tva enheterna mycket effektiva kyl- och
varmesystem. Ett system som ger jamnare temperatur och som kan
minska energiforbrukningen med upp till 40 procent.

Enrads malsattning ar att tillhandahalla marknadens energieffekti-
vaste och miljovanligaste alternativ inom kyl- och varmepumpsteknik.
For att minimera miljopaverkan ar Bolagets produkter utvecklade for
att anvanda propan R290 som koldmedium, vilket ar ett klimatneutralt
koldmedium.

Tillverkning

Kyl- och varmesystemen bestar till stora delar av standard-
komponenter som Bolaget monterar i en serie moduler. Beroende pa
kundens kapacitetsbehov pa kyl- eller varmeanldggningen installeras
modulerna i serie pa en rad, Enrad. Modulserien forenklar och forkortar
installationsprocessen ute hos kunden hogst avsevart, jamfort med att
bygga ett system pa plats.

Enrad anvander bade stora globala leverantdrer och mindre lokala
leverantorer for kop av komponenter som ingar i deras kyl- och
varmesystem. All slutmontering och kvalitetskontroll sker i Bolagets
lokaler i Bords. Hardvarusystemet ar skalbart och produktionen kan
latt skalas upp utan storre forandringar i produktionsflodet. Ytter-
ligare personal kommer att behdva anstallas for slutmontering och
sluttestning.

Kunder

Under aret har Enrad genomfort installationen av prestigeprojektet i
den nya stadsdelen i det gamla tegelbruket pa Slottsmollan i Halm-
stad. Darutover har Bolaget genomfort en installation for Wallenstam
for tva nybyggda bostadshus i Lunden pa Ulfsparregatan i Géteborg
for totalt 115 stycken hyresldgenheter.

Enrad har dven gjort en installation av kyl- och varmeanldggning for
Goteborgs Stad i Alelyckans vattenverk i en satsning pa geoenergi i ett
projekt som omfattar 24 borrhal.

Unika egenskaper hos Enrads kyl- och virmesystem

Avancerat styrsystem

Enrads patenterade teknik sanker energifdrbrukningen tack vare ett
avancerat styrsystem. Det intelligenta styrsystemet Alpha styr kom-
pressorer, cirkulationspumpar och kylmedelflaktar till optimal drift och
anpassar kyl och - och varmeproduktionen efter verkligt behov. Det
sker genom att interna sensorer och givare reglerar steglost effekten
fran lagst 16 kW till installerad toppeffekt upp till 1 200 kW for kyl-
anlaggningar, medan varme-anlaggningar kan ha en toppeffekt upp till
2 000 kW. Vid optimala forhallanden kan energiforbrukningen minska
med sa mycket som 40 procent i kylanldggningar, medan varme-
anldaggningar kan ge 20 procents energibesparing vid byte till Enrads
anldggning i forhallande till befintlig kyl- eller varme- anldggning.

Modulbaserat vitskekylaggregat

Enrads kyl- och varmepumpsystem bestdr av en serie kompakta mod-
uler som tillverkas och funktionstestas under optimala forhallanden
och installeras som fardiga enheter.

Modulerna kopplas samman med rillade snabbkopplingar. Nar

elen anslutits ar maskinrummet klart. Installationstiden minskas,
vilket innebar effektivare byggnation, lagre felfrekvens och ldagre
installationskostnader. De kompakta modulerna sparar ocksa plats i
maskinrummen.

Propan som koldmedia

Enrad dr en av fa tillverkare av kyl- och vdarmepumpsystem som inte
anvander F-gaser som koldmedia. Istallet har Enrad konstruerats for
att anvanda kolvaten vilka klassas som naturliga koldmedier med rin-
ga eller ingen paverkan pa vaxthuseffekten, eller annan miljopaverkan.

Idag jobbar forskare och foretag pa att ta fram alternativa koldmedium
och varmepumps-tekniker som inte skadar ozonskiktet och i mindre
utstrackning bidrar till vaxthuseffekten.

For att minska utslappen av skadliga vaxthusgaser har EU-kommis-
sionen antagit en F-gasforordning. Den senaste F-gasforordningen



som antogs 2014, EU/517/2014, har som syfte att sanka utsldappen av
F-gaser med tva tredjedelar fram till 2030 i forhallande till 2014 ars
niva. Det innebar att F-gaser successivt de ndrmaste dren kommer att
fasas ut fran marknaden genom olika forbud att anvanda dem, nagot
som kommer paverka alla med storre kylanlaggningar som exempelvis
matbutiker, restauranger och skolor.

| oktober 2016 samlades representanter for 170 lander i Rwandas
huvudstad Kigali. Motet hade foregatts av flera ars forberedelser och
beslutet blev i linje med den F-gasforordning som EU beslutat om.
Beslutet innebar att industrilander sa som USA och Japan inleder ut-
fasningen 2019, medan Kina och ett drygt hundratal utvecklingslander
inleder utfasningen 2024.

1 http://alltomfgas.se/hem 2017-04-25

Utfasning av F-gaser

Diagram 1: HFC phase down schedule (C0,e basis, in %)
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Handelser i Bolagets utveckling

2008

Bolaget Enrad AB bildas.

-2011

Utvecklingsbidrag erhalls av Energimyndigheten for att iordningstalla
en demonstrations-anldggning av Enrads kylaggregat. Utveckling av
det patenterade styrsystemet fardigstalldes.

2012

Installationen av bolagets forsta stora butiksinstallation till Willys i
Lanna ar klar.

2013

Avtal sluts med Tesabgruppen for rikstackande forsaljning och service.
| december bestalls kylmaskiner, en till Willys butik i Stenungsund och
en till Sylte Centrum i Trollhattan.

2014

Kylmaskinerna till Willys i Stenungsund och till Sylte Centrum i
Trollhattan levereras. Darutdver bestalls och levereras flera kylanldgg-
ningar till Wallenstam, lokala byggbolag och ytterligare leveranser till
Willys. En oberoende part har dokumenterat en energibesparing pa 32
procent energi i Willys livsmedelsbutik i Ldnna tack vare installationen
av Enrads kylmaskiner.

2015

Bestallning och leverans till Uppsala landsting. Ny VD rekryterad till
bolaget. Ny produkt utvecklad och lanserad for mindre applikationer
(Compact Chiller).

Verksamheten i installationsbolaget BML AB forvarvades i syfte
att dels fa lopande intakter fran en mindre VVS-verksamhet, men
framforallt fa egna resurser for installation och service av kyl- och
varmesystem.

2016

Bolaget erhaller ett flertal ordrar under aret pa kylanldggningar. Starkt
fokus pd forsaljning och marknadsforing.

Ett samarbete med en storre livsmedelskedja resulterar i en handfull
utpekade butiker i behov av nya kylanldggningar dar installation av
Enrads system med propan som koldmedium kan vara aktuellt att
installera under hosten 2017.

10

2017

Enrad tar hem en stororder till byggnation av en ny stadsdel, Tegel-
bruket, pa Slottsmollan i Halmstad, dar 330 ldgenheter ska varmas
med Enrads varmepumpar.

Avtal tecknas med grossistforetaget Refrico for distribution av Enrads
produkter i Sverige.

Distributions- och samarbetsavtal tecknas med Norges storsta grossist
inom varmepumpar, varmeabsorption och luftkonditionering, ABK.

Forsta ordern via ABK kommer under hosten 2017.

Enrads aktie noteras pa AktieTorget, nuvarande Spotlight Stock Market.

2018

Avvecklingen av VVS-verksamheten som annonserades under 2017 ar
helt genomford.

Enrad har lamnat in en bidragsansokan till Horizon 2020, vilket ar ett
utvecklingsprojekt inom EU for exportsatsning.

Stark ingang av order under varen och sommaren vilket innebar att i
augusti fanns 5,5 MSEK i orderboken.






Styrelse

12

Jakob Granstrom, f. 1969. Styrelseordforande

Hogskoleingenjor, energiteknik, Malardalens hogskola. Fil. Kand. i foretagsekonomi, Handelshog-
skolan i Umed/Malardalens hogskola. Civilingenjor maskinteknik, kraft och varmeteknologi, Kungliga
Tekniska Hogskolan, KTH. Reservofficer i armén. Managmentkonsult hos ManTec AB och Accenture.
Chefsbefattningar inom Johnson Controls under tio ar. Under sex ar fram till 2012 olika VD-be-
fattningar inom Carrier. Numera konsult i egen verksamhet.

Aktieinnehav: 5 000 aktier

Carl-Johan AhL, f. 1977. Styrelseledamot

Gymnasietekniker. Har under 18 ar innehaft olika tekniska befattning inom Ericsson i Bords. Numera
anstalld som Supply Chain Manager hos Stora Enso Sverige. Har 23 ars erfarenhet av tillverkande
industri, varav 15 ar i ledande befattning inom produktion och Supply Chain.

Aktieinnehav: 0 aktier.

Frank Hallberg, f.1962, Styrelseledamot

Entreprendr som startat och byggt upp flera foretag sedan 1991. Har salt bolagen Videoidé Reklam-
film AB, Papperscentralen i Skene AB och Vilénbdinolagen i Boras AB. Aren 2007-2010 VD i Enrad AB.
Ar 2009-2016 VD i ADinQ AB, numera dgare och VD i Kompetens.biz AB.

Ar véldigt engagerad i flera ideella uppdrag och varit drivande i uppstarten av bade Higgadalens
Fiber och Getterdns Fiber i byggandet av fibernt pa landsbygden. Ar sedan i mars 2017 styrelseord-
forande i Foretagarna Boras efter att tidigare varit ledamot, suppleant och vice ordférande i
foreningen.

Aktieinnehav: 107 200 aktier via eget bolag.

Peter Tunstad Johansson, f. 1965. Styrelseledamot

Gymnasietekniker med ekonomistudier vid Handelshdgskolan i Goteborg. Under 1986-1989 mat-
ingenjor och konstruktor inom microvagsteknik vid Ericsson Microwave Systems AB. Darefter teknisk
saljare hos OEM Automatic AB. Har aven haft ledande befattningar hos Ranatec AB, MF Partner och
Quick Coupler Technology AB. Sedan 2011 anstalld med ledande befattningar i Aluwave AB.

Aktieinnehav: 3 000 aktier via bolag.



Styrelsen nas via Bolaget:
Enrad AB

Verkstadsgatan 10

504 62 BORAS

Tel 033-297550

Revisor

Andreas Backang, f. 1977.

Andreas Backang har en lang erfarenhet av att bygga verksamhet och expandera bade natio-
nellt och internationellt. Han har varit verksam inom branscher som forsaljning, TPL, konfektion,
medicinteknik och industri i ledande befattningar. Drivit egna bolag inom medicinteknik, tidigare
koncernen Care of Sweden AB. Arbetar med uppstartsbolag dar Enrad ar det senaste.

Aktieinnehav: 24 000 aktier privat och via bolag, samt 160 400 teckningsoptioner privat.

BDO AB, med huvudansvarig revisor Per-Anders Carlsson, auktoriserad revisor, Medlem av Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR

BDO AB
Katrinedalsgatan 7 C
504 51 BORAS

Tel 033-22 56 50




Ovrig information om organisationen

Transaktioner med narstaende

Enrad AB:s huvudagare Welands Stal skoter sedan varen 2018 vissa
administrativa uppgifter for Bolaget sd som redovisning och l6neut-
betalningar. Dessutom har Welands Stal utan ersattning tagit dver
kundfordringar fran Enrad AB, som pd sa satt erhallit likvida medel sa
snart som fakturering skett.

Nagra transaktioner med narstaende i dvrigt forutom oner och
ersattningar till VD och styrelse foreligger inte.

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattningshavare har
ndgra potentiella intressekonflikter med Enrad dar privata intressen
kan std i strid med Bolagets.

Ingen av styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisor-
er i Enrad AB har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet

i ndgra affdrstransaktioner som ar ovanliga till sin karaktar eller i sina
avtalsvillkor med Bolaget.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Jakob Granstrom var suppleant i VIJACAB under aren 1997-2015. Den
1 september 2016 avslutades likvidationen av foretaget.

Harutover har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare

i Enrad varit inblandad i konkurs, likvidation eller liknande under de
senaste fem dren. Inte heller har ndgon ledamot eller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterade
mal, haft naringsforbud eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av
myndighet eller branschsammanslutning.

Viktiga avtal

Enrad har sedan januari 2017 ett distributorsavtal med ABK AS i
Norge som ger dem exklusiv ratt att distribuera Enrads produkter pa
den norska marknaden. Avtalet galler l6pande ett ar i taget med nio
manaders uppsagningstid fran respektive part.

Patent

Enrad har som mal att ha en stark patentportfolj inom omradet for
styrning av kyl- och varmepumpar. ldag bestar portfoljen av foljande
patent:

Forfarande for styrning av kylmaskiner samt medel harfor - Uppfinn-

ingen avser en dynamisk kéldbararstyrning som ar applicerbar pa saval
kyl- som vdrmepumpar.
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Patent nr
Status

Datum

Geografisk
tdckning

Patent nr
Status

Datum

Geografisk
tdckning

Patent nr
Status

Datum

Geografisk
tdckning

EP 1390 677

Godkant och aktivt
Ansckan 2002-05-03
Patent beviljat 2010-11-03
Loptid 2022-05-31

Belgien, Danmark, Spanien, Finland,
Frankrike, Storbritannien, Irland,

Nederlanderna och Portugal

DE 602 38 185.1-08
Godkant och aktivt
Ansckan 2002-05-03
Patent beviljat 2010-11-03
Loptid 2022-05-31
Tyskland

SE 0101548-6

Godkant och aktivt
Ansckan 2001-05-03
Patent beviljat 2010-11-03
Loptid 2021-05-03

Sverige



Utvald finansiell information

Enrad AB

Resultatrakning

2018 2017 2017 2016
Alla belopp i tusentals kronor om inget annat anges 1/1-30/6* 1/1-30/6* 1/1-31/12 1/1-31/12
Resultatrakning
Nettoomsattning 2023 3784 6 386 3111
Ovriga rérelseintikter 0 0 100 0
Ravaror och fornodenheter -1876 -2 268 -4 360 -2 262
Ovriga externa kostnader -1628 -1452 -2 988 -2032
Personalkostnader -1724 -1038 -2 872 -1872
Avskrivningar av materiella anlaggningstillg. -181 -99 -361 -167
Nedskrivningar av omsattningstillgangar 0 -160 -460
Rorelseresultat -3386 -1233 -4 555 -3222
Finansiella poster -46 -93 -172 -194
Periodens / Arets resultat -3432 -1326 4727 -3416

Reg %
Tot pwr
komp ut (a)
inst. antal 1
min antal 1
& max antal |
= komp ut (b) 99, 9%

§ Aktuellt Bérvirde: 53,0
& Aktuellt Arvirde: 52,0

kl:1 k2:0 k3:0
C kl:1 k2:0 k3:0 )

WE:1:198
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=
Balansrakning
TILLGANGAR

2018 2017 2017 2016
Alla belopp i tusentals kronor om inget annat anges 30/6* 30/6* 31/12 31/12
Tecknat ej inbetalt aktiekapital 10976
Immateriella anldaggningstillgangar 8881 8202 8501 7914
Materiella anldggningstillgangar 1651 1149 1528 894
Summa anlédggningstillgangar 10 532 20 327 10 029 8808
Varulager 2402 1947 1684 1007
Kortfristiga fordringar 1761 1614 1167 14223
Kassa och bank 0 0 3211 194
Summa omsiittningstillgangar 4163 3561 6 062 2624
Summa tillgangar 14 695 23 888 16 091 11432
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 2 607 1607 2 607 986
Nyemission under registrering 980 621
Overkursfond 23 645 23500 23 645 14272
Balanserad vinst och forlust -13718 -8 991 -8 991 -5575
Periodens resultat -3 432 -1326 -4727 -3416
Summa eget kapital 9102 15770 12 534 6 888
Langfristiga skulder 3082 5025 21228 2752
Kortfristiga skulder 2511 3093 1329 1792
Summa eget kapital och skulder 14 695 23 888 16 091 11432
Kassaflodesanalys

2018 2017 2017 2016
Alla belopp i tusentals kronor om inget annat anges 1/1-30/6* 1/1-30/6* 1/1-31/12 1/1-31/12
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3381 -897 -5250 -4 065
Kassaflode fran investeringsverksamheten -684 -177 -1582 -1112
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 854 1480 9849 5148
Arets kassaflode -3211 -194 3017 -29
Utgdende likvida medel 0 0 3211 194
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Nyckeltal

2018 2017 2017 2016

Alla belopp i tusentals kronor om inget annat anges 30/6* 30/6* 31/12 31/12
Soliditet, % 62 66 78 60
Kassalikviditet, % 70 52 329 90
Medelantal anstallda, st 7 6 6 5

Nyckeltalsdefinitoner

Soliditet Justerat eget kapital / balansomslutning

Kassalikviditet Omsattningstillgangar exklusive varulager / kortfristiga skulder

* Frdn respektive halvarsrapporter. Dessa ar ej granskade av Bolagets revisorer.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intakter

Fran ar 2016 till 2017 6kade omsattningen med drygt 105 procent. Utvecklingen forsta halvaret 2018 har ddremot omsattningen minskat fran
3784 TSEK 2017 till 2 023 TSEK. Den negativa utvecklingen kan delvis forklaras med att Bolaget avvecklat den VWS-verksamhet som tidigare
funnits. Under forsta halvaret 2018 har ett intensivt forsaljningsarbete pagatt vilket resulterat i att Bolaget i juli hade en orderstock om 5,5 MSEK
att leverera under hosten 2018.

Rorelseresultatet

Rérelseresultatet for 2016 var -3 222 TSEK. Under 2017 kade det negativa rorelseresultatet till -4 555 TSEK. Under forst halvaret 2017 var rorelse-
resultatet endast -1 233 TSK, men avvecklingen av VVS-verksamheten medforde en hel del extra kostnader under andra halvan av 2017. For forsta
halvdret 2018 var rorelseresultatet -3 386 TSEK viket ar en foljd av de ldgre intakterna och de 6kande kostnaderna for marknadsforing av varme- och
kylanlaggningarna.

Kassalikviditet
Bolagets har under dret fatt hjalp av huvudagaren Welands Stal med beldning av kundfordringarna pa grund av sma likvida resurser. Beldningen
sker utan kostnad for Bolaget, men foreliggande nyemission kommer att dterstdlla likviditeten i Bolaget till en normal niva.

Soliditet
Bolagets soliditet ar god. Vid drsskiftet ldg den pa 78 procent, for att falla tillbaka till 62 procent vid halvarsskiftet 2018 pa grund av det uppvisade
negativa resultatet.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Fullstandig historik finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har via
hanvisning till drsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 inforlivats i detta memorandum. Den historiska finansiella informationen har
reviderats av Enrads revisionsbolag BDO AB i Bords, med huvudansvarig revisor Per-Anders Carlsson. Presenterade rakenskaper for halvaret 2017
och 2018 har inte reviderats av revisorn. Arsredovisning for rakenskapsaren 2016 och 2017 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
genom tillampning av Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

De senaste tva arsredovisningarna jamte revisionsberattelse, halvarsrapporten for 2017 och 2018 samt bolagsordning finns att hamta pa
www.enrad.se.
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Aktieagare

2018-06-30 Antal aktier Andel roster Andel kapital
Weland Stal AB* 1591195 30,52 % 30,52 %
Adaptivus Holding AB* 449 000 8,61 % 8,61 %
Almi Invest AB* 439 400 8,43 % 8,43 %
Almi Invest Vastsverige AB* 212100 407 % 407 %
Stubben HVB AB* 163 000 3,13 % 313 %
Ading AB 143600 2,75 % 2,75 %
Membia AB, Frank Hallberg 107 200 2,06 % 2,06 %
Investmentbolaget Bremholt AB 106 000 2,03 % 2,03 %
Inkubatorn i Boras AB* 101 000 1,94 % 1,94 %
Per Lindberg 100 100 1,92 % 1,92 %
Ovriga cirka 300 aktiesgare 1801 005 3454 % 3454 %
Totalt 5213 600 100,00 % 100,00 %

*Ingen av dgarna foretrader Enrad AB




Aktiekapitalets utveckling

Okning Totalt Okning av Totalt
Handelse antal aktier antal aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvarde
2007 Bolagets bildande 1000 1000 100 000 100 000 100
2009 Nyemission 350 1350 35000 135 000 100
2010 Nyemission 360 1710 36 000 171 000 100
2011 Nyemission 451 2161 45100 216 100 100
2012 Nyemission 410 2571 41000 257100 100
2012 Nyemission 1000 3571 100 000 357100 100
2013 Nyemission 1750 5321 175000 532100 100
2014 Nyemission 1111 6432 111100 643 200 100
2015 Nyemission 955 7387 95 500 738700 100
2015 Nyemission 2473 9 860 247300 986 000 100
2017 Nyemission 6208 16 068 620 800 1606 800 100
2017 Split 200:1 3197532 3213600 0 1606 800 0,50
2017 Nyemission 2000000 5213600 1000000 2606 800 0,50
2018 Foreliggande nyemission 1737 867 6 951 467 868 933 3475733 0,50

Vid samtliga tidigare nyemissioner har erhdllna aktier betalts fullt ut med kontanta medel.

Teckningsoptioner

P3 drsstamman i Enrad den 4 maj 2017 beslét om ett incitamentsprogram for VD Andreas Backang omfattande 160 400 teckningsoptioner med ett
losenpris pa 11,20 SEK. Priset per option utraknat i enlighet med Black & Scholes optionsberdkning faststalldes till 20 dre per option. Optionerna
loper i fyra ar, fram till 31 maj 2021. Fullt utnyttjat kommer optionsprogrammet att innebara en utspadning motsvarande cirka 5 procent av sdval

aktier som roster (fore forestaende nyemission). Vid fullt nyttjande av optionerna kommer aktiekapitalet att 6ka med 80 200 SEK.

Overteckningsoption

Vid dvertecknad emission har styrelsen mojlighet att fatta beslut om att 6ka emissionsvolymen i foreliggande emission med ytterligare 500 000
aktier vilket skulle oka antalet aktier med 7,2 procent.
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Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Enrad AB uppgar fore nyemissionen till 2 606 800
kronor, fordelade pa 5 213 600 aktier. | foretrddesmissionen tillkom-
mer 1 737 867 aktier. Efter nyemissionen om den fulltecknas kommer
aktiekapitalet att uppga till 3 475 733,50 kronor, fordelade pa

6 951 467 aktier.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Enrad AB:s tillgangar och
resultat. Samtliga aktier berattigar till en rost. Aktiedgare i bolaget har
foretradesratt vid emission, i proportion och sort, till befintligt innehav
For att andra aktieagarnas ratt i bolaget kravs ett bolagsstammobeslut
med kvalificerad majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och denominerade i svenska
kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontofors av Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 STOCKHOLM, (f.d.VPC), som registrerar aktierna pa den person
som innehar aktierna.

Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg
genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som
nyemitteras kommer att registreras pa person i elektronisk form.

Handelsbeteckningar

Handelsbeteckningen for Bolaget aktie ar ENRAD. ISIN-kod for aktien
ar SE0009994858. CFI-kod ar ESVUFR och FISN-koden dar ENRAD/SH.

For teckningsratterna med handelsbeteckningen ENRAD TR, som hand-
las mellan den 24 september till den 10 oktober 2018, ar ISIN-koden
SE0011670256. CFl-kod ar RSSXXR och FISN-koden &r ENRAD/SUBS
RTS NLPD.

Betalda tecknade aktier med handelsbeteckningen ENRAD BTA, som
handlas fran och med den 24 september fram tills emissionen ar
registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske i borjan av novem-
ber 2018, har ISIN-koden SE0011670264. CFl-kod ar ESNUFR och
FISN-koden ar ENRAD/SH.

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning frdn och med verksamhetsaret 2018. Den som pa faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken eller i forteckning enligt 5 kap.
11 § aktiebolagslagen (2005:551) skall anses beharig att mottaga
utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare,
samt att utova aktiedgaren foretradesratt att deltaga i emission.
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| det fall ndgon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear (VPC)
kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot och begransas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaran-
den for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via
Euroclear (VPC) pa samma sdtt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktieagare som inte dr skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
utgdr dock normal svensk kupongskatt.

Utspadningseffekter

Befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna sig till lika antal ak-
tier som de innehar pa avstamningsdagen i foretradesemissionen. For
de aktiedgare som avstdr att teckna sin relativa andel av emissionen
innebdr avstaendet en utspadningseffekt. Det ursprungliga antalet
aktier i Enrad ar 5 213 600 stycken. | nyemissionen tillkommer vid
fulltecknad emission 1 737 867 aktier for att darefter vara 6 951 467
aktier, vilket motsvarar en okning av antalet aktier med 33,3 procent.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i den foreliggande
nyemissionen uppstar en utspadningseffekt motsvarande 25 procent
av aktiekapitalet i Enrad efter nyemissionen.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt dverlatas pd annan part. Aktierna dr ej foremal
for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
losningsskyldighet. Bolagets aktie har ej heller varit foremal for
offentligt uppkdpserbjudande under det innevarande eller foregdende
rakenskapsaret.

Aktiedgarnas godkannande av nyemissionen

Styrelsens beslut om att genomfora nyemissionen gérs med stod av
det bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission som togs
pa en extra bolagsstdmman den 13 augusti 2018. Bemyndigandet
omfattade upp till 4 000 000 aktier och galler fram till kommande
arsstamma.

Kostnader for nyemissionen

Nyemissionen tillfor Enrad vid fulltecknad emission 5,9 MSEK fore
emissionskostnader. Kostnaderna for genomforandet av emission
beraknas till 0,5 MSEK.



Teckningsforbindelser

EnradAB har skriftligen ingatt avtal om teckningsforbindelser om totalt 1 803 353 kronor, vilket motsvarar drygt 30 procent av foretrades-
emissionen vid full teckning.

Teckningsatagare Forbindelse antal aktier Forbindelse SEK Datum
Weland Stal AB 530398 1803 353 2018-09-06

Weland Stal har férutom ovanstdende dtagande som bygger pa deras andel i emissionen dven forbundit sig att vid ett nyttjande av dvertilldelnings-
optionen dven teckna sin andel i denna. Darutéver har avtal ingatts om att Weland Stal garanterar 50 procent av emissionen. Garantin ldmnas utan
krav pa ersattning.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 17 september 2018 ar dgare
av Aktier i Enrad AB ager foretradesratt att teckna aktier i Enrad AB
utifran befintligt aktieinnehav i bolaget.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Enrad AB erhaller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tre (3) teckningsratter for att teckna en (1) ny
aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 3,40 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Overteckningsoption

Foretradesemissionen omfattar hogst 1 737 867 aktier. Darutover
tillkommer en dverteckningsoption som styrelsen kan nyttja helt
eller delvis vid 6vertecknad emission. Overteckningsoptionen uppgar
till 500 000 aktier och erbjuds forst och framst till de som tecknat i
emissionen med stod av teckningsratter.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till delta-
gande i emissionen ar den 17 september 2018. Sista dag for handel

i Enrad AB:s aktie med ratt till deltagande i emissionen dar den 13
september 2018. Forsta dag for handel i Enrad AB:s aktie utan ratt till
deltagande i emissionen ar den 14 september 2018.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med den 24
september till och med 12 oktober 2018. Efter teckningstidens utgdng

blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.

Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan aviser-
ing fran Euroclear (VPC), att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market
under perioden fran och med 24 september till och med 10 oktober
2018.Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handldgger
formedling av kop och forsaljning av teckningsratter. Den som onskar
kopa eller salja teckningsratter skall darfor vanda sig till sin bank
eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning

i foretradesemissionen maste saljas senast den 10 oktober 2018 eller
anvandas for teckning av aktier senast den 12 oktober 2018 for att
inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.
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EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnda
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear (VPC) for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
(VPC), sarskild anmalningssedel 1 och 2 samt informationsbroschyr. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgdr bland annat erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Enrad AB dr forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller informationsbroschyr.
Teckning och betalning med respektive utan foretradesratt skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant
betalning senast den 12 oktober 2018. Teckning genom betalning
skall goras antingen med den, med emissionsredovisningen utsanda,
fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi
| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel 1 skall da ej anvandas. Observera att
teckning ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel 1
| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter dn vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren skall pa sarskild anmalnings-
sedel 1 uppge det antal aktier som denne tecknar sig for och pa
inbetalningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning
sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Observera att teckning ar bindande.

Sarskild anméalningssedel 1 kan erhdllas fran Aktieinvest FK AB pa
nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband
med betalning skickas eller limnas pa nedanstaende adress och vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 12 oktober 2018.






Det dr endast tilldtet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel 1.1
det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer siledes att
lamnas utan avseende. Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice
113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795
E-post: emittentservice@aktieinvest.se
Via Bank-ID : www.aktieinvest.se/enrad2018

Teckning utan foretradesratt

Teckning av aktier utan stdd av foretrade skall ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga fran och
med den 24 september 2018 till och med 12 oktober 2018. Anmalan
om teckning utan foretradesratt genom att Sarskild anmdlningssedel
2 ifylls, undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress enligt
ovan eller till forvaltaren. Nagon betalning skall ej ske i samband med
anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Sarskild anmalningssedel 2 skall vara

Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 12 oktober 2018.

Det dr endast tilldtet att insdnda en (1) Sarskild anmalningssedel 2.
det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhéllna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sledes att
ldmnas utan hinseende. Observera att anmalan &r bindande. Ar depén
kopplad till en kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK)
var vanlig kontakta din forvaltare for teckning

Tecknare med depa: For att dberopa subsididr foretradesratt maste
teckningen gd via samma forvaltare som teckningen med foretrades-
ratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som teck-
nat utan stod av teckningsratt. Tilldelning sker pa foljande grunder:

| iforsta hand till dem som dven tecknat aktier med stod av
teckningsrtt, pro rata i forhallande till hur manga aktier som
tecknats med stod av teckningsratter, dock att tecknare som med
tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre
an 50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen 50 aktier eller
inga aktier, och

Il. iandra hand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt, pro
rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats, dock att
tecknare som med tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle
ha tilldelats farre an 50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen
50 aktier eller inga aktier.
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Vénligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill
oka sannolikheten att fa tilldelning utan foretrddesratt genom att
aven teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna aktier utan
foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat aktier med
foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen mojlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan
stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrades-
ratt lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid skall erldggas senast den dag som framkommer
av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i i
USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller ndgot annat land dar distributionen
eller denna inbjudan kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt eller strider mot
regler i sadant land) och vilka ager ratt att teckna aktier i nyemis-
sionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som dr bosatta utanfor
Sverige kan pdverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander.
Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har
sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registre-
rade adresser i till exempel USA, Kanada, Nya Zeeland, Syd-

afrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hong Kong, Schweiz eller Singapore
inte att erhalla detta memorandum. De kommer inte heller att erhalla
nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter
som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att
sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer

att utbetalas till sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) s snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbok-
ning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills nyemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket.



Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran den
24 september 2018 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas
ske i borjan av november 2018, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av emissionen. Offentliggorande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.

Spotlight Stock Market

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget dger inte
heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de
nya aktierna kommer Aktieinvest att ombesdrja att overskjutande
belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sadant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for over-
skjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stod av
teckningsratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
[amnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, dr
otillracklig eller betalas pa felaktigt sdtt kan anmdlan om teckning
komma att [amnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att dterbetalas.

Spotlight Stock Market dr en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en

s k MTF-plattform. Bolag som dr noterade pa Spotlight Stock Market har forbundit sig att folja Spotlight Stock Markets noteringsavtal. Avtalet syftar
bland annat till att sdkerstalla att aktiedgare och dvriga aktérer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstén-
digheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Handel pa Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt handelssystem som dr tillgangligt for de
banker och fondkommissiondrer som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kopa eller sdlja aktier som &r noterade pa
Spotlight Stock Market kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida (www.spotlightStock Market.com).
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Riskfaktorer

En investering i Enrad AB utgor en affarsmojlighet, men innebdr ocksa
risker. Dessa kan p.g.a. omvarldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning
vara svara att kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan forloras.
| foretag med ringa eller begransad historik kan risken ses som extra
stor. For att bedoma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer

som skall driva verksamheten, deras bakgrund, samt riskprofilen i den
verksamhet som skall bedrivas. Den som overvager att kopa aktier i
Enrad bor inhdmta rad fran kvalificerad radgivare. Nedan redogors for
ett antal riskfaktorer som har betydelse for bedomningen av Bolaget
och dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstallda i prioriteringsordning
och gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

Bolagsrisker

Begransade resurser

Enrad dr ett litet foretag med begransade resurser vad galler ledning,
administration och kapital. For genomférandet av strategin ar det av
vikt, att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det
finns en risk att Bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas
av finansiellt och operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Enrad baserar sin framgdng pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet
och kreativitet. Bolaget ar beroende av att i framtiden kunna finna
kvalificerade medarbetare. Bolaget arbetar hart med att minska bero-
endet genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder.

Intjdningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an beraknat, innan Bolaget
nar ett positivt kassaflode. Det kan inte heller uteslutas att Enrad i
framtiden kan komma att soka nytt externt kapital. Det finns inga
garantier att det i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvarde.

Forsaljningsrisk

Det gar inte att med sdkerhet fastsla att de produkter som Bolaget ska
producerar far det positiva mottagande pa marknaden som forespeglas
i det har memorandumet. Kvantiteten av salda produkter kan bli ldgre
och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara ldngre an vad
Bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Omvarldsrisker

Konkurrens

Enrad verkar pd en marknad dér det finns nagra stora globala aktérer
men dven manga mindre ofta lokalt baserade konkurrenter. Det kan
inte uteslutas att konkurrensen hdrdnar inom vissa segment eller
geografiska marknader vilket kan sanka omsattningen, och dven leda
till okad prispress som i sin tur kan leda till forsamrad lonsamhet.

26

Forlorade avtalsupphandlingar

En av Bolagets viktigaste drivkrafter for tillvaxt ar att i storre ut-
strackning kunna delta i avtalsupphandlingar. | dagslaget ar Bolaget
fortfarande en liten aktor pa marknaden vilket kan bedomas som en
nackdel vid storre upphandlingar. Om Bolaget inte far delta i avtals-
upphandlingar eller forlorar upphandlingar kan det fa negativ inver-
kan pa Bolagets tillvaxtmdjligheter, dess verksamhet och finansiella
stallning.

Aktiemarknadsrisker

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktieagande. Ak-
tiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar
bolagsspecifika och andra knutna till aktiemarknaden som helhet. Det
ar inte mojligt for ett enskilt bolag att kontrollera de faktorer som
paverkar Bolagets aktiekurs. Eftersom en investering i aktier bade kan
komma att stiga och sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare
kommer att fa tillbaka det satsade kapitalet.

Likviditetsbrist

En akties likviditet paverkar mojligheten att handla i dessa vardepap-
per vid onskad tidpunkt. Det finns en risk att den som tecknar aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta Memorandum inte kommer att kun-
na kopa eller sdlja aktier i den lopande handeln vid 6nskad tidpunkt
om det vid den tidpunkten foreligger en ldg likviditet i aktien.

Agare med betydande inflytande

Aktieagare som direkt eller indirekt via bolag har betydande inflytande
i Enrad har mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande i drenden

som framldggs till Enrad aktieagare for godkannande, inklusive val

av styrelseledamoter och en eventuell 6kning av aktiekapitalet, sam-
gaende eller forsaljning av samtliga, eller ndstan samtliga, Enrads
tillgangar. De storre aktiedgarnas intressen sammanfaller kanske inte
med Enrads eller andra aktiedgares intressen, och de storre aktie-
dgarna skulle kunna utdva inflytande Gver Enrad pa ett satt som inte
framjar de andra aktiedgarnas intresse pa basta satt.

Aktieforsaljning fran huvudagare och ledande befattningshavare
Bolagets huvuddgare hade vid noteringen av aktien pa Spotlight
Stock Market ingatt ett avtal om lock-up innebérande att huvudagarna
endast fick avyttra hogst tio procent av sitt aktieinnehav under de
narmaste 12 manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa Spotlight.
Tidsperioden Lopte ut den 24 juli i ar vilket innebdr att det finns inget
hinder for huvudagarna att avyttrar hela eller delar av sitt innehav
vilket kan fa en negativ paverkan pa Bolagets aktiekurs.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa som rante-
hojningar, politiska utspel, valutakursforandringar och samre konjunk-
turella forutsattningar. Aktiemarknaden prdglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. En aktie som Enrads aktie paverkas pa samma



satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska att forutse och skydda sig mot.

Utdelning
Enrad befinner sig fortfarande i en tillvaxtfas och prioriterar darfor att

aterinvestera genererade vinstmedel i verksamheten. Framtida utdeln-

ingar kommer att beslutas av bolagsstdmman i man av utdelnings-
utrymme, beaktat andra strategiska dvervaganden. Det kan inte
garanteras att bolagsstamman kommer besluta om utdelning inom
de ndrmaste aren. Det kan inte heller garanteras att verksamheten
kommer att generera tillrackligt stora kassafloden for att kunna gora
det mojligt att lamna utdelningar.

Marknadsplats

Bolaget dr sedan drygt ett ar sedan noterat pa Spotlight Stock Market,
en bifirma till ATS Finans AB som dr ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market bedriver en
handelsplattform (MTF). De aktier som ar noterade pa Spotlight Stock
Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
ar upptagna for handel pa s.k. reglerad marknad, sasom t.ex. Nasdaq
Stockholm. Spotlight Stock Market har dock ett eget regelsystem

som dr anpassat for mindre bolag, i syfte att framja ett gott inves-
terarskydd. Med beaktande av Spotlight Stock Market, relativt sett,
mindre omfattande regelverk, kan en aktie noterad pa Spotlight Stock
Market anses som en mer riskfylld placering dn aktier som handlas pa
en reglerad marknad.




Enrad AB

Verkstadsgatan 10
504 62 BORAS

Tel 033-29 75 50
E-post: info@enrad.se
Hemsida: www.enrad.se

SPRIDNING AV MEMORANDUMET

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an som foljer av svensk
ratt. Memorandumet far inte distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada eller ndgot annat land dar distributionen eller erbjudandet kraver
atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sddant land.
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