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VIKTIG INFORMATION

Definitioner
I detta prospekt giller foljande definitioner om inget annat anges: Med

“Bolaget”,”MedicPen” eller “Medicpen” avses Medicpen AB (publ) med
organisationsnummer 556576-4809.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprittats av Medicpen AB (publ) i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkints av och registrerats vid Finansinspektio-
nen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25-26 § lagen (1991:980)
Godkinnandet och

registreringen innebir inte nigon garanti frin Finansinspektionen om att

om handel med finansiella instrument.

sakuppgifterna i prospektet dr korrekta eller fullstindiga.
Prospektets distributionsomride

Aktierna ir
del i nagot annat land 4n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt

inte foremal for handel eller ansokan om han-
vinder sig inte deltagande  forutsitter
ytterligare andra
der dn de som fo6ljer svensk ritt. Prospektet fir inte distribu-
eras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA el-

ler nigot annat land dir distributionen eller denna inbjudan kriver

till  personer vars

prospekt,  registreringsitgirder  eller dtgir-

ytterligare dtgirder enligt foregiende mening eller strider mot regler i
land. For prospektet giller ritt.  Tvist
innehillet i1  detta eller
sammanhingande rittsforhallanden skall avgoras av svensk domstol ex-
klusivt.

sadant svensk med

anledning  av ddrmed

prospekt

Prospektet tillgingligt

Prospektet finns tillgingligt pi Bolagets huvudkontor samt pa Bolagets
hemsida www.medicpen.com. Prospektet kan ocksé himtas pa Finans-
inspektionens hemsida www.fi.se.

Uttalanden om framtiden
Uttalanden och forhillan-
den i detta prospekt dterspeglar styrelsens nuvarande syn avse-

om framtiden Gvriga  framtida
ende framtida hindelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden endast de och
den som styrelsen gor vid tidpunkten f6r prospektet. Dessa

uttalanden

uttrycker bedémningar antagan-

ir vil underbyggda, men ldsaren uppmirksammas
pd att dessa, sisom alla framtidsbedémningar, dr forenade med
osiikerhet. Aven om styrelsen anser att de forvintningar som éterspeglas
i framétriktade uttalanden dr rimliga, kan inga garantier limnas for att de
kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast styrelsens
bedémningar och antaganden vid tidpunkten for prospektet.

Lisaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i pro-
spektet och samtidigt ha i dtanke att framtida resultat, utveckling el-

ler framgéingar kan komma att skilja sig visentligt frin styrelsens for-
vantningar. Medicpen gor inga utfistelser att offentligt uppdatera eller
revidera framitriktade uttalanden till £6ljd av ny information, framtida
hindelser eller annat utéver vad som krivs enligt lag och enligt Aktie-
Torgets regelverk. Prospektet innehiller flera hinvisningar till infor-
mation och marknadsstatistik framstillda av tredje part. Ingen av dessa
killor har, savitt styrelsen kinner till, nigra visentliga intressen i Medic-
pen. Information frin sidan tredje part som ingér i prospektet har ater-
givits korrekt och savitt Medicpen kan kinna till genom jimférelse med
annan information har inga uppgifter utelimnats pi ett sitt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Aktier och teckningsoptioner samt AktieTorget
Medicpen AB:s (publ) aktier listades pa AktieTorget under 2006. En
handelspost omfattar 1 aktie. ISIN-kod for aktien 4r SE0001860511. Bo-
laget har — i samband med listningen — i syfte att sikerstilla att aktiedgare
och Gvriga aktérer pi marknaden erhéller korrekt, omedelbar och samti-
dig information om Bolagets utveckling triffat en 6verenskommelse med
AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser att flja tillimpliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som giller for bolag som ér
listade pd AktieTorget. Allminheten kan kostnadsfritt prenumerera pd
Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anmila intresse for
detta pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget dr ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn
och driver en handelsplattform som benimns MTF (Multilateral Tra-
ding Facility). AktieTorget tillhandahaller ett aktichandelssystem (INET
Nordic), tillgingligt f6r banker och fondkommissionirer anslutna till
Norex-bérserna. Det innebir att den som vill képa och silja aktier som dr
listade pa AktieTorget anvinder sin vanliga bank eller fondkommissionir.

Aktiekurser frin bolag pa AktieTorget gir att folja i realtid hos de flesta
Internetmiklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser
finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktier som nyemit-
teras i denna emission kommer att bli féremil f6r handel pa AktieTor-
get. Information om kursutveckling avseende aktien i Medicpen finns att
tillga pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), dir ven informa-
tion om teckningsoptionerna kommer att finnas tillginglig. Styrelsen i
Medicpen avser i dagsliget inte verka for att Bolaget skall ansluta sig till
nigon annan marknadsplats.

Handlingar som inférlivas genom hinvisning

Bolagets finansiella rapporter for verksamhetsiren 2009, 2010 och 2011
med medf6ljande revisionsberittelser 4r en del av detta prospekt och ska
lisas som en del dirav. Ovan nimnda handlingar kan laddas ner frin
Bolagets hemsida www.medicpen.se, samt finns tillgingliga pa
Bolagets kontor, enligt foregiende stycke.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut
om att investera i de aktier i MedicPen som erbjuds skall grunda sig pa en bedom-
ning av prospektet i sin helhet. En investerare som vicker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli tvungen att svara for kostna-
derna for dversittning av prospektet. En person fir goras ansvarig for uppgifter
som ingdr i eller saknas i sammanfattningen eller en Gversittning av den bara
om sammanfattningen eller dversittningen dr vilseledande eller felaktig i forhal-
lande till de andra delarna i prospektet.

Teckningsférbindelser och emissionsgaranti
Infor foreliggande nyemission har teckningsférbindelser och emis-
sionsgatantier erhillits motsvarande 75% av emissionsbeloppet.

Utspidning

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att motsvara
33% av Bolagets kapital. Skulle samtliga teckningsoptioner utnyttjas
kommer de nyemitterade aktierna plus de aktier som emitteras vid
inlésen av teckningsoptionerna att tillsammans utgora 43%. Den ak-
tiedgare som inte tecknar i foreliggande nyemission kommer siledes
att fa sitt dgande utspitt i samma grad.

Bolagsinformation

Bolagets firma ir MedicPen AB (publ). MedicPen ir ett publikt aktiebolag
som dr bildat och registrerat i Sverige enligt svensk ritt med site i Halm-
stad. Bolaget bildades den 16 juli 1999 och registrerades av Bolagsverket
den 18 november 1999 under firma "Telum Aktiebolag”. Nuvarande firma
registrerades den 12 september 2006. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). MedicPens organisationsnummer ir 556576-
4809. Bolagets postadress dr Storgatan 44, 302 43 Halmstad.

Legal struktur
MedicPen har inga dotterbolag eller aktieinnehav i andra bolag, och
utgor siledes ingen koncern.

Bakgrund och motiv

Under andra halvan av 2011 slutforde MedicPen ett omfattande utveck-
lingsarbete avseende en serie produkter amnade att oka sikerheten och pre-
cisionen vid tablettmedicinering. Bolagets period av utvecklingsverksamhet,
vilken har finansierats med eget kapital genom nyemissioner, bedéms idag
vara i det ndrmaste 6verstinden. Detta innebir att kostnaderna f6r produkt-
utveckling nu har reducerats, och att utvecklingsverksamheten fortsittnings-
vis frimst kommer att inriktas mot ut6kat patentskydd och anpassningsar-
beten av mindre omfattning.

Nigra av Bolagets produkter har levererats sedan slutet av 2010, och den
senaste produkten, en automatisk laddare f6r tablettmagasin, introducerades
under januari 2012. Bolaget uppvisar idag en komplett produktlinje f6r ta-
blettmedicinering. Flera av Bolagets produkter innehéller funktionalitet for

Erbjudandet i sammandrag

datakommunikation och méjliggér bla dvervakning, doseringsférandringar
och édterrapportering pa distans, och utgér saledes viktiga byggstenar i den
accelererande utvecklingen inom omradet "telemedicin”. Flera stora foretag
med inriktning mot telekomunikation, vard och likemedel har under senare
tid uppmirksammat MedicPen och dess produkter, och flera avtal med dist-
ributdrer och strategiska samarbetspartners inom dessa industrier har ingtts
under den senaste sexménadersperioden. Foreliggande nyemission genom-
fors i avsikt att tillféra Bolaget medel for att anpassa Bolaget till en mer
marknadsinriktad verksamhet. Detta innebdr i forsta hand att méjliggora
fortsatt uppbyggnad av distributors- och dterforsiljarndt pa flera marknader.
Styrelsen for MedicPen é4r dven av uppfattningen att de strategiska sam-
arbetsprojekten med andra aktdrer inom omridet telemedicin kan leda till
ytterligare distributionsvigar f6r Bolagets produkter, varfor atgirder f6r att
frimja sidana samarbeten skall prioriteras inom ramarna f6r Bolagets mark-
nadsforing. Ett visst varulager bor byggas upp i syfte att skapa beredskap
for den forvintade okningen av efterfragan pa Bolagets Produkter. Med
det tillforda kapitalet kommer Bolaget dven att framsti som en finansiellt
starkare samarbetspartner och leverantor. Styrelsen for MedicPen bedémer
att aktuellt rorelsekapital inte 4r tillrdckligt for de aktuella behoven under
kommande tolvménadersperiod. Dirfor kommer delar av emissionslikviden
att anvindas for tickande av administrativa kostnader och som rorelsereserv.

Emissionslikvidens planerade anvindning i sammandrag, vid full teckning:

Emissionskostnader 2181 000
Aterbetalning av bryggfinansiering 2000 000
Utvecklings- och patentkostnader 550 000
Varulager 1500 000
Férsiljning och marknadsforing 1750 000
Administration och rorelsereserv 3719 000
Totalt 11 700 000

Som tidigare meddelats ingick MedicPen under 2010 ett avtal med risk-
kapitalfonden Global Emerging Markets, GEM, om ritten for Bolaget att
vid ett eller flera tillfillen avropa kapitaltillskott. Fullt utnyttjat kan Medic-
Pen genom detta avtal tillforas totalt 13,5 Mkr. Styrelsen gér bedémningen
att virdet pA MedicPen okar visentligt mer dn de tillforda medlen sé snart
bolaget bérjar tillgodogora sig intikterna frin de avtal och strategiska sam-
arbeten som foreligger idag. Styrelsen har dirfor tills vidare valt att avvakta
med att utnyttja avtalet med GEM, dé en foretridesemission bedéms bittre
tillvarata befintliga aktiedgares intressen.

Verksamhet

Medicpen utvecklar, tillverkar och marknadsfér patenterade produk-
ter som mojliggdr for patienter och sjukvirden att optimera sin egen
eller patienters medicinering. Produkterna erbjuder ocksi unika majligheter
tor likemedelsindustrin att kunna f6lja likemedelsintag vid kliniska prov. I

Emission av units i MedicPen AB (publ). En unit bestir av en aktie och en teckningsoption (T'O1). Tva teckningsoptioner berittigar innehavaren att
under perioden 1 september tom den 31 december 2012 teckna en ny aktie fér 1,40 kronor.

Den som pa avstimningsdagen den 29 maj 2012 ir aktieigare dger foretridesritt att teckna units i nyemissionen i relation till tidigare inne-
hav. Under forutsittning att inte alla teckningsritter utnyttjas av befintliga aktieligare kommer iven allminheten ges tillfille att teckna aktier i
emissionen. Bolaget har ansokt om notering av TO1 pi Aktietorget. Aktiedgare erhaller for varje innehavd aktie en (1) teckningsritt. Det krivs tva (2)

teckningsritter for att teckna en (1) unit. Handel med teckningsritter pagir pa Aktietorget under perioden 1 till 11 juni.

Emissionskurs:

Teckningstid:

Avstimningsdag:
Emissionsbelopp vid full teckning:

0,80 kronor per unit.

1 juni tom 14 juni 2012

29 maj 2012

11,7 Mkr fore emissionskostnader
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det senare fallet kan likemedelsforetaget kontinuerligt f6lja och forbittra
resultaten vid kliniska provningar. Produkterna anvinds siledes av patienter,
konsumenter, personal inom sjukvéirden och likemedelsindustrin.

Produkter

MedicPens produktlinje Medimi bestir av enheter f6r automatisk regist-
rering och dosering av medicin for oralt intag. Bolagets produkter erbju-
der en kombination av enkelt handhavande och méjlighet till lagring och
kommunikation av utmatningshistorik. Produkterna medfér att dosering
av likemedel sker i ritt tid och i ritt méngd.

Marknad
MedicPen har inte funnit referenser med specifika och kvantifierade upp-

gifter 6ver hur mycket pengar som érligen spenderas pé traditionell utrust-
ning for portionering av likemedel i tablettform. Diremot foreligger sikra
beligg for att bristande f6ljsamhet vid medicinering férorsakar samhallet
stora kostnader, minskad livskvalitet och osikerhet i samband med klinisk
provning av nya likemedel. Dirmed utgérs marknaden for MedicPens
produkter av i princip samtliga linder i virlden dir medicinsk behandling
forekommer. Styrelsen bedémer att marknadens storlek inte utgér en be-
grinsande faktor f6r Bolagets expansionsmojligheter.

Handel i aktien, beteckningar
Aktierna i MedicPen dr noterade pa Aktietorget. Aktien handlas un-
der kortnamnet MPEN och har ISIN SE0001860511.

Styrelse och ledande befattningshavare
I styrelsen ingéir ordférande Kjell—Ake Andersson, Ake Zetterstrom,
Karl Hillgard, Per Sjoberg samt Cristian Hallin, tillika vd.

Kontorsadress till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter kan nés via Bolagets kontor:
MedicPen AB (publ), Storgatan 44, S-302 43 Halmstad, Sweden
Tel: +46 (0)35-100 800, Fax: +46 (0)35-100 848,

E-mail: info@medicpen.com

Revisor
Revisionsfirma ér Ohrlings PricewaterhouseCoopers, med ansvarig
revisor Claes Hamilton, f 1963. Hamilton ir auktoriserad revisor och

medlem i FAR.

Handlingar som halls tillgéingliga for inspektion
MedicPens bolagsordning och de finansiella rapporterna fér peri-
oden 2009 — 2012 liksom Bolagets reviderade arsbokslut f6r aren
2009-2011, vilka inférlivas detta prospekt genom hinvisning, finns
under Prospektets giltighetstid tillgingliga f6r inspektion i pappers-
form pé Bolagets kontor pa Storgatan 44, 302 43 Halmstad.
Ovanstiende rapporter samt ytterligare information om Bolaget
finns dven tillginglig pi Bolagets hemsida www.medicpen.se.

Aktien

Aktierna har upprittats enligt svensk ritt och dr denominerade i
svenska kronor. Endast ett aktieslag forekommer. Aktien ir utstilld
pé innehavare och aktieboken fors elektroniskt av Euroclear Sweden.

Aktiekapital

I Bolaget finns fore foreliggande nyemission 29 326 172 aktier med
ett kvotvirde om 0,0625 kronor. Aktickapitalet uppgéir vid samma
tidpunkt till 1 832 885,75 kronor.

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen pd nistkommande sida visar aktickapitalets utveckling
sedan Bolagets bildande.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pi MedicPens verksam-
het och aktie. Det 4r dirfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan
av Bolagets tillvixtmoiligheter. Enligt styrelsens beddémning dr de storsta
riskerna:

Risker relaterade till verksambeten
Kort verksamhetshistorik
Intjiningsforméga och kapitalbehov
Kreditrisker

Produktansvar

Immaterialrittsliga fragor
Konkurrenter

Beroende av nyckelpersoner

Kunder

Risker relaterade till innehav av Bolagets aktie
Bolagets aktiekurs

Handel pa Aktietorget

Likviditet i handeln

Aktieforsiljning

Risk relaterad till féreliggande nyemission
Teckningsoptioner

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas utan att en samlad
utvirdering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmin
omvirldsbedémning har gjorts.

Inforlivning genom hinvisning
Arsredovisningarna f6r 2009, 2010 och 2011 ér inforlivade i detta prospekt
genom hinvisning, och skall lisas som en integrerad del av detta. Arsredo-

visningarna kan hdmtas fran Bolagets hemsida, www.medicpen.com.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna har upprittats enligt drsredovisningslagen och Bok-
foringsndmndens allminna rad. Redovisningsprinciperna dr desamma f6r
samtliga rikenskapsar.

Transaktioner med nirstiende

MedicPen har inte limnat lin, garantier eller borgensférbindelser till el-
ler till formén for ndgra styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller
revisorer i Bolaget. Ingen av ovan nimnda personer har haft nigon affirs-
transaktion med MedicPen som ir eller var ovanlig till sin karaktir under
innevarande eller féregiende rikenskapsar.

Finansiell utveckling

Nedan presenteras MedicPens finansiella utveckling i ssmmandrag for pe-
rioden 2009-2011, samt perioderna januari-mars 2011 och 2011. Uppgif-
terna dr hdmtade ur reviderade arsredovisningar frin 2009, 2010 och 2011.
Perioden januari-mars 2012 dr himtad ut Bolagets periodrapport, och har
inte varit féremél f6r granskning av Bolagets revisor. Revisionsberittelserna
for dessa dr foljde standardformuleringarna, men revisorerna pipekade i
revisionsberittelserna f6r 2010 och 2011 att “extern finansiering ér forknip-
pad med osikerhet [vilket medf6r] en osikerhetsfaktor som kan leda till

tvivel om foretagets forméga att fortsitta sin verksamhet”.
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Aktiekapitalets utveckling

Registreringsdatum

1999-11-18 Nybildning

2003-01-01 Split 1000:1

2006-03-07 Nyemission gm kvittning
2006-06-28 Nyemission gm kvittning
2006-06-28 Fondemission
2006-06-28 Split 4:1

2006-11-27 Nyemission kontant
2008-07-11 Nyemission kontant
2009-07-24 Nyemission kontant
2011-07-24 Nyemission kontant
jun-12 Foreliggande nyemission®
*=f6rutsatt full teckning

Resultatrikning

Belopp i SEK

Nettoomsittning

Roérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter mm
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anliggningstillgingar

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Periodens skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspidning

Balansrikning

belopp i SEK

Tillgingar
Anliggningstillgangar
Imateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten

Materiella anlidggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anliggningstillgingar

2011-01-01 -

2011-12-31
12 min

Forindring
Aktiekapital
150 000,00
0,00

52 250,00
28 150,00
345 600,00
0,00

234 375,00
202 593,75
514 436,06
305 482,94
916 442,88

2011-01-01 -

2011-12-31
12 min

345 243
345 243

-305 765
-2592 535
-1152 043

-299 789
-4350132

-4004 889

5797
-406 350

-4 405 442

-32 476

-4437918

-0,18
-0,15

2011-12-31

10 402 391

758 955

11161 346

2010-01-01 -

2010-12-31
12 min

Antal aktier
1500
1498 500
552 500
281 500

0

6 912 000
3750 000
3241 500
8230977
4 887 695
14 663 086

2010-01-01 -

2010-12-31
12 min

346 363
346 363

-302 366
-2 292 691
-1222 627

-17 696
-3 835 380

-3489 017

7
-266 208

-3755218

-3755218

-0,15
-0,15

2010-12-31

9 548 045

411 386

9959 431

2009-01-01 -

2009-12-31
12 min

Efter f6rindring
Aktiekapital
150 000,00
150 000,00
202 250,00
230 400,00
576 000,00
576 000,00
810 375,00
1012 968,75
1527 404,81
1 832 887,75
2749330,63

2009-01-01 -

2009-12-31
12 min

118 522
118522

-740 614
-3 147 821
-1 803 397

-5 425 692
-11 117 524

-10 999 002

11 105
-91 577

-11 079 474

-11 079 474

-0,45
-0,45

2009-12-31

7 780 000

46 317

7826317

2012-01-01 -
2012-03-31

3 min

Antal aktier
1500

1 500 000
2052500
2 304 000
2304 000
9 216 000
12 966 000
16 207 500
24 438 477
29 326 172
43 989 258

2012-01-01 -

2012-03-31
3 min

63 901
63901

-65 030
-440 443
-213 977

-224 813
-944 263

-880 362

344
-102 478

-982 496

-982 496

-0,04
-0,04

2012-03-31

10 280 651

778 323

11058 974

2011-01-01 -
2011-03-31

3 min

Kvotvirde
100
0,1

0,1

0,1
0,25
0,0625
0,0625
0,0625
0,0625
0,0625
0,0625

2011-01-01 -

2011-03-31
3 min

75 590
75590

-61 037
-248 556
-10 730

-23 561
-343 884

-268 294

76
-26 818

-295 036

-32 476

-327512

-0,01
-0,01

2011-03-31

9683 673

387 825

10071 498
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Balansrikning, forts.

Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Likvida medel
Summa omsiittningstillgingar

Summa tillgingar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital, 29 326 172 aktier
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Checkrikningskredit
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder
Stillda sikerheter

For egna skulder och avsittningar
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

Kassaflodesanalys
Belopp i SEK

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar av poster som inte ingér i
kassaflodet, m.m.

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

fore forindringar av rorelsekapital

Betald skatt

2011-01-01 -

2011-12-31

12 min

173 507
449 376
163 046
785929

191 205
977 134

12 138 480
2011-12-31

1832 886
3770135
5603 021

30252275
-25269 616
-4437918
544741

6147762

3534106
1200 000

59530
4793636

632 224
2800
562058
1197082

12 138 480

4950 000

Inga

2011-01-01 -

2011-12-31

-4 405 442

299 789

-4 105 653

-32 476

2010-01-01 -
2010-12-31

12 min

139 904
268 596
164 587
573 087

5880
578 967

10538 398
2010-12-31

1527 405
3770135
5297540

23746 151
-21514 398

-3755218
-1523 465

3774075

3660 106
1200 000

59530
4919 636

1268 039
237 942
338706

1844 687

10538 398

4950 000

Inga

2010-01-01 -
2010-12-31

-3755218
17 696

-3 737522

2009-01-01 -
2009-12-31

12 min

367 642
110 293
477 935

1 035 866
1513 801

9340118
2009-12-31

1527 405
3770135
5297 540
23 871 151
-10 434 924

-11 079 474
2356 753

7 654 293

829 125

42 530
871 655

448 732

3977
361 461
814 170

9340 118

1970 000

Inga

2009-01-01 -
2009-12-31

-11 079 474
5425 692

-5 653 782

2012-01-01 -
2012-03-31

3 min

237 196
180 922
101 216
519 334

33 897
553231

11 612 205
2012-03-31

1832 886
3770135
5603 021
30252 275
-29 707 534

-982 496
-437 755

5165 266

2799 106
1200 000

59530
4058 636

588 000
1171 006

629 297
2 388 303

11 612 205

4950 000

Inga

2012-01-01 -
2012-03-31

-982 496
224 813

-757 683

2011-01-01 -
2011-03-31

3 min

139 904
128 778
190 851
459533

28224
487 757

10 559 255
2011-03-31

1539 624
3770135
5309 759

23 858 932
-25394 616

-327 512
-1 863 196

3446 563

3660 106
1200 000

59 530
4919 636

1582676
43 000
567 380
2193 056

10 559 255

4950 000

Inga

2011-01-01 -
2011-03-31

-295 036
23 561

-271 475
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Kassaflode frin férindringar i

rorelsekapitalet
Forindringar av kortfristiga fordringar -212 842
Forindringar av kortfristiga skulder -647 605

Kassaflode fran den 16pande verksamheten -4 998576

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella

anliggningstillgingar -1 032 001
Investeringar i materiella

anliggningstillgingar -469 702
Kassaflode frin investeringsverksamheten -1501 703

Finansieringsverksamheten

Emission, netto 6 811 604
Léin =
Amorteringar -126 000
Checkrikningskredit =
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 685 604
Arets kassaflode 185 325
Likvida medel vid periodens bérjan 5880
Likvida medel vid periodens slut 191 205

Eget kapital och nettoskuldsittning per 31 mars 2012

2012-03-21
Summa kortfristiga skulder 2388 303
- Mot borgen 0
- Mot sikerhet* 588 000
*Avser foretagsinteckningar
- Blancokredit 1800 303
Summa langfristiga skulder 4058 636
- Mot borgen 0
- Mot sikerhet* 3999 106
*Avser foretagsinteckningar
- Blancokredit
59 530
Eget Kapital 5603 021
Aktiekapital 1832 886
Reservfond 3770135
Andra reserver 0
Nettoskuldsittning
2012-03-21
A Kassa 0
B Likvida medel 3897
C Litt realiserbara virdepapper 0
D Likviditet (A+B+C) 33 897
E Kortfristiga fordringar 519 334
F Kortfristiga skulder -2 388 303
G - Kortfristig del av lingfristiga skulder -588 000
H - andra kortfristiga skulder -1 800 303
I Kortfristiga skulder (F+G+H)
J Netto kortfristiga skulder (I-E-D) -1835072
K - lingfristiga banklin -3999 106
L Emitterade obligationer 0
M - andra lingfristiga skulder -59 530
N Langfristig skuldsittning (K+L+M) -4 058 636
ONettoskuldsittning (J + N) -5893 708

-95 152 198 368 266 594 88 673
1030517 -74 412 603 221 340 773
-2802 157 -5529 826 112 132 157971
-1 768 045 -896 568 -55 915 -135 627
-382 765 -12 930 -66 525 -
-2150810 -909 498 -122 440 -135 627
-125 000 4 440 852 - -
3 000 000 - -
-152 019 -8 235 -147 000 -
1 200 000 - - -
3922981 4432 617 -147 000 -
-1029 986 -2 006 707 -157 308 22 344
1035 866 3042 573 191 205 5880
5 880 1 035 866 33 897 28 224
Rérelsekapital

Med rorelsekapital avses hir Bolagets tillgingliga likvida medel och
dess mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.

Styrelsen bedémer att befintligt rorelsekapital inte dr tillrickligt for
de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna frin pro-
spektets publicering. Befintligt rorelsekapital bedoms ricka till och
med den 31 oktober 2012. Minsta nédvindiga rérelsekapital f6r en
tolvmanadersperiod bedéms uppgi till 4 MKr, och avser en verksam-
het med reducerade satsningar pa marknadsforingsitgirder, lager-

uppbyggnad och utvecklingskostnader.

Vid ett emissionsresultat som understiger full teckning beriknas Bo-
lagets behov av rérelsekapital att i viss mén tickas av férvintad f6r-
siljningsverksamhet. Lin frin aktiedgare eller affirsbanker, eventu-
ellt med sikerheter stillda av vissa storre aktiedgare, bedéms kunna
erhallas. Vidare kan vissa tillgingar, sisom patent och tillverknings-
verktyg, avyttras eller utlicensieras. Med beaktande av nimnda méj-
ligheter till tillging av kapital, bedémda virdena hos Bolagets till-
gangar, forvintade forsiljningsvolymer och sannolika tillkommande
kapitaltillskott under 2012 frin foreliggande garanterade nyemis-
sion och/eller genom utnyttjandet av det sk "equity line”-avtalet med
GEM bedémer styrelsen att Bolaget har férméga till fortsatt drift.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd verksambeten i
Medicpen. Det dr dirfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr forenade med de
vdrdepapper som genom detta prospekt erbjuds till forsiljning. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbirdes ordning och utan ansprik pa att vara
heltickande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skl inte beskrivas
utan att en samlad utvirdering av dvrig information i prospektet till-
sammans med en allman omvirldsbedimning har gjorts.

Risker relaterade till verksambeten

Kort verksamhetshistorik

MedicPen har en kort verksamhetshistorik. Bolaget ir ett utvecklings-
bolag som har gitt in i en forsdljningsfas f6r de f6rsta produkterna. Det
gir dirmed dnnu inte att dra nigra lingtgiende slutsatser om markna-
dens acceptans av produkterna eller se nigra varaktiga tendenser for for-
siljnings- och resultatutvecklingen. Det kan inte uteslutas att Bolaget
aldrig kommer att uppna tillrickligt hoga eller bestiende omsittnings-
siffror for att uppni lingsiktig 16nsamhet eller 6verlevnad.

Intjiningsformaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar ling innan Bolaget nér ett positivt kas-
safléde. Det kan inte heller uteslutas att MedicPen AB i framtiden kan
komma att s6ka nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det i
s fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyck-
ande i att generera vinster i tillricklig omfattning kan péverka bolagets
marknadsvirde. Framtida kapitalanskaffningsitgirder kan resultera i ut-
spidning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare som viljer att inte delta i
eventuella kommande nyemissioner.

Kreditrisk

MedicPen AB (publ) har faststillt policies for att forsiljning endast
sker till kunder med tillfredsstillande betalningshistorik. Det kan
emellertid aldrig uteslutas att Bolaget kommer att drabbas av kredit-
forluster i en sddan omfattning att verksamheten paverkas negativt.

Produktansvar

Kliniska prévningar, marknadsforing och forsiljning av medicintekniska
produkter dr alltid forenade med risker att patienter skadas eller pa annat
sitt blir missnojda med resultatet efter anvindning av produkten. Det kan
inte uteslutas att patienter pi ndgot sitt stiller ansprak pd ersittning frin
behandlande sjukvirdsteam och de bolag som tillhandahiller produkter for
sadana behandlingar. Det kan inte garanteras att Bolagets forsikringsskydd
mot sidana ersittningsansprék dr tillrickliga for att kompensera for ekono-
miska skador som Bolaget kan tillfogas i samband med eventuella framtida
skadestandskrav pa Bolaget.

Immaterialrittsliga fragor

Virdet hos Bolagets tillgingar dr till betydande del beroende av f6rma-
gan att erhalla och forsvara patent och andra immateriella rittigheter. Pa-
tentskydd kan vara ofullstindiga och omfatta komplicerade rittsliga och
tekniska fragor. Det finns ingen garanti for att Bolagets befintliga patent
kommer att ge tillrickligt upphovsrittsligt skydd eller att de inte kommer
att kringgds. En tinkbar konsekvens om detta intriffar dr att Bolagets kon-
kurrenskraft férsimras, med reducerade eller uteblivna intikter dom 6ljd.

Konkurrenter

Det kan inte uteslutas att alternativa teknologier utvecklas inom
Bolagets verksamhetsomréide. Framtida konkurrens kan komma frin
viletablerade globala aktdrer med betydligt stérre forskningsresurser
och storre férmaga att snabbt nd marknaden. Om Bolaget inte kan

konkurrera effektivt med dessa aktérer kan framtida intékter paver-
kas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

MedicPen dr beroende av ett antal nyckelpersoner. Vidare beror
Bolagets framtida utveckling delvis pa férmagan att attrahera och
behilla kvalificerad ledning samt personal for produktutveckling
och marknadsféring. Det finns inga garantier for att Bolaget i alla
situationer kan finna, rekrytera eller behalla personer med nédvindig
kompetens f6r Bolagets befintliga eller framtida verksamhet. I denna
riskfaktor kan dven ingi det beroende av nyckelpersoner som giller
for Bolagets underleverantérer. Forluster av nyckelpersoner, liksom
framtida misslyckanden att rekrytera personer med nédvindig kom-
petens kan medféra negativ paverkan pa Bolagets omsittning, intji-
ningsférmaga och resultat.

Kunder

Virdgivare och sjukvirdsorganisationer arbetar inte sillan med sniva
budgetramar och begrinsade utrymmen for investeringar. Detta kan
hindra eller fordréja beslutsprocesserna hos de aktérer inom sjuk-
virden som vill ta till sig nya produkter behandlingsmetoder. I de
fall kundunderlaget pa vissa marknader utgérs av organisationer med
begrinsade resurser blir forsiljningsutvecklingen pa dessa markna-
der svirférutsigbar, vilket medfor 6kad risk for felaktiga priorite-
ringar och ineffektiva férsiljningsanstringningar, med negativ resul-
tatpdverkan som en tinkbar konsekvens.

Risker relaterade till innehav av Bolagets aktie

Bolagets aktiekurs

En investering i aktier i MedicPen ir, liksom investeringar i alla aktier,
férenad med risk och det finns inte nigra garantier for att kursen f6r Medic-
Pens aktier kommer att utvecklas positivt. Bolagets aktiekurs kan i framtiden
komma att fluktuera kraftigt. Bland skilen till sidana variationer ingér kvar-
talsmissiga resultatvariationer, den allminna konjunkturen och forindringar i
kapitalmarknadens intresse f6r Bolaget. Detta innebir att det finns en risk att
en investerare vid avyttringstillfillet drabbas av en kapitalforlust.

Handel pa Aktietorget

Bolagets aktie handlas pd Aktietorget, som ir en s k MTEF, (Multilateral
Trading Facility). En marknadsplats av detta slag stiller inte lika hirda
krav pa Bolaget avseende bl a informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfért med de krav som stills pa bolag vars aktier dr
noterade vid en s k reglerad marknadsplats ("b6rs”). En placering i ett
bolag vars aktier handlas pi en MTF kan dérfor vara mer riskfylld 4n en

placering i ett bérsnoterat bolag.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begrinsad.

Detta kan forstirka fluktuationerna i aktiekursen. Begrinsad likviditet i
aktien kan dven medf6ra problem for en innehavare att silja sina aktier.
Det finns ingen garanti for att aktier i MedicPen kan siljas till en for
innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

Aktieforsiljning

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en lingsiktig placering.
Dock finns det ingen aktiedgare som har forbundit sig att behalla sina
aktieinnehav oférandrade. Inget atagande om "inlésning” eller dylikt fore-
ligger. Darmed foreligger risk att aktiekursen kan paverkas av att nigon
aktiedgare siljer ett storre antal aktier
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Risk relaterad till féreliggande nyemission

Foreliggande erbjudande garanteras av en grupp utomstiende aktérer som
stillt garantier for tecknande av en storre del av emissionslikviden. Dessa
garanter har var och en f6rbundit sig att teckna aktier for ett visst belopp
i det fall emissionen inte fulltecknas av befintliga aktiedgare och allmén-
heten. De garanterade beloppen ir inte sikerstillda genom deposition av
likvida medel, panter eller andra sikerhetsavtal. Sledes foreligger en risk
att en del av det garanterade beloppet inte tillfors Bolaget om betalnings-
férmédgan hos nigon garant skulle brista i ett lige dir emissionsgarantin

behéver pikallas.

Teckningsoptioner

I foreliggande erbjudande utgdrs instrumentet av sk units, som ir ett "paket”
med aktier och teckningsoptioner. Teckningsoptionen @r en ritt att under
en bestimd period i framtiden fi kopa ett visst antal nyemitterade aktier i
Bolaget till ett i forvig bestimt pris. Teckningsoptioner kan 6verlitas, och
de teckningsoptioner som ingr i det aktuella erbjudandet avses noteras for
handel vid Aktietorget. En teckningsoption har ett virde bara om det for-
utbestimda priset understiger marknadspriset for den underliggande ak-
tien vid teckningstillfallet. Detta medfor att forindringarna hos optionens
marknadsvirde kan bli kraftiga i bida riktningar, och att sannolikheten for
att teckningsoptioner kan bli helt virdel6sa ér storre dn for exempelvis
aktier. Det kan saledes inte garanteras att de teckningsoptioner som ingar
som en del i de "units” som omfattas av foreliggande erbjudande kommer
att oka i virde eller att de ens representerar ett virde vid den tidpunkt de
I6per ut. Det kan heller inte garanteras att likviditeten i handeln med dessa
teckningsoptioner dr tillridckligt god f6r att de skall kunna avyttras till for

innehavaren acceptabla villkor.
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INBJUDAN

I kraft av bemyndigande, limnat vid drsstimma den 15 maj 2012, har sty-
relsen i Medicpen AB (publ) beslutat genomf6ra en okning av aktiekapi-
talet genom nyemission av hogst 14 663 086 aktier. Samtidigt beslutades
om att utge lika méinga teckningsoptioner (seric TO1). Tvé teckningsop-
tioner berittigar till teckning av en aktie till kursen 1,40 kr under perioden
1 september — 31 december 2012. Teckningsoptionerna medféljer ved-
erlagsfritt vid medverkan i foreliggande nyemission, enligt beskrivning i
stycket "Villkor och anvisningar”. Erbjudandet avser siledes en kombina-
tion av aktier och teckningsoptioner, vilken i detta prospekt bendmns "unit”
eller "units”.

Det innebir att efter genomférd nyemission kommer aktiekapitalet,
vid full teckning, att 6ka med 916 442,88 kr, frin nuvarande 1 832 888
kr till 2 749 330,63 kr och det totala antalet aktier kommer att 6ka frin
29 326 172 till 43 989 258 aktier. De nyemitterade aktierna kommer di
att motsvara 33% av Bolagets kapital. Skulle samtliga teckningsoptioner
utnyttjas kommer de nyemitterade aktierna plus de aktier som emitteras vid
inlésen av teckningsoptionerna att tillsammans utgora 43%.

Den aktiedgare som inte tecknar i féreliggande nyemission kommer siledes
att fa sitt dgande utspitt i motsvarande grad.

Foreliggande nyemission édr pa férhand garanterad av ett konsortium av ut-
omstiende emissionsgaranter, vilkas sammanlaga dtagande uppgar till 8,3
MKcr. Hartill kommer teckningsférbindelser om 500,000 Kr vilka limnats
av nigra av Bolagets huvudigare. Emissionsgarantier och teckningsfrbin-
delser uppgir siledes till 75% av emissionsbeloppet.

Hairmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, befintliga dgare
och direfter allmidnheten och institutionella investerare att teckna units i

Bolaget. Emissionskursen har faststallts till 0,80 kr per unit, vilket medfér
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att Bolaget vid full teckning tillférs hogst 11,7 Mk, plus 10,3 MKr om
samtliga teckningsoptioner som ér en del av erbjudandet inlses. Emis-
sionskostnaderna beridknas uppgi till hégst 2,2 Mkr inrdknat ersittning till
garantikonsortiet om 0,9 Mkr. 0vriga emissionskostnader avser upprit-
tande av prospekt, avgifter till myndigheter, arvoden till ridgivare, emis-
sionshantering samt vissa marknadsforingsaktiviteter i samband med trans-
aktionen. De nya aktierna skall medf6ra samma ritt som de forutvarande
aktierna i Bolaget. Vid overteckning kommer styrelsen for MedicPen att
besluta om hur fordelning skall ske. Hirvid kommer spridning av Bolagets
aktie till s& ménga nya dgare som mojligt att prioriteras.

1 Gorigt hinvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket upprittats av styrelsen
i MedicPen AB (publ) med anledning av forestdende nyemission. Styrelsen for
MedicPen, som presenteras pi annan plats i dokumentet, dr odelat ansvarig for
innehdllet i detta dokument och forsikrar hirmed att alla rimliga forsiktighetsit-
gdrder vidtagits for att sikerstilla att de uppgifier som presenteras i dokumentet,
savitt styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska forhillanden och att ingenting
dr utelimnat som skulle kunna piverka dess innebird.

Halmstad den 22 maj 2012
Styrelsen

Kjell-Ake Andersson Per Sjoberg
Cristian Hallin

Karl Hillgard

Ake Zetterstrom
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VD HAR ORDET

MedicPen har stora ambitioner for innevarande och kommande ar. Efter
att under ca fyra ar ha arbetat med att utveckla vir produktserie for ta-
blettdispensering kidnner vi att Bolaget till slut stir infor det kommersi-
ella genombrottet. Ett antal nyligen ingéingna avtal har bekriftat att vira
produkter tilltalar aktrer med stora satsningar inom omridet. De avtal
som MedicPen nyligen ingitt med virldsledande aktorer inom telekom,
sjukvard och systemintegrering utgér starka beligg for att vira produkter
fyller ett stort behov och att vért bidrag till den snabba utvecklingen inom
telemedicinens omrade verkligen tas pa allvar.

Bland de foretag och organisationer med vilka vi ingétt avtal skulle jag
sarskilt vilja lyfta fram f6ljande exempel: E-Pill, som ér virldens storsta
dterforsiljare av dispenseringsprodukter f6r medicin i tablettform, Famil-
jeapoteket.se, Sveriges forsta apotek pé nitet, finska Emtele, leverantor av
egen-virdsprodukter f6r hemmet, danska Nabto ApS, med vilka vi inlett
ett pilotprojekt kring vér produkt Medimi, for vird i hemmet, samt Swiss
Mobile, som har erhallit ritt att integrera Medimi i sina befintliga sys-
tem for telemedicin samt att silja och marknadsféra MedicPens produk-
ter pa de marknader dir de dr verksamma. Dirtill kommer lingt gingna
forhandlingar med ett tiotal telekomaktorer bade pd den europeiska och
nordamerikanska marknaden.

Ovriga foretag med vilka vi ingétt avtal eller intentionsforklaringar om
fordjupat samarbete och distribution ar bla H3 System i Korea, Pharma
Consulting Group samt Ericsson.

Som framgir har jag mycket att beritta om den senaste tidens framgéingar
pa marknadssidan, men jag vill ocksd kommentera den f6rindring av véir
verksamhet som inletts. I och med att vir automatiska laddare for tablett-
magasin nyligen firdigstillts och presenterats for marknaden ar produktut-
vecklingsfasen i stort sett 6ver. Vi, och uppenbarligen flera med oss, anser
att var produktlinje idag utgér en komplett serie 16sningar for modern och
saker hantering av tablettmedicinering.

Detta har medfort att vi nu stoper om MedicPen fran att ha varit ett ut-
vecklingsbolag till ett kommersiellt forsiliningsbolag. Vi avser nu att kapi-
talisera pd de investeringar som genom dren skett i vart Bolag.

Jag ir tacksam f6r det fortroende som vira aktiedgare har visat oss under
virt utvecklingsarbete, och hoppas att si minga som méjligt fortsitter att
folja oss igenom den spinnande tid som de nirmaste iren kommer att inne-
bira. Trots att utsikterna att snart borja tjidna pengar pi vira gemensamma
anstringingar dr goda, vill jag slutligen framhalla ytterligare en tillfredsstil-
lelse som vir verksamhet medfor. Genom att véra produkter snart kommer
att kunna goras tillgingliga f6r ménga, bidrar vi till forbittrad virdekonomi
i manga linder och, inte minst, forbittrad livskvalitet f6r de ménniskor som
hirigenom undviker att felmedicineras.

Halsningar,
Cristian Hallin

Verkstillande direktor
MedicPen AB

12



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | MEDICPEN AB (publ) JUNI 2012

BAKGRUND OCH MOTIV

Under andra halvan av 2011 slutforde MedicPen ett omfattande
utvecklingsarbete avseende en serie produkter dmnade att oka si-
kerheten och precisionen vid tablettmedicinering. Bolagets period
av utvecklingsverksambhet, vilken har finansierats med eget kapital
genom nyemissioner, bedéms idag vara i det nirmaste Gverstinden.
Detta innebir att kostnaderna fér produktutveckling nu har reduce-
rats, och att utvecklingsverksamheten fortsittningsvis frimst kom-
mer att inriktas mot utdkat patentskydd och anpassningsarbeten av
mindre omfattning.

Nagra av Bolagets produkter har levererats sedan slutet av 2010, och
den senaste produkten, en automatisk laddare for tablettmagasin, in-
troducerades under januari 2012. Bolaget uppvisar idag en komplett
produktlinje for tablettmedicinering. Flera av Bolagets produkter
innehaller funktionalitet f6r datakommunikation och méjliggér bla
6vervakning, doseringsférindringar och terrapportering pé distans,
och utgor siledes viktiga byggstenar i den accelererande utveckling-
en inom omridet "telemedicin”.

Flera stora foéretag med inriktning mot telekomunikation, vird och
lakemedel har under senare tid uppmirksammat MedicPen och dess
produkter, och flera avtal med distributérer och strategiska samar-
betspartners inom dessa industrier har ingitts under den senaste
sexmédnadersperioden.

Foreliggande nyemission genomfors i avsikt att tillféra Bolaget med-
el for att anpassa Bolaget till en mer marknadsinriktad verksamhet.
Detta innebir i forsta hand att mojliggéra fortsatt uppbyggnad av
distributérs- och aterforsiljarndt pd flera marknader. Styrelsen for
MedicPen ir dven av uppfattningen att de strategiska samarbets-
projekten med andra aktdrer inom omradet telemedicin kan leda till
ytterligare distributionsvigar f6r Bolagets produkter, varfor dtgirder
for att frimja sidana samarbeten skall prioriteras inom ramarna for
Bolagets marknadsforing. Ett visst varulager bor byggas upp i syfte att
skapa beredskap for den férvintade 6kningen av efterfrigan pa Bola-
gets Produkter. Med det tillférda kapitalet kommer Bolaget dven att
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framstd som en finansiellt starkare samarbetspartner och leverantdr.

I stycket "Rorelsekapital” pa sidan 30 anges att styrelsen f6r Med-
icPen bedémer att aktuellt rérelsekapital inte dr tillrickligt for de
aktuella behoven under kommande tolvmanadersperiod. Dirfor
kommer delar av emissionslikviden att anvindas for tickande av ad-
ministrativa kostnader och som rorelsereserv.

Emissionslikvidens planerade anvindning i ssmmandrag, vid full

teckning:

Emissionskostnader 2181 000
Aterbetalning av bryggfinansiering 2000 000
Utvecklings- och patentkostnader 550000
Varulager 1500 000
Férsiljning och marknadsforing 1750 000
Administration och rérelsereserv 3719 000
Totalt 11 700 000

For en fullstindig redogérelse f6r den planerade anvindningen av
emissionslikviden, se sidan 29.

Som tidigare meddelats ingick MedicPen under 2010 ett avtal med
riskkapitalfonden Global Emerging Markets, GEM, om ritten for
Bolaget att vid ett eller flera tillfillen avropa kapitaltillskott. Fullt
utnyttjat kan MedicPen genom detta avtal tillféras totalt 13,5 Mkr.
Avtalet beskrivs p annan plats i detta prospekt under rubriken "Ov-
rig information”. Styrelsen gor bedémningen att virdet pd MedicPen
okar visentligt mer dn de tillfsrda medlen si snart bolaget borjar
tillgodogora sig intdkterna frin de avtal och strategiska samarbeten
som foreligger idag. Styrelsen har dirfor tills vidare valt att avvakta
med att utnyttja avtalet med GEM, da en féretridesemission be-
doms bittre tillvarata befintliga aktiedgares intressen.

Halmstad, den 22 maj 2012
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretridesritt till teckning

Den som pé avstimningsdagen den 29 maj 2012 dr registrerad som ak-
tiedgare i MedicPen édger foretridesritt att for tvé (2) gamla aktier teckna
en (1) unit. Sista dagen for handel med aktien inklusive teckningsritt ir

den 24 maj 2012.

Teckningskurs
Teckning sker till en kurs av 0,80 SEK per unit.

Unit

Varje unit bestdr av en (1) aktie och en (1) teckningsoption. Tva teck-
ningsoptioner ger ritt att teckna en (1) aktie till kurs av 1,40 SEK per
aktie under perioden 1 september 2012 — 31 december 2012. Fullstindiga
villkor for teckningsoptionerna édterfinns pa sid 33 till 39.

Teckningsritter

Aktiedgare erhiller en (1) teckningsritt for varje per avstimningsdagen
registrerad aktie. For teckning av en (1) unit erfordras tvé (2) tecknings-
ritter. Handel med teckningsritter kommer att ske under perioden frin

och med den 1 juni 2012 till och med den 11 juni 2012.

Teckningstid

Teckning skall ske under tiden frin och med den 1 juni 2012 till och med
den 14 juni 2012.

Observera att teckning genom utnyttjande av teckningsritter skall ske
genom kontant betalning senast den 14 juni 2012. Efter teckningstidens
utging blir ej utnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde.
Dessa kommer direfter att avregistreras frin VP-kontot utan avisering. For
att inte forlora virdet pa teckningsritter méste teckningsritterna antingen
siljas pd Aktietorget senast den 11 juni 2012 eller utnyttjas for att teckna
nya units i MedicPen senast den 14 juni 2012. Styrelsen i MedicPen forbe-
haller sig ritten att forlinga den tid under vilken teckning kan ske.

Ritt till férlingning av teckningstiden samt
emissionens fullféljande

Styrelsen forbehiller sig ritten att forlinga teckningstiden och flytta fram
likviddagen. Eventuellt beslut att f6rlinga teckningstiden kommer att of-
fentliggbras genom meddelande pd Bolagets hemsida och genom press-
meddelande formedlat via Bolagets nyhetstjinst. Beslut om forlingd
teckningstid kan senast fattas kl 16.30 den sista dagen av meddelad teck-

ningstid. Bolaget kommer oavsett teckningsresultat att fullf6lja emissionen.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa ovan nimnd
avstimningsdag dr registrerade i den av Euroclear, f6r Bolagets rak-
ning, férda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhingande inbetalningsavi frin Euroclear, sirskild anmailningsse-
del och prospekt. Av den fértryckta emissionsredovisningen fram-
gar bland annat antalet erhallna teckningsritter och det hela antalet
aktier som kan tecknas. Den som ér upptagen i den, i anslutning till
aktieboken, sdrskilt forda forteckningen éver panthavare med flera,
erhiller inte nigon emissionsredovisning utan underrittas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsritter pa aktiedga-
res VP-konto utsindes inte.

Forvaltarregistrerade aktieiigare
Aktiedgare vars innehav av aktier i MedicPen ir forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhiller varken emissionsredovisning, sirskild
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anmilningssedel eller informationsmaterial. Teckning och betalning ska
dd istillet ske i enlighet med anvisningar frin respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretridesriitt

Teckning med foretridesritt ska ske genom kontant betalning senast den
14 juni 2012. Styrelsen i MedicPen forbehaller sig ritten att forlinga teck-
ningstiden. Teckning genom betalning ska goras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som dr fogad till den sirskilda anmilningssedeln enligt f61-
jande alternativ.

Inbetalningsavi

I de fall samtliga pé avstimningsdagen erhéllna teckningsritter utnyttjas
f6r teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvindas som un-
derlag for teckning genom kontant betalning. Sirskild anmilningssedel
ska dd inte anvindas. Observera att teckning dr bindande.

Riitt till dterkallelse av ingiven anmilan
Aterkallelse av inlimnad anmalningssedel skall, for att goras gillande,
vara skriftlig och vara Aqurat tillhanda senast kI 16.00 den 14 juni, 2012.

Sirskild anmilningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat antal teck-
ningsritter 4n vad som framgér av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning av nya aktier, ska den sirskilda anmilningssedeln
anvindas som underlag f6r teckning genom kontant betalning. Aktied-
garen ska pd anmilningssedeln markt "Sérskild anmilningssedel”, uppge
det antal aktier som denne tecknar sig fér och pa inbetalningsavin fylla i
det belopp som ska betalas. Betalning sker siledes genom utnyttjande av
inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att limnas utan avseende. Inga tilldgg eller dndringar far goras
i den pa anmilningssedeln tryckta texten. Sirskild anmilningssedel kan
erhillas frin Aqurat Fondkommission AB (Aqurat) som nis pd ned-
anstiende telefonnummer. Ifylld anmilningssedel ska i samband med
betalning skickas eller limnas pi nedanstiende adress och vara Aqurat
tillhanda senast klockan 16.00 den 14 juni 2012. Anmilningssedlar som
skickas med post bér avsindas i god tid f6re sista teckningsdag. Observera
att teckning dr bindande.

Teckning utan foretridesritt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med foretridesritt skall sty-
relsen besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat utan
stod av foretridesritt inom ramen fér nyemissionens hogsta belopp.
Sadan tilldelning skall i forsta hand ske till bolagets tidigare aktied-
gare och vid 6verteckning ske pro rata i férhillande till antal inne-
havda aktier per avstimningsdagen och, om detta inte ir mojligt,
genom lottning. I andra hand skall tilldelning ske till annan som an-
milt intresse om att fi teckna aktier i emissionen och vid overteck-
ning ske i férhallande till det antal aktier som respektive intressent
anmalt att f4 teckna och, om detta inte dr moéjligt, genom lottning.

Teckning av aktier utan foretridesritt ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretridesritt, det vill siga fran och med
den 1 juni 2012 till och med den 14 juni 2011. Styrelsen i MedicPen
forbehiller sig ritten att forlinga teckningstiden. Anmilan om teck-
ning utan féretridesritt sker genom att den sirskilda anmilningsse-
deln mirkt "Teckning utan std av teckningsritter” ifylls, underteck-
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nas och skickas till Aqurat pé adress enligt ovan. Négon betalning
ska inte ske i samband med anmilan om teckning av aktier utan
foretridesritt utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Ofull-
stindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel tryckta texten. Den
sirskilda anmilningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast klockan
16.00 den 14 juni 2012. Anmilningssedlar som skickas per post bor
avsindas i god tid fore sista teckningsdag. Det dr endast tilldtet att
insinda en anmilningssedel f6r teckning utan foretrade. I det fall fler
dn en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas utan
avseende. Observera att anmilan ir bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretridesritt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesritt, lam-
nas genom 6versindande av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota.
Likvid ska erliggas senast tre bankdagar efter utfirdandet av avriknings-
notan. Nigot meddelande limnas inte till den som inte erhillit tilldelning.
Erliggs inte likvid i ritt tid kan units komma att dverlatas till annan. Skulle
forsiljningspriset vid sidan 6verlitelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhillit tilldelning av dessa units

komma att fi svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktieigare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedigare bo-
satta i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika och USA)
som dger ritt att teckna aktier i nyemissionen, kan vinda sig till
Aqurat pi telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Betald tecknad unit (BT'U)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart detta kan ske,
vilket normalt innebér niigra bankdagar efter betalning. Direfter erhéller
tecknaren en VP-avi med bekriftelse pi att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade unit ir bokférda som
BTU pi VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
BTU kommer utan avisering frin Euroclear att omvandlas till aktier och
teckningsoptioner si snart aktiekapitalokningen registrerats hos bolags-
verket vilket berdknas ske under juli manad 2012. Aktiedgare som har sitt
aktieinnehav registrerat via depé hos bank eller fondkommissionir erhiller
information frin respektive forvaltare.

Notering

Aktierna i MedicPen ér noterade pd Aktietorget. Aktien handlas under
kortnamnet MPEN och har ISIN SE0001860511. En handelspost om-
fattar 1 aktie. Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
kommer MedicPen att ansoka om listning av de nya aktierna vid

Aktietorget.
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Bolaget avser dven notera de teckningsoptioner TO1 som medfcljer detta
erbjudande pi samma marknadsplats. ISIN-kod for teckningsoptionerna,

unitritterna och 6vriga virdepapper anges i tabellen nedan.

Handel med BTU

Handel med BTU dger rum pa Aktietorget frin och med den 1 juni 2012
fram till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket. Sista handels-
dag meddelas av marknadsplatsen.

Offentliggorande av utfallet av emissionen

Bolaget kommer snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats att of-
fentliggora utfallet av nyemissionen. Offentliggorandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgingligt pd Bolagets och Aktie-

torgets hemsidor.

Tillimplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk

ritt.

Riitt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ritt till andel i MedicPens vinst frsta ging-
en pi den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det
att teckningen verkstillts. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs
av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med res-
pektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nés kvarstir aktiedga-
rens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast
genom regler om preskription. Ritt till utdelning tillfaller den som vid
av bolagsstimman faststilld avstimningsdag var registrerad som dgare i
den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pd MedicPen avseende utdel-
ningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet MedicPen. Det foreligger inte
nagra restriktioner f6r utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare
utanfor Sverige.

Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 STOCKHOLM,

Sverige.

Aktiedgares rittigheter

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rostritt, foretridesritt
vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning
som finns tillginglig via MedicPens hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

ISIN-koder

Virdepapper ISIN-kod
Aktien SE0001860511
UR 120529 SE0004635456
BTU 120529 SE0004635464
TO1 SE0004635688
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VERKSAMHETEN

Affirsidé

Medicpen utvecklar, tillverkar och marknadsf6ér patenterade produkter
som mojliggor f6r patienter och sjukvirden att optimera sin egen eller pa-
tienters medicinering. Produkterna erbjuder ocksi unika méjligheter for
likemedelsindustrin att kunna folja likemedelsintag vid kliniska prov. I
det senare fallet kan likemedelsforetaget kontinuerligt f6lja och forbittra
resultaten vid kliniska prévningar.

Produkterna anvinds siledes av patienter, konsumenter, personal inom
sjukvirden och likemedelsindustrin.

Strategi

Produkterna riktar sig till konsumentmarknad, likemedelsindustri och
sjukvird i savil Sverige som internationellt.

Bolaget avstir medvetet frin att bygga en stor organisation, for att istal-
let ligga ut tillverkning och distribution pé limpliga samarbetspartners.
Detta forfarande méjliggér en kostnadseftektiv verksamhet med lag kapi-
talbindning. Vid uppbyggnaden av distributérs- och dterforsiljarnit prio-
riteras stora marknader och marknader som dr mogna f6r modern teknik.

Immateriella tillgingar

En viktig del av virdet i MedicPens tillgingar utgors av patent. MedicPen
skyddas av flera patent, sivil europeiska som asiatiska och amerikanska.
Utvecklingsarbetet har resulterat i ingivandet av ett flertal patentan-
sokningar i syfte att skapa ett starkt skydd for i forsta hand produkten
Medimi, men dven for MedicPen AB:s 6vriga produktplattform. Bolagets
patentportfolj redovisas i stycket "Legala fragor och évrig information” pa

sidan 22 i detta prospekt.

Milsittning

Milsdttningen dr att med god l6nsamhet silja egenutvecklade innovativa
produkter som frimjar foljsamheten inom omridet medicinering, i syfte
att oka livskvaliteten for ménniskor samt 6ka tillvixten i foretaget och
skapa langsiktiga virden for bolagets aktiedgare.

Problem som adresseras av Bolagets produkter

MedicPens datoriserade tablettdispensrar har utvecklats i syfte att rida
bot pa problematiken rérande féljsamhet, samt méjligheten att kontrolle-
ra och samla in information rorande f6ljsamheten. Produkterna erbjuder
hjilp och information for likare eller projektledning vid genomforande av
kliniska prévningar av nya mediciner.

Det ir inte ovanligt att dagens medicineringsprogram blir komplexa, spe-
ciellt di behandlingen omfattar flera olika mediciner eller om patienten
transporteras mellan olika miljéer.

Av flera anledningar uppstir brister i foljsamheten, med avvikelser frin
den planerade medicineringen eller i vissa fall helt utebliven medicine-
ring. Riskerna fér avvikelser 6kar med tilltagande alder hos patienten och
komplexitet hos medicineringsprogrammet.

MedicPens produkter erbjuder dels sikrare dosering dven vid komplexa
medicineringsprogram, dels genom paminnelse samt att kvittenser pa att
doseringen verkligen skett lagras i ett datachip.

Produkter

MedicPens produktlinje Medimi bestar av enheter for automatisk regist-
rering och dosering av medicin f6r oralt intag. Bolagets produkter erbju-
der en kombination av enkelt handhavande och méijlighet till lagring och
kommunikation av utmatningshistorik. Produkterna medfér att dosering
av ldkemedel sker i ritt tid och i ritt mangd.
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MedimiBasic

Medimi™ Basic var nir den introducerades virldens forsta datori-
serade tablettdispenser som anpassats for likemedelsindustrin. Syftet med
Medimi™ ir att dels optimera medicineringen vid kliniska provningar, dels
att hjilpa den enskilde patienten att enklare kunna f6lja sin ordination. Pro-
dukten kan anvindas av apotekare, virdgivare, likemedelsrepresentanter el-
ler patienter. Produkten signalerar genom vibrationer, ljud- och ljussignaler.

Medimi 4r moduluppbyggd och kan dirigenom anpassas f6r varje enskilt
kunds behov. Medimi 4r som standard utrustad med USB kontakt och kan
kopplas mot vilken dator som helst. Mjukvara for produkten kan nedladdas
frin MedicPen och dess samarbetspartners hemsidor. Doseringarna stills
in med hjilp av en dator.

Medimi Advanced

Medimi Advanced hanterar 1-6 likemedel i ett flexibelt modulsystem,
och signalerar via ljud, ljus och vibration.

Produkten registrerar samtliga tablettutmatningar, och har anslutnings-
mojlighet till PC for avancerade doseringsscheman, mitning av foljsam-
het och uppdatering av mjukvara.

Medimi Advanced kan hantera fuktkinsliga tabletter, och klarar avan-
cerade medicineringscheman via IDchip pa tablettmagasin. Produkten
hanterar allt frin kapslar till mindre tabletter. Kapaciteten uppgir till 90
tabletter.

Medimi kan kompletteras med Medimi Kommunikation, som dr en
kommunikationsmodul vilken méjliggér kommunikation via GSM eller
Bluetooth

Medimi tablettmagasin

D4 magasinen i Medimi dr utbytbara kan forfyllda tablettmagas erbjudas
anvindaren. Kapacitet for upp till 15 tabletter. Magasinen dr forsedda med
id-chip med minneskapacitet som hanterar dosinstéllningar och f6ljsam-
hetsdata. Magasinen innehéller fuktabsorbent for fuktkinsliga tabletter, och
kan hantera allt frin kapslar till mindre tabletter.

Medimi hanteringsautomat

I januari 2012 presenterade MedicPen en automatisk laddningsmaskin,
framtagen for att snabbt och sikert fylla Midimi tablettmagasin med ta-
bletter och kapslar. Maskinen dr avsedd f6r anvindning pa apotek, sjukhus
eller kliniker, och kan hantera individuella doseringar. Systemet medfor
dven att tabletterna aldrig behover utsittas f6r minsklig kontakt under do-
seringsarbetet.
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ORGANISATION

Allmiint

Styrelsen for MedicPen har sedan verksamheten inleddes strivat efter att
Bolaget skall ha en sa liten och kostnadseffektiv organisation som méjligt.
Under utvecklingsfasen har dirfor i huvudsak externa konsulter engage-
rats nir behov har forelegat. Den anstillda personalen har hittills utgjorts
av verkstallande direktoren.

Tillverkning
MedicPen upprittade under 2004 en produktionsanliggning i Kina, men
avbrot denna satsning pga svérigheter med kvalitetskontroll. Tillverk-

ningen dr idag forlagd till underleverantérer i Sverige.

Marknadsforing
Bolagets marknadsforing och etablering av distributions- och samarbets-
partners skots frimst av verkstillande direktoren Cristian Hallin.

o

Bolagsstruktur
MedicPen har inga dotterbolag och ir inte del i en koncern.

Forsiljning

Forsiljning av Bolagets produkter sker tills vidare genom tre kanaler:
Aterfdrsélj are, vilka képer produkterna direkt frin MedicPen,
Distributérer, vilka lagerfor Bolagets produkter och forsiljer dessa vidare
till dterforsiljare eller slutkund, samt Strategiska samarbetspartners, vilka
inkluderar Bolagets produkter i storre systemlosningar for exempelvis te-

lemedicin.

D4 Bolagets forsiljningsvolymer under utvecklingsperioden har varit be-
grinsade, och ofta bestatt i prov- och utvirderingsordrar, har dnnu inte
forsiljningen rapporterats uppdelad pa forsiljningskanaler, produkt eller
geografisk marknad.
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MARKNADEN

Begreppet "oféljsamhet”

Om mediciner inte tas enligt ordination kan medicineringens énskade
effekt utebli, och i vérsta fall kan patienter skadas. Nir nya preparat skall
provas ut dr det en forutsittning att testpersonerna verkligen tar prepara-
ten i enlighet med testprogrammet.

Problemen med att mediciner inte intas enligt foreskrifter, och att maj-
ligheter saknas att med viss sdkerhet dokumentera att sa verkligen skett,
kallas ofta "oféljsamhet”.

Det hittills vanligaste sittet att skota medicinering med flera ingiende
likemedel dr att i forvig portionera varje dos i plastlidor med datum-
och tidmirkta fack. Dessa enkla metoder dr omstindliga, tidsédande och
medf6r ett antal osikerhetsfaktorer. Vidare ir det ofta det manga led mel-
lan den ordinerande likaren och patienten som skall ta medicinerna.Re-
ceptet gir till apoteket, apoteket skriver ut doseringsanvisningarna, varpa
medicinerna himtas ut av patienten, virdare eller anhorig.

Hirefter skall intagen av tabletterna planeras in enligt ett dags- och veck-
oschema, och méjligheterna att f6lja upp eller dokumentera om och nir
doserna verkligen intogs dr minimala.

Den forskrivande likaren saknar i praktiken mojligheter att fi bekraftel-
ser pa att ordinationen f6ljs.

Bristande foljsamhet avseende ordinerade intag av mediciner 4r dven ett
problem i samband med kliniska prévningar av olika preparat, dér utvir-
deringen av effekterna hos nya substanser ir helt beroende av att det kan
beldggas att testpersonerna verkligen erholl ritta doseringar.

Undersokningar i USA! har visat att kostnaderna for oféjsamhet vid
medicinering érligen kostar sjukvirden och sambhallet ca 100 miljarder

USD. Styrelsen f6r MedicPen bedémer att problemet dr globalt.

Kvantifiering av marknaden

MedicPen har inte funnit referenser med specifika och kvantifierade
uppgifter 6ver hur mycket pengar som arligen spenderas pi traditionell
utrustning f6r portionering av likemedel i tablettform.

Diremot foreligger sikra beligg for att bristande foljsamhet vid medi-
cinering férorsakar samhillet stora kostnader, minskad livskvalitet och
osikerhet i samband med klinisk provning av nya likemedel.

Behovet av bittre foljsamhet i samband med medicinsk behandling fore-
ligger 6ver hela virlden. Oféljsamhet och annan felaktig anvindning av
lakemedel ir orsak till:

* 8-10 % av alla intagningar pa sjukhus

* 25 % av alla intagningar av patienter over 65 4r

* 10-15 % av de fall som vardas pd intensivavdelningar

* Foérvirrad sjukdom, som ofta leder till simre hilsa och livskvalitet.

Killa: ] Lars G Nilsson, Stiftelsen NEPIL, Stockholm

Dirmed utgors marknaden f6r MedicPens produkter av i princip samt-
liga linder i virlden dir medicinsk behandling forekommer.

Styrelsen bedomer att marknadens storlek inte utgor en begrinsande fak-
tor for Bolagets expansionsmdjligheter.

Marknadssegment

MedicPens produkter utnyttjas huvudsakligen av tre anvindarkategorier:
* apotek och privatkunder,

* likemedelsindustrin och institutioner for kliniska prévningar, samt

* virdgivare, dldreboende och hemsjukvird.

Telemedicin

Inom stora delar av virlden har féretag och institutioner inom hilso- och
sjukvéirden borjat anvinda moderna kommunikationsméjligheter for att
effektivisera verksamheten. Exemplen dr méinga. Rontgenbilder 6verfors
i form av datafiler mellan likare och experter. Biarbar EKG-utrustning
rapporterar patienternas hjirtstatus till kliniken. Psykologer samtalar med
sina patienter Gver telefon. Specialister 6vervakar och konsulterar vid
komplicerade operationer utan att vara fysiskt nirvarande. Operationer
genomfors idag av fjirrstyrda robotar.

Telemedicin har flera fordelar f6r samhille, virdgivare och patienter.
Genom att delar av behandling och 6vervakning kan ske utanfor klini-
kerna, och under patientens normala livsbetingelser minskar behoven av
sjukhusnitter, vintetider och resor. Smittspridning motverkas, och kli-

niska insatser kan ske vid tillfillen da de verkligen behévs.

Utvecklingen av denna sektor berdr manga olika verksamheter; tele-
kommunikation, vird och omsorg samt naturligtvis leverantorer av olika
sorters utrustning som anpassats f6r datakommunikation. I manga lin-
der utvirderas olika tillimpningar av telemedicin kontinuerligt av myn-
digheter och privata aktorer. Enligt en rapport frin WHO? har 30% av
medlemslinderna redan inrittat sirskilda organ med uppgift att stimulera
anvindandet av telemedicinska l6sningar .

Enligt en rapport frin Gartner® skulle tillimpningen av elektroniska re-
ceptsystem medf6ra att fem miljoner felaktiga utskrivningar av receptbe-
lagda mediciner kan undvikas inom EU. Samma rapport visar att 700,000
sjukhusdygn skulle kunna elimineras bara genom uteblivna felmedicine-
ringar av inlagda patienter.

IPredz'cting Medication Compliance and Persistency By: Jay Bigelow, President Amanda Rhodes, M.PH., C.H.E.S., Vice President Behavioral Solutions MicroMass Communica-
tions, Inc. *Telemedicine — Opportunities and developments in Member States, ISBN 978 92 4 156414 4, WHO, 13 januari 2011, Studie genomford av Gartner’ pd uppdrag av

EU:s ordforandestat, under December 2008 till maj 2009 I sex medlemsstater.
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HISTORIK

1999 Bolaget Telum AB startades for att driva projektet MedicPen.

2000  Version 1 av MedicPen blev firdigkonstruerad och den forsta
prototypen byggdes. Projektet bedrevs vid denna tidpunkt av Cristian

Hallin som ett sidoprojekt i man av tid.

2001
konsult hyrdes in pé heltid for att bistd vid produktutveckling. Kontakter
togs med olika anvindargrupper; sjukvird, likare och likemedelsindustri.

Planer pa en produktportfolj runt MedicPen tog form. En

2002  Arbetet med produktutvecklingen fortskred och nya 18sningar

implementerades.

2003  Telum AB genomforde en nyemission, vilken tillforde bolaget
cirka 3 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget hade efter emissionen 64
aktiedgare.

2004

parat. Efter intensivt utvecklingsarbete byggdes nya prototyper. Vidare

Produkten férindrades négot f6r att ocksa passa hilsokostpre-
stod en produktionslinje i Kina fardig.

2005  Patent beviljades i Sverige, Tyskland, England, Australien och
USA. Telum AB bytte leverantdr av hird- och mjukvara. Den nya hird-
och mjukvaran fungerade mycket bra. Lésningarna anpassades for att
passa dven kommande produkter. Anvindartester gjordes. En andra ny-
emission genomfordes, vilken tillférde bolaget cirka 2 MSEK fére emis-

sionskostnader. Bolaget hade efter denna emission 90 aktiedgare.

2006  Bolaget bytte namn till MedicPen AB och styrelsen utokades
med tre ledamoter, med kompetens for att frimja bolagets utveckling
och lanseringen av MedicPen. Bolaget férbereddes for att gora en publik
emission. MedicPen AB (publ) listades pa AktieTorget efter en overteck-
nad nyemission som inbringade drygt 14 MSEK fore emissionskostnader.
Fler patent avseende framtida produkter soktes under aret.

2007  Pi arsstimman den 19 februari 2007 utokades styrelsen,
genom att Goran Mansson valdes in. Lanseringen av MedicPen inleddes.
Kontakter etablerades med séivil likemedelsbolag som CRO-féretag och

responsen var gOd
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2008  Marknadsbearbetningen intensifierades och nya aterforsil-
jaravtal ingicks. MedicPen fick sin forsta provorder avseende produkten
MedicPen Clinic C100. MedicPen 6ppnade ett Center of Excellence i
Likarhuset vid Odenplan i Stockholm. Styrelsen forstirktes med Birgitta
Landin och ett Advisory Board inrittades. Vidare genomférde MedicPen

en nyemission som tillférde bolaget 9,1 MSEK fore emissionskostnader.

2009  Marknadsbearbetningen fortgir med oférminskad styrka. Bo-
laget har anstillt en forsiljningschef for att ytterligare frimja bolagets for-
siljningsarbete och marknadsbearbetning. Vidare har MedicPen anpassat
sin marknadsbearbetning utifran kundernas forutsittningar med hinsyn
till ridande tider i ekonomin En nyemission genomférs som tillfér bola-

get drygt 4,9 MISEK fore emissionskostnader.

2010  Bolagets nya produkt Medimi 4r firdigutvecklad och bolaget
tecknar avtal om order pa Medimi. Fler kunder undertecknar avsiktsfor-
klaringar avseende kép av medimi qBolaget ingir avtal om en sk "equity
line” med investmentbolaget GEM, vilket tillférsikrar MedicPen emis-
sionsmedel om 10 till 13 MKr i samband med framtida nyemissioner.

2011  Fbrsta leveransen av Medimi till e-pill LLC i USA genomfors.
Flera samarbets-, distributions- och édterforsiljaravtal tecknas. Bla ingér
MedicPen och Nabto ett samarbetsavtal om leveranser av Medimi i Dan-
mark, distributionsavtal med den portugisiska distributéren Prestifarma.
MedicPen och Ericsson Nikola Tesla tecknar Letter of Intent (Lol) dir
avsikten dr att integrera Medimi i Ericssons produktportfélj Ericsson
Mobile Health. MedicPen tecknar distributorsavtal med Emtele som
tillhandahaller produkter och tjinster som en service operator pa den
Finska marknaden. En nyemission genomférs som tillfor bolaget drygt
8,5 MSEK fore emissionskostnader.

2012 Nabto ApS startar ett pilotprojekt for vird i hemmet med Medimi.
MedicPen AB (publ) tecknar dterforsiljningsavtal med Swiss Mobile Med.
Bolaget och H3 System tecknar avtal om f6rsiljning av Medimi. Avtalet
ger Koreanska H3 System mojlighet att integrera Medimi i sina system
samt att sdlja Medimi till sina kunder. MedicPen och Pharma Consulting
Group i Uppsala tecknar avtal om integrering av bolagen produkter Viedoc
och Medimi.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISORER

Kjell—Ake Andersson, f 1946, Styrelseordforande,
invald 2006

Kjell—Ake Andersson ir civilingenjor inom elektronik frin Lunds Teknis-
ka Hogskola. Han har under ménga ar varit anstilld vid Electroluxkon-
cernen i Malme, innan han 1988 grundade foretaget Xperi AB i Lund
vars verksamhet var inriktad mot utveckling och tillverkning av elektro-
nikbaserade produkter bl.a. inom medicin-teknik.

Aktieinnehav: 1 049 975 aktier privat och genom kapitalforsikring

Ovriga pagiende uppdrag, befattningar eller deligarskap Gverstigande 5

procent:

NOTE AB Ledamot
Domitech AB Ledamot/deligare
AB Cervitrol Ledamot
Living Plant Nordic AB Ledamot
Soft House Nordic AB Ledamot
Nboox AB Ledamot
Mekatronik Konsult i Lund AB Ledamot/delagare
Avslutade engagemang under den senaste femérsperioden: Saknas

Karl Hillgird, £ 1967, vice styrelseordférande,
invald 2006
Karl Hillgard har list ekonomi for entreprenérer vid Lunds Universitet

Aktieinnehav: 2 164 000 aktier privat och genom kapitalforsikring

Ovriga pagiende uppdrag, befattningar eller deligarskap overstigande 5

procent:

MedicWave AB Ledamot/deligare
Galleri Mill AB Ledamot/deldgare
BraDag AB Ledamot/deligare
Aim Technologies AB Ledamot/deldgare

Avslutade engagemang under den senaste femérsperioden: Saknas
Per Sjoberg, £ 1948, styrelseledamot, invald 2010

Per Sjéberg har 6ver 35 irs erfarenhet av medicinsk teknik. Tidigare dgare
och VD £6r Dan-Sj6 Medical AB som var ett foretag inom utrustning for

anestesi, intensivvard och neonatal intensivvard i Sverige.
Aktieinnehav: 0 aktier

Ovriga pagiende uppdrag, befattningar eller deligarskap Gverstigande 5
procent:

Angelholms Niringsliv AB

LPOS Forvaltning AB ( innehav 80%),

Styrelseordforande
Styrelseordforande/deligare

Avslutade uppdrag under den senaste femérsperioden:

Carponovum AB Ledamot
Sensodetect AB Ledamot
Expertmaker AB Ledamot
LPS Medical AB Ledamot
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Cristian Hallin, £1969, VD och styrelseledamot,
invald 1999

Cristian har teknisk utbildning och har dven list ekonomi och marknads-
foring. Sitter med i Hilsoteknikf6reningens styrelse sedan 2005.

Aktieinnehav: 3 094 462 aktier
Ovriga pagiende uppdrag, befattningar eller deligarskap Gverstigande 5

procent:
National Plast AB Ledamot/deligare
MedicWave AB Ledamot/deligare

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden:
Hilsoteknikalliansen Ledamot
Ake Zetterstrom, £ 1956, teknisk chef och
styrelseledamot, invald 2012

Aktieinnehav: 202 070 aktier

Ovriga pagidende uppdrag, befattningar eller deldgarskap 6verstigande

5 procent:

Zetterstrom och andersson Invest och Management AB

Ledamot/igare
Avslutade uppdrag under den senaste femirsperioden: saknas

Kontorsadress till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamaéter kan nés via Bolagets kontor:

MedicPen AB (publ),

Storgatan 44, S-302 43 Halmstad, Sweden, Tel: +46 (0)35-100 800,
Fax: +46 (0)35-100 848, E-mail: info@medicpen.com

Revisor
Revisionsfirma édr Ohrlings PricewaterhouseCoopers, med ansvarig revi-

sor Claes Hamilton, f 1963. Hamilton ir auktoriserad revisor och med-

lem i FAR.

Ersittningar

Ersdttning till Bolagets revisor utgar enligt 16pande rikning. Bolagets VD
har en ménadslén om 37 100 kr inkl pensionsavsittning med en uppsig-
ningstid pa 6 ménader. Det foreligger inga avtal om formaner for styrel-
seledaméter eller ledande befattningshavare efter det att uppdraget eller
anstillningen avslutats. For rikenskapsaret 2011 har totalt 60 000 kr utbe-
talats i styrelsearvoden.

Ovriga upplysningar

Ingen i MedicPens ledning har triffat nigon Gverenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken befattnings-
havaren valts in i Bolagets styrelse eller blivit anstilld i ledningen. De finns
inga avtal som begrinsar styrelseledamots eller ledande befattningshava-
res ritt att 6verlata virdepapper i MedicPen under viss tid. Det finns inga
potentiella intressekonflikter mellan Bolaget och négon i styrelsen eller
ledningsgruppen. Ingen i styrelsen har varit inblandad i konkurs, likvida-
tion eller konkursférvaltning. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande
befattningshavare har démts i bedrigerirelaterade mal eller har belagts med
niringsforbud. Det finns inga i lag eller férordning bemyndigade myndig-
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heters (ddribland godkinda yrkessammanslutningars) anklagelser och/eller
sanktioner mot dessa personer, och inga av dessa personer har av domstol
forbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frin att
ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda arbetsordning. Verkstillande
direktérens arbete regleras genom instruktioner for VD. Sévil arbetsord-
ning som instruktioner faststélls drligen av Bolagets styrelse. Fragor som rér
revisions- och ersittningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget
ar inte skyldigt att f6lja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte
frivilligt forpliktigat sig att f6lja denna. Samtliga styrelseledamater dr valda
for tiden intill ndsta drsstimma. En styrelseledamot dger ritt att nir som
helst frantrida sitt uppdrag.

Intressen av emissionens utfall

Samtliga styrelsemedlemmar, forutom Per Sj6berg, ir direkt eller
indirekt aktiedgare i Bolaget och har saledes intresse av att Bolaget tillf6rs
kapital genom foreliggande nyemission. Nagra 6vriga ekonomiska eller
andra relevanta intressen bland fysiska och juridiska personer som ror Er-
bjudandet finns inte savitt styrelsen kinner till.
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LEGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION

Bolaget

Bolagets firma dr MedicPen AB (publ). MedicPen iér ett publikt aktie-
bolag som ir bildat och registrerat i Sverige enligt svensk ritt med site i
Halmstad. Bolaget bildades den 16 juli 1999 och registrerades av Bolags-
verket den 18 november 1999 under firma "Telum Aktiebolag”. Nuvaran-
de firma registrerades den 12 september 2006. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). MedicPens organisationsnum-
mer dr 556576-4809. Som framgir av bolagsordningen skall Bolagets
verksamhet besta i vara utveckling, produktion och férsiljning av pro-
dukter inom det medicintekniska omradet dvensom produktion och for-
siljning av konsumentprodukter inom omrédet tablettdispensering samt
ddrmed forenlig verksamhet.

Bolaget marknadsfor sig under namnet "MedicPen”.

Bolagets postadress dr Storgatan 44, 302 43 Halmstad.

Legal struktur
MedicPen har inga dotterbolag eller aktieinnehav i andra bolag, och utgér
saledes ingen koncern.

Visentliga avtal

Enligt styrelsens bedémning finns inget enskilt avtal som har visentlig be-
tydelse f6r Bolaget och dess verksamhet. Det finns dock ett antal viktiga
avtal for Bolaget, varav styrelsen sirskilt vill framhalla det foljande:
MedicPen har tecknat ett avtal med Global Emerging Markets, GEM, om
medverkan vid ett eller flera kapitaltillskott om totalt minst 10 Mkr under
en 3-arsperiod. I avtalet ingir en option som MedicPen har stillt ut till
GEM om en miljon aktier med ett 16senpris pa 3,50 kr. Fullt utnyttjat kan
MedicPen tillféras totalt 13 500 000 kr. Skulle GEM:s teckningsoption
utnyttjas fullt ut skulle de tecknade aktierna motsvara 4 procent av roster
och kapital i Bolaget, forutsatt att foreliggande nyemission fulltecknas och
att samtliga teckningsoptioner som ingar som en del av detta erbjudande
utnyttjas. Avtalet ir utformat som en si kallad “equity line” dir MedicPen
vid ett eller flera tillfallen har méjlighet att ropa av kapitaltillskott. Vid varje
sadant tillfalle tillfors MedicPen kapital beroende pa den volymvigda ge-
nomsnittskursen under en 15-dagarsperiod samt den genomsnittligt om-
satta volymen under samma period. Priset GEM betalar per aktie ar 90 %
av ovanstiende genomsnittskurs.

Det antal aktier som tecknas kan maximalt uppgi till den genomsnittliga
volymen, framriknad enligt ovan, multiplicerad med 10.

Awvtalet 16per fram till och med den 22 september 2013, varefter Medic-
Pens mojlighet att ropa av kapitaltillskott forfaller. Utover detta har Global
Emerging Markets erhllit option att teckna en miljon aktier i bolaget till
kursen 3,50 kronor, vilket motsvarade dagskursen vid avtalets underteck-
nande, plus en premie pa 25%. Optionen har en 16ptid pa tre ar.
Overenskommelsen innebir att MedicPen kan tillféras totalt 13,5 Mkr.
GEM har inga 6vriga ataganden eller krav gentemot MedicPen.

GEM ir en riskkapitalfond som forvaltar totalt 3,4 miljarder USD. Fore-
taget agerar 6ver hela virlden och har genomfort transaktioner i 60 linder.
Mer information kan erhallas pA www.gemgroup.ch

Tvister

Det finns inga pigiende rittsliga processer eller skiljeférfaranden som
har haft eller kan antas komma att fi icke ovisentlig ekonomisk betydelse
f6r MedicPen. Styrelsen kinner ej heller till omstindigheter som skulle
kunna tyda pa att rittsliga processer mot Bolaget dr under uppsegling.
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Patent

MedicPen innehar 8 patent i 8 linder. Patenten omfattar ett tablettut-
matningssystem. Hirutover har bolaget ingivit 4 patentansékningar som
nu dr under granskning. Styrelsen f6r MedicPen gor bedémningen att
patentskyddet f6r bolagets nuvarande produktsortiment ir tillrickligt for
att skydda bolaget mot alla visentliga plagiat, men att kontinuerlig ut-
veckling av patentportfoljen dr viktigt for att bibehalla och 6ka bolagets
konkurrenskraft.

Beviljade patent l6per ut 2027-04-11.

Land Ansokningsnr. Pat./Reg.nr
Schweiz 07724156.0 2142161
Tyskland 07724156.0 602007 011 502.7
Spanien 07724156.0 2142161
Frankrike 07724156.0 2142161
Storbritannien 07724156.0 2142161
Nederlinderna 07724156.0 2142161
Sverige 07724156.0 2142161
Australien 2007351001 2007351001
Kina 200780053066.5

Indien 2090/MUMNP/2009

Japan 2010-502421

USA 12/595,514

Ett patent giller vanligtvis i 20 4r, under forutsittning att drliga avgifter
erldggs till patentmyndigheterna i respektive land.

Forsikring
Styrelsen bed6mer att Bolaget har tillfredsstillande forsikringsskydd for

verksamheten.

Transaktioner med nirstiende

MedicPen har inte limnat lan, garantier eller borgensférbindelser till eller
till formén for nagra styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller
revisorer i Bolaget.

Ingen av ovan nimnda personer har haft nigon affirstransaktion med
MedicPen som dr eller var ovanlig till sin karaktir under innevarande eller
foregaende rikenskapsar.

Handlingar som halls tillgingliga for inspektion
MedicPens bolagsordning och de finansiella rapporterna f6r perioden
2009 — 2012 liksom Bolagets reviderade drsbokslut f6r dren 2009-2011,
vilka inforlivas detta prospekt genom hinvisning, finns under Prospektets
giltighetstid tillgingliga for inspektion i pappersform pa Bolagets kontor
pa Storgatan 44, 302 43 Halmstad.

Ovanstiende rapporter samt ytterligare information om Bolaget finns
dven tillginglig p4 Bolagets hemsida www.medicpen.se.

Handlingar som inférlivas genom hinvisning

Bolagets finansiella rapporter for verksamhetsiren 2009, 2010 och
2011med medfdljande revisionsberittelser dr en del av detta prospekt och
ska lisas som en del ddrav. Ovan nimnda handlingar kan laddas ner frin
Bolagets hemsida www.medicpen.se, samt finns tillgangliga pa Bolagets

kontor, enligt foregiende stycke.
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Bolagsstimma

Bolagsstimman dr Bolagets hogsta beslutande organ. Arsstimma ska hallas
inom sex ménader frin rikenskapsirets utging. P4 drsstimman faststills
balans och resultatrikningar, beslutas om disposition av Bolagets resultat,
fattas beslut om ansvarsfrihet, viljs styrelse och i forekommande fall reviso-
rer och faststills deras respektive arvoden samt behandlas andra lagstadgade
drenden. MedicPen offentliggér tid och plats for arsstimman sa snart sty-
relsen fattat beslut darom.

Aktiedgare som ér inford i eget namn i den av Euroclear Sweden AB (tidi-
gare VPC AB) forda aktieboken pa avstimningsdagen och som har anmilt
deltagande i tid har ritt att delta i bolagsstimma och rosta for sitt aktie-
innehav. Kallelse till drsstimma och extra bolagsstimma skall ske genom
kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pi Bolagets hemsida.

Meddelande om att kallelse utfirdas skall dessutom annonseras i Svenska
Dagbladet. Kallelse till drsstimma eller extra bolagsstimma dir friga om
dndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfirdas tidigast

23

sex och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan arsstimma eller
extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stimman.

Utdelning, utdelningspolicy

Riitt till utdelning tillfaller den som pé avstimningsdagen for beslutande
bolagsstimma dr registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner f6r utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning dr avsedd att
ske via Euroclear Sweden AB pi samma siitt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning till-
faller Bolaget efter preskription. Bolagets utdelningspolicy ér att minst 30
procent av foregiende verksamhetsdrs vinst ska delas ut till aktiedgarna.

Kommande rapporttillfillen
Halvirsrapport 2012: 2011-08-18.
Delarsrapport januari — september: 2012-11-17.
Bokslutskommuniké for 2011: 2013-02-23
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FINANSIELL UTVECKLING
| SAMMANDRAG

Nedan presenteras MedicPens finansiella utveckling i sammandrag for
perioden 2009-2011, samt perioderna januari-mars 2011 och 2012. Upp-
gifterna dr himtade ur reviderade arsredovisningar fran 2009, 2010 och
2011. Perioden januari-mars 2012 4r himtad ut Bolagets periodrapport,
och har inte varit féoremil for granskning av Bolagets revisor.

Revisionsberittelserna f6r dessa ar foljde standardformuleringarna, men
revisorerna pipekade i revisionsberittelserna f6r 2010 och 2011 att “ex-
tern finansiering ir forknippad med osikerhet [vilket medfor] en osiker-
hetsfaktor som kan leda till tvivel om féretagets forméga att fortsitta sin

verksamhet”.

RESULTATRAKNING

Inforlivning genom hinvisning

Arsredovisningarna f6r 2009, 2010 och 2011 ér inforlivade i detta prospekt
genom hinvisning, och skall lisas som en integrerad del av detta. Arsredo-
visningarna kan hdmtas fran Bolagets hemsida, www.medicpen.com.

Redovisningsprinciper
Arsredovisningarna har upprittats enligt drsredovisningslagen och Bok-
foringsnimndens allminna rid. Redovisningsprinciperna dr desamma for

samtliga rikenskapsir ar.

2011-01-01 - 2010-01-01 - 2009-01-01 - 2012-01-01 - 2011-01-01 -
Belopp i SEK 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-3 2012-03-31 2011-03-31
12 man 12 man 12 man 3 min 3 min
Nettoomsiittning 345243 346 363 118522 63901 75 590
345 243 346 363 118522 63901 75590
Rorelsens kostnader
Révaror och fornodenheter mm -305 765 -302 366 -740 614 -65 030 -61 037
Opvriga externa kostnader -2592535 -2 292 691 -3147 821 -440 443 -248 556
Personalkostnader -1152043 -1222 627 -1803 397 -213977 -10 730
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anliggningstillgangar -299 789 -17 696 -5 425 692 -224 813 -23 561
-4350132 -3835380 -11117 524 -944263 -343 884
Rérelseresultat -4 004 889 -3489017 -10999 002 -880362 -268 294
Resdtat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 5797 7 11105 344 76
Rintekostnader och liknande resultatposter -406 350 -266 208 -91577 -102 478 -26 818
Resultat efter finansiella poster -4.405 442 -3755218 -11079 474 -982 496 -295 036
Periodens skatt -32 476 - - - -32 476
Periodens resultat -4437918 -3755218 -11079 474 -982 496 -327512
Resultat per aktie fore utspidning -0,18 -0,15 -0,45 -0,04 -0,01
Resultat per aktie efter utspiddning -0,15 -0,15 -0,45 -0,04 -0,01
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BALANSRAKNING

Belopp i SEK

Tillgingar
Anliggningstillgingar

2011-12-31

2010-12-31

Imateriella anliggningstillgingarBalanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Materiella anliggningstillgingar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anliggningstillgingar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Likvida medel

Summa omsiittningstillgingar

Summa tillgingar
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital, 29 326 172 aktier
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Lingfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Checkrikningskredit
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter
For egna skulder och avsittningar
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

10 402 391

758 955

11161 346

173 507
449 376
163 046
785929

191 205

977134

12138 480

1832886
3770135
5603021

30252275
-25269 616
-4437918
544741

6147762
3534106
1200 000

59530
4793 636

632224
2800
562058
1197082

12138480

4950000

Inga

9 548 045

411 386
9959 431
139 904
268 596
164 587
573087
5880

578967

10538398

1527 405
3770135
5297540

23746 151
-21514398
-3755218
-1523 465

3774075
3660106
1200 000

59530
4919 636

1268039
237942
338706

1844687

10538398

4950000

Inga
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2009-12-31

7780 000

46 317

7826317

367 642
110 293
477 935
1035 866

1513801

9340118

1527 405
3770135
5297 540

23871151
-10 434 924
-11 079 474

2356 753

7 654293

829 125
42 530
871 655

448 732

3977
361 461
814170

9340118

1970 000

Inga

2012-03-31

10 280 651

778 323
11058974
237 196
180 922
101 216
519334
33897

553231

11612205

1832 886
3770135
5 603 021

30252275
-29 707 534
-982 496
-437 755

5165 266
2799 106
1200 000

59530
4058 636

588 000
1171 006

629 297
2388 303

11 612 205
0

4950 000

Inga

2011-03-31

9683 673

387825

10071498

139 904
128 778
190 851
459533

28224

487757

10559 255

1539 624
3770135
5309 759

23 858 932
-25 394 616
-327 512

-1 863 196

3 446 563
3660 106
1200 000

59530
4919 636

11582 676
43 000
567 380
2193 056

10 559 255

4950 000

Inga
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Kassaflodesanalys
2011-01-01 -
Belopp i SEK 2011-12-31
Den 16pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 405 442
Justeringar av poster som inte ingdr i
kassaflodet, m.m. 299 789
Kassaflode frin den lI6pande verksamheten
fore forindringar av rérelsekapital -4105 653
Betald skatt -32 476
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapitalet
Forindringar av kortfristiga fordringar -212 842
Forindringar av kortfristiga skulder -647 605
Kassaflode frin den lI6pande verksamheten -4998 576
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anliggningstillgingar -1032 001
Investeringar i materiella
anldggningstillgdngar -469 702
Kassaflode frin investeringsverksamheten -1501 703
Finansieringsverksamheten
Emission, netto 6 811 604
Lan =
Amorteringar -126 000
Checkrikningskredit =
Kassaflode frian finansieringsverksamheten 6 685 604
Avrets kassaflode 185 325
Likvida medel vid periodens borjan 5880
Likvida medel vid periodens slut 191 205
2011-12-31
12 mén
Intikter 345 243
Rérelseresultat -4 004 889
Balansomslutning 12 138 480
Likvida medel 191 205
Nyemission, netto 6 811 604
Kassaflode 185 325
Kassaflode frin den 16pande verksamheten -4998 576
Kassaflode frin investeringsverksamheten -1501 703
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 6 685 604
Investeringar
Aktiverade utvecklingskostnader -1032 001
Inventarier -469 702
Antal anstillda 1
Utdelning per aktie, kr 0
Soliditet 51%

Soliditet = eget kapital / totalt kapital

2010-01-01 -

2010-12-31

-3 755218

17 696

-3737522

-95 152
1030517
-2802157

-1 768 045

-382 765
-2150810

-125 000
3000 000
-152 019
1200 000
3922981

-1029 986

1035 866
5880

2010-12-31
12 man

346 363
-3 489 017

10538 398
5880

-125 000
-1 029 986
-2802 157

-2150 810
3922981

-1 768 045

-382 765

1
0

36%
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2009-01-01 -
2009-12-31
-11 079 474

5425 692

-5653782

198 368
-74 412
-5529 826

-896 568
-12 930
-909 498
4 440 852
-8 235
4432 617_
-2006 707

3042573
1035 866

2009-12-31
12 man

118 522
-10 999 002

9340 118
1035 866

4 440 852
-2 006 707
-5529 826

-909 498
4432 617

-896 568
-12 930

1
0

82%

2012-01-01 -
2012-03-31
-982 496

224 813

-757 683

266 594
603 221
112132

-55915

-66 525
-122 440

-147 000
-147 000
-157 308

191 205
33897

2012-03-31
3 man

63 901
-880 362

11 612 205
33897

-157 308

112132
-122 440
-294 000

-55915
-66 525

1

44%

2011-01-01 -
2011-03-31
-295 036

23 561

-271475

88 673
340773
157971

-135 627

-135 627

22344

5 880
28224

2011-03-31
3 man

75 590
-268 294

10 559 255
28224

22 344
157971
-135 627
0

-135 627

33%
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Forindring av eget kapital

Belopp i SEK

Belopp vid arets inging 2005-09-01
Fondemission

Nyemission

Nyemission

Emissionskostnader

Skattedel i emissionskostnader
Resultatdisposition enligt beslut
av drets bolagsstimma
Aterbetalning av aktiedgartillskott
Arets resultat

Overfdring overkursfond

Belopp vid arets utging 2006-08-31

Belopp vid arets inging 2006-09-01
Resultatdisposition enligt bolagsstimma
Nyemission

Emissionskostnader

Skattdel i emissionskostnader

Arets resultat

Belopp vid érets utging 2007-08-31

Belopp vid arets inging 2007-09-01
Resultatdisposition enligt bolagsstimma
Nyemission

Emissionskostnader

Skattedel i emissionskostnader
Periodens resultat

Belopp vid érets utging 2008-12-31

Belopp vid arets inging 2009-01-01
Resultatdisposition enligt bolagsstimma
Nyemission

Emissionskostnader

Arets resultat

Belopp vid érets utging 2009-12-31

Belopp vid arets inging 2010-01-01
Resultatdisposition enligt bolagsstimma
Emissionskostnader

Arets resultat

Belopp vid arets utging 2010-12-31

Belopp vid arets inging 2011-01-01
Resultatdisposition enligt bolagsstimma
Nyemission

Emissionskostnader

Arets resulat

Belopp vid arets utging 2011-12-31

Belopp vid arets inging 2012-01-01

Periodens resulat

Belopp vid érets utging 2012-03-31

Aktiekapital

150 000
345 600
0

80 400

576 000
576 000

234 375

810375

810375

202 594

1012969

1012969

514 436

1527 405

1527 405

1527 405

1527 405

305 481

1832886

1832886

1832 886

Ej registrerat Reservfond Overkurs-

aktiekapital fond

71750 3587699
0 0  -345600

8 650 596 850

-80 400

-95 575
26 761

-403 367

3770135 -3770135

0 3770135 0

0 3770135 0
13 828 125

-2 795975
782 872

0 3770135 11815022

0 3770135 11815022

8 873 606

-1033 185

289292

0 3770135 19944735

0 3770135 19944735
4424150

-497 734

0 3770135 23871151

0 3770135 23871151
-125 000

0 3770135 23746151

0 3770135 23746151
-3755218 3755218

0 3770135 30252275

0 3770135 30252275

0 3770135 30252275
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Balanserat
resultat

-840 552
0

403 367
185 000

-1058919

-1058919
-770 218

-1829137

-1829137

-2195 416

-4024553

-4024553
-6 410 371

-10 434 924

-10434 924
-11 079 474

-21514398

-21514 398

-25269 616

-25269 616

-25269 616

Arets

resultat

-403 367
0

-770 218
-770218

-770218
770 218

-2195 416
-2195 416

-2195 416
2195 416

-6 410 371
-6 410371

-6410371
6410371

-11 079 474
-11079 474

-11079 474
11 079 474
-3755 218
-3755218
-3755218

8247 985
-1 741 861
-4 437 918
-4437918

-4437918
-982 496

-5420 414

Totalt

2565530
0

605 500
0

-95575
26761

0

0

185 000
-770218
0

2516 998

2516 998
0

14062 500
-2795975
782872
-2195 416
12370979

12370979
0
9076200
-1033 185
289292
-6410371
14292915

14292 915
0

4938586
-497 734
-11079 474
7654293

7654293
0

-125 000
-3755218
3774075

3774075
0

8553 466
-1741 861
-4437918
6147762

6147762
-982 496

5165 266
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Da Bolagets forsiljningsvolymer under utvecklingsperioden har varit be-
grinsade, och ofta bestatt i prov- och utvirderingsordrar, har dnnu inte
forsiljningen rapporterats uppdelad pa forsiljningskanaler, produkt eller
geografisk marknad.

2009

Bolagets intikter om 119 Tkr fordelade sig pd forsiljning av pro-
dukter £6r 30,5 Tkr och en forsikringsersittning pa 88,1 Tkr. Under
dret fokuserade bolaget pi utveckling och utvirdering av produktse-
rien MedicPen C100. Utvirderingarna visade pd vissa problem med
kvalitén pa produkterna frin produktionen som forlagts till Asien.
Styrelsen beslot da att allokera bolagets resurser till att fardigstilla
bolagets efterféljande produkt Medimi som redan var under utveck-
ling. Av den anledningen utrangerades utvecklingsarbete for 5 407
Tkr hirhérande till produkten MedicPen C100. Kostnaden for ut-
rangeringen belastade 2009 édrs resultat med samma belopp vilket
gjorde att rorelseresultatet uppvisade ett underskott pd — 10 999.
De balanserade utvecklingskostnaderna var efter utrangeringen 7
780 Tkr som hér till produkten Medimi som vid denna tidpunkt
fanns som firdig prototyp. Medimi fick positivt mottagande bland
kunder nir den presenterades. Under aret investerades 1 065 Tkr i
forskning och utveckling samt 13 Tkr i inventarier. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under 2009 genererades genom en
nyemission som tillférde bolaget 4 939 Tkr.

2010

Produkten Medimi firdigstills och viss mindre f6rsiljning inleds vilket
ger bolaget intikter pa 346 Tkr. Bolaget arbetar fortfarande aktivt med
utveckling. Den férsta produkten i Medimi serien ska kompletteras med
en betydligt breddad produktportfolj bestiende av varianter pd Medimi
med tradlos kommunikation via GSM nitet alternativt Bluetooth. Ut-
vecklingsarbetet sker i tit kontakt med bolaget kunder. I den fasen bola-
get befinner sig i med strategin att utveckla produktportféljen dverstiget
kostnaderna intikterna vilket ger ett rorelseresultat om -3 489 Tkr.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppstod genom att Bolaget
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upptog krediter om 3 200 Tkr under 4ret frin Almi och utokad kredit
hos bolagets bank. Exportkreditnimnden garanterade 1 200 Tkr som
sikerhet till Bolaget bank.

Under éret investerade bolaget 1 768 Tkr i forskning och utveckling
samt 383 Tkr i inventarier (ytterligare produktionsverktyg)

2011

Forsiljningen dr fortfarande pa provstadiet men produkten Medimi
far positivt gensvar fran kunderna. Ett stort antal produkter 4r ute
hos kund f6r utvirdering. Bolagets strategi dr att fi tillstdnd leveran-
ser till stora kunder inom likemedels och telekomindustrin. Detta
tar lingre tid 4n berdknat, men varje affir med dessa motparter har
potential att generera betydande intdkter. Forsiljningen under éret
inbringar 345 Tkr.

Rérelsens kostnader dversteg intikterna och resultatet blev -3 576
Tkr. Under éret investerade bolaget 1 032 Tkr i forskning och ut-
veckling samt 470 Tkr i inventarier(produktionsutrustning). I och
med att forsiljningen inletts belastas resultatet av avskrivningar om
300 Tkr varav 177 Tkr dr immateriella tillgingar. Utover kostna-
derna for forskning och utveckling satsade Bolaget framférallt pa
marknadsoring. Den 16pande driften bedrevs med sa stor sparsamhet
som mojligt.

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten inbringade 8 553 TKr i
samband med en nyemission.

Q12012

Viss forsiljning pdgar men ir fortfarande pa provstadiet och kvartalet
inbringar 64 Tkr. Kvartalets resultat dr fore finansiella poster -880 Tkr.
I kostnaden ingér avskrivningar om 225 Tkr. Under kvartalet investe-
rade bolaget 56 Tkr i forskning och utveckling samt 67 Tkr i inventa-
rier. Fokus ligger pa férhandlingar med flera telekomaktérer och nagra
av de stora likemedelsbolagen.

Siljcykeln mot dessa bolag 4r ling men har pagatt under en lingre tid.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten saknas f6r denna period.
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FINANSIELL STALLNING OCH RELATERAD INFORMATION

Eget kapital och nettoskuldsittning per 31 mars 2012

Summa kortfristiga skulder 2388303
- Mot borgen 0
- Mot sikerhet® 588 000
- Blancokredit 1800 303
*Avser foretagsinteckningar
Summa lingfristiga skulder 4058 636
- Mot borgen 0
- Mot sikerhet® 3999 106
- Blancokredit 59 530
*Avser foretagsinteckningar
Eget Kapital 5603 021
Aktiekapital 1832 886
Reservfond 3770135
Andra reserver 0
Nettoskuldsittning
2012-03-21
A Kassa 0
B Likvida medel 3 897
C Litt realiserbara virdepapper 0
D Likviditet (A+B+C) 33897
E Kortfristiga fordringar 519 334
F Kortfristiga skulder -2 388303
G - Kortfristig del av lingfristiga skulder -588 000
H - andra kortfristiga skulder -1 800 303
I Kortfristiga skulder (F+G+H)
J Netto kortfristiga skulder (I-E-D) -1835072
K - lingfristiga banklin -3999 106
L Emitterade obligationer 0
M - andra langfristiga skulder -59 530
N Langfristig skuldsittning (K+L+M) -4 058 636
ONettoskuldsittning (J + N) -5893 708

Lan frin utomstiende
Efter datum f6r sammanstillningarna ovan har Bolaget upptagit ett sk brygglan om 2 MKr frin AB Grenspecialisten, vilket skall dterbetalas
med medel frin foreliggande nyemission.

Emissionslikvidens anvindning
Vid full teckning av foreliggande emission planeras likviden anvindas enligt f6ljande fordelning:

Emissionskostnader 1143500
Ersittning (10 %)f6r garanti av 75 % av emissionen 877 500
Marknadsforing av nyemission 160 000
;\terbetalning av bryggfinansiering 2000000
Utvecklings- och patentkostnader 550 000

Varulager 1500 000
Silj/marknad 1750000
Administration 800 000
Roérelsereserv 2919000
Totalt 11700 000
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Rérelsekapital

Med rorelsekapital avses hir Bolagets tillgingliga likvida medel och dess
mojlighet att £i tillging till likvida medel f6r att fullgora sina betalningsfor-
pliktelser varefter de forfaller till betalning.

Styrelsen bedémer att befintligt rorelsekapital inte ér tillrickligt f6r de aktu-
ella behoven under de kommande tolv manaderna frin prospektets publi-
cering. Befintligt rérelsekapital bedéms ricka till och med den 31 oktober
2012. Minsta n6édvindiga rorelsekapital f6r en tolvméanadersperiod bedéms
uppgd till 4 MKr, och avser en verksamhet med reducerade satsningar pa
marknadsf6ringsatgirder, lageruppbyggnad och utvecklingskostnader.

Vid ett emissionsresultat som understiger full teckning berdknas Bolagets
behov av rérelsekapital att i viss man tickas av férvintad forsiljningsverk-
samhet. Lan fran aktiedgare eller affirsbanker, eventuellt med sikerheter
stillda av vissa storre aktiedgare, beddms kunna erhallas. Vidare kan vissa
tillgdngar, sdsom patent och tillverkningsverktyg, avyttras eller utlicensieras.
Med beaktande av nimnda méjligheter till tillging av kapital, bedémda
virdena hos Bolagets tillgingar, forvintade forsiljningsvolymer och san-
nolika tillkommande kapitaltillskott under 2012 fran f6religgande garante-
rade nyemission och/eller genom utnyttjandet av det sk "equity line”-avtalet
med GEM (Se sid 22), bedomer styrelsen att Bolaget har formiga till
fortsatt drift. Konsekvensen av reducerad eller helt utebliven emissionslik-
vid kan bli att Bolagets fortsatta satsningar pd marknadsf6ringsaktiviteter
miste minskas.
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Atagande om investeringar
Bolaget har inga pagiende investeringar och har heller ingitt nigra
andra dtaganden om framtida investeringar.

Materiella anliggningstillgingar
Bolaget har inga materiella anliggningstillgdngar av betydelse, f6r-
utom vissa gjutformar for tillverkning av plastdetaljer.

Tendenser

MedicPen kinner inte till ndgra tendenser, osikerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller hindelser, f6rutom vad som
beskrivits i stycket "Riskfaktorer”, som kan forvintas ha en visentlig in-
verkan péi Bolagets utsikter under innevarande ar.

MedicPen kinner heller inte till nigra offentliga, ekonomiska, skattepo-
litiska, penningpolitiska eller andra politiska dtgirder som, direkt eller in-
direkt, visentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Visentliga forindringar i Bolagets stillning

Inga visentliga forindringar har intriffat vad giller Bolagets finansiella
stillning eller stillning p4 marknaden efter det att Bolaget offentliggjorde
rapporten for det forsta kvartalet 2012, forutom det brygglin om 2 MKr

som upptagits en]igt ovan.
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktien

Aktierna har upprittats enligt svensk ritt och dr denominerade i
svenska kronor. Endast ett aktieslag forekommer. Varje aktie medfér
en rost. Aktien ir utstilld pa innehavare och aktieboken fors elektro-
niskt av Euroclear Sweden.

Aktiekapital

I Bolaget finns fore foreliggande nyemission 29 326 172 aktier med
ett kvotvirde om 0,0625 kronor. Aktickapitalet uppgéir vid samma
tidpunkt till 1 832 885,75 kronor.

Teckningsoptioner

Forutom de teckningsoptioner som utgor en del av detta erbjudande £6-
religger inga utestiende teckningsoptioner som erbjudits allminheten, le-
dande befattningshavare eller personal. Vid en extra bolagsstimma 2010-
10-28 beslutade dock stimman att utfirda 1 000 000 teckningsoptioner
till GEM, som ger innehavaren ritt att t.o.m. 2013-09-20 teckna 1 000
000 nyemitterade aktie till kursen 3,50 kr/aktie. Beslutet registrerades hos
Bolagsverket 2010-12-30. Skulle GEM:s teckningsoption utnyttjas fullt
ut skulle de tecknade aktierna motsvara 4 procent av roster och kapital i
Bolaget, forutsatt att foreliggande nyemission fulltecknas och att samtliga

omvandling av BTU sker. Meddelande om detta kommer att finnas pa Ak-
tietorgets hemsida.

Bemyndiganden

Vid érsstimma den 15 maj 2012 bemyndigades styrelsen att inom de be-
gransningar som bolagsordningen utgor nyemittera aktier, konvertibler och
teckningsoptioner, bide med och utan foretridesritt. Om emission beslutas
utan foretradesritt skall emissionen genomforas till marknadsmassiga vill-
kor. Vederlag for teckning skall i forekommande fall kunna erldggas dven
via kvittning mot annan fordran, eller via eventuell apportegendom som
bed6ms vara till nytta for Bolaget. Bemyndigandet giller fram till nista
drsstimma. Foreliggande nyemission genomfors i kraft av detta bemyndi-

gande.

Storre aktiedgare

Det finns inga 6verenskommelser eller motsvarande som styrelsen
kinner till i dag som kan leda till att kontrollen éver Bolaget forind-
ras. Per den 31 mars 2012 hade Bolaget 1295 aktiedgare, och dgandet

fordelades enligt nedanstdende lista.

teckningsoptioner som ingar som en del av detta erbjudande utnyttjas. For ~ Hallin, Cristian 10,1%
fullstandiga villkor avseende de teckningsoptioner som utgor en del avdetta ~ Forsikringsaktiebolaget, Avanza Pension 9,8%
erbjudande, se sidan 33-39. GGB 09012904-0, Victory Life 7,0%

Danica Pension Forsikrings AB 5,4%
Aktiekapitalets utveckling Forsikrings AB Skandia 2,6%
Nedanstéende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bil- Nordnet Pensionsforsikring AB 2,4%
dande. Lindberg Hasselsj6, Anna Lisa 2,2%

Lindstrand, Stefan 2,0%
Handel med MedicPen-aktien Dexia Bank Denmark A/S 1,8%
Aktierna i Medicpen dr sedan 2006 upptagna for handel i svenska kro- ~ Sydbank A/S 1,8%
nor pa Aktietorget och handlas med kortnamnet MPEN och ISIN-kod Ovriga aktiedgare 54,8%
SE0001860511. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att
Aktiekapitalets utveckling

Forindring Efter forindring
Aktiekapital Antal aktier Aktiekapital Antal aktier  Kvotvirde

Registreringsdatum
1999-11-18 Nybildning 150 000,00 1500 150 000,00 1500 100
2003-01-01 Split 1000:1 0,00 1498 500 150 000,00 1500 000 0,1
2006-03-07 Nyemission gm kvittning 52 250,00 552500 202 250,00 2 052 500 0,1
2006-06-28 Nyemission gm kvittning 28 150,00 281 500 230 400,00 2 304 000 0,1
2006-06-28 Fondemission 345 600,00 0 576 000,00 2 304 000 0,25
2006-06-28 Split 4:1 0,00 6 912 000 576 000,00 9 216 000 0,0625
2006-11-27 Nyemission kontant 234 375,00 3750 000 810 375,0012 966 000 0,0625
2008-07-11 Nyemission kontant 202 593,75 3241 500 1012 968,75 16 207 500 0,0625
2009-07-24 Nyemission kontant 514 436,06 8230977 1527 404,81 24 438 477 0,0625
2011-07-24 Nyemission kontant 305 482,94 4 887 695 1832 887,75 29 326 172 0,0625
jun-12 Foreliggande nyemission* 916 442,88 14 663 086 2749330,63 43 989 258 0,0625

*=forutsatt full teckning
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EMISSIONSGARANTI OCH
TECKNINGSFORBINDELSER

Denna nyemission dr garanterad upp till 8,8 MKzr. Detta har upp-
natts dels genom teckningsforbindelser om 500 Tkr frin befintliga
dgare och ledningspersoner, dels av ett konsortium bestiende av ut-
omstiende foretag och privatpersoner vilka férbundit sig att teckna
f6r upp till 8,3 Mkr av den del av emissionen som eventuellt inte
tecknas av allménheten eller befintliga aktiedgare.

Vare sig emissionsgarantier eller teckningsforbindelser har siker-
stillts genom panter, deposition av medel eller pa annat sitt.

Garantikonsortiet har arrangerats av G&W Kapitalférvaltning AB,
Kungsgatan 3, Stockholm. Avtalen ingicks den 25 april 2012. Till
deltagarna i garantikonsortiet utgar en ersittning om 10% av garan-
terat belopp. Samtliga garanter kan nés via Bolaget.

Emissionsgaranter Belopp(Kr)
ATH Invest AB 140 000
Peter Lundmark 120 000
Maria Lundmark 120 000
Capensor Capital AB 300 000
Arne Grundstrom 500 000
FiroCapital AB 1 000 000
AB Grenspecialisten 1 000 000
LMK Venture AB 2000 000
Svante Larsson 300 000
Hassbjer Investment AB 300 000
Farstorp Invest AB 500 000
Obrink Management AB 100 000
Myacom AB 320 000
StormTop AB 160 000
Kopparberg Holding AB 80 000
Kondiamed AB 160 000
Kommunikationsstrategerna AB 1200 000
Summa: 8300000

Teckningsforbindelser

Kjell-Ake Andersson 200 000
Cristian Hallin 104 000
Ake Zetterstrém 196 000
Summa: 500 000
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VILLKOR FOR
TECKNINGSOPTIONER

Villkor for MEDICPEN AB (PUBL)
OPTIONSRATTER 2012,
serie 1 (TO1)

§ 1 DEFINITIONER

I foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den inneb6rd

som anges nedan:

7aktie”
Aktie i bolaget.

“banken”

Avser det kontoférande institut vilket dven har tillstind att agera
emissionsinstitut och som Bolaget vid var tid utsett att handha ad-
ministration av optionsritterna enligt dessa villkor;

"bankdag”
Avser den dag som inte dr sondag eller annan allmin helgdag eller
som betriffande betalning av skuldebrev inte ir likstdlld med allmin

helgdag i Sverige;

"bolaget”
Avser MedicPen AB (publ), org nr; 556576-4809;

“kontoforande institut”

Bank eller annan som medgetts ritt att vara kontoférande institut
enligt Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken teckningsoptionsinnehavare 6ppnat konto avseende
teckningsoptionsritt;

», . . ”»
teckningsoption
Avser ritt att teckna nya aktier i bolaget mot betalning i
y g g
pengar enligt dessa villkor;

», . »
teckning
Avser sidan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap

aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningskurs”

Avser den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
teckningsoptionsritt kan ske;

”Euroclear”

Avser Euroclear AB (f.d. VPC AB);

”VP-konto”

Auvser virdepapperskonto (hos Euroclear) enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument dir respektive tecknings-
optionsinnehavares innehav av teckningsoptionsritter eller innehav
av aktier férvirvade genom optionsritt r registrerat;

§ 2TECKNINGSOPTIONER OCH
REGISTRERING

Antalet teckningsoptioner uppgir till hogst 14 663 086 stycken.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella in-
strument, till f6ljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att
utfirdas. Teckningsoptionerna registreras for teckningsoptionsin-
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nehavarens rikning pa konto i bolagets avstimningsregister. Regist-
reringar och omrakningar m.m enligt punkterna 4, 6 och 7 nedan
ska ombesérjas av banken eller annat kontoférande institut. Ovriga
registreringsatgirder som avser kontot kan foretas av banken eller
annat kontoforande institut.

§ 3TECKNING AV NYA AKTIER

Serie 1 (TO1)

Tvi (2) teckningsoptioner av serie 1 medfor ritt att under tiden frin
och med den 1 september 2012 t.o.m. 31 december 2012 teckna en
(1) aktie till priset 1,40 kr per aktie.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som
varje teckningsoption berittigar till teckning av kan 4ga rum i de
fall som framgar av punkt 7 nedan. Teckningskursen fir dock aldrig
understiga aktiens kvotvirde. Teckning kan endast ske av det hela
antalet aktier, som en och samma teckningsoptionsinnehavare sam-
tidigt onskar utnyttja.

Skulle bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillimpligt, i be-
slutet om emissionen anges den senaste dag di anmilan om teckning
skall ske for att medfora ritt att delta i emissionen. Vid anmilan om
teckning efter sidan dag skall omrakning ske enligt § 7 nedan.

Teckning fir inte ske om det foreligger tvist om inldsen jimlikt 22
kap 26 § 2 st aktiebolagslagen (2005:551) forrin tvisten har avgjorts
genom dom eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden
enligt forsta stycket ovan loper ut dessférinnan eller inom tre ména-
der direfter har dock teckningsoptionsinnehavaren ritt att utnyttja
teckningsoptionen under tre manader efter det att avgérandet vunnit
laga kraft. Efter teckning verkstills tilldelning genom att de nya ak-
tierna upptas pa teckningsoptionsinnehavares VP-konto sisom inte-
rimsaktier. Sedan registrering av aktierna dgt rum hos Bolagsverket,
blir registreringen av de nya aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING

Anmilan om teckning sker genom att teckningsoptionsinnehavare
skriftligen till banken anmaler sitt intresse att teckna, varvid det an-
tal aktier som 6nskas tecknas skall anges. Anmilan om teckning ir
bindande och kan inte éterkallas. Inges inte anmilan om teckning
inom i punkt 3 angivna tiden, upphor all ritt enligt teckningsoptio-
nerna att gilla.

§ 5 BETALNING

Vid anmilan om teckning ska betalning f6r tecknade aktier omedel-
bart erlidggas i pengar. Betalning ska ske till av bolaget anvisat konto.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pd grund av teckning, medfor ritt till vinst-
utdelning férsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller nirmast efter det att teckning verkstallts.

§ 7 OMRAKNING AVTECKNINGSKURS M.M.

Betriffande den ritt som ska tillkomma teckningsoptionsinnehava-
ren i de olika situationerna som anges nedan, ska féljande gilla.

A. Fondemission

Genomfér bolaget en fondemission, ska teckning, dir anmilan om
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teckning gors pd sidan tid att den inte kan verkstillas senast pa ti-
onde kalenderdagen fore bolagsstimma som beslutar om emissionen,
verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som till-
kommit pi grund av teckning som verkstillts efter emissionsbeslu-
tet, registreras interimistiskt pd avstimningskonto, vilket innebir att
de inte har ritt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstim-
ningskonto sker forst efter avstimningsdagen f6r emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemisssion till-
limpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier
som varje optionsritt ger ritt att teckna. Omrikningen utféres av
ett av bolaget utsett svenskt virdepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt f6ljande formler:

omriknad foregiende teckningskurs
teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omriknat antal foregiende antal aktier,

aktier som varje

som varje optionsritt ger
optionsritt ger ritt att teckna x antalet
ritt att teckna aktier i bolaget efter fondemissionen

antal aktier i bolaget fore fondemissionen

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade an-
tal aktier som varje optionsritt ger ritt att teckna faststills av bolaget
snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men
tillimpas forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Sammanliggning eller uppdelning av aktierna

Genomfor bolaget en sammanliggning eller uppdelning av aktierna,
skall mom. A. ovan dga motsvarande tillimpning, varvid som av-
stimningsdag skall anses den dag di sammanliggning respektive

uppdelning, pi bolagets begiran, sker hos Euroclear.
C. Nyemission

Genomfor bolaget en nyemission, med foretridesritt for aktiedgarna
att teckna nya aktier mot kontant betalning eller genom kvittning,
ska f6ljande gilla betriffande ritten till deltagande i emissionen f6r
aktie som tillkommit pd grund av teckning med utnyttjande av op-
tionsritt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolags-
stimmans godkinnande eller med st6d av bolagsstimmans bemyn-
digande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag di
teckning skall vara verkstdlld for att aktie, som tillkommit genom
teckning med utnyttjande av optionsritt, skall medfora ritt att del-
taga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning, som pakal-
las pé sadan tid att teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om emissionen,
verkstillas forst sedan bolaget verkstillt omrikning enligt detta
mom. C. sista stycket. Aktier, som tillkommit pi grund av sidan
teckning, registreras interimistiskt pa avstimningskonto, vilket inne-
bir att de inte har ritt att deltaga i emissionen.
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Vid teckning som verkstills pa sadan tid att ritt till deltagande i ny-
emissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje optionsritt ger ritt att teck-
na. Omrikningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt virdepap-
persinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt f6ljande formler:

foregiende teckningskurs x

aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststallda
aktiens genomsnittskurs

omriknad teckningstiden

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pé grundval dirav framriknade
teoretiska virdet pa teckningsritten

foregiende antal aktier, som varje options-
omriknat antal ritt ger ratt att teckna x (aktiens genom-
aktier som varje snittskurs 6kad med det pa grundval
optionsritt ger

ritt att teckna

dirav framriknade teoretiska virdet pi
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
f6r varje handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och ligsta betalkursen for aktien
vid handel pa bérs eller marknadsplats f6r finansiella instrument. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs no-
terade kopkursen ingi i berikningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen. Det teoretiska
virdet pa teckningsritten framriknas enligt f6ljande formel:

det antal nya aktier som

hogst kan komma

att utges enligt emissions
tecknings

g beslutet x (aktiens genom

snittskurs - emissionskursen
f6r den nya aktien)

Antalet aktier fore

rattens

virde

emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet bestim-
mas till noll. Den enligt ovan omriknade teckningskursen och omrik-
nat antal aktier faststills av bolaget tvd bankdagar efter teckningsti-
dens utging och skall tillimpas vid teckning som verkstills direfter.
Under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omriknat antal
aktier faststillts, verkstills teckning endast preliminirt, varvid det an-
tal aktier som varje optionsritt fére omrikning berittigar till teckning
av upptas interimistiskt pd avstimningskonto. Slutlig registrering pa
avstimningskontot sker sedan omrikningarna faststillts. Slutlig re-
gistrering i aktieboken sker sedan omrikningarna faststillts.
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D. Emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen

Genomfor bolaget, med féretradesritt f6r aktiedgarna och mot kon-
tant betalning, en emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolags-
lagen, skall betriffande ritten till deltagande i emissionen f6r aktie
som utgivits vid teckning med utnyttjande av optionsritt  be-
stimmelserna i mom. C. ovan dga motsvarande tillimpning.
Vid teckning som verkstillts pd sidan tid att ritt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som beléper pa varje optionsritt. Om-
rikningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt virdepappersinsti-
tut eller auktoriserat revisionsbolag enligt f6ljande formler:

foregiende teckningskurs x

aktiens genomsnittliga marknadskurs

under den i emissionsbeslutet
omriknad faststillda teckningstiden

tecknings-

kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med
te]

teckningsrittens virde

omriknat antal

foregiende antal aktier som varje options-

aktier som varje ritt ger ritt att teckna x (aktiens genom-

optionsritt = snittskurs 6kad med teckningsrittens

ger ritt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan an-
givits. Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den un-
der dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for teckningsritterna vid
handel pa bors eller marknadsplats f6r finansiella instrument. I avsaknad
av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kdpkursen
inga 1 berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingi i berikningen. Omrikningen ska ha som utgingspunkt att
virdet av teckningsoptionerna ska vara of6randrat.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och omriknat antal aktier
faststills av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utging och skall
tillimpas vid teckning som verkstills ddrefter. Vid teckning som verkstills
under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier
faststillts, skall bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsva-
rande tillimpning.

E. Erbjudande till aktieigarna

Skulle bolaget i andra fall in som avses i mom. A.-D. ovan limna erbju-
dande till aktiedgarna att, med foretradesritt enligt principerna i 13 kap 1
§ aktiebolagslagen, av bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av ndgot
slag eller besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktiedgarna utdela
sidana virdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid
teckning som pédkallas pd sadan tid att ddrigenom erhallen aktie inte medfor
ratt till deltagande i erbjudandet tillimpas en omriknad teckningskurs och
ett omriknat antal aktier som beloper pa varje optionsritt. Omrikningen
skall utf6ras av ett av bolaget utsett svenskt virdepappersinstitut eller auk-
toriserat revisionsbolag enligt foljande formler:
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foregiende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i
omriknad erbjudandet faststillda
teckningskurs anmilningstiden
aktiens genomsnittskurs 6kad med
viardet av ritten till

deltagande i erbjudandet

(inkopsrittens virde)

foregiende antal aktier som

varje options ritt ger ritt att
omriknat antal teckna x aktiens
aktier som varje genomsnittskurs 6kad med
optionsritt vardet av ritten till
ger ritt att teckna nde i erbjudandet
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits. For det fall att aktieigarna erhallit inkSpsritter och
handel med dessa dgt rum, skall virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkSpsrittens virde. Inképsrittens virde
skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det f6r varje handelsdag
under anmilningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen f6r inkopsritten vid handel
pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument. I avsaknad av
notering av betalkurs skall istillet den som slutkurs noterade kop-
kursen ingé i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs skall inte ingi i berdkningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsritter eller eljest sidan han-
del med inkopsritter som avses i foregiende stycke ej dgt rum, skall
omrikning av teckningskursen ske med tillimpning si lingt som
mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid fol-
jande skall gilla. Om notering sker av de virdepapper eller rittighe-
ter som erbjuds aktiedigarna, skall virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for no-
tering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller rittighe-
ter vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det ved-
erlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad
av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig be-
talkurs eller kopkurs skall inte ingd i berikningen. Vid omrikning
av teckningskursen enligt detta stycke, skall nimnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmil-
ningstiden enligt férsta stycket ovan i detta mom.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som er-
bjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet
s& lingt mojligt faststillas med ledning av den marknadsvirdesfor-
indring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit
till £6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och omriknat antal ak-
tier faststills av bolaget snarast mojligt efter det att virdet av ritten
till deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och skall tillimpas vid
teckning som verkstills efter det att sidant faststillande skett.
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Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad teck-
ningskurs faststillts, skall bestimmelserna i mom. C. sista stycket
ovan dga motsvarande tillimpning.

F. Foretridesritt for teckningsoptionsinnehavare vid nyemission
enligt 13 kap aktiebolagslagen eller emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen

Genomfor bolaget, med foretridesritt for aktiedgarna och mot kontant
betalning, en nyemission enligt 13 kap eller emission enligt 14 kap eller
15 kap. aktiebolagslagen, dger bolaget besluta att ge samtliga teckningsop-
tionsinnehavare samma foretridesritt som enligt beslutet tillkommer ak-
tiedgarna. Dirvid skall varje teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda att
teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren
av teckningsoptionsritter skulle ha erhallit, om teckning verkstillts efter
den teckningskurs som gillde vid tidpunkten f6r beslutet om emission.
Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sidant erbjudande som
avses i mom. E. ovan, skall vad i foregiende stycke sagts dga motsvarande
tillimpning, dock att det antal aktier som teckningsoptionsinnehavare skall
anses vara dgare till i sidant fall skall faststillas efter den teckningskurs som
gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge teckningsoptionsinnehavare foretradesritt
i enlighet med bestimmelserna i detta mom. F., skall nigon omrikning
enligt mom. C.,D. eller E. ovan av teckningskursen och det antal aktier som
beloper pi varje teckningsoptionsritt inte dga rum.

G. Kontantutdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhal-
ler utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar ut-
betalda utdelningar, dverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag di styrelsen f6r bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman limna forslag om sadan utdel-
ning, skall, vid teckning som pékallas pi sidan tid att ddrigenom erhillen
aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en om-
riknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje optionsritt
ger ritt att teckna. Omrikningen skall baseras pa den del av den samman-
lagda utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs
under ovan nimnd period (extraordinir utdelning). Omrikningen utfores
av ett av bolaget utsett svenskt virdepappersinstitut eller auktoriserat revi-
sionsbolag enligt f6ljande formler:

foregiende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m.
den dag di aktien noteras
utan ratt till

omriknad

extraordindr utdelning

tecknings- aktiens g kur

o
5
kurs aktiens genomsnittskurs ckad
med den extraordindra utdel

ning som utbetalas per aktie

omriknat antal féregaende antal aktier som varje

aktier som varje optionsritt ger ratt att teckna x
optionsritt aktiens genomsnittskurs 6kad med
ger ritt

att teckna

den extraordinira utdelningen som

utbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
ligsta betalkursen for aktien vid handel pd bérs eller marknadsplats
for finansiella instrument. I avsaknad av notering av betalkurs skall
i stillet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berikningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i
berikningen. Den enligt ovan omriknade teckningskursen och om-
riknat antal aktier faststills av bolaget tvd bankdagar efter utgingen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar riknat frin och med en
dag di aktien noteras utan ritt till extraordinir utdelning och skall
tillimpas vid teckning som verkstills dérefter.

H. Minskning av aktiekapital med éterbetalning till aktieigarna

Om bolagets aktiekapital skulle nedsittas med aterbetalning till ak-
tiedgarna, vilken nedsittning dr obligatorisk, tillimpas en omriknad
teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje optionsritt
ger ritt att teckna. Omrikningen utféres av ett av bolaget utsett
svenskt virdepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:

de teckningskurs

aktiens genomsnittliga marknadskurs

under en tid av

25 handelsdagar riknat fr.o.m.

den dag di aktierna noteras
omriknad utan rétt till dterbetalning
aktier 5
aktiens genomsnitts kurs 6kad

tecknings-
kurs
med det belopp som éterbetalas

per aktie

omraknat antal foregiende antal aktier som

aktier som varje varje options ratt ger ritt att
optionsritt teckna x aktiens

ger ritt att teckna genomsnittskurs 6kad med det

a
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. an-
givits. Vid omrikning enligt ovan och dir nedsittningen sker genom
inlésen av aktier, skall i stillet for det faktiska belopp som 4terbetalas
per aktie ett beriknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

det faktiska belopp som édter
betalas per inlost aktie
minskat med aktiens genom-
snittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar
beriknat nirmast fére den dag da

dterbetalnings- aktien noteras utan ritt till

belopp per aktie

deltagande i nedsittningen

det antal aktier i bolaget som
ligger till grund f6r inlésen av

en aktie minskat med talet 1



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | MEDICPEN AB (publ) JUNI 2012

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan an-
givits i mom. C. ovan. Den enligt ovan omriknade teckningskursen
och omriknat antal aktier faststills av bolaget tvd bankdagar efter
utgingen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall
tillimpas vid teckning som verkstills darefter.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad teck-
ningskurs faststillts, skall bestimmelserna i mom. C. sista stycket
ovan dga motsvarande tillimpning. Om bolagets aktiekapital skulle
nedsittas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken nedsittning inte dr obligatorisk, men dir, enligt bolagets be-
démning, nedsittningen med hinsyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter dr att jimstilla med nedsittning som ir
obligatorisk, skall omrikning av teckningskursen ske med tillimp-
ning sa lingt majligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

I. Likvidation

Beslutas att bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap aktiebo-
lagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, teckning ej dérefter pikal-
las. Ritten att péikalla teckning upphoér i och med likvidationsbeslu-
tet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd méinader innan bolagsstimma tar stillning till friga om
bolaget skall trida i frivillig likvidation enligt aktiebolagslagen, skall
de kinda teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt meddelande
enligt § 8 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I medde-
landet skall intagas en erinran om att teckning ej fir pakallas, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan,
skall teckningsoptionsinnehavare, oavsett vad som i § 3 ovan sigs
om tidigaste tidpunkt fér pakallande av teckning, dga ritt att pa-
kalla teckning fran den dag di meddelandet limnats, forutsatt att
teckning kan verkstillas senast pd femte vardagen fére den bolags-
stimma vid vilken frigan om bolagets likvidation skall behandlas.

J. Fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan enligt 23 kap. 15 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, far
teckning ej dérefter pikallas.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stillning till friga om
fusion enligt ovan, skall de Kinda teckningsoptionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande enligt § 8 nedan underrittas om fu-
sionsavsikten. I meddelandet skall en redogorelse limnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall teck-
ningsoptionsinnehavarna erinras om att teckning ej fir pikallas, se-
dan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits
i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall
innehavare av teckningsoptioner, oavsett vad som i § 3 ovan sigs om
tidigaste tidpunkt for pikallande av teckning, dga ritt att pakalla
teckning frin den dag di meddelandet limnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstillas senast pd femte vardagen fore
den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall
uppgi i annat bolag, skall godkinnas.

K. Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Upprittar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktie-
bolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, eller blir
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bolagets aktier foremil for tvingsinlosen enligt 22 kap. samma lag
skall f6ljande gilla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentliggér bola-
gets styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i foregiende
stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for teck-
ning enligt § 3 ovan infaller efter sidant offentliggérande, faststilla
en ny sista dag for pikallande av teckning (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar frin det att sddan avsikt forelag, eller, om
offentliggdrande av sidan avsikt skett, frin offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans
med dotterforetag aktier representerande si stor andel av samtliga
aktier i bolaget att majoritetsigaren, enligt vid var tid gillande lag-
stiftning, dger pikalla tvingsinlosen av aterstiende aktier och offent-
liggdér majoritetsigaren sin avsikt att pakalla sidan tvingsinlosen,
skall vad som i foregiende stycke sigs om slutdag dga motsvarande
tillimpning.

Skulle ny slutdag faststillas i enlighet med denna punkt skall bolaget
faststilla en omriknad teckningskurs enligt Black & Scholes op-
tionsvirderingsmodell varigenom innehavarna av teckningsoptioner
kompenseras ekonomiskt f6r teckningsoptionens férkortade 16ptid.

Om offentliggorande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
mom., skall, oavsett vad som i § 3 ovan sigs om tidigaste tidpunkt
for pikallande av teckning, innehavare av teckningsoptionsritter dga
ritt att pakalla teckning fram till slutdagen.

Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt med-
delande erinra de kinda innehavarna av teckningsoptionsritter om
denna ritt samt att teckning ej far pakallas efter slutdagen.

L. Delningsplan enligt 24 kap aktiebolagslagen

1) Genomfér bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap aktiebo-
lagslagen, genom vilken en del av bolagets tillgingar och skulder
Gvertas av ett eller flera andra bolag utan att bolaget upploses, skall
en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier tillimpas.
Omrikningen utféres av ett av bolaget utsett svenskt virdepappers-
institut eller auktoriserat revisionsbolag enligt f6ljande formler:

foregiende teckningskurs x
aktiens genomsnittliga kurs under
en period om 25 handelsdagar
riknat frin och med den
omriknad

dag di handeln pibdrjades i

teckningskurs aktien utan ritt till delningsvederlag
aktiens genomsnittskurs ckad

med virdet av det delningsvederlag
som utbetalas per aktie

foregiende antal aktier

omriknat som varje teckningsoption

antal aktier berittigar till av x (aktiens genom
som varje snittskurs 6kad med virdet av
optionsritt det delningsvederlag som

utbetalas per aktie

aktiens genomsnittskurs

ger ratt
att teckna
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Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under ovannimnda period om 25 handelsdagar
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for aktien vid handel pd bors eller marknadsplats
for finansiella instrument. I avsaknad av notering av betalkurs skall
i stillet den som slutkurs noterade képkursen ingé i berakningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd
i berikningen. For det fall delningsvederlaget utgir i form av aktier
eller andra virdepapper som dr foremal for notering pd bors eller
annan auktoriserad marknadsplats skall virdet av det delningsve-
derlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar fram-
riknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen for aktien vid sidan marknadsplats.

I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs
noterade képkursen ingi i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgir i form av aktier eller andra vir-
depapper som inte ir féremal for notering skall virdet av delnings-
vederlaget, si langt mojligt, faststillas med ledning av den mark-
nadsvirdesforindring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till £61jd av att delningsvederlaget utgivits.

Ovan omriknad teckningskurs och antal aktier som varje tecknings-
option berittigar till skall faststillas tvd bankdagar efter utgingen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid
teckning som verkstills ddrefter.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad teck-
ningskurs faststillts, skall bestimmelserna i mom C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tillimpning.

Innehavarna skall inte kunna géra gillande nigon ritt enligt dessa
villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning 6vertar
tillgdngar och skulder fran Bolaget.

2) Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktiebolags-
lagen genom att godkinna delningsplan, varigenom samtliga bola-
gets tillgdngar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag och
bolaget dirvid uppldses utan likvidation, fir anmilan om teckning
inte ske direfter.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stillning till friga om
delning enligt féregiende stycke, skall innehavaren underrittas om
delningsplanen i enlighet med § 8 nedan. Meddelandet skall inne-
hilla en redogérelse f6r det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt en erinran om att anmilan om teckning inte far
ske sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget limna meddelande om planerad delning enligt ovan,
skall innehavare, oavsett vad anges i § 3 ovan om den tidigaste tid-
punkt for anmilan om teckning, dga ritt att géra anmiélan om teck-
ning frin den dag di meddelandet limnats om delningsplanen, f6r-
utsatt att teckning kan verkstillas senast femte vardagen fére den
bolagsstimma, vid vilken delning skall beslutas jimlikt 24 kap
aktiebolagslagen.
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M. Ovriga bestimmelser

Genomfér bolaget dtgird som avses i denna § 6 ovan och skulle,
enligt bolagets bedémning, tillimpning av hirfér avsedd omrik-
ningsformel, med hinsyn till atgirdens tekniska utformning eller av
annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompen-
sation som innehavarna av optionsritter erhéller i forhillande till
aktiedgarna inte dr skilig, skall bolaget, forutsatt att bolagets sty-
relse limnar skriftligt samtycke dirtill, genomféra omrikningen av
teckningskursen och antalet aktier pa sitt bolagets av bolagsstim-
man valda revisorer finner indamélsenligt i syfte att omrikningen
av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skiligt resultat.
Vid omrikning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt 6re,
varvid ett halvt 6re skall avrundas uppit, samt antalet aktier avrun-
das till tvd decimaler.

Oavsett vad under mom. I, J., K. och L. ovan sagts om att teckning ej
far pakallas efter beslut om likvidation, godkinnande av fusionsplan
eller delningsplan eller utgingen av ny slutdag vid fusion eller del-
ning, skall ritten att pikalla teckning ater intrida f6r det fall att lik-
vidationen upphoér respektive fusionen eller delningen ej genomférs.

N. Konkurs

For den hindelse bolaget skulle forsittas i konkurs, fir teckning ej
ddrefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt,
far teckning aterigen pakallas.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nigon i § 7 ovan angiven at-
gird som skulle medféra en omrikning av teckningskursen till be-
lopp understigande de tidigare aktiernas kvotvirde.

§ 9MEDDELANDEN

Meddelanden rérande optionsritterna skall tillstillas varje teck-
ningsoptionsinnehavare som meddelat sin postadress till bolaget.

§ 10 FORVALTARE OCH
FORVALTARREGISTRERING

Den som erhallit tillstind enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i
stillet for aktiedgare inforas i bolagets aktiebok, dger ritt att
registreras pd konto som innehavare. Sidan forvaltare skall betraktas
som teckningsoptionsinnehavare vid tillimpning av dessa villkor.

§ 11 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger ritt att dndra teckningsoptionsinnehavares villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut s kri-
ver eller om det i 6vrigt, enligt bolagets bedomning, av praktiska skil
ir dndamilsenligt eller nédvindigt och teckningsoptionsinnehava-
rens rittigheter inte forsimras.

§ 12 SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear fir ej obehorigen till tredje man
limna uppgift om teckningsoptionsinnehavare.
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Bolaget har ritt att ur det av Euroclear f6rda avstimningsregistret
6ver teckningsoptionsritter fi foljande uppgifter avseende teck-
ningsoptionsinnehavaren: namn, adress, VP-konto och antal inne-
havda teckningsoptioner.

§ 13 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag giller for dessa optionsvillkor och dirmed sammanhing-
ande rittsfrigor. Talan i anledning av dessa optionsvillkor skall vick-
as vid allmin domstol med Stockholms tingsritt som forsta instans
eller vid sidan annan domstol som bolaget skriftligen godkinner.
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§ 14 FORCE MAJEURE

Ifraga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande dtgirderna
giller att ansvarighet inte kan géras gillande f6r skada, som beror av
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsat-
gird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan lik-
nande omstindighet. Forbehillet ifraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller dven om bolaget vidtar eller dr féremal f6r sidan
konfliktatgird.

Bolaget dr inte heller skyldigt att i andra fall erstta skada som upp-
kommer, om bolaget varit normalt aktsam. Bolaget ér i intet fall an-
svarigt for indirekt skada.
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BOLAGSORDNING

MedicPen AB org.nr 556576-4809.

Denna bolagsordning har antagits vid drsstimman den 18 maj 2010.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma dr MedicPen Aktiebolag (publ). Bolaget dr publikt.

§ 2SATE

Styrelsen skall ha sitt site i Halmstad kommun.

§ 3VERKSAMHET

Bolagets verksamhet skall vara utveckling, produktion och forsilj-
ning av produkter inom det medicintekniska omridet dvensom
produktion och forsiljning av konsumentprodukter inom omréidet

tablettdispensering samt dirmed férenlig verksambhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara ligst 1.500.000 och hégst 6.000.000 kronor.

§ 5ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall uppga till ligst 24.000.000 och hogst 96.000.000.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall besta av ligst tre och hogst tio styrelseledaméter med
hogst tre styrelsesuppleanter.

§ 7REVISORER

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst tvd revisorssupple-
anter eller ett eller tvi registrerade

revisionsbolag.

§ S KALLELSE

Kallelse till arsstimma eller extra bolagsstimma skall ske genom an-
nons i Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

§ 9 AKTIEAGARES OCH BITRADES RATT ATT
DELTA I BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimma skall
dels vara upptagen i utskrift eller annan framstillning av hela aktie-
boken avseende férhillandena fem vardagar fore stimman, dels géra
anmilan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen
till stimman. Sistnimnda dag fir inte vara sondag, annan allmin
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helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman. Bitride at aktied-
gare fir medf6ras endast om aktiedgaren till bolaget anmailer det pi
sitt nu anforts samt didrvid anger antalet bitriden, ett eller tva, som
skall deltaga i bolagsstimman.

§ 10 ARSSTAMMA
Pa arsstimma skall f6ljande drenden behandlas:
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkidnnande av réstlingd.
3. Godkinnande av dagordning.
4. Val av en eller tvi justeringsmin.
5. Provning av om stimman blivit behdrigen sammankallad.
6.Framliggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen.
7. Beslut om
a) faststillande av resultatrikningen och balansrikningen;
b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststdllda balansrikningen; och
c) ansvarsfrihet it styrelseledamdterna och verkstillande
direktoren.
8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesupplean-
ter samt, i forekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter, alternativt registrerade revisionsbolag.
9. Faststillande av arvoden till styrelsen och, i férekommande fall,
revisorerna.
10. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, i férekom-
mande fall, revisorer och revisorssuppleanter, alternativt registrerade
revisionsbolag
11. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktiebolagsla-
gen eller bolagsord-ningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR

Bolagets rikenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedanstiende sammanfattning av vissa svenska skatteregler som ak-
tualiseras med anledning av Erbjudandet ir baserad pi nu gillande
lagstiftning. Sammanfattningen dr endast avsedd som allmin infor-
mation for investerare i MedicPen som 4r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar inte situationer dir virdepapper inne-
has som lagertillgdng i niringsverksamhet eller av handelsbolag. Inte
heller omfattas de sirskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav
ibolag som tidigare varit fimansforetag. Den skattemissiga behand-
lingen av varje enskild innehavare av virdepapper beror delvis pi
dennes speciella situation.

Varje aktiedgare bor dirfér radfriga skatterddgivare om de skatte-
konsekvenser som Erbjudandet kan medféra for dennes del inklusive
tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal for
att undvika dubbelbeskattning. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att
innehilla killskatt.

Allmint

Fysiska personer

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige be-
skattas kapitalinkomster sdsom rintor, utdelningar och kapitalvin-
ster 1 inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslagetkapital dr
30%. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden
mellan forsiljningsersittningen, efteravdrag for férsiljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet(anskaffningsutgift). Vid berikningen av
omkostnadsbeloppetanvinds genomsnittsmetoden. Enligt denna
skallomkostnadsbeloppet fér en aktie utgéras av det genomsnittli-
gaomkostnadsbeloppet f6r aktier av samma slag och sort.Som ett
alternativ till genomsnittsmetoden kan i friga ommarknadsnoterade
aktier schablonregeln anvindas.

Denna regel innebir att omkostnadsbeloppet fir beridknas till 20%
avforsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.Ka-
pitalforlust pa aktier och andra marknadsnoteradedeligarritter (till
exempel teckningsritter och betaldatecknade aktier) dr fullt avdrags-
gill mot kapitalvinst sammadr pa aktier samt mot kapitalvinst pi
andra marknadsnoteradedelidgarritter utom andelar i svenska virde-
pappersfonder sominnehiller endast svenska fordringsritter (svens-
ka rintefonder).

Kapitalforlust som inte kan kvittas pd detta sitt dr avdragsgillmed
70% mot annan inkomst av kapital. Om kapitalforlusternasiledes dr
storre dn kapitalvinsterna far 6verskjutande forlustdras av mot andra
kapitalinkomster med 70%. Uppkommerunderskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skattenpd inkomst av tjinst och ni-
ringsverksamhet samt fastighetsskatt.Skattereduktion medges med
30% av den del av underskottetsom inte 6verstiger 100 000 kronor
och med 21% av resterandedel.

Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.For fysiska per-
soner som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverigeinnehalls prelimindr

skatt pa utdelningar med 30%. Denprelimindra skatten innehalls
normalt av Euroclear eller,betriffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster ochut-
delning, i inkomstslaget ndringsverksamhet med 26,4% skatt.Be-
rikning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker pa sammasitt
som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan. Féraktiebolag
medges avdrag for kapitalforlust pd aktier endast motskattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter.En kapitalforlust kan
dven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittasmot sidana kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, underférutsittning att koncernbidrags-
ritt foreligger mellan bolagen.Kapitalférlust som inte har kunnat
utnyttjas under ett visst ar,fir sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktieroch andra deldgarritter under efterféljande
beskattningsir utanbegrinsning i tiden. Sdrskilda regler giller for
vissa speciellaféretagskategorier eller vissa juridiska personer, exem-
pelvisinvesteringsfonder och investmentféretag.

Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige.

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och somer-
hiller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt-
svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30%. Skattesatsen dr docki
allmanhet reducerad genom skatteavtal med andra linder f6rundvi-
kande av dubbelbeskattning.I Sverige verkstiller normalt Euroclear
eller, betriffandef6rvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for
kupongskatt. Aktieigare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och
sominte bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige beskattas-

normalt inte i Sverige f6r vinst vid avyttring av svenska aktier.

Enligten sirskild regel kan emellertid fysiska personer som dr be-
grinsatskattskyldiga i Sverige bli féremél fér kapitalvinstbeskatt-
ningi Sverige vid avyttring av bl a svenska aktier om de vid nigottill-
fille under avyttringsaret eller de tio kalenderar som nirmastféregatt
det kalenderar da avyttringen dgde rum varit bosattaeller stadigva-
rande vistats i Sverige.

Tillimpligheten av regelnir dock i flera fall begrinsad genom skat-
teavtal som Sverigeingétt med andra linder. Utlindska juridiska per-
soner ir normaltinte skattskyldiga f6r kapitalvinst pa svenska aktier
annat dn omvinsten 4r hinforlig till ett si kallat fast driftstille i
Sverige.
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