INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
| WNTRESEARCH AB

Notera att unitriatterna forvantas ha ett ekonomiskt véarde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

« utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 8 maj 2020, eller

+ senast den 6 maj 2020 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

Finansinspektionen godkédnde detta prospekt den 22 april 2020.
Prospektet ar giltigt i 12 manader fran datumet for godkannandet.

Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.

e
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “WntResearch” eller “Bolaget” avses Wntresearch AB, org. nr
556738-7864 ("WntResearch” eller "Bolaget”). Med "Prospektet” avses
detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudan-
det” avses erbjudandet om teckning av units med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses
Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB. Samtliga finansiella siffror ar i svenska
kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK" avses tusen SEK och
med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar
och med "EUR" avses euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets forordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektfor-
ordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen. Godkannandet och registreringen innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk
ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet, Prospektet och darmed
sammanhdangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad som krévs
enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte
postas eller p& annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land
dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas
eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det
landet. Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudan-
det enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse,
eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer som dr bosatta i eller har registrerad adress i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon
annan atgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktli-
gen far unitratter, BTU eller nyemitterade aktier eller teckningsoptioner
inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till
lander dér atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist
enligt ovan. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tilldmplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt Idsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina
egna professionella radgivare samt noga utvéardera och vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt.

Ingen person ar behorig att lamna nagon annan information eller gora
nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sd dnda
sker ska s&dan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for
sadan information eller sddana uttalanden.

Spotlight Stock Market

WntResearchs aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market.
Spotlight Stock Market ar en multilateral handelsplattform som ar en
bifirma till ATS Finans AB, som dr ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar listade pa Spotlight Stock
Market omfattas inte av lika vittgdende regelverk som de aktier som &r
upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market
har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier
som handlas pa Spotlight Stock Market vara mer riskfylld an en
placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad, da aktier som
ar noterade pa Spotlight Stock Market inte omfattas av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade
marknader.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att bedomningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggbra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
de framtida forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet,
utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-,

miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell
information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inforlivats
genom hanvisning. Forutom nar sd uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan
erhallas fran WntResearch elektroniskt via Bolagets webbplats, www.wntresearch.com. De delar av dokumenten som inte
inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller sa dterges motsvarande information pa en annan
plats i Prospektet.

Observera att informationen pa WntResearchs eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa WntResearchs eller tredje parts hemsida har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen.

Arsredovisning 2018:

- Resultatrékning (s.20), balansrakning (s.21), kassaflodesanalys (s.22), noter (s.23-27) och revisionsberattelse (s.28-
29). Arsredovisningen finns tillganglig pa:

- https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2019/12/WntResearch-%C3%85rsredovisning-2018.pdf

Arsredovisning 2019:

- Resultatrékning (s. 21), balansrakning (s. 22-23), kassaflddesanalys (s. 24), noter (s. 25-30) och revisionsberattelse (s.
32-33). Arsredovisningen finns tillganglig pa:

- https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2020/04/%C3%85rsredovisning2019.pdf

Delarsrapport for perioden januari - mars 2019:
- Resultatrakning (s.14), balansrakning (s.14) och kassaflodesanalys (s.15). Delarsrapporten finns tillgénglig pa:

- https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2019/11/20190531-Q1-2019-WntResearch-.pdf

Delarsrapport for perioden januari - mars 2020:
- Resultatrakning (s.12), balansrakning (s.12) och kassaflodesanalys (s.13). Delarsrapporten finns tillgénglig pa:

- https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2020/04/20200417-Q1-2020-WntResearch-.pdf

WntResearchs bolagsordning: Hanvisning gors till dokumentet i dess helhet.
- Bolagsordningen finns tillganglig pa: http://wntresearch.logovalvet.com/index.php/bolagsordning/



SAMMANFATTNING 5

SAMMANFATTNING
INLEDNING

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till
EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i varde-
papperen bor grundas pa att investeraren studerar hela
Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtpro-
spekt gors i domstol kan den investerare som ar karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen
att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sam-
manfattningen inklusive dversattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxt-
prospektet eller om den tillsammans med andra delar av
EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behdver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berorda vardepapperen.

Erbjudandet avser teckning av units bestadende av tva (2)
aktier och en (1) teckningsoption serie 2020/2021. Aktierna
har ISIN-kod SE0003553130 och kortnamn WNT. Teck-
ningsoptionerna serie 2020/2021 har ISIN-kod
SE0014399374 och kortnamn WNT TO4. Bolagets firma ar
Wntresearch AB, med organisationsnummer 556738-7864
och LEI-kod 25490079GOIBZYTJMF21. Representanter for
Bolaget gar att na per e-post pa adress pm@wntresearch.
com samt pa bestksadress Medeon Science Park, Per Albin
Hanssons vag 41, 205 12 Malmd. Bolagets hemsida ar
www.wntresearch.com.

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektio-
nen sdsom behorig myndighet som gar att na per telefon
08-408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se och
postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stock-
holm samt pa bestksadress Brunnsgatan, 111 38 Stock-
holm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se. Prospek-
tet godkandes den 22 april 2020.

NYCKELINFORMATION OM
EMITTENTEN

WntResearch ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i
Sverige. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 24
september 2007. Styrelsen har sitt sate i Malmé kommun,
Skane lan. Verksamheten bedrivs enligt svensk rétt.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets verkstdllande direktor ar Peter
Morsing.

WntResearch ar ett biotechbolag som bedriver utveckling
av lakemedelskandidater med inriktning mot olika former
av metastaserande cancer. Bolagets forskning ar fokuserad
mot att studera det kroppsegna proteinet WNT5A, som
visat sig ha en avgorande roll i tumorcellernas spridning.
Verksamhetens huvudsakliga fokus tillagnas utvecklingen
av Foxy-5 - en lakemedelskandidat i fas Il som beddms ha
stor potential inom behandling mot tumdrspridning.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till,
samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent
av samtliga aktier och roster i WntResearch per den 31
mars 2020, inklusive darefter kanda férandringar fram till
dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon enskild part.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2812802 11,09
Nordnet Pensionsforsakring AB 2 706 652 10,67
Kjell Stenberg 1461148 5,76
Totalt aktiedgare med innehav éverstigande fem procent 6 980 602 27,51
Ovriga aktiedgare 18390 621 72,49
Totalt 25371223 100,00

Finansiell nyckelinformation om emittenten

| tabellerna nedan presenteras viss finansiell information
for rakenskapsaren 2018 och 2019 och perioderna januari
- mars 2019 och 2020. Den finansiella informationen har

Finansiella relationstal

hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2019 och 2018 samt de oreviderade
deldrsrapporterna for perioderna januari - mars 2019 och
2020.

TSEK Helaret 2018 Helaret 2019 Januari- mars 2019 Januari - mars 2020
Rorelseintakter 0 0 0 0
Periodens resultat -24206 -25082 -4 484 -6 297
Eget kapital 17 838 15385 13354 6893
Balansomslutning 25482 20 356 17 225 11175
Periodens kassaflode -16 069 -6 468 -8399 -8 030
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1!\—lSyEcI|:eltaI Helaret 2018 Helaret 2019 Januari - mars 2019 Januari - mars 2020
Nettoomsattning 0 0 0 0
Periodens resultat -24.206 -25082 -4 484 -6 297
Balansomslutning 25482 20 356 17 225 11175
Resultat per aktie, SEK -1,13 -1,04 -0,21 -0,25
Soliditet, % 70 76 78 62

RISKFAKTORER SOM AR SPECIFIKA FOR BOLAGET

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
WntResearch arbetar med lakemedelsutveckling och innan
en behandling kan lanseras pa marknaden kravs bade
prekliniska och kliniska studier for att bevisa sakerhet och
effektivitet for varje enskild indikation. Det finns darmed en
risk att kommande prekliniska och kliniska studier avseen-
de Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att
indikera tillracklig sakerhet och/eller effekt for att Bolagets
|dkemedelskandidater ska kunna lanseras. Det finns darfor
en risk att Bolaget kan komma att behéva gora mer
omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget
beddmer vara behdvligt, vilket kan fordroja processen samt
foranleda bland annat 6kade kostnader, senare kommersi-
alisering och i férlangningen reducerat eller uteblivet
kassaflode

WntResearch bedomer sannolikheten for att risken
intraffar som hog. Bolaget beddémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller
licensiering av lakemedel

Bolaget har hittills inte lanserat ndgra lakemedel och har
darfor inte bedrivit ndgon forsaljning eller genererat nagra
intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets
forsaljningspotential och det finns en risk att framtida
intakter helt eller delvis uteblir. Det finns en risk att
Bolagets lakemedelskandidater kan komma att laggas ner
innan de blivit kommersiellt gdngbara behandlingsformer
som gjorts tillgangliga pa marknaden. Detta medfor en risk
att intakter helt eller delvis uteblir, vilket sdledes kan
paverka Bolagets framtidsutsikter vasentligt negativt. Det
finns dven en risk att Iakemedelskandidaterna inte lyckas
attrahera licenstagare eller kopare, vilket kan resultera i att
framtida intakter av denna anledning fordrojs alternativt
helt eller delvis uteblir.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
forverkligas som medelhog. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver, i forening med
att Bolaget inte genererar nagra forsaljningsintakter,
medfor betydande kostnader och det finns en risk att
Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och
kostnadskravande an planerat. Det kan vidare ta lang tid
innan Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras

och I6pande kassaflode kan genereras fran Bolagets
rorelse. Eventuella férseningar i Bolagets utvecklingsprojekt
kan komma att innebdra att positivt kassaflode genereras
senare an planerat. Bolaget kan darfor, beroende pa nar
ett positivt kassaflode kan uppnas, aven i framtiden behdva
anskaffa ytterligare kapital utéver det kapital som anskaffas
genom Foretradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget
inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller
att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallining vasentligt negativt.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intréffar som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till relevanta tillstand och
godkdnnanden

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte finner att
de prekliniska studier som ligger till grund for en ansokan
om klinisk proévning ar tillrackliga, eller att Bolaget pa grund
av myndighetsbeslut behdver géra mer omfattande kliniska
studier an vad Bolaget i dagslaget beddmer vara tillrackligt.
Bolagets verksamhet ar darutdver beroende av att Bola-
gets lakemedelskandidater erhaller erforderliga godkan-
nanden av myndigheter efter genomférandet av prekliniska
och Kkliniska studier. For att kunna marknadsfora och sélja
lakemedel och diagnostik maste tillstand erhallas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad. For det fall Bolaget direkt, eller via samarbets-
partners, inte lyckas erhélla relevanta tillstand eller
godkannanden, alternativt behélla de tillstand som Bolaget
redan har, kan det resultera i 6kade kostnader, att Bolagets
formaga att generera intakter helt eller delvis uteblir,
forseningar i lakemedelsutvecklingen, eller att Bolaget
tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksamhet, samt
leda till att Bolagets marknadsposition férsamras i forhal-
lande till Bolagets konkurrenter.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
forverkligas som lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till patent och andra immateriella
rattigheter

WntResearch har per dagen for Prospektet beviljade patent
inom tre patentfamiljer samt fem pagdende patentansok-
ningar. Patent och andra immateriella rattigheter har en
begransad livslangd och det finns en risk att beviljade
patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da
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invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade
patent kan goras efter patentets beviljande. Det finns
vidare en risk att Bolagets pagaende patentansokningar
inte blir beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera och
fullfélja alla nédvandiga patentansokningar till en rimlig
kostnad. Det kan aven visa sig att andra aktorer har ansokt
om patent avseende ldkemedelsprodukter som omfattas
av Bolagets patentansokningar, utan Bolagets kannedom.
Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma att gora,
eller pastas gora, intrang i patent innehavda av tredje part.
Om ovan risker skulle materialiseras skulle det forsvara
eller forhindra fortsatt utveckling och framgangsrik
kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater, och
slutligen Bolagets mdjligheter att generera forsaljningsin-
takter i framtiden.

WntResearch bedomer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa
Bolaget.

NYCKELINFORMATION OM
VARDEPAPPEREN

Antalet aktier i Bolaget fore Foretradesemissionen uppgar
till 25371 223, envar med ett kvotvarde om 0,09 SEK.
WntResearchs aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt
och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda. WntResearchs
vardepapper omfattas inte av garantier.

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitte-
rade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen. Varje aktie
beréttigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Det finns
bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigan-
de beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sérskilda bestdmmelser
om inldsen eller konvertering.

WntResearch ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel
planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon
utdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren. |
framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa
medger, kan utdelning bli aktuell. WntResearch har hittills
inte ldmnat nagon utdelning till aktiedgarna.

WntResearchs aktier handlas pa Spotlight Stock Market.
Spotlight Stock Market &r en multilateral handelsplattform
som ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar
listade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika
vittgdende regelverk som de aktier som ar upptagna till
handel pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har
ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.

De aktier och teckningsoptioner som emitteras med
anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market i samband med att Bolagsverket
registrerar Foretradesemissionen.

RISKFAKTORER SOM AR SPECIFIKA FOR
VARDEPAPPEREN

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning och har per
dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy.
WntResearch ar ett tillvaxtbolag och eventuella dverskott
kommer under 6verskadlig framtid att aterinvesteras i
verksamheten. Det finns en risk att Bolaget kan komma att
sakna tillrdckligt med utdelningsbara medel for att genom-
fora utdelningar 6verhuvudtaget eller i den utstrackning
som aktiedgarna framgent forvantar sig. For det fall ingen
utdelning lamnas kommer en investerares eventuella
avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som hog. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog negativ inverkan for
innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling,
volatilitet och likviditet

Priset pa WntResearchs aktier och teckningsoptioner
paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for
Bolaget och dess verksamhet, medan andra ar generella
for bolag som ar noterade pa Spotlight Stock Market, och
som saledes ar utanfor Bolagets kontroll. Kursen &r bland
annat beroende av utvecklingen av Bolagets projektutveck-
ling, hur vl Bolagets lever upp till kommunicerade mal
samt forandringar i aktiemarknadens forvantningar och
inom lakemedelsbranschen generellt. Volatilitetsrisken ar
sarskilt hog i bolag som i likhet med WntResearch annu
inte har lanserat nagon ldkemedelsprodukt pa marknaden,
vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvant-
ningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden.
Ett mindre bolag pa en oreglerad marknad, vilket galler for
WntResearch, I6per sarskilt hog risk att handeln i dess
vardepapper inte blir aktiv och likvid. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas, eller inte visar sig vara hallbar, kan
det innebéra svarigheter for innehavarna att avyttra aktier
och teckningsoptioner i Bolaget.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
intréffar som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan
for innehavaren av Bolagets vardepapper.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL

ALLMANHETEN

Avstamningsdag:

22 april 2020

Villkor:

Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen den 22 april 2020 berdattigar till en
(1) unitratt och tva (2) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.

Units:

Varje unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption
serie 2020/2021.

Teckningskurs:

3,00 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 1,50 SEK.
Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod:

24 april 2020 - 8 maj 2020

Handel med unitratter:

Handel med unitratter sker pa Spotlight Stock Market under perioden 24 april 2020
- 6 maj 2020

Handel med BTU:

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU") kommer att ske pa Spotlight Stock Market
fran och med den 24 april 2020 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsop-
tioner nar Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Registrering hos
Bolagsverket berdknas ske under vecka 22, 2020.

Villkor for teckningsoptionerna:

Varje teckningsoption serie 2020/2021 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under perioden 22 januari 2021 till den 4
februari 2021, dock lagst 0,09 och hogst 3,00 SEK per aktie. Teckning av aktier med
stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna
under perioden den 8 februari 2021 - 19 februari 2021.

Teckningsforbindelser och
garantidtaganden:

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 0,15 MSEK av Erbjudandet, samt
garantidtaganden om cirka 30,29 MSEK av Erbjudandet. Erbjudandet omfattas darmed
sammantaget till cirka 80 procent av teckningsforbindelser och garantidtaganden.

Utspadning:

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin
dgarandel utspadd med upp till 50 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissionen
kan aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen komma att fa sin
dgarandel utspadd med ytterligare 20 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget. Den maximala utspadningen for en aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen uppgar saledes till 60 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget.

Emissionskostnader:

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Féretradesemissionen uppgar till cirka 8,9
MSEK.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Styrelsen i WntResearch beddmer att det befintliga
rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden. WntResearch
genomfor Foretradesemissionen for att tillfora
rorelsekapital samt finansiera den kliniska fas Il-studien
med lakemedelskandidaten Foxy-5. Vid fullteckning i
Foretradesemissionen tillférs WntResearch cirka 38 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader. WntResearch har
erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden i
Erbjudandet om totalt cirka 30,4 MSEK, vilket motsvarar 80
procent av Foretradesemissionen. Emissionslikviden avses
att anvandas till foljande anvandningsomraden i
prioritetsordning:

Driva klinisk fas Il-studie med Foxy-5 fram till att en
tydlig effekt kan pavisas med cirkulerande tumor-DNA
(ctDNA) pa tillrackligt manga patienter, med minst
6-manaders uppfoljning, cirka 68 procent

Resurser for ytterligare preklinisk forskning med Foxy-5
samt utvecklingsarbete med Box-5, cirka 4 procent
Tillforsel av rorelsekapital till Bolaget, cirka 28 procent

For det fall samtliga teckningsoptioner serie 2020/2021
nyttjas for teckning av aktier kommer WntResearch att
tillforas en emissionslikvid om hogst cirka 38 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader om cirka 2,0 MSEK.

Emissionslikviden fran teckningsoptionerna avses att
anvandas till foljande anvandningsomraden i
prioritetsordning.

Driva klinisk fas Il-studie med Foxy-5 fram till fullstandi-
ga resultat samt utveckling av Foxy-5 mot fas I, cirka 64
procent

Utveckling av en forbattrad, patenterbar och kost-
nadseffektiv tillverkningsprocess for Foxy-5, cirka 25
procent

Resurser for prekliniskt arbete, cirka 5 procent

Tillforsel av rorelsekapital till Bolaget, cirka 6 procent

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbin-
delser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget
fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i
planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringsldsningar alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer
Styrelsen for WntResearch ar ansvarig for innehallet i detta

Prospekt. Savitt styrelsen i WntResearch kanner till dverens-

stémmer den information som ges i detta Prospekt med
sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebord har uteldmnats. Styrelsen for
WntResearch bestar per dagen for Prospektet av foljande
personer:

Gudrun Anstrén, styrelseordférande
Tommy Andersson, styrelseledamot
Martin Olovsson, styrelseledamot
Peter Strom, styrelseledamot

Jan Nilsson, styrelseledamot

Upprattande och godkdannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplig-
het och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags
stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar Iampligt att investera i de vardepapper
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part.
Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att sdvitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som har offentliggjorts av tredje part
inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kéllhanvisningar

1. Global Cancer Observatory, International Agency for
Research on Cancer

2. GlobalData, Pharma Intelligence Center, Market Data &
Insights

3. Nature Reviews Drug Discovery 16, 525-526 (2017) dol:
10.1038/nrd.2017.59
On the Origin of Cancer Metastasis. Crit Rev Oncog.
2013; 18 (1-2): 43-73
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WntResearch arbetar med lakemedelsutveckling inom
canceromradet med en sarskild inriktning mot utveckling av
|dkemedel som motverkar metastaser, en i Bolagets mening
relativt outforskad nisch inom cancerforskning. Metastase-
ring anses vara orsak till en stor del av alla cancerrelaterade
dodsfall i samband med solida tumorer. Med hansyn till
bland annat véldigt ldga 6verlevnadstal hos patienter med
metastatisk cancer jamfort med de utan bedémer Bolaget
behovet for en specifik behandling som forhindrar sprid-
ning av cancerceller och bildandet av metastaser vara
valdigt stort.

| Bolagets portfolj av Iakemedelsprojekt ingar Foxy-5 som
befinner sig i klinisk fas Il samt Box-5 som befinner sig i
preklinisk fas. Malet med den pagédende Kliniska fas
ll-studien ar att visa att Foxy-5 motverkar metastasering
och minskar aterfallsrisken hos patienter med tjock-
tarmscancer. Bolagets pagdende fas Il-studie med Foxy-5
analyseras I6pande for att identifiera preliminara kliniska
signaler och en forsta analys pa de patienter som inklude-
rats ar planerad att ske under andra halvaret 2020. For att
maximera mojligheten att identifiera en effekt av Foxy-5 har
bolaget valt att gora en statistisk analys av patienter med
historiskt hog risk for aterfall i sin sjukdom, som dessutom
har ett lagt uttryck av proteinet WNT5A i den primara
tumaoren.

Bolagets strategiska ambition ar att indikationer pa effekt
inom tjocktarmscancer kommer att skapa goda forutsatt-
ningar for nasta steg i de kliniska faserna samt starka
Bolagets plattform infor potentiella samarbeten med
ledande ldkemedelsbolag. Bolaget har under 2019 ingatt
ett samarbete med Sage Healthcare Ltd i syfte att accelere-
ra arbetet med att identifiera och engagera potentiella
partners infor framtiden. Indikationer pa effekt inom
tjocktarmscancer skulle dessutom ge underlag for WntRe-
search att vid ett senare skede expandera Foxy-5 till
ytterligare indikationer som brost- och prostatacancer, for
vilka effektindikationer har uppvisats i prekliniska studier.

Under tiden genomfor WntResearch en kapitalisering for
att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov samt finansiera
den Kkliniska fas ll-studien med Foxy-5. Foretradesemissio-
nen genomfors som del av en langsiktig finansieringslos-
ning for att sakerstalla de finansiella resurser som kravs for
att nyttja de lovande resultat som Bolagets tidigare kliniska
studier genererat. Den forestdende Foretradesemissionen
om cirka 38 MSEK genomférs med foretradesratt for
befintliga aktieagare.

Styrelsen i WntResearch bedomer att det befintliga
rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden. Bolagets
rorelsekapitalbehov uppgar till cirka 38 MSEK.

Styrelsen bedomer att Foretradesemissionen, exklusive
eventuell emissionslikvid som kan erhallas fran teck-
ningsoptioner serie 2020/2021, sakerstaller den fortsatta
kliniska utvecklingen samt Bolagets rorelsekapitalbehov
fram till och med det forsta kvartalet 2021. WntResearch
har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden i
Erbjudandet om cirka 30,4 MSEK, vilket motsvarar cirka 80
procent av Foretradesemissionen.

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillférs WntResear-
ch cirka 38 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader och
kostnader for garantiataganden. Emissionskostnader och
kostnader for garantiagtaganden forvantas uppga till cirka
8,9 MSEK. Nettoemissionslikviden fran Foretradesemissio-
nen forvantas uppga till cirka 29,1 MSEK. Emissionslikviden
avses att anvandas till foljande anvandningsomraden i
prioritetsordning:

Driva klinisk fas Il-studie med Foxy-5 fram till att en
tydlig effekt kan pavisas med cirkulerande tumor-DNA
(ctDNA) pa tillrackligt manga patienter, med minst
6-manaders uppfoljning, cirka 68 procent

Resurser for ytterligare preklinisk forskning med Foxy-5
samt utvecklingsarbete med Box-5, cirka 4 procent
Tillforsel av rorelsekapital till Bolaget, cirka 28 procent

For det fall samtliga teckningsoptioner serie 2020/2021
nyttjas for teckning av aktier kommer WntResearch att
erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 38 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader om cirka 2,0 MSEK.
Emissionslikviden fran teckningsoptionerna avses att
anvandas till foljande anvandningsomraden i
prioritetsordning:

Driva klinisk fas Il-studie med Foxy-5 fram till fullstandi-
ga resultat samt utveckling av Foxy-5 mot fas Ill, cirka 64
procent

Utveckling av en forbattrad, patenterbar och kost-
nadseffektiv tillverkningsprocess for Foxy-5, cirka 25
procent

Resurser for prekliniskt arbete, cirka 5 procent

Tillforsel av rorelsekapital till Bolaget, cirka 6 procentt

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbin-
delser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget
fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i
planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringslosningar alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.
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Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell rédgivare och emissionsinstitut
till WntResearch i samband med Erbjudandet. Mangold
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet. Mangold kan dven i
framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiella
tjanster till Bolaget. Setterwalls Advokatbyra AB (“Setter-
walls”) agerar legal radgivare i samband med Erbjudandet
och erhéller ersattning for utforda tjanster enligt 16pande
rakning. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och
Setterwalls i samband med Erbjudandet.

Ett antal befintliga aktiedgare har ingdtt teckningsforbindel-
ser i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka
0,15 MSEK, motsvarande cirka 0,4 procent av Foretradese-
missionen. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsfor-
bindelser. Dartill har ett antal externa investerare ingatt
garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen
om totalt cirka 30,29 MSEK, motsvarande cirka 79,6 procent
av Foretradesemissionen. For garantidtaganden utgar
garantiersattning kontant alternativt i nyemitterade aktier i
enlighet med garantiavtalen. Ingangna teckningsférbindel-
ser och garantiataganden ar inte sékerstallda via forhand-
stransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller

liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse av att Foretradese-
missionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende
emissionsgaranters intresse av att avtalad ersattning
utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Radgivare

Mangold ar finansiell radgivare och emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Setterwalls ar legal
radgivare i samband med Foretradesemissionen. Mangold
och Setterwalls har bitratt WntResearch vid upprattandet
av detta Prospekt. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Mangold och Setterwalls fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekono-
miska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.
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WntResearch &r ett biotechbolag som grundades baserat pa forskning fran Tommy Andersson och hans
forskargrupp vid Lunds universitet. Bolagets verksamhet gar ut pa utveckling av lakemedel inom canceromra-
det med en sarskild inriktning mot metastaser. WntResearchs ambition ar att forskningen ska resultera i
klinisk anvandning i syfte att motverka tumorspridning. | modern medicin finns etablerade och effektiva medel
som adresserar primartumaorer, men i de fall tumdrerna sprider sig och bildar metastaser ar sannolikheten for
Overlevnad betydligt lagre. Metastasering anses vid solida tumdrer vara orsak till omkring 90 procent av alla
cancerrelaterade dddsfall’.Behandlingar for att forhindra eller motverka bildningen av metastaser ar emeller-
tid ett relativt outforskat omrade inom cancerforskning da det enligt Bolagets bedomning i dagslaget inte finns
nagra tillgangliga lakemedel som specifikt fokuserar pa att motverka uppkomsten av metastaser pa markna-
den. Som en foljd darav finns ett stort konstaterat medicinskt behov som WntResearch adresserar i sin
kliniska forskning och utveckling av framtida ldkemedel. Bolagets primara lakemedelskandidat Foxy-5 befinner

sig for ndrvarande i fas Il och Idkemedelsprojektet Box-5 befinner sig i preklinisk fas.

metastaser

metastaser

metastaser

Det kroppsegna proteinet WNT5A

WNT &r beteckningen pa en stor familj av signalerande
proteiner som styr och paverkar ett stort antal processer i
cellen. WNT-signalerna ar aktiva i manga olika samman-
hang, saval under tidig utveckling som vid underhall av olika
vavnader. Till skillnad fran de flesta andra tillvaxtfaktorer
verkar WNT-proteinerna framforallt i cellens naromrade.
Darmed formedlar WNT overvagande lokal signalering
mellan angransande celler. Signaleringen ar ofta direkt
avgdrande for hur celler rér samt delar sig och darmed hur
vavnader formas och vaxer.

WntResearchs forskning tar avstamp i det kroppsegna
proteinet WNT5A som visat sig spela en viktig roll for
tumorcellernas formaga att forflytta och sprida sig i
kroppen. Forskningsresultaten har indikerat att ett hogre
uttryck av WNT5A i kroppen hos vissa cancerformer

motverkar spridningen av tumorceller och darmed bildan-
det av metastaser. Den bakomliggande mekanismen ar att
WNT5A-signaleringen gor tumorcellerna mer stabila och
mindre rorelsebendgna vilket gor att tumorcellerna i
mindre utstrackning lossnar och bildar metastaser.
Forskningen har indikerat en stark korrelation mellan
uttrycket av proteinet WNT5A och bildandet av metastaser.
Mdjlighet att behandla patienter med WNT5A direkt
fungerar emellertid inte pa grund av proteinmolekylens
komplexitet och egenskap av att binda till ytan dar det
injiceras. Bolagets forskning har sdledes inriktats mot
framtagandet av ett injicerbart lakemedel som efterliknar
det kroppsegna proteinet WNT5A och har samma effekt i
att motverka uppkomsten av metastaser. Genom Bolagets
lakemedelsprojekt ar WntResearchs ambition att minska
antalet patienter som drabbas av spridd metastatisk cancer
och darigenom forbattra patienternas chans till Gverlevnad.

Liakemedelskandidaten Foxy-5

WntResearchs lakemedelskandidat Foxy-5 dr en peptid som
innehar vissa av egenskaperna och del av funktionen i det
kroppsegna proteinet WNT5A. Foxy-5 kan till skillnad fran
proteinet WNT5A injiceras i kroppen och saledes na
tumoren lokalt, vilket majliggor att ta tillvara pa den unika
verkningsmekanismen for att motverka bildandet av
metastaser. Foxy-5 utgor enligt Bolagets bedomning en
lakemedelskandidat som dar ensam i sitt slag med dess
sarskilda verkningsmekanism inom ett omrade dér andra
lakemedel eller behandlingskoncept saknas. De primdra
indikationerna for Foxy-5 dr tjocktarm-, brost- och prostata-
cancer och den pagdende kliniska fas ll-studien NeoFox
genomfors med indikation i tjocktarmscancer. | praktiken
sker behandlingen for att motverka tumorcellernas
spridning i kroppen genom att Foxy-5 tillfors intravendst till
cancerpatienter som forvantas ha ett lagt uttryck av WNT5A
i primartumaren. Det har visat sig att andelen patienter
med lagre uttryck av WNT5A i tumoren okar med dkad

" Thomas N. Seyfried, Leanne C Huysentruyt, On the Origin of Cancer Metastasis. Crit Rev Oncog. 2013 ; 18 (1-2): 43-73
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svarighetsgrad av den primara tumaoren. Allt annat lika ar
Bolagets tro att en framgangsrik behandling med Foxy-5
ska resultera i att tumdrcellernas spridning motverkas,
vilket skulle férbattra patienternas livskvalité och chans till
Overlevnad signifikant.

Foxy-5 har uppvisat en god sakerhetsprofil med fa biverk-
ningar i tva kliniska fas I-studier. Detta har hittills kunnat
konfirmeras vid ett forsta mote med sakerhetskommittén i
den pagaende fas-ll-studien, dar sakerhetskommittén
sammanfattade biverkningsprofilen fran de forsta 20
patienterna. Foxy-5 bedémdes som saker med inga eller fa
behandlingsrelaterade sidoeffekter och

sakerhetskommittén gav klartecken till att fortsatta studien
enligt protokoll. Till f6ljd av den goda sakerhetsprofilen har
Foxy-5 potential att anvandas i férening med de cellgiftste-
rapier som i dagslaget dominerar cancerbehandling.
Ambitionen ar att cellgiftsterapin minskar tumorbordan
samtidigt som Foxy-5 motverkar metastasering. Prekliniska
studier visade aven att patienter kan behandlas med bade
Foxy-5 och immunonkologiska lakemedel utan att paverka
dess effekt. Darav beddmer Bolaget att det dven finns
mojlighet till kombinationsterapier med de immunonkolo-
giska behandlingar som genomgatt stora framsteg under
senare ar.

360

byggstenar

Pagaende fas ll-studie med Foxy-5

WntResearch inledde i april 2019 patientrekryteringen for
fas Il-studien med Foxy-5. Malet med fas Il-studien, som
bendmns NeoFox, &r att pavisa att Foxy-5 motverkar
metastasering och minskar aterfallsrisk hos patienter med
tjocktarmscancer. NeoFox genomfors pa patienter med
tjocktarmscancer som beddéms ha en hog risk for aterfall
efter det att primartumdren opererats bort.

I NeoFox jamfors effekten av Foxy-5 mot en kontrollgrupp
utan Foxy-5-behandling i patienter med historiskt hog risk

for aterfall och med lagt uttryck av WNT5A i primartumoren.

De kriterier som anvands for inklusion i den statistiska
analysen dr cancerstadium vid starten av behandlingen
samt nivan pa uttrycket av WNT5A i primartumoren. Detta
ar parametrar som behdver faststallas for att kunna
beddma hur manga av de patienter som har inkluderats i
studien som uppfyller kraven for att ingd i den statistiska
analysen.

Behandling inleds redan i samband med det preliminadra
diagnostillfallet med patienter som kliniskt dokumenteras
som stadie 2¢/3, vilket utgdr patienter som beddéms ha en
hogre risk for metastasering. Behandlingen pagar i maxi-
malt tolv veckor, men avslutas tidigare om en patient
startar sin cellgiftsbehandling inom denna tidsperiod.

Vid behandlingsstart av patienterna gors en klinisk

byggstenar

: — I

riskbedémning med hjalp av radiologiska metoder som
sedan verifieras efter operation da den finala patologiska
beddémningen kan utféras pa primartumaoren. Vid behand-
lingens paborjan ar det inte kant om patienterna har ett
hogt eller 1&gt uttryck av WNT5A i sin primartumor. Nivaer-
na av WNT5A bestams i de bortopererade primartumaorer-
na och majoriteten av patienter i denna riskgrupp kommer
enligt tidigare forskningsresultat ha ett lagt uttryck av
WNTS5A.

Patienterna foljs i totalt 24 manader, mot bakgrund av att
majoriteten av alla aterfall normalt intraffar inom 12-24
manader efter diagnos. Utvardering sker kontinuerligt var
tredje manad efter operation. Risken for och tiden till
aterfall utvarderas med vanligt anvanda effektmatt och
dartill anvands aven ny teknik. Analys av cirkulerande
tumor-DNA (ctDNA) anvands som surrogatmarkér. Denna
markor, ctDNA, kan enligt tidigare forskning lasas av 12
manader innan synliga metastaser kan upptéckas, och i
vissa cancerformer upp till 30 manader. Vid undersokning
av ctDNA ges en betydligt tidigare signal for aterfall an for
andra effektmatt. Eftersom fas Il-studien ar en 6ppen
studie kommer varje uppfoljiningstillfalle ge fortlopande
ctDNA-information om frekvensen av aterfall i de olika
patientgrupperna.

Markoren ctDNA analyseras i blodprover tagna var tredje
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manad efter det kirurgiska ingreppet dar tumoren avlags-
nats. | och med att patienter rekryteras kontinuerligt
kommer varje analysomgang omfatta patienter som
genomgatt kirurgi i jdamna tremanadersperioder och en
trend kommer darigenom vaxa fram. En lagre rekryterings-
takt av patienter i Spanien och ett ovantat avslag avseende
studiestart i Ungern i december 2019 har medfort att
Bolaget ar beroende av att de antaganden som anvants vid
berakningen av det totala antal patienter som behdver
inkluderas var korrekta. En forsta utvardering av riskniva
och WNT5A uttryck pagar for de patienter som hittills
genomgatt operation och denna utvardering ar viktig for att
konfirmera Bolagets antagande att cirka 70 procent av
patienterna har ett lagt uttryck av WNT5A sammantaget
med att risken for aterfall har bedomts korrekt i den
kliniska diagnosen, alltsd minst 30 procent i
patientgruppen.

Givet att Bolagets antaganden ar korrekta fortsatter studien
genom att analysera och jamfora utfallet av ctDNA i plasma
hos de uppskattningsvis 12 till 15 patienter i vardera
kontroll- och forsoksarm som genomgatt operation minst 3
manader fore analys, detta forvantas av Bolaget att ske
under andra halvaret 2020.

Om detta patientmaterial ar tillrackligt for att utldsa en
trend for effekt ar fortsatt osakert men i takt med att
nyligen inkluderade patienter opereras kommer ytterligare
patienter att inga i analysen av ctDNA, och sa aven tids-
spannet fran operation till analys. Den analysmetod for
ctDNA som Bolaget anvander kan indikera aterfall i sjuk-
dom 12 manader fore det att synliga metastaser kan
upptackas via sedvanliga radiologiska metoder och i vissa
tumorsjukdomar upp till 30 manader. Vid varje analys
kommer det att finnas med patienter som genomgatt
operation, 3, 6, 9 etc manader tidigare och precisionen for
analysen kommer darigenom att 6ka. | de fall patientunder-
laget inte beddms vara tillrackligt planeras analyser att
goras kvartalsvis i takt med att patientmaterialet utokas.

| en separat jamforelse studeras effekten av Foxy-5 i
samtliga inkluderade patienter for att bedéma sakerheten
av behandlingen oavsett WNT5A-uttryck, men dven for att
fa en indikation om Foxy-5 har en positiv behandlingseffekt
i patienter med hogre WNT5A-uttryck i primartumaren.
Detta upplagg motiveras av att det inte i detta skede gar att
utesluta att patienter som redan har ett hogre uttryck av
WNT5A kan ha en fordel av behandlingen.

Under det andra halvaret 2019 har WntResearch fortlopan-
de justerat fas Il-studien och aktivt arbetat med kliniker for
att optimera utfallet av NeoFox-studien. Foljande handelser
under perioden ar sdrskilt varda att namna:

+ WntResearch har uppdaterat NeoFox studieprotokollet
for att uppna full potential avseende Foxy-5. Uppdate-
ringen innebdr att behandling aterupptas sa tidigt som
maojligt inom en given tidsperiod efter operation och
fortgar till kemoterapi paborijas.

‘En ansdkan om studiestart i Ungern har lamnats in. Den
ungerska myndigheten godkande i februari 2020
paborjandet av NeoFox-studien, dar 12 kliniker ska inga.

For att Oka takten pa patientrekryteringen kontraktera-
des ytterligare kliniker i Spanien. Samtidigt avslutades
samarbeten med icke-produktiva kliniker for att fokusera
resurserna. Detta for att sakerstalla rekryteringstakten
och for att fokusera pa kliniker dar patientrekryteringen
ar effektiv.

WntResearch beslutade att avbryta planeringen for att
starta studien i Nederlanderna, eftersom enbart en klinik
kunde aktiveras i nartid.

Justering av protokollet och férandringsarbetet kring
stangning av icke produktiva kliniker och 6ppning av nya
kliniker har varit nodvandigt. Bolaget beddmer att arbetet
har okat sannolikheten for ett positivt kliniskt utfall avseen-
de NeoFox och atgardat identifierade risker for den
fortgdende patientrekryteringen. De atgarder som genom-
forts bedoms av Bolaget foljaktligen ha varit positiva for
rekryteringen. Under december 2019 uppndddes en viktig
milstolpe da Bolaget uppnadde 20 rekryterade patienter till
NeoFox, vilket var rekryteringsmalet for genomférandet av
den forsta sékerhetsanalysen. Resultaten fran sakerhetsa-
nalysen och studien fortsatter planenligt. Under 2019 erhdll
Bolaget aven ytterligare stabilitetsdata som visade att
hallbarheten, enligt nuvarande bedomning, pa Foxy-5 ar
sakerstalld for att behandla samtliga patienter i NeoFox.

Det prekliniska projektet Box-5

WntResearch driver dven projektet Box-5, som baseras pa
en molekyl med motsatta egenskaper an de som kanne-
tecknar Foxy-5. Bakgrunden till detta ar att WNT5A-signale-
ringen hos vissa cancerformer istallet 6kar tumorcellernas
mojligheter att rora sig i kroppen och bilda metastaser. Till
skillnad fran Foxy-5 som har samma effekter som WNT5A,
blockerar Box-5 WNT5A-proteinets verkan. Detta bedéms
av Bolaget som terapeutiskt intressant for behandling av
cancerformer dar WNT5A-molekylen paskyndar spridning-
en av cancersjukdomen. Till denna kategori av cancerfor-
mer tillhor bland annat malignt melanom, bukspottkortel-
och magcancer. Box-5 har i prekliniska studier visat en god
behandlingseffekt pa melanomcellers spridningsformaga.
Bolaget har arbetat aktivt med att optimera Box-5 moleky-
lens farmakokinetiska egenskaper som for narvarande
analyseras. Bolagets nuvarande fokus ar dock helt koncen-
trerat pa den Kkliniska fas ll-studien for Foxy-5 och, forutom
utvecklingsarbete med Box-5, har Bolaget i nulaget inte
avsatt resurser for de nddvandiga studier som kravs for att
kliniska forsok med Box-5 ska kunna starta.

Det vetenskapliga radet

WntResearch samarbetar med nagra av Europas mest
namnkunniga kliniska forskare inom tumorsjukdom, med
mangarig erfarenhet av kliniska studier bade som huvudan-
svariga for studierna och som del av ledningsgrupper. Det
vetenskapliga radet bistar I6pande vid studiedesign samt
vid tolkningar av dataresultat. Daruttver ingadr medlemmar-
na i sakerhetskommittén.

Professor emeritus Jan Vermorken,

Antwerp University Hospital, Belgien.

Professor emeritus Vermorken har arbetat med medicinsk
onkologi sedan 1975 och ar fortsatt knuten som konsult till
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bade universitetet och sjukhus efter pensionering. Profes-
sor emeritus Vermorken har startat och varit ordférande
for ett flertal europeiska och globala kliniska samverkans-
grupper inom onkologi, har mer dn 700 publikationer i
omradet och fatt ett flertal utmarkelser, bl.a. European
Society of Medical Society Award 2007 och Leopoldsorden
for sina insatser inom onkologi.

Professor Andrés Cervantes,

University of Valencia, Spanien.

Professor Cervantes ar chef for bade medicinsk onkologi
vid universitetssjukhuset och vetenskaplig chef for INCLIVA,
en av de nationella Spanska forskningsinstituten. Professor
Cervantes har mer an 200 publikationer inom onkologi och
ar redaktor for flera tidskrifter. Han ar for narvarande
President Elect for European Society of Medical Oncology.

Dr Ramon Salazar,

Autonomous University of Barcelona, Spanien.

Dr Salazar ar for narvarande Head of Medical Oncology vid
Duran i Reynals Hospital i Barcelona och Director of
Corporate Research vid Catalan Institute of Oncology i
Barcelona. Han ar aven koordinator for cancerforsknings-
programmet ONCOBELL vid det biomedicinska forsk-
ningsinstitutet Bellvitge (IDIBELL) och associate professor i
onkologi vid University of Barcelona, Spanien. Dr Salazar ar
verksam inom European Society of Oncological Medicine
(ESMO) och Spanish Society of Medical Oncology (SEOM)

sedan flera ar. Han ar aven medlem i ett flertal nationella
och internationella samverkansgrupper inom mag- och
tarmcancer. Dr Salazar har publicerat cirka 200 artiklar,
skrivit ett flertal bokkapitel och monografier inom
canceromradet.

Dr Joachim Gullbo, Docent i experimentell klinisk farmakologi,
Uppsala universitetssjukhus.

Dr Gullbo har en vetenskaplig bakgrund bade fran utveck-
ling och utvardering av lakemedel mot cancer. Hans
kunskap spanner 6ver hela den farmakologiska utveckling-
en fran preklinik, via produktidentifiering, sa kallade
proof-of-concept-studier till kliniska studier. Dr Gullbo ar
specialist inom bade klinisk farmakologi och onkologi, och
har tidigare varit chef for avdelningen for onkologi vid
Uppsala universitetssjukhus. For narvarande jobbar han
med cancerstudier pd Theradex Oncology, Princeton, USA.
Dr Gullbo ar forfattare till mer an 75 vetenskapliga publika-
tioner inom canceromradet.

Patent och patentansékningar

WntResearch har godkdnda patent inom tre patentfamiljer,
som alla bygger pa tidigare forskningsinsatser finansierade
av Bolaget. Patentfamiljerna hanfor sig till Bolagets proprie-
tara hexapeptid Foxy-5, Box-5 for behandling av melanom
samt Foxy-5 for behandling av prostatacancer. WntResear-
ch har fem patentansdkningar, varav fyra inom nya
patentfamiljer.
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De nya patentfamiljerna hanfor sig till tillverkningsmetoden
for det aktiva lakemedelsamnet Foxy-5 (tva av patentansok-
ningarna), Foxy-5 och checkpoint inhibitors, formagan hos
Foxy-5 att minska antalet cancerstamceller samt behand-
ling av psoriasis med Box-5. Patentansokningar och
beviljade patent ags helt av WntResearch.

WntResearch tar dven fram underlag for projekt som skulle
kunna leda till ytterligare patentansdkningar inom Bolagets
verksamhetsomrade. Foxy-5 har patentskydd i EU fram till
2026 och i USA fram till 2028. Utdver patentskydd erbjuder
aven lokala myndigheter i manga lander extra skydd i form
marknadsexklusivitet for nyregistrerade ldkemedel. Detta
innebar att Foxy-5 kan erhalla exklusivitet i minst atta ar i
EU och upp till sju ar i USA, oavsett hur |ang patenttid som
aterstar vid registreringen av lakemedlet.

Bolaget arbetar aktivt med att komplettera den befintliga
patentportféljen med nya patentansokningar baserade pa
Bolagets pagaende forskning och utveckling. WntResearch
har darfor ldmnat in en patentansokan avseende tillverk-
ningsmetoden for det aktiva lakemedelsdmnet Foxy-5, dd
en forbattrad tillverkningsmetod beddéms vara en stor

BEVILJADE PATENT

fordel vid en framtida kommersialisering. Efter utgdngen av
det ursprungliga Foxy-5-patentet gor en patenterad
tillverkningsmetod det mindre attraktivt for mojliga konkur-
renter till Bolaget att dgna sig at alternativ tillverkning,
Forutom att investera i egen forskning har Bolaget tagit
dver en patentansokan fran en extern uppfinnare angéen-
de formagan hos Foxy-5 att minska antalet cancerstamcel-
ler och darigenom forstarkt patentportfoljen avseende
Foxy-5 ytterligare.

WntResearch har dven lamnat in en patentansdkan
avseende Foxy-5's egenskap att minska cancercellers
formaga att skydda sig fran kroppens immunforsvar. For att
underbygga detta patent har samarbeten inletts for att
erhalla ytterligare data som stod for dessa fynd. De resultat
som nu foreligger bekraftar tidigare resultat att Foxy-5 kan
administreras samtidigt med dessa lakemedel. Darfor kan
Foxy-5 anvandas tillsammans med de immunonkologiska
behandlingar som nu snabbt vinner mark.

Tabellerna nedan ar en oversikt dver Bolagets beviljade
patent och pagaende patentansokningar.

Patentfamilj Patentansékan nr Land

Prioritetsdatum Utgangsar

A peptide ligand to 1 888 628; 2006 253056; Belgien, Danmark, Finland, 2005-05-30 2026 (samtliga
impair cancer cell 2609 221; Frankrike, Tyskland, Italien, lander exklusive
migration (Foxy-5) Z1200680019197.7; 4942  Nederlanderna, Spanien, Sverige, USA)

745; 8 674 060; 60 2006 Schweiz/Lichtenstein, Turkiet, USA,

043 638.6; Storbritannien, Indien, Kina, 2028 (USA)

502015902329163; 2384  Australien, Kanada och Japan

763; 60 2006 045 326.4;

284901;

502015000038251;
Treatment of melanoma Z1200980129491.7; Belgien, Frankrike, Tyskland, Italien, 2008-08-13 2029
(Box-5) 502015902325866; 272 Nederlanderna, Spanien, Sverige,

745; 5583 668; 2517 190,  Schweiz/Lichtenstein, Turkiet,

8497 352; 2 328 604, 60 Storbritannien, USA, Indien, Kina,

2009 027 119.9; Ryssland, Kanada och Japan

2,733,636
Treatment of prostate 2726880,9 278 119 Osterrike, Belgien, Schweiz/ 2011-07-01 2032
cancer and a method for Lichtenstein, Tyskland, Danmark,
determining the Estonia, Spanien, Finland, Frankrike,
prognosis for prostate Storbritannien, Ungern, Irland,
cancer patients Island, Italien, Nederlanderna,

Norge, Polen, Sverige, Turkiet USA

PAGAENDE PATENTANSOKNINGAR
Patentfamilj Patentansékan nr Land Prioritetsdatum Utgangsar
Solution phase routes for ~ 18189699.4; PCT/ Europeisk patentansdkan 2018-08-20 2039
Wnt hexapeptides EP2019/072122
Wnt5a antagonist 18193376.3; PCT/ Europeisk patentanstkan 2018-09-10 2039
treatment in Psoriasis EP2019/074088
Stem Cell Suppression PCT/EP2018/079319 Internationell patentansdkan 2017-10-25 2038
Linear solution phase 18212658.1; PCT/ Europeisk patentansdkan 2018-12-14 2039
synthesis for Wnt EP2019/072122
hexapeptides
Checkpoint inhibitors 19169388.6 Europeisk patentansokan 2019-04-16 2040
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MARKNADSOVERSIKT

Den globala forsaljningen av cancerlakemedel uppskatta-
des 2018 till mer an 120 miljarder USD vilket gor sjukdoms-
omradet till det storsta pa lakemedelsmarknaden.” Trots
framsteg inom utveckling avimmunonkologiska lakemedel
ar behovet av behandlingar mycket stort. Ett stort antal
onkologiska och hematologiska lakemedelsprojekt dr under
utveckling men endast ett fatal riktar sig specifikt mot
tumorspridning. Nar det kommer till att férhindra den
metastiska processen via WNT5A relaterade mekanismer ar
WntResearch, sa vitt Bolaget kanner till, unikt.

Marknaden for cancerbehandling ar den snabbast vaxande
l&dkemedelsmarknaden och forvantas na 280 miljarder USD
2024 med en arlig tillvaxt om 15 procent. Tillvaxten beddms
bland annat vara driven av introduktionen av nya effektiva-
re lakemedel, behandling under langre tidsperioder och
snabbare tillgang till nya terapier for patienter i flera
marknader. Den globala tillvaxten sker trots forvantade
sjunkande lakemedelspriser, inte minst i USA som repre-
senterar 45 procent av den globala ldkemedelsmarknaden.?

Valet av behandling beror bland annat pa vilken cancerform
patienten drabbats av, hur langt framskriden sjukdomen ar
och pa patientens allmantillstdnd. Det finns flera angrepps-
satt for att bota sjukdomen eller dtminstone forlanga
Overlevnaden, dar kirurgi och cellgifter ar de dominerande
behandlingarna for cancer. Manga ganger kombineras olika
lakemedel och dvriga behandlingsformer. Under de
senaste tio aren har &ven ett antal Iakemedel riktade mot
specifika biologiska mekanismer utvecklats, med férhopp-
ningen att kunna forbattra effekten och reducera sidoeffek-
terna av cancerbehandlingen.

Trots framsteg i utveckling avimmunonkologiska behand-
lingar och ett riktat fokus mot provning av nya kombinatio-
ner av lakemedel, har den generella dodligheten i cancer
inte minskat namnvart. Behovet av battre behandlingar ar
darfor fortsatt stort. Saval stora som sma ldkemedelsfore-
tag och akademiska forskargrupper arbetar intensivt med
utveckling av lakemedel med nya verkningsmekanismer for
att forbattra behandlingen av primdra tumorer. Bolaget
beddmer dock att det saknas lakemedel som ar specifikt
inriktade pa att motverka tumorspridning, ett problem som
skordar fler liv an de primara tumdrerna. En kombination
av traditionell terapi med ett lakemedel som minskar risken
for metastaser skulle darfor i framtiden kunna revolutione-
ra behandlingskonceptet.

Insidens och dodsfall inom aktuella canceromraden (tusental)'?
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5 Nature Reviews Drug Discovery 16, 525-526 (2017) doi: 10.1038/nrd.2017.59
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Cancer i tjocktarm och andtarm

Cancer i tjock- och andtarm ar den tredje vanligaste
cancerformen i varlden. Mojligheten till framgangsrik
behandling ar beroende av hur tidigt cancern upptacks.

| de fall diagnosen sker sd sent att tumoren hunnit sprida
sig via fjarrmetastaser ar sjukdomen oftast obotlig. |
dagslaget konstateras globalt cirka 1,9 miljoner nya fall
arligen och varje ar dor cirka 880 000 av sjukdomen.*
Marknaden for behandlingar av cancer i tjock- och andtarm
uppgick under 2016 till cirka 6,1 miljarder USD och férvan-
tas stiga till cirka 7.6 miljarder USD ar 2026.> Ungefar tva
tredjedelar av patienterna kategoriseras primart som
tjocktarmscancer medan en tredjedel kategoriseras som
andtarmscancer.® Behandling med Foxy-5 for att férhindra
metastasering skulle kunna vara mest relevant hos de
patienter med tjock- och andtarmscancer som uppvisar
laga nivaer av WNT5A i sina primara tumorer, vilket Bolaget
bedomer ar fallet hos cirka 40 till 50 procent av dessa
patienter och upp till 70 procent hos patienter med hog
risk. Foxy-5 bedéms av Bolaget pa grund av sin gynnsamma
biverkningsprofil med férdel kunna kombineras med andra
etablerade behandlingar.

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen bland man
och den nast vanligaste dodsorsaken i I-lander. Utéver
antihormonell behandling finns ingen effektiv systemisk
terapi for dessa patienter. Under 2018 konstaterades fler
an 1,2 miljoner fall av prostatacancer, varav cirka 30
procent inte 6verlevde.” Lakemedelsférsaliningen for
behandling av prostatacancer uppgick till 8,4 miljarder USD
ar 2018 och férvantas stiga till 13 miljarder USD till ar 2025.2

Brostcancer

Brostcancer ar inte bara den vanligaste cancerformen
bland kvinnor, det ar ocksa den vanligaste orsaken till
dadsfall i cancer bland kvinnor globalt. Sjukdomen berak-
nas sta for 27 procent av alla nya cancerfall bland kvinnor.
Ar 2018 uppskattades globalt 2,1 miljoner nya fall av
brostcancer och mer an 600 000 dodsfall.’® Den globala
marknaden for forsalining av lakemedel mot bréstcancer
forvantas nd en forsaljning om cirka 21 miljarder USD ar
2025 med en arlig tillvaxt om cirka fyra procent per ar."

Forsaljningstatistik inom aktuella canceromraden I\/IDUSD '3
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8 GlobalData, Pharma Intelligence Center, Market & Data Insights, oktober 2018
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OVRIG INFORMATION

Information om Bolaget och organisationsstruktur
Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteck-
ning) ar Wntresearch AB med organisationsnummer
556738-7864. WntResearch ar ett svenskt publikt aktiebo-
lag som bildades den 4 september 2007 och registrerades
vid Bolagsverket den 24 september 2007. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolagets aktie ar upptagen till handel pa
Spotlight Stock Market under kortnamnet WNT. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
25490079GOIBZYTJMF21. Bolaget har sitt sate i Malmo
kommun, Skane 1an med adress Medeon Science Park, 205
12 Malmo. Bolaget nas pa www.wntresarch.com. Notera att
informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.

Bolaget ar per dagen for detta Prospekt moderbolag till det
heldgda dotterbolaget Wntresearch Incentive AB, vars
verksamhet bestar i att d4ga och forvalta personaloptioner i
moderbolaget. Det finns dock i dagslaget inga utestaende
personaloptioner i Bolaget.

Investeringar och finansiering

Efter den 31 mars 2020 fram till dagen for Prospektet har
WntResearch inte gjort nagra vasentliga investeringar.
Bolaget har inte heller ndgra fasta adtaganden avseende
kommande vasentliga investeringar.

WntResearchs ambition pa langre sikt ar att finansiera
verksamheten genom forsaljiningsintakter och/eller intakter
fran licensiering av Bolagets lakemedelsprojekt.

Fram till dess att Bolaget har intakter avses rorelsekapital
och verksamhet att finansieras genom Foretradesemissio-
nen och potentiellt ytterligare kapitalanskaffningar.

Vasentliga férandringar

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar avseende
Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars
2020 fram till datumet for Prospektets godkannande.
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Styrelsen i WntResearch beddmer att det befintliga
rorelsekapitalet fore genomforandet av Foretradesemissio-
nen inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under de
kommande tolv manaderna frdn dagen for detta Prospekt.
Bolagets totala rorelsekapitalbehov uppgar till cirka 38
MSEK for den kommande tolvmanadersperioden och ar
huvudsakligen hanforligt till den pagaende fas ll-studien
med Foxy-5. Styrelsen beddmer att det befintliga rorelseka-
pitalet fore genomférandet av Foretradesemissionen racker
till maj 2020. Rorelsekapitalsunderskottet baserat pa
befintliga likvida medel beraknas uppga till cirka 32 MSEK.
Styrelsen beddmer att rorelsekapitalet efter genomféran-
det av Foretradesemissionen ar tillrackligt for Bolagets
aktuella behov under den kommande tolvmanadersperio-
den. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang
WntResearch formaga att fa tillgang till likvida medel for att
fullgora sina forpliktelser i den takt de forfaller till betalning.

Om Foretradesemissionen, trots ldmnade teckningsforbin-
delser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksam-
heten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar
alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt dn beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far dnskad effekt. Det finns en risk
att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
likvidation.
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Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets beddmning, ar relaterade till WntResearch, Bolagets vardepap-
per och Erbjudandet. Varje risk innehdller en bedémning av sannolikheten for riskens férekomst samt omfatt-
ningen av dess negativa paverkan pa Bolaget for det fall risken skulle forverkligas med en uppskattad riskniva
(Idg, medelhog och hog). Redogodrelsen nedan ar baserad pa information som ar tillgénglig per dagen for
Prospektet. Riskfaktorerna har delats in i kategorierna "Affars- och verksamhetsrelaterade risker”, "Legala och
regulatoriska risker”, "Finansiella risker” och "Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Foretradesemis-
sionen”. De riskfaktorer som for narvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan

riskfaktorerna darefter foljer utan sarskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
WntResearch arbetar med lakemedelsutveckling och i
Bolagets portfolj av lakemedelsprojekt ingar Foxy-5 som
befinner sig i klinisk fas Il samt Box-5 som befinner sig i
preklinisk fas. Innan en behandling kan lanseras pa
marknaden kravs bade prekliniska och kliniska studier for
att bevisa sdkerhet och effektivitet for varje enskild
indikation. Bolaget kan inte med sakerhet saga att positiva
utfall kommer att erhallas i den pagaende fas Il-studien
avseende Foxy-5 med indikationen tjocktarmscancer, eller i
det prekliniska arbetet med Box-5. Resultat fran tidiga
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat
i mer omfattande prekliniska studier och utfall frdn senare
prekliniska studier dverensstammer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier, vilket gor att det
finns en risk att kommande prekliniska och kliniska studier
avseende Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att
indikera tillracklig sakerhet och/eller effekt for att Bolagets
|akemedelskandidater ska kunna lanseras. Vidare ar
prekliniska och kliniska studier forknippade med stor
osakerhet och risk avseende tidsplaner och resultat i
studierna. Det finns darfor en risk att Bolaget kan komma
att behova gora mer omfattande studier an vad styrelsen i
Bolaget i dagslaget bedémer vara behovligt, vilket kan
fordroja processen samt foranleda bland annat 6kade
kostnader, senare kommersialisering och i forlangningen
reducerat eller uteblivet kassaflode.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till utebliven lansering och/eller
licensiering av lakemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel och har
darfor inte bedrivit ndgon forsalining eller genererat nagra
intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets
forsaljningspotential och det finns en risk att framtida
intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk, klinisk
och registreringsfas stora risker som bland annat innebar
att utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater, som for
narvarande befinner sig i klinisk fas Il avseende Foxy-5 samt
preklinisk fas avseende Box-5, kan komma att laggas ner
innan de blivit kommersiellt gdngbara behandlingsformer
som gjorts tillgangliga pa marknaden. Detta medfor en risk
att intakter helt eller delvis uteblir, vilket sdledes kan
paverka Bolagets framtidsutsikter vasentligt negativt.
Bolagets framtidsplaner innefattar en potentiell
utlicensiering av Bolagets utvecklade lakemedelskandidater.
Det finns dock en risk att lakemedelskandidaterna inte

lyckas attrahera licenstagare eller kopare, vilket kan
resultera i att framtida intakter av denna anledning fordrojs
alternativt helt eller delvis uteblir.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
forverkligas som medelhog. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner
Bolaget ar till hog grad beroende av den kunskap,
erfarenhet och det engagemang som nyckelpersoner, vilket
aven innefattar personer i det vetenskapliga rddet samt
Bolagets medgrundare, besitter. Nyckelpersonerna har
betydande kompetens och erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Om Bolaget framover inte kan behalla
dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera nya
kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pa de
villkor som behovs, skulle detta kunna leda till att Bolagets
strategi och utvecklingsmal inte uppfylls, vilket skulle kunna
fa en negativ inverkan pa Bolagets ldkemedelsutveckling
och langsiktiga I6nsamhet.

WntResearch bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolaget.

Risker relaterade till biverkningar

Patienter som deltar i Bolagets befintliga och eventuella
framtida kliniska studier kan drabbas av biverkningar. Aven
om kliniska studier skulle utféras av en samarbetspartner
finns det risk for att Bolaget kan komma att hallas ansvarigt
for eventuella tillbud. Potentiella biverkningar kan forsena
eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller
forhindra den kommersiella anvandningen och déarmed
paverka WntResearchs omséttning, resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt. Det finns vidare en risk att
Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som drabbas
av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli
skadestandsskyldigt. Det kommer med stor sannolikhet, vid
varje klinisk studie, att finnas begransningar avseende
forsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmaéssiga
granser. Det finns darfor en risk att Bolagets
forsakringsskydd inte till fullo kan tdcka eventuella framtida
rattsliga krav som riktas mot Bolaget, vilket kan medféra
betydande kostnader och ha en negativ inverkan pa
Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemassigt som
finansiellt.
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WntResearch beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till leverantérer, tillverkare och
samarbetspartners

Bolaget ar beroende av leverantérer, tillverkare och
samarbetspartners, och WntResearch har bland annat
ingdtt ett samarbetsavtal med Sage Healthcare Ltd. enligt
vilket Sage Healthcare Ltd. har uppdragits att identifiera
och engagera en partner for de sista utvecklingsstegen
samt lansering och kommersialisering av Foxy-5. Bolaget
har dven ingatt avtal med samarbetspartners som
genomfor vasentliga analyser i den kliniska studien som ar
viktiga for utvarderingen av kliniska effektparametrar.
Bolaget har aven anlitat foretag i syfte att producera Foxy-5
for den kliniska studien. Det finns en risk att nuvarande,
eller framtida, leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget
fordelaktiga villkor. Det kan inte heller garanteras att
Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners
till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller
relevanta myndigheter staller. | det fall detta skulle intraffa
bedomer WntResearch att det skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet i form av forsenad
kommersialisering, extra kostnader for Bolaget och
eventuellt dven leda till begransade eller uteblivna intakter.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till patent och andra immateriella
rattigheter

WntResearch har per dagen for Prospektet beviljade patent
inom tre patentfamiljer samt fem pagaende
patentansokningar. Patent och andra immateriella
rattigheter har en begransad livslangd och det finns en risk
att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd,
da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
beviljade patent kan goras efter patentets beviljande. Om
Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta
sdledes medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket
kan komma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning vasentligt negativt. Dessutom kan kostnaderna for
en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli
betydande. Det finns dven en risk att omfattningen av ett
godkant patent inte ar tillrackligt stort for att skydda mot att
andra aktorer utvecklar liknande lakemedelsprodukter. Det
finns vidare en risk att Bolagets pagdende
patentansokningar inte blir beviljade eller att Bolaget inte
lyckas registrera och fullfélja alla n6dvandiga
patentansokningar till en rimlig kostnad. Det kan aven visa
sig att andra aktorer har ansokt om patent avseende
|dkemedelsprodukter som omfattas av Bolagets
patentansokningar, utan Bolagets kannedom. Det finns
darfor en risk att Bolaget kan komma att gora, eller pastas
gora, intrang i patent innehavda av tredje part. Ett
eventuellt intrdng i tredje parts patent kan komma att
begransa mojligheterna for Bolaget eller dess eventuella
samarbetspartners att anvanda Bolagets
lakemedelskandidater sdsom planerat. Darmed kan
Bolagets patentansokningar dven komma att ha lagre
prioritet i forhallande till andra patentansokningar eller
begransa mojligheten for Bolaget att kommersialisera
lakemedelskandidater och erhalla nodvandigt patentskydd.

Om ovan risker skulle materialiseras skulle det forsvara
eller forhindra fortsatt utveckling och framgangsrik
kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater, och
slutligen Bolagets mojligheter att generera
forsaljningsintakter i framtiden.

WntResearch bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till relevanta tillstand och
godkdnnanden

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte finner att
de prekliniska studier som ligger till grund for en ansokan
om Klinisk provning ar tillrackliga, eller att Bolaget pa grund
av myndighetsbeslut behdver géra mer omfattande kliniska
studier an vad Bolaget i dagslaget bedomer vara tillrackligt,
vilket kan féranleda 6kade kostnader eller forsenade
intakter for Bolaget. Bolagets verksamhet ar darutover
beroende av att Bolagets lakemedelskandidater erhaller
erforderliga godkdnnanden av myndigheter efter
genomforandet av prekliniska och kliniska studier. For att
kunna marknadsfora och sélja lakemedel och diagnostik
maste tillstand erhallas och registrering ske hos berord
myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and
Drug Administration ("FDA") i USA och European Medicines
Agency ("EMA") i Europa. Vidare kan gallande regler och
tolkningar komma att dndras, vilket kan komma att paverka
Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav
negativt. For det fall Bolaget direkt, eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhalla relevanta tillstand
eller godkdnnanden, alternativt behalla de tillstand som
Bolaget redan har, kan det resultera i 6kade kostnader, att
Bolagets formaga att generera intakter helt eller delvis
uteblir, forseningar i lakemedelsutvecklingen, eller att
Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin verksamhet,
samt leda till att Bolagets marknadsposition forsémras |
forhallande till Bolagets konkurrenter.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken
forverkligas som 1ag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver, i forening med
att Bolaget inte genererar nagra forsaljningsintakter,
medfor betydande kostnader och det finns en risk att
Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och
kostnadskravande an planerat. Det kan vidare ta lang tid
innan Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras
och I6pande kassaflode kan genereras fran Bolagets
rorelse. Eventuella forseningar i Bolagets utvecklingsprojekt
kan komma att innebéra att positivt kassaflode genereras
senare an planerat. Bolaget kan darfor, beroende pa nar ett
positivt kassaflode kan uppnas, dven i framtiden behdva
anskaffa ytterligare kapital utover det kapital som anskaffas
genom Foretradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget
inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller
att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning vasentligt negativt. Om WntResearch inte kan
erhélla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att
stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller
tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, vilket
kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets lakemedelskandidater samt forsenade eller
uteblivna forsaljningsintakter.
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WntResearch bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhog. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till ackumulerade skattemdassiga
underskott

Till foljd av att Bolagets verksamhet hittills har genererat
underskott hade Bolaget per den 31 december 2019
outnyttjade ackumulerade skattemassiga underskott om
cirka 167 MSEK. De ackumulerade underskotten kan
anvandas for att reducera Bolagets eventuella framtida
skattepliktiga vinster och darmed minska den bolagsskatt
som annars skulle utgd pa framtida vinster. Skattemassiga
underskott samt anvandningen darav ar foremal for
omfattande begransningsregler. Bolagets mojligheter att i
framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade
skattemassiga underskotten avgors bland annat av
framtida dgarforandringar i Bolaget och kan ocksd komma
att paverkas negativt av forandringar i tillamplig
skattelagstiftning. Om de ackumulerade underskotten inte
kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster
betyder det att Bolagets skattekostnader kommer att bli
hogre, vilket kan komma att paverka Bolagets framtida
resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

WntResearch bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
OCH FORETRADESMISSIONEN

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning och har per
dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy.
WntResearch ar ett tillvaxtbolag och eventuella dverskott
kommer under éverskadlig framtid att aterinvesteras i
verksamheten. Mdjligheten for Bolaget att betala
utdelningar i framtiden beror pa framtida intakter, finansiell
stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader
for investeringar och andra faktorer. Bolaget kan komma
att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel for att
genomfora utdelningar 6verhuvudtaget eller i den
utstrackning som aktiedgarna framgent forvantar sig. Det
finns ocksa en risk for att Bolaget och/eller dess aktieagare
av olika anledningar forhindrar eller begrénsar framtida
utdelningar. For det fall ingen utdelning ldmnas kommer en
investerares eventuella avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens framtida utveckling.

WntResearch bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan for innehavaren av
Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling,
volatilitet och likviditet

Priset pa WntResearchs aktier och teckningsoptioner
paverkas av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for
Bolaget och dess verksamhet, medan andra dar generella for
bolag som ar noterade pa Spotlight Stock Market, och som
saledes ar utanfor Bolagets kontroll. Kursen ar bland annat
beroende av utvecklingen av Bolagets projektutveckling,
hur val Bolagets lever upp till kommunicerade mal samt
forandringar i aktiemarknadens férvantningar och inom
lakemedelsbranschen generellt. Priset pa Bolagets aktier
och teckningsoptioner kan komma att uppvisa hog
volatilitet pa grund av bland annat det eventuella
realiserandet av beskrivna riskfaktorer i detta Prospekt,

men aven pa grund av psykologiska faktorer.
Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med
WntResearch annu inte har lanserat ndgon
lédkemedelsprodukt pa marknaden, vilket gor att
aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om vad
Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre
bolag pa en oreglerad marknad, vilket géller for
WhntResearch, I6per sarskilt hog risk att handeln i dess
vardepapper inte blir aktiv och likvid. Likviditeten i Bolagets
aktie har historiskt sett varit relativt 1dg. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas, eller inte visar sig vara hallbar,
kan det innebara svarigheter for innehavarna att avyttra
aktier och teckningsoptioner i Bolaget, snabbt eller
overhuvudtaget, och marknadskursen efter
Foretradesemissionens genomforande kan komma att
skilja sig avsevart fran kursen i Foretradesemissionen. Om
nagon av dessa risker skulle forverkligas skulle det kunna
ha en vésentligt negativ inverkan pa aktiernas och
teckningsoptionernas marknadskurs och mdjligheten for
innehavare att fa tillbaka investerat kapital.

WntResearch bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan for
innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till framtida avyttringar och
nyemissioner

Styrelseledamoten och stordgaren Tommy Andersson har
dtagit sig att inte Gverlata, pantsatta eller pa annat satt
avyttra befintligt innehav av aktier i Bolaget eller aktier och
teckningsoptioner erhélina genom Foretradesemissionen
under en period om sex (6) manader fran och med
offentliggdrandet av Foretradesemissionen den 23 mars
2020. Efter att denna period l6pt ut star det dock berérda
aktiedgare fritt att 6verlata sina respektive innehav.
Betydande avyttringar som genomfors av Bolagets
styrelseledamdter, personer i Bolagets ledning eller storre
aktiedgare i Bolaget, eller uppfattningen om att en sadan
avyttring kommer att ske, liksom en allman
marknadsforvantan om att ytterligare nyemissioner
kommer att genomforas, kan paverka priset pa Bolagets
vardepapper negativt. Dessutom kan ytterligare
nyemissioner leda till en utspadning av det proportionella
agandet for aktiedgare som inte deltar i en sadan
nyemission. Detsamma galler om nyemissioner riktas till
andra an Bolagets befintliga aktiedgare. Om dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa innehavarens placerade kapital och/
eller priset pa Bolagets vardepapper.

WntResearch bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan for
innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till vidhangande teckningsoptioner
| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kallade
units, som vardera bestar av tva (2) aktier och en (1)
teckningsoption serie 2020/2021. Varje teckningsoption
medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden fa
kopa en nyemitterad aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt
pris. Teckningsoptionerna som ingar i
Foretradesemissionen kan éverlatas och avses att tas upp
till handel pa Spotlight Stock Market. Kursutvecklingen i
Bolagets aktie kan komma att paverka handeln med de
teckningsoptioner som emitteras i Féretradesemissionen.
En teckningsoption har endast ett varde om den
forutbestdmda teckningskursen understiger
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marknadspriset for Bolagets underliggande aktie vid
teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att
teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde ar stérre an
for exempelvis aktier. Det finns sdledes en risk att de
teckningsoptioner som ingar som en del i de units som
omfattas av den foreliggande Foretradesemissionen inte
kommer att Oka i varde eller att de inte representerar ett
varde vid den tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare en risk
att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte
ar tillrackligt god for att de ska kunna avyttras pa for
innehavaren tillfredsstallande villkor.

WntResearch beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhog. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog negativ inverkan for
innehavaren av Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till att teckningsférbindelser och
garantiataganden inte ar sdkerstallda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingatt
avtal om teckningsférbindelser och garantidtaganden med
ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare.

Ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden
uppgar sammanlagt till cirka 30,4 MSEK, motsvarande 80
procent av Foretradesemissionen. Inga
teckningsférbindelser eller garantidtaganden ar
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om
dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kan det
medfora att Bolaget sdledes far in mindre kapital an
berdknat, vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget
tvingas revidera sina kommersialiserings- och
utvecklingsplaner och att Bolaget darmed inte kommer att
kunna fortsatta utveckla verksamheten i planerad takt efter
Foretradesemissionens genomforande, alternativt kan
Bolaget tvingas soka alternativ finansiering.

WntResearch beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allman information

WntResearch ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade
for Bolagets aktier. WntResearchs aktier ar denominerade i
SEK, ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestdammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Féretradesemissionen

Extra bolagsstamma i WntResearch godkande den 15 april
2020 styrelsens beslut av den 23 mars 2020 om att
genomfora Foretradesemissionen med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i WntResearch. Foretradesemissionen
avser teckning av units bestadende av aktier (ISIN-kod
SE0003553130) samt teckningsoptioner serie 2020/2021
(ISIN-kod SE0014399374). De teckningsoptioner som
emitteras med anledning av Foretradesemissionen
kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market
och ska kontof6ras av Euroclear i ett avstamningsregister,
vilket innebadr att teckningsoptionsbevis inte kommer att
utfardas. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptio-
nerna hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner serie
2020/2021 i WntResearch AB” som aterfinns pa Bolagets
hemsida, www.wntresearch.com. Aktierna och teckningsop-
tionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med
svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.
Registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket
beraknas ske omkring vecka 22, 2020.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De rdttigheter som ar forenade med aktier som ar emitte-
rade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje
aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Det finns
bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretrédesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigan-
de beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser
om inldsen eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i)
de krav som verksamhetensart, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den sa

kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad
styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkom-
mer den som dr registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken pa den avstdmningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form an
kontant utdelning (sa kallad sakutdelning). Om aktiedgare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieaga-
rens fordran pd Bolaget och begransas endast genom
allmanna reglerfor preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag for
eventuella begransningar som foljer av bank- och clearing-
system sker utbetalning pd samma séatt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventu-
ell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skatte-
fragor i samband med Foretradesemissionen” nedan. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande |
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Féretradesemissionen
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Investerare bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet
i samband med Erbjudandet, inklusive tilldmpligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Bemyndigande

Vid arsstamman den 14 juni 2019 beslutades att bemyndi-
ga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till nasta arsstamma, med eller utan awikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier,
emission av konvertibler och/eller emission av teckningsop-
tioner. Emission ska kunna ske med eller utan foreskrift om
apport, kvittning eller annat villkor. Antalet aktier som ska
kunna emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering
av konvertibler eller utnyttjande av teckningsoptioner) ska
sammanlagt hogst motsvara 15 procent av bolagets
aktiekapital per dagen for drsstdmman. I den man bemyn-
digandet utnyttjas for emission med awvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt ska emissionskursen vara marknads-
massig (med forbehall for marknadsmaéssig emissionsrabatt
i forekommande fall). Syftet med bemyndigandet ar att
kunna anskaffa rorelsekapital, att kunna genomféra och
finansiera forvarv samt att mojliggdra emission till partners
inom ramen for samarbeten och allianser.
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Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkop-
serbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattfor-
mar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan galla alla eller
en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar
en aktieagare, ensam eller tillsammans med nérstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdamman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstéllande direktoren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r
nara forestadende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiea-
gare har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudan-
det. En aktieagare som har accepterat ett offentligt uppkop-
serbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept.
En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter
aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare
valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkop-
serbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for

tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar
av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.
Tvangsinlosen innebdr att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att 16sa in
aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsak-
tiedgaren. P& motsvarande satt har den vars aktier kan
|6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktieaga-
ren. Priset pa aktier som inldses genom tvangsinlésen kan
faststéllas pd tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat
ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktieagare vilket
accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska
|6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall
ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestammande av skalig
ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinldsen
utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av
samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inldsen ska
provas av skilieman.

WntResearchs aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkop-
serbjudanden betraffande WntResearchs aktier under det
innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
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Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i i WntResearch godkande den 15 april
2020 styrelsens beslut av den 23 mars 2020 om att
genomfdra en nyemission av aktier och teckningsoptioner
(units) med foretradesratt for Bolagets aktiedgare till en
teckningskurs om 3,00 SEK per unit. Varje unit bestar av tva
(2) nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri
teckningsoption serie 2020/2021. Varje teckningsoption
serie 2020/2021 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget
under perioden fran och med den 22 januari 2021 till och
med den 4 februari 2021. Vid full teckning i
Foretradesemissionen tillfors Bolaget initialt cirka 38 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Vid full teckning i
Foretrddesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner serie 2020/2021 tillférs Bolaget
ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 38 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 22 april 2020 ar
registrerad som aktiedgare i WntResearch ager
foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i
relation till befintligt innehav av aktier. For varje befintlig
aktie erhalls en (1) unitratt. Tva (2) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit i WntResearch till en teckningskurs
om 3,00 SEK per unit. Varje unit bestar av tva (2)
nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption
serie 2020/2021.

Teckning utan foretradesratt

Anmadlan av intresse om teckning av units utan stod av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln
"Anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter”.
Teckning utan foretradesratt ska ske under samma
tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 24 april 2020 till och med den 8 maj
2020.

Teckningsoptioner serie 2020/2021

Varje teckningsoption serie 2020/2021 ger ratt att teckna
en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande
70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under perioden 22
januari 2021 till den 4 februari 2021, dock hogst 3,00 SEK
per aktie. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden fran och med den 8
februari 2021 till och med den 19 februari 2021. De
fullstandiga villkoren for teckningsoptioner serie 2020/2021
finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida, www.wntresearch.
com.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit ar 3,00 SEK, vilket motsvarar
en teckningskurs per aktie om 1,50 SEK.
Teckningsoptionerna erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgar
ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka
som har ratt att erhdlla unitratter i Foretradesemissionen
ar den 22 april 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktier
inklusive ratt till att erhalla unitratter ar den 20 april 2020.

Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till att erhalla
unitratter ar den 21 april 2020.

Handel med unitratter

Handel med unitratter avses att dga rum pa Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 24 april 2020 till
och med den 6 maj 2020. ISIN-kod for unitratterna ar
SE0014399382. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kdp och forsaljining av unitratter. Unitratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de
unitratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstdmningsdagen.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den
24 april 2020 till och med den 8 maj 2020. Efter
teckningsperiodens utgdng blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
unitratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att
avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra forlust av
vardet pa unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av
units senast den 8 maj 2020 eller sdljas senast den 6 maj
2020. Styrelsen for WntResearch ager ratt att forlanga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell férlangning av tiden for teckning och
betalning ska beslutas senast fore teckningsperiodens
utgang och offentliggdras genom pressmeddelande.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej sdlts senast den 6 maj 2020 eller
utnyttjats for teckning av units senast den 8 maj 2020,
kommer att bokas bort. For att forhindra forlust av vardet
pa unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units
senast den 8 maj 2020 eller sdljas senast den 6 maj 2020.

Férandring av antalet aktier och aktiekapital samt
utspadning

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet
aktier i Bolaget att Oka fran 25 371 223 till 50 742 445 och
aktiekapitalet fran 2 283 410,07 SEK till 4 566 820,05 SEK,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 50 procent.
Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i
Foretradesemissionen kommer antalet aktier att ka med
ytterligare 12 685 611 aktier och aktiekapitalet med
ytterligare 1 141 704,99 SEK, till 63 428 056 aktier
respektive 5 708 525,04 SEK, motsvarande en
utspadningseffekt om cirka 20 procent. Den maximala
utspadningseffekten vid full teckning i
Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner uppgar darmed hogst till cirka 60
procent. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet
har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig
ekonomiskt for utspadningen genom att sdlja sina
unitratter.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 0,15
MSEK, motsvarande cirka 0,4 procent av Erbjudandet, samt
garantiataganden om cirka 30,29 MSEK, motsvarande cirka
79,6 procent av Erbjudandet. Foretrddesemissionen
omfattas darmed sammantaget till 80 procent av



teckningsforbindelser och garantidtaganden. For det fall
Foretradesemissionen tecknas till mer an 80 procent kommer
garantiataganden inte tas i ansprak. Garantiersattning utgar med
15 procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning eller
20 procent av garanterat belopp i form av nyemitterade aktier. Om
emissionsgaranterna véljer att f garantiersattning i nyemitterade
aktier kommer styrelsen att besluta om nyemission av sadana
aktier med stod av bemyndigande fran den extra bolagsstamman
den 15 april 2020. Teckningskursen for eventuella aktier som
emitteras till emissionsgaranter kommer att motsvara den
volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Bolagets aktie pa
Spotlight Stock Market under Erbjudandets teckningsperiod, det vill
saga fran och med den 24 april 2020 till och med den 8 maj 2020.
For teckningsforbindelserna utgar ingen ersattning.

Teckningsférbindelser
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Nedan angivna teckningsférbindelser och garantidtaganden ingicks
i mars 2020. Varken teckningsforbindelserna eller
garantidtagandena ar sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att dtagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se vidare i avsnittet
"Riskfaktorer” - "Teckningsférbindelser och garantidtaganden ar
inte sakerstallda”.

Nedanstaende tabeller ssmmanfattar de teckningsférbindelser och
garantidtaganden som ingatts per datumet for Prospektets
angivande, inklusive styrelseledaméters samt ledande
befattningshavares ataganden.

Namn Antal units Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Gudrun Anstrén 590 1770 0,00%
Anstrén Consulting AB 2657 7971 0,02%
Tommy Andersson 2000 6000 0,02%
Martin Olovsson 5000 15000 0,04%
Peter Strom 24,400 73200 0,19%
Peter Morsing 8299 24 897 0,07%
Per-Ola Forsberg 7507 22 521 0,06%
Totalt 50 453 151 359 0,40%
Garantiataganden
Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet, %
Formue Nord Marknadsneutral A/S @stre Alle 102, 4. sal 9000 Aalborg, Denmark 6 000 000 15,77%
Maida Vale Capital AB Farogatan 33, 164 51 Kista 5000 000 13,14%
Mangold Fondkommission AB Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm 4944107 12,99%
John Fallstrom™* 3000 000 7,88%
Robert Joki* 1200 000 3,15%
Daniel Sandberg* 1200 000 3,15%
Erik Svensson* 1200 000 3,15%
Pegroco Invest AB (publ) Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg 600 000 1,58%
Haolag AB Duvstraket 3, 236 42 Hollviken 600 000 1,58%
Tuvedalen Ltd Agioy Leontioy, 7560, Larnaca, Cyprus 600 000 1,58%
Kristian Kierkegaard* 600 000 1,58%
Jan Robert Parsson* 500 000 1,31%
Kivsvalk AB Sandhamnsgatan 42m 115 60 Stockholm 500 000 1,31%
Tony Chouha* 500 000 1,31%
Ghanem Georges Chouha* 500 000 1,31%
Johan Larsholm* 500 000 1,31%
EIME Consultants AB Lennsjo 8, 820 62 Bjuraker 300 000 0,79%
Polynom Investment AB Rostvingegatan 10, 218 33 Bunkeflostrand 300 000 0,79%
Jens Olsson* 300 000 0,79%
Mikael Blihagen* 300 000 0,79%
Niclas Lowgren* 300 000 0,79%
Erik Johan Lindbarg* 300 000 0,79%
Sebastian Clausin® 300 000 0,79%
Peter Vallin* 250 000 0,66%
Christian M&nsson* 150 000 0,39%
Méns Berlin* 150 000 0,39%
Thomas Gidlund* 100 000 0,26%
Fredrik Isberg* 100 000 0,26%
Totalt 30 294 107 79,60%

*Fysiska personer som ingatt avtal om garantidgtaganden kan nas genom Mangold Fondkommission AB eller Bolagets adress. Medeon

Science Park, Per Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmo
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Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 22 april 2020 ar registrerade i den
av Euroclear och for Bolagets rakning forda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi frdn Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna unitratter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckningen dver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa
avstamningsdagen erhaller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och
betalning ska dé istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stéd av unitratter

Anmadlan om teckning av units med stod av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 24 april 2020 till och med den 8 maj 2020.
Anmalan ar bindande. Teckning och kontant betalning ska
antingen goras med den fortryckta inbetalningsavi som
medfdljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina
unitratter utnyttjas for teckning av units ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten.

Observera att anmédlan om teckning &r bindande.

2. Sérskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska den sarskilda anmadlningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning.
Anmalning om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med anvisningarna pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortrycka inbetalningsavin far darmed inte anvandas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild
anmalningssedel kan erhallas fran Mangold per telefon,
e-post eller genom att ladda ner den fran Mangolds
hemsida. Ifylld anmalningssedel ska skickas per post eller
lamnas pa nedanstdende adress och vara Mangold
tillhanda senast klockan 15:00 den 8 maj 2020.
Anmadlningssedlar som skickas per post bér avsandas i god
tid for att sakerstélla leverans fore angivet sista datum. Det
ar endast tillatet att insénda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga sarskilda anmalningssedlar kommer
sdledes att ldmnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: WntResearch

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stod av féretradesratt
(intresseanmadlan)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av units med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 24 april 2020 till och med
den 8 maj 2020. Styrelsen i WntResearch forbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden. En sadan forlangning ska
meddelas senast den 8 maj 2020. Anmalan om teckning
utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas till Mangold med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Mangold
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in
anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via deras
hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln kan dven
laddas ned fran WntResearch hemsida, www.wntresearch.
com samt fradn Mangolds hemsida www.mangold.se.
Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl.
15:00 den 8 maj 2020. Anmalningssedel som skickas med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Det &r endast tilldtet att skicka en (1)
anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter. For
det fall fler an en anmalningssedel skickas kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmadlan ar bindande. Observera att de
aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner. Teckning kan aven ske elektroniskt med
BankID. Ga in p&d www.mangold.se/aktuellaemissioner/ och
folj instruktionerna. Vid teckning av units utan foretrade
samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Mangold hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det
regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3
januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID
("NID") hamtas in om personen har annat eller ytterligare
medborgarskap an svenskt medborgarskap. NID skiljer sig
fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer maste
Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan
vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmaélan om teckning &r bindande.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till
de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om de
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som
anmadlt intresse for teckning av units utan stéd av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter



som var och en av de som anmalt intresse att teckna units
utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units; i
andra hand till annan som anmalt sig for teckning av units i
Foretradesemissionen utan stéd av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de
som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av
units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man
tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning

Besked om tilldelning av units utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning
ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Styrelsen i WntResearch ager dock ratt att
forlanga tiden under vilken betalning kan ske. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid
i ratt tid kan units komma att 6verlatas till ndgon annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den
vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tilldelning ar inte beroende av ndr under
anmalningsperioden anmalan inkom. | handelse av
Overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med
ett lagre antal units an vad anmadlan avser.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhélla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar
delta i Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold per
telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. P4 grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen
inte till personer som ar bosatta eller har registrerad
adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra dtgarder &n de som foljer av svensk ratt. Med
anledning harav kommer aktiedgare med registrerad
adress i nagot av dessa lander inte att erhalla
emissionsredovisning. Sadana aktiedgare kommer inte
heller att erhalla nagra unitratter pa sina respektive
VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till
sadana aktiedgare kommer att saljas och
forsaljningslikviden kommer, med avdrag for kostnader,
darefter att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp
understigande 500 SEK per aktiedgare utbetalas ej.

Betalda och tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens
VP-konto. Betalda tecknade units bendmns BTU pa
VP-kontot till dess att Foretrddesemissionen blir registrerad
hos Bolagsverket.
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Handel med BTU

Handel med BTU ber&knas att ske pa Spotlight Stock
Market frdn och med den 24 april 2020 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske under vecka 22, 2020. ISIN-koden for BTU ar
SE0014399390.

Leverans av units

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
berédknas ske under vecka 22, 2020, ombokas BTU till aktier
och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de aktieagare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen
Omkring den 13 maj 2020 beraknas Bolaget offentliggora
utfallet av Féretradesemissionen. Offentliggdrandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Handel i aktien

Aktierna i WntResearch handlas pa Spotlight Stock Market.
Aktierna handlas under kortnamnet WNT och har ISIN-kod
SE0003553130. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket beraknas ske omkring vecka
23, 2020.

Handel i teckningsoptionerna

Styrelsen i WntResearch avser att ansdka om att de nya
teckningsoptionerna serie 2020/2021 tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market i samband med att omvandling av
BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas
ske omkring vecka 23, 2020. ISIN-koden for
teckningsoptionerna ar SE0014399374.

Rétt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger
ratt till utdelning fran och med den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
emissionsbeslutet.

Teckning till ISK, kapitalférsakring eller IPS

| det fall kontot ar ett IPS, kapitalforsakring, eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid teckning
av units. Tecknaren bor kontakta sin bank/forvaltare och
folja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen
ska ga till. I det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt
kommer leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till
dessa depatyper. Det ar tecknarens ansvar att
tillhandahalla de handlingar som ar relaterade till
teckningen (bilagor, vidimerad ID-kopia, LEI-kod eller dylikt)
pa sadant satt att leverans kan ske till angiven depa/
VP-konto.

Ovrig information

Styrelsen for WntResearch har inte ratt att avbryta
Erbjudandet men dger daremot ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell férlangning av tiden for teckning och betalning
ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och
offentliggéras genom pressmeddelande.
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For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget
att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen
ranta utgar for det dverskjutande beloppet. Anmalan om
teckning av units ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en anmalan om teckning av units.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan beaktande eller innebadra att
teckning kan komma att ske med ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits
i ansprak kommer da att dterbetalas. Ingen rénta kommer
att utbetalas for sddan likvid.

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan
stoéd av unitratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MiFID Il) behover alla investerare frén och med den 3
januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. Dessa krav
medfor att juridiska personer behdver ansdka om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer behover ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt
ID eller National Client Identifier) for att kunna teckna units i
Bolaget utan stdd av unitratter. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgor om en LEI-kod eller
NPID-nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod kan
vanda sig till ndgon av de leverantorer som finns pa
marknaden. For fysiska personer som har enbart svenskt

medborgarskap bestar NPID-numret av beteckningen "SE”
foljt av personens personnummer. Om personen i fraga
har flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. De som
avser anmala intresse for teckning av units utan stod av
foretradesratt uppmanas att ansoka om registrering av en
LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-
nummer (fysiska personer) i god tid da denna information
behdver anges i anmalningssedeln for teckning utan stéd
av unitratter.

Lock-up-ataganden

Styrelseledamoten och stordgaren Tommy Andersson har
gentemot Mangold atagit sig att inte dverlata, pantsatta
eller pa annat satt avyttra befintliga aktier i WntResearch
eller aktier och teckningsoptioner erhallna genom
Foretradesemissionen i Bolaget ("Lock-up-atagandet”).
Lock-up-atagandet galler till och med det datum som
infaller sex (6) manader fran och med offentliggérandet av
Foretradesemissionen den 23 mars 2020. Lock-up-
dtagandet ar foremal for sedvanliga undantag, exempelvis
for det fall ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas
avseende samtliga aktier i Bolaget. Totalt omfattas cirka
4,24 procent av aktierna i Bolaget per dagen for Prospektet
av Lock-up-atagandet.
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STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ordinarie styrelseledamoter och hogst tva
styrelsesuppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den
nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman den 14 juni 2019, for tiden intill slutet av arsstamman 2020.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Gudrun Anstrén Styrelseordférande 1955 2019° 5314
Tommy Andersson Styrelseledamot 1956 2008 1075762
Jan Nilsson Styrelseledamot 1953 2019 -
Martin Olovsson Styrelseledamot 1967 2018 10000
Peter Strom Styrelseledamot 1952 20152 48 800

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
1 Gudrun Anstrén var styrelseledamot i WntResearch under perioden maj 2018 - juni 2019.
2 Peter Strom var styrelseordférande i WntResearch under perioden juni 2015 - maj 2018.

GUDRUN ANSTREN
Fodd 1955. Styrelseordférande sedan 2019 (styrelseledamot sedan 2018).

Gudrun Anstrén ar utbildad farmaceut och har 6ver 35 ars erfarenhet fran globala
befattningar inom lakemedelsbolag, bland annat Organon, ICI-Pharma, Zeneca och
AstraZeneca samt konsultverksamhet i mindre biotechféretag. Anstrén har varit verksam
inom alla delar av ldkemedelsutveckling och har lett ett antal globala projekt fran pre-klinik
fram till fas I1l. Hon har arbetat i saval godkdannande- som lanseringsfas och inom flera olika
sjukdomsomraden, sdsom exempelvis kardiovaskulara sjukdomar, diabetes, neuroscience,
onkologi och astma. Anstrén har haft ett antal ledande befattningar inom AstraZeneca,
vilket under de senaste aren har innefattat ett strategiskt globalt ansvar for
formuleringsutveckling av kardiovaskulara produkter och diabetesprodukter i alla faser
fran "target identification” till produkter etablerade pa marknaden. Tidigare befattningar
och erfarenheter innefattar blanda annat medlemskap i Zenecas ledningsgrupp, med
tillhérande medicinskt/kliniskt och regulatoriskt ansvar, inklusive myndighetsinteraktioner.
Anstrén har tidigare varit ordférande i Foreningen for Klinisk Provning inom
Apotekarsocieteten, samt medlem i Lakemedelsindustriféreningens (LIF) kommitté for
klinisk forskning.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Anstren Consulting AB och Wntresearch
Incentive AB. Styrelsesuppleant i Vethur Aktiebolag.

Innehav i WntResearch: 5 314 aktier.

TOMMY ANDERSSON
Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2008

Tommy Andersson ar professor i experimentell patologi vid Medicinska fakulteten, Lunds
universitet, sedan 1996 och hans forskargrupp har under manga ar erhallit finansiellt stod
fran Cancerfonden, Vetenskapsradet och en rad andra forskningsstiftelser. Andersson har
publicerat fler &n 100 vetenskapliga artiklar inom omradena intracellular signalering,
celladhesion och cellmigration. Andersson ar en av WntResearchs grundare och ar
uppfinnare till de tre patentfamiljer som utgor basen for Bolagets verksamhet. Tidigare
erfarenheter innefattar bland annat tjansten som docent och universitetslektor i cellbiologi
vid Linkdpings universitet.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Wntresearch Incentive AB.

Innehav i WntResearch: 1 075 762 aktier.
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JAN NILSSON
Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2019

Jan Nilsson har en lakarexamen fran Karolinska Institutet och ar professor i experimentell
kardiovaskuldr forskning vid Lunds universitet. Nilsson ar ledamot av Kungliga
Vetenskapsakademin och ar dar ordférande for en arbetsgrupp som tagit fram ett
atgardsprogram kring hur forskning kan bidra till sjukvardens verksamhetsutveckling. Han
har under 10 ar varit gastprofessor vid University of California, Los Angeles (UCLA) och ar
for narvarande styrelseledamot i Vetenskapsradet och Abcentra, samt ordférande for
Hjart-Lungfondens forskningsrad. Nilsson har tidigare varit dekanus for Lunds universitets
medicinska fakultet, samt styrelseledamot i Probi och Malmo Hogskola (numera Malmo
universitet).

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Atherioco AB och Medscienta AB.
Styrelseledamot i Abcentra, LLC. (USA).

Innehav i WntResearch: Inget innehav.

MARTIN OLOVSSON
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2018

Martin Olovsson har en B.Sc. i Business Administration fran Lunds universitet och har 25
ars erfarenhet fran ldkemedelsindustrin genom olika roller p& AstraZeneca och hans
erfarenheter innefattar ansvar for globala lanseringar, affarsutveckling samt olika operativa
roller - bland annat som VD for AstraZeneca Norden-Baltikum fran 2010 till 2013. Mellan
2014 och 2017 var Olovsson global affairsomradeschef for terapiomradet Andningsvagar,
med ansvar for att leda strategin for produkt- och device-utveckling samt bolagets
satsningar inom Health tech. Olovsson har erfarenhet fran flertalet stora marknader
sasom USA, Japan och EUS5. Olovsson ar verksam i medicinteknikbolaget OnDosis, som han
aven har medgrundat.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Caliso Utveckling AB. Styrelseledamot |
AQILION AB, ScientificMed Tech AB och Bostadsrattsféreningen Kristinelundsgatan 5.

Innehav i WntResearch: 10 000 aktier.

PETER STROM
Fodd 1952. Styrelseledamot sedan 2015

Peter Strom ar utbildad civilekonom fran Handelshogskolan och har 1ang erfarenhet fran
ledande internationella befattningar inom KabiVitrum, KabiPharmacia, Pharmacia &
Upjohn och IMS Health. Strom har tidigare varit engagerad i bland annat Active Biotech,
Oasmia, P.U.L.S. och LIDDS och ar for narvarande engagerad i styrelsearbete i ett flertal
bolag.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Comtax Aktiebolag, Dentosystem
Scandinavia AB, Stockholm Corporate Finance AB och Vicore Pharma Holding AB.
Styrelsesuppleant i Comtax Holding AB och Comtax Support Aktiebolag.

Innehav i WntResearch: 48 800 aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Peter Morsing VD 1958 2017 16599
Per-Ola Forsberg CFO 1961 2016 15014
Tommy Andersson [@&510) 1956 2007 1075762
Dennis Henriksen [@)e] 1962 2016 0

* Avser eget samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

PETER MORSING
Fodd 1958.VD sedan 2017

Peter Morsing ar Bolagets VD sedan december 2017. Morsing innehar en PhD i fysiologi
fran Lunds universitet och har 6ver 20 ars erfarenhet fran lakemedels- och
bioteknikindustrin, dar han har varit verksam inom preklinisk utveckling, strategiarbete och
affarsutveckling. Tidigare yrkesroller inkluderar bland annat flera ar pa olika positioner
inom AstraZeneca, inom farmakologi, global strategi och affarsutveckling. Morsing har dven
arbetat som portfoliférvaltare pa Andra AP-fonden med ansvar for de svenska och
europeiska lakemedels- och bioteknikportfoljerna. Innan Morsing tilltradde rollen som VD
for WntResearch var han COO for Vaccinogen.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktér i Remedy Biologics Ltd. (Irland).

Innehav i WntResearch: 16 599 aktier.

PER-OLA FORSBERG
Fodd 1961. CFO sedan 2016.

Per-Ola Forsberg ar utbildad civilekonom fréan Lunds universitet och har ¢ver 20 ars
erfarenhet fran lakemedels- och bioteknikindustrin och tidigare uppdrag innefattar roller
som CFO pa Idogen, LIDDS, Lund University Bioscience och Probi. Pa Probi var han under
en tid vice VD, med ansvar for bolagets affarsverksamhet. Forsberg har tidigare innehaft
tjanster som controller p& Rexam Beverage Can Fosie och Head of Administration pa
PolyPeptide Laboratories, ett dotterbolag till Ferring. Forsberg har darutéver bidragit vid
tre borsnoteringar. Hans nuvarande uppdrag innefattar rollen som CFO for Pharmiva.

Ovriga pagéende uppdrag: Verkstéllande direktér och styrelsesuppleant i Rapidsrock
AB.

Innehav i WntResearch: 15 014 aktier.

TOMMY ANDERSSON
Fodd 1956. CSO sedan 2007.

For ytterligare information om Tommy Andersson, se avsnittet "Foretagsstyrning
- Styrelse”.
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DENNIS HENRIKSEN
Fodd 1962. CTO sedan 2016

Dennis Henriksen innehar en M.Sc. i kemiteknik fran Képenhamns Tekniska Universitet
och en Ph.D. i bioorganisk kemi fran Képenhamns universitet. Henriksen har ¢ver 20 ars
erfarenhet fran sma och medelstora bioteknikforetag i Skandinavien och USA och tidigare
roller innefattar bland annat positionen som Vice President p& BioNebraska, dér han ingick
i bolagets ledningsgrupp och hade ansvar for forskning och utveckling. Tidigare roller
innefattar dven positioner som Vice President p& Nordic Bioscience, COO pa Verigen
Europe, Vice President pa Osteometer Biotech, Managing Director pa BION och CEO pé
Sanos Biosciences, ett foretag han grundade 2003 och var verksam vid fram till 2011, da
det saldes. Henriksen har omfattande erfarenhet av att utveckla och implementera
cGMP-processer i sma och medelstora bioteknikforetag och har varit involverad i
forsknings- och utvecklingsprojekt inom terapiomradena osteoporos, artros,
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar, spinalkirurgi, svampinfektioner och olika
typer av cancer. Hans nuvarande uppdrag innefattar rollen som CTO pa Idogen.

Ovriga pagadende uppdrag: Styrelseledamot i K/S Lower Cardiff Road (Danmark).
Verkstallande direktor i DBH BION ApS (Danmark) och DBH Bion Holding ApS (Danmark).

Innehav i WntResearch: Inget innehav.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamdter eller ledande befattningshavare. Under
de senaste fem aren har ingen av Bolagets
styrelseledamdter eller ledande befattningshavare (i) ddmts
i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller
blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Medeon Science Park, Per
Albin Hanssons vag 41, 205 12 Malmo.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas
av arsstdmman. Vid drsstdamman den 14 juni 2019
beslutades att arvode skulle utgad med 250 000 SEK till
styrelseordféranden samt med 100 000 SEK vardera till
ovriga styrelseledamoter. Ingen styrelseledamot har nagot
avtal som berattigar till ersattning vid upphérandet av
uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som
styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna
erhallit avseende rakenskapsaret 2019. Samtliga belopp
anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

(SEK) Styrelse- Lén/ Rorlig Sociala Pensions- Sarskild Summa
arvode konsultarvode ersattning avgifter inbetalningar I6neskatt

Styrelsen

4 98 565
yreseordiorander 7590 - B : -
Tommy Andersson? 75 000 357000 - 135734 72240 17 525 657 499
UIf Bjorklund? 150 000 - - 47130 - - 197130
Kjell Stenberg* 75 000 - - 12270 - - 87270
Sten Trolle® 75000 - - 12270 - - 87270
Martin Olofsson 75000 - - 23565 - - 98 565
Peter Strom 75000 - - 12270 - - 87270
Ledande
befattningshavare
Peter Morsing, VD - 1734889 - 545102 287 160 69 665 2636816
E;/fr;%tanliizzgj\?areﬁ i 1691752 i i i -
Summa 600 000 3783641 - 811906 359 400 87 190 5642137

1 Gudrun Anstrén var styrelseledamot i Bolaget under perioden maj 2018 - juni 2019.
2 Tommy Andersson ar darutover anstdlld som CSO i Bolaget.

3 UIf Bjorklund avgick som styrelseordférande och styrelseledamot vid arsstamman den 14 juni 2019.

4 Kjell Stenberg avgick som styrelseledamot vid drsstamman den 14 juni 2019.

5 Sten Trolle avled i januari 2020. Sten Trolle var styrelseledamot i Bolaget under perioden maj 2018 - januari 2020.

6 Totalt tva personer under rakenskapsaret 2019 utdver Tommy Andersson.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for WntResearch for rékenskapsaren 2018 och 2019 och perioder-
na januari - mars 2019 och 2020. Den finansiella informationen har hamtats fran de reviderade arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2018 och 2019 samt de oreviderade deldrsrapporterna for perioderna januari - mars 2019 och 2020.
WntResearchs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 samt de oreviderade delarsrapporterna for
perioderna januari - mars 2019 och 2020 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforings-
namndens allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Den finansiella informationen |
detta avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 samt de
oreviderade deldrsrapporterna for perioderna januari - mars 2019 och 2020, inklusive tillhdrande noter och revisionsbe-
rattelser. De reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2018 och 2019 samt deldrsrapporterna for perioderna
januari - mars 2019 och 2020 har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom
hanvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor sdvida inget annat anges. Siffror i
detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren, foljaktligen dverensstammer
siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Hanvisning till namnda finansiella rapporter gors enligt foljande:
Arsredovisning 2018:
- Resultatrékning (s.20), balansrakning (s.21), kassaflodesanalys (s.22), noter (s.23-27) och revisionsberattelse (s.28-
29). Arsredovisningen finns tillgénglig pa:
- https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2019/12/WntResearch-%C3%85rsredovisning-2018.pdf

Arsredovisning 2019:

- Resultatrékning (s. 21), balansrakning (s. 22-23), kassaflddesanalys (s. 24), noter (s. 25-30) och revisionsberattelse (s.
32-33). Arsredovisningen finns tillganglig pa:

- https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2020/04/%C3%85rsredovisning2019.pdf

Delarsrapport for perioden januari - mars 2019:
- Resultatrakning (s.14), balansrakning (s.14) och kassaflodesanalys (s.15). Delarsrapporten finns tillgénglig pa:

- https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2019/11/20190531-Q1-2019-WntResearch-.pdf

Delarsrapport for perioden januari - mars 2020:
- Resultatrakning (s.12), balansrakning (s.12) och kassaflodesanalys (s.13). Delarsrapporten finns tillgénglig pa:

- https://www.wntresearch.com/wp-content/uploads/2020/04/20200417-Q1-2020-WntResearch-.pdf

Nyckeltal

Nedanstaende nyckeltal har hamtats fran WntResearchs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019
samt de oreviderade delarsrapporterna for perioderna januari - mars 2019 och 2020. Vissa av de nyckeltal som presente-
ras nedan ar inte definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering. WntResearch
beddmer att nyckeltalen kan ge en battre forstaelse av Bolagets finansiella stallning och resultatutveckling. De presentera-
de nyckeltalen &r dock inte nddvandigtvis jamforbara med nyckeltal fran andra foretag da definitionerna kan skilja sig at.
Deldrsrapporterna ar ej granskade eller reviderade av Bolagets revisor.

TSEK Helaret 2018 Helaret 2019 Januari- mars 2019 Januari - mars 2020
Nettoomsattning 0 0 0 0
Periodens resultat -24 206 -25082 -4.484 -6 297
Balansomslutning 25482 20 356 17 225 11175
Resultat per aktie, SEK -1,13 -1,04 -0,21 -0,25

Soliditet, % 70 76 78 62
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Definitioner

Definition

Anvandning

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med
genomsnittliga antalet aktier under
rakenskapsperioden.

Resultat per aktie anvands for att ge investerare en bild av den
historiska intjaningsformagan genom att visa hur stort resultatet ar
per aktie.

Soliditet

Summa eget kapital dividerat med
balansomslutningen.

Soliditet anvands for att ge investerare en bild om hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern

finansiering. Nyckeltalet anvands ofta for att beddma ett bolags
finansiella stallning, stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt.

Avstamning av alternativa nyckeltal

Resultat per aktie

Helaret 2018 Helaret 2019 Januari - mars 2019 Januari - mars 2020
Periodens resultat, TSEK -24.206 -25 082 -4 484 -6 297
Genomsnittligt antal aktier, stycken 21369 820 24070135 21467959 25371223
Resultat per aktie, SEK -1,13 -1,04 -0,21 -0,25

Soliditet

TSEK Helaret 2018 Helaret 2019 Januari - mars 2019 Januari - mars 2020
Eget kapital 17 838 15385 13354 6893
Balansomslutning 25482 20356 17 225 11175
Soliditet, % 70 76 78 62

Betydande foréndringar sedan 31 mars 2020
Sedan utgangen av den senaste rakenskapsperiod for
vilken information har lamnats i Prospektet har inga
vasentliga forandringar av Bolagets finansiella stallning
skett. Bolaget har séledes inte genomgatt nagra sddana
betydande férandringar sedan 31 mars 2020.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte
beslutat om ndgon vinstutdelning under perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen.
WntResearch dr ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel
planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon
utdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren. |
framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa
medger, kan utdelning bli aktuell. WntResearch har hittills
inte [dmnat nagon utdelning till aktiedgarna.
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Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 mars 2020 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 2 283 410,07 SEK, fordelat pa
25371 223 aktier avsamma slag, envar med ett kvotvarde
om 0,09 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapita-
let inte understiga 1 533 265,65 SEK och inte dverstiga 6
133 062,60 SEK, fordelat pa inte farre &n 17 036 285 aktier
och inte fler an 68 145 140 aktier. Samtliga aktier ar
emitterade i enlighet med bestammelserna i aktiebolagsla-
gen (2005:551), fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Antalet
uteldpande aktier vid ingangen av 2019 uppgick till 21 467
959 aktier och antalet utelépande aktier vid utgangen av
2019 uppgick till 25371 223 aktier.

Agarforhallanden och stérre aktieagare
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgarav-
tal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets dgare

som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som
kan leda till att kontrollen 6éver Bolaget forandras eller
forhindras. WntResearch har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget
inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgodr dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kénner till,
samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent
av samtliga aktier och roster i WntResearch per den 31
mars 2020, inklusive darefter kanda férandringar fram till
dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett
aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde.

Namn Antal aktier  Andel kapital och réster (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2812802 11,09
Nordnet Pensionsforsakring AB 2 706 652 10,67
Kjell Stenberg 1461148 576
Totalt aktiedgare med innehav dverstigande fem procent 6 980 602 27,51
Ovriga aktieagare 18390 621 72,49
Totalt 25371 223 100,00

Aktierelaterade incitamentsprogram och
konvertibler

Per den 31 mars 2020 hade WntResearch inga utestdende
aktierelaterade incitamentsprogram eller konvertibler.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal. Utéver
det avtal som beskrivs nedan har WntResearch inte, med
undantag for avtal som ingar i den normala affarsverksam-
heten, ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse under en
period om ett ar omedelbart fore offentliggérandet av
detta Prospekt.

Samarbetsavtal med Sage Healthcare Ltd.

Den 1 september 2019 ingick WntResearch ett samarbets-
avtal med Sage Healthcare Ltd., ett bolag som ingdr i Sage
Group, Inc., ("Sage Group”). Avtalet har till syfte att accelere-
ra arbetet med att identifiera och engagera en partner for
de sista utvecklingsstegen samt lansering och kommersiali-
sering av Foxy-5. Enligt avtalet erhaller Sage Group ett
avtagande manatligt arvode for utforda tjanster under
avtalets inledande 12 manader. Darutover har Sage Group
ratt att erhalla en sa kallad success fee i form av en fast
procentsats av vardet pa ett eventuellt partner- eller
licensavtal som kommer till stdnd genom medverkan fran
Sage Group inom 36 manader fran tidpunkten for avtalets
ingaende.

Myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden och
skiljeforfaranden

WntResearch har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaran-
den eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom
riskerar att bli inledda) och som under den senaste tiden
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller [dnsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverens-
kommelsemed storre aktiedagare, kunder, leverantdrer eller
andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Som
framgar av avsnittet "Féretagsstyrning” har dock ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i WntResearch genom innehav av aktier i
WntResearch.
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Transaktioner med néarstaende

Under 2018 utnyttjade WntResearch en option att veder-
lagsfritt forvarva en patentansokan fran Anita Sjélander,
professor vid Lunds universitet tillika maka till styrelseleda-
moten och forskningschefen Tommy Andersson, som avser
formagan hos Foxy-5 att minska antalet cancerstamceller.
Efter forvarvet innehar WntResearch alla patentrattigheter
relaterade till patentansokan. | syfte att forstarka patentan-
sokan med mer data har WntResearch under 2018 och
2019 delat ut ett forskningsanslag om totalt 750 TSEK till
Anita Sjolander och Lunds universitet for att tacka forsk-
ningskostnader, vilket per dagen av Prospektet dr till fullo
utbetalt.

Utover vad som framgar ovan och av avsnitten "Foretags-
styrning - Ersattning till styrelse och ledande befattningsha-
vare” samt "Villkor for Erbjudandet - Teckningsforbindelser
och garantidtaganden”, har inga ytterligare transaktioner
med narstadende agt rum under rakenskapsaren 2019 och
2018 samt under perioden efter den 31 december 2019
fram till dagen for Prospektet. Samtliga transaktioner med
narstdende har, enligt styrelsens bedomning, skett pa
marknadsmassiga villkor.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av foljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.witresearch.com. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och
inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning
Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie 2020/2021



