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Beslut

Disciplinndmnden aldgger SensoDetect AB, att till Spotlight Stock Market betala ett vite om
175 000 kronor.

Anmalan

Disciplinndmnden vid Spotlight Stock Market (”Spotlight”) har frdn Spotlight erhéllit en
skriftlig anmilan med begéiran att disciplinndmnden ska besluta om en eventuell pafoljd for
SensoDetect AB (”Bolaget”) for 6vertradelse av Spotlights regelverk (”Regelverket”).
Bolaget dr sedan den 24 november 2009 upptaget till handel pa Spotlight och lyder saledes
under Regelverket.

Bolaget har skriftligen yttrat sig 6ver Spotlights anmaélan.
Overliimningspromemorian
Spotlight har anfort 1 huvudsak foljande:

Kontakt med bolaget

Under perioden 2021-2025 har Spotlight vid sammanlagt 18 tillfallen haft kontakt med
Bolaget med anledning av de pressmeddelanden som Bolaget offentliggjort. Kontakterna har
initierats av Spotlight till foljd av brister i Bolagets informationsgivning, daribland férekomst
av ogrundade eller spekulativa prognoser samt uteldmnande av visentlig information.
Spotlight har vid dessa tillfdllen fort dialog med Bolaget avseende de krav som géller for
korrekt, relevant och tydlig informationsgivning vid offentliggérande av pressmeddelanden.

Uppsédgningen av avtalet med Xiamen Encheng Group Co. Ltd ("Encheng”)

Den 28 december 2020 k1. 10.13 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande dér det
meddelade att ett avtal hade ingétts med Encheng. Av pressmeddelandet framgick att avtalet
forviantades generera en garanterad intdkt om minst 100 MSEK 6ver en period om 15 ar.




Bolagets aktiekurs steg initialt med cirka 90 procent under handelsdagen till f6ljd av
informationen om avtalet. Under efterféljande handelsdag avtog kursutvecklingen, varvid den
totala uppgangen reducerades till cirka 16 procent. Kursrorelsen indikerar att marknaden
beddmde informationen om avtalet som visentlig och att den hade en pataglig inverkan pé
handeln 1 Bolagets aktie.

Den 4 december 2025 skickade Spotlight ett fragebrev till Bolaget avseende bland annat
avtalsstatusen med Encheng. Den 11 december 2025 svarade bolaget att avtalet med Encheng
skriftligen hade sagts upp den 4 december 2024.

Den 9 december 2025 publicerade Bolaget en Q&A. Bland de fragor som behandlades fanns
en friga avseende vad som skett med Encheng. Bolaget angav att samarbetet med Encheng
fortsatt bestar, om &n i en fordandrad form. Det ska sdrskilt noteras att Bolaget den 11
december 2025, det vill sidga efter publiceringen av den skriftliga Q&A:n, uppgav till
Spotlight att avtalet med Encheng var uppsagt. Bolaget ldmnade ddrmed motstridig
information till marknaden respektive till Spotlight.

Mot bakgrund av Bolagets svar den 11 december, skickade Spotlight den 12 december 2025
ett kompletterande fragebrev, ddr Bolaget ombads att ange huruvida uppsédgningen av avtalet
med Encheng hade offentliggjorts genom pressmeddelande och, i s fall, nér detta skett.
Natten mot den 20 december 2025 svarade Bolaget att uppsidgningen av avtalet med Encheng
inte hade offentliggjorts genom pressmeddelande.

Spotlight konstaterar dirmed att avtalet med Encheng sades upp den 4 december 2024 utan att
information om uppségningen offentliggjordes, trots den ekonomiska betydelse som Bolaget
tidigare kommunicerat avseende avtalet.

Mandagen den 22 december 2025 kl. 10.18 kontaktade Spotlight Bolagets VD, Per Anders
Hedin, via mail. Bolaget informerades om att uppsidgningen av avtalet med Encheng
bedomdes utgora regulatorisk information som skulle offentliggdras utan drojsmal i enlighet
med Regelverket.

Spotlight kravde dérfor att Bolaget omedelbart skulle offentliggéra informationen och kl.
11.36 samma dag svarade Bolaget att arbete pdgick med att ta fram ett pressmeddelande.
Bolaget angav samtidigt att man gjort beddmningen att uppsidgningen av distributionsavtalet
med Encheng inte utgjorde insiderinformation och att informationen dérfor inte skulle MAR-
klassificeras. KI. 12.03 klargjorde Spotlight att informationen, oavsett Bolagets beddmning av
insiderkaraktir, utgjorde regulatorisk information som skulle offentliggéras genom
pressmeddelande.

Forst kl. 15.03 den 22 december 2025 offentliggjorde Bolaget information om statusen
avseende avtalet med Encheng. Det dr6jde saledes flera timmar fran det att Bolaget mottog



information och krav fran Spotlight till dess att informationen faktiskt offentliggjordes genom
pressmeddelande.

Dialoger med investerare

Bolaget holl en livesdnd Q&A-session via Microsoft Teams den 15 december 2025 kl. 12.00.
Under sessionen stilldes en fraga om varfor Bolagets ledning inte investerar i SensoDetect. |
sitt svar uppgav Bolaget att ledningen for nérvarande inte fick investera i Bolaget, med
hinvisning till att de var pa insiderlistan och att interna forhandlingar padgick med investerare
frdn Kina. Bolaget angav att ytterligare kommentarer inte kunde ldmnas eftersom man
bedomde att man befann sig i insiderposition. Bolaget tillade vidare att det inte rorde sig om
en mycket stor investerare, men att det aktuella samarbetet bedomdes vara mycket
fordelaktigt for Bolaget och kunde bekrifta Bolagets potential att vdxa stort pa den kinesiska

marknaden. (Disciplinndmndens anmdrkning: Av inspelningen framgér att den fraga som
stdlldes var "’If capital is needed going forward, I believe a loan would be the best since a
emission probably now would be difficult given the turbulence right now. What are your
thoughts on this?" varefter Bolagets vd svarar enligt foljande: ”There was a question on the
forum or in the mail that asked me why do you not invest i SensoDetect and I replied that we
are on the Insider list. We are on the Insider list specifically since we are in negotiations with
investors from China. It will not be like a super large investment but it would be very
beneficial for SensoDetect and I think it will also prove that we are going to go big in
China".)

Genom kombinationen med hénvisning till pdgdende forhandlingar samt beskrivningen av
samarbetet som mycket fordelaktigt, gav Bolaget under Q& A-sessionen signaler om
forekomsten av icke offentliggjord, potentiellt kurspadverkande information av positiv
karaktdr. Vidare angav bolaget i sin Q&A att ansdkningsprocessen for BERA fortfarande
pagar samt att malséttningen &r att den ska vara slutford under forsta halvaret 2026. Narmare
slutet 1 samma mote presenterar Bolaget att en lansering 1 Kina definitivt kommer att ske
under 2026.

Mot bakgrund av de uttalanden som gjordes av Bolaget under Q& A-sessionen sinde Spotlight
ett kompletterande fragebrev till Bolaget den 22 december 2025. Bolagets svar inkom den 2
januari 2026.

Bolaget angav att uttalandena 1 samband med Q&A:n avsidg att Bolaget, inom ramen for sin
l6pande verksambhet, for dialoger med potentiella samarbetspartners och investerare, inklusive
internationella aktorer, samt att dialogen med den kinesiska aktoren utgjorde ett exempel pa
detta. Bolaget angav vidare att uttalandet var avsett som en generell beskrivning av Bolagets
l6pande verksamhet och kontakter, och inte som ett tillkinnagivande av ett konkret samarbete
eller avtal. Bolaget uppgav vidare att de genomfor 16pande insiderbeddmningar i enlighet med
gillande regelverk och offentliggor information nér sadan informationsplikt foreligger. Vid
tidpunkten for Q&A:n beddmde Bolaget att dialogen med den kinesiska aktoren, liksom andra
pagaende dialoger och forhandlingar, inte hade natt sidan konkretiseringsgrad att den
utgjorde insiderinformation. Enligt Bolaget forelag vid tidpunkten inga undertecknade



investeringsavtal, faststdllda villkor eller annan definitivt 6verenskommen information att
offentliggdra. Bolaget angav vidare att ingen information om den kinesiska aktoren tidigare
hade offentliggjorts genom pressmeddelande.

Bolaget anforde dirutdver att ordvalet ”insiders” anvindes som svar pa fragan om varfor
Bolagets ledning inte sjdlva investerar i Bolaget, di en logg forts i drendet.

Med anledning av detta begidrde Spotlight den 5 januari 2026 in Bolagets insiderforteckning
samt dokumentation avseende uppskjutet offentliggérande. Bolaget inkom med begérda
handlingar den 7 januari 2026.

Det uppskjutna offentliggdérandet avser en riktad nyemission for att ta in kapital till bolaget.
Det konstateras att den uppskjutna insiderinformationen har kommunicerats selektivt fore
offentliggdrande, utan att offentliggéras genom pressmeddelande. Informationen har i stillet
endast ldmnats via en intervju pa Teams.

Screeningtester
Vid den angivna Q&A-sessionen via Microsoft Teams den 15 december 2025

uppmirksammade Spotlight att det d&ven gjordes uttalanden av Bolaget dir det angavs att
screeningtester kan genomforas redan 24 timmar efter fodseln och att testresultat darefter kan
erhallas. Samtidigt angavs att dessa resultat behover jamforas med tester som genomfors forst
efter att individen har fyllt tva ar.

Mot bakgrund av de uttalanden som gjordes av Bolaget under Q& A-sessionen sinde Spotlight
ett kompletterande fragebrev till Bolaget den 22 december 2025. Bolagets svar inkom den 2
januari 2026.

Spotlight konstaterar att de uppgifter som lamnades avseende genomforandet av
screeningtester inte dr forenliga med Bolagets tidigare kommunikation till marknaden. I ett
pressmeddelande daterat den 29 augusti 2025 angav Bolaget att dess resultat visar pa en
vérldsunikt patenterad teknologi som mdjliggor upptackt av autism inom 24 timmar efter
fodseln, samt att teknologin utgdr en framtida hogmarginalintdkt med global skalbarhet. Av
den senare ldmnade informationen framgar emellertid att tester som genomfors inom 24
timmar efter fodseln inte ger ett slutgiltigt resultat, utan forutsatter fortsatt validering och
langsiktig jimforelse av testdata, bland annat mot utfall vid cirka tva ars alder, for att ett
definitivt resultat ska kunna faststéllas. Denna avgdrande forutséttning har inte
kommunicerats till marknaden i Bolagets tidigare informationsgivning.

Spotlights bedomning och slutsatser:

Formagan att sidkerstilla korrekt, relevant, tydlig och omedelbar informationsgivning utgdr en
grundldggande och icke forhandlingsbar forutsittning for notering pa Spotlight. Brister i
denna formaga undergridver marknadens fortroende och strider mot sdvil Regelverket som
Europaparlamentets och radets marknadsmissbruksforordning ("MAR”).



Uppsdgningen av det for Bolaget vésentliga avtalet med Encheng utgjorde, enligt Spotlights
bedomning, insiderinformation och regulatorisk information som, i enlighet med Regelverket
punkterna 3.1, 3.2, 3.4, 3.5 och 3.7, samt artikel 17.1 i MAR, skulle ha offentliggjorts utan
dr6jsmal genom pressmeddelande. Trots detta har Bolaget underlétit att offentliggora
informationen. Mot bakgrund av avtalets tidigare kommunicerade betydelse for Bolagets
framtida intdkter och dess direkta koppling till Bolagets omséttning bedomer Spotlight att ett
korrekt och omedelbart offentliggérande vid den aktuella tidpunkten sannolikt hade medfort
en vasentlig negativ marknadsreaktion.

Spotlight konstaterar vidare att Bolaget, under tiden informationen undanholls marknaden,
lamnat motstridiga och vilseledande uppgifter avseende avtalsférhallandet med Encheng. I
Bolagets skriftliga Q&A uppgavs att samarbetet med Encheng fortsatt pagick, medan Bolaget
i direkt kommunikation med Spotlight uppgav att avtalet var uppsagt. Denna diskrepans har
inneburit att marknaden tillhandahallits en felaktig bild av Bolagets faktiska
affarsforhallanden.

Vidare konstaterar Spotlight att insiderinformationen har kommunicerats selektivt fore
offentliggdrande, utan att tillgédngliggdras genom pressmeddelande. Informationen har 1 stéllet
lamnats i samband med en intervju via Teams. Ett sddant forfarande strider mot Regelverket
3.1, 3.2, 3.7 och artikel 2.1 i Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055
(”Kommissionens genomforandeforordning”), enligt vilken insiderinformation ska
offentliggdras pa ett sétt som sikerstéller bred, icke-diskriminerande och kostnadsfri tillgang
for allménheten genom allmént anvinda elektroniska medier. Den selektiva och fortida
informationsgivningen har dirmed undergravt kravet pd omedelbart offentliggérande och
bidragit till en vilseledande informationsgivning till marknaden.

Spotlight bedomer vidare att Bolaget inte uppfyller forutséttningarna for uppskjutet
offentliggorande enligt artikel 17.4 1 MAR samt Regelverket 3.8. Den information som
kommunicerades av Bolaget under den livesdnda Q&A:n den 15 december motsvarade den
information som omfattades av Bolagets uppskjutna offentliggérande. Informationen har
darmed inte forblivit konfidentiell, vilket utgor ett grundldggande krav for att uppskjutet
offentliggorande ska vara tillatet. Bolaget har emellertid fortfarande inte offentliggjort den
information som framkom och som tidigare omfattades av det uppskjutna offentliggérandet.
Genom att ldmna informationen 1 ett publikt ssmmanhang utan samtidigt offentliggérande
genom pressmeddelande har Bolaget vidare asidosatt kraven pa likformig, korrekt och
samtidig informationsgivning till marknaden och dérigenom brutit mot MAR.

Vad slutligen géller Bolagets informationsgivning avseende behovet av ytterligare validering
for screening och uppféljning konstaterar Spotlight att Bolaget har underlatit att offentliggéra
sadan vésentlig information som &r nddvéndig for att marknaden ska kunna gora en korrekt,
vélgrundad och fullstindig beddmning av Bolagets verksamhet, regulatoriska forutsattningar
och framtidsutsikter.



Den samlade bilden av Bolagets agerande visar, enligt Spotlights bedomning, att den
uteblivna informationsgivningen inte kan betraktas som en tillfdllighet eller forbiseende, utan
som ett medvetet asidosdttande av Bolagets informationsskyldigheter. Agerandet har haft till
syfte, eller i vart fall till effekt, att undvika eller férdrdja en paverkan pé Bolagets aktiekurs.
Detta utgor en allvarlig overtradelse av sdvil Regelverket som MAR och ska bedomas som
sarskilt forsvdrande.

Spotlight noterar vidare att detta systematiska undanhallande av visentlig information, som
enligt Spotlights bedomning varit av negativ karaktir, inte dr isolerat utan har forekommit vid
flera tillfallen.

Spotlight konstaterar att Bolaget inte endast vid enstaka tillfdllen, utan genom ett
aterkommande och systematiskt agerande, har asidosatt sina informationsskyldigheter.
Spotlight bedomer att Bolaget vid upprepade tillfallen har givits mojlighet att forbéttra sin
informationsgivning, mot bakgrund av de dialoger som forts mellan parterna.

Trots detta har Bolaget inte beaktat de synpunkter som framforts och har dirmed inte vidtagit
nddvéndiga fordndringar av sina rutiner for offentliggérande av information. De konstaterade
overtradelserna kan séledes inte betraktas som isolerade hidndelser eller som resultat av
forbiseenden, utan utgor enligt Spotlights bedomning ett monster av bristande
informationsgivning och bristande efterlevnad av tillimpliga regelverk.

Sammantaget konstaterar Spotlight att Bolaget upprepade génger har brutit mot Regelverket
punkterna 2.15, 3.1, 3.2, 3.4, 3.5, 3.7 och 3.8, artiklarna 17.1 och 17.4 i

MAR samt Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055. Overtriidelserna

ar enligt Spotlights beddmning av sddan omfattning och allvarlig karaktér att de

vésentligen skadar fortroendet for Bolagets informationsgivning och dess formaga att
uppfylla de krav som stélls pd en noterad emittent.

Spotlight konstaterar att Bolaget allvarligt och systematiskt har asidosatt sina skyldigheter
enligt sdvdl MAR som Regelverket. Bristerna avser grundldggande krav pa korrekt, relevant,
tydlig och omedelbar informationsgivning och har medfort en vilseledande
informationsgivning. Overtriidelserna dr av sddan art och omfattning att fortroendet for
Bolagets formaga att uppfylla kraven som noterad emittent dr allvarligt skadat. Spotlight
ifrdgasitter saledes om Bolaget har forutséttningar for fortsatt listning pd Spotlight.

Arendet hos Disciplinnimnden
Bolaget har 1 sitt svar till Disciplinndmnden angett i huvudsak f6ljande:
Bolagets instéllning till Spotlights beddmning och slutsatser

Bolaget delar inte Spotlights beddmning att Bolaget gjort sig skyldigt till de anforda
overtrddelserna av MAR och Regelverket. Bolaget yrkar 1 forsta hand att ingen pafoljd ska




utgd. For det fall Disciplinndmnden skulle finna att ndgon Overtradelse foreligger yrkar
Bolaget att pafoljden stannar vid varning alternativt vite.

Uppsédgningen av avtalet med Encheng
Bolaget forstar det som att Spotlights bedomning vilar pé att ingdendet av distributionsavtalet

utgjorde insiderinformation. Detta innebér dock inte per automatik att uppsidgningen av
distributionsavtalet néstan fyra ar senare ocksa utgjorde insiderinformation. Bolaget menar
tvartom — mot bakgrund av avtalsvillkor, tidsutdrékt och Bolagets fortlopande
informationsgivning — att uppségningen var en formalitet som inte var kurspaverkande.

Det som gjorde distributionsavtalet med Encheng kurspaverkande var chansen for betydande
framtida intdkter. Som framgér av pressmeddelandet for offentliggorande av avtalet (daterat
28 december 2020) forutsatte dessa intikter att produktgodkénnande i Kina erhdlls. 1
ingressen till pressmeddelandet anges ”Under forutséttning att BERA erhaller
produktgodkédnnande i Kina vilket sker inom 12 till 24 ménader, innebér avtalet en garanterad
inkomst pa totalt minst 100 MSEK 6ver kontraktstiden pd 15 ar.”

Marknaden har adekvat uppdaterats avseende Bolagets status 1 samarbetet med Encheng och
produktgodkdnnandet i Kina till den grad att uppsidgningen i sig inte var kurspaverkande.

Bolaget har under flera ar offentligt och aterkommande uppdaterat marknaden om att den
avgorande forutséttningen for produktgodkdnnande 1 Kina &nnu inte var uppfylld och att
tidplanen senarelagts. Ett urval av relevant kommunikation &r:

(i) Q3 2022-rapporten (offentliggjord genom pressmeddelande den 11 november 2022)

som anger att "maélet dr fortsatt att na ett godkidnnande hos den kinesiska FDA-myndigheten
NMPA vid slutet av 20227,

(ii) pressmeddelande den 7 november 2022 som anger att underlag skickats in och aterstar
“endast intern granskning innan Encheng skickar in den slutliga ansdkan till kinesiska
NMPA ... for ett produktgodkénnande”,

(iii) pressmeddelande 21 februari 2023 med reviderad tidslinje med uttalande att
”godkénnandet for hirdvaran forvéntas nu bli under forsta kvartalet 2023 for att sedan
foljas upp av ett godkédnnande av mjukvaran i samband med det tredje kvartalet 2023,

samt

(iv) aterupprepningar av status i efterfdljande publiceringar av finansiella rapporter under H1
2023 inklusive Q2 2023 rapporten (offentliggjord 28 augusti 2023).

Under slutet av 2023 skedde ett skifte 1 Kina-strategin frdn Encheng mot en JV-struktur. Den
23 november 2023 offentliggjordes ett ramavtal med Beijing Haierxi Medical Technology
Co., Ltd ("BHMT?”) i syfte att etablera ett JV 1 Kina. Under 2024 aterkom Bolaget i bl.a.
delérsrapporter till att JV-sparet drevs vidare och att malet var att via JV snabbare na
produktgodkdnnandet och kommersialisering. Skiftet konkretiserades genom term sheet den
27 november 2024 och slutligt JV-avtal den 6 december 2024 med BHMT. Sérskilt noterbart
ar att det av pressmeddelandena den 27 november och 6 december 2024 framgér att JV-



bolaget ska driva processen mot produktgodkénnande och har exklusiv ritt att
kommersialisera teknologin i Kina.

Givet ovanstdende informationsgivning har marknaden 16pande hallits uppdaterad avseende
statusen 1 Encheng samarbetet och Bolagets Kina-satsning. Nér Bolaget offentligt
kommunicerat att Kina-spéret drivs via JV med BHMT och att JV-bolaget erhaller exklusiva
kommersialiseringsréttigheter, dr det redan kint for marknaden att Encheng-upplégget inte
langre dr den barande vagen till produktgodkidnnande och kommersialisering i Kina.
Uppsdgningen av Distributionsavtalet blir ddrmed 1 praktiken en formalisering av ett skifte
som marknaden redan informerats om.

Att uppsdgningen saknade sjilvstindig kurspaverkande betydelse bekréftas av handeln i
Bolagets aktie efter offentliggérandet av uppsdgningen av Distributionsavtalet den 22
december 2025 kl. 15.04 pa Spotlights begéran. Efter offentliggérandet genomfordes endast 7
avslut 1 aktien, omfattande totalt 144 498 aktier motsvarande 22 417 SEK i omséttning fram
till marknadens stidngning kl. 17.30. Det utgor bara ca 8 % av dagens totala omséttning om ca
278 980 SEK. Stingningskursen var 0,158 SEK, vilket dr ndgot dver sista avslutskursen innan
offentliggorandet om 0,150 SEK. Handeln den f6ljande dagen (23 december 2025) uppvisade
inte heller nagon tydlig efterreaktion i kursrorelse eller omséttning.

Oaktat Bolagets insiderbedomning har Bolaget agerat korrekt nér Spotlight den 22 december
2025 beddmde att informationen utgjorde regulatorisk information som skulle offentliggtras
genom pressmeddelande. Spotlight kontaktade Bolaget kl. 10.18 via mejl och begérde
offentliggdrande. Bolaget svarade kl. 11.36 att arbete pagick med att ta fram
pressmeddelande. Offentliggérande skedde kl. 15.04 samma dag.

Denna tidsatgéng ar inte ett otillatet drojsmal. Kravet pa skyndsamhet maste forenas med
kravet pa korrekt, fullstindig och tydlig information samt praktiska moment sdsom intern
kvalitetssakring.

I detta fall kom Spotlights fraga ovéntat och Bolaget hade inte hunnit forbereda ett
pressmeddelande pé det sétt som kan goras infor forvintade héndelser sdsom ingdende av
avtal efter pagdende avtalsforhandlingar. Det tog ett litet tag innan Spotlights mejl noterades
varefter Bolaget svarade skyndsamt kl. 11.36. Vidare behdvde pressmeddelandets lydelse
stimmas av mot tidigare kommunikation, uppsédgningen av distributionsavtalet,
distributionsavtalets lydelse samt med Bolagets radgivare. Eftersom Bolaget inte delade
Spotlights uppfattning att informationen utgjorde insiderinformation stimdes
pressmeddelandet d&ven av med Spotlight innan publicering. Att en emittent inom négra
timmar kvalitetssdkrar och publicerar regulatorisk information (som inte utgor
insiderinformation) maste i detta sammanhang anses skyndsamt.

Spotlight menar att Bolaget 1dmnat motstridiga och vilseledande uppgifter genom att i den
skriftliga Q& A:n publicerad den 9 december 2025 ange att samarbetet med Encheng “is



continuing, only in a new shape, being negotiated as we speak” samtidigt som Bolaget 1
kommunikation med Spotlight uppgett att avtalet sagts upp.

Nér Bolaget angav att samarbetet ”is continuing, only in a new shape, being negotiated as we
speak”, avsags att parterna fortsatte att fora dialoger om ett samarbete under nya
forutsattningar, vilket var korrekt vid tidpunkten for Q&A:n. Svaret beskriver den operativa
relationen med Encheng, inte den formella avtalsstatusen av distributionsavtalet.

Som framgér av redogorelsen visste marknaden om att distributionsavtalet med Encheng inte
langre var barande for Bolagets Kina-strategi, och att denna i stéllet drevs via JV-strukturen
med BHMT. Bolagets forklaring att dialogen med Encheng fortgick bara i annan form é&r fran
den kontexten varken motstridigt eller vilseledande.

Dialoger med investerare

Spotlight hdvdar att insiderinformation kommunicerats selektivt och att information om
Bolagets uppskjutna offentliggdrande rdjts 1 den muntliga Q&A:n. Det &r inte helt tydligt
vilket uttalande Spotlight menar utgor insiderinformationen, d.v.s. om det avser uttalandet om
“interna forhandlingar med investerare frdn Kina” eller att ledningen var "insiders”.

Angéende uttalandet avseende forhandlingar med investerare fran Kina var som framgétt i
Bolagets svarsbrev till Spotlight detta inte insiderinformation da uttalandet var en generell
beskrivning av Bolagets verksamhet. Inga villkor, investeringsavtal eller annan definitiv
overenskommen information fanns vid tidpunkten innebérande att kravet pd precis natur
enligt artikel 7.2 MAR inte var uppfyllt.

Vad giller uttalandet att ledningen var “insiders” ska noteras att detta inte innebér att den
underliggande insiderinformation som insiderforteckningen avser har rojts. Spotlight har inte
visat pa nagon bevisning som indikerar att informationen rdjts. Bolaget har inte noterat
avvikande handelsmonster eller andra omsténdigheter som indikerar lackage.

Screeningtester

Spotlight gor géllande att Bolaget underlétit att offentliggora visentlig information om
behovet av ytterligare validering for screening och uppfdljning och att Bolagets tidigare
kommunikation dérfor varit missvisande. Bolaget bestrider att védsentlig information
uteldmnats.

Den kommunikation Spotlight hdnvisar till (delarsrapport Q2 2025, offentliggjord den 29
augusti 2025) utgor en beskrivning av teknologins potential baserat pé interims-resultaten 1 en
pagaende klinisk autismstudie. I pressmeddelandet anges att ’Interims resultaten, publicerade
den 30 juni, visar pa var teknologis unika potential: att kunna upptécka autism redan inom 24
timmar efter fodseln.” Uttalandet &r saledes kopplat till teknologins framtida kommersiella
anvindning.
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Vi forstar Spotlights instidllning som att Bolaget hade for att ge en korrekt helhetsbild behdvt
komplettera med information om att screeningutfallet inte utgdr ett slutligt resultat i en klinisk
studie. Att ett screeningresultat skiljer sig fran ett slutligt resultat inom ramen for en klinisk
studie foljer emellertid av grundldggande och allmént kdnda principer inom medicinteknisk
utveckling.

Kliniska studier forutsitter alltid validering, uppf6ljning och jaimforelser mot relevanta
referensdata innan ett slutligt resultat kan faststillas. Det kan dérfor inte krévas att varje
uttalande om interims-resultat eller teknologisk potential samtidigt kompletteras med ett
uttryckligt forbehall om att slutlig validering aterstér, sérskilt nar det — sdsom i forevarande
fall — tydligt framgér av sammanhanget att studien ar pagéende.

Bolaget vill poédngtera att det har 16pande informerat marknaden om den kliniska studien 1
separata pressmeddelanden och delarsrapporter, sédrskilt sedan godkédnnande for studien
kommunicerades den 18 december 2023. Under 2025 kan ndmnas att det den 19 februari 2025
offentliggjordes att studien genomforts pa 24 patienttester for fas ett och lyfter svarigheten 1
att hitta patienter till studien (d.v.s. barn mellan 1-2 ar barn med autism) och att interims-
resultatet publicerades den 30 juni 2025. Studiens status kommenteras dven 1 Bolagets
skriftliga Q&A den 9 december 2025 dér det bland annat anges att dterstdende arbete avser
slutlig dataverifiering.

Péstdendet om att Bolaget medvetet och systematiskt dsidosatt sina informationsskyldigheter

Spotlight gor géllande att Bolaget medvetet &sidosatt sina informationsskyldigheter i syfte,
eller 1 vart fall till effekt, att undvika eller fordroja padverkan pa Bolagets aktiekurs, samt att ett
systematiskt undanhéllande av visentlig information forekommit vid flera tillfdllen. Detta ar
allvarliga anklagelser som forutsétter tydlig bevisning.

Spotlight anger att marknadsplatsen vid 18 tillfdllen under 2021-2025 haft kontakt med
Bolaget med anledning av pressmeddelanden. Vi noterar att det 4r normal praxis pa Spotlight
att fora en dialog med emittenter och att sddan dialog inte i sig utgdr bevis for regelbrott.
Noterbart dr dven att Bolaget aldrig tidigare varit foremal for disciplindra atgérder fran
Spotlight eller Spotlights disciplinndmnd. Disciplinndimnden bor mot den bakgrunden inte
beakta dessa historiska kontakter under 2021-2025 i detta drende.

Spotlight har inte heller 1 6vrigt visat att Bolaget medvetet dsidosatt sina
informationsskyldigheter eller systematiskt undanhallit visentlig information till marknaden.
Om disciplinndmnden anser att Bolaget gjort de dvertrddelser som Spotlight framfor 1
overlamningspromemorian, vilket som framgétt ovan bestrids, innebér det enbart att Bolaget
gjort felbedomningar 1 komplexa situationer. Det visar varken pd illvilligt uppsat eller
systematiskt felaktigt agerande.

Bolaget har alltid efterstrivat en regelritt och transparent kommunikation till marknaden.
Samtidigt strdvar Bolaget ocksa efter att forbittra sin informationsgivning, vilket meddelats
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marknaden genom pressmeddelande den 5 december 2025 och i Bolagets Q&A som
publicerades den 9 december 2025.

For att stirka kapaciteten for informationsgivning har bolaget anlitat
kommunikationsspecialisten LFPR & Content AB och Bolagets legala ombud for
informationsgivningsfragor. Enligt rutin inférd genom styrelsebeslut den 19 januari 2026 ska
Bolagets VD gora en forsta bedomning varefter denna ska stimmas av med dessa radgivare
innan pressmeddelande publiceras. Vid anmérkningar fran radgivarna ska alltid styrelsen
informeras via mejl. Bolaget bedomer att nuvarande organisation har erforderlig kapacitet for
informationsgivning.

Spotlight har med anledning av Bolagets svar anfort i huvudsak foljande:

Uppsédgningen av avtalet med Encheng

Det faktum att exklusiv ritt att kommersialisera teknologin tidigare har forelegat, innebér inte
att avtalet med Encheng ar uppsagt. Ett strukturellt skifte dr inte liktydigt med ett uppsagt
avtal.

Screeningtester

Spotlights invindning avser inte studiernas langd eller regulatoriska process, utan den
specifika kommunkationen kring screeningtester for autism och den tidsram inom vilken
diagnos kunnat erhallas.

I ett pressmeddelande avseende delarsrapporten for oktober till december 2024 som &r daterat
den 21 februari 2025 angav Bolaget att studien kommer att kunna upptéicka autism redan 24
timmar efter fodseln. Detta budskap bekréftades i ett pressmeddelande avseende
delérsrapporten for januari till mars 2025 daterat 30 april 2025, dir det aterigen
kommunicerades att teknologin mdjliggor upptéackt av autism 24 timmar efter fodseln.

Spotlights invindning tar sikte pa denna skillnad i budskap och den potentiella innebdrden for
marknadens forstdelse av hur tidigt ett tillforlitligt och kliniskt relevant resultat faktiskt kan
anses foreligga.

Bolaget har replikerat sammanfattningsvis foljande:

Screeningtester

Det uttalande Spotlight hinvisar till i den muntliga Q&A:n — att screeningresultatet behover
jamforas med tester efter att individen fyllt tva ar — avser den kliniska studien. For att kunna
faststilla ett slutligt resultat 1 studien krévs sadan uppfoljning och jamforelse av

screeningsresultatet. Uttalandet avser séledes studiens progression, och har inget att géra med
hur snabbt Bolagets teknologi kan generera ett tillforlitligt screeningutfall nir det tillimpas av
kliniker.
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For undvikande av missforstdnd ér syftet med studien att utvirdera teknologins forméga att
upptécka autism redan 24 timmar efter fodseln. Det ar forst ndr studien &r slutford som det
kan anses kliniskt validerat att Bolagets teknologi kan generera ett s& pass snabbt tillforlitligt
screeningresultat. Att studien syftar till detta framgér av de pressmeddelanden Spotlight
hénvisar till:

* Relevant stycke fran pressmeddelandet 2025-02-21 (vér fetmarkering): ”Vér globala strategi
vilar ndmligen inte bara pé att kommersialisera vara nuvarande produkter utan dven pé
framtida omraden med stor potential. Ett séddant omrade &r horsel- och autism-screening pa
barn under 2 ar. Hér har vi i skrivande stund nétt 50% av de métningar som krévs for att gora
en forsta analys av fas 1 i var studie "Early, Objective Detection of Autism" pa Princess
Noura University Hospital i Riyadh, Saudiarabien. En studie vilken, néir den enligt vira
samarbetspartner ger sina forsta resultat i april 2025, kommer markera starten pa en
ny global standard for att uppticka Autism redan 24 timmar efter fodseln. Virldsunikt
och patenterat av SensoDetect. Vir samarbetspartner har gjort insatser sé att vi kan
fardigstilla del 1 av fas 1. April ménad blir darfor central for kommersialiseringen i
Saudiarabien.

* Relevant stycke frén pressmeddelandet 2025-04-30 (var fetmarkering): I Saudiarabien gor
vi fortsatt framsteg. Vér autismstudie pa Princess Noura University Hospital ndrmar sig nu det
viktiga delmalet om 40 autism métningar for fas 1. Néar analysen av delmaélet ir slutford tar
vi ett avgorande steg mot att skapa en helt ny global standard: att uppticka autism
redan 24 timmar efter fodseln. Det dr banbrytande, varldsunikt och patenterat av
SensoDetect — en framtida intdktsmotor med mycket hog lonsamhet.”

Det ska noteras att Bolaget konsekvent i ovanstaende pressmeddelanden och i 6vrig
kommunikation anvénder begreppen “’screening” och “upptécka” for det resultat som
teknologin levererar. Detta markerar att teknologin ger ett tidigt testutfall (screeningresultat),
avsett att indikera en mgjlig riskbild/ett mgjligt tillstdnd och inte en medicinsk diagnos. En
sddan diagnos faststélls av klinikern efter en helhetsbedomning, dir screeningutfallet utgor ett
av flera underlag och beaktas tillsammans med andra elevanta omsténdigheter samt vid behov
uppfoljning. Om teknologin i sig skulle leverera en faststilld diagnos skulle den i praktiken
ersétta klinikerns bedomning, vilket inte 6verensstimmer med Bolagets kommunikation om
att teknologin tillhandahélls som ett redskap till kliniker. Sammantaget kan marknaden darfor
inte rimligen uppfatta Bolagets teknologi som annat dn ett screeningverktyg som ger ett
screeningresultat.

Disciplinniimndens bedomning

Inledning

Ett bolag ska ha formaga att forse allménheten och investerarna med korrekt information vid
ratt tillfélle och pa ritt sétt. Dessa grundldggande forutsiattningar framgar uttryckligen av
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Regelverket. Enligt p. 2.15 ska bolaget ha nddvéandiga rutiner for informationsgivning och
system samt rutiner for finansiell rapportering for att sékerstélla att bolaget uppfyller
skyldigheten att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information.

Enligt artikel 17 MAR ska ett bolag offentliggéra insiderinformation sa snart som mojligt.
Denna skyldighet framgér dven av Regelverket p. 3.7.

Insiderinformation definieras i artikel 7.1 MAR som information av specifik natur som inte
har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera emittenter eller ett eller flera
finansiella instrument och som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en visentlig
inverkan pa priset pa instrumenten eller pa relaterade finansiella instrument. Nér det &r fraga
om en dver tiden padgaende process som syftar till att forverkliga, eller som resulterar i vissa
omstandigheter eller en héndelse, kan enligt artikel 7.2 d4ven de mellanliggande stegen i
processen vara att anse som specifik information som ska offentliggdras.

Bestimmelserna i Regelverket, vilka har sin grund i bl.a. MAR och i Kommissionens
genomforandeforordning, har till syfte att sdkerstélla bl.a. att aktdrerna pa
vardepappersmarknaden ges mdjlighet att handla vardepapper pa lika villkor. Ett korrekt
offentliggdrande ar av central betydelse for uppratthallandet av fortroendet for
vardepappersmarknaden.

Ett offentliggdrande av insiderinformation ska enligt artikel 17 MAR ge allménheten
mdjlighet till en fullstindig och korrekt beddmning 1 rétt tid. Enligt Regelverket p. 3.4 ska
information som bolaget offentliggor vara korrekt, relevant och tydlig och far inte vara
vilseledande. Informationen maste vara tillrdckligt utforlig for att mojliggdra en bedomning
av informationens betydelse for bolaget och aktierna.

Av Regelverket p. 3.1 och 3.2 framgéar foljande. Insiderinformation och annan regulatorisk
information ska offentliggdras genom ett pressmeddelande utan vidare dréjsmal.
Pressmeddelandet ska offentliggéras genom en nyhetsdistributér som Marknadsplatsen
godkiinner. Aven om bolaget anviinder en annan nyhetsdistributor méste bolaget alltid
anvinda den nyhetsdistributér som ingar i Marknadsplatsens noteringspaket. Information som
méste offentliggodras ska senast samtidigt med offentliggdrandet 1damnas till Marknadsplatsen
pa det sétt som Marknadsplatsen anvisar. Marknadsplatsen har rétt att krdva att bolaget
offentliggdr kompletterande information om Marknadsplatsen bedomer att s behovs. Bolaget
ansvarar alltid for sin egen informationsgivning.

Om bolaget har offentliggjort information och det intrdffar en handelse eller omstédndighet
som medfor att den tidigare offentliggjorda informationen blir felaktig eller missvisande 1
ndgot avseende ska bolaget enligt Regelverket p. 3.5 sd snart som mojligt offentliggora
information om den nya héndelsen eller omsténdigheten.

Ett bolag far, enligt Regelverket p. 3.8, pd eget ansvar skjuta upp offentliggérande av
insiderinformation forutsatt att samtliga villkor som anges 1 artikel 17 (4) MAR &r uppfyllda,
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dvs. att det finns legitima skl for det, att det inte dr sannolikt att ett uppskjutet
offentliggdrande vilseleder allménheten samt att bolaget kan sikerstélla att informationen
forblir konfidentiell. Om offentliggdrandet av insiderinformation har skjutits upp och det inte
langre kan sékerstéllas att informationen forblir konfidentiell ska bolaget omedelbart
informera Marknadsplatsen om detta samt offentliggora insiderinformationen.

Disciplinndmndens provning av omstindigheterna i drendet

Uppsdigningen av avtalet med Encheng

Avtalet ingicks den 28 december 2020 och sades upp den 4 december 2024. Bolaget
offentliggjorde uppségningen drygt ett ar senare, den 22 december 2025 och da forst sedan
Spotlight uttryckligen hade begért det.

Det dr uppenbart att avtalet med Encheng var av central betydelse for Bolaget. I det
pressmeddelande dédr Bolaget informerar om att avtalet har traffats anges att under
forutsittning att BERA erhaller produktgodkdnnande i Kina, vilket sker inom 12 till 24
ménader, innebdr avtalet en garanterad inkomst pé totalt minst 100 MSEK 6ver kontraktstiden
pa 15 ar.

Mot denna bakgrund har det alegat Bolaget att utan dréjsmal ge tydlig och korrekt
information om sddana omstindigheter som var av betydelse for avtalet. Det géller savil
utvecklingen med produktgodkidnnande som avtalets fortsatta bestand.

Bolaget har i och for sig 1dmnat viss uppfoljande information i bl.a. kvartalsrapporter under
2022-2024 vad avser frdgan om produktgodkidnnade och att den i pressmeddelandet angivna
tiden pa 12-24 manader overskridits. Daremot har Bolaget underlatit att informera marknaden
nir avtalet med Encheng sades upp. Detta har Bolaget varit skyldigt att géra eftersom det
utgjorde for marknaden vésentlig information. Det har sdledes inte varit tillrackligt att Bolaget
kommunicerat information om samarbetet med JV-bolaget samtidigt som det underlatit att
ldamna information om att avtalet med Encheng har sagts upp. Sarskilt anmérkningsvart ar att
Bolaget inte ens i den skriftliga Q&A som publicerade den 9 december 2025 angav att avtalet
hade sagts upp. I stillet lamnas information som kan tolkas pé olika sétt, nimligen att
samarbetet med Encheng fortsatt bestar, om én i férdndrad form. Darigenom har Bolaget
lamnat ofullstdndig och selektiv information 1 en fraga som har stor betydelse for
bedomningen av Bolaget i ekonomiskt hinseende.

Sammanfattningsvis innebdr detta att bolaget har brutit mot Regelverket p. 3.1, 3.2, 3.4, 3.5
och 3.7 samt artikel 17 MAR.

Dialoger med investerare

Bolaget har pa eget initiativ vid den livesdnda Q&A-sessionen den 15 december 2025 angett
att ledningen inte fick investera i1 bolaget pa grund av att man befann sig i en insiderposition
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och att forhandlingar pagick med investerare fran Kina, att det inte rérde sig om en mycket
stor investering, men att det bedomdes vara mycket fordelaktigt for Bolaget och kunde
bekrifta Bolagets potential att vdxa stort pa den kinesiska marknaden.

Bolaget 1damnade sdledes signaler om att det fanns icke-offentliggjord information som var av
positiv karaktdr och dirmed ocksa potentiellt kurspaverkande. Att det pagick konkreta
forhandlingar bekréftas ocksd av loggboken, som ar uppréttad den 3 november 2025, och dér
det anges att den &dr upprittad pa grund av kapitalanskaffning genom en riktad nyemission.
Detta innebér dels att den information som Bolaget kommunicerade under den livesédnda
Q&A-sessionen den 15 december 2025 har kommunicerats selektivt fore offentliggdrande,
dels att den motsvarade den information som omfattades av Bolagets uppskjutna
offentliggdrande som dérmed inte ldngre kan anses vara konfidentiell.

Sammanfattningsvis innebér det att bolaget har brutit mot Regelverket p. 3.1, 3.2, 3.7 och 3.8,
artikel 17 MAR samt Kommissionens genomforandeforordning.

Screeningtester

Vid den livesdnda Q&A-sessionen den 15 december 2025 angavs att screeningtester for
autism kan genomforas redan 24 timmar efter fodseln och att testresultat dérefter kan erhallas.
Samtidigt angavs att dessa resultat behover jamforas med tester som genomfors forst efter att
individen fyllt tva ar.

Uppgiften om att resultatet méste jamforas med senare tester dr emellertid ndgot som Bolaget
har utelamnat vid ett antal tillfdllen da Bolaget tidigare l1dmnat information. Detta giller for
pressmeddelandena frdn den 21 februari, den 30 april och 29 augusti 2025. Dér anges
sammanfattningsvis att Bolagets teknologi kan skapa en ny global standard for att kunna
upptéicka autism redan inom 24 timmar efter fodseln samt att detta inte bara ar varldsunikt och
patenterat — det representerar ocksa en framtida, hogmarginalintdkt med global skalbarhet.

Genom att bolaget i pressmeddelandena har anvént uttrycket “upptécka autism” samt inte pa
ett tydligt sdtt gjort klart att detta &nnu inte ar faststéllt utan att det &r frdga om en pagaende
klinisk studie som alltdmt pagar och som kréaver fortsatt testning och som innebér att
resultaten behover jamforas med tester som genomfors forst efter att individen fyllt tva ar, har
Bolaget dven 1 detta avseende lamnat selektiv och ofullstindig information 1 en friga som ar
av stor betydelse for bedémningen av Bolaget i ekonomiskt hiinseende. Aven betriffande
denna frédga har Bolaget sdledes inte uppfyllt kravet i Regelverket p. 3.4 om att Bolaget ska
offentliggdra korrekt, relevant och tydlig information.

Disciplinnidmndens samlade beddomning

Ett regelritt offentliggdrande av insiderinformation eller annan regulatorisk information dr av
central betydelse for upprétthallandet av fortroendet for virdepappersmarknaden. Ett noterat
bolag maste ha erforderliga rutiner for att kunna uppritthalla detta krav.
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I drendet har framkommit att Bolaget vid flera tillfdllen har vertritt ett antal bestimmelser i
Spotlights regelverk genom att ldmna selektiv och ofullstindig information. Till detta kommer
att Bolaget vid ett av tillfdllena har ldmnat information som omfattades av Bolagets
uppskjutna offentliggdrande, vilket medfor att informationen inte har forblivit konfidentiell.

Bestammelserna 1 Regelverket har sin grund i bl.a. MAR och Kommissionens
genomforandeforordning. Det dr uppenbart att Bolaget inte har haft nédvandiga rutiner f6r
informationsgivningen och att Bolaget vid flera tillfallen inte med tillrdcklig noggrannhet har
tagit sitt ansvar for den information som Bolaget i olika sammanhang har l&dmnat. Detta dr
mycket allvarligt.

Déaremot finns det inte underlag for Spotlights pastdende om att Bolaget systematiskt har
asidosatt sina skyldigheter pd ett sddant sétt att det finns anledning att besluta om avnotering
av Bolagets aktier. Detta beror bl.a. pa att Spotlight i detta avseende har hianfort sig till
kontakter mellan Spotlight och Bolaget som inte har redovisats for nimnden. Det kan vidare
konstateras att Bolaget har forklarat att det, for att stirka kapaciteten for informationsgivning,
har anlitat en kommunikationsspecialist och Bolagets legala ombud for
informationsgivningsfragor.

Sammanfattningsvis anser nimnden att Gvertrddelserna dr av allvarlig karaktdr och att de pa
ett patagligt sitt skadar fortroendet for Bolagets informationsgivning och dess formaga att
uppfylla de krav som stélls pé ett noterat bolag. Diremot &r det inte visat att dvertrddelserna &r
sa allvarliga eller bristerna i Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser s& djupgdende att
det finns anledning att avnotera Bolagets aktier.

Med hinsyn till att det varit frdga om upprepade och allvarliga 6vertradelser bor de
sammantaget hinforas till allvarlighetsgrad sju enligt den tiogradiga skala som ar upptagen 1
avsnitt 7 1 Regelverket. Med beaktande av bolagets marknadsvérde innebér detta att vitet ska

bestammas till 175 000 kr.

Pa disciplinndmndens vignar

< -

Bjorn Wendleby
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I disciplinndmndens avgorande har deltagit advokaten Bjorn Wendleby (ordférande),
justitierddet Stefan Johansson, advokaten Bjorn Kristiansson, Helene Willberg och Markus
Ramstrom



