BIOFRIGAS

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 12 maj 2026. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv
manader efter godkidnnandet under forutsattning att Biofrigas Sweden AB (publ) fullgér skyldigheten att
enligt forordning (EU) 2017/1129 prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i
det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka
beddmningen av vardepapperen. Skyldigheten att uppratta tilldgg till prospektet giller fran tidpunkten for
godkidnnandet till utgangen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens
utgang att uppratta tillagg till prospektet.



VIKTIG INFORMATION

Detta EU-uppfoljningsprospekt (”Prospektet”) har upprattats av styrelsen i Biofrigas
Sweden AB (publ), organisationsnummer 556902-2881, (”Biofrigas” eller “Bolaget”)
med anledning av att styrelsen i Bolaget beslutade den 2 april 2026 om en emission
av hogst 18 577 526 units, bestaende av nyemitterade aktier och teckningsoptioner
av serie TO5, med foretradesratt for befintliga aktiedgare, i enlighet med villkoren i
Prospektet (“Erbjudandet” eller “"Foretradesemissionen”). | samband med Foretra-
desemissionen ar Corpura Fondkommission AB, organisationsnummer 556838-
6048, ("Corpura”) projektledare, MAQS Advokatbyra AB, organisationsnummer
556950-7733, ("MAQS Advokatbyra”) legal radgivare och Aqurat Fondkommission
AB, organisationsnummer 556736-0515, ("Aqurat”) agerar emissionsinstitut i Foret-
radesemissionen. Corpura och MAQS Advokatbyra har bitratt Bolaget vid upprattan-
det av Prospektet. Styrelsen i Biofrigas ar ansvarig for innehallet, varpa Corpura och
MAQS Advokatbyra friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget
samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om in-
vestering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet.

Hanvisningar till “SEK”, “TSEK” och "MSEK” avser svenska kronor, tusen svenska kro-
nor, respektive miljoner svenska kronor. Med “EUR” avses euro. Med ”Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

Prospektet ar upprattat som ett EU-uppfdljningsprospekt i enlighet med artikel 14a
i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforord-
ningen”). Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som &dr den svenska beho-
riga myndigheten enligt Prospektforordningen, i enlighet med artikel 20 i Prospekt-
forordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Pro-
spektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for Bio-
frigas eller stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt
att investera i Foretradesemissionen. For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med
anledning av Prospektet och darmed sammanhéangande rattsférhallanden ska avgo-
ras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta in-
stans. Prospektet finns tillgangligt pa Biofrigas kontor och pa Bolagets webbplats
(www.biofrigas.se). Prospektet kan harutéver nas via Finansinspektionens webb-
plats (www.fi.se).

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande
till allmanheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater
inom EES déar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast
ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella implemen-
teringsatgarder.

Inga unitratter, BTU eller units far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt el-
ler indirekt, i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zee-
land, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdikt-
ion dar sadan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgar-
der utoéver de som foljer av svensk rétt eller annars strider mot tillampliga regler i
sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillimpning av undantag fran sadan atgard.
Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstdende begransningar kan
vara ogiltigt. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller dnskar investera i
Biofrigas, maste informera sig om och félja namnda begransningar. Atgarder i strid
med begransningarna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Bio-
frigas forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara anmélan om
teckning i Foretradesemissionen om Bolaget eller dess radgivare anser att sadan
teckning kan inbegripa en 6vertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga units, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Biofrigas har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse (”Securities Act”), eller vardepapperslag-
stiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Colum-
bia.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt Iasa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6ver-
vaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r behorig att
ldamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt. Om sa danda skulle ske ska sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget eller av Corpura och ingen av dessa ansvarar for
sadan information eller sadana uttalanden.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade ut-
talanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och hdandelser och sad-
ana uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller for-
muleringar som ”antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, “beraknar”, "borde”, "bor”,
"enligt uppskattningar”, "férutser”, "férutsager”, "forvantar”, "har asikten”, “kan”,
"kommer att”, “planerar”, ”planlagger”, ”potentiell”, “prognostiserar”, “skulle

” on )

kunna”, ”savitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, eller negationer darav, dar avsik-

ten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framfor allt, uttalan-
den och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer
och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och lI6nsam-
het samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar som
ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berakningar och antaganden som gors pa grund-
val av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sadana framatriktade uttalan-
den paverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rérelseresultat, kan
komma att skilja sig fran forvdantade resultat, eller inte uppfylla de férvantningar som
uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visa
sig vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen eller underforstatt har an-
tagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P& motsvarande satt bor potentiella investe-
rare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och rekommen-
deras starkt att Idsa Prospektet i sin helhet. Bolaget kan inte lamna nagra garantier for
den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de forutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhanger med
framatriktade uttalanden, ar det majligt att de i Prospektet namnda framtida handel-
serna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberak-
ningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa
sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomforande eller handelser kan skilja sig i be-
tydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden till foljd av, utan begréansning:
andringar av allmanna ekonomiska férhallanden, framfor allt ekonomiska férhallanden
pa marknader dar Bolaget verkar, andrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade
konkurrensnivaer och @ndringar i lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggorande atar sig inte Bolaget eller Corpura, om det inte f6-
reskrivs enligt lag eller i Spotlights regelverk, att uppdatera framatriktade uttalanden
eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utveckl-
ingar.

Bransch och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verk-
samhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

I branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som aterges dari
har erhallits fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att riktigheten och fullstan-
digheten i sadan information inte kan garanteras. Biofrigas har inte verifierat inform-
ationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i den bransch- och marknadsin-
formation som aterges i Prospektet och som har hamtats fran eller harror fran bransch-
publikationer eller -rapporter. Sadan information &ar baserad pa marknadsundersok-
ningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland
beddémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den
relevanta marknaden, bade av de som utfér undersokningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd
darifrdn och som inte kan inhdmtas fran publikationer av marknadsundersokningsin-
stitutioner eller nagra andra oberoende kallor. Sddan information har tagits fram av
Biofrigas baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar. |
manga fall finns det inte nagon publik tillganglig information och sddana marknadsdata
fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och in-
stitutioner. Bolaget anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information
héarledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval bran-
schen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stallning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt Bolaget kanner till och
kan utréna av sadan information, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for
att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siff-
rorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges
i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell inform-
ation och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inférlivats genom hanvisning. For-
utom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller revi-
derats av Bolagets revisor.

Spotlight Stock Market

Biofrigas aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market (”Spotlight”). Spot-
light ar en multilateral handelsplattform som &r en bifirma till ATS Finans AB, som i sin
tur ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar noterade
pa Spotlight omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna
till handel pa reglerade marknader. Spotlight har ett eget regelsystem, som &r anpassat
for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd
av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas
pa Spotlight vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en reglerad mark-
nad.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperens Aktierna har ISIN-kod SE0014262887 och kortnamn BIOF. Teckningsoptionerna av serie TO5 har ISIN-

namn och ISIN-kod kod SE0028900175 med kortnamn BIOF TO5.

Emittenten Biofrigas Sweden AB (publ), organisationsnummer  556902-2881 och LEI-kod:
549300433GW2P6KWVJ09.

Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46(0)76-565 71 12, och via e-post, erik.fro-
mell@biofrigas.se samt pa Bolagets adress Biofrigas Sweden AB, Box 5243, 402 24, Goteborg, Sverige.
Bolagets webbplats ar www.biofrigas.se. Observera att information pa lankade webbplatser, utéver
handlingar inforlivade via hanvisning, inte utgor en del av Prospektet och har inte granskats eller god-
kants av Finansinspektionen.

Behorig myndighet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen sasom behdrig myndighet. Finansinspekt-
ionen kan nas per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se samt per vanlig post pa
adressen Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm. Finansinspektionen kan dven besdkas pa
Sveavagen 44, Stockholm. Finansinspektionens webbplats ar www.fi.se.

Datum for godkan-
nande

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 12 maj 2026.

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investerare
kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vacks i domstol angaende information i Prospektet kan den investerare som ar kdrande enligt
nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga for-
farandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofor-
enlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sadana
vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information
emittenten

om

Biofrigas Sweden AB &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget regleras av den svenska aktiebo-
lagslagen (2005:551). Biofrigas utvecklar och tillhandahaller teknologi for produktion av flytande biogas
genom sin egenutvecklade |6sning CryoSep. Teknologin mojliggor for aktorer sasom lantbruk, reningsverk
och livsmedelsindustrier att producera flytande biogas fran organiska reststrommar. CryoSep har utveck-
lats och implementerats i containerbaserade anlaggningar for produktion av flytande biogas.

Viktigaste admini-
strerande direkto-
rer

Per dagen for Prospektet bestar Biofrigas styrelse av Jan Lindblom (ordférande), Géran Arnkil, Asa Bur-
man och Sara Davidsson. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets ledande befattningshavare av Erik
Fromell (verkstallande direktor) och Annika Skoldberg (CFO).

Revisor

Bolagets revisor ar Deloitte AB, organisationsnummer 556271-5309, med Pernilla Rehnberg som huvud-
ansvarig revisor. Utan att det paverkade revisorns tillstyrkande avseende faststallande av resultat- och
balansrakningen, vinstdisposition och ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2025, anmaérkte revisorn pa att
det foreldg en vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift, hanforlig till att Bolagets
fortlevnad forutsatter att affarsplanen efterlevs och resulterar i ett positivt kassaflode samt att finansie-
ring for att fardigstalla Bolagets produkt och ta den till marknaden ar av avgérande betydelse for Bolagets
fortlevnad och den bokférda immateriella tillgangens varde.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

Information  om
vardepapperen,
rattigheter  fore-
nade med varde-
papperen och ut-
delningspolicy

Bolaget har ett aktieslag. Antalet aktier fére Foretradesemissionen uppgar till 92 887 633 aktier, med ett
kvotvarde om 0,05 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK, har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen, utstéllda till innehavare, fullt betalda och fritt 6verlatbara. Varje ak-
tie berattigar till en rést pa bolagsstamma. Vid nyemission har aktiedgare som huvudregel féretradesratt.
Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar vid likvidation. Bolagets styrelse har
inte antagit nagon utdelningspolicy.

Plats foér handel
med vardepappe-
ren

Biofrigas aktie handlas pa Spotlight. Vardepapper som ar noterade pa Spotlight omfattas inte av lika om-
fattande regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel pa reglerade marknader.

Garantier

Biofrigas vardepapper omfattas inte av nagra garantier.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperet

Avstamningsdag: 11 maj 2026.

Féretradesratt: Den som pa avstamningsdagen den 11 maj 2026 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget
erhaller en (1) unitratt per innehavd aktie. Fem (5) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit.

Unit: En unit bestar av fyra (4) aktier och sju (7) teckningsoptioner av serie TO5.
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Teckningskurs: 0,80 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,20 SEK per aktie. Teckningsopt-
ionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar inte.

Teckningsperiod: 13 — 27 maj 2026. Teckningstiden kan komma att forlangas efter beslut av Bolagets
styrelse.

Teckningsforbindelser: Biofrigas har erhallit teckningsférbindelser om cirka 3,5 MSEK, motsvarande cirka
23,9 procent av Erbjudandet. Dessa har dock inte sdkerstallts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller
liknande.

Villkor for teckningsoptioner:

Varje teckningsoption av serie TO5 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Biofrigas under en tecknings-
period som ar beroende av teckningsgraden i Féretradesemissionen, varvid teckningsperioden ska infalla:

e under perioden fran och med 24 augusti 2026 till och med 7 september 2026 vid en tecknings-
grad understigande 70 procent respektive,

e fran och med 23 november 2026 till och med 7 december 2026 vid en teckningsgrad om 70
procent eller mer.

Teckning av nya aktier ska ske till en I6senkurs om 0,20 SEK per aktie. Vid fullt nyttjande av teckningsopt-
ionerna av serie TOS tillfors Bolaget ytterligare emissionslikvid om cirka 26,0 MSEK fore emissionskost-
nader. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Spotlight efter att Féretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket.

Tilldelning: For det fall inte samtliga units tecknats med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stdd av unitratter
enligt foljande principer.

e  [forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sdidana tecknare
som dven har tecknat aktier med stéd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske
pro rata i férhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

e | andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som
tecknat units utan stéd av unitratter, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ning ske pro rata i férhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Utspadning: Vid ett fulltecknat Erbjudande kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 74 310 104 ak-
tier, fran 92 887 633 aktier till 167 197 737 aktier, motsvarande en utspddning om cirka 44,4 procent. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO5 som kan emitteras i Foretradesemissionen kommer
antalet aktier att 6ka med ytterligare 130 042 682 aktier. Det motsvarar en ytterligare utspadningseffekt
om hogst cirka 43,8 procent av det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget. Total utspadning vid
ett fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptioner uppgar till cirka 68,8 procent.

Emissionskostnader: Emissionskostnaderna, vid fullteckning av Erbjudandet, berdknas uppga till cirka 0,8
MSEK.

vandning
emissionslikvid

Motiv till Erbju-
dandet och an-

av

Biofrigas genomfor Foretradesemissionen i syfte att skala upp sin kommersiella verksamhet genom att
etablera fler installationer, omvandla efterfragan till order samt starka partnerskap och marknads-
narvaro. Bolaget bedémer att huvuddelen av utvecklingskostnaderna &r tagna och att fokus nu ligger pa
kommersialisering och tillvaxt.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 14,1 MSEK, efter avdrag
for emissionskostnader. Nettolikviden avses disponeras for foljande andamal angivna i prioritetsordning:

e Aterbetalning av befintligt 1an samt kreditfacilitet (cirka 16 procent)

e  Forsdljning och marknadsforing, inklusive utékade saljresurser, etablering av referenskunder
och kommersiella referensanlaggningar samt marknadsaktiviteter for att 6ka inflodet av affars-
mojligheter (cirka 54 procent)

e  Forskning och utveckling, avseende vidareutveckling och standardisering av Bolagets produkter
och I6sningar samt arbete med immateriella rattigheter och patentskydd (cirka 15 procent)

e Inkop, produktion, logistik och kundsupport, inklusive forstarkningar av leveranskapacitet, upp-
skalning av produktion samt etablering av externa produktions- och leveransstrukturer (cirka
15 procent)

For det fall maximala antalet teckningsoptioner av serie TO5 som kan emitteras i Féretrddesemissionen
utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att tillféras en ytterligare likvid om hogst cirka 26,0 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader hanforliga till utnyttjandet. Nettolikviden fran teckningsoptionerna
av serie TO5 avses disponeras for féljande andamal angivna i prioritetsordning:

®  Forséljning och marknadsforing (cirka 55 procent)

e  Forskning och utveckling (cirka 20 procent)

e  Inkop, produktion, logistik och kundsupport (cirka 25 procent)
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RISKFAKTORER

Nedan redogérs fér de riskfaktorer som Bolaget bedémer kan fa en vdsentlig pdverkan pd Biofrigas
verksamhet och framtidsutsikter. Bedémningen av vdsentligheten av varje risk dr baserad pd
sannolikheten att risken férverkligas och den férvintade omfattningen av negativa effekter till féljd av
att risken férverkligas. | enlighet med Prospektférordningen dr de risker som Bolaget beskriver i detta
avsnitt begrdnsade till sddana risker som dr specifika fér Bolaget och/eller Bolagets aktier och som dr
vdsentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Beskrivningarna i detta avsnitt ér baserade
pd information som dr tillgdnglig per dagen for Prospektet. For varje kategori ndmns de, enligt Bolagets
bedémning, mest vdsentliga riskerna férst, riskfaktorerna ddrefter presenteras dock utan sdrskild
rangordning. Varje risk betecknas med en uppskattad riskniva (Idg/mattlig/h6g) pa en kvalitativ skala,
samt i vissa fall dven med specificerade kvantifikatorer.

Risker forknippade med Biofrigas verksamhet

Biofrigas har historiskt bedrivit forskning och teknikutveckling och ar beroende av ett
framgangsrikt utvecklings- och kommersialiseringsarbete

Biofrigas bildades ar 2012 och har sedan dess bedrivit forskning och teknikutveckling for flytande
biogas. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar fortsatt relativt nyetablerade. Det
finns darfor en risk att Bolaget inte lyckas etablera langvariga och stabila kund- och
leverantérsrelationer, vilket kan komma att paverka Bolagets kommersialiseringsarbete negativt. Aven
om Bolaget har etablerade samarbeten med centrala leverantorer sa finns det en risk att leveranser
kan foérsenas eller paverkas negativt, vilket kan paverka Bolagets verksamhet. Vidare medfor bristen
pa langvariga och stabila kundrelationer att Bolaget behover lagga ner mer resurser pa att bygga och
etablera sadana relationer, vilket kan vara en forutsattning for en effektiv och lyckad
kommersialisering. Det finns saledes en risk att bristen pa langvariga och stabila kundrelationer kan
innebara att Bolagets kommersialiseringsarbete férsenas eller forsvaras.

Med hansyn till Bolagets historik som forsknings- och utvecklingsbolag ar Biofrigas i hogre utstrackning
beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och kommersialiseringsarbete for att kunna borja generera
intakter jamfort med ett bolag med etablerad forsdljning. Det finns en risk att Biofrigas
kommersialisering av Bolagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas, vilket skulle kunna leda
till fordrojd eller utebliven intaktsgenerering och darmed ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stallning.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som mattlig.

Marknadstillvdxt och expansion av verksamheten

Biofrigas ar primart verksamt pa den svenska marknaden. Bolaget har pagaende kunddialoger i Norge
och Finland och bedémer att dessa lander kommer att utgora de férsta marknaderna for geografisk
expansion. Bade den norska och den finska marknaden uppvisar en liknande struktur avseende kunder
och marknadslogik som den svenska marknaden, och en del av Bolagets potentiella kunder ar
verksamma i samtliga tre lander. Bolaget har planer pa att expandera under de kommande aren,
huvudsakligen genom att vidga sin verksamhet i Sverige och dessa narliggande marknader, men dven
genom att etablera sig i andra strategiskt utvalda lander och regioner. Det finns en risk att sddana
expansioner misslyckas, vilket skulle kunna paverka Bolagets marknadstillvdaxt, kommersialisering och

6 (35)



(‘n\ Biofrigas Sweden AB (publ) — EU-uppfoljningsprospekt

finansiella stallning negativt. Det finns dven en risk att expansionerna férsenas och darigenom férsenar
kommersialiseringen och paverkar Bolagets finansiella stéllning negativt.

Mot bakgrund av att de marknader som Bolaget avser expandera till uppvisar liknande
marknadsforutsattningar som den svenska marknaden bedomer Bolaget att riskerna forknippade med
en geografisk expansion framst dr hanforliga till Bolagets begrdansade organisatoriska resurser. Det
finns darutéver en risk att en for snabb expansion medfor organisatoriska problem, sdsom problem att
integrera ny personal i organisationen, och att expansionen tar langre tid dn planerat. Det foreligger
dven en risk att Bolagets marknadstillvaxt sker fortare dn efterfragan pa Bolagets produkter, vilket kan
paverka Bolagets finansiella stallning och resultat negativt.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som madttlig.

Samarbete med leverantorer och tillverkare

Biofrigas har inlett och planerar att inleda samarbeten med framtida potentiella leverantorer och
tillverkare. For huvudkomponenter tecknar Bolaget i regel bindande bestéllningar i ndra anslutning till
bindande kundorder, vilket minskar risken for att Bolaget inte kan fullfélja sina forpliktelser gentemot
kunder. Det finns dock fortfarande en risk att leveranser kan paverkas av faktorer utanfér Bolagets
kontroll. Vidare finns det en risk att kommersialiseringsarbetet och marknadstillvaxten férsenas for
det fall att samarbeten bryts och Bolaget inte lyckas inga nya motsvarande samarbeten. Det finns
darutover en risk att Bolagets leverantorer eller tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
staller, vilket innebar att Bolaget kan komma att behdva hitta nya leverantorer eller tillverkare.

Bolaget kan behova lagga resurser pa att etablera ytterligare eller nya samarbeten med leverantorer
och/eller tillverkare och risken &r att sddana processer blir utdragna och kostsamma, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som mattlig.

Nyckelpersoner och medarbetare

Biofrigas nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade och avseende Bolagets produkter. Vidare har Biofrigas en liten organisation nér
det galler antalet anstadllda i Bolaget. | det fall en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin
anstéllning i Bolaget finns det risk att det forsenar, férsvarar eller pausar Bolagets arbete med
kommersialisering och marknadstillvaxt vilket skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets
verksamhet och finansiella resultat. Det finns vidare en risk att Biofrigas inte kan lyckas ersatta
nyckelpersoner som valjer att avsluta sin anstallning i Bolaget och rekrytering av nya nyckelpersoner
kan bade bli kostsam saval tidsmassigt som monetart.

Det ar viktigt for Biofrigas att kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Medarbetarna
behover ha relevant utbildning, kompetens och erfarenhet. For det fall att Biofrigas inte lyckas
rekrytera kvalificerade medarbetare i framtiden riskerar det att negativt paverka Bolagets mojligheter
att vaxa och utvecklas.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som madttlig.
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Konkurrenter med stora ekonomiska resurser

En del av Biofrigas konkurrenter och potentiella framtida konkurrenter ar multinationella foretag med
stora ekonomiska resurser, vilket innebar att de kan ha battre forutsattningar att anpassa sig till
exempelvis férandringar i kunders efterfragan. Det innebér vidare att de kan avsatta mer resurser pa
bland annat marknadsetableringar och produktutveckling.

Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfor forsamrad
forsaljning, forsamrade intdaktsmojligheter eller férsamrade marknadsforutsattningar for Biofrigas,
eftersom konkurrenten kan komma att utveckla produkter som utkonkurrerar Biofrigas produkter och
darigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare finns det en risk att foretag som befinner sig pa
andra marknader bestdmmer sig for att etablera sig pa de marknader som Biofrigas finns pa eller har
tankt etablera sig p3, vilket paverkar Bolagets majligheter att ta och behalla marknadsandelar.

Okad konkurrens riskerar att negativt paverka Biofrigas forsiljningsméjligheter och ddrmed Bolagets
finansiella resultat. For det fall en konkurrent utvecklar produkter med battre funktion, kvalitet
och/eller pris finns det en risk att efterfrdgan pad Biofrigas minskar och i varsta fall att Bolaget
utkonkurreras.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som madttlig.

Tekniska risker

Det finns risker knutna till processer och produktion av drivmedel. Biofrigas har testat och kontrollerat
i en pilotanlaggning att kapabilitet (teknisk kvalitet pa den forvatskade biogas) och kapacitet (tillracklig
mangd biogas produceras per timme) kan uppnas. Det finns ddremot en risk att en nybyggd anldggning
initialt inte uppnar forvantad kapabilitet och kapacitet utan att det krdvs processoptimering och/eller
justeringar i produktdesignen. Vidare finns det en risk att enskilda komponenter i en nybyggd
anlaggning inte agerar pa samma satt som i pilotanlaggningen och att justeringar behéver genomféras
for att korrigera detta. Det finns dven en risk att styrsystemet inte fungerar pa férvantat satt.

Det finns saledes en risk att det uppkommer tekniska problem med Biofrigas anlaggningar, vilket
negativt kan paverka Bolagets verksamhet, anseende, finansiella stéllning och resultat. Eventuella
tekniska problem med Bolagets anldaggningar kan innebara att Bolaget kommer att behova lagga ner
resurser pa att atgarda problemen och i varsta fall ersidtta anlaggningar eller komponenter
vederlagsfritt. De atgarder som kan behdvas vidtas kan vara specifika fér den aktuella kunden men kan
aven galla samtliga anldaggningar.

Det finns dven en risk att Biofrigas antaganden om prestanda, produktionsvolym och kvalitet pa
Bolagets anlaggningar visar sig inkorrekta, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa saval
anlaggningarnas livslangd och pris som Bolagets finansiella stallning och resultat.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som madttlig.

Kunder beroende av investeringsstod

Flera av Biofrigas kunder och potentiella kunder ar beroende av att fa investeringsstéd for att kunna
ha mojlighet att kopa Bolagets produkter. Bolaget beddmer att en vasentlig del av Bolagets potentiella
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kundkrets ar till stor del beroende av investeringsstod, som varierar i storlek beroende pa projektens
storlek och omfattning. Sddana investeringsstod kan ges pa nationell/statlig nivd samt pa EU-niva.
Energimarknader ar till sin karaktdr politiskt styrda, vilket innebar att investeringar inom dessa
marknader, inklusive biogasinvesteringar, ar forenade med politiska risker. Biofrigas kan daremot inte
forutse och inte heller paverka politiska beslut avseende investeringsstod som majliggor for kunder
och potentiella kunder att kdpa Bolagets produkter.

Klimatklivet ar ett investeringsstdod som kan sdkas av bland annat féretag och ska gora det mojligt att
satsa pa fossilfri framtidsteknik och gron omstéllning. Klimatklivet delfinansieras av EU:s
aterhdamtningsfond, NextGenerationEU, och Sveriges riksdag har beslutat att ge hojt anslag for aren
2024-2026 samt forlanga Klimatklivet ytterligare. Investeringsstéd genom Klimatklivet kan exempelvis
ges for inrdttande av produktion av biogas pa gardar, vilket 6kar képkraften hos Biofrigas kundkrets.
Darutover finns det ett brett politiskt stod for biogas saval nationellt som inom EU, bland annat genom
EU:s RepowerEU-program. De nuvarande nationella stoden for biogas infordes ursprungligen av
tidigare regering och har darefter forlangts och forstarkts av den nuvarande regeringen, vilket indikerar
ett blockoéverskridande politiskt stod for biogasen. Bolaget bedémer mot denna bakgrund att det for
narvarande inte finns nagra konkreta indikationer pa att investeringsstod for biogas skulle upphora
eller vasentligt férsamras. Det finns daremot en risk att Biofrigas kunder inte beviljas investeringsstéd
via Klimatklivet eller nagot annat investeringsstod, eller att politiska beslut leder till att sddana stod
minskas eller upphor, vilket kan medféra att kunder inte kan genomféra kép av Bolagets produkter,
vilket skulle paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk som mdttlig.

Immateriella rattigheter, know-how och patent

Biofrigas framtida framgang kommer till viss del vara beroende av Bolagets férmaga att erhalla och
bibehalla immaterialrattsligt skydd fér Bolagets immateriella tillgdngar samt skydda dess know-how.
Det finns en risk att Bolaget inte kan lyckas skydda sig mot obehérig spridning av know-how, vilket kan
medféra att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget.
Det finns ocksad en risk att konkurrenter genom att nyttja sddan know-how vidareutvecklar sina
produkter och att Biofrigas darmed far 6kad konkurrens vilket kan medféra negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. For att behalla know-how inom Bolaget ar det
bland annat viktigt att behalla kvalificerade medarbetare, se riskfaktorn “Nyckelpersoner och
medarbetare”.

Bolaget har lamnat in patentansokningar i USA, EU och Asien. Patent har beviljats i USA, medan
ansokningarna avseende EU och Asien fortsatt ar under handldaggning hos respektive behorig
myndighet. Det finns en risk att Biofrigas inte beviljas patent i EU och Asien eller pa andra marknader
som ar eller potentiellt kan bli viktiga marknader for Bolaget, vilket skulle gora det svart for Bolaget att
skydda sin teknik samt hindra konkurrenter och andra utomstaende att utveckla liknande produkter.
Det finns dven en risk att patent inte ger ett tillrackligt skydd for att skydda Biofrigas teknik. Patent har
darutdver en begransad livslangd och patentskyddets omfang skiljer sig mellan olika jurisdiktioner.

Det finns en risk att utomstaende gor intrang i patent som Bolaget kan komma inneha eller i Bolagets
andra immateriella rattigheter. Biofrigas kan dven omedvetet gora intrang i patent eller andra
immateriella rattigheter som ags eller kontrolleras av utomstaende part. For det fall det blir n6dvandigt
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for Biofrigas att fora rattsliga processer pa grund av intrang i patent eller andra immateriella rattigheter
kan det innebéra vasentliga kostnader och betydande tidsatgang for Bolaget. Det finns dven en risk att
Biofrigas forlorar sadana rattsliga processer, vilket skulle kunna leda till att skyddet for Bolagets teknik
helt eller delvis upphor samt att Bolaget kan vara tvungen att sluta anvanda tekniken.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk som mdttlig.

Marknaden foér flytande biogas

Biofrigas affarsmodell ar att sdlja kompletta anlaggningar som producerar flytande biogas till Bolagets
kunder som i sin tur antingen anvander den flytande biogasen sjalva eller séljer den vidare till tredje
parter. Efterfragan pa Bolagets anlaggningar ar darfor till viss del beroende av marknadens efterfragan
pa flytande biogas. For det fall att marknadens efterfragan pa flytande biogas eller priset pa flytande
biogas sjunker kraftigt finns det risk att efterfrdgan pa Biofrigas anlaggningar minskar i motsvarande
man.

Marknaden for flytande biogas kan aven paverkas av politiska beslut och lagstiftning, exempelvis kan
EU:s direktiv om férnybar energi (2018/2001 med &ndringar) paverka saval efterfrdgan som
marknaden for flytande biogas. Direktivet kan driva pa och majliggora for storskalig anvandning av
fornybar gas, daribland flytande biogas, under det kommande decenniet och underlatta for tillgang av
fornybar flytande biogas. Det finns dock en risk att direktivet revideras till nackdel foér flytande biogas,
vilket kan ha en negativ paverkan pa saval efterfragan som marknaden for flytande biogas och darmed
dven Biofrigas verksamhet och finansiella resultat.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk som ldg.

Risker relaterade till Biofrigas finansiella situation
Behov av finansiering och kapital

Biofrigas framtidsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget och per dagen for Prospektet ar Bolaget
beroende av att erhélla finansiering fran investerare. Det finns darfor en risk att Biofrigas i framtiden
kan behova ta in ytterligare kapital for att kunna fortsatta bedriva och utveckla verksamheten, vilket
kan komma fran saval befintliga aktiedgare som tredje part (se dven riskfaktorn ”Framtida emissioner”)

eller genom upptagande av lan. Forseningar i Biofrigas kommersialiseringsarbete och
marknadsgenombrott pa nya marknader riskerar att medféra att Bolaget genererar kassaflode senare
an planerat.

Det finns en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas pa for Biofrigas godtagbara villkor,
vilket kan medfora att Bolagets verksamhet skalas ner alternativt pausas, helt eller delvis, eller i varsta
fall att Bolaget gar i konkurs eller behéver likvideras.

For det fall Féretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning finns en risk att Bolaget inte
tillfors tillrackligt kapital for att finansiera verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Detta kan
innebdra att Bolaget tvingas vidta kostnadsnedskarningar, senareldgga eller avstad fran planerade
investeringar eller sdka alternativa finansieringslésningar, vilka eventuellt inte ar tillgangliga pa for
Bolaget acceptabla villkor eller 6verhuvudtaget. Om Bolaget inte lyckas sdkerstalla tillracklig
finansiering finns en risk for att Bolaget drabbas av likviditetsbrist, vilket i forlangningen kan leda till
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foretagsrekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs. En konkurs skulle innebara att aktiedgare riskerar
att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som hég.

Valutakursférandringar

Bolagets resultat och finansiella stallning redovisas i SEK. Ddremot ar det sannolikt att en del av
Biofrigas framtida forsaljningsintdkter och kostnader kommer vara i andra valutor an SEK, vilket
innebar att Bolagets forsaljningar och inkdp kommer vara exponerade mot fluktuationer i valutor.
Sannolikt kommer transaktioner ske i bland annat EUR.

Det finns en risk att Biofrigas framtida kostnader och intakter paverkas negativt av fluktuationer i
valutor. Om till exempel SEK 6kar i varde finns det en risk att Bolagets framtida forsaljningar till andra
lander minskar, vilket i sin tur kan medféra minskade intdkter och férsamrat rorelseresultat for
Bolaget. Pa motsvarande satt kan Bolagets framtida forsaljningar till andra lander 6ka om SEK minskar
i varde, men det innebar ocksa en risk att Bolagets kostnader 6kar om dessa &r i en annan valuta &n
SEK.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk som mattlig.

Utvecklingskostnader

Biofrigas har historiskt sett bedrivit forskning och teknikutveckling och kommer dven fortsattningsvis
att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolaget kan inte pa
forhand forutse exakta tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling, vilket innebar en risk att
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an kalkylerat. Detta kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt att Bolaget far ett 6kat
behov av finansiering och kapital, se riskfaktorn "Behov av finansiering och kapital”.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk som mattlig.

Risker relaterade till Biofrigas vardepapper

Biofrigas formaga att lamna utdelning

Biofrigas har fram till dagen for Prospektet inte [amnat nagon utdelning. Bolagets férmaga att Idmna
utdelning i framtiden ar beroende av flera olika faktorer, exempelvis Bolagets resultat, utdelningsbara
medel och finansiella stdllning samt allmdanna ekonomiska och juridiska begransningar. Biofrigas
befinner sigi en inledande expansions- och utvecklingsfas och eventuellt 6verskott planeras att primart

investeras i Biofrigas utveckling.

Det finns en risk att framtida kassafloden inte kommer att Gverstiga Biofrigas kapitalbehov och att
Bolaget darfor inte har mojlighet att lamna nagon utdelning. Det finns ocksa en risk att styrelsen inte

foreslar nagon utdelning och/eller att stamman inte beslutar om utdelning.
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Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som hég.

Framtida emissioner

Biofrigas kan i framtiden besluta om att anskaffa ytterligare kapital genom nyemission av aktier eller
andra vardepapper. Sadana beslut kan exempelvis foranledas av att Bolaget har behov av kapital till
den l6pande verksamheten eller till specifika investeringar. Sddana emissioner kan genomféras med
eller utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. For det fall att nyemission sker utan foretradesratt
for befintliga aktiedgare har aktiedgarna inte mojlighet att férsvara sig mot utspadning. Det finns en

risk att nyemissioner far en negativ effekt pa vardet pa Biofrigas aktier eller andra vardepapper.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som mattlig.

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen ar beroende av flera faktorer

Kursutvecklingen pa Biofrigas aktier och andra vardepapper paverkas av flera faktorer, varav nagra ar
bolagsspecifika och nagra ar hanforliga till aktiemarknaden generellt, och behéver darmed inte ha ett
samband med Bolagets underliggande varde. Kursen for Bolagets aktier kan darmed variera. Under
tolvmanadersperioden 1 januari till och med den 31 december 2025 var den lagsta stangningskursen
for Biofrigas aktier 0,23 SEK och den hogsta stangningskursen 0,49 SEK. En investering i Biofrigas kan
ddrmed bade oka eller minska i varde och det finns en risk att investerare inte far tillbaka investerat
kapital eller att investerare inte kan sédlja sina aktier eller andra vardepapper i Bolaget till for

investeraren godtagbara villkor.

Biofrigas aktiekurs kan exempelvis paverkas av utbud och efterfragan pa Bolagets aktier och andra
vardepapper, allmdnna ekonomiska forhallanden samt Bolagets férmaga att uppna operativa och
finansiella mal. Under perioden 1 januari till och med 31 december ar 2025 handlades i genomsnitt
cirka 166 368 aktier per handelsdag under samma tolvmanadersperiod. Omséattningen under samma

perioder var cirka 53,8 TSEK per handelsdag.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som madttlig.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan komma att uteslutas och dirmed vara férhindrade att delta i

framtida emissioner

Aktiedgarna i Biofrigas har som huvudregel foretradesratt att teckna aktier eller andra vardepapper i
Bolaget vid nyemissioner, savida inte det beslutas om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Daremot kan aktiedgare i vissa jurisdiktioner vara forhindrade att teckna nya aktier eller andra
vardepapper i Biofrigas pa grund av legala restriktioner, sasom krav pa ytterligare prospekt,

registrering eller andra atgarder utdver de som foljer av svensk ratt.
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For det fall erbjudande inte lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen eller att eventuella
implementeringsatgarder inte vidtas ar personer inom EES férhindrade att teckna nya aktier eller
andra vardepapper i Biofrigas. Personer i USA &r ocksa forhindrade att teckna nya aktier eller andra
vardepapper i Bolaget sdvida inte Biofrigas registrerar aktierna, unitratter eller de andra

vardepapperna i enlighet med Securities Act eller att undantag fran registreringskraven ar tillampligt.

Det finns en risk att Biofrigas inte kommer vidta de atgarder som kravs enligt ovan for att aktiedgare i

andra jurisdiktion ska kunna teckna i framtida nyemissioner eller att undantag inte ar tillampligt.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk som madttlig.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Handel med unitratter och BTU kan komma vara begransad

Unitratterna i Foretradesemissionen kommer vara féremal for handel pa Spotlight och forvantas ha
ett ekonomiskt varde som enbart kan tillfalla innehavare av unitratter om dessa antingen utnyttjar
dem for teckning av units eller sdljer dem. De unitratter som inte utnyttjas eller saljs kommer bli
vardel6sa och innehavaren kommer da ga helt miste om det férvantade ekonomiska vardet av
unitratterna. Det finns en risk att handeln med unitratterna blir begransad och att innehavare kan ha
svart att avyttra sina unitratter och darmed inte kan ta del av deras ekonomiska varde utan att nyttja

dem.

Efter teckning av unit och erlagd betalning kommer tecknaren erhalla BTU. BTU kommer vara féremal
for handel pa Spotlight till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats
till aktier och teckningsoptioner av serie TO5. Det finns en risk att handel med BTU kommer vara

begradnsad, vilket innebar att enskilda innehavare kan komma ha problem med att avyttra sina BTU.

Darutover kan marknadspriset pa dessa instrument vara missvisande och inkorrekta, da det finns en

risk att begransad likviditet forstarker fluktuationer i marknadspriset fér dessa.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk som mattlig.

Aktiedgare som inte tecknar i Foretradesemissionen drabbas av utspadning

Aktiedgare i Biofrigas som valjer att inte utnyttja sina unitratter i Foretradesemissionen, i enlighet med
det foérfarande som beskrivs i Prospektet, kommer fa sitt proportionella dgande och rostratt i Biofrigas
minskat. Aktiedgarna i Bolaget har ocksa majlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningen

genom att salja sina unitratter. Daremot finns det en risk att den ekonomiska ersattningen for salda
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unitratter inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Biofrigas efter att

Foretradesemissionen slutforts.

De aktiedgare som inte tecknar i FOoretradesemissionen kommer vidkdannas en utspadningseffekt
hanforlig till de nyemitterade aktierna motsvarande hogst cirka 44,4 procent av antalet aktier och
roster. Vid utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO5 for teckning av nya aktier i Bolaget kommer
aktiedgare som inte tecknar i Foretradesemissionen vidkdannas ytterligare en utspadning om hogst 43,8

procent.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan ndmnda risk som madttlig.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara férhindrade att teckna i Foretradesemissionen

De som ar inforda som aktiedgare i Biofrigas aktiebok pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen
har foretradesratt att teckna i Foretradesemissionen, men aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara
forhindrade att teckna i Foretradesemissionen, se riskfaktorn ” Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan
komma att uteslutas och darmed vara forhindrade att delta i framtida emissioner”. Det foreligger
saledes en risk att aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara forhindrade att férsvara sig mot den

utspadning som Foretradesemissionen medfor.

Bolaget bedémer nivdn pa ovan némnda risk som madttlig.

Ej sdkerstallda teckningsforbindelser

Biofrigas har erhallit teckningsforbindelser fran styrelse, ledning och befintliga aktiedgare i Bolaget,
samt externa investerare, motsvarande cirka 23,9 procent av Foretrddesemissionen.
Teckningsforbindelserna ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller nagot
liknande arrangemang. Det finns darfor en risk att utfastelserna inte fullféljs, vilket kan paverka

emissionsutfallet negativt och innebara att Bolaget behdver séka alternativt finansiering.

Bolaget bedémer nivdn pd ovan ndmnda risk som Idg.
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INFORMATION OM EMITTENTEN

Biofrigas Sweden AB, organisationsnummer 556902-2881, LEI-kod 549300433GW2P6KWVJQ9, ar ett
publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ratt. Bolaget har sitt sdte i Géteborgs kommun.
Bolaget bildades och registrerades av Bolagsverket den 29 augusti 2012. Bolagets verksamhet regleras
av, och dess aktier har utgivits i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Biofrigas kan nas genom
foljande kontaktuppgifter: Biofrigas, Box 5243, 402 24 Goteborg, Sverige, telefonnummer +46(0)76-
565 71 12, e-post: erik.fromell@biofrigas.se. Bolagets webbplats ar www.biofrigas.se. Observera att
informationen pa Biofrigas webbplats inte ingar i Prospektet, savida inte denna information inforlivas
i Prospektet genom hanvisning. Information pa Biofrigas webbplats har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

ANSVARSFORSAKRAN OCH UTTALANDE OM
DEN BEHORIGA MYNDIGHETEN

Ansvarsforsakran

Styrelsen i Biofrigas ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kdnner till 6verensstammer
informationen i Prospektet med géllande sakférhallanden och ingen uppgift har utelamnats som
sannolikt skulle kunna paverka informationen. Styrelsen for Biofrigas bestar per dagen for Prospektet
av styrelseordférande Jan Lindblom samt styrelseledamdterna Goran Arnkil, Asa Burman och Sara
Davidsson.

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information som har
inhdmtats fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan
utréna av information som har offentliggjorts av denna tredje part, inga sakforhallanden har
uteldmnats som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De
tredjepartskéllor som Bolaget anvant sig av vid upprattande av Prospektet framgar av
kallforteckningen nedan. Informationen pa dessa hemsidor utgor emellertid inte en del av Prospektet
och har inte heller granskats eller godkants av Finansinspektionen. Uttalanden i Prospektet grundar sig
pa styrelsens och ledningens bedémning om inga andra grunder anges.

Kdllférteckning

e Precedence Research (2026). Bio-LNG Market Size, Share & Trends. Hamtad fran:
https://www.precedenceresearch.com/bio-Ing-market

e |EA Task 37 / IEA Bioenergy (2025, augusti). Biomethane in Transport — Newsletter. Hamtad
fran: https://task37.ieabioenergy.com

e Oxford Institute for Energy Studies (2026, januari). Biomethane in Europe: Why scaling up is
harder than it looks. Himtad fran: https://www.oxfordenergy.org

e SIA Partners (2025). European Biomethane Benchmark: 2025 Edition. Hamtad fran:
https://www.sia-partners.com

e European Biogas Association (2025, december). EBA Statistical Report 2025. Hamtad fran:
https://www.europeanbiogas.eu

e Wise Guy Reports (2025, december). Biogas Liquefaction Market. Hamtad fran:
https://www.wiseguyreports.com
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Uttalande om den behoriga myndigheten

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta godkdnnande
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Detta
godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-uppfdljningsprospekt i enlighet
med artikel 14a i Prospektforordningen.

FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information inforlivad genom hanvisning

Biofrigas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2025, inklusive tillhérande noter,
revisionsberattelse inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Investeraren bor notera att informationen som ar inforlivad i Prospektet genom hanvisning ska lasas
som en del av Prospektet. Informationen nedan som en del av féljande dokument anses inforlivade i
Prospektet genom héanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom
hénvisning kan erhallas fran Biofrigas i elektroniskt format via Bolagets webbplats, www.biofrigas.se,
eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa Biofrigas kontor med adress Méssans gata 10, 412 51
Goteborg, Sverige. De delar av dokumentet som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for
investerarna eller sa aterges informationen pa annat hall i Prospektet. Utover handlingar inforlivade
via hénvisning utgoér information pa lankade webbplatser inte en del av Prospektet och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Arsredovisning for 2025 har reviderats av Bolagets revisor. Utdver denna arsredovisning har ingen
information i Prospektet varit féremal for granskning av revisor.

Bolagets arsredovisning for rikenskapsaret 2025 Sida
Resultatrakning 21
Balansrakning 22-23
Kassaflédesanalys 24
Bolagets rapport dver forandring i eget kapital 20
Noter 25-29
Revisionsberattelse 31-32

Arsredovisning for rakenskapsaret 2025 finn tillganglig pa foljande lank, https://biofrigas.prod-mid-
euw3.investis.com/sites/default/files/pr/202604014036-1.pdf.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2025 har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3) och har
varit foremal for oberoende revision.
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Revisorsanmarkning

Utan att det paverkade revisorns tillstyrkande att arsstimman dels faststéller resultat- och balansrakningen, dels
disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och dels beviljar styrelsens ledamoter och
verkstdllande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret 2025 anmarkte Bolagets revisor pa att det fanns
vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift.! Revisorns anmaérkning aterfinns i sin helhet
nedan.

Vi vill fasta lasarens uppmarksamhet pa den information som lamnas i forvaltningsberattelsen
under avsnitt "Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer” dar det framgar att bolagets fortlevnad
forutsatter att affarsplanen efterlevs och resulterar i ett positivt kassafléde. En finansiering for att
fardigstailla bolagets produkt, ta den till marknaden samt uppna ett positivt framtida kassaflode
utifran forsaljningen ar av avgérande betydelse, dels fér bolagets fortlevnad och dels fér den
bokférda immateriella tillgangens varde.

Om inte framtida forséljningar av produkten och likviditet erhalls i den omfattning som styrelsen
och den verkstéllande direktéren forvantar sig, foreligger osdkerhet kring bolagets formaga att
fortsatta sin verksamhet. Vart uttalande ar inte modifierat i detta avseende.?

Betydande forandringar i Biofrigas finansiella stallning efter 31 december 2025

Pa extra bolagsstamman den 7 maj 2026 beslutade Bolaget om minskning av Bolagets aktiekapital med
20 435 279,26 kronor. Minskningen ska genomfdras utan indragning av aktier genom att aktiernas
kvotvarde andras fran 0,27 kronor till 0,05 kronor per aktie. Minskningsbeloppet ska anvandas for
avsattning till fritt eget kapital. Minskningen har inte registrerats vid Bolagsverket vid tidpunkten for
Prospektet. Verkstallande av beslutet kraver tillstand fran Bolagsverket, eller, i tvistiga fall, allman
domstol.

Darutover har det inte skett nagra betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den
31 december 2025 fram till dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Biofrigas har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Biofrigas ar ett utvecklingsbolag
dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning
ar darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Férslag pa eventuell framtida utdelning kommer att
beslutas av styrelsen i Biofrigas och darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.

1 Revisionsberattelsen som aterfinns i sin helhet i arsredovisningen for rékenskapsaret 2025, vilken &r inforlivad
genom hanvisning, vanligen se avsnittet “Finansiell information inforlivad genom hanvisning”.
2 Se revisionsberéattelsen i Bolagets arsredovisning for rékenskapsaret 2025, s. 31.
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INFORMATION OM TRENDER

Trender inom marknad och omvarld

Marknaden for flytande biogas (LBG, aven kallat bio-LNG) drivs av flera starka underliggande trender
kopplade till energiomstallning, energisdkerhet och regulatoriska krav. Geopolitisk osdkerhet och
volatila energipriser har oOkat fokus pa lokal och fossilfri energiproduktion, samtidigt som
klimatpolitiska ramverk inom EU och nationella mal driver efterfragan pa férnybara branslen.

Den globala bio-LNG-marknaden varderades till cirka 2,76 miljarder USD ar 2025 och forvantas véxa
till ndra 65 miljarder USD till 2035.3 Denna tillvixttakt aterspeglar en snabb strukturell omvandling av
transportsektorns branslemix.

Efterfragan pa flytande biogas 6kar sarskilt inom segment dar elektrifiering ar svar att genomfora.
Anvandningen av bio-LNG inom tung vagtransport nadde rekordnivaer under 2024, tre av fyra liter
flytande naturgas inom sektorn kom fran férnybara kéllor, en 6kning fran 17 procent féregaende ar till
75 procent.* Sjofarten ar ett annat nyckelomrade: flexibilitetsmekanismerna under EU:s FuelEU
Maritime-férordning har skapat en ny storskalig efterfragan pa flytande biometan, delvis tack vare dess
I3ga koldioxidintensitet och dess egenskaper som ett drop-in-brénsle.®

Samtidigt rader det en strukturell obalans pa utbudssidan. Europa hade vid utgangen av 2024 drygt 1
500 biometananlaggningar med en sammanlagd kapacitet om 60 TWh per ar, vilket motsvarar under
fem procent av kontinentens totala gaskonsumtion.® Endast omkring 20 procent av den identifierbara
ravarupotentialen utnyttjas i dagslaget, vilket illustrerar hur stor produktionskapacitet som annu inte
aktiverats. EU:s icke bindande mal om 35 miljarder kubikmeter biometan till 2030 ar ett av de drivande
politiska incitamenten, och privata investeringsataganden om 28,4 miljarder euro har redan gjorts i
sektorn.”

Utbyggnaden av ny biogasproduktion ar kapitalkravande och forenad med langa tillstandsprocesser,
vilket begransar takten i utbudsokningen. Mot denna bakgrund framstar uppgradering och
forvatskning av befintlig biogasproduktion som en effektiv 16sning for att snabbt oka tillgangen pa
flytande biogas. Den globala marknaden for biogasforvatskning forvantas vaxa fran 1,04 miljarder USD
ar 2024 till 2,5 miljarder USD till 2032, med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 11,6 procent.?

Vasentliga hiandelser for Biofrigas under 2025-2026

Under 2025 och bérjan av 2026 har Biofrigas tagit viktiga steg i 6vergangen fran utvecklingsfas till
kommersiell fas. Bolaget har genomfort fabrikstester med goda resultat, levererat och installerat sin
forsta kommersiella anlaggning hos kund i Habo utanfér Jonkoping samt demonstrerat produktion och
tankning av flytande biogas i driftmiljo, bland annat genom tankning av en av Arlas mjolkbilar.

Bolaget har dven lanserat kompletterande I6sningar i form av CryoSep Farmartank, ett koncept for
lagring och lokal tankning av gardsproducerad flytande biogas, vilket breddar erbjudandet och starker
det kommersiella vardeerbjudandet mot lantbrukssegmentet. Vidare har ett strategiskt

3 Precedence Research (2026). Bio-LNG Market Size, Share & Trends. Hamtad fran: https://www.precedenceresearch.com/bio-Ing-market
4|EA Task 37 / IEA Bioenergy (2025, augusti). Biomethane in Transport — Newsletter. Himtad fran: https://task37.ieabioenergy.com

5 Oxford Institute for Energy Studies (2026, januari). Biomethane in Europe: Why scaling up is harder than it looks. Hamtad fran:
https://www.oxfordenergy.org

6 SIA Partners (2025). European Biomethane Benchmark: 2025 Edition. Hamtad fran: https://www.sia-partners.com

7 European Biogas Association (2025, december). EBA Statistical Report 2025. Hamtad fran: https://www.europeanbiogas.eu

8 Wise Guy Reports (2025, december). Biogas Liquefaction Market. Himtad fran: https://www.wiseguyreports.com
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samarbetsavtal ingatts med Sasejo Biogas AB i syfte att accelerera férsdljning och 6ka tillgangligheten
till LBG pa den svenska marknaden.

Parallellt har Biofrigas intensifierat sina marknadsaktiviteter mot saval lantbruk som kommunala
biogasproducenter. Dessa aktorer star for en betydande del av Sveriges biogasproduktion, samtidigt
som elektrifieringen av buss- och personbilstrafik bidrar till ett O6kat behov av alternativa
anvandningsomraden for befintlig biogas. Bolaget har dven uppmarksammats i branschtidningar, vilket
speglar ett 6kat intresse for Bolagets teknologi.

Bolaget har per dagen for Prospektet inte etablerat aterkommande intdktsstrommar i storre skala och
befinner sig i en kommersialiseringsfas med fortsatt fokus pa marknadsbearbetning och forsaljning.
Under rakenskapsaret 2025 uppgick nettoomséattningen till begransade nivaer och verksamheten har
huvudsakligen varit inriktad pa utveckling, leverans och installation av den férsta anlaggningen.

Biofrigas ekonomiska och icke-ekonomiska affarsstrategi och mal

Bolagets fortsatta utveckling ar beroende av tillgang till kapital for att finansiera den kommersiella
uppskalningen. Styrelsen bedomer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att fullt ut realisera
Bolagets tillvaxtplaner och att ytterligare finansiering darfor kommer att kravas.

Strategi och affdrsmal

Pa kort sikt &r Bolagets mal att:

o fortsatta kommersialiseringen av CryoSep-teknologin och bredda erbjudandet till ytterligare
kundsegment, inklusive kommunala biogasproducenter,

e etablera ytterligare anlaggningar i Sverige och Norden, med pagaende anldaggning i Habo som viktig
referens- och demonstrationspunkt,

e omvandla identifierad efterfragan till kommersiella order, samt

e starka Bolagets partnerskap och marknadsnarvaro, bland annat genom inganget samarbetsavtal
med Sasejo Biogas.

Pa lang sikt ar Bolagets mal att:

e Dlien etablerad leverant6r av uppgraderings- och forvatskningslésningar for biogas pa den nordiska
marknaden och pa sikt expandera till europeiska marknader,

e na operativ Ionsamhet genom att bygga upp en stabil bas av aterkommande intakter fran service-
och driftsavtal,

e uppna en sjalvfinansierad tillvaxt, samt

e etablera CryoSep som en beprovad och kommersiellt gangbar teknologiplattform for
biogasuppgradering, med ett vaxande antal anlaggningar i drift.

Affarsmodellen bygger pa forséljning eller leasing av anldaggningar med tillhérande service- och
driftlésningar. Leasingmodellen mojliggor lagre troskel for kunden att investera i uppgraderingsteknik
och skapar for Bolagets del férutsattningar for aterkommande intakter med langsiktiga
avtalsrelationer. Service- och driftsavtaken forvantas 6ver tid utgora en allt storre andel av Bolagets
intakter och bidra till en mer forutsagbar intdktsbas och forbattrade marginaler. Bolaget adresserar
flera kundsegment, daribland lantbruk, kommunala reningsverk och samrotningsanlaggningar. Bolaget
kan dven inga samarbeten med industriella partners for att accelerera marknadspenetration genom
att na kunder som Bolaget annars hade haft svart att adressera direkt, utan att behéva bygga en stor
sdljorganisation.
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NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 18 577 526 units dar varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier samt
sju (7) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TOS5, vilket innebar hogst 74 310 104 aktier samt
130 042 682 teckningsoptioner av serie TO5 kan emitteras inom ramen for Erbjudandet. Vid fulltecknat
Erbjudande tillfors Bolaget hogst cirka 14,9 MSEK fére emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 11 maj 2026 &r registrerad som aktiedgare i Biofrigas ager
foretradesratt att teckna units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. For en befintlig aktie
pa avstamningsdagen erhaller aktiedgare en (1) unitratt. Innehav av fem (5) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit i Erbjudandet.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer fa sin dgarandel utspadd med upp
till cirka 44,4 procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten
genom att salja sina unitratter. Utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO5 som omfattas
av Foretradesemissionen medfor en ytterligare utspadning om cirka 43,8 procent. Den totala
utspadningseffekten i Foretrddesemissionen samt vid utnyttjande av samtliga tillhrande
teckningsoptioner av serie TO5 ar darmed hogst cirka 68,8 procent av det totala antalet aktier
respektive roster i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 11 maj 2026. Sista
dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 7 maj 2026.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 8 maj
2026.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,80 SEK per unit, motsvarande 0,20 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Villkor for teckningsoption av serie TO5

Varje teckningsoption av serie TO5 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Biofrigas under en
teckningsperiod som &r beroende av teckningsgraden i Foretradesemissionen, varvid
teckningsperioden ska infalla:

e under perioden fran och med 24 augusti 2026 till och med 7 september 2026 vid en
teckningsgrad understigande 70 procent respektive,

e fran och med 23 november 2026 till och med 7 december 2026 vid en teckningsgrad om 70
procent eller mer.

Nya aktier ska tecknas till en I16senkurs om 0,20 SEK per aktie.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO5 tillférs Bolaget ytterligare emissionslikvid om
cirka 26,0 MSEK fore emissionskostnader. Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa
Spotlight efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
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Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 13 maj 2026 till och med den 27 maj 2026. Styrelsen har
ratt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitrétter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan sarskild avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitrdtter kommer att ske pa Spotlight fran och med den 13 maj 2026 till och med den
22 maj 2026. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomféra kdp och forsdljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 22 maj 2026 eller utnyttjats for teckning av units senast den 27 maj
2026, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av unitratter.

Tillkommande riktad emission

For det fall Foretradesemissionen oOvertecknas avser styrelsen, med stéd av bemyndigandet fran
arsstimman den 28 april 2025, att fatta beslut om en riktad emission om hogst 3 125 000 units (den
"Riktade Emissionen”). Den Riktade Emissionen ska vara pa villkor som motsvarar villkoren i
Foretradesemissionen. Ratten att teckna units i den Riktade Emissionen ska endast tillkomma de
investerare som lamnat teckningsforbindelser for teckning av units utan stod av foretradesratt i
Foretradesemissionen och kommer genomféras i den man de inte erhaller tilldelning i
Foretradesemissionen motsvarande sina ataganden. Syftet med den Riktade Emissionen, och skalen
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt, ar att mojliggora ytterligare kapitaltillskott samt att
sakerstalla att dessa investerare, i den man de inte erhaller full tilldelning i Féretradesemissionen, kan
erhalla tilldelning i enlighet med sina teckningsforbindelser.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar for teckning med stod av
unitratter

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 11 maj 2026 &r
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, informationsbroschyr samt anmalningssedel
for teckning utan stod av unitratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgédngligt pa Bolagets
webbplats www.biofrigas.se samt Aqurat Fondkommissions webbplats www.aqurat.se for
nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning dver
panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas separat. Registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear, dock utsandes informationsbroschyr innehallande
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en sammanfattning av villkor for Féretradesemissionen och hanvisning till Prospekt. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.

Teckning och betalning av units med primar foretradesratt, direktregistrerade aktieagare

Teckning av units med stod av unitratter kan ske genom kontant betalning under perioden fran och
med den 13 maj 2026 till och med den 27 maj 2026. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdandas som underlag for anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den séarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran
Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 27 maj 2026.
Eventuell anmalningssedel som siands med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld séirskild anmdlningssedel skickas eller Idmnas till:
Agurat Fondkommission AB

Arende: Biofrigas

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel).

Aktieagare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna units i Biofrigas i enlighet med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till
investerare med hemvist i USA, Belarus, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya
Zeeland, Ryssland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller i nagot annat land dar deltagande férutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.

Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretradesemissionen horande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndamnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan
distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skulle férutsatta ytterligare dokument, prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand.
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Inga betalda units, unitratter, aktier eller andra vardepapper utgivna av Biofrigas har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i
nagon delstat i USA eller enligt nagon provinslagstiftning i Kanada. Darfor far inga betalda units,
unitratter, aktier eller andra vardepapper utgivna av Biofrigas overlatas eller erbjudas till forséljning i
USA eller Kanada annat dn i sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om teckning
av units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med
registrerade adresser i USA, Belarus, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland,
Ryssland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra myndighetstillstand inte att erhalla nagra unitratter pa
sina respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer
att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sadana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedagare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Belarus,
Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Ryssland, Hongkong, Japan eller
Sydafrika) vilka dger ratt att teckna units i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk
internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt, direktregistrerade aktieagare

Teckning av units utan stéd av foretrade ska ske under perioden 13 maj 2026 till och med den 27 maj
2026.

Observera att aktiedigare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmdla teckning utan féretréde
till sin férvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att sékerstdlla att teckning kan ske om depdn dr
kopplad till en kapitalférsékring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt fér att kunna dberopa
subsididr féretrddesrdtt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anméalan om teckning utan foretradesratt géras genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
Fondkommission pa adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker
i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan
15.00 den 27 maj 2026. Det ar endast tillatet att insdnda en anmalningssedel for teckning utan
foretrade. | det fall fler an en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer saledes att limnas utan hidnseende. Anmilan dr bindande.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Aqurat Fondkommission hamta in uppgifter fran dig
som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for
virdepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer
maste det nationella ID:t (NID) hdmtas in om personen har annat medborgarskap dn svenskt eller
ytterligare medborgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat
Fondkommission ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Aqurat Fondkommission kan vara férhindrad att
utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av
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anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet och alla
till Erbjudandet hanforliga dokument, samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av féretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:

(i) iforsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare
som &dven har tecknat units med stod av unitritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal unitrdtter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning;

(i) iandrahand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat
units utan stdd av unitratter, och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Tilldelning av aktier som skulle innebéra att investerarens forfogande 6ver roster 6verskrider nagot av
gransvardena i UDI-lagen, med undantag for aktier som forvarvas med foretradesratt i forhallande till
det antal aktier som investeraren ager, villkoras av att investeringen har anmailts till och godkants eller
lamnats utan atgard av ISP.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre dagar efter utsdnd avrdkningsnota. Nagot meddelande ldmnas ej till den som inte
erhdllit tilldelning. Units som ej betalats i tid kan komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning
av BTU har skett pa tecknarens VP-konto. Depakunder erhaller BTU och information fran respektive
bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit (BTU)

Handel med betald tecknad unit kommer att ske pa Spotlight fran och med den 13 maj 2026 fram till
dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 23,
2026.

Leverans av tecknade aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTU till
aktier och teckningsoptioner. Omvandling sker utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive bank eller forvaltare
enligt dennes rutiner.
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Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att bli féremal for handel pa Spotlight sa snart som
mojligt efter det att emissionen har registrerats hos Bolagsverket. Bolagets aktier har ISIN-kod
SE0014262887. Teckningsoptionerna av serie TO5 avses tas upp till handel pa Spotlight omkring vecka
24, 2026. Teckningsoptionerna av serie TO5 har ISIN-kod SE0028900175.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Biofrigas har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att
teckna units i Biofrigas i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i Biofrigas dger ratt att en
eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Foretradesemissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontofdrs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs av Bolagets bolagsordning som finns tillgdnglig pa Bolagets webbplats.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar units i Foretradesemissionen kommer att ldmna uppgifter till Aqurat
Fondkommission. Personuppgifter som lamnats till Aqurat Fondkommission kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahdlla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats frdn annan dn den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat Fondkommission samarbetar. Information om
behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat Fondkommission. Aqurat Fondkommission tar dven
emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av Aqurat
Fondkommission genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade units kommer Aqurat
Fondkommission att ombesotrja att Overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fondkommission

25 (35)



(‘n\ Biofrigas Sweden AB (publ) — EU-uppfoljningsprospekt

kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat
Fondkommission kan aterbetala beloppet till. Ingen rédnta kommer att utbetalas fér 6verskjutande
belopp. En teckning av units, med eller utan stéd av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt sitt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Units som e] betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle foérsaljningspriset vid sadan
overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Teckningsforbindelser

Biofrigas har erhallit teckningsforbindelser fran styrelse, ledning och aktiedgare i Bolaget, samt externa
investerare, om sammantaget cirka 3,5 MSEK, motsvarande cirka 23,9 procent av
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for teckningsforbindelserna. De teckningsforbindelser
som har ingatts ar inte sidkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang for att sdkerstélla att den likvid som omfattas av forbindelsen respektive atagandet
kommer att tillforas Bolaget, se "Ej sakerstdllda teckningsforbindelser” i avsnittet ”Riskfaktorer”.
Samtliga teckningsférbindelser lamnades i april 2026.

Nedanstaende tabell ssmmanfattar de teckningsférbindelser som ingatts per datumet for Prospektets
offentliggdrande.

Namn Belopp (SEK) Andel av emission (%)
JEQ Capital AB* 1322500 8,90
Almi Invest Fond SI AB** 750 000 5,05
Goran Arnkil (styrelseledamot)*** 500 000 3,36
Rune Loderup* 200 000 1,35
Christian Berger*** 150 000 1,01
Fredrik Ahlander* 150 000 1,01
John Moll* 150 000 1,01
Jimmie Landerman* 125 000 0,84
IFIX AB (Annika Skéldberg, CFO)*** 100 000 0,67
Thomas Johannesson* 100 000 0,67
Totalt 3547 500 23,87

* Har ingatt teckningsforbindelser for teckning utan stod av foretradesrétt.
** Har ingatt teckningsforbindelser for teckning med stod av foretradesritt.
*** Har ingatt teckningsforbindelser for teckning med och utan stoéd av foretradesratt.

Fysiska personer som ingatt avtal om teckningsforbindelser kan nas genom Corpura Fondkommission AB pa adress Artillerigatan 42,
Stockholm eller Bolagets adress som framgar av avsnittet “Handlingar inforlivade genom hanvisning”.
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VASENTLIG INFORMATION OM
VARDEPAPPEREN

Allmant

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Biofrigas. Aktierna ar denominerade i SEK och har
emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar féorenade med de aktier som
ar emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de
forfaranden som anges i ndamnda lag. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt verlatbara.

Bolaget dger inte nagra egna aktier och per dagen for Prospektet finns 92 887 633 aktier utestaende i
Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Central vardepappersforvaring

Biofrigas ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga
fysiska aktiebrev eftersom kontofdringen och registrering av aktierna sker via Euroclear i det
elektroniska avstdmningsregistret. Aktiedgare som ar inférda i aktieboken och antecknade i
avstamningsregistret ar berattigade till samtliga aktierelaterade rattigheter. Euroclear gar att na pa
adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Erbjudandet

Den 2 april 2026 beslutade styrelsen i Biofrigas, villkorat av godkdnnande vid efterféljande extra
bolagsstdmma, att emittera aktier och teckningsoptioner i form av units, motsvarande hogst
18 577 526 units, bestdende av sammanlagt hégst 74 310 104 aktier samt hogst 130 042 682
teckningsoptioner av serie TO5. Styrelsens beslut om Foretradesemissionen godkdndes av den extra
bolagsstamman den 7 maj 2026. Féretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapital kan komma
att 6kas med hogst 3 715 505,20 SEK och att antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 74 310 104.
Om samtliga utgivna teckningsoptioner av serie TO5 utnyttjas till teckning av aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med ytterligare hogst 6 502 134,10 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med
ytterligare 130 042 682. Foretradesemissionen forvantas bli registrerad hos Bolagsverket omkring den
4 juni 2026. Datumet ar preliminart och kan komma att andras.

Bolagets aktier har ISIN-kod SE0014262887 och teckningsoptionerna av serie TO5 har ISIN-kod
SE0028900175.

Rattigheter forenade med aktierna
Deltagande och rostratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som vill delta i
forhandlingar pa bolagstamma ska dels vara inforda i den av Euroclear férda aktieboken sex vardagar
fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstimman senast den dag som
anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstimma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier
pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare. Det géller savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstadmmans bemyndigande, eller efterfoljande godkdnnande, beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska aktiedgare som huvudregel ha féretradesratt
i enlighet med vad som anges ovan.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott
i hdndelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att
det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller
pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear férda aktieboken pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt ut som ett
kontant belopp per aktie till aktiedgarna genom Euroclear, men betalning kan dven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.
Aktier som tecknas i Erbjudandet ska beréttiga till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intdkter som
erhalls fran aktier eller andra vardepapper i Biofrigas. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje
enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av BTU, aktier, teckningsoptioner och unitratter
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET OCH
ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Biofrigas ar ett svenskt miljoteknikbolag som utvecklar och kommersialiserar teknologi for produktion
av flytande biogas (LBG). Bolagets egenutvecklade CryoSep-teknologi mojliggér uppgradering och
forvatskning av biogas i smaskalig, containerbaserad form, vilket gor det mojligt for aktorer inom
lantbruk, industri och offentlig sektor att omvandla organiska reststrommar till ett hogvardigt,
fossilfritt drivmedel. Flytande biogas har hog energitathet och lampar sig sarskilt val foér segment dar
elektrifiering ar begrénsad, sdsom tunga transporter, sjofart och industri. Processen genererar dven
flytande biogen koldioxid, vilket skapar ytterligare affarsmojligheter.

Marknaden for flytande biogas drivs av starka strukturella trender. Geopolitisk osdkerhet, volatila
energipriser och skarpta klimatkrav 6kar behovet av lokal och fossilfri energiproduktion, samtidigt som
efterfrdgan pa LBG vaxer inom segment dar elektrifiering ar svar att genomfora. Detta har skapat en
strukturell obalans dar efterfragan 6verstiger tillgdnglig produktion, bade i Sverige och internationellt.
Biofrigas teknologi mojliggdr snabb konvertering av befintlig biogasproduktion till flytande form och
adresserar darmed denna obalans utan behov av omfattande ny infrastruktur.

Under 2025 har Biofrigas tagit avgorande steg fran utvecklingsfas till kommersiell fas. Bolaget har
genomfort framgangsrika fabrikstester, levererat och installerat sin férsta anlaggning samt
demonstrerat produktion och tankning av flytande biogas i driftmilj6. Dessa milstolpar utgor viktiga
kommersiella referenser som minskar investeringsbarridarer och madjliggér en accelererad
forsaljningsprocess. Parallellt har Bolaget breddat sitt erbjudande genom standardiserade |6sningar
for lokal lagring och tankning samt ingatt strategiska samarbeten for att starka tillgdngligheten av
flytande biogas.

Mot bakgrund av teknisk verifiering, etablerad referensanldaggning och ett 6kande marknadsintresse
fokuserar Bolaget nu pa att skala upp sin kommersiella verksamhet genom att etablera fler
installationer, omvandla efterfragan till order samt starka partnerskap och marknadsnarvaro. Bolaget
bedomer att huvuddelen av utvecklingskostnaderna &r tagna och att fokus nu ligger pa
kommersialisering och tillvaxt. For att realisera denna strategi har Bolaget ett fortsatt behov av kapital,
framst for att starka rorelsekapitalet samt skala upp forsaljning och leveranskapacitet.

Kreditfaciliteter

Biofrigas har under 2025 och 2026 ingatt tva avtal om kreditfacilitet, vilket har starkt Bolagets
rorelsekapital. Bolaget ingick den 2 april 2026 ett avtal om en kreditfacilitet om upp till 1 000 000 SEK
med styrelseledamoten Goéran Arnkil och IFIX AB, ett bolag heldgt av Bolagets CFO, Annika Skoldberg.
Bolaget har ratt att pakalla 1an under kreditfaciliteten i den man som behovs for att trygga Bolagets
likviditetsbehov och utestaende lan ska aterbetalas nar Bolaget erhaller emissionslikviden fran
Foretradesemissionen. For det fall Foretrddesemissionen inte genomfors ska utestdende lan
aterbetalas senast den 30 juni 2026.

Bolaget ingick den 6 maj 2025 ett avtal om en kreditfacilitet om upp till 3 500 000 SEK med JEQ
Capital AB. Lan under kreditfaciliteten kunde avropas av Bolaget vid ett eller flera tillfallen, dock senast
den 31 januari 2026. Per den 31 januari 2026 hade |an om totalt 1 262 500 SEK avropats. Enligt inganget
avtal forfoll utestaende lan till betalning den 1 mars 2026, men Bolaget och JEQ Capital AB har darefter
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ingatt ett tillaggsavtal varigenom forfallodagen forlangts till den 30 juni 2026, utan ytterligare
upplaggningsavgift eller liknande avgifter. Utestaende Ian under kreditfaciliteten avses aterbetalas nar
Bolaget erhaller emissionslikviden fran Féretradesemissionen.

Anvandning av emissionslikviden

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 14,1 MSEK, efter avdrag
for emissionskostnader. Nettolikviden avses disponeras for foljande &andamal angivna i
prioritetsordning:

e Aterbetalning av befintligt 1an samt kreditfacilitet (cirka 16 procent)

e Forsaljning och marknadsforing, inklusive utokade saljresurser, etablering av referenskunder och
kommersiella referensanlaggningar samt marknadsaktiviteter for att 6ka inflédet av
affarsmojligheter (cirka 54 procent)

e Forskning och utveckling, avseende vidareutveckling och standardisering av Bolagets produkter
och Iésningar samt arbete med immateriella rattigheter och patentskydd (cirka 15 procent)

e Inkop, produktion, logistik och kundsupport, inklusive férstarkningar av leveranskapacitet,
uppskalning av produktion samt etablering av externa produktions- och leveransstrukturer (cirka
15 procent)

For det fall maximala antalet teckningsoptioner av serie TO5 som kan emitteras i Foretradesemissionen
utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att tillforas en ytterligare likvid om hogst cirka 26,0
MSEK, fore avdrag for emissionskostnader hanforliga till utnyttjandet. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna av serie TO5 avses disponeras for foljande dndamal angivna i prioritetsordning:

e Forsaljning och marknadsforing (cirka 55 procent)
e Forskning och utveckling (cirka 20 procent)

e Inkop, produktion, logistik och kundsupport (cirka 25 procent)
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RORELSEKAPITALSFORKLARING

Styrelsen i Biofrigas bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital, per dagen fér Prospektet, inte ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets planerade verksamhet och affarsplan under den kommande
tolvmanadersperioden.

Bolaget berdknar att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet
i begransad omfattning och med reducerad aktivitetsniva fram till och med 10 juni 2026. For att kunna
genomfora Bolagets planerade utvecklingsaktiviteter och affarsstrategi under den kommande
tolvmanadersperioden beddms ett tillskott av rérelsekapital om cirka 14,0 MSEK vara erforderligt.

| det fall Foretradesemissionen fulltecknas tillfors Bolaget cirka 14,1 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om sammanlagt cirka 0,8 MSEK. Biofrigas har erhallit skriftliga
teckningsforbindelser om cirka 3,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 23,9 procent av Foretradesemissionen.
De teckningsforbindelser som har ingatts &r inte sakerstidllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang for att sakerstalla att den likvid som omfattas av forbindelsen
respektive atagandet kommer att tillforas Bolaget, se "Ej sdikerstdllda teckningsforbindelser” i avsnittet
"Riskfaktorer”. Samtliga teckningsforbindelser lamnades i april 2026. Om styrelsen beslutar om den
Riktade Emissionen kan hogst 3 125 000 ytterligare units emitteras.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas eller om tillracklig alternativ finansiering inte kan
sakerstallas, kan Bolaget komma att behdva begransa eller skjuta upp planerade aktiviteter, soka
alternativ finansiering pa potentiellt ogynnsamma villkor, eller i foérlangningen riskera Bolagets
fortlevnad. Se "Behov av finansiering och kapital” i avsnittet ”Riskfaktorer”.
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INTRESSEKONFLIKTER

Corpura agerar projektledare i transaktionen. Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Corpura och Aqurat Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. MAQS Advokatbyra ar legal radgivare i
samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for utforda tjanster enligt [6pande rakning. Corpura
och MAQS Advokatbyra har bitrdtt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Corpura och MAQS Advokatbyra fran allt ansvar i
forhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Biofrigas och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare har vissa finansiella intressen i Biofrigas till
foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och andra vardepapper i Bolaget.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt bedoms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna som
i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER
ERBJUDANDET

Nedanstaende tabell redovisar befintliga aktiedgares andel av aktiekapitalet och résterna i Bolaget fore
och efter den kapitalokning som foljer av Erbjudandet, baserat pa tva alternativa antaganden: (i) att
befintliga aktiedgare inte tecknar de nya vardepapper som erbjuds samt (ii) att befintliga aktiedgare
utnyttjar sina unitratter fullt ut.

Berdkningarna baseras pa antalet utestdende aktier i Bolaget per dagen for detta Prospekt och
forutsatter att Erbjudandet fulltecknas samt att inga ytterligare aktier emitteras utéver vad som foljer

av Erbjudandet.
Andel av aktiekapital och réster

Efter Erbjudandet —ingen Efter Erbjudandet

Fore Erbjudandet teckning fran befintliga - full teckning fran befintliga
(%) aktiedgare (%) aktiedgare (%)

Befintliga aktieagare 100 55,6 100

Nya aktiedgare 0 44,4 0

Totalt 100 100 100

Om befintliga aktiedgare inte deltar i Erbjudandet kommer deras sammanlagda andel av aktiekapitalet
och rosterna i Bolaget att minska i enlighet med vad som framgar av tabellen ovan. Om befintliga
aktiedgare i stdllet utnyttjar sina unitratter fullt ut kommer deras proportionella dgarandel att forbli

oférandrad.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Biofrigas bolagsordning och uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) samt villkor for
teckningsoptioner av serie TO5 halls tillgdngliga pa Biofrigas huvudkontor, Méassans gata 10, 412 51
Goteborg, Sverige, under hela Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Handlingarna finns dven
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.biofrigas.se. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har vare sig granskats eller
godkants av Finansinspektionen.
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