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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Latvian Forest Company investerar i skogsfastigheter i Lettiand samt tillhandahdéller konsulttjanster p4 den svenska
merknaden. Med det foljer att dven bedriva skogsbruksrorelse i Lettland samt idka darmed forenlig verksamhet innefattande
bland annat upplitande av rattigheter till skogstillgingama, samt marknadsforing och forsilining av produkter som
framspringer ur verksamheten. Alla investeringar i fastigheter och den verksamhet som bedrivs i Lettland gors via det
helagda lettiska dotterbolaget SIA Latvijas Me#u Kompanija.

Vﬁ_sgniliga h_ﬁnde_lser under dret

Vid ingéingen av rdkenskapsdret var de totala innehaven ca. 423 hekiar varav ca. 217 ha skog och 206 ha jordbruksmark.
Expansicnen har fortsatt under verksamhetsaret och de totala innehaven vid utgéngen av rakenskapséret var ca. 1.158 ha
varav ca. 716 ha skog och ca. 442 ha jordbruks- och Svrig mark.

Under inledningen av 2011 registrerades en nyemission om ca. 1,7 Mkr som pdborjades under shutet av 2010. Efter
emissionen fanns 44 aktiesgare och den sammanlagda finansiering sedan start uppgick till ca. 7.6 Mkr. Antalet B-aktier
8kade i och med emissionen med 280.113 st till totalt 1.352.565 st.

Under inledningen av aret fortsatte dven forberedelserna fr en anslutning av B-aktien till VPC. Anslutningen genomfdrdes
sedan under februari.

Efter en lugn period i januari 6kade aktiviteten i verksamheten under februari 6kade innehaven fran ca. 430 hektar
till dver ca. 650 hektar. Av dessa var ca. 376 hektar skog med ett virkesférrad om ca. 43.000 kubikmeter.

[ samband med att verksamheten expanderade aktualiserades behovet av dedicerad personal. Ddrfor beslutades att
frdn och med april anstilla Fredrik Zetterstrdm som VD for bolaget pa deltidshasis.

Efter en intensiv period i mars / april kade innehaven till sammanlagt 767 hektar, Av dessa var ca. 509 hektar skog
med ett virkesforrdd om ca. 60.000 kubikmeter, Sammanlagt hade ca.7,8 Mkr investerats i fastigheter och kassan lag
pé ca. 1,3 Mkr.

En nyemission genemfordes i mars / april som tillfdrde ca. 2,0 Mkr. Antalet aktiedgare uppgick efter emissionen till
55. Antalet aktier uppgick efter emissionen till 1.771.732 st och aktiekapitalet till 1.771.732 kr.

En nyemission genemfordes { maj som tillfdrde ca. 2.7 Mkr. Antalet aktiedgare uppgick efter emissionen till 59.
Antalet aktier uppgick till 2.224.399 st och aktiekapitalet till 2.224.399 kr. Vid utgingen av maj uppgick innehaven
till ca. 792 hektar varav ca. 524 skog med ett virkesforrid om ca. 61.500 kubikmeter. Sammanlagda investeringar i
fastigheter uppgick till ca. 8,0 MSEK och kassan till ca. 3,9 MSEK.

Arsstamma hélls den 16 juni i Stockholm och alla beslut fattades enhilligt. Bla. dndrades kallelsesitt i syfte att
minska kostnaderna i samband med stimmor. Vidare beslutades om dndrade aktiekapitalsgrinser samt ett
omvandlingsférbeh3ll som gér att innehavare av A-aktier pd begéran kan konvertera dessa till B-aktier. Det
beslutades dven att vdlja in Jan Edvard "Ted” Alvenius i styrelsen som sedan valdes till ny ordférande. En ny reviser,
Hakan Andersson, valdes ocksd eftersom vir tidigare revisor avbéjt omval di han dr pa vig att avveckla sina
engagemang infor pensien.

Ytterligare en nyemission genomfordes i augusti som tillférde ca. 3,1 Mkr. Antalet aktiedgare uppgick efter
emissionen till 67. Antalet aktier uppgick till 2.744.065 st och aktiekapitalet till 2.744.065 kr.

Ytterligare forvarv gjordes under hdsten och vid utgdngen av &ret uppgick innehaven déir full betalning erlagts till ca.
1.158 hektar varav ca. 716 skog med ett uppskattat virkesforrdd om ca. 83.475 kubikmeter. Sammanlagda
investeringar i fastigheter uppgick till ca. 11,0 Mkr.
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Viisentliga hiindelser efter rikenskapsirets utzing

En fastighetsaffir dir handpenning erlagts 2011 omfattande ca. 133 ha och ett virkesforrad om ca. 10.000 kubikmeter har
under det Torsta kvartalet 2012 &terghtt p.g.a. meningsskiljaktigheter bland saljarna. Likvida medel som reserverats for
slutbetalning av fastigheten samt den aterbetalda handpenningen kommer att anvéindas foir yiterligare forviirv som

kompenserar bertfallet.

U_nder inledningen av 2012 har tre nyemissioner registrerats som tillfort totalt ca. 1,7 Mke. Aktiekapitalet dkade darmed tili
2.966,825 Mkr och antalet aktier till 2.966,823 st. Investeringar i fastigheter har fortsatt och innehaven dar handpenning
eller full betalning erlagts uppgick den 31 mars 2012 tili 1307 hektar varav 833 skog.

Alticka) italets utvecklin

Totalt antal

; . . FBrEndring-. .Totait . Kv;otvéirde.
‘AR ‘Hiindelse - A-aktler B-aktier: aktier- aktiekapital SEK.  aktiekapital SEK: SEK
2009~ Bolagsbildning . - . i -0 TULOOD w4000 - 100,000,807,  100:000,00. 1 ~100,0,
2009 isplit1:100 30000 20 000 100 000: _ ~-' 10000000 1,0
3016 emission sl T 403 1ee T 508107 1403:419,00. L 5087119,00 )
12010 iNyemission 550333 10583452 550333,00: 3 053452,00 1,0
201007 ENyemisston LT T gdgie00 | 1142252 0 YBE 00,00 1142 253,00 R
2010  Nyemission 102000 1152452 10 200,00 1152 452,00, 1,0
2010777 Nyemission . © 280113 © 1432565 280 113,00 1.432'565,00 v,
12011 Nyemission & 339167, 1771732, 339 167,00 1771 732,00, 1,0
20117 Nyemission . l4zyeey 2200399 | 437.667,00 ' .1,2200399,00 .10
‘2011 :Nyemissian 15000 2224399 15 000,00, 2 224 399,00 1,0
201215 iNyemissian 519666 ' 2 744 065 519666,00 .- 274406500 - 1,0
' 80000 2664065 2744 D65

Omsiittning och resultat

Resultatet for 2011 har pAverkats av en varm host och inledning pa vintern. Detta gjorde att flera planerade avverkningar

inte kunde genomfiras vilket i sin tur paverkade oms#ttningen negativt.

Koncemens rorelseresultat uppgick till -825,1 Tkr for 2011, Resultatet uppgick till -853,7 Tkr. Hade plancrade avverkningar
kunnat genomforas som tankt skulle resultatet troligtvis hamnat kring nollstrecket. Avverkningen vantas istillet ske under
2012. Bokforda tillgéngar uppgick vid &rets shut till sammanlagt 14.203,8 Tkr varav 11.146,0 Tkr avsag fastigheter och
handpenningar. Kassan uppgick vid arsskiftet till 2.686,3 Tkr. Ambitionen for 2012 4r fortsatt, i enlighet med
utvecklingsplanen, att verksamheten ska vara sjilviinansierande i sd hog utstriickning som moiligt.

Koncernens kostnadsutveckling under rikenskapséret Hgger vil i Hnje med plan, Kostnadsmassan bedoms framover inte Ska
namnvirt trots en vixande fastighetsportfol].

Risker

Koncemnen 4r kontinuerligt utsatt for ett antal risker. Den kortsiktigt mest pAtagliga ar fordndringar i valutakurser. En
starkare krona innebir att tiligdngar i lettland minskar 1 viirde miitt i kronor och tviirtom. Under 2011 varierade kronkursen
men nettoeffekien blev begransad. Ovriga risker ar framst relaterade tifl tillgdngarna som kan péverkas av bl.a. brand,
skadedjur, extremt viider m.m. Inga sérskilda forsakringar har tecknats for dessa fall da kostnaden for dessa forsakringar inte
beddms std i proportion till de risker som bolaget utsitts for och den ekonomiska skada som kan orsakas. D4 koncernens
tiligAngar &r spridda ver ett storre geografiskt omrade beddms risken for att vasentiiga delar av de totala tillgdngarna ska

paverkas negativt som begrinsad.

Sammandrag, tkr

Nettoomséttning
Rorelseresultat

Resultat efter finansnetto
Balansomslutning
Soliditet

Medelantal anstéllda

Koncern 2011

3377
-823,1
-853.7

14 203.8
97.9%
2.5

Kone¢ern
2009/2010
15 mén

406,4
2187
481,3

7180,1
98,6%

2.0

Moderbolaget
2011

93,6
-640,2
-189.1

14 704,0
99.4%
1,0

Moderbolaget
20092010

15 mén

0,0
-212,0
-428.6

72122
98,9%
1,0
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Férslag till resultatdisposition, livenor
Till bolagsstimmans forfogande stir:

Balanserat resultat 428 474
Overkursfond : 12 493 477
Arets resultat - -189.052
Totalt - ' - 11875951

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar, att vinsten i sin helhet balanseras i ny rékning.

1 tvrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar samt till dessa hirande noter och
kommentarer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING, tkr Not 2011 2009/2010
Neffoomséitming 3377 4064
Summa intakter 3317 406,4
Kostnader for sdlda varor -119,5 -309.7
Ovriga externa kostnader -641.3 -300,9
Per_s_onalkos_mader 1 «308,0 -14.5
Avskrivningar inventarier 6 -3,8 -
‘Summa rorelsekostnader -1162.8 -625,1
Rirelseresultat -825,1 -218,7

Resultat frin finansiela intikter och kostnader

F_inansiclla intikter 14,5 28
Finansiella kostnader 2 -43,1 -265.4
Finansnetto -28,6 -262,6
Resultat efter finansiella poster -853.7 -481,3
Skatt pé drets resultat 0,0 0,0
ARETS RESULTAT -853,7 -481,3
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KONCERNENS BALANSRAKNING, thr Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgdngar

Fastigheter 3.4 10175 3 450,5
Inventarier 5 1799 -
‘Summa materiella anliigeningstillzingar 151 1974 3 450,5
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 111974 34505
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 30,0 -
Ovriga fordringar 2899 89,1
Summa kortfristiga fordringar 3199 89,1
Kassa och bank 2 686,5 3 640,5
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 3 0064 37296
SUMMA TILLGANGAR 14 2038 7 186,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 7

Aktickapital 27441 11525
Inbetalat ¢j registrerat aktickapital - 1 680,7
Overkursfond 12 493,35 47259
Balanserat resultat -478.4 -
Arets resultat -853,7 4784
SUMMA EGET KAPITAL 13 905,5 7 080,7
SKULDER

Lingfritiga skuider

Langfristig skuld till kreditinstitut 8 114,80 -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 31,1 60,6
Kortfristig del av langfristig skuld 8 25,6 -
Ovriga skulder 19,2 3.8
Upplupna kostmader 1084 35.0
Summa kortfristiga skulder 184,3 99,4
SUMMA SKULDER 298,3 994
SUMMA EGET KAPITAL. OCH SKULDER 14 203.8 7 180,1
STALLDA SAKERHETER

Spérrade medel p4 bankkonto 50,0 Inga
ANSVARSFORBINDELSER

Aganderittsforbehall i avbetalningskontrakt 137,7 Inga
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, tkr 2011-12-31 2009/2010
Den lipande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -853,7 -481,3
Justeringar for poster som inte ingdr | kassaflodet:

- Omrikningsdifferenser utlandsk valuta 43,1 2479

- Omrikningsdifferens av resultat i utlandsk valuta 1.8 2.9

- Avskrivningar materiella anlaggningstillgingar 3.8 -
Kassaflide frin den lipande verksamheten fore
fdrﬁhdringalf av rirelsekapital -805,0 -230,5
Kassaflode frin frindringar 1 rrelsekapital;
-+ (")kningll\/linskning av rirelsefordringar -157.1 -296.6
+- Okniﬁg/Minskniﬁg av rorelseskulder 28.8 99,4
Kassafliide frin den lopande verksamheten -933,3 4277
Investeringsverksamheten
Investeringar. i fastigheter -7 567,0 -3450,5
Investeringar i maskiner och inventarier -183,7 -
Erlagda handpenningar -8%,1 -40,4
Kassafldde frin investeringsverksamheten -7 838,8 -3 490,9
Finansieringsverksamheten
Nyemissicner 7 8689 58784
Kapitalanskaffningskostnader -190.4 -
Inbetalat ej registrerat emissionskapital - 1 6807
Forandring 14n 139.6 -
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 7 818,1 7 559,1
ARETS KASSAFLODE -954,0 3 640,5
Likvida medel vid frets inging 3 640,5 0,0
Arets kassaflbde enligt ovan -954,0 3 640,5
Likvida medel vid drets uiging 2 686,35 3 640,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, thr 2011 2009/2010
Nettoomséfitning 93,6 0.0
93.6 0,6
Ovriga externa kostnader -405.2 22120
‘Personatkostnader -328,6 -
Summa, ;brcl_sekostnader -733.8 -212,0
Rirelseresultat -640,2 -212,0
Resultat frin finansiella intikter och kostnader
Finansiella intdkter 478,2 43,0
Finansiella kostnader -27.1 -259.6
Finansnetto 451,1 -216,6
Resultat efter finansiella poster -189,1 -428.6
Skatt pé drets resultat 0.0 0,0
ARETS RESULTAT -189,1 -428.6
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, thr Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

ANLKG_GNINGSTILLGANGAR

Finansiella énl_ﬁggningstillgﬁngar

Andelar i dotterforetag 6 28,3 28,3
Fordringar pa dotterforetag 124410 38557
S_UMMA_A_NL]SGGNINGSTiLLGAN GAR 12 469.3 3 884,0
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kbrtfrisﬁga fordringar

Kundfordringar 30,0 -
Ovriga fordringar 422 48,7
Summa kortfristiga fordringar 72,2 48,7
Kassa och bank 2 1625 32795
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 2234,7 3 3282
SUMMA TILLGANGAR 14 7040 72122

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 7

Aktiekapital 27441 11525
Inbetalat &j registrerat aktiekapital - 1 680,7
Overkursfond 12 4935 47259
Balanserat resuitat -428,6 -
Arets resultat -189,1 -428.6
SUMMA EGET KAPITAL 14 619,9 7 130,5
SKULDER

Kortfristiga skulder

Lever:m_térsskuider 26,0 46,7
Ovriga skulder 15,5 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 42,6 35,0
Su_mma kortfristiza skulder 84,1 81,7
SUMMA SKULDER 84,1 8L7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 704,0 72122
STALLDA SAKERHETER

Spirrade medel pa bankkonto 50,0 Inga
ANSVARSORBINDELSER Inga Inga
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS, thr 2011 2010
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -189.1 -428.6
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
.Ej realiserade rinteinbetalningar -478,2 -
Ej realiserade valutadifferenser och réntor 27,1 242,1
Kassaflode frin den l6pande verksamheten fire
:ﬁirii_ndriugar av r_ﬁre_Isekapital -640,2 -186,5
'K_assaﬂ.ﬁde. fran forindringar i rorelsekapital:
-/-L-_(")knin_g/Minskni_l_lg av rorelsefordringar 23,5 -48.7
+/- Okning/Minskning av rorelseskulder 2,2 81,7
Kassafltde frin den lspande verksamheten -661,3 -153.5
Ihvesierfngsverksamheten
Tnvesteringar i andelar i dotterforetag - -283
Kassafléde frin investeringsverksamheten - -28,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 868,92 58784
Inbetalat ej registrerat emissionskapital - 1 680,7
Kapitalanskaffningskostnader -190,4 -
Okning av utléning till dotterforetag -8 134,2 -4 0978
Kassaflide frin finansieringsverksamheten -455,7 3 461,3
ARETS KASSAFLODE -1117,0 32795
Likvida medel vid periedens inging 32795 0,0
Arets kassaflode enligt ovan -1117.0 3279.5
Likvida medel vid periodens utgéng 2 162.5 32795

10



Latvian Forest Company AB (publ) Arsred_c_wisning i .
Org nr 556789-0495 . -
Site i Stockholm Rékenskapsaret 1 januari - 31 december 2011

NOTER TIiLL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Redovisningsprinciper

Belopp, beniimningar och datum

Alla belopp i denna &rsredovisning uttrycks i svenska kronor i tusental (tkr) om ¢j annat anges. Alla noter och kommentarer avser Koncernen
. sévida det inte explicit stir Moderbolaget. Redovisningsperioden striicker sig frin 1 januari till 31 december 2011. Jimforelsesiffror avser
foreghende rakenskapsar som var forlangt och omfattade 15 ménader, ' '
Grunder fér redovisningen

Tillimpade redovisningsprinciper i koncernredovisningen och moderbolagets redovisning $verensstimmer med arsredovisningslagen och god
redovisningssed i Sverige.

Tillgangar klassificeras som omsattningstillgngar nir de framst innehas fr handelsandamal eller forvantas bli realiserade inom tolv ménader
fran balansdagen eller om de utgors av likvida medel.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dotterforetag. Dotterforetag 4r foretag diar moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer
an 50% av rostberattigade aktier eller dir moderforetaget pa annat satt har eft bestimmande inflytande.

Kongcerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader samt vinster och forluster elimineras i sin helhet i koncemredovisningen.

Materiella anliggningstillgingar

Materietla anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Anskaffningsvirdet utgdrs av
inkopspriset samt av kostnader direkt hinforbara till anskaffningen fram till tidpunkten dé tillgdngen tas i bruk for sitt andamal.

Materiella anlaggningstiligingar i utlinsk valuta betraktas som tckemonetira poster och omvéirderas vid anskaffningstidpunkten till SEK.
Direfter bokfors inga forindringar av anskaffningsviirdet oavsett hur vatutakurserna forfindras.

Ersiittningar till anstillda

Det finns inga pensionsforpliktelser i koncernen.

Not 1, Anstiillda och personalkestnader Koncern Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Medelantalet anstallda 25 20 1,0 1,

Liner och ersittningar

Lamer och ersittingar till styrelse och verkstillande direkior 250,0 - 250,0
Loner och ersattningar till $vriga anstéllda 56,5 10,8 0,0
Summa 306,5 10,8 2500
Sociala avgifter

Till styrelse och verkstaliande direktor 78.6 2,6 78.6
Till ovriga anstéllda 12,8 - -
Summa 914 2,6 78,6
Totalt 398,0 134 3286

Not 2, Finansiella kostnader

1 de finansiella kostnaderna ingdr ej realiserade valutaforluster med 43,1 (£.4. 247,9). Forlusterna &r hanforliga till
moderforetagets utlaning till dotterforetaget samt de investeringar i fastigheter till vilka pengama har anvints.
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Not 3, Fastighctsinnchav

Fastighetsinnehavet vid utgdngen av ritkenskapséret uppgick till totalt } 158 hektar dar full betalning har erlagts. Enligt
fastighetsregistret avsdg 716 hektar skog. Resterande innehav utgjordes till stdrsta del av jordbruksmark, 379 hektar, och
ovrig mark eller impediment, 62 hektar, Totalt uppgick antalet enheter med enskilda registreringnummer i det lettiska

fastighetsregistret fill 53 stycken.

Not 4, Fastigheter

Koncernen

2011 2010
Ingﬁeﬁd_e angkaffningsvirde 3 450,5 -
Arets anskaffningar 7 567,0 3450,5
Utgdende anskaffhingsvirde 11 017,5 3450,5
Utgiiende bokfort virde 11 017.5 3 450,5

Utdver ovan redovisat har handpenning betalats med 128,5 i pagdende forvarv. De ingér i posten dvriga fordringar.

Not 5, Inventarier Koncernen
2011 2010

Ingiende anskaffningsvirde - -
Arets anskaffningar 183,7 -
Utgdende anskaffningsviirde 183.7 -
Ingdende ackumulerade avskrivningar - -
Aret avskrivningar -3.8 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3.8 -
Utgende bokfirt viirde 179,9 -
Inventarierna avskrivs planenligt 6ver en period av 5 4r,

Raost/

Agar- Resultat senaste
Not 6, Andelar i dotterféretag (moderbolaget) andel Eget kapital 4rsredovisning
Latvijas mezu kompanija med sate i Riga,
organisationsnummer 40103282492 100% -668.,6 -648,7
Totalt -668,6 -648,7
Not 7, Eget kapital
Koncernen (2 744 065 aktier) Aktiekapital  Overkursfond Bal resultat  Arets resuliat] Totalt
Vid drets inging 1152,5 6 406,6 - 47841 70807
Nyemission 15916 62773 - -1 78689
Kapitalanskafthingskostnader - -190,4 - - -190.4
Omforing av foregdende drs resuitat - - -478.4 478,4 : '0-,0
Arets resultat - - - 853,71 8537
Vid irets utgiing enligt balansrikningen | 2 744,1] 12 493,5] -478.4} -853,7| 13 965,5
Moderbolaget (2 744 065 st aktier) Aktickapital  Overkursfond Bal. resultat Arets resuliat] Totalt
Vid drets ingiing 11525 6 406,6 - -428.6] 71305
Nyemission 15916 62773 - - 78689
Kapitalanskaffningskostnader - -190.4 - - -190.4
Omforing av firegaende ars resultat - - -428.6 428.6, -
Arets resultat - - - -189.1]  -189,1
Vid irets utging 2 744,1 12 493,5 -428,6 -189,1] 14 6199
Not 8, Lingfristig skuld kreditinstitut 2(311-12-31 2010-12-31
Langfristig skuld 114,0 -
Kortfristig del av langfristig skuld 25,6 -
Total skuld 1396 -

Den léngfristiga skulden utgtrs av ett avbetalningskontrakt. Skulden forfaller i sin helthet inom $ &r.

12



i

Latvian Forest -_Go'mpany AB (publ)

Org nr 556789-0495
Site i Stockhoim

Stockholm 2012-06-05

. Arsredovisning

Rékenskapséret 1januari - 31 december 2011

Jan Edvapd Alveniu,!

/

Martin Skugge

Ulrika Arver Fredrik Zetterstrom
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Min revisionsberittelse har avgivits den 2012-06-05
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Hikan Andersson
Auktoriserad revisor
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R ev1smnsberattelse

. T]ll arsstamman iLatvian Forest Company AB (publ)
Org ot 556789 0495

Rapport om arsredowsnmgen och koncernredov:snmgen

Jag har reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen for Latvian Forest Company AB (publ) f(’)r
rakenskapsaret 2011. :

Styrelsens och verkstillande. dtrektorens ansvar for. arsredav:snmgen och
‘koncernredovisningen

“Det.dr styrelsen och verkstillande direki6ren som har ansvaret for. att uppriitta.en. arsredowsmng och
koncernredowsnmg som. ger en tattvisande bild enligt: drsredovisningslagen och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstiiliande direktoren beddmer dr nddvindig for. att upprétta en: arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller viisentliga felaktigheter, vare sig dessa berorpa oegenthgheter
ellerpa fel. .

Revzsoms ansvar

‘Mitt-ansvar r att uttala mig om &rsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval avmin
revision. Jag har utfortrevisionen enligt Interpational Standards on Auditing och god Tevisionssed i
Sverige. Dessa standarder kriver att jag T0ljer yrkesetiska-krav- samt planerar och utfor revisionen for att

uppna rimlig sikerhet att drsredovisningen-och koncernredowsmngen infe innehéller vasenthga
felaktlgheter

En revision innefattar att genom olika atgirder. intimta Tevisionsbevis om belopp och annan information
1&rsredovisningen oech-koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka Stgirder-som ska utforas, bland
annat genom att beddma riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror p4 oegentligheter.eller pé fel. 'Vid:denna riskbeddmning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta for hur bolaget uppriittar
&rsredovisningen och-koncernredovisningen for att ge enrittvisande bild 1 syfte att.utforma
granskningsatgirder som & dndamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men intei syfie att gbra
it uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. Bn revision innefattar ocksd en utvardering av
#ndamalsenligheten i de redowsmngsprmmper som har.anvénts och:av rimligheten i styrelsens och
verkstiillande direktsrens uppskattningar i redovisningen, liksom- en utvardermg av den overgripande
presentatlonen i arsredovisningen och koncernredovisningen. '

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillréickliga och. andamalsenhga som grund for mina
uttalanden

Uttalanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen och koncermredovisningen upprittats 1 enlighet med
arsredovisningslagen och ger en 1 alla véasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stillning per 2011-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrékningen for moderbolaget

och for koncernen.
> A partner firm of
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Rapport om andra krav enligt lagar och:andra forfattningar
. iUtéver min Tevision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven reviderat forslaget till
___dlsposﬂ:loner ‘betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktdrens
: ﬁ)rvaltmng for Latv1an Forest: Company AB (publ) for rikenskapsaret 2011,

. Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det dr styrelsen som har-ansvaret: for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust,

‘och detdr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret 16r forvaltningen enligt
jfalgtigbqlagslagen.

‘Revisorns.ansvar

Mitt ansvar.ir.att med rimlig sikerhet uttala mig om forslaget titl dispositioner betréffande bolagets vinst

-éller forlust och om forvaltningen pd grundval av.min revision. Jag har utfort revisionen enligt god

-

revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r mitt uttalande om styrelsens fSrslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust har jag granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt utialande om ansvarsfrihet har jag utéver min revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen granskat visentliga beslut, atgérder och férhallanden i bolaget Tor att kunna

‘beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktGren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Jag

har ‘Aven granskat.om négon styrelscledamot-eller verkstillande direktoren pa annat sétt har handlat i
strid.jzied dktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

.Iag-anser..att de revisionsbevis jag inhéimtat r tillrickliga och @ndamalsenliga som grund for mina

-uttalanden

Uttalanden
Jag tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1 forvaltnmgsberattelsen och beviljar
,styrelsens__ledamoter och verkstéllande direkfGren ansvarsfrihet for rékenskapséaret.

Sto_ck_ho}m den 5 juni 2012

Hakan Andersson
Aunktoriserad revisor
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