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Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde
For att inte vardet av unitratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna unitratterna for att teckna units senast den 27 augusti 2024, eller
e Silja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units senast den 22 augusti
2024.

Observera att det dven dr mojligt att anmala sig for teckning av units utan stod av unitratter. Notera vidare att
aktiedgare med forvaltningsregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Distributionen av
detta prospekt och teckning av units dr foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnitt ”Viktig
information”.

Finansinspektionen godkdnde detta prospekt den 6 augusti 2024. Prospektet ar giltigt upp till tolv (12)
manader efter datumet fér godkannandet, férutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel
23. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utgangen av Prospektets giltighetstid.



VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvaxtprospekt (”Prospektet”) har upprattats av
styrelsen i Bio-Works Technologies AB (”Bio-Works”, "Bolaget”
eller “"Emittenten”), organisationsnummer 556935-3559, med
anledning av Bolagets erbjudande om att teckna units bestdende
av nya aktier och teckningsoptioner av serie TO2 i Bio-Works i
enlighet med Vvillkoren i Prospektet (”Erbjudandet” eller
"Foretradesemissionen”). | samband med Foretrddesemissionen
ar Sedermera Corporate Finance AB (”Sedermera”) finansiell
radgivare, Nordic Issuing AB ("Nordic Issuing”) emissionsinstitut
och Markets & Corporate Law Nordic AB ("MCL”) legal radgivare till
Bio-Works. Sedermera har bitratt Bio-Works vid upprattandet av
Prospektet. Styrelsen i Bio-Works &r ansvarig fér innehallet, varpa
Sedermera friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare
i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser
till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet.

Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen,
som behoérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner
Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
2017/1129.

Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Tvist med anledning av innehallet i Prospektet darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras enligt svensk lag
och vid svensk domstol. Prospektet finns tillgdngligt pa Bio-Works
kontor och pa Bolagets webbplats (www.bio-works.com).
Prospektet kan harutover nas via Sedermeras webbplats
(www.sedermera.se), Nordic Issuings webbplats (www.nordic-
issuing.se) samt Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Aktierna och teckningsoptionerna i Bio-Works ar inte féremal for
handel eller ansékan ddrom i nagot annat land &n i Sverige.
Inbjudan enligt Prospektet vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Ryssland,
Belarus eller andra lander dar distributionen eller denna inbjudan
kraver ytterligare atgarder enligt foregaende mening eller strider
mot regler i sadant land.

Utbver vad som anges i revisionsberattelse och arsredovisningar
inforlivade genom hanvisning har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolaget bekréaftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kdnner till och kan utrona av information som
offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden utelamnats
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som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och
operativ utveckling. Ord som indikerar indikationer eller
forutsagelser om framtida utveckling eller trender och som inte ar
baserade pa historiska fakta utgér framatriktade uttalanden.
Framatriktade uttalanden utgor inte nagon garanti for framtida
resultat eller utveckling och faktiska resultat kan skilja sig vasentligt
fran vad som anges i de framatriktade uttalandena. Uttalandena
om omvirlden och framtida férhallanden i Prospektet aterspeglar
styrelsens aktuella syn pd framtida héandelser och finansiell
utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
beddémningar och antaganden som genomforts av styrelsen vid
upprattande av Prospektet. Dessa uttalanden ar val genomtankta,
men lasaren bor vara medveten om att dessa, liksom alla framtida
beddmningar, ar forknippade med osakerhet.

MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till Bolagets
verksamhet och marknaden som Bio-Works verkar inom. Om inget
annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kdllor. Potentiella investerare bor vara medvetna om att
finansiell information, marknadsinformation och prognoser och
uppskattningar av marknadsinformation som finns i Prospektet
inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer fér Bolagets
framtida utveckling.

SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight Stock Market (”Spotlight”) &r en registrerad
marknadsplats for sma och medelstora foretag (Eng. SMEs) i
enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument s3dsom det
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och
Sverige, och drivs av ett bolag i Spotlight Group-koncernen. Bolag
pa Spotlight ar inte understéllda samma regler som bolag pa den
reglerade huvudmarknaden. | stéllet &r de understallda ett mindre
langtgdende regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en
investering i ett bolag pa Spotlight kan darfor vara hogre an vid en
investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad.

UPPLYSNING TILL INVESTERARE ENLIGT LAG (2023:560) OM
GRANSKNING AV UTLANDSKA DIREKTINVESTERINGAR

Lag (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar
("FDI-lagen”) galler fér Bolagets verksamhet. For det fall att
teckning av nya units eller teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner skulle medféra att en investerare efter
investeringen, direkt eller indirekt, skulle komma att forfoga Gver
roster som motsvarar eller 6verskrider nagot av gransvardena 10,
20, 30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget behover
investeraren anmala sin investering till Inspektionen for strategiska
produkter i enlighet med FDI-lagen.


http://www.sedermera.se/
http://www.fi.se/
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investeraren bor notera att informationen inforlivad i prospektet genom hanvisning ska lasas som en del av
prospektet. Informationen nedan som en del av foljande dokument anses inférlivade i Prospektet genom
hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran Bio-
Works elektroniskt via Bolagets webbplats www.bio-works.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa
Bio-Works kontor med adress: Bio-Works Technologies AB, Virdings Allé 18, 754 50 Uppsala, Sverige. De delar
av dokumentet som inte inférlivas ar antingen inte relevant for investerarna eller sa aterges informationen pa
annat hall i prospektet. Utéver handlingar inforlivade via hanvisning utgér informationen pa lankade
webbplatser inte en del av detta prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Bolagets delarsrapport for perioden 2024-01-01 — 2024-06-30 Sida
Koncernens resultatrakning 9
Koncernens balansrakning 10
Koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital 11
Koncernens kassaflédesanalys 11
Moderbolagets resultatrdkning 12
Moderbolagets balansrakning 13
Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 14
Moderbolagets kassaflodesanalys 14
Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaret 2023 Sida
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital 24
Koncernens kassaflédesanalys 25
Moderbolagets resultatrdkning 26
Moderbolagets balansrakning 27
Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 28
Moderbolagets kassaflodesanalys 29
Noter 30-43
Revisionsberattelse 45-47
Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaret 2022 Sida
Koncernens resultatrakning 35
Koncernens balansrakning 36-37
Koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital 38
Koncernens kassaflédesanalys 39
Moderbolagets resultatrdkning 40
Moderbolagets balansrakning 41-42
Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 43
Moderbolagets kassaflodesanalys 44
Noter 45-59
Revisionsberattelse 60-63



https://www.bio-works.com/hubfs/Financial-reports/Bio-Works-Halvarsrapport-2024.pdf
https://storage.mfn.se/1a2b7054-e2d7-4efb-a854-118a7ae2ba66/bio-works-technologies-ab-arsredovisning-2023-web-version-final.pdf
https://storage.mfn.se/ca3d707d-a3e3-43f3-9557-996096402c74/bio-works-arsredovisning-2022.pdf
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SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING

11

1.2

13

14

15

Vardepapperens
namn och ISIN

Namn och kontakt-
uppgifter for
emittenten

Namn och kontakt-
uppgifter for
behorig myndighet
som godkant
prospekt

Datum for
godkdannande

Varning

Erbjudandet bestar av units innehallande nyemitterade aktier och teckningsoptioner av serie TO2 i Bio-Works
Technologies AB (”"Bio-Works”).
Aktierna har kortnamn (ticker) BIOWKS och ISIN-kod: SEO007387089

Unitratter (UR) har ISIN-kod SE0022574117
BTU (betald tecknad unit) har ISIN-kod SE0022574125
Teckningsoptioner av serie TO2 har ISIN-kod SE0022574109

Bio-Works Technologies AB, org.nr 556935-3559 och LEI-kod 54930037JP1GWORMFS83. Representanter for
Bolaget kan nas via telefon +46 (0) 8 5626 7430, och via e-post info@bio-works.com, och pa Bolagets adress
Bio-Works Technologies AB, Virdings Allé 18, 754 50 Uppsala, Sverige. Bolagets webbplats &r www.bio-
works.com.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post,
finansinspektionen@fi.se, via postadress; Box 7821, 103 97 Stockholm och via www.fi.se.

Prospektet har godkdnts den 6 augusti 2024.

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla beslut om att investera i
vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan
den investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart
de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versdttningar av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-
tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om
emittenten

Firmanamn: Bio-Works Technologies AB

Handelsbeteckning: BIOWKS

Sate och hemvist: Uppsala Ian, Uppsala kommun, Sverige
Organisationsnummer: 556935-3559

Datum for bolagsbildning: 2013-06-03

Datum nar Bolaget registrerades pa Bolagsverket: 2013-06-26
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Verkstallande direktor: Lone Carlbom

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

Bio-Works hjdlper lakemedelsbolag och forskare att rena sina bioldkemedel till 6nskad kvalitet, fran forskningsfas
till kommersiell produktion i stor skala. WorkBeads, Bolagets agarosbaserade kromatograf-resiner, anvands for
separation av proteiner, peptider och andra biomolekyler — resultatet blir lakemedel som uppfyller kraven pa
renhet utan att ge avkall pa utbyte. WorkBeads levereras till Bio-Works kunder i bulkférpackningar, och i ett
nyckelfardigt format som saljs under namnet GoBio.

AGARFORHALLANDEN

Per datering av Prospektet uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till cirka 2 400. Savitt styrelsen kanner till ags eller
kontrolleras bolaget inte av nagon aktiedgare direkt eller indirekt. Savitt styrelsen kadnner till finns det inga
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns det inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordandras eller forhindras. Nedanstdende tabell
redovisar samtliga aktiedgare med innehav Gverstigande fem procent av kapitalet eller résterna i Bolaget per
dagen for Prospektet.



2.2

Finansiell nyckel-
information om
emittenten
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Aktiedgare Antal Andel (%)
aktier

Swedia Invest AB 7 326 021 18,8

Calyptra AB 6125724 15,7

Ovriga (cirka 2 395 stycken) 25528 045 65,5

Totalt 38 979 790 100,00

Nedan presenteras historiska nyckeltal och finansiella poster for Bio-Works avseende rékenskapsaren 2022 och
2023, samt foér perioden 1 januari 2024 — 30 juni 2024 och 1 januari 2023 — 30 juni 2023. Den finansiella
nyckelinformationen avseende rakenskapsaren 2022 och 2023 har hamtats frdn Bio-Works reviderade
arsredovisningar for samma period, vilken har inforlivats till Prospektet genom hanvisning. Delarsinformationen
for perioden 1 januari 2024 — 30 juni 2024 och for perioden 1 januari 2023 — 30 juni 2023, har hamtats fran
Bolagets oversiktligt granskade men icke reviderade delarsrapport for perioden 1 januari 2024 — 30 juni 2024 och
har inforlivats till Prospektet genom hanvisning.

Harutover presenteras nyckeltal, vilka har hamtats fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2022 och
2023, samt delarsrapporten for perioden 1 januari 2024 — 30 juni 2024. Dessa nyckeltal har, om inget annat

anges, inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

TSEK 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
2024-06-30* 2023-06-30* | 2023-12-31** | 2022-12-31**
Rorelsens intakter 19 210 22754 46 704 43 005
Rorelseresultat -19 155 -29 745 -56 348 -46 096
Periodens resultat -18912 -28777 -56 821 -44 950
KONCERNENS BALANSRAKNING
TSEK 2024-06-30* 2023-06-30* | 2023-12-31** | 2022-12-31**
Summa tillgangar 35342 65 764 62 152 91613
Summa eget kapital 25171 42 635 44 033 67 692
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
TSEK 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 - 2021-01-01 -
2024-06-30* 2023-06-30* | 2022-12-31** | 2021-12-31**
Kassaflode fran:
Den I6pande -22737 -26 427 -58 990 -39 880
verksamheten
Investerings- -8 -208 -860 -1124
verksamheten
Finansierings- =70 3695 33263 4038
verksamheten
*Gversiktligt granskat men icke reviderat
**reviderat
KONCERNENS ALTERNATIVA NYCKELTAL
TSEK 2024-01-01 - | 2023-01-01- | 2023-01-01- | 2022-01-01 -
2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31
Likvida medel 16 683 42971 39382 65 875
Kassaflode fran den -22737 -26 427 -58 990 -39 880
I6pande verksamheten
Periodens kassaflode —22 815 -22 940 -26 587 -36 966
Eget kapital per aktie 0,65 1,20 1,13 1,93
(SEK)
Resultat per aktie -0,49 -0,81 -1,62 -1,28
(SEK)
Balansomslutning 35342 65 764 62 152 91613
Soliditet (%) 71 65 71 74
Genomsnittligt antal 34,8 50,2 38,3 42,4
anstallda (st)
MODERBOLAGETS ALTERNATIVA NYCKELTAL
TSEK 2024-01-01 - | 2023-01-01- | 2023-01-01- | 2022-01-01 -
2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Likvida medel 10788 28 585 36 445 48 987
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
bolaget
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Kassaflode fran den -5 046 -2272 -5113 -24 201
I6pande verksamheten

Periodens kassaflode -25 657 -20402 -12 542 -44 659
Eget kapital per aktie 0,30 0,77 0,88 1,33
(SEK)

Resultat per aktie -0,58 -0,67 -1,27 -0,80
(SEK)

Balansomslutning 12 414 30143 37 293 50 061
Soliditet (%) 94 90 92 94
Genomsnittligt antal

anstallda (st)* L7 43

*redovisas ej for halvdrsrapporter

RISKER RELATERADE TILL PRODUKTIONSSTORNINGAR

Bio-Works produktionsverksamhet bestar av en kedja av processer dar avbrott eller stérningar i nagot led kan fa
konsekvenser for Bolagets formaga att uppfylla dess ataganden gentemot kund. Bolaget ar beroende av
leveranser av ravaror och produkter fran externa parter. Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle det
kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bio-Works bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som mattlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
forverkligas, skulle ha en mattlig effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS FORSALININGSPROCESS

En viss del av Bio-Works produkter bestélls genom orderlaggning via e-handelssystem pa Bio-Works webbplats.
Sadana system kan storas av bland annat mjuk- och hardvarufel, datavirus och andra dataintrang. Det finns en
risk att IT-avbrott eller relaterade problem, beroende pa omfattning, kan paverka Bio-Works verksamhet,
finansiella stéllning och resultat negativt.

Bio-Works bedémer sannolikheten fér att risken intrédffar som mattlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om
den férverkligas, skulle ha en Idg effekt pa Bolaget.

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

3.2

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelnings-
policy

Plats for handel

Bio-Works aktiekapital uppgar fore Erbjudandet till 3 897 979 SEK foérdelat pa totalt 38 979 790 aktier. Det finns
endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bio-Works bolagsstimma. Samtliga aktier ar
emitterade, fullt inbetalda och fritt 6verlatbara. Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

Genom Erbjudandet emitteras dven teckningsoptioner av serie TO2. En (1) teckningsoption av serie TO2 ger ratt
att teckna en (1) ny aktie under utnyttjandeperioderna, som pagar de tio (10) forsta handelsdagarna under varje
kvartal fran och med Q1 2025 till och med Q3 2027, det vill séga, vid totalt elva (11) tillfdllen. Varje TO2 kan dock
endast utnyttjas for teckning av en ny aktie vid ett tillfdlle. Teckningskursen har faststallts till 1,00 SEK per aktie.

Aktierna och teckningsoptionerna av serie TO2 i Bio-Works har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som féljer bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Samtliga till
aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Varje
aktie berattigar till en rost pa bolagsstimma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas
med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesratt).
Bolagsstamman, eller styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande, kan dock besluta om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Samtliga aktier i Bio-Works ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella 6verskott i hdndelse av likvidation. Aktierna @r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i
hdndelse av insolvens.

Bio-Works ar ett tillvaxtbolag och har inte sedan bildande ldamnat utdelning till aktiedgarna. Bolaget har inte
antagit nagon utdelningspolicy. Styrelsen i Bio-Works har for avsikt att finansiera utveckling, verksamhetsdrift
och tillvaxt med eventuella vinstmedel. Det finns inga restriktioner avseende réatten till utdelning for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige dr normalt féremal for svensk
kupongskatt.

Aktier som tecknas i Erbjudandet ska berattiga till utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market. Vardepapper som ar noterade pa Spotlight omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. De aktier samt
teckningsoptionerna av serie TO2 som emitteras i samband med Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa
Spotlight i samband med att Féretradesemissionen registreras pa Bolagsverket.
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3.4

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

RISKER RELATERADE TILL KURSVARIATION

| december 2017 noterades Bio-Works aktie pa First North och noterades sedermera pa Spotlight i juli 2024.
Sedan handelsstart har priset per aktie varierat mellan som hogst cirka 28,70 SEK och som lagst cirka 1,74 SEK.
Det finns risk att Bio-Works aktiekurs i framtiden genomgar kursvariationer. Kursvariationer kan uppkomma
genom stora forandringar av kop- och séljvolym och behéver inte nédvandigtvis ha ett samband med Bio-Works
underliggande varde. Det finns risk att kursvariationer paverkar Bio-Works aktiekurs negativt.

Bio-Works bedémer sannolikheten fér att risken intréffar som hég.

RISKER RELATERADE TILL UNITRATTER

Bolagets Foretradesemission av units innebar att befintliga aktiedgare, som huvudregel, har foretradesratt att
teckna units i forhallande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten for Féretradesemissionen. Det finns risk att handeln
med unitratter kommer att vara begransad. En begransad handel i unitratter kan medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra unitratter och darigenom innebdra att innehavaren inte ekonomiskt kan kompensera sig
for den utspadning som Foretradesemissionen innebar.

Bio-Works bedémer sannolikheten fér att risken intrdffar som mdttlig.

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperen

ERBJUDANDET

Styrelsen beslutade den 26 juni 2024, vilket godkdndes av extra bolagsstdmma den 29 juli 2024,
att genomféra en Foretradesemissionen av units, som vid fullteckning 6kar Bolagets aktiekapital
med hogst 3 897 979 SEK genom utgivandet av hogst 38 979 790 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,10 per aktie, samt hdgst 38 979 790 teckningsoptioner av serie TO2. Aven allménheten ges
ratt att teckna units i Foretradesemissionen. Det totala initiala emissionsbeloppet uppgar till hogst
cirka 39,0 MSEK. En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt och en (1) unitratt berattigar
till teckning av en (1) unit. Priset per unit uppgar till 1,00 SEK, motsvarande 1,00 SEK per aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &ar 1,00 SEK per unit. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 13 augusti 2024 till och med den 27 augusti
2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell
forlangning kommer att offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 27 augusti
2024.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN
Offentliggorandet av utfallet i Féretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande planerat
till omkring den 28 augusti 2024, eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutas.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 9 augusti 2024 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken &ger foretradesratt att teckna units i forhallande till det
antal aktier som innehas pd avstamningsdagen. For en (1) befintlig aktie som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar innehavaren att teckna units
med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av
en (1) ny aktie och en (1) ny vederlagsfri teckningsoption av serie TO2.

TILLDELNING

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat
units utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske. |
forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sadana tecknare
som dven tecknat units med stéd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats fér teckning av units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning av units som
tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av unitratter, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska
tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till emissionsgaranterna i férhallande
till storleken av de stdllda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

UTSPADNING



4.2

Motiv till
erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid
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Genom Foretradesemissionen kan Bio-Works aktiekapital 6ka med maximalt 3 897 979 SEK
genom nyemission av hogst 38 979 790 aktier, motsvarande en maximal utspdadning om 50
procent av rosterna och kapitalet i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av vidhdngande
teckningsoptioner av serie TO2 kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med ytterligare maximalt
3897 979 SEK och antalet aktier att 6ka med ytterligare maximalt 38 979 790 aktier, motsvarande
en ytterligare utspadning om cirka 33 procent av résterna och kapitalet i Bolaget. Den totala
utspddningen, forutsatt att Foretrddesemissionen blir fullt tecknad och fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO2 blir ddrmed maximal cirka 66,7 procent av rosterna och kapitalet
i Bolaget.

EMISSIONSKOSTNADER

De totala emissionskostnaderna for den initiala Foretradesemissionen forvantas uppga till hogst
cirka 1,4 MSEK, motsvarande cirka 4,0 procent av den totala emissionsvolymen (vilket inkluderar
kostnader hanférliga till marknadsforing och ersattning till radgivare).

BAKGRUND OCH MOTIV

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for Bio-Works
aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden. | syfte att tillféra Bio-Works
rorelsekapital, tacka underskott, fortsdtta bearbetning av befintlig kundbas, expandera
kundbasen samt utveckla kundspecifika produkter, har styrelsen beslutat om
Foretradesemissionen av units.

Emissionslikvidens anvdandande

For att tillgodose kapitalbehovet genomfor Bio-Works nu Foretrddesemissionen, vilken vid
fullteckning initialt kan tillféra Bolaget cirka 39,0 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna for Foretradesemissonen uppgar till hogst cirka 1,4 MSEK. Med
nettofinansieringen om totalt cirka 37,6 MSEK avser Bolaget att finansiera foljande aktiviteter (i
fallande prioriteringsordning)

. Rorelsekapital och tackning av underskott (cirka 40 procent)
. Expansion av kundbasen (cirka 40 procent)
. Utveckling av kundspecifika produkter (cirka 20 procent)

Teckningsoptioner av serie TO2

Teckningskursen for TO2 &r faststalld till 1,00 SEK. Givet fulltecknad Foretradesemission och fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 kan Bolaget tillféras hogst cirka 39,0 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna vid fullt utnyttjande av TO2, uppgar till hogst cirka 0,9
MSEK. Med nettofinansieringen om totalt hogst 38,1 MSEK fran inlésen av teckningsoptionerna
av serie TO2 avser Bolaget att finansiera foljande aktiviteter (i fallande prioriteringsordning):

. Finansiering av tillvaxt i kundfordringar och lager (cirka 40 procent)
. Fortsatt marknadsbearbetning (cirka 30 procent)
. Tillverkningsutrustning for effektivisering och kapacitetshojning (cirka 30 procent)

Bolaget kan séledes totalt tillféras hogst cirka 78,0 MSEK och emissionskostnaderna kan hogst
uppga till cirka 2,3 MSEK, resulterande i en nettofinansiering om totalt hogst cirka 75,7 MSEK.

Det ar styrelsens bedomning att nettolikviden fran Foretradesemissionen, forutsatt fullteckning
samt fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO2, mojliggér for Bolaget att finansiera ovan
namnda aktiviteter. | det fall Féretradesemissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrackning, eller att
teckningsoptioner av serie TO2 inte fullt utnyttjas dr det Bolaget bedémning att den lagre nivan
av tillgangligt kapital kan paverka Bolagets organisationstillvixt, omfattningen av
marknadsbearbetning, utveckling av nya produkter samt investeringar i produktionskapacitet. Vid
en lagre niva av tillgangligt kapital &r det Bolagets avsikt att undersdka alternativa
finansieringsmajligheter sdsom vytterligare kapitalanskaffning, partnerskapsfinansiering, bidrag,
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas eller intdkter Okat i storre omfattning. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna, vilket kan komma att férsena utvecklingen i Bolaget.

Teckningsataganden och garantidtaganden

| samband med Foretradesemissionen har huvudagarna Swedia Invest AB och Calyptra AB, andra
befintliga aktiedgare och samtliga styrelseledamoter i Bolaget ingdtt teckningsférbindelser om
cirka 17,8 MSEK, motsvarande cirka 45,6 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har vissa
teckningsatagare dven ingatt vederlagsfria garantiataganden om cirka 21,2 MSEK, motsvarande
resterande 54,4 procent av Foretrddesemissionen. Saledes tacks Foretradesemissionen till 100
procent av teckningsforbindelser och vederlagsfria garantiataganden. Ingen erséttning utgar for
ingdngna  teckningsforbindelser eller garantiataganden. Teckningsférbindelserna  och
garantidtagandena ar inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Sedermera ar finansiell radgivare, MCL ar legal radgivare och Nordic Issuing &r emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Sedermera, MCL och Nordic Issuing har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Bio-Works for vilka Sedermera, MCL och Nordic Issuing erhallit, respektive kan komma
att erhadlla ersattning. Sedermera, MCL och Nordic Issuing erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och erhaller inte ndgon erséttning som
ar beroende av utfallet av Erbjudandet.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i Bio-Works och det finns inte heller
nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i emissionen som har ekonomiska
eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen i Bio-Works Technologies AB ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom
overensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Nedan presenteras Bio-Works styrelse. For fullstandig information
om styrelsen, se avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i Prospektet.

Befattning Namn

Styrelseordférande Peter Ehrenheim
Styrelseledamot Kirsti Gjellan
Styrelseledamot Jonas Ahlén
Styrelseledamot Peter Nahlstedt
Styrelseledamot Thomas Giir

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner Prospektet enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gbra sig egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréftar att informationen fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje
part har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. De tredjepartskéllor som Bio-Works har anvdnt vid upprattandet av Prospektet framgar av
kallférteckningen nedan.

KALLFORTECKNING

https://www.genengnews.com/topics/bioprocessing/revolutionizing-bioprocessing/
https://zettabyteanalytics.com/reports/preparative-and-process-chromatography-market
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND

Bio-Works Technologies AB ar ett medicintekniskt bolag som hjalper Idkemedelsbolag och forskare att na sina
mal for renhet och kvalitet, fran forskningsfas till kommersiell produktion i stor skala. WorkBeads, Bolagets
agarosbaserade kromatograf-resiner, anvands for rening av proteiner, peptider och andra biomolekyler —
resultatet blir renare ldakemedel och sdkrare diagnostik. WorkBeads levereras till Bio-Works kunder i
bulkférpackningar, och i ett nyckelfardigt format som séljs under namnet GoBio.

MOTIV FOR ERBJUDANDET

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. | syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital, tdcka underskott, fortsatta
bearbetning av befintlig kundbas, expandera kundbasen samt utveckla kundspecifika produkter genomfor Bio-
Works Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ska genomféras med foretradesratt for befintliga
aktiedgare, men &dven allmanheten ges mojlighet att teckna units i Foretradesemissionen. Likviderna fran
Foretradesemissionen samt efterféljande utnyttjande av de vederlagsfria teckningsoptionerna av serie TO2
amnas anvandas for att finansiera uthallig bearbetning av befintliga och prospektiva kunder samt att genomféra
kritiska investeringar i kapacitet/effektivitet.

Mot bakgrund av ovan beslutade styrelsen den 26 juni 2024, vilket godkdndes av extra bolagsstimma den 29
juli 2024, om en nyemission av units med foretradesratt for befintliga aktiedgare, dar en (1) unit bestar av en
(1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO2. Aven allmanheten ges mojlighet att teckna units
i Foretradesemissionen. 100 procent av Féretradesemissionen omfattas av tecknings- och garantidtaganden
fran ett antal befintliga aktiedgare. Teckningsférbindelserna och garantiatagandena ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Emissionslikvidens anvindande

For att tillgodose kapitalbehovet genomfér Bio-Works nu Foretrddesemissionen, vilken vid fullteckning initialt
kan tillféra Bolaget cirka 39,0 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna for Foretradesemissonen
uppgar till hogst cirka 1,4 MSEK. Med nettofinansieringen om totalt cirka 37,6 MSEK, forutsatt fullteckning, avser
Bolaget att finansiera féljande aktiviteter (i fallande prioriteringsordning):

e Rorelsekapital och tackning av underskott (cirka 40 procent)
e  Expansion av kundbasen (cirka 40 procent)
e  Utveckling av kundspecifika produkter (cirka 20 procent)

Teckningsoptioner av serie TO2

Teckningskursen for TO2 ar faststalld till 1,00 SEK. Givet fulltecknad Féretradesemission och fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO2 kan Bolaget tillféras hogst cirka 39,0 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna vid fullt utnyttjande av TO2, uppgar till hdgst cirka 0,9 MSEK. Med nettofinansieringen
om totalt hogst 38,1 MSEK fran inldsen av teckningsoptionerna av serie TO2 avser Bolaget att finansiera foljande
aktiviteter (i fallande prioriteringsordning):

e Finansiering av tillvaxt i kundfordringar och lager (cirka 40 procent)
e  Fortsatt marknadsbearbetning (cirka 30 procent)
o Tillverkningsutrustning for effektivisering och kapacitetshojning (cirka 30 procent)

Bolaget kan saledes totalt tillforas hogst cirka 78,0 MSEK och emissionskostnaderna kan hogst uppga till cirka
2,3 MSEK, resulterande i en nettofinansiering om totalt hoégst cirka 75,7 MSEK.

Det ar styrelsens bedémning att nettolikviden fran Foretradesemissionen, forutsatt fullteckning samt fullt
nyttjande till hogsta teckningskurs av teckningsoptioner av serie TO2, mdjliggor for Bolaget att finansiera ovan
namnda aktiviteter. | det fall Foretrddesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrdckning, samt att
teckningsoptioner av serie TO2 inte fullt utnyttjas, ar det Bolaget bedémning att den Idgre nivan av tillgangligt
kapital kan paverka Bolagets organisationstillvixt, omfattningen av marknadsbearbetning, utveckling av nya
produkter samtinvesteringar i produktionskapacitet. Vid en lagre niva av tillgdngligt kapital ar det Bolagets avsikt
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att undersoka alternativa finansieringsmgjligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning,
partnerskapsfinansiering, bidrag, alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas eller intdkter okat i storre omfattning. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna,
vilket kan komma att forsena utvecklingen i Bolaget.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Féretrddesemissionen har huvuddgarna Swedia Invest AB och Calyptra AB, andra befintliga
aktiedgare och samtliga styrelseledamdter i Bolaget ingatt teckningsforbindelser om cirka 17,8 MSEK,
motsvarande cirka 45,6 procent av Foéretrddesemissionen. Darutdver har vissa teckningsatagare dven ingatt
vederlagsfria garantidtaganden om cirka 21,2 MSEK, motsvarande resterande 54,4 procent av
Foretradesemissionen. Saledes tacks Foretrddesemissionen till 100 procent av teckningsférbindelser och
vederlagsfria garantidtaganden. Ingen ersdttning utgar for ingangna teckningsférbindelser eller
garantiataganden. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte sdkerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

DISPENS FRAN BUDPLIKT

Huvudagarna i Bio-Works, Swedia Invest AB och Calyptra AB (“Huvuddgarna”), vars aktiedgande i Bolaget
motsvarar cirka 18,8 procent respektive cirka 15,7 procent av kapitalet och résterna, har atagit sig att teckna
sina pro-rata andelar i Foretradesemissionen och har dven ingatt garantiataganden. Om garantiatagandena
skulle infrias full ut skulle Swedia Invest AB:s aktie- och rostandel i Bio-Works komma att 6ka till 6ver 30 procent.
Vidare skulle nyttjandet av teckningsoptioner av serie TO2, vilka tilldelas Huvud&garna via ingangna tecknings-
och garantiataganden, kunna komma att medféra att Huvudagarnas aktie- och rostandel okar till 6ver 30
procent. Huvudagarna har beviljats undantag fran budplikt av Aktiemarknadsnamnden for det fall att deras
aktiedganden skulle uppga till eller 6verstiga 30 procent av antalet roster i Bolaget som ett resultat av
Huvuddagarnas deltagande i Féretrddesemissionen och det senare nyttjandet av TO2.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Sedermera ar finansiell radgivare, MCL &r legal radgivare och Nordic Issuing dr emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Sedermera, MCL och Nordic Issuing har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjdnster at Bio-Works for vilka Sedermera,
MCL och Nordic Issuing erhallit, respektive kan komma att erhalla ersattning. Sedermera, MCL och Nordic Issuing
erhdller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och erhaller inte
nagon ersattning som ar beroende av utfallet av Erbjudandet.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos

andra personer i ledande befattningar i Bio-Works och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bio-Works ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Uppsala lan, Uppsala kommun som bildades den 3 juni
2013 och registrerades vid Bolagsverket den 26 juni 2013. Bolagets registrerade foretagsnamn och tillika
handelsbeteckning ar Bio-Works Technologies AB. Bolagets organisationsnummer dr 556935-3559 och dess LEI-
kod ar 54930037JP1GWORMFS83. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bio-Works har vid dateringen av Prospektet trettiotva (32) anstallda, inklusive anstéllda pa konsultbasis.

Bolagets adress ar Bio-Works Technologies AB, Virdings Allé 18, 754 50 Uppsala, Sverige. Bolagets
representanter nas pa telefonnummer +46 (0) 8 562 674 30. Bolagets hemsida ar www.bio-works.com.
Observera att informationen pa Bio-Works hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisningar gors, inte
ingar i Prospektet savida inte denna information har inforlivats i Prospektet genom hanvisningar.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bio-Works utvecklar, producerar och saljer sa kallade kromatografiresiner fér separation och rening av
biomolekyler som anvands fér utveckling och produktion av biologiska lakemedel. Bio-Works har fran 2019 till
och med 2023 6kat sin forsaljning fran 5,6 MSEK till 43,9 MSEK. Detta ar ett resultat av att befintliga och nya
kunder anvander Bio-Works separationsprodukter i allt storre utstrackning och aterkommer med allt storre
order. Bio-Works produkter produceras i Bolagets fabrik i Uppsala som har en produktionskapacitet
motsvarande en arlig forsaljning om 90 MSEK, vilken kan 6kas med 75 procent med hjdlp av smarre investeringar
och en viss 6kning av personal

Bio-Works har per dagen for Prospektet kunder i 6ver 30 ldnder i bland annat Sverige, Danmark, USA,
Storbritannien, Tyskland, Holland och Frankrike. Under de senaste fyra aren har Bolaget haft flera
aterkommande kunder som har validerat teknologin och lagt stérre orders. Bio-Works ser darfoér positivt pa
framtida forsaljningstillvaxt.

Bio-Works séljer direkt och via distributorer till lakemedels-, bioteknik-, kontraktstillverkningsbolag (CMO:s)
samt universitet och forskningsinstitut. Nar en lakemedelsprodukt godkanns for forsaljning skalas produktionen
upp substantiellt och Bio-Works kan darmed erhalla intdkter under den tid produkten sdljs pa marknaden
eftersom kundbolagen av regulatoriska skal oftast anvander samma kromatografiresiner i produktionsfasen som
i de kliniska studierna.

Bolagets ledning och styrelse har tillsammans manga ars erfarenhet fran ledande positioner inom bade
valetablerade bolag och snabbvédxande uppstartsbolag inom lakemedels- och bioteknikindustrin. Flera ledande
befattningshavare har mangarig erfarenhet fran olika roller inom bioteknikindustrin.

Bio-Works har per dagen for Prospektet en beviljad patentfamilj. Bio-Works grundades 2013, men inledde
forsdljning till bioprocessingsegmentet forst 2017. Dagen foér Prospektet har Bolaget 32 anstillda, med
produktion och huvudkontor i Uppsala.

AFFARSIDE

Bio-Works utvecklar, producerar och saljer produkter for separation och rening av proteiner, peptider,
oligonukleotider samt plasmider. Bio-Works produkter adresserar marknaderna for utveckling och produktion
av biologiska lakemedel. Produkterna séljs direkt och via distributionspartners till Iakemedels-, bioteknik- och
kontraktstillverkningsbolag (CMO) samt universitet och forskningsinstitut.

KOMMERSIALISERING

Bio-Works inledde sin kommersialisering mot ldkemedelssegmentet 2017 och har direktforsaljning i Vasteuropa
och USA samt agenter och partners i Osteuropa och Indien. Bolaget planerar att bygga ut sitt nitverk av agenter
samt att knyta kommersiella samarbeten inom nischer dar andra aktérer har battre forutsattningar att lyckas.
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INTAKTSMODELL

Bio-Works produkter distribueras globalt via direktférsaljning samt via distributoérer och agenter. Bolagets
strategi ar att tillhandahalla en produktportfolj som tacker marknadens behov fér separation och rening av
biomolekyler. Bio-Works fokuserar sin marknadsféring till specifika kundsegment som i Bolagets mening kan
uppna okat varde pa grund av tekniska fordelar jamfort med konkurrerande produkter. Det ror sig om kunder
som utvecklar lakemedel baserade pa molekyler som oligonukleotider och peptider.

Orderlaggning av Bio-Works produkter sker genom traditionellt via e-post samt via e-handelssystem pa Bio-
Works hemsida. Bolaget sédljer produkter och far betalt fér varje leverans pa gangse villkor. De flesta
multinationella bolag har langa betalningsvillkor, 60—-120 dagar, men Bolaget har historiskt haft mycket sma
kreditforluster.

KUNDER

Bio-Works har per dagen for Prospektet kunder i bland annat Sverige, Danmark, USA, Storbritannien, Tyskland,
Frankrike, Ryssland, Nederldnderna, Kanada och Indien. Kundbasen har sedan 2019 vaxt starkt med fér
narvarande ett hundratal kunder med projekt i uppskalningsfas samt ett 20 tal storre kunder i produktionsfas
med stoérre och aterkommande order. Exempel pa viktiga kunder &r: Reliance (Indien), Nemysis (Irland),
Centrient (Nederlanderna), Andelyn (USA), Catalent (USA), Northern RNA (Kanada), Polypeptide (Sverige + USA).

TEKNOLOGI OCH PRODUKTER
Biologiska lakemedel produceras genom odling av bakterier eller celler. Efter odling skall malprodukten renas
fram ur odlingen. Centrifugering, filtrering och kromatografi ar de tekniker som anvénds.

| fallet med oligonukleotider och mindre peptider tillverkas dessa genom en stegvis kemisk syntesprocess, dar
komponenterna adderas steg for steg till den vaxande molekylen. Efter processen aterstar en blandning av fardig
molekyl och molekyler dar ett eller flera syntessteg misslyckats. Har anvands ocksa kromatografi for rening. Bio-
Works séljer produkter for kromatografi.

Bio-Works produkter bestar av agarosbaserade gelkulor. Dessa gelkulor &r modifierade pa olika satt for att kunna
binda 6nskade molekyler under specifika fysikaliska forhallanden. Férdelen med just agaros-baserade produkter
ar i Bolagets mening att agarosen inte binder i sig utan ger endast de dnskade egenskaperna fran produkterna.
Agarosbaserade matriser har anvants inom bioldkemedelstillverkning i flera artionden pa grund av
kompatibiliteten med biomolekyler som peptider, proteiner och virus.

Bio-Works tillverkar och séljer agarosbaserade kromatografiresiner under varumarket WorkBeads. Alla
WorkBeads resiner ar tillgdngliga antingen i bulkformat eller i olika fardigférpackade format. Bio-Works
fardigforpackade format saljs under varumarket GoBio.

KROMATOGRAFITEKNIKER
De vanligaste kromatografiteknikerna for rening av biomolekyler pa marknaden innefattar:

e Jonbyteskromatografi

o  Affinitetskromatografi

o  Gelfiltrering

e Hydrofob interaktionskromatografi

Jonbyteskromatografi anvdnds for att separera joner. Den anvands ofta vid separation och rening av proteiner,
peptider, nukleinsyror och andra laddade molekyler. Bio-Works tillhandahaller foljande produkter inom
jonbyteskromatografi: WorkBeads 40S, WorkBeads 40 Q, WorkBeads 40 DEAE, WorkBeads 100S och WorkBeads
100Q.

Affinitetskromatografi &r en kromatografisk separationsmetod dar amnet som ska adsorberas har en specifik
affinitet till en ligand. Bio-Works tillhandahaller foljande produkter inom affinitetskromatografi: WorkBeads
affimAb, WorkBeads NiMAC, WorkBeads 40 Ni-NTA, WorkBeads 40 Co-NTA, WorkBeads 40 Cu-NTA, WorkBeads
40 Zn-NTA, WorkBeads 40 Ni-IDA, WorkBeads 40 Co-IDA, WorkBeads 40 Cu-IDA och WorkBeads 40 Zn-IDA.
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Gelfiltrering ar en kromatografisk metod for att separera proteiner och andra stérre molekyler baserat pa
storlek. Bio-Works tillhandahaller foljande produkter inom gelfiltrering: WorkBeads 40/100 SEC, WorkBeads
40/1000 SEC, WorkBeads 40/10 000 SEC, WorkBeads Macro SEC och WorkBeads 200 SEC.

Hydrofob interaktionskromatografi separerar proteiner enligt skillnader i deras ythydrofobicitet. Bio-Works
tillhandahaller féljande produkter inom hydrofob interaktionskromatografi: WorkBeads 40 Butyl SH.

STRATEGI OCH MALSATTNINGAR

Bio-Works strategi dr ta marknadsandelar med en fokuserad och konkurrenskraftigt prissatt produktportfolj.
Bolaget strdvar efter att bli en ledande leverantér av produkter som har battre prestanda dn konkurrenternas
motsvarigheter och samtidigt vara ett alternativ med andra produkter som har likvardiga prestanda. Bolaget
stravar dven efter att dess tekniska support och flexibilitet med anpassningar till kunders specifika behov ska
utgodra en ytterligare konkurrensfordel.

2023 var for Bio-Works ett ar praglat av en nedgang av forsaljningen av Bolagets bulkprodukter, vilket i sin tur
ledde till en forsamrad bruttomarginal. Bolaget har dragit viktiga lardomar av denna erfarenhet, vilket har belyst
behovet av att noggrant balansera produkterbjudandet och anpassa organisationen. Saledes har Bio-Works
under det gangna aret genomgatt betydande fordandringar med ett mal att skapa en mer agil och fokuserad
organisation, som ar anpassad till radande marknadsforutsattningar. Bland annat initierade Bolaget tva
kostnadsbesparingsprogram innebarande en kostnadsreduktion pa cirka 24 MSEK pa arsbasis med full effekt
fran januari 2024. Vidare har flera av de projekt som inleddes under foregaende ar borjar ndrma sig en punkt
dar styrelsen beddmer att de inte bara visar pa Bolagets formaga att mote specifika kundbehov genom
innovation och expertis, utan dven star infor mojligheten att generera storre orders.

Bio-Works har som malsattning att bygga ett starkt varumarke inom branschen, med tva delmal: att 2028 vara
ett topp tre-varumiarke som potentiella kunder associerar med kromatografi-rening och att inom samma
tidsperiod vara nummer ett inom skraddarsydda I6sningar for kromatografi-rening.

Bio-Works har tva externa I6nsamhetsmal:
Att na break-even via 6kad forsaljning och ansvarsfull kostnadskontroll.
Att na en EBITDA-niva 6ver 30 procent under rakenskapsaret 2027.

UTMANINGAR
Bolagets huvudsakliga utmaningar ar forknippade med att:

Bolaget ar i en kommersialiseringsfas, vilket innebér att férsaljningsintdkterna kan variera kraftigt fran kvartal
till kvartal pa grund av att Bolaget har ett mindre antal stora kunder vars behov ar svara att planera.

Tiden fran att en kund beslutar sig fér att prova en produkt fran Bolaget till att samma produkt blir designad i en
tillverkningsprocess ar lang och varierar kraftigt fran fall till fall, vilket gor det svart att planera Bolagets intakter.

Bolagets kunder har under Covid-19-pandemin byggt upp omfattande lager av kromatografiresiner, vilket gér
efterfragan svar att berdkna.

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bio-Works har per dagen for Prospektet en beviljad patentfamilj gdllande tillverkningsmetoder samt har
registrerat varumarkena WorkBeads, GoBio och Bio-Works i utvalda lander. For detaljer gédllande patent och
varumarken, se tabellerna nedan.

Patentnummer | Beskrivning Godkédnda omraden Ansokan Inldmningsar | Utgéngsar

EP2203481B Method for manufacture DE, DK, EP, ES, GB, SE, 2010 2028
of agarose gels* uUs

105098EP Method for the SE CN, EP, IN, JP, KR, PCT, US 2021-24 2041

manufacture of agar or
agarose beads using
natural or vegetable oil**
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Varumarke Beskrivning Godkénda omraden

WorkBeads Kromatografi-resiner CH (2019-2029), EU (2018), KR (2020), US (2018)
GoBio Fardigférpackade kromatografikolonner US (2024), CN (2022-2032)

Bio-Works Foretagsnamn och logotyp CN (2020-2030), EU (2018), KR (2020), US (2019)

*Metod for tillverkning av agarosgel.
**Metod for tillverkning av agar- eller agarosbaserade gelkulor genom att anvdnda naturlig eller vegetabilisk olja.

DE: Tyskland, DK = Danmark, EP = Europeiskt patent, ES = Spanien, GB = Storbritannien, IN = Indien, JP = Japan, KR = Sydkorea, PCT =
Patent Cooperation Treaty, SE = Sverige, US = USA. PCT &r en internationell patentansckan, en sa kallad PCT-ans6kan, ger dig mojlighet att
med en ansokan, pa ett sprak, fa nyhetsgranskning och preliminar patenterbarhetsbedémning utférd av en myndighet for cirka 150
lander.
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MER INFORMATION OM EMITTENTEN

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Bio-Works Technologies AB (556935-3559) ar moderbolag till det heldagda amerikanska dotterbolaget Bio-Works
Technologies Inc (61-1956251). samt det heldgda svenska dotterbolaget Bio-Works Sweden AB (556786-2510).
Styrelsen bedémer att Bio-Works inte ar beroende av dotterbolagen, men att deras verksamheter underlattar
Bolagets forsaljning pa de marknader dar Bolaget ar aktivt.

Bio-Works operativa verksamhet leds centralt av en grupp bestaende av fem (5) personer: CEO, CFO, Director of
Quality, Head of Production, Director of Global Sales samt via CEO i respektive dotterbolag.

INVESTERINGAR

Bio-Works huvudsakliga investeringar avser framst produktion och laboratorier. Under det senaste avslutade
rakenskapsaret (2023) har Bolaget investerat cirka 860 KSEK i materiella tillgangar. Inga investeringar i materiella
tillgangar eller i Bolagets organisation skedde under rakenskapsaret 2023.

Bio-Works har sedan den senaste rapporteringsperiodens utgang den 30 juni 2024 fram till datumet f6ér datering
av detta EU-tillvaxtprospekt inte genomfort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har inga pagaende vasentliga
investeringar eller planerade investeringar for vilka fasta ataganden redan gjorts.

FINANSIERING
Verksamhetens finansiering
Bio-Works har fram till datumet fér Prospektet tagit upp cirka 345,9 MSEK i eget kapital.

Om Bolaget genom Foéretradesemissionen inte tillférs de medel som krdvs for att finansiera alla planerade
aktiviteter, avser styrelsen att undersoka alternativa finansieringsmdjligheter, t.ex. annat lan, bidrag,
licensintakter, partnerskapsfinansiering eller liknande.

Vasentliga férandringar av lane- och finansieringsstruktur
Inga vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur har skett sedan utgangen av det senaste
rakenskapsaret (2023).

Verksamhetens framtida kapitalbehov

| enlighet med vad som beskrivs ovan kommer Bolaget, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas, samt
teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas fullt ut, ha finansiell kapacitet for att tillféra rérelsekapital, tacka
underskott, genomfdra en uthallig kommersialisering av Bolagets produkter, finansiera ékningar i rorelsekapital
givet Okande forsdljning samt mindre tekniska investeringar i produktionen. Bolaget beddmer att inget
ytterligare finansieringsbehov kommer att uppsta férrdn Bolaget har ett positivt kassaflode fran rorelsen.
Ytterligare kapitalbehov kan dock komma att uppsta om till exempel nuvarande malsattningar inte realiseras.
Storleken pa sadant eventuellt tillkommande kapitalbehov &r i dagslaget svart att uppskatta och Bolaget kommer
i sadant fall utvardera olika finansieringsalternativ, sasom genomférande av ytterligare kapitalanskaffning.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter som anges i Prospektet avseende marknadstillvéxt och marknadsstorlek samt Bio-Works
marknadsposition i férhdllande till konkurrenter ér Bio-Works samlade bedémning, baserad pd savdl interna som
externa kdllor. De kéllor som Bio-Works baserat sin bedémning pd anges I6pande i informationen. Ddr
informationen har anskaffats fran tredje part har denna information dtergetts korrekt och savitt Bolaget kénner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden utelémnats
som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

BAKGRUND

Bio-Works produkterbjudande riktar sig mot féretag och institutioner som utvecklar och tillverkar biologiska
lakemedel. | begreppet biologiska lakemedel inkluderar Bolaget produkter som innehaller proteiner, peptider,
plasmider, celler och oligonukleotider, antingen som en huvudkomponent eller en delkomponent.

Marknaden for biologiska ldkemedel fortsatter att vdxa, de senaste tillskotten till marknaden ar den typ av RNA
baserade vacciner som lanserades under Covid-19-pandemin samt lakemedel mot typ 2-diabetes och fetma som
innehaller peptider. Bioprocess-marknaden ar den vedertagna bendmningen alla de produkter och tjanster som
gor det mojligt att tillverka biologiska lakemedel. Denna marknad férvantas vaxa fran 17 miljarder dollar under
2021 till 44 miljarder dollar 2030.1

UTVECKLING

Bio-Works bedémer att den fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet och marknad paverkas av bland
annat att efterfragan och utvecklingen av biologiska ldkemedel driver marknaden for kromatografiresiner.
Kunderna forbrukar material fér produktutveckling, kliniska prévningar samt tillverkning av godkdnda
lakemedel. Andra faktorer som driver marknadens tillvaxt ar sa kallade engangsteknologier som syftar till att
bygga fabriker som kan stallas om till olika produkter, outsourcing, personaliserad medicin, samt omstallning till
mer miljévanliga processer.

BIO-WORKS ADRESSERBARA MARKNAD

Den totala marknaden for kromatografiresiner var under 2021 varderad till cirka 2 284 MUSD. Av denna totala
marknaden var cirka 60 procent produkter som byggts pa naturliga ravaror. Laikemedels- och bioteknikdelen av
samma marknad var for samma period vdrderad 1 178 MUSD med en forvdntad tillvaxt CAGR pa 9,1 procent
fram till och med 2029. Med ett antagande om samma andel for naturliga ravaror i denna undermarknad som
for totalmarknaden sa var den tillgangliga marknaden for Bio-Works nuvarande produktportfolj 2021 varderad
till cirka 707 MUSD.?

KONKURRENTER

De storsta aktérerna pa marknaden for kromatografiresiner inkluderar bland andra Danher/Cytiva/Pall 706, Bio-
Rad Laboratories, Tosoh Bioscience, Merck-Millipore och Thermo Fisher Scientific. Bio-Works identifierar daven
Repligen och Purolite som konkurrenter for kromatografiresiner for storskalig produktion. Bio-Works bedémer
att dessa sju bolag utgdr den vasentliga konkurrensen gentemot Bolagets produkter.

REGELVERK

Marknaden for kromatografiresiner ar inte reglerad. Daremot verkar Bolagets kunder pa marknader som
omfattas av olika regelverk och stéller dirmed hoga krav som féljs upp genom att de regelbundet auditerar sina
leverantorer. Kunder inom |ldkemedelsbranschen och livsmedelsindustrin maste bada félja regelverket Good
Manufacturing Process (GMP) och blir reviderade av Likemedelsstyrelsen respektive Livsmedelsverket
(respektive motsvarande myndigheter i kundernas hemladnder) och kan férlora sina licenser om inte detta
regelverk uppfylls. Bio-Works ar certifierarat enligt ISO 9001-2015.

TRENDER

Fran utgdngen av det senast avslutade rakenskapsaret, 31 december 2023, fram till dagen for Prospektet, ar de
aktuella utvecklingstrender som &r till Bolagets kinnedom i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader
och forsaljningspriser ett tydligt okat intresse for tillverkning av syntetiska peptider samt tecken pa att

L https://www.genengnews.com/topics/bioprocessing/revolutionizing-bioprocessing/
2 https://zettabyteanalytics.com/reports/preparative-and-process-chromatography-market
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kundernas lager av kromatografiresiner normaliseras fran tidigare mycket hoéga nivaer. | 6vrigt finns enligt
styrelsens bedémning inte nagra betydande kdnda utvecklingstrender under denna period.
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ORDLISTA
Agar Ett gelamne som utvinns ur vissa rodalger.
| Agarosgel En gelémassa som bestar av bland annat sockerarten agaros.
Bioprocessing Biologisk bearbetning.
Kromatografi Separationsprocess som bygger pa att da molekyler i en |16sning kommer i kontakt med en

yta sa kommer en del av molekylerna i |6sningen att tillfalligt fastna pa ytan olika hart och
kommer darmed att ta olika Iang tid innan de lossnar, vilket mojliggdr analys och
separation av molekyler i blandningar.

Kromatografiresiner | Produkterna som anvands vid kromatografi.

Ligand Molekyl som binder till andra molekyler.
Oligonukleotider Korta sekvenser av DNA och RNA.

Peptider Molekyler som bestar av en kedja av aminosyror.
Ythydrofobicitet Férmagan for en yta att stota bort vatskor.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for att bedriva den nuvarande
verksamheten under tolv (12) manader framat i tiden raknat fran dateringen av Prospektet. Underskottet i
rorelsen uppgar till cirka 30 MSEK for de kommande tolv manaderna och givet aktuella utvecklingsplaner
bedoms rorelsekapitalbrist uppkomma i oktober 2024, i det fall verksamheten skulle bedrivas enligt den
beskrivna planen utan ytterligare finansiering. For att tillfora rérelsekapital samt finansiera utvecklingsplanerna
genomfor Bio-Works Foretrddesemissionen, som vid fullteckning kan tillféra Bolaget initialt hégst cirka 39 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till hégst 1,4 MSEK.

Utdver den initiala emissionen emitteras genom Foretrddesemissionen dven teckningsoptioner av serie TO2,
vars nyttjandeperioder infaller vid sammanlagt elva (11) tillfallen, kvartalsvis de tio (10) forsta handelsdagarna i
respektive kvartal fran och med Q1 2025 till och med Q3 2027. Teckningskursen har faststallts till 1,00 SEK per
aktie. Givet fulltecknad Féretradesemission och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 kan Bolaget
tillforas hogst cirka 78 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnader relaterade till de vidhdngande
teckningsoptionerna berdknas uppga till hdgst cirka 0,9 MSEK.

Bio-Works har erhallit teckningsataganden och vederlagsfria garantidtaganden motsvarande 100 procent (cirka
39 MSEK) av emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte sdkerstéllts genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Det &ar styrelsens beddmning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen ar tillracklig for att bedriva den I6pande verksamheten i dnskvard takt under atminstone
den kommande tolvmanadersperioden.

| det fall Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning, samt att teckningsoptioner av serie TO2
inte fullt utnyttjas, ar det Bolagets bedémning att den lagre nivan av tillgangligt kapital kan paverka Bolagets
organisationstillvdaxt, omfattningen av marknadsbearbetning och tidpunkten for introduktion pa nya marknader.
Vid en lagre niva av tillgangligt kapital ar det Bolagets avsikt att undersdka alternativa finansieringsméjligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, partnerskapsfinansiering, bidrag, alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas eller intdkter dkat i storre omfattning. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna, vilket kan komma att férsena utvecklingen i Bolaget.
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RISKFAKTORER

En investering i Bio-Works ér férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ér begrénsade till
sddana risker som dr specifika och vdsentliga for Bio-Works och dess virdepapper, enligt Bolagets bedémning.
F6r varje kategori anges forst de mest vésentliga riskerna enligt emittentens bedémning, med beaktande av de
negativa effekterna fér Bolaget och risken att de férverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av
sannolikheten fér att risken intréiffar och omfattningen av dess negativa paverkan pd Bolaget. Sannolikheten fér
att varje risk intréffar bedéms med en uppskattad risknivdé med skalan Idg, mdttlig och h6g samt dess
verksamhetskonsekvens i skalan Iag, mdttlig och hég.

RISKER RELATERADE TILL UTVECKLING AV PRODUKTER OCH MARKNAD

RISKER RELATERADE TILL PRODUKTIONSSTORNINGAR

Bio-Works produktionsverksamhet bestar av en kedja av processer dar avbrott eller stérningar i ndgot led kan
fa konsekvenser fér Bolagets formaga att uppfylla dess ataganden gentemot kund. Bolaget dr beroende av
leveranser av ravaror och produkter fran externa parter. Det finns en risk att de externa parternas avtal som har
betydelse for produktionen av Bio-Works produkter upphor eller bryts vilket skulle kunna medféra att avtalade
leveranser av ravaror eller andra produkter forsenas eller uteblir. Det finns dven en risk att handelser intraffar,
till exempel lokala strejker, fabriksbrander, naturkatastrofer eller andra handelser som medfor
produktionsstérningar i Bolagets verksamhet eller att avtalade leveranser férsenas eller uteblir. Vidare arbetar
inte Bio-Works externa leverantorer uteslutande med Bio-Works produkter och kan darfor drabbas av
kapacitetsbegransningar om deras andra kunder kraftigt 6kar sina bestéallningar. Detta kan medfora forseningar
i kundleveranser och darmed forsdmrade kundrelationer. Vidare kan sadana férseningar férsamra Bio-Works
mojligheter att vinna affarer och utveckla nya kundrelationer. Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle
det kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bio-Works bedémer sannolikheten fér att risken intréffar som mattlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om
den férverkligas, skulle ha en mattlig effekt pg Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS FORSALININGSPROCESS

En viss del av Bio-Works produkter bestalls genom orderldggning via e-handelssystem pa Bio-Works webbplats.
E-handelssystemet anses vara en viktig handels- och marknadsforingsplattform for kunder som soker efter nya
hogpresterande produkter, men aven for att befintliga kunder ska fa en anvandarvanlig kundupplevelse. E-
handelssystemet kraver att Bolagets IT-system och relaterade processer fungerar val och utan avbrott. Sddana
system kan storas av bland annat mjuk- och hardvarufel, datavirus och andra dataintrang. Det finns en risk att
IT-avbrott eller relaterade problem, beroende pa omfattning, kan paverka Bio-Works verksamhet, finansiella
stéllning och resultat negativt.

Bio-Works bedémer sannolikheten fér att risken intréffar som mdttlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om
den férverkligas, skulle ha en ldg effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL UTVECKLING AV BEFINTLIGA OCH FRAMTIDA PRODUKTER

Bio-Works produkter, saval befintliga som framtida, bygger pa I6pande utveckling, forskning och féradling. Bio-
Works har ett flertal produkter lanserade pd marknaden under produktlinjerna WorkBeads™, BabyBio™ och
OptioBio™. Darutéver har Bio-Works ytterligare produkter som &r under utveckling. Det dr av vikt att befintliga
och framtida produkter utvecklas pa ett satt som motsvarar kundernas och marknadens krav och att Bolaget
investerar tid och kapital i produktutveckling samt forskning och utveckling for att anpassa produkterna till
efterfragan. Investeringar i produktutveckling samt forskning och utveckling ar alltid forenat med risker eftersom
det inte pa forhand gar att sdkerstdlla att investeringar ger Bio-Works motsvarande nytta eller nytta
Overhuvudtaget. Vidare finns det en risk att produktutveckling blir mer tids- och/eller kostnadskravande &n vad
Bolaget pa férhand uppskattat. Hinder i produktutvecklingen kan leda till forsenade leveranser och att Bio-
Works inte kan lansera sina produkter pa berdknade datum, eller alls. Befintlig eller framtida utveckling av
produkter kan vidare komma att visa sig vara behaftad med fel vars konsekvenser uppdagas forst i ett senare
skede. Om ndgon av dessa risker realiseras kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.
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Dartill tar lansering av en ny produkt tid, och kan innebdra omfattande investeringar i bland annat
marknadsforing, lagerhallning av produkter fore lansering samt andra typer av kostnader. Det finns en risk att
lanseringar av nya produkter pa befintliga eller nya marknader misslyckas. Sddant misslyckande kan till
exempel bero pa oférmaga att visa en differentierad profil for produkten jamfért med befintlig produkt,
oférmaga att korrekt identifiera och utnyttja lampliga mojligheter foér forsaljning och marknadsféring av
produkten, effekten av priskontroller som infors av regeringar och halsovardsmyndigheter samt att
immateriella rattigheter undergravs. Om Bio-Works misslyckas i lanseringar av kommande produkter kan det
komma att ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bio-Works bedémer sannolikheten fér att risken intréffar som mattlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om
den férverkligas, skulle ha en ldg effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Det finns risk att Bolaget misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner
och att rekrytera kvalificerade personer i framtiden. Nya rekryteringar kan dven ta lang tid att genomféra.
Bolagets ledning bestar idag av fyra personer som besitter betydande kunskap och erfarenhet om Bolagets
produkt och det utvecklingsarbete som pagar. Det finns risk att Bolaget inte lyckas behalla dessa nyckelpersoner.
Om en eller flera av nyckelpersonerna avslutar sitt engagemang i Bolaget kan detta innebéra att Bolaget forlorar
kunskap om verksamheten, behandlingen och utvecklingsarbetet. Bolaget bedémer att omfattningen av en
sadan risk kan fa en liten, medel eller stor negativ effekt beroende pa vem av nyckelpersonerna som lamnar och
hur manga som lamnar. | ett scenario dar en eller flera av nyckelpersonerna |ldmnar Bio-Works kan Bolaget bli
tvunget att under en langre tid skjuta upp vidareutvecklingen av produkter till dess att nya medarbetare med
ratt kunskap, erfarenhet och engagemang rekryteras.

Bio-Works bedémer sannolikheten fér att risken intréffar som mattlig. Bolaget bedémer vidare att risken, om
den férverkligas, skulle ha en ldg effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KONKURRENS

Foretag som tillhandahaller liknande produkter inom bioteknik och mer specifikt kromatografi, eller ar aktiva
inom forskning och utveckling av liknande produkter, kan komma att konkurrera med produkter fran Bio-Works
och dess eventuella samarbetspartners. Bolaget bedomer att de frdmst konkurrerar med GE Healthcare, Merck-
Millipore och Tosoh Bioscience. Dartill kan det finnas ytterligare konkurrenter och vissa av dessa foretag kan ha
avsevart storre finansiella och/eller andra resurser an Bio-Works och darmed ha battre forutsattningar att na
framgang i till exempel sina marknads-, forsaljnings- och distributionsorganisationer, liksom i forskning och
utveckling samt i kontakter med tillstandsgivande myndigheter. En hardare konkurrens kan innebdara en risk att
Bio-Works inte kan behalla nuvarande marginaler pa sina produkter vilket kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det finns ocksa en risk att Bolagets produktkandidater
eller produkter utvecklade av Bolagets samarbetspartners inte kommer att foéredras framfér idag existerande
eller nyligen framtagna produkter. En del av Bio-Works produkter kops av eller medfor ratt till ersattning for
slutkunden fran betalande tredje part. Férdandringar avseende sadana parters omfattning, anstrangningar,
riktlinjer samt férmaga att paverka prissattningen och efterfragan pa produkter kan komma att medféra
negativa kommersiella och finansiella effekter fér Bolaget. Bio-Works nuvarande eller framtida
samarbetspartners kan dven komma att konkurrera med Bolaget eller samarbeta med Bolagets konkurrenter
inom sadana narliggande omraden att de ddrmed begrdnsar relevanta samarbetsavtals fordelar. En hog
konkurrens kan paverka Bio-Works verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Bio-Works bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som Idg. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
férverkligas, skulle ha en mdttlig effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL MARKNADSREGLERINGAR

Marknaden fér kromatografiresiner, inom vilken Bio-Works verkar, omfattas inte av nagra marknadsregleringar.
Daremot ar Bolagets kunder verksamma pa marknader som omfattas av olika regelverk, exempelvis fér
utveckling av lakemedel. Bolaget kan ddrmed paverkas indirekt av fordandringar i de legala och finansiella
ramverk som reglerar kundernas verksamhet och som kan medféra krav pa Bolaget, eller dess leverantorer, att
genomfora nya och betydande investeringar i sin verksamhet. Dessutom kan nya lagar och férordningar gora
verksamhet inom kundernas sektorer mer betungande och mindre effektiv eller &ndra den nuvarande balansen
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mellan leverantorer och deras kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att anpassa sig till sddana nya
forutsattningar inom en acceptabel tidsram, eller alls, kan sadana férandringar i lagstiftning eller regelverk
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

En del av Bio-Works forsaljning sker direkt till Iakemedelsbolag. Likemedelsbolag maste vid en ansékan om
lakemedel till regulatoriska myndigheter vanligtvis redogéra for vilka ravaror och produkter samt
underleverantérer av dessa lakemedelsbolaget anvander. Fér de fall Bolaget séljer produkter till
lakemedelsbolag vilka ska anvdndas vid tillverkning av befintliga Iakemedel riskerar forsaljningsprocessen att bli
Iang. Vidare finns en risk att Bio-Works produkter inte godkdnns for anvdandning vid sadan tillverkning. En
realisering av dessa risker kan ha en negativ paverkan pa Bio-Works verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Bio-Works bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som Idg. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
foérverkligas, skulle ha en mdttlig effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS IMMATERIELLA RATTIGHETER

RISKER RELATERADE TILL KNOW-HOW, FORETAGSHEMLIGHETER OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER
Bio-Works ar beroende av know-how och féretagshemligheter for att kunna bedriva sin verksamhet och
efterstravar alltid att skydda sadan information genom bland annat sekretessavtal med anstallda, konsulter och
samarbetspartners. Bio-Works har dock inte méjlighet att till fullo skydda sig mot obehdérig eller oavsiktlig
spridning av information, vilket medfor risk att Bolagets konkurrenter far del av och drar nytta av den know-how
som utvecklats av Bio-Works. Av kommersiella skal kan Bolaget i en sadan situation behdva upphora med delar
av sin verksamhet, vilket skulle leda till en vasentlig negativ effekt pa vardet av Bolagets projektportfélj och dess
utsikter att framgent lyckas etablera sina medicintekniska produkter pa marknaden. Foér det fall Bolagets
foretagshemligheter och interna kunnande skulle spridas till obehoriga skulle det kunna fa en negativ paverkan
pa Bolagets kommersialisering av sina produkter, vilket i sin tur skulle paverka Bolagets intjaningsformaga
negativt. Att ha en stark patentportfolj bestaende av patentansdkningar och patent ar av stor betydelse for att
Bolaget ska kunna bedriva sin produktutveckling utan potentiell konkurrens. Det finns emellertid risk att redan
godkanda patent inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden eller att Bio-Works framtida
patentansokningar inte kommer att godkdnnas.

Savitt Bolaget kanner till foreligger det per dagen for Prospektet inte nagra invandningar avseende Bolagets
patent, patentansokningar eller 6vriga immateriella rattigheter. Det finns dock risk att Bolagets
patentansokningar eller godkdnda patent ifrdgasatts av konkurrenter eller myndigheter, vilket kan leda till att
de begransas eller upphavs, vilket i sin tur skulle leda till avskrivningar avimmateriella anldggningstillgdngar och
fa en negativ paverkan av Bolagets intjaningsformaga. Om Bolaget inte lyckas erhalla, férlanga eller forsvara
patentskydd for sina uppfinningar kan andra aktorer ges mojlighet att fritt utveckla och anvanda kopior av Bio-
Works produkter. Sddan konkurrerande produktutveckling med ledning i Bio-Works verksamhet kan komma att
fa en negativ inverkan pa Bolagets formaga att kommersialisera sina produkter, tvinga Bio-Works att avsluta ett
visst projekt av kommersiella skl eller innebéara att den framtida produkten inte genererar nagra intdkter. Detta
skulle i forlangningen kunna leda till att Bolagets planerade marknadsetablering, helt eller delvis, uteblir samt
att Bolaget tvingas ldgga ner delar av, eller hela, sin verksamhet.

Bio-Works bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som Idg. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
foérverkligas, skulle ha en mdttlig effekt pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL TVISTER GALLANDE IMMATERIELLA RATTIGHETER

Immateriella rattigheter, sarskilt patent, ar centrala for Bolagets verksamhet och att utveckla patentportféljen
ar en viktig del av Bolagets strategi. Det finns risk att Bolagets befintliga eller framtida patent blir féremal for
intrang av andra aktdrer. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter kan detta medféra omfattande
kostnader for Bio-Works, aven vid ett for Bolaget positivt utfall i en eventuell tvist.

Det finns dven risk att Bio-Works utnyttjar eller pastas gora intrang i annans patent och immateriella rattigheter

och att Bio-Works darmed dras in i domstolsprocesser av sddana rattighetsinnehavare. Savitt Bio-Works kdnner
till forekommer inga anklagelser om intrang i annans immateriella rattigheter per dagen for Prospektet. Bio-
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Works har hittills inte heller varit féremal for sddana anklagelser eller tvister men det finns risk att sadana
anklagelser eller tvister uppkommer i framtiden. Intrangstvister kan vara kostsamma och tidskrdvande och leda
till forseningar i Bolagets affarsplan, dven i det fall utgdngen av en sadan tvist ar till Bolagets férdel.
Omfattningen av sadana kostnader beror bland annat pa i vilken utstrackning kostnaderna ersatts av Bolagets
forsakringsskydd. For det fall det skulle visa sig att Bolaget inkrdktat i tredje parts immateriella rattigheter kan
Bolaget tvingas betala stora skadestandskostnader samt, tillfalligt eller permanent, tvingas upphdra med delar
av sin verksamhet. Intrangstvister skulle dven kunna leda till en vasentligt forsamrad intdktspotential fér Bio-
Works samt ett nedskrivningsbehov av tillgangar och i forlangningen begransa Bio-Works maojligheter att erhalla
intakter.

Bio-Works bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som Idg. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
foérverkligas, skulle ha en mdttlig effekt pd Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS KONTINUERLIGA FINANSIERINGSBEHOV

Bio-Works har sedan verksamheten startade haft begrdansade rorelseintdkter och befinner sig i en
kommersialiseringsfas dar det kan komma att dréja innan forsaljning produkterna genererar intdkter for att
tdcka Bolagets |6pande kostnader. Bolagets verksamhet &ar darmed férenad med ett kontinuerligt
finansieringsbehov. Forseningar i produktutvecklingen, exempelvis till foljd av en utebliven marknadsacceptans
for Bolagets produkter, kan komma att innebara 6kade kostnader for Bio-Works och att framtida intakter blir
lagre an forvantat eller helt uteblir.

Tillgangen till, samt villkoren for, ytterligare finansiering, exempelvis genom nyemissioner, samarbetsavtal eller
Ian paverkas av ett flertal faktorer sdsom Bio-Works finansiella resultat, marknadsférhallanden, den generella
tillgangen pa kapital samt Bio-Works kreditvardighet och kreditkapacitet. Det finns en risk att Bolaget tvingas
genomfora eventuella framtida finansieringar pa for Bio-Works oférdelaktiga villkor, exempelvis genom kraftigt
rabatterade emissioner eller oférdelaktiga lanevillkor. Detta skulle kunna leda till att Bio-Works tvingas prioritera
ett fatal satsningar och begransa sin utveckling eller helt upphéra med sin verksamhet. Saledes skulle risker
forknippade med Bolagets kontinuerliga finansieringsbehov kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella
situation och majligheter att vidareutveckla sina projekt.

Bio-Works bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som Idg. Bolaget bedémer vidare att risken, om den
foérverkligas, skulle ha en lag effekt pd Bolaget

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER OCH FORETRADESEMISSIONEN

RISKER RELATERADE TILL KURSVARIATION

| december 2017 noterades Bio-Works aktie pa First North och noterades sedermera pa Spotlight i juli 2024.
Sedan handelsstart har priset per aktie varierat mellan som hogst cirka 28,70 SEK och som lagst cirka 1,74 SEK.
Det finns risk att Bio-Works aktiekurs i framtiden genomgar kursvariationer. Kursvariationer kan uppkomma
genom stora forandringar av kop- och saljvolym och behéver inte nédvandigtvis ha ett samband med Bio-Works
underliggande varde. Det finns risk att kursvariationer paverkar Bio-Works aktiekurs negativt.

Bio-Works bedémer sannolikheten fér att risken intréffar som hég.

RISKER RELATERADE TILL UNITRATTER

Bolagets Foretradesemission av units innebar att befintliga aktiedgare, som huvudregel, har foretradesratt att
teckna units i forhallande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten fér Foretrdadesemissionen. Det finns risk att
handeln med unitratter kommer att vara begrédnsad. En begransad handel i unitratter kan medféra problem for
enskilda innehavare att avyttra unitratter och darigenom innebdra att innehavaren inte ekonomiskt kan
kompensera sig for den utspddning som Foretradesemissionen innebér.

Aktiedgare i vissa andra ldnder kan vara féremal foér inskrankningar som forhindrar dem att delta i
Foretradesemissionen, eller sa kan deras deltagande pa annat satt vara forsvarat eller begransat. Innehavare
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som har ratt att teckna units, men som inte deltar i Foretrddesemissionen fére utgangen av teckningsperioden
kommer att g& miste om ratten att teckna units. Ingen kompensation kommer att utga till aktiedgare vars
unitratter forfaller.

Aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige som ar forhindrade att foretrddesvis teckna units i
Foretradesemissionen och aktiedgare som gar miste om ratten att teckna units riskerar att deras innehav av
aktier och réster i Bolaget kommer att bli utspddda, vilket kan leda till att deras innehav minskar i varde.

Bio-Works beddémer sannolikheten fér att risken intréffar som madttlig.

RISKER RELATERADE TILL UTSPADNING

Bio-Works ar i en kommersialiseringsfas, ar vid tillfdllet for Prospektet inte Idnsamt och kan i framtiden komma
att behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet och/eller utveckling. Bolagets framtida
kapitalbehov ar beroende av en rad dynamiska faktorer som vid dateringen av Prospektet ar svara att bedéma,
sasom exempelvis acceleration av férsaljning och marknadsgodkdnnande. Foér bolag som Bio-Works uppstar
dessutom kontinuerligt potentiella méjligheter till avancemang och utveckling och sddana omstandigheter kan
leda till ytterligare kapitalbehov. Detta kapitalbehov kan 16sas genom nyemissioner av ytterligare vardepapper
som kan sanka marknadsvardet pa Bio-Works aktier samt spdda ut de ekonomiska och réstrelaterade
rattigheterna for befintliga aktiedgare om inte befintliga aktiedgare ges foretradesratt i emissionen eller om
befintliga aktiedgare av nagon anledning inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella foretradesratt.

Befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen fore utgangen av teckningsperioden kommer att ga
miste om ratten att teckna aktier till den teckningskurs som faststallts for Erbjudandet. For de befintliga
aktiedgare vars teckningsratter forfaller till foljd av att de inte utnyttjas eller séljs kommer ingen kompensation
att utga. Aktiedgare som inte, eller som endast delvis, utnyttjar sina teckningsratter eller som pa grund av
tillampliga legala restriktioner inte kan utnyttja sina teckningsratter, kommer att fa sina proportionella innehav
av aktier och roster utspddda genom saval Foretradesemissionen som efterféljande optionsinldsen av serie TO2.
Om en aktiedgare valjer att sdlja sina outnyttjade teckningsratter, eller om dessa teckningsratter sdljs a
aktiedgarens vagnar, finns det risk att den ersattning aktiedgaren erhaller fér teckningsratterna pa marknaden
inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Bio-Works efter att Foretradesemissionen
slutfoérts.

Bio-Works bedémer sannolikheten fér att risken intréffar som Idg.

RISKER RELATERADE TILL EJ SAKERSTALLDA TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

For att framja ett positivt utfall i Féretradesemissionen har Bolaget skriftligen avtalat teckningsataganden och
garantiataganden med ett antal olika parter. Dessa ataganden har dock inte sdkerstéllts genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Vidare har enskilda garanter [dmnat garantidtaganden som kan komma att resultera i ett 4gande som 6verstiger
20 eller 30 procent av rosterna i Bolaget forutsatt att Féretrddesemissionen endast tecknas upp till den niva som
omfattas av teckningsforbindelser och garantiataganden. | den utstrackning garanternas fullféljande av ett
sadant garantiatagande innebar att teckningen pa forhand maste godkannas av Inspektionen for strategiska
produkter enligt lag (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar dr den andel av garantiatagandet
som innebdr att erforderligt troskelvdarde enligt lagstiftningen passeras villkorad av att ansékan om
transaktionen lamnas utan atgdrd eller att godkdnnande har erhadllits fran Inspektionen for strategiska
produkter. Saledes kan sadan andel av garantidtaganden komma att behdva kompletteras till Bolaget efter
Foretradesemissionen, ndr godkdnnandet har erhallits alternativt helt utebli for det fall godkdannande inte
erhalls.

| det fall en eller flera av de som lamnat ataganden inte skulle fullgéra skriftligen avtalade ataganden finns risk
att emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet negativt genom

minskade finansiella resurser for att driva verksamheten.

Bio-Works bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som lag.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMANT

Aktier och teckningsoptioner av serie TO2 i Bio-Works emitteras i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551)
och de rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade eller emitteras av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet med de forfaranden som anges i
namnda lag. Aktier och teckningsoptioner av serie TO2 ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. En (1) teckningsoption av serie TO2 ger ratt till teckning av en (1) nyemitterad aktie i
Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Den 14 december 2017 noterades Bio-
Works aktie pa First North, och noterades sedermera pa Spotlight den 18 juli 2024, med ISIN SEO007387089.
Teckningsoptioner av serie TO2, som emitteras vederlagsfritt genom Foretradesemissionen, avses tas upp for
handel pa Spotlight fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears system. Unitratter (UR) har ISIN-
kod SE0022574117. Betald tecknad unit (BTU) har ISIN-kod SE0022574125. Teckningsoptionerna av serie TO2
har ISIN-kod SE0022574109.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan
endast dndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Deltagande och rostratt vid bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som vill delta och utéva sin rostratt pa
bolagsstdmma ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden férda aktieboken sex bankdagar fore stimman,
dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstdamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier genom en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas
sedan tidigare (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas av de aktiedgare som ar berattigade till teckning
genom primdr foretrddesratt kommer att erbjudas till samtliga aktiedgare (subsidiar féretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med subsididr foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut dger i Bolaget. | den man detta inte kan ske vad
avser viss aktie/vissa aktier, sker fordelning genom lottning. Beslutar Bolaget att ge ut aktier ska samtliga
aktiedgare dga foretradesratt att teckna nya aktier i foérhallande till det antal aktier de ager.

Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt i enlighet
med vad som anges ovan.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i hdndelse
av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar berdttigade till utdelning.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal
for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
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Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemdssig hemvist i Sverige dr normalt féremal fér svensk kupongskatt.

Aktier som tecknas i Erbjudandet ska berattiga till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna och teckningsoptionerna i Bolaget ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfirdade for Bolagets aktier. Euroclear Sweden ar
kontoférande institut.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 24 maj 2024 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen intill ndstkommande
arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier. Antalet
aktier som ska kunna ges ut med stéd av bemyndigandet ska vara begrdnsat till tio (10) procent av det
utestaende antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten da styrelsen forst utnyttjar bemyndigandet. Syftet med
bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme. Om styrelsen
beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skdlet vara att bredda dgarkretsen,
anskaffa rorelsekapital, genomféra forvarv av foretag, verksamheter eller rorelser eller for att anskaffa kapital
till sddana forvarv.

For att bolagets nuvarande aktiedgare inte skall missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende
investerare som kan komma att teckna aktier i bolaget, finner styrelsen lampligt att emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, ska ske till styrelsens marknadsmadssigt beddmda teckningskurs, med forbehall for
marknadsmadssig emissionsrabatt i férekommande fall.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 26 juni 2024, vilket godkdndes av extra bolagsstimma den 29 juli 2024, att genomfora
en Foretradesemissionen av units, bestaende av nyemitterade aktier och teckningsoptioner av serie TO2. De nya
aktierna och teckningsoptionerna av serie TO2 som emitteras med anledning av Foretradesemissionen kommer
att emitteras enligt svensk radtt och valutan &r i svenska kronor (SEK). Teckningsperioden for
Foretradesemissionen pagar fran och med den 13 augusti 2024 till och med den 27 augusti 2024. Nya aktier och
teckningsoptioner av serie TO2 som emitteras med anledning av Féretrddesemissionen berdknas att registreras
hos Bolagsverket omkring den 13 september 2024. Den angivna tidpunkten ar preliminar och kan komma att
andras.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (“LUA”) finns grundlaggande
bestaimmelser om offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i bolag vilkas aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige. | LUA finns dven bestdmmelser om budplikt och férsvarsatgarder. Enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden ska en bors ha regler om offentliga uppkdpserbjudanden som avser
aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad som borsen driver. Sddana regler har bland annat
borsen Nasdaq Stockholm AB. Vidare rekommenderar Kollegiet fér svensk bolagsstyrning, som har i uppgift att
verka for god sed pa den svenska aktiemarknaden, att i allt vasentligt motsvarande regler tillimpas med
avseende pa bolag vilkas aktier handlas pa bland annat handelsplattformarna First North, Nordic MTF och
Spotlight.

Bolagets aktier handlas pa Spotlight och tillampligt regelverk &r darfor Takeover-regler fér vissa
handelsplattformar som ges ut av Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Reglerna ar tillampliga da en budgivare
offentligt erbjuder innehavare av aktierna i Bolaget att overlata samtliga eller en del av dessa aktier till
budgivaren. Reglerna innehaller, likt LUA, bestammelser om budplikt och forsvarsatgarder.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har vidare aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar mer an 90

procent av aktierna i Bolaget ratt att 16sa in resterande aktier. Tvangsinlésen kan dven pakallas av
minoritetsaktiedgare da en aktiedgare har mer an 90 procent av aktierna.
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De aktier och teckningsoptioner som emitteras genom Foretradesemissionen ar inte féremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlsenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra offentliga
uppkoépserbjudanden betraffande Bio-Works vardepapper under det innehavande eller féregdende
rakenskapsaret.

REGISTRERING HOS BOLAGSVERKET

Nya aktier och teckningsoptioner av serie TO2 som emitteras med anledning av Foretrddesemissionen forvantas
registreras hos Bolagsverket omkring den 13 september 2024. Den angivna tidpunkten for registrering ar
preliminar och kan komma att dndras.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Investerare bor uppmdarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran Bolagets vardepapper. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Erbjudandet.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstdmningsdagen den 9 augusti 2024 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets
rakning forda aktieboken dger foretrddesratt att teckna nya units i forhallande till det antal aktier som innehas
pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar
innehavaren att teckna nya units med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning av en (1) ny unit.
En (1) unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO2.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 38 979 790 units (aktier och vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TO2). Det initiala emissionsbeloppet uppgar till hdgst cirka 39,0 MSEK fére emissionskostnader.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO2

En (1) teckningsoption av serie TO2 ger rétt att teckna en (1) ny aktie under utnyttjandeperioderna som pagar
under de tio (10) férsta handelsdagarna under varje kvartal fran och med Q1 2025 till och med Q3 2027, det vill
sdga, vid totalt elva (11) tillfallen. Varje TO2 kan dock endast utnyttjas fér teckning av en ny aktie vid ett tillfalle.
Teckningskursen har faststallts till 1,00 SEK per ny aktie. Foérutsatt att den initiala Foretradesemissionen
fulltecknas samt att vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO2 nyttjas till fullo kommer
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 3 897 979,00 SEK.

Teckningsoptionen kommer att vara foremal for handel pa Spotlight fran dess att konvertering av BTU har
skett i Euroclears system till och med den 12 juli 2027 och kommer att handlas i svenska kronor.
Teckningsoptionerna av serie TO2 har ISIN-kod SE0022574109.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,00 SEK per unit, vilket innebar att priset per aktie ar faststallt till 1,00 SEK. Courtage utgar
ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den
9 augusti 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrddesemissionen var den 7
augusti 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 8
augusti 2024.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units med stod av unitratter ska ske under tiden fran och med den 13 augusti 2024 till och med
den 27 augusti 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell
forlangning kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 27 augusti 2024.

UNITRATTER
For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) unitrdtt. Unitratter berattigar
innehavaren att teckna nya units med foretradesratt, varvid en (1) unitratt ger ratt till teckning av en (1) ny unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight under perioden 13 augusti 2024 till och med den 22 augusti 2024.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora
kdop och forsdljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma réatt att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstdmningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

31



Inbjudan till teckning av units i Bio-WorksTechnologies AB

Unitratter vilka e] salts senast den 22 augusti 2024 eller utnyttjas for teckning av units senast den 27 augusti
2024 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokningen av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 9 augusti 2024 var registrerade
hos Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi. Information kommer
att finnas tillgdnglig pa Nordic Issuings hemsida (www-nordic-issuing.se), Sedermeras hemsida
(www.sedermera.se), Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.bio-
works.com). Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning éver panthavare
med flera, erhaller inte nagon information utan underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 27 augusti 2024.
Teckning genom betalning ska goéras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt féljande tva alternativ:

21. Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitratter énskas utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Anmalan &r bindande.

2. Teckning via Nordic Issuing med stod av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas foér
teckning, t.ex. genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stéd av unitréatter géras pa Nordic
Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter som Onskar utnyttjas, antal
units som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Anmaélan ar bindande.

Information till banker/forvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehallandes Prospektet, kort sammanfattning kring
Erbjudandet samt anmaélningssedlar som samtliga banker/forvaltare kan anvanda for teckning med stod av
unitratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing férbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank
eller forvaltare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en bank respektive forvaltare bér detta ske
tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for
teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 13 augusti 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan foretrddesrdtt ska goéras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran
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envar av dessa. For att kunna dberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da
det annars inte finns ndagon mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som utan stéd
av unitratter.

Ofullsténdig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet att anmaéla
en “Teckning utan stdd av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 27 augusti 2024. Anmalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare
som for kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet dr mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till
Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att
Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, forrédn penningtvattskontrollen &r
Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfoér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt) och
vilka dger ratt att teckna units i Féretrddesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing fér information om
teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande férutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av nagon annan bestdmmelse i detta dokument, den fortryckta emissionsredovisningen eller
anmadlningssedlarna, forbehaller sig Bolaget ratten att tilldta vilken person som helst att ansdéka om nya
vardepapper i Féretrddesemissionen om Bolaget ar 6vertygad om att transaktionen i fraga ar undantagen fran
eller inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger upphov till begrénsningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med féretradesrdtt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen fér
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som aven
tecknat units med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av
unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesrdtt, lamnas genom o6versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota via e-post. Avrdkningsnotor dr beraknade att skickas ut snarast
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efter avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa avrdkningsnotan erldaggas senast fyra (4)
bankdagar darefter. Notera att det inte finns ndgon méjlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte
likvid i ratt tid kan units komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen ar planerat till omkring den 28 augusti 2024, eller snarast
mojligt efter teckningsperioden avslutats. Féretaget kommer att publicera utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units dr bokférda som BTU
pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller férvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU dger rum pa Spotlight fran och med den 13 augusti 2024 fram till dess att Foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units dr bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 13 september 2024.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner
utan sarskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket.

HANDEL | AKTIEN
Aktierna ar noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet "BIOWKS” och har ISIN-kod
SE0007387089. De nya aktierna tar upp till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier sker.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstdamningsdagen for utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning
som de befintliga aktierna.

UTSPADNING

Genom Foretrddesemissionen kan Bio-Works aktiekapital 6ka med hogst 3 897 979,00 SEK genom nyemission
av hogst 38 979 790 aktier, motsvarande en maximal utspddning om 50 procent av rdsterna och kapitalet i
Bolaget.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 inom ramen for Foretrddesemissionen kommer
aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med ytterligare maximalt 3 897 979,00 SEK, motsvarande ytterligare cirka 33
procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH TECKNINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréttigar till teckning av kan
komma att omrdknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att aktualiseras
kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa sin hemsida (www.bio-
works.com).

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT ANMALA INVESTERING ENLIGT FDI-LAGEN

Lagen om granskning av utldndska direktinvesteringar (2023:560) ("FDI-lagen”) galler fér Bolagets verksamhet.
For det fall att teckning av units skulle medféra att en av investerarens innehav skulle éverskrida gransvardena
om 10,20,30,50,65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget, behdver investeraren anmala sin investering i enlighet
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med FDI-lagen. Denna anmalningsskyldighet géller inte om investeraren tecknar units med foretradesratt i
forhallande till det antal aktier som investeraren dger pa avstamningsdagen den 9 augusti 2024.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 behéver alla investerare ha
en global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfér att juridiska
personer behdver ansdka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda
pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna units i Foretradesemissionen. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-kod eller NCI-nummer behdvs, samt att Nordic Issuing kan vara
forhindrad att utfora transaktionen at personen i fraga om LEl-kod eller NCl-nummer (sasom tillampligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhalla en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantérer som
finns pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen ”SE” féljt av personens personnummer. Om
personen i fraga har flera medborgarskap eller nagot annat @n svenskt medborgarskap kan NCl-numret vara
nagon annan typ av nummer. Den som avser teckna units i Féretrddesemissionen uppmanas att anséka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att
dga ratt att deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas units som tecknas utan stéd av unitratter.

OVRIGT
Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna nya units i
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade units kommer Nordic Issuing att
ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for 6verskjutande belopp. Teckning av nya units ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av nya units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma att ldmnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmaélan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmalningar/teckningar av samma
kategori inges kommer endast den anmalan/teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsataganden om totalt cirka 17,8 MSEK, motsvarande cirka 45,6 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsataganden berattigar inte till ndgon ersattning. Teckningsataganden ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att dtagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnittet ”Riskfaktorer” under rubriken ”Risker relaterade till ej
sdkerstdllda tecknings- och garantiataganden” for vidare information.

Personer som ingatt teckningsataganden framgar av tabellen nedan:

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet
(%)
Swedia Invest AB 7 326 021,00 18,8
Calyptra AB 6125 724,00 15,7
Dariush Hosseinian 1230 000,00 3,2
Farjsundet Industri Aktiebolag* 1023 646,00 2,6
AB Bonit Invest 982 588,00 2,5
Karkas Capital AB 500 000,00 1,3
Peter Ehrenheim** 260 677,00 0,7
Jonas Ahlén*** 126 032,00 0,3
Kirsti Gjellan*** 90 456,00 0,2
Olander & Giir AB**** 72 000,00 0,2
Peter Nahlstedt*** 30 000,00 0,1
Totalt 17 767 144 45,6
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*Kontrolleras av Bolagets styrelseordférande Peter Ehrenheim
**Styrelseordférande i Bolaget

***Styrelseledamot i Bolaget

****Kontrolleras av Bolagets styrelseledamot Thomas Giir

GARANTIATAGANDE

Genom avtal ingdngna med Bolaget har vissa teckningsatagare &dven atagit sig att teckna units i
Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 21,2 MSEK, motsvarande cirka 54,4 procent av
Foretradesemissionen, for det fall Féretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om emissionsgaranti
ingicks under juni 2024 och har ldamnats vederlagsfritt. Garantidtagandena ar inte sdkerstdllda genom
bankgaranti, pant eller pa annat satt for att sdkerstalla att den likvid som omfattas av atagandet kommer att
tillforas Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken ”Risker relaterade till ej sékerstéllda tecknings- och
garantiGtaganden”. Enskilda garanter har lamnat garantiataganden som kan komma att resultera i ett dgande
som overstiger 20 eller 30 procent av résterna i Bolaget forutsatt att Foretrddesemissionen endast tecknas upp
till den niva som omfattas av tecknings- och garantidtaganden. | den utstrackning garanternas fullféljande av ett
sadant garantiatagande innebar att investeringen pa férhand maste godkannas av Inspektionen for strategiska
produkter enligt lag (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar dr den andel av garantidtagandet
som innebdr att erforderligt troskelvdrde enligt lagstiftningen passeras villkorad av att ansékan om
transaktionen lamnas utan atgdrd eller att godkdnnande har erhadllits fran Inspektionen for strategiska
produkter. Saledes kan sadan andel av investeringen komma att behdva kompletteras till Bolaget efter
Foretradesemissionen, ndr godkdnnandet har erhallits alternativt helt utebli for det fall godkdnnande inte
erhalls.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen ddrmed av tecknings- och garantidtaganden uppgaende till cirka
39,0 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.

Garantidtaganden framgar av tabellen nedan.

Namn Org. nr. Adress* Belopp (SEK) Del av Erbjudandet
(%)

Swedia Invest AB 556368-7184 Box 38511173 9440 000,0 24,2
Stockholm

Calyptra AB 556248-3916 Box 3104 103 62 7 892 000,0 20,3
Stockholm

Farjsundet Industri 556812-4043 Kungs-Husby Gronsd | 1652 646,0 4,2

Aktiebolag** 7, 745 99 Enkoping

Karkas Capital AB 559088-2972 Hangovagen 29, 115 1114 000,0 2,9
41, Stockholm

Dariush Hosseinian 1114 000,0 2,9

Totalt 21212 646 54,4

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantidtaganden kan nés via Bolagets adress, Virdings Allé 18, 754 50 Uppsala, Sverige.
**Kontrolleras av Bolagets styrelseordférande Peter Ehrenheim.

EMISSIONSINSTITUT
Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSEN

Enligt Bio-Works bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledaméter, med hogst tio
(10) styrelsesuppleanter. Styrelsen har sitt sdte i Uppsala kommun. Samtliga styrelseledamoter kan nas via
Bolagets adress, Virdings Allé 18, 754 50 Uppsala, Sverige, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.
Nedanstaende tabell presenterar information om styrelsens ledamoter, deras fodelsear, respektive befattning,
aret da de forsta gangen blev invalda i styrelsen och huruvida de kan anses oberoende i forhallande till Bolaget
och dess ledning samt Bolagets storre aktiedgare.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och Bolagets storre

Fodelsear Befattning  Tilltrddesar dess ledning aktiedgare
Peter Ehrenheim 1955 Styrelseordférande 2017 Ja Ja
Kirsti Gjellan 1963 Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Peter Nahlstedt 1974 Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Jonas Ahlén 1975 Styrelseledamot 2024 Ja Ja
Thomas Glr 1979 Styrelseledamot 2024 Ja Ja

Peter Ehrenheim, fodd 1955

Styrelseordférande sedan 2017

Bakgrund och utbildning: Peter Ehrenheim &r civilingenjor i maskinteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan
(KTH). Han har en operativ bakgrund fran Pharmacia Biotech, Amersham och GE Healthcare. Han var 1999—
2011 general manager for Separations Division, och 2006-2011 general manager for GE:s Life Science-
verksamhet som blev uppkdpt av Danaher 2020. Fran 2011 har han arbetat som entreprendr med olika bolag
och styrelseroller.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Farjsundet Industri AB, styrelseordférande i Sophion A/S,
styrelseledamot i Biotage AB, styrelseledamot i Gronsdo Sateri AB.

Innehav i Bolaget: 260 677 aktier privatdgt och 1 023 646 aktier via Farjsundet Industri AB vid tidpunkten for
Prospektet.

Kirsti Gjellan, fédd 1963

Styrelseledamot sedan 2018

Bakgrund och utbildning: Kirsti Gjellan ar PhD i lakemedelsteknik fran Oslo Universitet. Hon har mer &n 30 ars
operativ erfarenhet inom life science och ldkemedelsindustrin. Hon har tidigare haft ledande roller pa
AstraZeneca, Pfizer och Swedish Orphan Biovitrim (Sobi) och var VD fér Pfizer Health AB under perioden 2011-
2014.

Ovriga pagéende uppdrag: Grundare och styrelseordférande i Kirsti Gjellan AB, styrelseledamot i Xbrane
Biopharma AB, styrelseledamot i KTH, Kungliga Tekniska Hégskolan.

Innehav i Bolaget: 90 456 aktier privatagt vid tidpunkten for Prospektet.

Peter Nahlstedt, fodd 1974

Styrelseledamot sedan 2020

Bakgrund och utbildning: Peter Nahistedt ar civilingenjor och har kandidatexamen i foretagsekonomi fran
Lunds Universitet. Han har mer dn 20 ars operativ erfarenhet fran ledande befattningar inom life science och
industrin. Hans erfarenheter inkluderar VD pa Probi AB (publ), Europachef fér Trelleborg Marine Systems och
General Manager North America BioProcess pa GE Healthcare. Han har dven arbetat som konsult och radgivare
samt haft roller inom marknadsforing, strategi och férsaljning pa Sigma-Aldrich och GE Healthcare.

Ovriga pagaende uppdrag: VD fér SenzaGen AB (publ), styrelseordférande fér Supersynbiotics AB,
styrelseledamot i Optiome AB.

Innehav i Bolaget: 30 000 aktier privatagt vid tidpunkten for Prospektet.
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Jonas Ahlén, fodd 1975

Styrelseledamot sedan 2024

Bakgrund och utbildning: Jonas Ahlén ar fil kand i nationalekonomi fran Uppsala universitet och har studerat
internationell ekonomi pa Columbia University. Han har éver tjugo ars erfarenhet fran internationella
finansmarknader och har varit radgivare till investeringsfonder och styrelseledamot i bolag inom halsovard
och teknologi i EU och Storbritannien. Ahlén &r VD for AB Bonit Invest, ett familjedgt investmentbolag med
stort fokus pa halsovard.

Ovriga pagaende uppdrag: VD fér AB Bonit Invest, styrelseordférande fér Ahlen Enterprises AB,
styrelseordférande for Bonit Real Estate AB, styrelseledamot i Leksell Social Ventures AB, styrelseledamot i
Bonit Holding AB, styrelseledamot i Bonit Partners AB.

Innehav i Bolaget: 126 032 aktier privatdgt och 982 588 aktier via AB Bonit Invest vid tidpunkten for
Prospektet.

Thomas Giir, fodd 1959

Styrelseledamot sedan 2024

Bakgrund och utbildning: Thomas Gir har en filosofie kandidatexamen i ekonomisk historia och
nationalekonomi fran Lunds Universitet. Han har drygt 40 ars erfarenhet av omradena kommunikation,
investor relations, mediehantering och samhaéllskontakter. Han har haft uppdrag som radgivare i
internationella fragor och som styrelseledamot i savdl noterade som onoterade bolag och har 2013-2014
extern VD for Accelerator Nordic AB. Gir har dven varit politisk kommentator pa ledarsidorna for Svenska
Dagbladet, Géteborgs-Posten, Finanstidningen och Ostgéta Correspondenten samt har varit presschef hos
Overbefilhavaren.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande fér Tellusgruppen AB, dgare och grundare av Olander & Giir
AB samt Klasse AB.

Innehav i Bolaget: 72 000 aktier via Olander & Giir AB vid tidpunkten fér Prospektet.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Virdings Allé 18, 754 50 Uppsala, Sverige.
Nedanstaende tabell presenterar information om Bolagets ledande befattningshavare, fodelsear, befattning,
samt tilltradesar.

Fodelsear Befattning Tilltradesar
Lone Carlbom* 1969 CEO 2024*
Arne Hauge 1963 CFO 2023
Silvia Hellstrom 1971 Director of Quality 2023
Maria Aberg 1978 Head of Production 2023
Anne Dyrdal 1970 Director of Global Sales 2024

*Har tidigare innehaft rollen som Head of Products mellan gren 2021-2024 och dr idag CEO.

Lone Carlbom, fodd 1969

CEO sedan 2024

Bakgrund och utbildning: Lone Carlbom har kandidatexamen i kemiteknik fran Danmarks Tekniske Universitet.
Hon har mer &n 25 ars erfarenhet inom life science- och bioteknikindustrin inom produktledning, teknisk support
och férsaljning. Hon har tidigare innehaft befattningen som affarsomradeschef for kromatografiproduktion och
BioProcess-utrustning pa GE Healthcare Life Sciences (numera Cytiva). Harutéver har hon dven haft uppdrag
som konsult inom férandringsledning och organisationsutveckling. Lone Carlbom var mellan 2021 och 2024 Head
of Products for Bio-Works.

Ovriga pagadende uppdrag: Inga
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Innehav i Bolaget: 13 737 aktier samt 10 000 teckningsoptioner av serie TO 2023/2026 privatagt vid tidpunkten
for Prospektet.

Arne Hauge, fodd 1963

CFO sedan 2023

Bakgrund och utbildning: Arne Hauge har kandidatexamen i managementvetenskap fran Manchesters
Universitet. Han medgrundade tva bolag mellan 2003 och 2008: Halebop i Sverige och Yoigo i Spanien och har
nastan 20 ars erfarenhet inom Telia i olika roller och omraden som Investment Manager, CFO, COO, CCO,
strategi- och affarsutveckling, change management och M&A. Fore tiden pa Telia arbetade Hauge pa AGA AB,
inklusive tva ar i Caracas, Venezuela.

Ovriga pagadende uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: 22 500 teckningsoptioner av serie TO 2023/2026 privatagt vid tidpunkten for Prospektet.

Silvia Hellstrom, fodd 1971

Director of Quality sedan 2023

Bakgrund och utbildning: Silvia Hellstrém har magisterexamen i biologi fran Uppsala Universitet. Hon har i 18
ar arbetat i olika chefsroller pa GE Healthcare (numera Cytiva), bland annat som QA Leader, Production Team
Leader och Global Product Manager.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: Silvia Hellstrom &dger inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget vid tidpunkten for
Prospektet.

Maria Aberg, fodd 1978

Head of Production sedan 2023

Bakgrund och utbildning: Maria Aberg ar civllingenjor i kemiteknik med inriktning pa livsmedel fran Uppsala
Universitet. Hon har 21 ars erfarenhet fran olika ledande roller pa GE Healthcare (numera Cytiva), bland annat
som Production Team Leader, Logistic Operations Leader Outbound och Sections Manager.

Ovriga pagadende uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: 960 aktier och 15 000 teckningsoptioner av serie TO 2023/2026 privatagt vid tidpunkten for
Prospektet.

Anne Dyrdal, f6dd 1970

Director of Global Sales sedan 2024

Bakgrund och utbildning: Anne Dyrdal har magisterexamen i biologi frdn K6penhamns universitet. Hon har 25
ars erfarenhet fran olika ledande séljroller pa Waters, Sciex, Shimadzu och GE Healthcare (numera Cytiva).
Ovriga pagaende uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: Anne Dyrdal dger inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget vid tidpunkten for Prospektet.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Med undantag fér de néarstdendetransaktioner och
intressekonflikter som redogérs for i avsnittet “Agarférhallanden, legal information och kompletterande
information” i Prospektet foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget samt deras privata
intressen och/eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i
bedragerirelaterat mal. Inga reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet kdnda yrkessammanslutningar) har
under de senaste fem aren officiellt bundit ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare vid och/eller
utfardat pafoljden for en sadan person for ett brott. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation under de
senaste fem aren.

ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
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Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt bolagsstimmans beslut. Arsstimman 2023
beslutade att arvodet till styrelsen ska utga med ett belopp pa 260 000 SEK till styrelseordférande och ett belopp
om vardera 130 000 SEK till ordinarie styrelseledaméter.

Styrelsen har ratt till ersdttning for eventuella utldgg, transporter och logi i relation till styrelseuppdraget.
Styrelsens ledamoter har inte ratt till nagra formaner efter att deras uppdrag som styrelseledamoter har
upphort. | nedanstaende tabell redovisas ersattningar och évriga férmaner till styrelsen, verkstéllande direktér
och 6vriga ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2023. Tabellen avser arvode respektive 16n for roller
som styrelseledamdter och ledande befattningshavare.

ERSATTNING OCH ANDRA FORMANER UNDER 2023

Styrelse (SEK) Befattning Grundlén/ Pensions- Ovrig
Arvode kostnader ersattning
Peter Ehrenheim Styrelseordférande 260 000 260 000
Kirsti Gjellan Styrelseledamot 130 000 130 000
Peter Nahlstedt Styrelseledamot 130 000 130 000
Johan Sedihn* Styrelseledamot 130 000 130 000
Ledning (SEK)
Jonathan Royce** CEO 1320000 271820 180 000*** 1771820
Ovriga CFO, Director of 3162 000 595 189 90 000**** 3847 189
Quality, Head of
Production

* [dmnade styrelsen 2024

**ldmnade bolaget 2024

***Gvrig ersdttning avser bilersdttning

**** Gvrig ersdttning avser bilersdttning fér CFO
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras koncernens och moderbolagets finansiella information (inbegripet finansiella nyckeltal) fér
rakenskapsaren 2022 och 2023, samt deldrsperioden 1 januari — 30 juni 2024 och delarsperioden 1 januari — 30
juni 2023. Finansiell information avseende rdakenskapsaren 2022 och 2023 dr hdmtade fran Bolagets reviderade
arsredovisningar, vilka har inforlivats till Prospektet genom héanvisning. Delarsinformationen fér perioden 1
januari — 30 juni 2024 och for perioden 1 januari — 30 juni 2023 har hdmtats fran Bolagets 6versiktligt granskade
men icke reviderade deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2024 och har inférlivats till Prospektet genom
hanvisning. For mer information om via hanvisning inforlivad information hanvisas till avsnittet “Handlingar
inforlivade via hanvisning” i Prospektet.

Arsredovisningarna och delarsrapporten har upprattats med tillimpning av Aarsredovisningslagen och
Bokféringsndamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver vad som
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Hanvisning till de historiska finansiella rapporterna gors enligt nedan. De delar i respektive finansiell rapport som
inte inférlivas genom hanvisning bedéms inte vara relevanta for en investerare eller innehaller information som
aterfinns i andra delar av Prospektet.

Bolagets delarsrapport for perioden 2024-01-01 — 2024-06-30 Sida
Koncernens resultatrakning 9
Koncernens balansrakning 10
Koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital 11
Koncernens kassaflédesanalys 11
Moderbolagets resultatrdkning 12
Moderbolagets balansrakning 13
Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 14
Moderbolagets kassaflodesanalys 14
Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaret 2023 Sida
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital 24
Koncernens kassaflédesanalys 25
Moderbolagets resultatrdkning 26
Moderbolagets balansrakning 27
Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 28
Moderbolagets kassaflodesanalys 29
Noter 30-43
Revisionsberattelse 45-47
Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaret 2022 Sida
Koncernens resultatrakning 35
Koncernens balansrakning 36-37
Koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital 38
Koncernens kassaflédesanalys 39
Moderbolagets resultatrdakning 40
Moderbolagets balansrakning 41-42
Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 43
Moderbolagets kassaflodesanalys 44
Noter 45-59
Revisionsberattelse 60-63

FINANSIELLA NYCKELTAL

Nedanstaende tabeller redovisar Bolagets alternativa finansiella nyckeltal. Koncernen samt moderbolagets
nyckeltal for rakenskapsaren 2022 och 2023 har hamtats fran Bio-Works arsredovisningar for 2022 och 2023.
Vidare har koncernen samt moderbolagets nyckeltal for perioden 1 januari — 30 juni 2024 och samma nyckeltal
for perioden 1 januari — 31 mars 2023 hamtats fran Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari — 31 mars
2024. Dessa nyckeltal har, om inget annat anges, inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

41


https://www.bio-works.com/hubfs/Financial-reports/Bio-Works-Halvarsrapport-2024.pdf
https://storage.mfn.se/1a2b7054-e2d7-4efb-a854-118a7ae2ba66/bio-works-technologies-ab-arsredovisning-2023-web-version-final.pdf
https://storage.mfn.se/ca3d707d-a3e3-43f3-9557-996096402c74/bio-works-arsredovisning-2022.pdf

Inbjudan till teckning av units i Bio-WorksTechnologies AB

KONCERNEN (ej reviderade) 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
TSEK 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31
Alternativa nyckeltal

Likvida medel 16 683 42 971 39382 65 875
Kassaflode fran den I6pande -22737 -26 427 -58 990 -39 880
verksamheten

Periodens kassaflode -22 815 -22 940 -26 587 -36 966
Eget kapital per aktie (SEK) 0,65 1,20 1,13 1,93
Resultat per aktie (SEK) -0,49 -0,81 -1,62 -1,28
Balansomslutning 35342 65 764 62 152 91613
Soliditet (%) 71 65% 71% 74%
Genomsnittligt antal 34,8 50,2 38,3 42,4
anstallda (st)

MODERBOLAGET (ej 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
reviderade) 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31
Alternativa nyckeltal

Likvida medel 10788 28 585 36 445 48 987
Kassaflode fran den lI6pande -5 046 -2272 -5113 -24 201
verksamheten

Periodens kassaflode -25 657 -20 402 -12 542 -44 659
Eget kapital per aktie 0,30 0,77 0,88 1,33
Resultat per aktie -0,58 -0,67 -1,27 -0,80
Balansomslutning 12 414 30143 37293 50 061
Soliditet 94 0,90 0,92 0,94
Genomsnittligt antal

anstillda (st)* L7 43

*redovisas ej for halvdrsrapporter

Definition av finansiella nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard, samt dess syfte

Nyckeltal
Likvida medel

Definition
Kassa och banktillgodohavanden

Syfte

Likvida medel &r avsett att 6ka
forstaelsen for Bolagets férmaga
att betala sina skulder och
ekonomiska ataganden pa kort
sikt.

Kassafl6de fran den I6pande
verksamheten

Kassaflode fore kassaflode fran
investerings- och
finansieringsverksamheterna.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten &r avsett att 6ka
forstaelsen for kassaflédet fran
Bolagets verksamhet.

Periodens kassaflode

Periodens forandring av likvida
medel

Periodens kassaflode ar avsett att
Oka forstaelsen for utvecklingen
av Bolagets betalningsformaga.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut

Eget kapital per aktie ar avsett att
Oka forstaelsen for Bolagets
kortsiktiga nettotillgangar.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier under
perioden

Resultat per aktie dr avsett att
oka forstaelsen for den historiska
grunden for vardering av Bolagets
aktier.

Balansomslutning

Totala tillgangar

Totala tillgangar ar avsett att 6ka
forstaelsen for Bolagets tillgangar
som &r finansierade av eget
kapital eller lan.

Soliditet

Eget kapital i procent av
balansomséttningen

Soliditet ar avsett att 6ka
forstaelsen for Bolagets
langsiktiga betalningsformaga.
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Summan av arbetad tid under
perioden dividerat med normal
arbetstid

Genomsnittligt antal anstéllda Genomesnittligt antal anstallda ar
avsett att 6ka forstdelsen for det

verkliga antalet anstallda under

perioden.

Harledning av alternativa nyckeltal som inte definierats enligt tillamplig redovisningsstandard, undantaget linjeposter ur
Bolagets finansiella rapporter.

KONCERNEN (ej 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
reviderade) TSEK 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31
Soliditet (%)

Eget kapital 25171 42 635 44 033 67 692
Balansomslutning 35342 65 764 62 152 91613
Soliditet (%) 71 65 71 74
MODERBOLAGET (ej 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
reviderade) TSEK 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31
Soliditet (%)

Eget kapital 11 650 27 174 34 245 46 887
Balansomslutning 12414 30143 37293 50061
Soliditet (%) 94 90 92 94
KONCERNEN (ej 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
reviderade) TSEK 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31

Eget kapital per aktie

(SEK)

Eget kapital 25171 42 635 44 033 67 692
Antal aktier vid periodens 38979790 35462 146 38979790 35162 146
slut (st)

Eget kapital per aktie 0,65 1,20 1,13 1,93
(SEK)

MODERBOLAGET (ej 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
reviderade) TSEK 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31

Eget kapital per aktie

(SEK)

Eget kapital 11650 27 174 34 245 46 887
Antal aktier vid periodens 38979790 35462 146 38979790 35162 146
slut (st)

Eget kapital per aktie 0,30 0,77 0,88 1,33
(SEK)

KONCERNEN (ej 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
reviderade) TSEK 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31
Resultat per aktie (SEK)

Periodens resultat -18 912 -28 777 -56 821 —44 950
Antal aktier vid periodens 38979790 35162 146 35162 146 34 873746
ingang (st)

Antal aktier vid periodens 38979790 35462 146 38979790 35162 146
slut (st)

Genomsnittligt antal 38979790 35026 167 36 113 273 35005713
aktier (st)

Resultat per aktie (SEK) -0,49 -0,81 -1,56 -1,28
MODERBOLAGET (ej 2024-01-01 - 2023-01-01 - 2023-01-01 - 2022-01-01 -
reviderade) TSEK 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 2022-12-31
Resultat per aktie (SEK)

Periodens resultat —22 525 -23 406 —46 903 —27 839
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Antal aktier vid periodens 38979 790 35162 146 35162 146 34 873746
ingang (st)

Antal aktier vid periodens 38979 790 35462 146 38979 790 35162 146
slut (st)

Genomsnittligt antal 38979 790 35026 167 36113273 35005713
aktier (st)

Resultat per aktie (SEK) -0,58 -0,67 -1,27 -0,80

BETYDANDE FORANDRINGAR | BIO-WORKS FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN 30 JUNI 2024
Inga betydande forandringar av Bio-Works finansiella stallning har skett efter den 30 juni 2024.

UTDELNINGSPOLICY

Bio-Works har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslds eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.
kommersialiseringsfas dar genererade vinstmedel planeras att avséttas till utveckling av verksamheten. Nagon
aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stéllning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Férslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas
av styrelsen i Bio-Works och darefter framlaggas for beslut pa arsstimma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Bio-Works befinner sig i

en
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AGARFORHALLANDEN, LEGAL INFORMATION OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA | BIO-WORKS

Bio-Works ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget ar
utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har endast ett
aktieslag. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara och har ISIN-kod SE0007387089.

Enligt Bio-Works bolagsordning, som antogs pa arsstdmma den 26 maj 2023, far aktiekapitalet inte understiga
1200 000 SEK och inte Overstiga 4 800 000 SEK, fordelat pa lagst 12 000 000 aktier och hogst 48 000 000
aktier. Vid extra bolagsstdmma den 29 juli 2024 bemyndigades styrelsen av den extra bolagsstdmman att, efter
att utfallet av Foretrddesemissionen blivit kdnt, registrera en ny bolagsordning utifran tre olika alternativ
gdllande aktiekapitalet samt antalet aktier i Bolaget. Vid dateringen av Prospektet, innan Féretradesemissionen
ar genomford, uppgar det totala antalet aktier i Bio-Works till 38 979 790 aktier, envar aktie med ett kvotvarde
om 0,10 SEK. Aktiekapitalet uppgar till 3 897 979 SEK. Antalet utestaende aktier vid ingangen av det senaste
avslutade rakenskapsaret, den 1 januari 2023, uppgick till 35 162 146 aktier och uppgick vid utgangen av samma
rakenskapsar till 38 979 790 aktier.

AGARFORHALLANDEN

Per datering av Prospektet uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till cirka 2 400. Savitt styrelsen kdnner till dgs eller
kontrolleras bolaget inte av nagon aktiedgare direkt eller indirekt. Savitt styrelsen kanner till finns det inga
aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns det inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras eller forhindras.

Alla aktier i Bolaget har lika rostvirde. Nedanstaende tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav
overstigande fem procent av kapitalet eller rosterna i Bolaget vid tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet.
Per dagen for dateringen av Prospektet finns det enligt Bolagets kdnnedom inga fysiska eller juridiska personer
som ager fem procent, eller mer @n fem procent av samtliga aktier eller réster i Bio-Works utéver vad som
framgar av tabellen nedan.

Aktiedgare Antal Andel (%)
aktier

Swedia Invest AB 7 326 021 18,8

Calyptra AB 6125724 15,7

Ovriga (cirka 2 395 stycken) 25528 045 65,5

Totalt 38 979 790 100,00

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER OCH INCITAMENTPROGRAM

Det fanns vid dateringen av Prospektet ett optionsprogram for anstallda och nyckelpersoner, som beskrivs mer
ingdende nedan. Harutover finns inga utestaende konvertibler eller aktierelaterade incitamentsprogram i
Bolaget.

TO 2023/2026

For att uppmuntra till aktiedgande bland ledande befattningshavare och nyckelpersoner, att skapa en okad
intressegemenskap mellan medarbetarna och Bolagets aktiedgare, att framja Bolagets langsiktiga
vardeskapande och hdja motivationen att uppna eller 6vertraffa Bolagets finansiella mal, samt att behalla viktiga
personer i ledande positioner och underldtta rekrytering har Bio-Works ett teckningsoptionsprogram
2023/2026.

Den 26 maj 2023 beslutade arsstdmma om en riktad emission om hogst 200 000 teckningsoptioner av serie TO

2023/2026. Rétt till teckning ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma Bolaget. Bio-
Works har darefter éverlatit 123 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
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i Bolaget. Betalning for teckningsoptionerna vid overlatelsen fran bolaget har gjorts med marknadsmassigt
belopp som faststélls med tillampning av Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Med héansyn till att
teckningsoptionerna ska overlatas till ett berdknat marknadspris bedéms inte incitamentsprogrammet i sig
medféra nagra kostnader utdver vissa mindre kostnader for upprdttande och administration.
Teckningsoptionerna emitterades till en kurs om 2,94 SEK per teckningsoption

Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att under perioden 1 juni 2026 till och med den 30 juni 2026 teckna
en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen for teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ar 18,56 SEK per
aktie. Vid full teckning och utnyttjande av samtliga utestdende teckningsoptioner av serie TO 2023/2026
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 12 300 SEK férdelat pa 123 000 aktier, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 0,3 procent av résterna och kapitalet i Bolaget, beraknat utifran antalet aktier i Bolaget vid dateringen
av Prospektet.

Teckningskursen ska i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna TO 2023/2026 rdknas om pa grund av
Foretradesemissionen med utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Incitamentsprogram

Bio-Works ar beroende av ett antal nyckelpersoner for att na planerad framgang. Bolaget har darfér infort ett
bonusprogram for vissa nyckelpersoner. De resultatnivaer, mal och milstolpar som bonusprogrammet baseras
pa bestdms av styrelsen pa forslag fran VD dér viss del relaterar till Bolagets utveckling och den dvervdagande
delen avser sarskilt uppsatta individuella mal. Styrelsen beslutar om VD:s bonusvillkor pa férslag fran Bio-Works
styrelseordférande. De ndrmare villkoren for bonusprogrammet bestdms for ett rakenskapsar i taget.

Bonus far maximalt uppga till 40 procent av den under rikenskapsaret uppburna lIénen och ersattningen.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har under en period av ett ar fore offentliggdrandet av Prospektet inte nagra vasentliga avtal eller nagra
befintliga avtal som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for Bolaget (i bada
fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande verksamheten).

MYNDIGHETSFORFARANDE, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILUEFORFARANDEN

Bio-Works har efter beslut hos Skatteverket paforts ett skattetilldgg om 2,0 MSEK. Beslutet dr overklagat till
Forvaltningsratten som i dom 22 augusti 2023 beslutat enligt Skatteverkets beslut. Forvaltningsrattens dom
overklagades till Kammarratten som i dom 25 mars 2024 gér samma beddmning som Férvaltningsratten och
Skatteverket. Kammarrattens dom ar éverklagad och provningstillstdnd hos Hogsta Foérvaltningsdomstolen har
begarts.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med nédrstdende har skett under den tid som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet. Fér information om ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare,
se avsnittet “Ersattningar och formaner till styrelse och de ledande befattningshavarna”.

INTRESSEKONFLIKTER

Personer i Bio-Works styrelse och ledning dger aktier i Bolaget, alternativt ar involverade i bolag som &dger aktier
i Bio-Works. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av
en sdrskild overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har utéver de ndmnda ndagra privata intressen som kan std i
strid med Bolagets intressen.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Bio-Works bolagsordning, registreringsbevis och fullstdndiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO2
finns tillgdngliga pa Bio-Works huvudkontor, Bio-Works Technologies AB, Virdings Allé 18, 754 50 Uppsala,
Sverige, under hela Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Handlingarna finns dven tillgéngliga i
elektroniskt format pa Bolagets hemsida www.bio-works.com.
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