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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

| detta dokument anvands definitionen ”Latvian Forest” och “Bolaget” som beteckning for Latvian Forest Company AB (publ) (org.nr 556789-0495) eller
den koncern som Bolaget vid upprattandet av detta Memorandum tillhér. Med “Memorandum” avses detta Memorandum. Med
"Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna nya aktier enligt villkoren i
Memorandumet. Med “Emissionslikviden” avser det belopp som Bolaget tillférs vid full teckning i Erbjudandet. Med “Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med ”Aktieinvest” eller “Emissionsinstitut” avses det av Bolaget anlitade emissionsinstitutet Aktieinvest FK AB. Med
”"m3” avses kubikmeter och med “ha” avses hektar.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen. Memorandum avseende nyemission ar undantaget fran prospektskyldighet
enligt lagen om handel med finansiella instrument. Enligt 2 kap 4§ i lagen om handel med finansiella instrument behover ett prospekt inte upprattas om
"det belopp som sammanlagt inom EES ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 MEUR”. Bolagets erbjudande
omfattas inte av lagstiftarens prospektkrav och har darfor inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare dokument eller prospekt upprattas eller
registreras eller att nagon annan atgard foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet kommer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat satt distribueras eller sdndas till eller i ndgot land dér detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare atgérder foretas eller dar detta
skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna som
omfattas av Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act (”Securities Act”) fran
1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer som ar bosatta i eller har
registrerad adress i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore eller Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Memorandumet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare dokument upprattas, registreras eller att nagon
annan atgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller nyemitterade aktier inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till Idnder dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Tvist med anledning av
innehallet i Memorandumet eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och vid svensk domstol. En investering i
vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig
pa informationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person &r behérig att Iamna nagon annan information eller
gbra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Memorandum. Om sa dnda skulle ske ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden

Detta Memorandum innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida hdndelser samt finansiell och operativ utveckling.
Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhéllanden och genom att de kan innefatta
ord som “kan”, ”ska”, "férvantas”, “tros”, “uppskattas”, “planeras”, "avses”, "berédknas”, "férutses”, “har som malsattning att”, "prognostiseras”,
"forsoker”, ”skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra variationer darav eller jamforbar terminologi. Framtidsinriktade uttalanden &r till sin
natur férenade med savél kinda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom de &r avhéngiga framtida handelser och omstindigheter. De
framtidsinriktade uttalandena som aterges i detta Memorandum géller endast vid tidpunkten fér Memorandumets offentliggérande och Bolaget gor
ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anledning av ny information, framtida handelser
eller dylikt, utéver vad som féljer av tillimpliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att de férvantningar som beskrivs i sddana framtidsinriktade
uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att férverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet
"Risk-faktorer” finns en beskrivning, dock inte uttdmmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja
sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i detta Memorandum.

Detta Memorandum innehaller historisk marknadsdata och branschprognoser avseende den marknad dar Bolaget &r verksam. Bolaget har hamtat
informationen fran ett flertal kallor, bland annat branschpublikationer och marknadsundersékningar fran tredje part samt allmant tillgéanglig information.
Aven om branschpublikationerna uppger att de dr baserade p& information som inhdmtats genom ett antal olika kallor och med olika metoder som anses
tillférlitliga kan inga garantier Iimnas for att informationen &r korrekt och/eller fullstindig. Branschprognoser &r till sin natur behéftade med stor
osdkerhet och ingen garanti kan lamnas att sadana prognoser kommer infrias. Information fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt styrelsen
rimligtvis kan kanna till och forsdkra sig om genom jamforelse med annan tillgénglig information som offentliggjorts av berord tredje part, har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Utéver information fran utomstaende,
sammanstéller d&ven Bolaget viss marknadsinformation pa basis av information fran branschaktérer och deras respektive lokala marknad. Bolagets
interna marknadsundersdkningar har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller ndgon av Bolagets
konkurrenter som anvander andra metoder for datainsamling, analyser eller berdkningar av marknadsdata, kommer erhalla eller generera samma
resultat.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som presenteras i Memorandumet har sammanfattats for att géra informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i
tusen eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnittet Historisk finansiell information samt i de arsredovisningar och den delarsrapporter fran vilka
information har hamtats. Forutom néar sa uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market (“Spotlight”) &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Bolag som ar
listade pa Spotlight har forbundit sig att félja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sékerstélla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som &r tillgéngligt for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna till Spotlight Stock Market. Det innebar att den
som vill kdpa eller silja aktier som &r listade pa Spotlight kan anvanda de banker eller fondkommissionarer som &r medlemmar hos Spotlight. Regelverket
och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida (HYPERLINK "http://www.spotlightstockmarket.com"www.spotlightstockmarket.com). Bolag vars aktier
handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s.k. reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt att
tillampa flertalet av dessa lagregler.
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Emissionsvolym

27,33 MSEK

Teckningskurs

8,20 SEK per aktie
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Spotlight Stock Market (”Spotlight”)

Planerad dag for meddelande om utfall 2024-04-29
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDENT

Latvian Forest forvarvar och forvaltar skogsfastigheter, foretradesvis, men inte enbart i Lettland. Bolagets
utgangspunkt dr uppfattningen att skog ar en saker investering och att skogsbruk ar en stabil och
vardeskapande verksamhet.

Forutom att skog ar en eftertraktad tillgang som vaxer av egen kraft, ar verksamhetens viktigaste grunder:

1) vardeskapande for aktiedgarna genom aktiv skogsfoérvaltning,
2) vardeskapande genom att konsolidera ett storre fastighetsinnehav, och
3) en tro pa en allman 6kning av prisnivaerna pa lettiska skogs- och jordbruksfastigheter.

BAKGRUND

Bolaget bildades 2009 och byggde successivt upp en portfolj med skogsfastigheter i Lettland som omfattade
10.614 hektar mark med ett uppskattat virkesforrad pa 1.015 miljoner kubikmeter (m3) stdende skog.
Finansiering skedde gradvis genom nyemissioner som tillférde nédvandigt kapital, genom apportemissioner i
samband med forvarv av fastighetsdagande bolag och genom lanefinansiering fran banker och aktiedgare.

| april 2019 saldes Bolagets hela fastighetsinnehav som byggts upp sedan starten 2010 till SCA. Képeskillingen
uppgick till 26,2 MEUR och i juli 2019 delades 11,1 MEUR ut till aktiedgarna och resterande kapital beholls i

Bolaget for fortsatta investeringar.

Sedan forsaljningen2019 har ett nytt fastighetsinnehav om 8.287 hektar och med uppskattad virkesvolym om
cirka 1.171.000 kubikmeter byggts upp genom successiva forvarv.

MOTIV FOR EMISSIONEN

Marknaden bedoms fortsatt som fordelaktig och det ar styrelsens uppfattning att kapital som tillférs genom
nyemissionen kan investeras i skogstillgangar pa for aktieagare gynnsamma villkor. Det férestaende
Erbjudandet syftar darfor i huvudsak till att tillféra ytterligare finansiella resurser for fortsatta investeringar i
skogsfastigheter i linje med Bolagets affarsidé och for aterbetalning av Ian fran aktiedgare.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

De medel som tillfors genom Foretradesemissionen ar huvudsakligen tankta att anvandas enligt nedan.

Aterbetalning av lan fran aktieagare 15,0 MSEK
Emissionskostnader 0,9 MSEK
Investeringar i skogstillgangar 11,43 MSEK
Emissionsvolym 27,33 MSEK

Befintliga aktiedgare och externa parter har lamnat teckningsforbindelser uppgaende till 4,14 MSEK
motsvarande cirka 16,15 % av emissionens hogsta belopp. Inga ersattningar utgar for lamnade
teckningsforbindelser. Tecknings-forbindelserna ar inte sakerstallda via bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Efter emissionskostnader och aterbetalning av Ian kommer Féretradesemissionen att tillféra Bolaget hogst
cirka 11,43 MSEK som primart kommer anvandas for forvarv av skogsfastigheter i takt med att Bolaget kan
finna lampliga objekt.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning ej tillrackligt for de aktuella behoven.
Underskottet skulle huvudsakligen hanféra sig till behoven i det pagaende skogsbruket som bedrivs och
Bolagets planer for fortsatta investeringar i skogsfastigheter. Underskottet beraknas paverkas positivt av
forvantade intdkter fran en 6kad avverkningstakt.
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Bolaget bedomer att om Erbjudandet fullféljs enligt plan sa ar nettolikviden fran Erbjudandet tillsammans med
Bolagets tillgangliga likvida medel tillrackliga for att mota nuvarande behov samt tacka det bedomda
rorelsekapitalbehovet.

Om Erbjudandet inte skulle genomforas eller endast tecknas i niva med avgivna teckningsforbindelser eller om
tecknarna eller de som lamnat teckningsférbindelser inte fullgér sina ataganden, skulle det kunna innebara att
Bolaget inte kan bedriva sin verksamhet och genomfdra sina expansionsplaner pa 6nskat satt. Bolaget kan
darvid komma att salja avverkningsratter dven vid tidpunkter da marknadsforhallandena inte r optimala och
man normalt skulle ha avvaktat gynnsammare varderingar, sdlja delar av fastighetsinnehavet, avvakta med
aterbetalning av utestaende lan intill slutlig forfallodag, omférhandla befintliga Ian alternativt behdva soka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering. Om samtliga
alternativa finansieringsmaojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa
skulle det ytterst kunna leda till att Bolaget behdver ansoka om foretagsrekonstruktion eller konkurs.

UTSPADNING

Med ”utspadningseffekt” och “utspadning” forstas nytillkomna aktier i forhallande till totalt antal aktier efter
att nytillkomna aktier registrerats. For de aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet uppgar den totala
utspadningseffekten till hogst 3.333.047 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 8,33 % vid full teckning.
Aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst cirka 373.312,45 EUR fran cirka 4.106.436,98 EUR till hogst cirka
4.479.749,43 EUR. Antalet roster kommer att 6ka med hogst 3.333.047 fran 37.383.521 till hogst 39.996.568
motsvarande en utspadning om cirka 8,19 % vid full teckning.

RADGIVARE, INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut inom ramen for Erbjudandet. G&W Fondkommission har bitratt
Bolaget i upprattandet av detta Memorandum. Da samtliga uppgifter i Memorandumet harror fran Bolaget,
friskriver sig G&W Fondkommission fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Memorandumet. G&W Fondkommission och
Aktieinvest FK AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.
Ersattningarna ar inte beroende pa utfallet i emissionen.

Utover ovanstaende parters intresse av att nyemissionen kan genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet. Det bed6ms inte féreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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DETTA AR LATVIAN FOREST COMPANY

Latvian Forest Company bildades 2009 och investerar i formanligt varderad skog framforallt i Lettland. Bolaget
kan dock opportunistiskt investera i skogsfastigheter i de andra baltiska landerna om sadana investerings-
mojligheterna motsvarar bolagets avkastningskriterier som har férverkligats genom forvarv av tillgéngar i
Litauen. Forutom att skog ar en eftertraktad verklig tillgang som ger naturlig tillvaxt, har Bolaget tre viktiga
grunder i verksamheten:

- Enforvantad prisokning pa lettiska skogs- och jordbruksfastigheter
- Skapa vardeokning genom en aktiv tillgangsforvaltning
- Skapa varde genom att bygga upp en storre fastighetsportfolj

Expansionen finansieras genom nyemissioner i etapper allt eftersom fastigheter férvarvas och verksamheten
utvecklas. Aktiedgarna blir deldgare i manga fastigheter istallet for en eller nagra fa, och uppnar darigenom
riskspridning och stordriftsférdelar genom Bolaget. Den verksamhet som bedrivs inom skogsforvaltningen
genererar de intdkter som kravs for att tacka Bolagets kostnader dver tid och ett 6verskott pa lang sikt.

Bolagets affarsidé grundar sig i antagandet att prisnivaerna pa skogs- och jordbruksfastigheter i Baltikum ar
formanliga och att de kommer 6ka 6ver tid, eftersom de for narvarande ar betydligt lagre an i narliggande
lander som exempelvis Sverige. Antagandet baseras bland annat pa att priset pa slutprodukten, massaved och
timmer, ligger i niva med svenska priser. Bolagsledningen antar dven att forsaljningar av avverkningsratter ska
kunna generera tillrackligt med kassafléde for att uppna den 6nskade avkastningen.

STRATEGI

Forvarv av skogsfastigheter finansieras genom nyemissioner. Finansiering sker stegvis allt eftersom fastigheter
kan férvarvas. Expansionstakten, och ddrmed aven finansieringsbehoven, bestams huvudsakligen av
mojligheterna till lampliga forvarv.

| mojligaste man bor den I6pande verksamheten vara sjalvfinansierande. En stor del av Bolagets kostnader &r
rorliga och uppstar i samband med aktiviteter som genererar intdkter eller tillfor varde till fastigheterna genom
skogsforvaltning. Sadan verksamhet omfattar till exempel rojning, avverkning (gallring, slutavverkning),
management och faltmatningar. Avsikten ar att sa mycket som mojligt av kapitalet ska investeras i fastigheter
istallet for att finansiera fasta och rorliga kostnader. De flesta tjansterna, inklusive forvaltningstjanster och
skogsbruksverksamhet, laggs ut pa lokala entreprendrer pa grundval av beslut av Bolagets ledning samt arliga
forvaltningsplaner. Ett sadant tillvagagangssatt mojliggor flexibilitet nar det galler att maximera nettoresultatet
eftersom tjansterna vanligtvis anvands nar kostnaderna ar lagre (baserade pa anbudsférfaranden) och
avverkningsrattsforsaljningen ar gynnsam. Omsattningen ar inte avsedd att visa en stadig utveckling, utan
kommer paverkas av lamplig tidpunkt for att bedriva olika skogsbruksverksamheter. Det &r saledes inte en
prioritet att se till att intakterna bokfors i tid for att forbattra resultatet under enskilda kvartal eller ar. Beslut
om avverkning baseras pa marknadsforhallanden och hansyn till vad som ar fordelaktigt for den langsiktiga
maximeringen av aktiedgarvardet.

Skogsfastigheter i Lettland och Litauen ar ofta angransande till andra lantliga fastigheter, inklusive
jordbruksmark. Bolagets strategi ar att kritiskt bedéma den basta anvandningen av varje tomt som bestar av
icke-skogsmark i termer av aktiedgarvarde. Pa grundval av bedémningen ar det den férvarvade marken som
inte ar produktiv skogsmark mestadels beskogade, rensade for uthyrning eller uthyrd till jordbrukare i syfte att
maximera aktiedagarvardet med tanke pa markens kassaflode och varde vid en potentiell férsaljning.

Eventuella vinster som genereras i den I6pande verksamheten bor i forsta hand aterinvesteras genom nya
fastighetsforvarv eller i vardeskapande skogsvardsverksamhet. Strategin behover inte inkludera
fastighetsforvarv for innehav pa obestamd tid utan delar eller hela fastighetsportféljen kan ocksa saljas och
eventuella vinster realiseras, baserat pa erbjudanden som uppfyller aktiedgarnas investeringskrav. Sadan
avyttring genomfordes under 2019 genom avyttring av samtliga aktier i de lettiska fastighetsagande bolagen.
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VERKSAMHETENS OMFATTNING

Sasom verksamheten ar strukturerad och strategin ar formulerad behoéver fastighetsinnehavet i Bolaget inte
uppna en viss utsatt volym for att na lonsamhet eller skapa varden for aktiedgarna. Dagens innehav anses
kunna generera intakter 6ver tid for att tacka kostnaderna for den nuvarande organisationen. Malet &r en
fortsatt expansion tills det inte langre anses fordelaktigt for befintliga och nya aktiedgare att fortsatta med en
forvarvsdriven expansion.

INVESTERINGSOMRADEN

Fokus for forvarv 1ag under Bolagets uppbyggnad sedan 2009 framst mot den norra/norddstra regionen i
Lettland, Vidzeme, men efter forséljningen av tillgangarna till SCA under 2019 beslutade bolagsledningen om
en mer opportunistisk investeringstaktik. Karnan i nuvarande fastighetsportfolj ligger fortfarande i
norra/nordéstra regionen av Lettland. | sydostra Lettland dger bolaget en vl arronderad portfélj runt Razna
insj6 motsvarande ca. 1.800 hektar. Bolagets innehav i Litauen har ett gott virkesbestand med hog volym per
hektar.

KONCERNEN OCH ORGANISATION

Bolaget ar moderbolag och dger 100 % av fyra dotterbolag i Lettland: Baltijas meZzu investicijas, SIA och KINI
LAND, SIA (ags genom Baltijas meZu investicijas, SIA),Latfolde One SIA samt Aluksnes Investicijas SIA. Det
svenska moderbolaget ansvarar for strategi, ledning och finansiering och de lettiska dotterbolagen férvarvar
och ager alla fastigheter. Fastighetsforvaltningen laggs ut pa Future Forest, SIA sedan januari 2018. Avgifterna
for fastighetsforvaltning ar rorliga och berdknas pa det férvaltade omradet och pa grundval av en provisions-
komponent for tillhandahallna tjanster, vilka dven omfattar forvarv av nya fastigheter. Future Forest, SIA har
tillhandahallit tjanster for helomvandning och forbattring av Bolagets tidigare fastighetsportfolj infor
forsaljningen till SCA under 2019 samt forvaltat de efterféljande forvarven for att bilda den nuvarande
portféljen om sammanlagt 8.287 hektar.

Den svenska organisationen ska vara kostnadseffektiv och endast innehalla de viktigaste funktionerna. Idag
finns det bara en anstalld, verkstallande direktéren Aleksandrs Tralmaks, som rekryterades till Bolaget i februari
2016. Andra noédvandiga funktioner, inklusive redovisning, 1aggs ut av kostnadsskal. Den lettiska organisationen
har tva anstallda. Férvaltningen av dotterbolagen skots av Aleksandrs Tralmaks och administrationen skots av
en kontorschef. Dotterbolagens finansiella funktioner och redovisningsfunktioner utférs av ett valrenommerat
kontrakterat redovisningsforetag.

Skogsforvaltningsstrategin beslutas vanligtvis pa arsbasis och formuleras av styrelsen pa rekommendation av
verkstallande direktoren, men kan komma att andras om underliggande villkor dndras. Fastighetsforvaltaren
genomfor sedan den godkanda strategin. Bolaget har fa anstallda och stravar kontinuerligt efter att uppna det
mest effektiva sattet att leda foretaget genom att ha kvalificerad expertis till hands.
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VARFOR BALTIKUM?

Bolagets uttalade fokus pa verksamhet i Lettland har sitt ursprung i tidigare verksamhet som bedrivits av
personer med anknytning till grundarna. Samlade erfarenheter, genomforda fastighetstransaktioner och
upparbetade kontaktnat bildade basen fér verksamheten. Bade Lettland och Litauen har en for verksamheten
gynnsam struktur pa fastighetsmarknaden. Manga sma och splittrade fastighetsinnehav har gjort det maojligt
for mindre aktérer som Latvian Forest att aktivt bidra till en konsolidering som inte ar aktuell eller praktiskt
genomforbar for storre aktorer.

Lettland och Litauen ar medlemmar i EU och OECD och har solida rattssystem och stabila fastighetssystem.
Marknaden for skogsprodukter och timmer ar liberal och darfor inte direkt beroende av utvecklingen av den
inre marknaden i Lettland och Litauen. Den lokala sagverksmarknaden kan dock ha hogre prisnivaer pa grund
av specialisering, transportkostnader och andra faktorer, vilket kan utnyttjas av Bolaget genom ratt
tidsanpassning av avverkning.

Lettland har ocksa en gynnsam lagstiftning betraffande utlandska aktorers mojlighet att investera i och aga
skogsmark, medan vissa begransningar daremot finns for att dga jordbruksmark. Litauen har i dagslaget
begransningar motsvarande ett 4gande om hogst 1.500 hektar per en verklig huvudman. Manga andra lander i
EU har omfattande rattsliga restriktioner for investeringar i mark, vilket gor det svart att genomféra liknande
investeringar.

FINANSIELL STRATEGI

Huvudtanken bakom Bolagets strategi ar att medel som tillhandahalls Bolaget genom nyemissioner sa langt det
ar moijligt ska investeras i fastigheter. Den lopande verksamheten bor i mojligaste man vara sjalvfinansierande
over tid. Fastighetsinnehavet ska generera de medel som kravs for att tacka driftskostnaderna fran
forvaltningsverksamheten samt de fasta kostnader som organisationen adrar sig.

Bolaget har historiskt haft en lag skuldniva och attraherat bankfinansiering opportunt eller aktiedgarlan pa
marknadsmassiga villkor for att genomféra fastighetsforvarv. Malet &r att 6ver tid ha en belaningsgrad om
hogst ca 20 % av de samlade tillgangarna for att inte stélla allt for hoga krav pa verksamhetens formaga att
generera kassafloden.

Nyemissioner

Forvarv av fastigheter finansieras huvudsakligen genom kapitalanskaffning via nyemissioner och via medel som
genereras fran den I6pande verksamheten. Emissionerna sker stegvis och féljer mojligheterna till fastighets-
forvarv och dar nyemissioner framst riktade till de befintliga aktiedgarna.

Takten och storleken pa nyemissionerna ar beroende av i vilken utstrackning férvarv av lampliga objekt kan
genomfdras. Emissionskursen faststalls vid varije tillfdlle av styrelsen pa grundval av en helhetsbedémning av
bland annat aktuellt marknadspris, fastighetsinnehav, mojligheter till nyforvarv, uppskattat substansvarde,
generellt marknadssentiment m.m.

Styrelsen har sedan tidigare beslutat att finansiering i form av nyemissioner primart kommer att ske inom
ramen for nyemissioner med foretrade for befintliga aktiedgare. Detta hindrar dock inte att riktade emissioner
kan komma att genomfdoras exempelvis vid forvarv av fastighetsportfoljer eller i sarskilda situationer dar en
riktad emission kan komma att kravas. Malsattningen ar att befintliga aktiedgare inte ska missgynnas om en
riktad emission genomfors.

Under det andra kvartalet 2021 genomférde Bolaget en nyemission av B-aktier med féretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionen avslutades den 5 maj 2021 och totalt tecknades emissionen till 138,8 procent,
varav 98,7 procent med stod av teckningsratter och 40,1 procent utan stdd av teckningsratter. Foretrades-
emissionen tillforde cirka 78,2 Mkr med syfte att finansiera fortsatt expansion genom forvarv av ytterligare
skogsfastigheter.
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Under januari 2022 genomfordes en nyemission av B-aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare. Totalt
tecknades emissionen till 154,2 procent, varav 93,7 procent med stod av teckningsratter och 60,4 procent utan
stod av teckningsratter. Foretradesemissionen tillforde cirka 25 MSEK med syfte att aterbetala 1an samt
finansiera fortsatt expansion genom forvarv av ytterligare skogsfastigheter.

Lanefinansiering

Bolaget hade vid ingangen av 2021 sammanlagda lan om 2,96 MEUR som upptagits under 2020 pa marknads-
massiga villkor varav 1,07 MEUR fran kreditinstitut. Sakert for Ian fran kreditinstitut bestod vid ingangen av
2021 av fastighetsinteckningar och for 6vriga lan av den fasta egendom som vid varje givet tillfalle inte anvands
som pant for andra andamal.

Under 2021 amorterades 2,96 MEUR och nya lan om 5,02 MEUR upptogs fran kreditinstitut och 1,46 MEUR
fran en av Bolagets storre aktiedgare Galjaden Fastigheter AB pa marknadsmassiga villkor. | samband med
kopet av UAB Siluona lanade bolaget 3,4 MEUR fran SEB i Litauen dessutom tog bolaget i november 2021 enligt
styrelsens beslut ett |an motsvarande 0,6 MEUR fran Swedbank i Lettland.

Vid utgangen av 2022 uppgick de langfristiga rantebarande lanen fran kreditinstitut till sammanlagt 4,95 MEUR
med forfall till betalning under det andra halvaret 2025. Kortfristiga rantebarande krediter uppgick till 1,34
MEUR vid utgangen av 2022 och kortfristig del av langfristig skuld till kreditinstitut till 0,05 MEUR. Sakert for Ian
fran kreditinstitut bestod vid utgangen av 2022 av fastighetsinteckningar och for 6vriga lan av den fasta
egendom som vid varje givet tillfdlle inte anvands som pant for andra andamal.

Vasentliga férandringar av lane- och finansieringsstruktur under 2023

Under det forsta halvaret 2023 upptogs inga nya lan upptagits. Vid utgangen av det forsta halvaret 2023
uppgick de langfristiga rantebarande lanen till sammanlagt 4,9 MEUR. Kortfristiga rantebarande krediter
uppgick till 1,3 MEUR. Sakert for lan fran kreditinstitut bestod vid utgangen av det forsta halvaret 2023 av
fastighetsinteckningar och for 6vriga lan av den fasta egendom som vid varje givet tillfdlle inte anvands som
pant foér andra andamal. Efter utgangen av det forsta halvaret 2023 har Bolaget upptagit lan om 1,9 MEUR fran
Swedbank pa marknadsmassiga villkor. Lanet I6per till och med juli 2028.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Omsattning och resultat ar direkt relaterat till fastighetsinnehavets storlek. Varje fastighet har ett individuellt
kassaflodesperspektiv baserat pa tradslagsfordelning, aldersklass etc. och desto storre portféljen ar, desto
stabilare blir kassaflédet. Resultatet paverkas dven av vardeforandringar pa skogen som de beréknas enligt
IFRS. Vardeférandringen paverkar dock inte kassaflodet.

Bolaget ar i vissa fall dven berattigat till ersattning for statligt patvingade begransningar for skogsmark-
forvaltning. Dessutom genererar jordbruksmark, som i manga fall utgér en del av de skogsfastigheter som
forvarvas, inkomster framst genom utarrendering till jordbrukare. For vissa fastigheter ar det maojlighet att
ansoka om EU-stod direkt dven om det i viss man 6kar den administrativa bordan.

Jaktrattigheter arrenderas ut till lokala jaktlag. | allmanhet ar jaktpriserna i Lettland och Litauen jamférelsevis
laga, vilket innebar att inkomster fran jaktrattigheter inte ar betydande for Bolaget. Trots detta kan
jaktrattsavtal vara avgorande for att sdkerstélla en hogkvalitativ fastighetsforvaltning eftersom jaktklubbar ar
skyldiga enligt avtal att begransa skador orsakade av vilda djur.

Intdkter for avverkning varierar éver aret beroende pa vaderforhallanden, efterfragan och andra faktorer. Vid
gynnsamma marknadsvillkor och héga virkespriser kan avverkning av storre volymer dn goras an vad som
enbart kravs for att ticka verksamhetens kostnader. De extra intdkter som det i sa fall medforkan, efter
kostnadstackning, aterinvesteras genom forvarv av nya fastigheter. Malet ar dock att genomfoéra avverkningar i
en langsiktigt hallbar takt, for att sdkerstalla inte bara avverkningstakten foljande ar, utan aven fastighets-
forvarv. Verksamheten ar utformad for att i mojligaste man vara sjalvfinansierande 6ver tid men netto-
resultatet, enligt den nuvarande utvecklingsplanen, kan komma att variera inom 6verskadlig framtid och fran ar
till ar. Intakter forvantas inte inflyta i jamn takt, utan kommer till stor del att bero pa nar avverkning kan ske
och enligt den valda strategin. Beslut om avverkning bor grundas pa marknadsférhallanden och utga fran att
maximera aktiedgarvardet pa lang sikt.

Omsattningen for helaret 2023 var 1.578,8 TEUR jamfort med 2.108,8 TEUR for 2022. Intakter avser
huvudsakligen inkomst fran forsaljning av avverkningsvolym, dvs forsaljning av rotposter. Kostnaderna for den
I6pande verksamheten har fortsatt att utvecklas tillfredstadllande. Det operativa rérelseresultatet var 353,4
TEUR jamfort med 1.081,6 TEUR for 2022. Det lagre operativa resultatet beror till storsta del pa en paus i
avverkningen som f6ljd av att bolaget tidigare ingatt en avsiktsforklaring gallande forsaljning av tillgangar som
sedermera inte fullféljdes. Arets resultat uppgick till 462,5 TEUR jamfort med 2.197 TEUR for 2022.

Rorelseresultatet skall positivt justeras till en icke kassaflodepaverkande post som hanfors till antagande om en
kostnad till anskaffningsvarde for den biologiska tillgangen i Litauen, motsvarande 402 TEUR. Det antagandet
uppstar endast i Litauen och beror pa den lokala lagstiftning som foresprakar hur vinstskatt berdknas i Litauen.
Bolaget redovisar det som kostnad fér avverkad skog. For 6vrigt beror kostnadsokningen under 2023 pa
juridiska och andra kostnader relaterade till den resultatlésa forsaljningen i borjan av 2023. Hela arets resultat
blev, med beaktande av posten ovan, 825,9 (2.197,0) TEUR.

Omsattningen under fjarde kvartalet 2023 uppgick till 483,2 (150,9) TEUR och avser intdkter fran
avverkningsvolym, dvs forsaljning av rotposter, samt arrendeinkomst fran jordbruksmark. Kostnader for den
I6pande verksamheten har fortsatt att utvecklas tillfredstdllande dven med hansyn till den hoga
inflationstakten. En 6kning av externa kostnader forklaras med att bolagsledningen har @ndrat
bokforingsprinciperna for hur kostnader for avverkningar i den litauiska verksamheten redovisas. Det operativa
rorelseresultatet var 16,7 (-92,1) TEUR for det fjarde kvartalet. Resultatet efter skatt var -322,5 (15,9) TEUR.

Beraknat varde pa anlaggningstillgangar uppgick till sammanlagt 41.093,1 (38.752,7) TEUR. Vardedkningen kan
hanforas till att bolaget forvarvat nya fastigheter, samt uppskattning av den genomsnittligt langsiktiga prisnivan
pa sagtimmer och massaved. Verkligt varde av vaxande skog har beraknats pa de tillgdngar som fanns i bolaget.

De sammanlagda intakterna for 2022 uppgick till 2.108,8 TEUR. Det operativa resultatet var 1.081,6 TEUR och
Rorelseresultatet var 1.904,2 TEUR. Resultatet uppgick till 2.197,0 TEUR och paverkades av vardeférandring for
skogen om 570,3 TEUR och vissa kostnadsokningar som framst berodde pa juridiska och andra kostnader
relaterade till sondering av nya forvarvsmaijligheter.
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De sammanlagda intakterna for 2021 uppgick till 803,4 TEUR. Det operativa resultatet var 116,8 TEUR. En viss
kostnadsokning kunde konstateras for aret vilket till viss var hanforligt till juridiska och andra kostnader
relaterade till forvarv av UAB Siluona (Lithuania Forest Company UAB) samt genomférande av nyemissionen
tidigare under 2021. Rérelseresultatet uppgick till 176,4 TEUR resultatet till 8.246,7 TEUR. Okningen av
resultatet var framst hanforligt till vardeforandring av skog som uppgick till 8.376,0 TEUR.

KOSTNADSSTRUKTUR

Driftskostnaderna for verksamheten i de litauiska och lettiska bolagen ar till stor del rorliga.
Fastighetsforvaltarens arvode baseras pa det forvaltade omradet med rorliga avgifter for utforande av
forvaltningsatgarder. Ersattningsstrukturen ar utformad i syfte att framja beslut som ska maximera
avkastningen for aktiedgarna pa lang sikt. Forutom fastighetsforvaltare finns det tva anstallda i den lettiska
organisationen, se avsnittet "Koncernen och organisation".

Kostnader for verksamheten i Sverige ar huvudsakligen relaterade till kapitalanskaffning, administration,
redovisning, revision och konsulttjanster till den lettiska organisationen. Verkstallande direktéren ar den enda
anstallda i det svenska moderbolaget och huvuddelen av verksamheten laggs ut pa entreprenad.

Vissa kostnader uppstar vid férvarv av fastigheter. Sddana kostnader kan omfatta maklaravgifter, stampel-
avgifter, registreringsavgifter, kostnader for Notarius Publicus etc. Vissa kostnader kostnadsfors inte utan
kapitaliseras, exempelvis stampelavgifter. For interna och bokféringsmassiga andamal &r fastighetsvardet
uppdelat i tre delar bestaende av vardet av skogsmark, jordbruksmark samt skogsbestandens varde enligt IFRS.

INVESTERINGAR

Under 2021 investerades sammanlagt cirka 10,63 MEUR i 2.101 hektar med ett virkesforrad om ca 443.000
kubikmeter forvarvats. Det genomsnittliga virkesférradet var ca. 238 kubikmeter per hektar skogsmark. Bolaget
forvarvade skog bade i Lettland och Litauen.

| Lettland uppgick investeringarna under 2021 till cirka 3,13 MEUR genom férvarv av 754 hektar mark med ett
uppskattat virkesforrad om cirka 143.000 kubikmeter. Det genomsnittliga virkesférradet i forvarven var cirka
223 kubikmeter per hektar skogsmark.

Under december 2021 slutférdes forvarvet av samtliga aktier i litauska UAB Siluona (Lithuania Forest Company
UAB). Forvarvet omfattade 1.347 hektar mark med cirka 300.000 kubikmeter virkesfoérrad i Litauen.
Sammanlagt investerades 7,5 MEUR i Litauen. Beslutet togs mot bakgrund av att UAB Siluona (Lithuania Forest
Company UAB) varderats som en attraktiv investering med ratt avkastningsprofil huvudsakligen beroende pa
kombinationen av relativt hog volym av virkesbestand och lagt pris per hektar. Darutéver beaktades det faktum
att Litauen har den hogsta tillvixten per hektar och ar i Ostersjdbomradet som skl for att férvarva portféljen.
Kopet av portfoljen bedomdes ger kommersiella fordelar i form av storlek for att tacka de operativa
driftskostnaderna.

Under 2022 forvarvades sammanlagt 862 hektar med cirka 118.000 kubikmeter virkesbestand. Av dessa var
366 hektar i Litauen med ett uppskattat virkesbestand om cirka 52.000 kubikmeter och 578 hektar i Lettland
med 66 825 kubikmeter i uppskattat virkesbestand. Investeringar i skogsmark och skog uppgick under 2022 till
sammanlagt cirka 4,33 MEUR. Vid utgangen av 2022 uppgick innehaven till sammanlagt 7.417 hektar med ett
uppskattat virkesforrad om 1.053.000 kubikmeter.

Vid utgangen av heldret 2023 uppgick innehaven till sammanlagt 8.287 hektar varav 6.709 hektar skogsmark
och 1.608 hektar annan mark varav 1.065 hektar jordbruksmark. Det genomsnittliga virkesforradet var ca. 174
kubikmeter per hektar skogsmark vid utgangen av 2023. Under aret har Bolaget forvarvat 368 hektar med ca.
40.000 kubikmeter virkesbestand under det fjarde kvartalet 2023. Av dessa var 284 hektar med cirka 33.000
kubikmeter i Litauen. Det ar vart att notera att daribland var 74,5 hektar jordbruksmark med 10-12 &r gamla
ek, gran och bjoérkplantor. Sammanlagt har bolaget under 2023 férvarvat 608 hektar av vilka 296 ar skogsmark,
196 jordbruksmark samt 114 annan mark, med 51.566 m3 virkesbestand av vilka ca. 30.940 kubikmeter ar
avverkningsbara. Bolaget har avyttrat 68,98 hektar av vilka 48,6 var en bytesaffar med SCA. Avsikten med
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bytesaffaren var att fa battre arrondering pa en fastighet i 6stra Lettland. Alla affarer har slutforts i Lettland
men portféljen i Litauen har inte férandrats under 2023.

Bolaget ager 6.580 (6.042) hektar mark av vilka 5.026 (4.743) hektar ar skogsmark med 839.000 (785.517)
kubikmeter virkesbestand i Lettland. | Litauen ager bolaget 1.709 (1.709) hektar av vilka 1.653 (1.653) hektar ar
skogsmark med 332.000 (353.766) kubikmeter virkesbestand.

Bolagets ledning har bedomt att det fortfarande ar fordelaktiga villkor for forvarv av enskilda fastigheter, som
ett resultat av att en del utlandska fastighetsagare anser att det ar gynnsamma forutsattningar for att lamna
den lettiska marknaden.

MILJGFRAGOR OCH REGELVERK

Bolaget bedriver verksamhet inom ett omrade som regleras av olika regelverk och lagstiftning. Bolagets
fastigheter ar till storsta delen lokaliserade utanfor sarskilda geografiska omraden som staller hogre krav pa de
miljoaspekter som det I6pande skogsbruket maste ta hansyn till. Detta innebar att verksamheten inte faller
under nagra sarskilda regelverk som staller hogre krav pa olika miljoaspekter an vad som kan anses normalt
inom lettiskt skogsbruk. Bolagets bedomning ar att inga kanda regelverk eller planerade sddana kommer att
paverka Bolagets mojlighet att utnyttja sina tillgdngar som tankt.

FRAMTIDA UTMANINGAR

Bolaget bedomer att de utmaningar som verksamheten kan stéllas infér huvudsakligen kommer att rora fragor
kring att sdkerstalla tillracklig finansiering for fortsatta investeringar i den takt som nuvarande marknads-
forutsattningar bedoms kunna medféra. Darutdver ser Bolaget att det efter en langre tids 6kande tillgangs-
priser kan komma att bli svarare att bedéma prisutveckling i det kortare perspektivet. Detta dven mot
bakgrund av stigande rantor och vad Bolaget bedomer avtagande ekonomisk aktivitet i regionen och Europa.

SKOGSFORVALTNING

Avverkning

Avverkning planeras framst med hansyn till marknadsforhallanden, driftskostnader och att tillfora varde till
fastigheterna. De flesta avverkningar saljs som avverkningsratter och betalning sker innan avverkning sker. En
prisjustering kan darefter ske darefter pa grundval av den eventuella skillnaden mellan den 6verenskomna
avverkningsvolymen och den faktiskt avverkade volymen.

Bolaget har salt avverkningsratter for 34.372 kubikmeter under 2023. Det genomshnittliga avverkningspriset var
40 EUR per kubikmeter.

Bolaget salde under 2021 avverkningsratter motsvarande 24.683 kubikmeter. Det genomsnittliga avverknings-
priset var cirka 27 EUR per kubikmeter. Av den totalt salda avverkningsvolymen var 8.788 kubikmeter
forsaljning av graal for 16,06 EUR per kubikmeter. Denna avverkning genomférdes pa en fastighet infor
konvertering av skogsmark till jordbruksmark. Fastigheten ligger nara Jelgava i ett omrade med 6vervagande
stora lantegendomar. Resterande forsaljningar av 15.894 kubikmeter rotposter genomfordes till ett
genomsnittspris motsvarande cirka 34 EUR per kubikmeter.

Bolaget salde under 2022 avverkningsratter motsvarande 39.419 kubikmeter. Det genomsnittliga
avverkningspriset var 53 EUR per kubikmeter. Bolaget har avverkat 18.358 kubikmeter fram till utgdngen
av det tredje kvartalet 2023. Det genomsnittliga avverkningspriset var 40,6 EUR per kubikmeter med en
inkomst motsvarande 745 TEUR.

Rojning och plantering

Rojning kan avsevart 6ka det framtida vardet pa fastigheterna genom att bidra till naturlig tillvaxtokning, battre
tradslagsfordelning och andra bestandskarakteristika. | allmanhet sakerstaller de gynnsamma odlings-

INFORMATIONSMEMORANDUM APRIL 2024 LATVIAN FOREST COMPANY AB (publ) 11



forhallandena i Lettland att produktiva skogsbestand kan utvecklas genom naturlig skogsféryngring och
efterfoljande rojning. Plantering ar till stor del beroende av vaderforhallanden och tillgang pa plantor och
darfor avser planteringsaktiviteterna ofta perioder langre an ett ar.

Bolaget har planterat 24.000 granplantor pa sammanlagt cirka. 12 hektar under 2023. Bolaget har rojt 142
hektar av vilka 111,71 hektar i Litauen och 30,8 hektar i Lettland. Den laga aktiviteten for plantering och réjning
beror pa att bolaget var inlast i forsaljningsférhandlingar betraffande de lettiska tillgangarna.

Under 2021 planterades sammanlagt cirka. 50 hektar med gran och tallplantor. Under 2021 genomférdes aven
plantering av gran och ek pa 26,57 hektar. Under 2022 planterades sammanlagt cirka 50 hektar och det
genomfordes rojning pa sammanlagt 77 hektar under 2022. Under det férsta halvaret 2023 har Bolaget
genomfort plantering av granplantor pa sammanlagt 30,29 hektar.

Optimering av fastighetsportféljen

Latvian Forest fortsatte under 2021 att optimera fastighetsportféljen vad galler olika typer av jordbruksmark.
Under 2021 salde darfoér Bolaget 385 hektar av vilka 315 hektar var produktiv jordbruksmark till lettiska
lantbrukare. Sammanlagt motsvarade képeskillingen 0,83 MEUR motsvarande 2.154 EUR per hektar. Under
2022 saldes 496 hektar for 1,46 MEUR motsvarande drygt 3.000 EUR/hektar. Av den salda marken var 441
hektar jordbruksmark och annan mark. Under 2022 lyckades Bolaget optimera portféljen till en proportion dar
skogsmark motsvarar 82 % av innehavet jamforelsevis med 78 % vid slutet av 2021 och 68 % vid slutet av 2020.
Bolaget har genomfort forsaljning av 16,72 hektar jordbruks och annan mark for totalt 69 TEUR under det
forsta halvaret 2023.

STATUS OCH INNEHAV!

Innehaven uppgick vid utgangen av det fjarde kvartalet 2023 till sammanlagt 8.287 hektar. Av dessa var 6.709
hektar skog och 1.608 hektar annan mark av vilka 1.065 hektar var jordbruksmark. Det totala virkesforradet
uppskattades samtidigt till ca 1.171.000 kubikmeter efter genomférda avverkningar och fastighetsforsaljningar.
Av detta var 1.709 hektar med 332.000 kubikmeter virkesbestand i Litauen. | Lettland var innehaven 6.580
hektar med 839.000 kubikmeter virkesbestand.

Av det sammanlagda virkesforradet berdknas cirka 280.000 kubikmeter vara omedelbart avverkningsbara och
att cirka 415.000 kubikmeter kan avverkas inom 10 ar. Sammanlagt uppskattar Bolaget att det finns cirka 174
kubikmeter vdaxande skog per hektar skogsmark. Nastan 72 % av bolagets innehav bestar av marktyper
motsvarande bonitetsklass IA, | och Il (standortsindex G34/G36, G32, G28). Endast ca. 2 % av bolagets innehav
har skotselatgarder forbjudna pga. naturskyddsrestriktioner. Nara 85 % av virkesforradet bestar av de tre
viktigaste industriella traslagen: bjork, tall och gran.

Det berdaknade vardet pa anlaggningstillgangarna, dvs skog och mark, uppgick till sammanlagt 41.093 TEUR vid
utgangen av det fjarde kvartalet 2023 jamfort med 38.752 TEUR motsvarande period 2022. Vardedkningen kan
huvudsakligen hanforas till att bolaget har forvarvat nya fastigheter samt bedémningar av den genomsnittligt
langsiktiga prisnivan pa sagtimmer och massaved. Vardet beraknas genom att diskontera en 100-3rig serie av
uppskattade avverkningsvolymer/forsaljningsintakter och skogs-forvaltningskostnader till en
diskonteringsranta av 7,25 % (6,75 %). Bolagsledningen har beslutat att hoja diskonteringsranta till 7,25 % som
en foljd av den allmanna 6kningen i férvantningar géllande kapitalkostnad. Nettoinkomsten fran forsaljning av
rotposter ar satt till ett genomsnittligt pris i euro per kubikmeter som utgar fran historiska data for olika virkes-
och massavedssortiment.

1 Alla uppgifter avseende innehav och status dr himtade ur Bolagets interna system och avser status vid
utgangen av det fjarde kvartalet 2023.
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m Summa skogsareal

Areal 6vrig mark

Férdelning marktyp

Portféljareal efter marktyp, Totalt

m Areal jordbruksmark

Skogsareal efter typ, Totalt

~ 13% 6%

6% 4%

m Staende skog = Avverkade omraden

Ovrig skogsareal

Marktyp Hektar LT Hektar LV Totalt Andel %
Staende skog 1452 4345 5797 70%
Avverkade omraden 155 357 513 6%
Ovrig skogsareal 46 324 370 4%
Summa skogsareal 1653 5026 6679 81%
Areal jordbruksmark 48 1017 1065 13%
Areal 6vrig mark 9 537 546 7%
Summa portféljareal 1709 6 580 8 289 100%
Tradslagsfordelning
Virkesforrad Virkesforrad Totalt,
Tradslag LT, m3 LV, m3 m3 Andel % Areal, ha Andel% m3/ha
Tall 145 323 187 887 333210 28,8% 1220 21,1% 273
Gran 49 261 109 891 159 152 13,8% 721 12,4% 221
Bjork 75 862 347469 423330 36,6% 2327 40,1% 182
Asp 17 374 60 791 78 165 6,8% 458 7,9% 171
Graal 11 288 83942 95 230 8,2% 654 11,3% 146
Klibbal 15591 36 372 51962 4,5% 319 5,5% 163
Ovrigt 2078 13 296 15373 1,3% 98 1,7% 157
Summa 316 775 839648 1156423 100,0% 5796 100,0% 200
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Tradslagsférdelning tot, volym (m3)

4,5%
8,2%

1

6,8%

m Tall mGran =

= Graal Klibbal

m3
140 000

120 000
100 000
80 000
60 000

40 000
20 000
o 1N

1,3% 5,5%

11,3%

1,7%

T

Tradslagsfordelning tot, areal (ha)

Bjork Asp = Tall m Gran = Bjork m Asp

Ovrigt = Graal

Virkesforrad enligt aldersklass, LV
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Virkesforrad och aldersklass

Virkesforrad Virkesforrad

Aldersklass LT, m3 LV, m3 Totalt, m3 Andel% Areal,ha Andel% m3/ha
1-10 2125 9965 12 090 1,0% 1211 18,7% 10
11-20 22 845 43 369 66 214 5,7% 792 12,2% 84
21-30 18 949 87 287 106 236 9,2% 699 10,8% 152
31-40 24 265 55052 79 317 6,9% 384 5,9% 206
41-50 26 312 58 084 84 397 7,3% 394 6,1% 214
51-60 52 458 99 246 151704 13,1% 660 10,2% 230
61-70 70 626 128 039 198 665 17,2% 779 12,0% 255
71-80 52 684 115452 168 136 14,5% 613 9,5% 274
81-90 19 310 88 854 108 163 9,4% 370 5,7% 292
91-100 16 210 45 621 61 831 5,3% 206 3,2% 300
101+ 10992 108 678 119 670 10,3% 368 5,7% 325
Total 316 775 839 648 1156423 100,0% 6477 100,0% 179
Fordelning bonitetsklasser

Bonitetsklass Areal LT, ha Areal LV, ha Totalt, ha Andel %

1A 534 788 1322 22,2%

[ 602 1340 1942 32,6%

1l 354 989 1343 22,6%

1 91 663 755 12,7%

IV 23 328 350 5,9%

Vv 3 192 194 3,3%

Va 1 45 46 0,8%

Total 1608 4 345 5953 100,0%

Bonitetsklass, LV Bonitetsklass, LT
V4,4% Val,0% wviax VO, 0,1%
IV7,5% IA 18,1% 'S,7%
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Uppskattade avverkningsbara volymer (m3) inom 10 ar, totalt

Ar Tall Gran Bjork Asp Graal Klibbal Ovrigt Summa %
1 22318 28679 97023 22416 61505 15556 2379 249 876 62,5%
2 1125 66 4828 230 524 968 195 7935 2,0%
3 1814 919 8490 24 1077 1995 425 14 744 3,7%
4 7773 5133 14 464 784 1230 582 0 29 967 7,5%
5 2228 60 5579 285 3383 400 257 12 192 3,0%
6 2742 2091 9 369 947 414 116 18 15698 3,9%
7 2030 0 15187 713 849 422 0 19 201 4,8%
8 806 1400 4 255 209 2 303 1745 106 10823 2,7%
9 7 209 5624 15185 599 1290 1179 45 31132 7,8%
10 3121 413 2 056 994 884 896 0 8 363 2,1%
Total 51166 44385 176437 27201 73459 23859 3424 399931 100,0%
% 12,8% 11,1% 44,1% 6,8% 18,4% 6,0% 0,9% 100,0%
m3 Uppskattade avverkningsvolymer, 10 ar
200 000
160 000
120 000
80 000
40 000 l
i . —
Tall Gran Bjork Graal Klibbal Ovrigt
HLV mLT
Férvaltningsbegransningar
Virkesforrad Virkesforrad
Begransningstyp LT, m3 LV, m3 Totalt, m3 Andel% Areal,ha Andel%
Inga
forvaltningsbegransningar 312682 638 671 951 353 82,3% 5010 84,9%
Begransad mojlighet till
kalhygge 1528 138 373 139900 12,1% 533 9,0%
Fullstandig
forvaltningsbegransning 0 25919 25919 2,2% 78 1,3%
Begransad slutavverkning
och gallring 0 19 355 19355 1,7% 72 1,2%
Sadsongsbegransningar 801 10614 11416 1,0% 70 1,2%
Endast begransad
slutavverkning 1764 6716 8 480 0,7% 33 0,6%
Summa 316 775 839648 1156423 100,0% 5904 100,0%
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Férvaltningsbegransningar, LV
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0,6%

m Inga forvaltningsbegransningar

m Begransad mojlighet till kalhygge

m Fullstandig forvaltningsbegransning
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Endast begransad slutavverkning

1,8%
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Uppgifter hamtade ur Bolagets interna system. Nalarnas olika farg avsedd for internt bruk.
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MARKNADEN

Skog och skogsindustrin viktiga for Baltikum

Skogen och Skogsindustrin spelar en viktig roll for ekonomin i bade Lettland och Litauen. Skog tacker mer &n 50
% av bada lindernas territorium, vilket &r ndstan dubbelt s& mycket som vérldsgenomsnittet?.

Under de senaste 80 aren har den skogsarealen férdubblats medan den staende volymen har 6kat cirka 3,8
ganger i Lettland och 2,5 ganger i Litauen. Majoriteten av skogarna i bada landerna bestar av |6vtrad, cirka 45 %
av den totala skogsarealen. Omkring 46 % av skogarna i Lettland och 41 % av skogarna i Litauen ags av staten
och férvaltas av statliga bolag?.

Det har under aren sedan sjalvstandigheten i bérjan pa nittiotalet utvecklats en omfattande 6msesidig handel
med rundvirke inom Ostersjéregionen, sarskilt mellan Lettland och Litauen men dven de andra landerna i
regionen. Alla de tre baltiska staterna blir ett allt viktigare traforadlingscentrum. Tidigare importerades
betydande mangder virke och trafiberskivor fran Ryssland och Vitryssland for vidareféradling men denna
handel har pa senare tid till stor del upphort. Innan konflikten i Ukraina uppgick denna handel till cirka 500
MEUR®. Férutom émsesidig handel bestar den baltiska rundvirkesexporten huvudsakligen av massaved fér den
svenska och finska massaindustrin. Exportvolymerna fluktuerar dock eftersom de paverkas avsevart av
inkOpspriset.

Skiftet fran plan- till marknadsekonomi skedde relativt snabbt i borjan av 1990-talet och drevs till stor del av de
laga kostnaderna — rundvirke i Baltikum var billigt samtidigt som genomsnittslonerna var vasentligt lagre ani
omgivande lander. Som ett resultat blomstrade ett brett ndtverk av sma, enkla sagverk, inklusive stora
industriforetag i omraden som nu har blivit flaggskepp for den baltiska skogsindustrin och som givit upphov till
klustercentra dar dven specialisering mellan landerna ses. | Estland produktionen av prefabricerade trahus ar
mer utvecklad. | Lettland sker tillverkning av skivor, sarskilt bjérkplywood, och i Litauen tillverkning av mébler>.

Férdelning tradslag

Till exempel bearbetar sagverken i Lettland en betydande mangd barrvedssagtimmer som erhallits i de litauiska
skogarna samtidigt som tillgangen pa spanskivor som produceras i Lettland ar mycket viktig fér den litauiska
industrin for panelmabler. Estlandare koper sagade travaror fran Lettland for produktion av hus med
trastomme, medan letterna képer andra typer av sagtimmer fran estlandare for tillverkning av limmade
byggnadskonstruktioner. For att komma narmare ravaran har bland annat ”Latvijas finieris” etablerat
produktionsanldggningar i alla baltiska stater, men samtidigt integrerat produktionsprocesserna ganska nira®.

Foretag i de baltiska landerna investerar relativt mycket i kunskapsutveckling och teknologi jamfort med 6vriga
Europa, ofta mer @n 10 % av sin arliga omsattning. Som ett resultat anses de modernaste anlaggningarna och
skogsindustriféretagen i Baltikum, som producerar uppskattningsvis 70 - 80 % av den totala produktionen,
befinna sig pa en liknande utvecklings- och teknikniva som sina konkurrenter i Skandinavien. Kanske till och
med lite modernare, da den tekniska basen har etablerats relativt nyligen”.

2 Central Statistical Bureau of Latvia

3 Investment and Development Agency of Latvia

4 https://eng.lsm.lv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-baltic-regional-economy.a377339/
5 https://eng.Ilsm.lv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-baltic-regional-economy.a377339/
5 https://eng.lsm.lv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-baltic-regional-economy.a377339/
7 https://eng.lsm.lv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-baltic-regional-economy.a377339/

INFORMATIONSMEMORANDUM APRIL 2024 LATVIAN FOREST COMPANY AB (publ) 18


https://eng.lsm.lv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-baltic-regional-economy.a377339/
https://eng.lsm.lv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-baltic-regional-economy.a377339/
https://eng.lsm.lv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-baltic-regional-economy.a377339/
https://eng.lsm.lv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-baltic-regional-economy.a377339/

Lettland Litauen
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Kalla: Latio, Forest Market Baltic States, Sweden, Finland, Outlook 2021

Fastighetsmarknaden

Marknaden for skogsfastigheter i Lettland praglas av att den foretradesvis bestar av manga sma fastigheter pa
mellan fem och 40 hektar. Skogsfastigheterna i Lettland ar oftast spridda pa manga olika dgare. Detta har till
stor del sitt ursprung i den privatisering av fastigheter som genomfdérdes efter Sovjetunionens kollaps. Det
kravs arbete for att samla ett storre innehav av skogsfastigheter geografiskt fordelaktigt och generellt galler
darfor att sddana innehav besitter ett hogre varde vid en forsaljning.

Priset pa den enskilda fastigheten ar givetvis beroende av virkesbestand, alder och kvalitet, men jamforelsevis
uppgar de lettiska fastighetspriserna till ca 30 - 40 % av de svenska. Priser i Litauen ar manga ganger hogre men
en annorlunda struktur pa fastigheterna gor 4nda att de ar fordelaktigt prissatta jamfort med t.ex. Sverige. |
Litauen ar fastigheterna till allra storsta del ar separerade vad galler skogsmark och jordbruksmark. Vidare
innehaller fastigheterna i Litauen generellt en hogre volym vaxande skog och betingar darfor daven hogre priser
per hektar. | Litauen finns det dven striktare begransningar vad galler hur stora areal en enskild dgare kan
forarva och aga.

Enligt en studie gjord av maklarfirman Latio 2021 jamférs priserna av skogsfastigheter i olika lander runt om
Ostersjon. De svenska fastigheterna prissatts till 58 - 62 EUR per kubikmeter virkesférrad i de regioner dar
tillvaxttakten liknar den lettiska. | Estland prissatts skogsfastigheterna till motsvarande cirka 29 EUR per
kubikmeter. Tillvaxttakten i Estland ar normalt 2 - 3 kubikmeter lagre an i Lettland. Den till synes formanligaste
prisbilden finns i Litauen med cirka 18 EUR per kubikmeter och med en tillvaxttakt som i genomsnitt dverstiger
den lettiska med 1 - 2 kubikmeter per hektar. Priserna pa de finska skogsfastigheterna motsvarar 28 - 32 EUR
per kubikmeter beroende pa region och dar tillviaxttakten per sdsong kan variera mellan 4 - 8 kubikmeter per
hektar. Sedan studien gjordes har priserna generellt fortsatt uppat men tendenserna och skillnaderna bestar.

Bolagets uppfattning ar att det for narvarande pagar en viss omvardering av forvantningar pa prisutvecklingen
for skogsfastigheter och att det darfér kan vara svart att med nagon sakerhet bedéma var nya prisnivaer kan
etablera sig.

Hogre pris for storre innehav
Enskilda fastigheter har vanligtvis ett ldgre pris &n storre portfoljer och/eller samlade innehav. De st6rre
innehaven ar vanligtvis mer attraktiva for storre skogsbolag, storre investerare eller institutionellt kapital i olika

former sasom pensionsfonder, som ar villiga att betala premie for diversifiering och stabila kassafloden. Nyligen
har flera internationella foretag och investerare aktivt kommit in pa marknaden genom att initialt forvarva
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storre portfoljer, ndgot som bekraftar Bolagets tes. Latvian Forest har som en integrerad del av strategin att
aggregera innehav som kan vara av intresse for dessa aktorer.

EU:s skogsstrategi

borjan av december 2022 nadde EU-parlamentet och Radet en provisorisk 6verenskommelse gallande
forordningen som omfattar EU:s nya skogsstrategi. Parlamentet antog férordningen i april 2023 och Radet
vantas att géra detsamma innan sommaren. Strategin kortfattat siktar att ga mot allt hogre krav nar det géller
hallbart skogsbruk och hansyn till biologisk mangfald. Biologisk mangfald ar ocksa en fraga som generellt
klattrat allt hogre upp pa agendan, bade for investerare och politiska beslutsfattare. Dessutom lyfts vikten av
skogens roll som kolsdnka. Fragor som skulle kunna innebara lagre avverkningsnivaer och mindre inflytande for
skogsagare. Darefter férordas aven foretag som importerar skogsrelaterade produkter till EU fran andra lander
att genomfora granskning av att avskogning och utarmning inte har skett. Det kan betraktas som en positiv
tendens for skogsagarna i EU lander att de i viss man skyddas mot konkurrens fran lander dar finns en mer
liberal installning till hallbart skogsbruk.

Export- och Importmarknader

Exporten av trd och dess produkter var den mest betydande exportsektorn i Lettland 2020, utgérande 19 % av
det totala exportvirdet®. Cirka 73 % av skogssektorns produktion exporteras. Den utlindska handelsbalansen
for den lettiska traindustrin var positiv och uppgick till 1,6 miljarder euro 2020’. Enligt OEC (Observatory of
Economic Complexity) var de storsta traprodukterna som exporteras fran Lettland ar 2021 sagade travaror
(51,42 miljarder USD), bransleved ($601 miljoner USD), trapellets (5412 miljoner USD), faner (5282 miljoner
USD) och trastolpar (536 miljoner USD). Dessa fem produkter stod for cirka 38 % av den totala exporten av tré
och dess produkter fran Lettland. De storsta destinationerna for Lettlands export av trd och dess produkter ar
2021 var Litauen (3,35 miljarder USD), Estland ($1,81 miljarder USD), Storbritannien ($1,5 miljarder USD),
Tyskland ($1,44 miljarder USD) och Ryssland ($1,38 miljarder USD). Dessa fem ldnder stod for cirka 47 % av den
totala exporten av tra och dess produkter fran Lettland under 2021.

| Litauen utgjorde exporten av tra och dess produkter 12 % av det totala exportvardet 2020. Cirka 80 % av
skogssektorns produktion exporteras. Den utlandska handelsbalansen for den litauiska traindustrin var positiv
och uppgick till 1,4 miljarder euro 2020°. Enligt OEC (Observatory of Economic Complexity) var de stérsta
destinationerna for Litauens export av trd och dess produkter &r 2021 Polen ($2,07 miljarder USD), Tyskland
(52,02 miljarder USD), Sverige ($1,04 miljarder USD), Danmark ($0,97 miljarder USD) och Storbritannien ($0,93
miljarder USD). Dessa fem lander stod for cirka 54 % av den totala exporten av tra och dess produkter fran
Litauen. Exporten fran Litauen ar 2021 bestod huvudsakligen av sagat tra ($2,07 miljarder USD), traskivor
(51,04 miljarder USD), faner (S0,97 miljarder USD), trapellets (50,93 miljarder USD) och brénsleved (S0,59
miljarder USD). Dessa fem produkter stod for cirka 54 % av den totala exporten av trd och dess produkter fran
Litauen

Bada landerna har en hog andel fornybar energi, framst fran biobranslen som ved, flis och pellets. | Lettland
stod biobrénslen fér 31 % av den totala energiférbrukningen och 54 % av elproduktionen 2019°. | Litauen stod
biobranslen for 23 % av den totala energiférbrukningen och 16 % av elproduktionen 2019. Bada landerna ar
bland de stérsta exportérerna av pellets i virlden, efter USAL

Statistik fran Varldsbanken over traimport per land visar att de stérsta importorerna av tra och dess produkter i
vérlden &r 2020 var Kina (537,95 miljarder USD), Tyskland ($35,11 miljarder USD), USA ($34,85 miljarder USD),
Kanada ($26,99 miljarder USD) och Sverige ($16,42 miljarder USD). De stérsta traprodukterna som exporteras i
varlden ar 2020 var sagade travaror ($40,7 miljarder USD), trapellets (58,9 miljarder USD), faner ($8,7 miljarder
USD), traskivor (57,9 miljarder USD) och trastolpar ($4,3 miljarder USD).

8 Central Statistical Bureau of Latvia

% Investment and Development Agency of Latvia

10 https://academic.oup.com/forestry/article-abstract/94/5/757/6261380?redirectedFrom=Ffulltext

11 https://eng.lsm.lv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-baltic-regional-economy.a377339/
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Timmermarknaden

Latvian Forest genomfor huvudsakligen avverkningar genom att salja rotposter. Detta innebar en betydande
forenkling jamfort med att organisera avverkningar i egen regi och det minimerar riskerna. Att salja rotposter
for avverkning ar valetablerad praxis i regionen och ger, forutom att férenkla hanteringen, den férdelen att
likviditeten forbattras genom att betalning erhalls i forskott och det ar da koparen av rotposten som tar den
ekonomiska risk det innebar att priser kan forandras fram till den faktiska avverkningen. Det ar darfor
prisutvecklingen for rotposter eller staende volymer som ar av stor vikt for Latvian Forest. Priserna pa rotposter
paverkas i sin tur ovriga prisnivaer som t.ex. priset pa sagade travaror, fraktkostnader, energipriser, den
allmanna konjunkturutvecklingen m.m.

Viktigt att notera ar att marknaden for staende timmer / rotposter skiljer sig fran den internationella som bl.a.
avser timmer och massaved. Marknaden for staende timmer / rotposter kan manga ganger paverkas i hogre
grad av lokala forutsattningar och handelser dven om den givetvis dven paverkas av prisutvecklingen pa den
internationella marknaden. Prisutvecklingen pa timmermarknaden under de senaste aren har varit volatil.
Kraftiga prisuppgangar noterades under 2020 — 2022. Dels drivna av pandemieffekter och stimulanspaket och
darefter av effekter fran kriget i Ukraina. Under 2023 har priserna daremot utvecklats i motsatt riktning med
nedgangar for samtliga traslag dven om nedgangarna for olika tréaslag varit olika beroende pa sortiment och
geografisk marknad.

Under andra halvaret 2022 noterades en betydande 6kning av inképspriserna enligt uppgifter fran Lettlands
centralstatistiska byra. De genomsnittliga inkdpspriserna for bade barr- och I6vvirke 6kade kraftigt under det
andra halvaret 2022 jamfort med forsta halvaret. Den kraftigaste 6kningen noterades for barrtimmer i priserna
pa fururundvirke i diameter under 14 cm 6kade med 36 % eller 24 EUR/m3 i genomsnitt, fururundvirke i
diameter 14-18 cm med 34 % eller 27 EUR/m3, samt rundved av gran i diameter under 14 cm med 23 % eller
15 EUR/m312,

| februari 2022 orsakade Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina omfattande ekonomisk instabilitet i Europa
och varlden 6ver, vilket resulterade i hogre kostnader for energiresurser, ravaror och logistik. Anvandning av
lokalt virke blev da ett viktigt verktyg for att lindra energikrisen, och efterfragan pa ved och trapellets bidrog
avsevart till att priserna pa rundved 6kade. EU:s sanktioner mot de angripande landerna som rekommenderade
att sluta kdpa ryska och vitryska travaror hade ocksa en uppatgdende inverkan p& inkdpspriserna®.

Betydande prisstegringar noterades ocksa inom segmentet lovtimmer dar priserna pa asprundvirke i diameter
18-24 cm 6kade 55 % eller 35 EUR/m 3 i genomsnitt, svart al sdgtimmer i diameter 18—-24 cm med 48 % eller 29
EUR/m3, sagtimmer i svart al i diameter 6ver 24 cm med 46 % eller 33 EUR/m3, och fanerstockar av kategori A
med 37 % eller 55 EUR/m3. Betydande 6kningar noterades ocksa av inkdpspriserna for stockar av bjork i
diameter 18-24 cm med 33 % eller 27 EUR/m3, bjorkfanerstockar av kategori B med 31 % eller 34 EUR/m3,
bjérktimmer i diameter éver 24 cm med 30 % eller 32 EUR/m3!. Under perioden noterades den hégsta
okningen inom segmentet |6vtimmer i inkdpspriserna for bjorktimmer i diameter 18—-24 cm 114 % eller 59
EUR/m3 i genomsnitt. Inképspriserna for évrigt 16vsdgtimmer ékade med 48—-80 %°.

Bolagets uppfattning ar att manga aktorer verkar spekulera i att timmermarknaden har bottnat efter den
kraftiga nedgéngen i slutet av 2022 och bérjan av 2023 men att effekterna verkar drdja i Baltikum. Bolaget tror
darfor att marknaden darfor dnnu inte har uppnatt en jamviktsniva.

12 https://balticword.com/significant-increase-in-the-purchase-prices-of-logs-and-timber-in-latvia/
13 https://balticword.com/significant-increase-in-the-purchase-prices-of-logs-and-timber-in-latvia/
14 https://balticword.com/significant-increase-in-the-purchase-prices-of-logs-and-timber-in-latvia/
15 https://balticword.com/significant-increase-in-the-purchase-prices-of-logs-and-timber-in-latvia/
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EUR/m3 Prisutveckling Litauen staende timmer
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UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning ej tillrdckligt for de aktuella behoven de
kommande 12 manaderna berdknat fran datumet for detta Memorandum. Med rorelsekapital avses Bolagets
mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till
betalning. Underskottet skulle huvudsakligen hanféra sig till behoven i det pagdende skogsbruket som bedrivs
och Bolagets planer for fortsatta investeringar i nya skogsfastigheter. Underskottet beraknas paverkas positivt
av forvantade intakter fran en 6kad avverkningstakt.

Bolaget bedomer att om Erbjudandet fullféljs enligt plan ar nettolikviden fran Erbjudandet tillsammans med
Bolagets tillgangliga likvida medel tillrackliga for att méta nuvarande behov. Vid full teckning kommer Bolaget
tillféras en nettolikvid om cirka 26,4 MSEK efter emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser
om cirka 16,15 % av emissionens hogsta belopp motsvarande 4,41 MSEK. Teckningsférbindelserna ar dock inte
sakerstallda via bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Erbjudandet inte skulle genomforas eller endast tecknas i niva med teckningsforbindelserna eller om
tecknarna inte fullgor sina ataganden, skulle det kunna innebéra att Bolaget inte kan bedriva sin
skogsbruksverksamhet och genomfdra sina expansionsplaner pa dnskat satt. Bolaget kan darvid komma att
sdlja avverkningsratter dven vid tidpunkter da marknadsférhallandena inte ar optimala och man normalt skulle
ha avvaktat gynnsammare varderingar, avvakta med aterbetalning av utestaende lan intill slutlig forfallodag
respektive behéva soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller
lanefinansiering. Om samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det ytterst kunna leda till att Bolaget behdver ans6ka om
foretagsrekonstruktion eller konkurs.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Memorandum ar specifika och som enligt Bolagets
uppfattning bedoms vara vasentliga for Bolaget och/eller vardepapperna som erbjuds. F6r varje kategori anges
forst de mest vasentliga riskerna enligt den bedémning som gors av Bolaget, med beaktande av de negativa
effekterna for Bolaget och risken att de forverkligas. Darefter presenteras riskerna i varje kategori utan sarskild
rangordning. Bedomningen av respektive risk baseras pa sannolikheten for dess férekomst och den férvantade
omfattningen av riskens, om den intraffar, negativa effekter. Bedémningen goérs pa en kvalitativ skala med
beteckningarna lag, medel, eller hog.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN

Vardeutveckling

Verksamheten bestar till storsta delen av forvarv av skogsfastigheter och forvaltning av dessa. Bolagets
tillgangar bestar nastan uteslutande av skogs- och jordbruksfastigheter i Lettland. Det foreligger en risk for att
vardet pa fastigheterna utvecklas svagt eller minskar 6ver tid som en konsekvens av makroekonomiska orsaker
sasom en kraftig korrektion av tillgangspriser till foljd av en langvarig lagkonjunktur eller fastighetsspecifika
orsaker sasom minskat varde pa fastigheten till foljd av 6versvamning orsakad av férandringar i grund-
vattennivan. Sddana handelser kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt om de resulterar i en
nedgang av fastighetspriserna, sarskilt da priserna for skog- och jordbruksmark i Baltikum redan kan anses laga
jamfort med ovriga EU-lander. Bolaget bedomer risknivdan som medel och sannolikheten att risken intraffar
som lag.

Risker relaterade till forvarv

Bolaget ar beroende av att kunna genomfora forvarv av skogs- och marktillgdngar i Lettland och Litauen.
Mojligheten att verkstalla forvarvsstrategin kan begransas av 6kad konkurrens om lampliga férvarvsobjekt fran
internationella och lokala aktérer med vasentligt storre finansiella resurser. Storre aktorer kan aven vara
prisdrivande pa de relativt sma marknaderna i Lettland och Litauen vilket skulle kunna paverka Bolagets tillgang
till lampliga investeringsobjekt negativt. Genomforda forvarv kan dven fa negativ inverkan pa Bolagets resultat
och fastigheternas varde om exempelvis bokféringsmassiga eller ekonomiska antaganden som gors innan
forvarv inte stammer, legala tvister avseende fastigheters registrering, skick eller &gande uppkommer, eller om
oférutsedda miljo- eller skattekrav uppkommer. Bolaget bedémer risknivan som medel och sannolikheten att
risken intraffar som lag.

Risker relaterade till avyttringar

Att skapa en battre arrondering och stérre sammanhangande fastigheter ar en del av Bolagets strategi for
vardeskapande inom ramen for hur fastighetsbestandet ar beskaffat i Lettland och Litauen med manga mindre
fastigheter. Bolaget kan darfor fran tid till annan komma att avyttra enskilda fastigheter eller separera skogs-
och jordbruksmark med forsaljning av jordbruksmarken for att anpassa och optimera sitt fastighetsbestand.
Bolaget kan dessutom komma att avyttra fastigheter for att finansiera investeringar, sasom forvarv av nya
fastigheter. Ogynnsamma marknadsvillkor, sdsom en illikvid fastighetsmarknad, kan hamma Bolagets
mojligheter att avyttra fastigheter, vilket i sin tur kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat.
Enskilda storre aktorer kan aven paverka utbudet pa de relativt sma marknaderna i Lettland och Litauen vilket
skulle kunna paverka Bolagets mojlighet att vid varje given tidpunkt avyttra fastigheter negativt. Bolaget
bedoémer risknivan som medel medel och sannolikheten att risken intraffar som lag.

Virkesmarknaden
Bolaget ar beroende av prisutvecklingen pa den inhemska och den internationella virkesmarknaden. Bolagets
omsattning och resultat kan paverkas negativt om efterfragan minskar och priserna for virke och skogsravaror

faller. Eftersom de flesta avverkningarna saljs till lokala aktorer och sagverk ar Bolagets bedomning att det
foretradesvis ar utvecklingen pa den inhemska virkesmarknaden som paverkar Ionsamheten i verksamheten pa
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kort sikt. Minskad efterfragan pa inhemskt timmer i handelse av 6kat utbud av virke fran den internationella
marknaden kan paverka Bolagets omsattning och resultat negativt. Hittills har denna marknad emellertid
uppvisat en relativt stark utveckling aven om sasongsmadssiga variationer forekommer. Bolaget bedomer
risknivan som medel och sannolikheten att risken intraffar som medel.

Beroende av nyckelpersoner

Latvian Forest drivs som en liten organisation som framst bestar av samordnande verkstallande direktor och en
aktiv styrelse. Bolagets verksamhet ar darmed beroende av férmagan att behalla kvalificerade medarbetare.
Framforallt galler detta i den lettiska forvarvs- och forvaltningsorganisationen. Om en eller flera nyckelpersoner
lamnar Bolaget skulle det kunna forsena eller orsaka avbrott i verksamheten samt ha en negativ inverkan pa
Bolagets mojligheter att gora lampliga investeringar och férvalta Bolagets tillgangar, vilket i forlangningen
riskerar att paverka investerarens avkastning negativt. Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens
forekomst som 1ag, men att risknivan vid dess forekomst skulle vara medel och sannolikheten att risken
intraffar som lag.

Risker med affairsmodellen

Affarsmodellen bygger i hog grad pa att den I6pande verksamheten ska vara sjalvfinansierande. Detta innebar
att intakter fran gallring, avverkning och olika former av EU-bidrag behdver vara tillrdckliga for att kunna tacka
I6pande kostnader i linje med Bolagets affarsstrategi. Pa basis av de erfarenheter som gjorts under Bolagets
verksamhetstid samt med hansyn tagen till den kostnadsmassa som den befintliga organisationen visat sig ha
ar bedomningen att Bolagets befintliga fastighetsinnehav ar fullt tillrackliga for att generera omsattning i
tillracklig omfattning. Det kan dock inte uteslutas att Bolaget uppvisar negativa resultat enskilda kvartal eller
helar da enskilda kvartal kan belastas med kostnader av engangskaraktar eller da intakterna fran avverkningar
kan inflyta med viss oregelbundenhet. Bolaget bedomer risknivan som lag medel och sannolikheten att risken
intraffar som lag.

Naturliga risker

Det finns risk att Bolagets skogsfastigheter paverkas negativt av till exempel skadedjursangrepp, extrem
vaderlek eller brand. Riskerna for en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat begransas emellertid genom att fastigheterna har en viss geografisk spridning. Skulle en eller nagra
fastigheter paverkas negativt ar inverkan pa det totala bestandet begransat. Riskerna ar saledes stérst for de
fastigheter som ligger i direkt anslutning till varandra. Bolaget bedémer risknivan som lag och sannolikheten att
risken intraffar som lag.

REGULATORISKA OCH POLITISKA RISKER

Legala och politiska risker

Bolaget ar och kommer dven framover att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som existerar inom
ramen for politisk styrning och lagstiftning. Andringar i den politiska situationen eller &ndringar av lagar och
regelverk inom de marknader dar Bolaget och/eller dess kunder ar verksamma, sdsom exempelvis inférande av
regleringar som begransar juridiska personers mojlighet att forvarva jordbruksfastigheter eller en kraftigt hojd
skatt pa fastighetsoverlatelser, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att investera i skogs-
tillgangar eller mojligheter att avyttra tillgangar, vilket kan paverka Bolagets I6nsamhet och framtidsutsikter
negativt. Bolaget bedémer risknivan som medel och sannolikheten att risken intraffar som medel.

Geopolitisk oro

Lettlands geografiska lage med gemensam grans till Ryssland har fran tid till annan varit foremal for debatt om
eventuella risker vad géller relationen till dess granne. Om en pataglig forandring i relationen mellan Lettland
och Ryssland skulle intraffa och landet till exempel skulle utsattas for destabiliserande atgarder, ekonomiska
patryckningar eller direkt militart ingripande, kan de negativa effekterna pa vardet av Bolagets skogsfastigheter
bli stora och darigenom paverka Bolagets avkastning och framtidsutsikter negativt. Trots Rysslands invasion av
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Ukraina bedoms risken for en direkt konfrontation inom de narmaste aren vara begransad framst med
anledning av Lettlands medlemskap i NATO och EU samt Eurosamarbetet. Bolaget bedomer Bolaget risknivan
som lag och sannolikheten att risken intraffar som medel.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisk

Bolagets redovisningsvaluta ar euro for att i mojligaste man minska risken for eventuella differenser som kan
uppkomma i redovisningen i samband med omrakningen av valutor. Bolagets finansiering sker i svenska kronor
medan de tillgangar som forvarvas varderas i euro i bokforingen. En férandring av vaxelkursen paverkar darfor
inte tillgdngarnas varde i euro. Bolagets tillgangar i form av likvida medel fran emissioner kommer véaxlas och till
storsta del forvaras som euro pa svenska bankkonton.

Bolagets inkdp av forvaltningstjanster sker i euro och kostnader for administration, I6ner och ersattningar ar till
storsta del i euro. Detta gor att Bolagets lopande verksamhet och Ionsamhet inte i nagon stérre omfattning
paverkas av valutakursférandringar. Aktien dr daremot noterad i svenska kronor. Detta gor att Bolagets
aktiekurs kan paverkas av forandringar i av vardet pa euron i forhallande i svenska kronor. Den svenska kronan
har under langre tid forsvagats gentemot euron vilket motsvarar av aktiekursen i motsvarande man bor ha
paverkats positivt. En forstarkning av den svenska kronan bér i sin tur resultera i att aktiekursen forsvagas i
motsvarande man. Bolaget bedémer risknivdan som medel och sannolikheten att risken intraffar som medel.

Finansieringsrisker

Utvecklingen av Bolagets verksamhet ar beroende av fortsatt finansiering i syfte att kunna férvarva ytterligare
fastigheter och darigenom skapa storre forvaltade volymer. Nuvarande affarsmodell bygger pa antagandet att
Bolaget kan erhalla finansiering och genomféra nyemissioner vid olika tillfallen. Det kan dock inte garanteras
att Bolaget kan erhalla ytterligare finansiering pa for aktieagarna fordelaktiga villkor. Risken finns dven att
Bolaget inte kan erhalla ytterligare finansiering, vilket kan innebéara att verksamhetens omfattning inte blir lika
stor som planerat eller att fastighetsinnehavet inte blir tillrackligt stort for att kunna uppfylla malen enligt
Bolagets affarsmodell och strategi.

Bolagets investeringar kan delvis dven komma att finansieras genom upptagande av lan, och Bolagets
kassaflode ar saledes kansligt for forandringar i rantenivan och belaningsgrad. Vardet av Bolagets fastighets-
investeringar riskerar att paverkas negativt vid vasentliga hojningar av realrantan. Bolaget bedémer risknivan
som lag och sannolikheten att risken intraffar som medel.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPREN OCH NYEMISSIONEN

Bolagets aktier kan fluktuera i varde

En investering i Bolagets aktier ar forknippad med en risk att investeraren inte far tillbaka sitt investerade
kapital da aktiekursen kan fluktuera med stora sviangningar. Under perioden 27 mars 2023 — 22 mars 2024 har
Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 8,46 kronor och hogst 11,80 kronor. Sadana fluktuationer ar inte
nodvandigtvis hanforliga enbart till Bolagets prestation utan kan daven harledas till den allmdanna marknads-
utvecklingen, valutakursutvecklingen, makrofaktorer i samhallet, radande investeringsklimat, utbud och
efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att
pa forhand férutse framtida kursrorelser och det &r mojligt att dessa faktorer genom enskild verkan eller
samverkan negativt paverkar vardet av investerares innehav. Det finns saledes ingen garanti avseende framtida
kursutveckling for Bolagets vardepapper, varfor vardet pa investeringen saval kan 6ka som minska. Bolaget
bedémer risknivan som hog och sannolikheten att risken intraffar som hog.

Begransad likviditet i Bolagets vardepapper

Det foreligger en risk att Bolagets aktie inte kommer att omsattas dagligen och att avstandet mellan kop- och
saljkurs kan komma att vara stort. En begransad likviditet medfor en risk for att noterad kdp- respektive
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sdljkurs for Bolagets aktie inte rattvisande aterger det varde som en storre aktiepost motsvarar. Om en aktiv
och likvid handel med Bolagets aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det vidare medfora svarigheter for
enskilda aktiedgare att avyttra sina vardepapper, och det finns ingen garanti for att vardepapper i Bolaget kan
séljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt. Bolaget bedémer risknivan som hég och
sannolikheten att risken intraffar som hog.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN

Teckningsférbindelserna ej sakerstallda

Latvian Forest har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare. Totalt uppgar tecknings-
forbindelserna till ca 4,41 MSEK. Dessa teckningsforbindelser ar inte sakerstallda via bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa férbindelser inte
infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras
mindre kapital an berdknat for att finansiera rérelsen. Bolaget bedomer risknivan som lag och sannolikheten att
risken intraffar som lag.

Handel i teckningsratter

Teckningsratter i Latvian Forest kommer att handlas pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med
den 11 april 2024 till och med den 22 april 2024 och BTA handlas fran och med den 11 april 2024 fram till att
omvandling fran BTA till aktier kan ske. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i
teckningsratterna eller BTA under perioden som sadana vardepapper handlas med samt att det inte kommer
att finnas en tillracklig likviditet i teckningsratterna eller BTA, vilket kan medféra svarigheter for enskilda
innehavare att avyttra dessa. Det finns vidare en risk att begransad handel i teckningsratter och BTA skulle
forstarka fluktuationer i marknadspriset for dessa och att prisbilden for dessa instrument darmed skulle kunna
bli inkorrekt och missvisande. Bolaget bedémer risknivan som lag och sannolikheten att risken intraffar som
medel.
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INFORMATION OM VARDEPAPPREN

VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

Styrelsen i Latvian Forest beslutade den 2 april 2024 att, med stod av bemyndigande fran arsstimma den 26
juni 2023, genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av B-aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare dar varje elva (11) befintliga aktier, oaktat serie, berattigar till teckning
av en (1) ny B-aktie. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Det kravs elva (11) teckningsratter for
att teckna en (1) ny B-aktie. Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen ar den 9 april 2024 och
teckningsperioden l6per fran och med den 11 april 2024 till och med den 25 april 2024. Teckningskurs for varje
ny B-aktie ar 8,20 SEK.

Aktierna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar
SEK. Foretradesemissionen forvantas registreras vid Bolagsverket under vecka 20 2024. Den angivna
tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att andras.

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om véarde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Eftersom kontoféringen och registrering av
aktierna sker av Euroclear (Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm) i det elektroniska avstamningsregistret
utfardas inga fysiska aktiebrev. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar
berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter. ISIN-kod for Bolagets B-aktier ar SEO003883008.

AKTIEAGARNAS RATTIGHETER

Aktierna i Latvian Forest har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheterna som éar
forenade med aktier emitterade av Latvian Forest, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK och bestar av tva slag, A- och B-aktier. Varje A-aktie i Bolaget berattigar innehavaren till tio
(10) roster pa bolagsstamma och varje B-aktie berattigar innehavaren till en (1) rost. Varje réstberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Inga inskrankningar foreligger i ratten att fritt 6verlata vardepappren.

Aktierna kan fritt overlatas, det finns saledes inga begransningar eller forbehall avseende aktierna
Overlatelsebarhet. Det finns inte nagra utestaende teckningsoptioner, konvertibler, villkorade aktiedgartillskott
eller liknande som kommer att paverka antalet aktier i Bolaget framover.

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar ("Takeover-
reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked rérande tolkning och tillampning av Takeover-
reglerna och, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked om tolkning och
tilldmpning av Naringslivets Borskommittés tidigare géllande "Regler om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden”. Om styrelsen eller verkstallande direktoren, pa grund av information som harrér fran den
som avser att lamna ett offentligt uppképserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att
anta att ett sadant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget
endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som ar dgnade att férsamra
forutsattningarna for erbjudandets Iamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka
efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns dven bestdmmelser om obligatoriska uppképs-
erbjudanden till féljd av budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis féljande betraffande aktiedagarnas
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rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehalla ett vederlagsalternativ
som innebar att alla aktieagare har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig att behandla alla
innehavare av aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna far inte vara mindre an tre veckor.
En aktiedgare som har accepterat erbjudandet &r som utgangspunkt bunden av accepten. Inga uppképs-
erbjudanden har lamnats under innevarande eller tidigare rakenskapsar.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgar
sammanfattningsvis foljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. En aktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget l6sa in
aterstaende aktier. Den vars aktier kan I6sas in har ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Om
I6senbeloppet ar tvistigt ska l6senbeloppet bestimmas sa att det motsvarar det pris for aktien som kan
paraknas vid en forsaljning under normala forhallanden. Har ett yrkande om inlésen av aktie foregatts av ett
offentligt erbjudande att férvarva samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar och har detta erbjudande
antagits av dgare till mer an nio tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, ska |6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar nagot annat.

VINSTUTDELNING

Bolaget har ingen fastlagd utdelningspolicy. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven avse annat dn pengar. Utbetalning av
kontant utdelning sker genom Euroclear. Bolaget innehaller inte kallskatt pa utdelningen utan detta goérs av
Euroclear for fysiska personer skatterattsligt hemmahdrande i Sverige som ar direktregistrerade dgare samt av
forvaltaren for fysiska personer skatte-rattsligt hemmahdrande i Sverige som ar férvaltarregistrerade agare.
Kallskatten uppgar till 30 procent. For juridiska personer innehalls ingen kallskatt. Avstamningsdagen for ratten
att erhalla utdelning far inte infalla senare dn dagen fére nasta arsstamma. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar
aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrdnsas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker utdelning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahérande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. Bolaget har ingen utdelningspolicy och har endast beslutat om
utdelning vid ett tillfalle.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE OCH BESLUT

Vid arsstamman den 26 juni 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden intill ndsta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler pa marknadsmassiga villkor. Det totala antalet nyemitterade
aktier och det antal aktier som kan komma att tillkomma genom utbyte av konvertibler eller nyteckning av
aktier med st6d av teckningsoptioner ska sammanlagt kunna uppga till hogst det antal som ryms inom det
hogsta antalet aktier enligt bolagsordningen. Syftet med bemyndigandet ar att kunna starka Bolagets
kapitalbas och soliditet eller tillféra resurser for en fortsatt expansion av verksamheten genom ytterligare
forvarv.

Styrelsen beslutade den 2 april 2024, pa basis av det erhallna emissionsbemyndigandet, att genomféra
Erbjudandet genom nyemission av aktier enligt de villkor som beskrivs i detta Memorandum.

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intdkter som erhalls fran
teckningsoptioner och aktier. Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier och teckningsoptioner och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet avser B-aktier och nyemissionen sker med foretradesratt for befintliga aktieagare.
EMISSIONSVOLYM

Totalt omfattar Erbjudandet hogst 3.333.047 nyemitterade B-aktier och tillfor Bolaget hogst cirka 27,33 MSEK
fore uppskattade emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 0,9 MSEK. Alla kostnader ersatts kontant.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag for ratt till deltagande var den 9 april 2024. Sista dag for handel i aktierna med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen var den 5 april 2024. Foérsta dag for handel i aktierna utan ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 8 april 2024.

TECKNINGSTID

Teckningstiden for Erbjudandet ar den 11 april 2024 till och med 25 april 2024. Styrelsen ager ratt att forlanga
teckningstiden och tiden for betalning, detta ska ske senast sista dagen i teckningstiden. En eventuell
forlangning kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 25 april 2024.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 8,20 SEK per B-aktie. Minsta teckningspost ar en (1) B-aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie, oaktat serie, erhalls en (1) Teckningsratt. Det krédvs elva (11) Teckningsratter for att
teckna en (1) ny B-aktie. Handel med Teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market under
perioden 11 april till och med den 22 april 2024. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna aktier som de Teckningsratter aktiedgare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Vid overlatelse av Teckningsratt (primar
foretradesratt) overlats aven den subsidiara foretradesratten till forvarvaren.

Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i Erbjudandet maste saljas senast den 22 april 2024 eller anvandas
for teckning av aktier senast den 25 april 2024 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade Teckningsratter utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning, anmalningssedel | och
anmalningsedel Il for teckning utan foretradesratt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat erhallna Teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
over panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av Teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes e;j.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med, respektive utan foretradesratt skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Direktregistrerade aktiedgare

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 25 april 2024.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Inbetalningsavi: | de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna Teckningsratter utnyttjas for teckning
skall endast den fortryckta inbetalningsavin anvdandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Observera att anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel I: | de fall Teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
Teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall den sarskilda anmalningssedeln anvdandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestéllas fran Emissionsinstitutet via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aktieinvest FK AB (Emissionsinstitutet) tillhanda senast kl. 15 den 25 april
2024. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att anmalan ar bindande. Ifylld
sarskild anmalningssedel skickas eller [amnas till:

Aktieinvest FK AB

Emittentservice BOX 7785

103 96 STOCKHOLM

Telefon: 08-506 517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Den som anmaler sig for teckning av B-aktier maste ha ett VP-konto eller annan depa hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna en sadan
hos en bank eller vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till Emissionsinstitutet.

Anmalningssedel Il for teckning utan foretradesratt och Memorandum finns tillgdngliga pa Latvian Forests
hemsida www.latvianforest.se och p& Emissionsinstitutets hemsida www.aktieinvest.se/emission/latvian2024.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner Erbjudandet att teckna aktier i enlighet med

villkoren i detta Memorandum, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land dar deltagande forutsatter
ytterligare dokument eller prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Detta
Memorandum, anmalningssedlar och andra till Foretradesemissionen hérande handlingar far foljaktligen inte
distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande i
Foretrades-emissionen skulle forutsatta ytterligare dokument, registrering eller andra myndighetstillstand. Inga
betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Latvian Forest har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i nagon delstat i USA
eller enligt nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
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Latvian Forest 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an i sadana undantagsfall som
inte kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara
ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade
adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare dokument, registrerings eller andra
myndighetstillstand inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sdidana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte
att utbetalas.

TECKNINGSBERATTIGADE DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka ager ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk internetbank kan vanda sig till Emissionsinstitutet
pa telefon eller mail enligt ovan for information om teckning och betalning.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmaélan om teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier
med foretradesratt.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att sakerstélla att teckning kan ske om depan ar kopplad till en
kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsidiar foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt goras genom att anmalnings-
sedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Emissionsinstitutet pa adress enligt ovan.

Anmalningssedel Il for teckning utan foretradesratt och Memorandum finns tillgangliga pa Latvian Forests
hemsida www.latvianforest.se och pa Emissionsinstitutets hemsida www.aktieinvest.se/emission/latvian2024.

Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmalningssedel for teckning utan féretrade skall vara Emissionsinstitutet tillhanda senast klockan 15:00
(CEST) den 25 april2024. Det ar endast tilldtet att insanda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. |
det fall fler 4n en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att [amnas utan hanseende. Anmélan &r bindande.

Vid teckning av B-aktier utan féretrade samt vid andra féretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Emissionsinstitutet hamta in uppgifter fran tecknaren om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i
kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hdmtas in
om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For
juridiska personer (féretag) maste Emissionsinstitutet ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Emissionsinstitutet
kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom
undertecknande av anmalningssedel i foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av
Memorandumet, samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga B-aktier tecknas med stdd av teckningsrétter ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:
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i | forsta hand ska tilldelning ske till tecknare som tecknat aktier med stéd av teckningsratter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen, pro rata i forhallande till det antal aktier som
sadana personer tecknat i Foretradesemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

ii. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till 6vriga som
anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vinligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna utan foretradesratt genom
samma forvaltare som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen méjlighet
att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stéd av aktier.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade Aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

Handel med Betalda Tecknade Aktier (BTA) kommer att ske pa Spotlight Stock Market under perioden 11 april
2024 till och med den dag da aktiekapitalsokningen registrerats och nya bokats ut till respektive tecknare.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 20 2024,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

Snarast maojligt efter att teckningstiden avslutats, omkring den 29 april 2024, kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av nyemissionen genom ett pressmeddelande.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna ar foremal for handel pa Spotlight Stock Market. De aktier som emitteras i samband med Foretrades-
emissionen kommer att bli féremal for ans6kan om att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market. Det
tidigaste datumet da de nya aktierna berdknas kunna tas upp till handel ar omkring vecka 20 2024.

UTSPADNING

Med ”utspadningseffekt” och “utspadning” forstas nytillkomna aktier i forhallande till totalt antal aktier efter
att nytillkomna aktier registrerats. For de aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet uppgar den totala
utspadningseffekten till hogst 3.333.047 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 8,33 % vid full teckning.
Aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst cirka 373.312,45 EUR fran cirka 4.106.436,98 EUR till hogst cirka
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4.479.749,43 EUR. Antalet roster kommer att 6ka med hogst 3.333.047 fran 37.383.521 till hogst 40.716.658
motsvarande en utspadning om cirka 8,19 % vid full teckning.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar Aktier i Foretradesemissionen kommer att lamna uppgifter till Emissionsinstitutet.
Personuppgifter som lamnats till Emissionsinstitutet kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behdvs for att tillhandahalla tjainster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som
inhamtats fran annan dn den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Emissions-
institutet samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av Emissionsinstitutet. Emissions-
institutet tar dven emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas
av Emissionsinstitutet genom en automatisk process hos Euroclear.

OVRIGT

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att Aktieinvest ar emissionsinstitut
innebar inte att Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for teckning av aktier i Foretradesemissionen som en
kund. Darmed kommer Aktieinvest inte att kundkategorisera tecknaren eller genomféra en passande-
bedémning i enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende denna teckning. For det fall
att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Emissionsinstitutet att ombesorja
att 6verskjutande belopp aterbetalas. Emissionsinstitutet kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Emissionsinstitutet kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for verskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stod av tecknings-ratter, ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. Erbjudandet kan inte
aterkallas eller avbrytas. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om tecknings-likviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Aktier som ej betalats i tid kan komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

TECKNINGSFORBINDELSER

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser uppgaende till cirka 4,41 MSEK, motsvarande cirka 16,15 % av
Erbjudandet fran befintliga aktiedagare. Nagon ersattning for lamnade teckningsforbindelser utgar inte.
Teckningsforbindelserna ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns risk for att forbindelserna, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Tecknare Antal nya B-aktier Belopp i SEK
Anders Nilsson 200 984 1 648 068,30
Zaveria AB, Vdastra Banvagen, 182 46 Enebyberg * 9791 80 286,20
Silvatica AB, Linnégatan 18, 114 47 Stockholm ** 164 818 1351 507,60
Galjaden Invest AB, Linnégatan 18, 114 47 Stockholm ** 162 748 1334 533,60
* Bolag narstaende Styrelseledamoten Anders Nilsson 538 341 4414 396,20

** Bolag narstaende styrelseledamoten Martin Hansson

LOCK-UP AVTAL

Inga befintliga aktier som utges inom ramen fér Erbjudandet omfattas av en s.k. “lock-up” period. ”Lock-up”
innebar att de som omfattas darav inte far utbjuda, pantsatta, avyttra, avtala om att avyttra eller pa annat satt
Overlata aktier som innehas i Bolaget och/eller férvarvas i samband med det planerade Erbjudandet, eller utge
eller forvarva nagon option eller swap eller inga annat liknande arrangemang, varigenom den ekonomiska
risken for dgandet av aktierna dverlats till annan.
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FORETAGSSTYRNING

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sex ledamaéter. Styrelsen bestar for
narvarande av fyra ordinarie ledamoter (inklusive styrelseordféranden) utan suppleanter, vilka har valts for
tiden intill slutet av arsstamman 2024. Styrelsen har sitt sate i Stockholms lan, Stockholms kommun. | tabellen
nedan anges uppgift om styrelseledaméternas befattning, aret de valdes in och om de anses vara oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt storre aktiedgare.

Namn Befattning Invald Oberoende i Oberoende i
forhallande till forhallande till
Bolaget och storre aktiedgare
bolagsledningen

Martin Hansson Styrelseordférande | 2019 Ja Nej

Styrelseledamot 2015

Aleksandrs Tralmaks Styrelseledamot 2019 Nej Ja

Anders Nilsson Styrelseledamot 2014 Ja Nej

Andreas Norman Styrelseledamot 2014 Ja Ja

Nedan féljer ndrmare information om styrelseledamoternas fodelsear, befattning, utbildning, annan relevant
erfarenhet, ovriga uppdrag, bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av aktier och
aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterbolag inom koncernen har exkluderats.

Martin Hansson

Styrelseordférande, f6dd 1976. Martin Hansson har en MBA fran Stockholms universitet. Martin har tidigare
arbetat inom bank- och entreprendrsprojekt samt lett investeringsarbete huvudsakligen pa Galjaden
Fastigheter, dar han &r verkstallande direktor och deldgare.

Ovriga uppdrag: verkstillande direktor i Galjaden Fastigheter AB och Galjaden Holding AB. Styrelseledamot i
Fastighets AB Nattskarran, Glasbtn 2 AB, Capcito Finance AB, Galjaden Invest AB, Galjaden Holding AB och
Alexela AB. Styrelsesuppleant i Galjaden Fastigheter AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Capcito Systems AB, Capcito Lending 2 AB, Fastighets
AB Sollentuna Ritsalen och Bjornklockan AB. Styrelsesuppleant i International Fibres Group AB, Karlsfjadern AB,
Fastighets AB Blasten och Barnacle AB.

Aktieinnehav: 1.101.685 B-aktier.1®

Aleksandrs Tralmaks

Styrelseledamot, fodd 1975. Aleksandrs Tralmaks har en examen i statsvetenskap och en civilekonomexamen
fran Handelshogskolan i Riga. Aleksandrs har en bred erfarenhet av féretagsledning och konsulttjanster inom
foretagsekonomi, forvarv och avyttringar av foretag och fastigheter pa landsbygden. Aleksandrs har tidigare
varit verksam inom finanssektorn i bade Lettland och Sverige och har bland annat varit radgivare i samband
med flera stora transaktioner med skogsfastigheter som genomforts i Baltikum och internationellt. Aleksandrs
har dven etablerat Catellas baltiska verksamhet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Catella Corporate Finance SIA och dotterbolag Catella Corporate Finance
OU (Estland) samt Catella Corporate Finance UAB (Litauen), styrelseledamot i Domum et Opes SIA och Doris
Varuhalduse OU.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot Ruric AB.

Aktieinnehav: -

16 Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav direkt eller i kapitalforsakring per dagen for Memorandumet
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Anders Nilsson

Styrelseledamot, fodd 1963. Anders Nilsson har omfattande erfarenhet av att bygga och férvalta
skogsfastigheter i bade Lettland och Sverige och var tidigare dgare till en av de fastighetsportfoljer som Bolaget
forvarvade 2014.

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktdr och styrelseordférande i Zaveria Lettland AB och Zaveria AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: 5.432.820 B-aktier och 40.000 A-aktier.?’

Andreas Norman
Styrelseledamot, fodd 1981. Andreas Norman har en examen fran Sveriges lantbruksuniversitet och har
tidigare skogserfarenhet fran Rusforest och IKEA Industry i Ryssland.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Petrosibir AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: -

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Aleksandrs Tralmaks
Verkstdllande direktér, Se ovan.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Det foreligger inte nagra familjeband eller andra narstaenderelationer mellan styrelseledamaoterna och/eller
den verkstallande direkt6ren. Ingen styrelseledamot eller den verkstallande direktéren har nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock tva styrelseledaméter
ekonomiska intressen i Latvian Forest genom aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller den verkstallande direktoren har domts i nagot bedragerirelaterat mal under de
senaste fem aren. Ingen av styrelsens ledamoter eller den verkstallande direktéren har varit inblandad i nagon
konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren.

Det har under de senaste fem aren inte forekommit nagra anklagelser eller sanktioner fran myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av styrelse-
ledamoterna eller den verkstéllande direktoren. Inte heller har nagon styrelseledamot eller den verkstallande
direktoren under de senaste fem aren férbjudits av myndighet eller domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledaméter och den verkstallande direktéren kan nas via Bolagets kontor med adress
Ringvagen 22, 182 46 Enebyberg.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR

I nedanstaende tabell redovisas ersattningar och dvriga formaner till styrelsens ordférande, dvriga
styrelseledamoter samt Bolagets verkstallande direktor under rakenskapsaret 2022. Under rakenskapsaret
2022 har inga belopp avsatts for pensioner och formaner som kommer att utbetalas efter avtradande av tjanst.

Till Bolagets verkstallande direktor utgar ett konsultarvode motsvarande 43.500 EUR om aret som
verkstallande direktoren fakturerar fran sitt konsultforetag. Verkstallande direktéren har dven en prestations-
baserad komponent i sin ersattning. Verkstallande direktoren kan fa en rorlig ersattning uppgaende till hogst
70.000 EUR per ar och som baseras pa utforda aktiviteter som férvarv, avverkning, réjning, gallring, plantering

17 Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav direkt eller i kapitalforsakring per dagen for Memorandumet

INFORMATIONSMEMORANDUM APRIL 2024 LATVIAN FOREST COMPANY AB (publ) 36



m.m. Vidare baseras ersattningen till viss del pa att Bolagets skuldsattning halls inom pa férhand uppsatta
gransvarden. Ersattning beraknas efter utgangen av respektive kalenderar.

Ersattningen ar tankt som ett incitament for att maximera den potentiella avkastningen for aktiedgarna genom
att forvarva fastigheter med god langsiktig potential och forvaltning med syfte att 6ka fastighetsportféljens
langsiktiga varde. Bolaget har inga uppsagnings-begransningar. Utéver ovan har Bolaget inga
overenskommelser med verkstallande direktoren betraffande annan incitamentsbaserad eller rorlig ersattning
eller naturaférmaner.

Arvode till bolagsstimmovalda styrelseledamoter beslutas av arsstaimman. Vid arsstamman den 26 juni 2023
beslutades att arvode till styrelsen ska utga med 80.000 SEK till styrelsens ordférande och 60.000 SEK till envar
styrelseledamot som inte ar anstélld i Bolaget. Ut6ver styrelsearvoderingen kan styrelseledaméterna erhalla
ersattning for sadant arbete som kan anses ligga utanfor ordinarie styrelsearbete.

Namn och befattning Belopp (SEK)
Martin Hansson, styrelseordférande 80 000
Aleksandrs Tralmaks, styrelseledamot och verkstéallande direktor* 606 000
Anders Nilsson, styrelseledamot 60 000
Andreas Norman, styrelseledamot 60 000
Totalt 806 000

(*) Under 2022 har konsultarvode utgatt till verkstallande direktéren med ett belopp om 54.300 EUR. Omrékning har skett fran euro.
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FINANSIELL INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningar och delarsrapporter har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt

arsredovisningslagen (1995:1554).

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information nedan for Latvian Forest Company AB har hamtats fran Bolagets reviderade

arsredovisningar for 2021 och 2022 samt fran delarsrapporten for det fjarde kvartalet 2023. Arsredovisningar

och delarsrapporter finns att tillga i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.latvianforest.se. | vissa fall
har finansiella siffror i detta Memorandum avrundats och darfor summerar inte nédvandigtvis tabellerna.

Utover de reviderade arsredovisningarna som anges ovan har ingen information i Memorandumet varit

foremal for granskning av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

(TEUR)
YTD2023 YTD 2022 YTD 2021 Q4 2023 Q4 2022
Nettoomsattning 1526.0 2 075.7 862.6 461.0 132.6
Ovriga intakter 52.8 33.1 0.4 22.2 18.3
Summa intakter 1578.8 2108.8 863.0 483.2 150.9
Ravaror och férnédenheter -461.2 -328.2 -195.0 -282.8 -60.1
Ovriga externa kostnader -249.2 -562.1 -428.4 -240.2 -70.3
Personalkostnader -138.8 -132.1 -25.6 -51.2 -107.8
Avskrivningar och nedskrivningar -5.5 -4.8 -1.0 -5.5 -4.8
Ovriga kostnader -370 0.0 -36.6 -370 0.0
Operativt rorelseresultat 353.4 1081.6 176.4 16.7 -92.1
Reavinster fastighetsforsaljningar 0.0 822.6 0.0 0.0 404.5
Rorelseresultat 353.4 1904.2 176.4 16.7 312.4
Finansiella intakter 170.2 120.0 53.7 343 -39.9
Finansiella kostnader -607.0 -332.2 -368.0 -208.8 225
Finansnetto -436.8 -212.2 -314.3 -174.5 -17.4
Vardeférandring skog 1301.8 570.3 4845.1 -7.9 -265.8
Forvarv till 1agt pris - 0.0 3530.9 - 0.0
Resultat fore skatt 462.5 2262.3 8 238.1 -322.5 29.2
Aktuell skatt 0.0 0.0 0.0
Uppskjutna skatter -65.3 18.5 -13.3
ARETS RESULTAT 462.5 2197.0 8 256.6 -322.5 15.9
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR
(TEUR)

aktie, euro

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
TILLGANGAR
Skogsmark och 6vrig mark 9746.6 8940.2 8 820.2
Biologiska tillgangar, vaxande skog 31346.5 29811.8 26 670.6
Byggnader 107.5
Fastighet under ink6p+lager 99.7 0.0
Nyttjanderattigheter 0.0 0.0 2.8
Langfristig fordran 247.5 27.7 472.1
Depositioner och handpenningar 18.8 265.3 5.3
Summa anlaggningstillgangar 41 466.9 39144.7 35971.0
Kundfordringar 153.8 14.0 147.5
Kortfristiga fordringar 169.7 230.4 139.4
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 62.7
Likvida medel 782.1 1552.4 1251.8
Summa omsattningstillgangar 1.168.3 1796.8 1538.7
SUMMA TILLGANGAR 42 635.2 40 941.5 37 509.7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 34 148.2 33515.7 30464.3
Avsattningar 0.0 215.4
Rantebarande langfristiga fordringar 6681.1 4951.4 5016.8
Rantebarande kortfristiga skulder 1388.9 1367.6 14915
Uppskjuten skatteskuld 705.4
Leverantorsskulder 31.7 102.3 30.6
Ovriga skulder, ej rantebirande 49.6 52.5 55.3
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 335.0 246.6 235.8
Summa skulder 8487.0 7 425.8 6 830.0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 635.2 40941.5 37 509.7
Stdllda séikerheter 5.3 5.3 5.3
AKTIEDATA

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Genomsnittligt antal aktier 36 663 521 36 663 521 33330474
Antal aktier 36 663 521 36 663 521 33330474
Resultat per aktie, euro 0.012 0.060 0.248
Eget kapital per aktie, euro 0.931 0.914 0.914
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per -0.029 -0.032
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

(TEUR)
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Rorelseresultat 535,4 1904.2 176.4
Justeringsposter:
- Avskrivningar anldggningstillgangar 5.5 4.8 1.0
- Erhdllna rantor 115.6 92.6 3.8
- Betalda réntor -607.0 -332.2 -339.7
- Skatter 0.0 13.3 18.5
Realisationsvinst vid forsaljning av fastigheter 0.0 0.0 0.0
Realiserade valutaférandringar 0.0 21.6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -132.5
féréndringar av rérelsekapital
1682.7 -118.4
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 150.0 161.3 1278.4
Kassaflode fran den lopande verksamheten 17.5 1844.0 1160.0
Investeringsverksamheten
Forsaljning/Inkdp av mark +/- -828.0 -1769.2 -1782.1
Forsaljning/Inkép biologiska anldggningstillgangar +/- -1657.0 -1486.4 -8 802.2
Forsaljning/Ink6p maskiner och inventarier +/- -24.3
Avsattningar -215.4 212.6
Betalade depositioner -18.2 -365.0 0.0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2527.5 -3 836.0 -10 371.7
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktiedgarna - -
Nyemission 2358.0 7 849.2
Omrakning uppskjuten skatt 0.0 -121.2
Forandring av lan -65.4 2084.5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1734.4 2292.6 9812.5
ARETS KASSAFLODE -775.6 300.6 600.8
Likvida medel vid arets ingang 1557.7 1251.8 651.0
Valutaférandring i likvida medel - -
Arets kassaflode enligt ovan -775.6 300.6 600.8
Likvida medel vid periodens utgang 782.1 1552.4 1251.8
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(TEUR)
Aktiekapital Ovrigt Balanserade Totalt eget
tillskjutet resultat inkl. kapital
kapital arets resultat
Eget kapital 1 januari 2020 2297.3 0.0 10 922.2 13 219.5
Periodens resultat 1139.0 1139.0
Eget kapital 31 december 2020 2297.3 0.0 12 061.2 14 358.5
Eget kapital 1 januari 2021 2297.3 0.0 12 061.2 14 358.5
Nyemission 1435.8 6184.4 7 620.2
Forandring av kapitalstuktur i dotterbolag 300.7 300.7
Valutadifferens -71.7 -71.7
Periodens resultat 8 256.6 8 256.6
Eget kapital 31 december 2021 3733.1 61844 20 546.8 30464.3
Eget kapital 1 januari 2022 3733.1 61844 20546.8 30464.3
Nyemission 3733 1985.2 2 358.5
Korrigering av uppskjuten skatt -640.1 -640.1
Omrakning -857.9 -857.9
Valutadifferens -6.1 -6.1
Periodens resultat 2197.0 2197.0
Eget kapital 31 december 2022 41064 8169.6 21 239.7 33515.7
Eget kapital 1 januari 2023 4106.4 8169.6 21 239.7 33515.7
Nyemission
Valutakursdifferenser 170.2 170.2
Periodiserad kostnad nyemission
Periodens resultat 462.5 462.5
Eget kapital 31 december 2023 4106.4 8169.6 21872.2 34 148.2
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

(TEUR)

YTD2023 YTD 2022 YTD 2021 Q4 2023 Q4 2022
Nettoomsattning 60.0 0.0 45.0 15.0 0.0
Ovriga intakter 60.0 0.0 14.2
Ovriga externa kostnader -240.2 -204.7 -214.5 0.6 -22.0
Personalkostnader -24.3 -25.6 -2.2 0.0
Rorelseresultat -204.7 -169.0 -195.1 13.4 -7.8
Resultat fran finansiella investeringar -
Finansiella intakter 289.3 152.4 77.5 26.8 -53.8
Finansiella kostnader -242.3 -182.9 -829.7 -83.9 51.5
Finansnetto 47.0 -30.5 -752.2 -57.1 -2.3
Resultat efter finansiella poster -157.7 -199.5 -947.3 -43.7 -10.1
PERIODENS RESULTAT -157.7 -199.5 -947.3 -43.7 -10.1
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
(TEUR)

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
TILLGANGAR
Andelar i dotterféretag 11942.3 11 552.5 11 552.5
Fordran koncernforetag 9238.4 8978.4 7 569.5
Depositioner - 53 53
Summa anlaggningstillgangar 21180.7 20536.2 19127.3
Kortfristiga fordringar 11.6 95.1 44.8
Forutbetalda kostnader och 52.0
uppl. intakter
Kassa och bank 137.7 913.2 424.8
Summa omsattningstillgangar 201.3 1008.3 469.6
SUMMA TILLGANGAR 21 382.0 21544.5 19 596.9
EGET KAPITAL OCH SKULDER 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Eget kapital 19 957.2 20 150.6 17 991.7
Rantebarande langfristiga - 13425 1462.5
skulder
Rantebarande kortfristiga 1346.8 - -
skulder
Leverantorsskulder 31.7 5.6 _
Ovriga skulder 1.7 45.8 13.8
Upplupna kostnader 44.6 0.0 128.9
Summa skulder 1424.8 13939 1605.2
SUMMA EGET KAPITAL OCH 21 382.0 21544.5 19 596.9
SKULDER
Soliditet 93.3% 93.5% 91.8%
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

(TEUR)
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Rorelseresultat -270.4 -169.0 -195.1
Justeringsposter:
- Erhallna rantor 312.1 152.4 46.1
- Erlagda rantor -199.4 -182.9 -144.2
- Forlust vid avyttring av DB 0.0 -657.4
- Orealiserade valutaforandringar -0.1 0.0 3.3
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére

férdndringar av rérelsekapital -157,8 -199.5 -947.3
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -48.3 -261.6 -361.0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -206.1 -461.1 -1308.3
Investeringsverksamheten
Depositioner _ - -
Ink6p av andelar i dotterféretag -384.5 0.0 -2914.4
Forsaljning av andelar i dotterforetag - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0.0 -2914.4
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktiedgarna . - -
Nyemission _ 2 358.5 7 620.2
Minskning/Okning fordran koncernbolag -184.9 -1408.9 -3556.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -184.9 949.6 4 063.8
ARETS KASSAFLODE -775.5 488.5 -158.9
Likvida medel vid arets ingang 913.2 424.8 583.7
Arets kassaflode enligt ovan -775.5 488.5 -158.9
Valutakursférandring likvida medel - - -
Likvida medel vid periodens utgang 137.7 913.3 424.8
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ANSVARIGA PERSONER OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen ansvarar for detta memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att sdkerstélla att den
information som lamnas enligt dess uppfattning 6verensstammer med fakta och att ingenting uteldmnats som
med sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget.

Namn Befattning

Martin Hansson Styrelseordférande
Anders Nilsson Ledamot

Andreas Norman Ledamot
Aleksandrs Tralmaks Ledamot, VD

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta Memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Memorandum avseende
nyemission ar undantaget fran prospektskyldighet enligt lagen om handel med finansiella instrument. Enligt 2
kap 4§ i lagen om handel med finansiella instrument behover ett prospekt inte upprattas om “det belopp som
sammanlagt inom EES ska betalas av investerarna under en tid av tolv madnader motsvarar hogst 2,5 MEUR”.
Bolagets erbjudande omfattas inte av lagstiftarens prospektkrav och har darfér inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
informationen inte kan garanteras. Bolaget bekraftar att denna information har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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LEGALA FRAGOR, AKTIEKAPITAL, AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets firma (tillika kommersiella beteckning) ar Latvian Forest Company AB (publ) med org.nr 556789-0495
och LEI-kod 549300XA2KZ8F50M5X10. Platsen for Bolagets registrering ar Bolagsverket, 851 81 Sundsvall.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 26 maj 2009 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Latvian Forests verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolagets adress ar Ringvagen 22, 182 46 Enebyberg med
telefonnummer +371 29203972 och Bolagets hemsida ar www.latvianforest.lv. Det ska noteras att
informationen pa hemsidan inte ingar i Memorandumet savida denna information inte inforlivats i
Memorandumet genom hanvisningar.

AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha tva aktieslag, A-aktier med tio roster vardera och B-aktier med en
rost vardera. A- och B-aktier kan i vardera serien utges till hdgst det antal som motsvarar 100 % av hela
aktiekapitalet. Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 4.106.436 EUR och hogst 16.425.744 EUR. Antal aktier ska
vara lagst 36.663.521 och hogst 146.654.084. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551), fullt inbetalda och fritt 6verlatbara. Vid tiden for detta Memorandum, uppgick aktiekapitalet till
4.106.436,98 EUR fordelat pa totalt 36.663.521 aktier, varav 80.000 A-aktier och 36.583.521 B-aktier, envar
med ett kvotvarde om 0,112003 EUR. Bolagsvardet vid bestamd emissionskurs uppgar till 300.640.872 SEK.

BOLAGSORDNING

Utover de regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen, finns inga bestammelser i
Latvian Forests bolagsordning, stadgar eller motsvarande som kan fordroja eller skjuta upp eller férhindra en
andring av kontrollen av Bolaget.

STORRE AKTIEAGARE

Baserat pa uppgifter fran den 22 mars 2024 kompletterat med de for Bolaget darefter senast kdanda
uppgifterna har Bolaget vid tiden for detta Memorandum cirka 950 aktiedgare. Nedan sammanfattas
aktiedgarlistan enligt nedan inkluderande de tio stérsta aktiedgare genom eget och narstdendes innehav.
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerad av nagon aktiedgare. Av samtliga utgivna aktier utgér 80 000 A-
aktier med tio roster vardera och resterande B-aktier med en rost vardera. Anders Nilsson dger 40 000 A-aktier.
Utover detta ar alla dgare i tabellen nedan dgare av B-aktier.

Agare Andel kapital % Andel roster %
Avanza Pension 27,91 27,37
Anders Nilsson 11,13 11,88
Nils-Robert Persson 10,30 10,11
Galjaden AB* 10,00 9,81
Ulf Jonsson 3,32 3,26
Nordnet Pensionsforsakring 2,92 2,87
Kurt Andersson 2,03 1,99
Handelsbanken Liv Forsakring AB 1,64 1,61
Lars-Ake Johansson 1,31 1,28
Lars Svensson 1,28 1,26

(*) Narstaende bolag till styrelseledamoten Martin Hansson
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AKTIEAGARAVTAL

Det finns savitt styrelsen kanner till inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare 6verens-
kommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras eller
forhindras.

INCITAMENTSPROGRAM, TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M. M.

Per dagen for Memorandumet finns inga beslutade eller pagaende incitamentsprogram. Bolaget har inga
utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande finansiella instrument som kan berattiga till teckning
av nya aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Utover nedan listade avtal har Latvian Forest inte ingatt nagra avtal som ligger utanfor Bolagets ordinarie
verksamhet och som ar av vasentlig betydelse for Latvian Forest eller som innehaller rattigheter eller
forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for Latvian Forest.

Lan fran Galjaden Fastigheter AB
Galjaden Fastigheter AB lamnade under mars 2021 ett lan till Bolaget om 15 MSEK for finansiering av Bolagets
pagaende expansion genom l6pande markférvarv. Se vidare nedan under “Transaktioner med narstaende”.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJIEFORFARANDEN

Bolaget har ingen kainnedom om eller varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten om
kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden gentemot Bolaget. Bolaget har inte heller
kdannedom om nagra sadana forestaende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte varit inblandat i nagra
frivilliga konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden fran dess bildande fram till Erbjudandet.

INTRESSEKONFLIKTER

Utover styrelseledamoters aktieinnehav féreligger inte nagon intressekonflikt mellan de skyldigheter som
personer inom férvaltnings-, lednings- och/ eller tillsynsorgan eller andra personer i foretagsledningen har
gentemot Bolaget och dessa personers privata intressen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lan fran Galjaden Fastigheter AB

Galjaden Fastigheter AB lamnade under mars 2021 ett |an till Bolaget om 15 MSEK for finansiering av Bolagets
pagdende expansion genom lépande markforvarv. Lanet upptogs pa marknadsmassiga villkor till 7 % arlig ranta
med ursprungligt forfall till betalning den 31 mars 2022. Lanet har sedan dess forlangts successivt dar den
senaste forlangningen gjordes den 25 september 2023. Skulle aterbetalning inte ske i enlighet med avtalade
villkor har Galjaden Fastigheter AB ratt att tidigast sex (6) manader efter att laneperioden I6pt ut krava att de
skogsfastigheter som stallts som sdkerhet for lanet avyttras for fullgérande av avtalet.

Konsultavtal med Domum et Opes SIA

Till Bolagets verkstallande direktor utgar ett konsultarvode motsvarande 43.500 EUR om aret jamte en
prestationsbaserad komponent (ser mer under rubriken ”Ersattning till styrelse och verkstallande direktor”)
som verkstallande direktoren fakturerar fran sitt konsultforetag Domum et Opes SIA. Fakturerad ersattning till
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VD uppgick under 2021 till sammanlagt 53,2 TEUR och under 2022 till ssammanlagt 54,3 TEUR. Fakturerad
ersattning har under 2023 fram till utgangen av det fjarde kvartalet uppgatt till 100,8 TEUR.

Utover vad som anges ovan har inga ytterligare transaktioner mellan Bolaget och narstaende parter
forekommit under den period som tacks av den historiska finansiella informationen fram till dagen for
Memorandumet.

INNEHAV AV AKTIER ELLER ANDELAR

Bolaget ager, utdver innehaven i de verksamhetsdrivande dotterbolagen, inga aktier eller andelar i andra bolag
som kan ha viasentlig betydelse for bedomningen av dess egna tillgangar och skulder, finansiella tillgangar eller
resultat.

REVISOR
Bolagets revisor ar Baker Tilly Stint AB med ansvarig revisor Mikael Nilsson.

KALLFORTECKNING

- Central Statistical Bureau of Latvia, https://stat.gov.lv/en

- Investment and Development Agency of Latvia, https://www.liaa.gov.lv/en

- Public Broadcasting of Latvia, https://eng.lsm.Ilv/article/economy/business/forestry-the-root-of-the-
baltic-regional-economy.a377339/

- Oxford University Press, https://academic.oup.com/forestry/article-
abstract/94/5/757/62613807redirectedFrom=Ffulltext

- The Baltic Word, https://balticword.com/significant-increase-in-the-purchase-prices-of-logs-and-
timber-in-latvia/

- HD Forest, https://www.hdforest.com/

- Eurostat, https://ec.europa.eu/eurostat
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https://ec.europa.eu/eurostat

TILLHANDAHALLANDE AV HANDLINGAR

Kopior av féljande dokument finns under hela Memorandumets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.latvianforest.se, och kan under samma period granskas pa Bolagets besdksadress, Ringvagen 22, 128 46
Enebyberg, pa ordinarie kontorstid under vardagar:

- Bolagsordning
- Registreringsbevis for Latvian Forest Company AB (publ); och
- Varderingsintyg

Avseende inforlivande dokument, se ovan under rubriken “Handlingar som inforlivas genom hanvisning” i detta
Memorandum. Vanligen notera att informationen pa hemsidan inte utgor en del av Memorandumet och inte
har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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LATVIAN FOREST COMPANY AB (PUBL)

www.latvianforest.lv

Ringvagen 22

182 46 Enebyberg
+371 29203972
org.nr 556789-0495
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