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OM PROSPEKTET

I detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “WntResearch” avses

WntResearch AB med organisationsnummer 556738-7864.

Finansiell radgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt &ar
Sedermera Fondkommission (Sedermera) finansiell radgivare till
WntResearch. Sedermera &r en bifirma till ATS Finans AB och
har bitratt Bolaget vid uppréattandet av detta prospekt. Styrelsen i
WntResearch &r ansvariga for innehdllet i prospektet, varpa
Sedermera och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktiedgare i WntResearch samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till folid av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet. = Sedermera agerar aven
emissionsinstitut i samband med nyemissionen.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av WntResearch i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats  vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25-
26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebdr inte ndgon garanti fran
Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar korrekta
eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal fér handel eller ansdkan darom i nagot
annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder &n de som foljer svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller ndgot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder
enligt féregdende mening eller strider mot regler i sddant land. For
prospektet galler svensk rétt. Tvist med anledning av innehéllet i
detta prospekt eller darmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utbver vad som anges i revisionsberéttelse och rapporter
inférlivade genom héanvisning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pd WntResearchs kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.wntresearch.com). Prospektet kan
ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) samt pa
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AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions respektive
hemsida (www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtida férhallanden i detta prospekt aterspeglar
styrelsens nuvarande syn avseende framtida héndelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
beddmningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten
for prospektet. Dessa uttalanden &ar val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbeddmningar, ar férenade med osakerhet.

Referenser och kéllhanvisningar

Styrelsen forsakrar att information frdn referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kénner till och kan forsékra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har
utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sakerstéalla att aktiedgare och dvriga aktorer
pd marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling tréffat en 6verenskommelse
med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser att folja
tilampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller
for bolag som &ar noterade pa AktieTorget. Almanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och
rapporter genom att anmala intresse for detta pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget &r en bifirma till ATS
Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte & en reglerad marknad.
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
tillgangligt fér banker och fondkommissionarer anslutna till
Nasdaq OMX Stockholm. Det innebér att den som vill kdpa och
sélja aktier som &r noterade p& AktieTorget anvander sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Aktiekurser frdn bolag pa
AktieTorget gar att folia i realtid pd AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta Internetmaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven att
folja pd Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i
denna nyemission kommer att bli féremal fér handel pa
AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for
att Bolaget ska ansluta sig till nAgon annan marknadsplats.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas
numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras
pa en bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfatthningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera
i de vardepapper som erbjuds.

A.2

Samtycke till finansiella
mellanh&nder

Ej tillampligt, inga finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma WntResearch AB, 556738-7864, ar ett publikt aktiebolag.
Handelsbeteckningen ar WNT.

B.2 Séte och bolagsform WntResearch har sitt sate i Skane 1an, Malmé kommun. Bolaget bildades
i Sverige enligt svensk rétt och bedriver verksamhet enligt svensk réatt.
WntResearch ar ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet WntResearch utvecklar lakemedel for behandling av metastaserande
cancer. Bolaget har patentsokt molekyler, framtagna av professor
Tommy Anderssons forskargrupp, varav en molekyl i djurmodeller har
visat sig hamma metastasering av brostcancer. WntResearch har tva
lakemedelskandidater i form av tva syntetiska molekyler modifierade pa
olika sétt; Foxy-5 och Box-5. Bolaget har inlett en klinisk fas 1-studie med
Foxy-5, framst for behandling av brdst-, kolon- och prostatacancer, och
har annu inte borjat generera intékter.

B.4a | Trender Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan foérvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

B.5 Bolagsstruktur WntResearch ingér inte i nagon koncern.

B.6 | Agarstruktur

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till

en rost pa bolagsstamman.

Agarférhallande i WntResearch per 31 december 2013

Namn Antal aktier (st.) Andel av roster och kapital (%)
Kjell Stenberg 1138 402 9,2
Tommy Andersson 1100 765 8,9
Ovriga (totalt cirka 1 300 stycken) 10 132 679 81,9
Totalt 12 371 837 100,0
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B.7 | Utvald finansiell information*

2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31

Nettoomséttning (KSEK) - - - -

Rorelsens kostnader (KSEK) -9 457 -11 372 -7 793 -2 456
Rorelseresultat (KSEK) -4181 -5718 -4 849 -2 054
Resultat fore skatt (KSEK) -4 175 -5702 -4 759 -2 041
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg Neg
Immateriella anlaggningstillgdngar (KSEK) 10 280 5867 3858 914
Finansiella anlaggningstillgdngar (KSEK) 50 - - -
Kassa 7 103 3207 767 7 946
Omsattningstillgngar (KSEK) 8 008 4158 1091 8 409
Eget kapital (KSEK) 16 219 7678 4255 9030
Langfristiga skulder (KSEK) - - - -
Kortfristiga skulder (KSEK) 2134 2 347 695 293
Balansomslutning (KSEK) 18 339 10 025 4949 9324
Soliditet (%) 88 77 86 97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (KSEK) 4342 -4 677 -4 219 -2 228
Periodens kassafldde (KSEK) 3896 2439 -7 179 7348
Likvida medel vid periodens slut (KSEK) 7103 3207 767 7 946
Utdelning (SEK) 0 0 0 0

* Tabellen &r ej granskad av Bolagets revisor. Rékenskaper for 2010-2012 baseras pa arsredovisningar som ar reviderade av
WhntResearchs revisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

WntResearch befinner sig i klinisk fas 1-studie med Foxy-5 och har inte redovisat nagra intakter fran
verksamheten. Under 2010 genomférde WntResearch en nyemission som tillférde Bolaget omkring 7 MSEK fore
emissionskostnader. Bolaget noterades pa AktieTorget i december 2010. Under 2011 genomfordes de
toxikologiska studier som krévs av myndigheterna for att starta en klinisk fas 1-studie. Bolaget tecknade ett icke-
exklusivt licensavtal som tillater EMD Millipore att producera och sélja Box-5 for forskningstillampningar och
genomforde ytterligare en nyemission, vilken tillférde Bolaget cirka 3,4 MSEK. WntResearch erhdll under 2012
ett anslag fran Eurostars-programmet som ska finansiera en betydande del av fas 1-studien och en del av en
klinisk fas 2-studie. Stddet reducerar Bolagets kapitalbehov med upp till 24,5 MSEK utan utspadning for
aktieagare. Under &ret tecknades dessutom ett avtal med Global Emerging Markets innebarande att
WntResearch kan tillféras nytt kapital om 19,5 MSEK férdelat pa en equity line om 10 MSEK och 1 miljoner
optioner. Bolaget genomférde en nyemission som tillférde cirka 5,8 MSEK fére emissionskostnader for att
slutféra den prekliniska utvecklingen av Foxy-5 infor en klinisk fas 1-studie. Under 2013 inleddes fas 1-studien
med Foxy-5 och en nyemission tillférde Bolaget cirka 7,2 MSEK vilket innebér att hela fas 1-studien bedéms vara
finansierad.

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt, inga forvarv har genomforts.
B.9 Resultatprognos Ej tillampligt, Bolaget upprattar inte prognos.
B.10 | Revisionsanmarkning Ej tillampligt, inga revisionsanmarkningar foreligger.
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B.11

Rorelsekapital

Det ar styrelsens bedomning att hela den pagaende kliniska fas 1-studien
kommer att vara finansierad trots forseningarna under hoésten 2013.
Bolaget behover vytterligare Kkapitaltillskott foér forberedelser och
genomférande av en fas 2-studie. Efter genomgéang av resultaten fran de
forsta patienterna i fas 1-studien har styrelsen beslutat att inleda dessa
forberedelser. For att halla en fortsatt hog takt i det kliniska arbetet har
WntResearch beslutat att genomfdra en nyemission om cirka 43,1
MSEK. Emissionslikviden forvantas huvudsakligen finansiera de
nddvandiga forberedelserna (GMP-produktion, formulering och
toxstudier i djur) samt fas 2-studien sa att denna kan starta snarast
mojligt efter fas 1-studien har avslutats.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte
tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i
tiden raknat fran dateringen av detta prospekt i det fall ovan namnda
forberedelser inleds. Underskottet uppgar till cirka 10 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms da uppkomma i september 2014. For att
WntResearch ska tillféras tillrackligt med rérelsekapital for att Bolaget
ska kunna driva den Idpande verksamheten i énskvard takt i minst 12
méanader framat kravs det darmed att Bolaget — efter finansiering av
emissionskostnader — tillférs atminstone 10 MSEK genom nyemissionen
som beskrivs i detta prospekt.

| det fall nyemissionen inte blir fulltecknad kommer Bolaget att arbeta for
att anskaffa ytterligare kapital innan fas 2-studien inleds (berédknad
studiestart forsta halvaret 2015).

I det fall nyemissionen inte blir tecknad till &tminstone 10 MSEK kommer
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning sdsom nyttjande av equity line fran GEM-
avtalet, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners. Alternativt kan styrelsen vdalja att bedriva
verksamheten i lagre takt &n berdknat genom att inte genomféra ovan
namnda férberedelser parallellt med fas 1-studien, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas.

Avsnitt C — Vardepapper

Cl1

Slag av vardepapper

Bolagets aktier med ISIN-kod SE0003553130 handlas pa AktieTorget.
Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen.

C.2

Valuta

Aktierna ar utgivna i svenska kronor.

C3

Aktier som ar emitterade
och inbetalda

Antal aktier i WntResearch uppgar till 12 939 593 stycken. Kvotvarde ar
0,09 SEK. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

Cc4

Rattigheter

Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt
till eventuellt dverskott vid likvidation. Vid arsstamma ger varje aktie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretréadesratt vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de
ager.

C5

Eventuella
inskrankningar

Ej tillampligt, det foreligger inga inskrankningar att fritt Gverlata aktier i
Bolaget.

C.6

Marknadsplats

Ej tillampligt, aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att
bli foremal for handel pa AktieTorget, vilket inte ar en reglerad marknad.

WntResearch AB




C.7

Utdelningspolitik

WntResearch befinner sig i klinisk utvecklingsfas och eventuella
Overskott ar i forsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling.
Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Inga garantier kan
lamnas for att framtida kassafléden kommer att Overstiga Bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstamma kommer att besluta om framtida
utdelningar.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1

Bolags-
/Branschrelaterade risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd WntResearchs
verksamhet och bransch. Det &r darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Lakemedelsbranschen i
allmanhet och kliniska studier i synnerhet ar férknippade med stor
osakerhet och risker avseende férseningar och resultat i studierna. Det
kravs saval positiva utfall i prekliniska och kliniska studier som
godkannande frdn myndigheter innan forsaljning av lakemedel kan
paborjas. Det kan vara svart att utvardera WntResearchs
forsaljningspotential och det finns risk att intkter uteblir. WntResearch
kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital framéver. Det finns
risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital, uppn& partnerskap
eller annan medfinansiering. En forlust av en eller flera nyckelpersoner,
medarbetare och konsulter kan medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Om en konkurrent lyckas utveckla
och lansera ett effektivt och sakert lakemedel i Bolagets nisch kan detta
komma att medfora risker i form av forsdmrade forsaljningsmojligheter.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en
samlad utvardering av Bolagets verksamhet tillsammans med en allmén
omvarldsbeddémning har gjorts.

D.3

Aktierelaterade risker

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i
Bolagets aktie innebar en betydande risk. Aktier som &ar noterade pa
AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. Om likvid handel
inte kan utvecklas eller om sadan handel inte blir varaktig kan det
medféra svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier. Kursvariationer
kan uppkomma genom stora forandringar av kdp- och saljvolymer.
Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma
att paverkas av psykologiska faktorer. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Avsnitt E — Erbjudande

E.l Emissionsintékt och Fulltecknad nyemission tillfér WntResearch cirka 43,1 MSEK fore
emissionskostnader emissionskostnader. Under forutséttning att nyemissionen blir
fulltecknad beréknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka

2,8 MSEK.
E.2a Motiv och anvandning av | Emissionslikviden om cirka 43,1 MSEK forvantas (efter avdrag av

emissionslikvid

emissionskostnader om cirka 2,8 MSEK) huvudsakligen finansiera
GMP-produktion av l|dkemedelskandidaten Foxy-5, de toxikologiska
studierna i djur for den planerade fas 2-studien samt fas 2-studien.
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E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet omfattar hdgst 2 875 464 aktier. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 1 april
2014 och forsta dag exklusive ratt att erhlla teckningsratter &r den 2
april 2014. Avstamningsdag ar den 4 april 2014. For varje befintlig aktie
erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av nio (9) teckningsrétter beréattigar
till teckning av tva (2) nya aktier. Aven allménheten ges ratt att teckna.

Teckningskursen ar 15,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckning
av aktier ska ske under perioden fran och med den 10 - 24 april 2014.

E.4

Intressen i Bolaget

Bolagets styrelse och ledande befattningshavare ager aktier i Bolaget.

Bolaget avser att ge finansiellt stod till Tommy Anderssons
forskningsgrupp vid Lunds universitet, Skanes Universitetssjukhus.
Stodet anvands for att ge ytterligare information om
verkningsmekanismer och framtida terapeutisk potential fér Foxy-5 och
Box-5.

WntResearch AB har ingatt ett konsultavtal inom relevant
forskningsomrédde med Buhl Oncology ApS - Ulla Buhl som ingar i
Bolagets ledning och ar ansvarig for kliniska aktiviteter samt Investor
relations och kommunikation. Ulla Buhl ar gift med Peter Buhl som &r
styrelsens ordférande. Avtalet har ingatts pa marknadsmassiga
grunder.

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare till
Bolaget i samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.
Sedermera ar &ven emissionsinstitut. Sedermera ager en mindre andel
aktier i Bolaget och kan komma att teckna aktier i nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som Gvriga tecknare.
Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som
separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars
2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern).
ATS Finans ar ett vardepappersbolag och star under
Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeforhallandet mellan AktieTorget
och Sedermera medfoér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har
sarskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.

E.5

Séljare av vardepapper
och lock-up

Ej tillampligt. Det finns inga lock-up avtal och samtliga aktier som
erbjuds i detta prospekt kommer att nyemitteras.

E.6

Utspadning

| det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad
kommer 2 875 464 aktier att nyemitteras, vilket medfoér en procentuell
utspadning om cirka 18 procent for befintliga aktiedgare som inte
tecknar aktier i nyemissionen.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt. Inga kostnader alaggs investeraren. Under forutsattning
att  nyemissionen  blir  fulltecknad berdknas de totala
emissionskostnaderna uppga till cirka 2,8 MSEK, vilka alaggs Bolaget.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i WntResearch. Det ar darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Andra risker &r férenade med den aktie som genom detta
prospekt erbjuds till férsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad utvardering av &vrig
information i prospektet tilsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

Bolags- och branschrelaterade risker

Inga lanserade lakemedel

WhntResearch bildades 2007 och verksamheten
inleddes forst under november 2008. WntResearch
har hittills inte lanserat nagot lakemedel. Aven om
Bolagets nyckelpersoner har upparbetade kontaktnat
inom Bolagets verksamhetsomrade ar
WntResearchs kontakter med saval presumtiva
kunder som leverantérer relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna och Bolagets
framtidsutsikter vara svara att utvardera.

Finansieringsbehov och kapital

For att WntResearch ska kunna verkstdlla sina
framtidsplaner krévs det att Bolaget tillférs kapital.
Eventuella resultatmassiga motgangar och/eller
forseningar i kliniska studier kan komma att férskjuta
tiden till d& Bolaget kan bérja generera intakter. Det
finns en risk att nyemissionen som beskrivs i detta
prospekt inte blir fulltecknad. Bolaget kan framgent
komma att beh6va anskaffa ytterligare kapital och det
finns en risk att WntResearch inte kan anskaffa
eventuellt ytterligare kapital.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pd marknaden maste
sékerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas vilket gors genom kliniska studier. Det
foreligger en risk att resultaten i de planerade
studierna inte blir tillfredsstéllande och det finns en
risk for att Bolagets lakemedelskandidater av
sakerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar tillréckligt
bra for att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran
prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat
fran mindre kliniska studier Gverensstammer inte
heller alltid med resultat i mer omfattande studier,
varpa det finns flera risker pa vagen mot en lansering
av lakemedel. Om inte WntResearch kan pavisa att
Bolagets lakemedelskandidater &ar tillrackligt sékra
och effektiva kan Bolaget komma att paverkas
negativt, vilket vasentligen kan komma att paverka
Bolagets intakter och resultat. Inklusionshastigheten
av patienter i Kliniska studier &r beroende av
cancerpatienter och det dyker ofta upp oférutsedda
héndelser i screenings- och inklusionsprocessen,
vilket kan paverka Bolagets framtidsplaner.

Utlicensiering
WntResearch ar beroende av att teckna avtal med

biotech- och/eller lakemedelsféretag for att
utlicensiera Bolagets lakemedelskandidater och for
att kunna genomféra storre kliniska studier samt for
att effektivt kunna marknadsfoéra Bolagets produkter.
Det finns en risk att sddana avtal uteblir. Det finns
dessutom en risk att aktdrer som inlicensierar
lakemedelskandidater inte hanterar sina ataganden
pa ett framgangsrikt satt. Uteblivna samarbetsavtal
eller inlicensierande parter som misslyckas i sitt
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arbete kan negativt komma att paverka Bolagets
intjaningsformaga.

Leverantorer/tillverkare

Bolaget har och kommer framéver att ha samarbeten
med leverantérer och tillverkare. Det kan inte
uteslutas att en eller flera av dessa véljer att bryta
samarbetet med WntResearch, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet. Det
finns dessutom en risk att Bolagets leverantorer
och/eller tillverkare inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som WntResearch staller. Likasa kan
framtida etablering av nya leverantdrer och/eller
tillverkare komma att bli mer kostsam och/eller ta
langre tid an vad Bolaget beraknar.

Registrering och tillstdnd hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sélja lakemedel
maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos
berord myndighet p& respektive marknad, till
exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
WhntResearch, direkt eller via samarbetspartners, inte
lyckas skaffa nodvandiga tillstdnd och registreringar
fran myndigheter, kan WntResearchs
intjaningsformadga komma att hadmmas. Aven
synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg pa
kommande studier kan komma att innebéara
forseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget.
Nu géllande regler och tolkningar kan komma att
andras, vilket negativt kan komma att paverka
Bolagets  forutsattningar  for  att  uppfylla
myndighetskrav. Det finns en risk for att
WhntResearch, direkt eller via samarbetspartners, inte
erhaller nodvandiga tillstdnd och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan
Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning
komma att paverkas negativt.

Produktansvar

Beaktat att WntResearch &r verksamt inom
lakemedelsbranschen aktualiseras risker med
produktansvar. Det foreligger en risk for att
WntResearch kan komma att hallas ansvariga vid
eventuella handelser i kliniska studier, saval for det
fall kliniska studier genomfors av extern part. Vid ett
eventuellt tillbud i en Klinisk studie och om
WntResearch skulle hallas ansvariga for detta finns
det en risk for att Bolagets forsakringsskydd inte &r
tillrackligt for att tacka eventuella framtida réttsliga
krav. Detta skulle kunna paverka WntResearch
negativt, sdval anseendemassigt som finansiellt.

Utvecklingskostnader

Bolagets  primdra  fokus  &r riktat mot
lakemedelskandidaten Foxy-5 och mot att férhindra
tumorers metastasering. WntResearch  avser
framdver att nyutveckla och vidareutveckla
syntetiska molekyler for att forhindra metastasering
aven vid andra former av cancer. Tids- och
kostnadsaspekter for forskning och utveckling kan




vara svara att pad forhand faststilla med exakthet
vilket medfér en risk att planerad produktutveckling
blir mer kostnads- och tidskravande an planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan
medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Nar det galler lakemedel for behandling av cancer
som baseras pa de syntetiska molekyler som
WntResearch arbetar med finns det savitt styrelsen
kanner till inga konkurrerande aktorer. Dock finns det
inom canceromradet i stort manga aktérer som
arbetar med forskning och lakemedelsutveckling i
syfte att adressera en malgrupp av betydande
storlek. En del av dessa aktbrer &r multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. Det réder
tuff konkurrens inom cancerforskning och sannolikt
kommer nya konkurrenter l6pande att tillkomma i
konkurrensen. Okad konkurrens i allmanhet och
eventuella lyckade  produktlanseringar  fran
konkurrenter i synnerhet kan komma att fa negativa
effekter pa WntResearchs framtida
forséaljningsmajligheter.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och
ranteférandringar, tillgdng och efterfrdgan samt lag-
och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa
rérelsekostnader och forsaljningspriser.
WhntResearchs framtida intdkter kan bli negativt
paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
Bolagets kontroll.

Politisk risk

WntResearch paverkas av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer. Risker kan uppsta genom nationella
och internationella férandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for bolag som
WntResearch med verksamhet inom
lakemedelsforskning. Ovanstdende kan medfora
negativa konsekvenser for Bolagets
forskningsverksamhet men &ven resultat i form av
forsdmrade intjaningsmdojligheter eller 6kade kostnader.

Patentportfolj

Det finns en risk att Bolagets patentansdkningar inte
kommer att godkannas. Det finns dessutom en risk
att patentportfdljen inte kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas
férsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan
detta medféra omfattande  kostnader  for
WntResearch. Aven vid ett for WntResearch positivt
utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli
betydande for Bolaget. Det finns risker for att
Bolagets patentportfdlj inte utgor ett tillrackligt bra
kommersiellt skydd framdver och det finns risker fér
att det kan uppkomma tvister avseende immateriella
rattigheter; risker som negativt kan komma att
paverka Bolagets finansiella stéllning.

Underskottsavdrag

Per 2013-12-31 hade WntResearch ett skattemassigt
underskottsavdrag uppgdende till 19 412 KSEK.
Nagon uppskjuten skattefordran har inte tagits upp i
balansrékningen. Det foreligger en osdkerhet kring i
vilken utstrackning underskottsavdraget kan nyttjas i
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framtiden. De ackumulerade underskotten kan i
framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster
som Bolaget gor och pa sa vis minska den
bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella framtida
vinster. Skatteeffekten av de ackumulerade
underskotten  skulle da eventuellt  kunna
tillgngsforas i balansrakningen. Bolagets mojlighet
att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja det
ackumulerade underskottet avgérs bland annat av
framtida A&garforandringar i WntResearch. Om
underskottsavdragen inte kan anvandas for att
reducera framtida vinster betyder det att Bolagets
skattekostnader kommer att bli hogre.

Aktierelaterade risker

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora
variationer. | det fall aktiekursen skulle vika och under
teckningstiden véasentligt understiga prissattningen i
detta erbjudande finns det en risk att
teckningsgraden saval med som utan stéd av
foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i
synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa
samma séatt som alla andra aktier som ldpande
handlas p& olika listor. Psykologiska faktorer och
dess effekter pa aktiekursen &r i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

AktieTorget
Bolagets aktie handlas p& AktieTorget, en bifirma till

ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF). Aktier som ar noterade pa
AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel
pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget
regelsystem, som ar anpassat fér mindre bolag och
tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.
Som en folid av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier
som handlas pé en reglerad marknad.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare
Styrelseledaméter och huvudégare i WntResearch
har inget nu gallande lock-up avtal som reglerar
deras mdjligheter att avyttra aktier i WntResearch.
Det finns en risk att styrelseledaméter och
huvudégare eller andra stora aktiedgare avyttrar
stora delar av eller hela sina innehav i Bolaget. | det
fall det skulle ske i den lopande handeln pa
AktieTorget kan aktiekursen komma att paverkas
negativt. Aktiekursen kan aven komma att paverkas
negativt i det fall andra aktiedgare eventuellt skulle
avyttra stora volymer aktier i den Iépande handeln.

Utdelning
WhntResearch har hittills inte lamnat ndgon utdelning.

Bolaget befinner sig i en klinisk utvecklingsfas och
eventuella dverskott ar planerade att investeras i
Bolagets utveckling. Det finns en risk att framtida
kassafléden inte kommer att Overstiga Bolagets
kapitalbehov och att bolagsstémma inte beslutar om
framtida utdelningar.




VD NILS BRUNNER KOMMENTERAR

WntResearch har en ldkemedelskandidat i klinisk fas 1 — Foxy-5 — samt ett
utvecklingsprogram — Box-5. Bolaget fokuserar nu pa Kklinisk utveckling av sin
lakemedelskandidat Foxy-5 som har en signifikant marknadspotential inom det breda
omradet for cancer och representerar ett helt nytt koncept fér behandling inom detta
omrade. Lakemedelskandidaten riktar sig direkt mot den pagdende metastatiska
processen, vilket ar den framsta orsaken till cancers dddlighet. Foxy-5 erbjuder ett
potentiellt paradigmskifte gallande behandlingen av ménga stora cancerindikationer,
inkluderat brést-, kolon- och prostatacancer.

WntResearch inledde under 2013 en Klinisk fas 1-studie for Foxy-5 i patienter med
metastaserande brost-, kolon- eller prostatacancer. Det primara malet med fas
1-studien &ar att utvardera sakerhet och tolerabilitet samt att faststdlla den
rekommenderade dosen av Foxy-5 infor en klinisk fas 2-studie. Genom analys av
biomarkorer sdsom cirkulerande tumdrceller (CTC) hoppas vi redan i fas 1-studien
samla information om en gynnsam behandlingseffekt av Foxy-5.

Vart mal ar att avsluta den kliniska fas 1-studien med Foxy-5 under det fjarde kvartalet
2014 och darefter ta lakemedelskandidaten genom Kklinisk fas 2-studie under
2015/2016. Fas 2-studien ar en stdrre studie som genomfors i patienter med cancer
for att studera lakemedlets effektivitet, en sa kallad "proof of concept-studie”. Nar vi val
har uppnatt var malsattning med att ta Foxy-5 genom en klinisk fas 2-studie har vi for
avsikt att utlicensiera Foxy-5, alternativt sélja hela eller delar av vart bolag till ett stort
lakemedelsforetag, vilka har nédvandiga resurser for att ta Foxy-5 genom Klinisk fas
3-studie.

Infér den planerade kliniska fas 2-studien behover vi pa liknande satt som infor fas
1-studien genomfora toxikologiska studier i djur, genomféra GMP-produktion och
erhélla godkannande av upplagget fran behorigt lakemedelsverk samt etisk kommitté.
Detta eftersom vi avser att exponera patienterna i fas 2-studien fér Foxy-5 under en
langre tid &n i den padgéende fas 1-studien. Vi arbetar fortsatt intensivt och har for avsikt
att genomféra de tidskravande forberedelserna redan innan fas 1-studien ar slutford.
Styrelsen har darfor beslutat att genomfora en nyemission som férvantas finansiera
forberedelse och genomférande av fas 2-studien.

WntResearch har under de senaste aren fokuserat pa utvecklingen av Bolagets
ledande lakemedelskandidat Foxy-5. Vi har nu beslutat att tilldela en del av vara
resurser for ytterligare preklinisk utveckling av var andra lakemedelskandidat Box-5. |
jAmférelse med Foxy-5 &r Box-5 avsedd for behandling av patienter med hud-,
pankreas- och magcancer. For att ga vidare med denna peptid avser WntResearch
stodja professor Tommy Anderssons forskningsgrupp vid Lunds universitet med 1,5
miljoner kronor for grundlaggande proof-of-principle studier.

Nils Briinner
VD, WntResearch AB
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesratt:

Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att
erhalla teckningsratter ar den 1 april 2014 och forsta dag
exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 2 april
2014. Avstamningsdag ar den 4 april 2014.

For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt.
Innehav av nio (9) teckningsréatter beréttigar till teckning av
tva (2) nya aktier.

Teckningstid:
10 — 29 april 2014.

Teckningskurs:
15,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym:
Hogst 43,1 MSEK fore emissionskostnader, motsvarande
hdgst 2 875 464 aktier.

Antal aktier innan emission:
12 939 593 aktier.

Vardering:
Cirka 194 MSEK (pre-money).

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa
AktieTorget under perioden 10 — 24 april 2014.

Handel med BTA:

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske
pa AktieTorget fran och med den 10 april 2014 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna
registrering beréknas ske i slutet av maj 2014.

Aktiens ISIN-kod:
SE0003553130

Marknadsplats:
Aktien ar noterad pa AktieTorget.

For fullstandiga villkor och anvisningar for teckning héanvisas till
*Villkor och anvisningar”.




EN INTRODUKTION AV WNTRESEARCH

WntResearch utvecklar en helt ny typ av behandling mot cancer som ar direkt riktad mot sjalva
metastaseringsprocessen, det vill sdga cancercellernas féorméaga att sprida sig. Bolagets huvudsakliga
fokus ligger i nulaget pa lakemedelskandidaten Foxy-5.

Finansiering
Den bolagiserade verksamheten inleddes under 2007, men forskningen har bedrivits av professor Tommy
Anderssons forskargrupp sedan 2000 och forskargruppen har under perioden 2000-2007 erhallit bidrag om cirka
45 MSEK fran flera olika forskningsfinansidrer. Sedan bolagsstarten 2007 har cirka 31 MSEK investerats i
WhntResearch.

WntResearch och dess samarbetspartners beviljades under 2012 ett omfattande ekonomiskt stod fran Eurostars-
programmet om cirka 24,5 MSEK for utveckling av lakemedelskandidaten Foxy-5. Inklusive samarbetspartnernas
investering uppgar det totala ekonomiska stodet till 38 MSEK. | april 2012 tecknades ett avtal med GEM om 19,5
MSEK fordelat pa en equity line om 10 MSEK och 1 miljoner optioner dar 149 342 optioner kvarstar per 28 februari
2014.

Nyemission april 2014

Hela den pagdende Kliniska fas 1-studien med Foxy-5 &r finansierad genom Eurostars-bidrag och tidigare
nyemissioner. Efter genomgang av resultaten fran de forsta patienterna i fas 1-studien har styrelsen beslutat att
inleda forberedelserna for fas 2-studien. For att halla en fortsatt hog takt i det kliniska arbetet har WntResearch
beslutat att genomféra en nyemission om cirka 43,1 MSEK. Emissionslikviden férvantas huvudsakligen finansiera
de nodvandiga forberedelserna (GMP-produktion och toxstudier i djur) samt fas 2-studien sa att denna kan starta
sharast mdjligt efter genomford fas 1-studie. Varderingen i den kommande emissionen ar cirka 194 MSEK (pre-
money).

Malsattning och strategi
Malsattningen &r att den pagaende kliniska fas 1-studien med Foxy-5 ska vara avslutad under fjarde kvartalet 2014
och att fas 2-studien ska genomforas efter genomford fas 1-studie under 2015/2016 (beréknad start under forsta
halvaret 2015). Malsattningen &r vidare en exit under 2016/2017 i form av utlicensiering eller forsaljning av hela
eller delar av verksamheten.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid styrelsesammantrade i WntResearch den 27 mars 2014 beslutades att genomféra en foretrddesemission om
hogst 2 875 464 aktier. Beslutet fattades med stéd av bemyndigande fran arsstamma den 18 juni 2013. Aven
allménheten ges ratt att teckna aktier i nyemissionen. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka 43,1 MSEK fore
emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka 2,8 MSEK.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till att teckna aktier i WntResearch till en kurs om 15,00
SEK per aktie.

Ansvar

Styrelsen for WntResearch ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i
prospektet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd.

Malmé — 31 mars 2014
Styrelsen i WntResearch AB

Peter Buhl Jensen — styrelseordférande
Tommy Andersson — styrelseledamot
Carl Borrebaeck — styrelseledamot
Lars Larsson — styrelseledamot

Kjell Stenberg — styrelseledamot
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR NYEMISSION

WntResearch har tva lakemedelskandidater under utveckling: Foxy-5 och Box-5. Bolagets huvudsakliga
fokus ligger i nulaget pa lakemedelskandidaten Foxy-5. Malsattningen &r att den pagéende kliniska fas
1-studien med Foxy-5 ska vara avslutad under fjarde kvartalet 2014 och att fas 2-studien ska genomféras
under 2015/2016.

Utveckling av lakemedel mot tumdrspridning

WntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds universitet, med syftet
att utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll inom canceromradet. Bolaget har patentsokt syntetiska
peptider, framtagna av professor Tommy Anderssons forskargrupp, varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat sig
radikalt hamma tumérspridning (metastasering) av brdstcancer. WntResearch arbetar fér att forskningen ska
resultera i klinisk anvandning av Bolagets nya lakemedel mot tumdrspridning.

Det ar relativt ovanligt att patienter med cancer avlider av den ursprungliga tumdéren, det stora problemet ar att
cancern ofta sprider sig i samma organ eller till andra organ. Professor Tommy Anderssons forskargrupp har
upptackt att de brost-, tjocktarms- eller prostatatumérer som saknar eller har 1ag niva av proteinet Wnt-5a (40-50%)
visar pa en metastasering. Bolagets lakemedelskandidat Foxy-5 har utvecklats for att kompensera avsaknaden av
Wnt-5a. Lakemedelskandidaten har i djurmodell visat sig férhindra tumércellerna fran att sprida sig.

Cancer drabbar ungefar var tredje individ och &r den ledande dodsorsaken for personer under 75 ar i en stor del
av vastvarlden. Samhallet och biotech-industrin har investerat oerhért mycket tid och kapital for att utveckla bade
diagnostiska och terapeutiska lakemedel fér cancerbehandling. Dessa anstrangningar har gjort att livslangden for
cancerdrabbade personer har dkat, men antalet dédsfall till foljd av de allvarligaste typerna av cancer &r fortfarande
valdigt hogt.

Konventionell behandling av cancer innefattar operation, stralbehandling och medicinsk behandling, vilket vanligtvis
ar riktat mot cancercellens formaga att vaxa och dela sig. Professor Tommy Anderssons forskargrupp och deras
upptackt av WntResearchs lakemedelskandidat Foxy-5 representerar ett helt nytt koncept fér behandling av cancer.
Foxy-5 ar avsedd att anvandas i kombinationsbehandling med p& marknaden befintliga lakemedel som dédar och
hindrar cancercellernas tillvaxt.

For att ge en indikation om kombinationsbehandlingens eventuella marknadspotential inom canceromradet kan till
exempel ndmnas de tva lakemedelsbolagen Genentech och Roche som under 2004 introducerade ett nytt koncept
for behandling av cancer genom att inrikta sig pa sd kallad angiogenes, innebarande den process i vilken
cancerceller formar nya blodkarl for att kunna véaxa. Produkten Avastin® har darefter introducerats for ett brett
spektra cancerbehandlingar i kombination med kemoterapi. Avastin® har blivit en av de ledande
antikroppsprodukterna och genererade under 2012 en forsaljning om cirka 41,4 miljarder SEK [,

[1] Roche Annual Report 2012.

En lakemedelskandidat i klinisk fas 1-studie

I maj 2013 erholl WntResearch godkannande fran DHMA (Danish Health and Medicines Authority) och den etiska
kommittén for genomforande av en klinisk fas 1-studie med Foxy-5 i Danmark. Under hosten 2013 etablerades en
effektiv screeningsmetod vid Herlev Universitetssjukhus i Kdpenhamn for att méjliggora ett rikligt urval av patienter
for fas 1-studien. Den férsta patienten behandlades under december 2013.

Studien genomfors for att utvardera sakerhet och faststélla en rekommenderad dos av lakemedlet infér en klinisk
fas 2-studie. Behandlingen utvarderas pa tre patienter at gangen. Efter godkannande av sakerhetskommittén
fortsatter behandlingen med 6kad dos hos tre nya patienter for att s smaningom faststalla den maximalt tolerabla
dosen alternativt den dos som &r kliniskt relevant. Malsattningen ar att fas 1-studien ska slutforas under fjarde
kvartalet 2014.

Motiv for nyemission — en fortsatt hog arbetstakt infor fas 2

Precis som infor den kliniska fas 1-studien behdver WntResearch genomfora tva toxikologiska studier i djur, GMP-
produktion och erhalla CTA-godkannande (Clinical Trial Application) samt godkannande fran den etiska kommittén
for att f& inleda den kliniska fas 2-studien. De toxikologiska studierna i djur omfattar 24 veckors studier i gnagare
parallellt med 36 veckors studier i icke-gnagare, vilket kan jamféras med studierna infor fas 1 som pagick cirka fyra
veckor. Eftersom forberedelserna infér den kliniska fas 2-studien &r tidskravande planerar WntResearch att
genomfdra dessa under 2014 for att fas 2-studien ska kunna starta sa snart som majligt efter fas 1-studien.
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Emissionslikviden om cirka 43,1 MSEK é&r (efter avdrag av emissionskostnader om cirka 2,8 MSEK) avsedd att
finansiera:

e  GMP-produktion av Foxy-5 15-20 %
e Formulering 5-10%

e Toxikologiska studier i djur infor fas 2-studie 15-20 %
e Kilinisk fas 2-studie 35-40%
e Ovriga kostnader 20-25%

Framtida kapitalbehov

Den slutliga utformningen pa den kommande fas 2-studien ar annu inte faststalld. Enligt styrelsens nuvarande
uppfattning kommer de kliniska fas 2-studierna att genomféras under 2015/2016, studier som pagar under 1-2 ar
beroende pa utvald indikation och data fran den pagaende fas 1-studien, dels beroende pa hur manga patienter
som ingar i studien. Bolagets totala kapitalbehov fram till dess att fas 2-studien &r genomford beréknas i nulaget till
cirka 43 MSEK i egen finansiering, vilket ar planerat att finansieras genom nu aktuell nyemission.

Aktiens prissattning

Emissionskursen grundas pé& Bolagets akties genomsnittliga volymviktade kurs under de senaste 20
handelsdagarna fére beslutet om féretradesemission exklusive den utspadningseffekt som nyemissionen medfér
(TERP) med procentuell rabatt for att premiera befintliga aktieagare.

Rorelsekapital

Det &r styrelsens bedémning att hela den pagdende kliniska fas 1-studien kommer att vara finansierad trots
forseningarna under hosten 2013. Bolaget behdver ytterligare kapitaltillskott for férberedelser och genomférande
av en fas 2-studie. Efter genomgang av resultaten fran de forsta patienterna i fas 1-studien har styrelsen beslutat
att inleda dessa forberedelser. For att halla en fortsatt hog takt i det kliniska arbetet har WntResearch beslutat att
genomféra en nyemission om cirka 43,1 MSEK. Emissionslikviden forvantas huvudsakligen finansiera de
nodvandiga forberedelserna (GMP-produktion, formulering och toxstudier i djur) samt fas 2-studien s& att denna
kan starta snarast mojligt efter fas 1-studien har avslutats.

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens beddmning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt i det fall ovan namnda forberedelser
inleds. Underskottet uppgar till cirka 10 MSEK. Roérelsekapitalbehov bedoms da uppkomma i september 2014. For
att WntResearch ska tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande
verksamheten i dnskvard takt i minst 12 manader framat kravs det darmed att Bolaget — efter finansiering av
emissionskostnader — tillférs &tminstone 10 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.

I det fall nyemissionen inte blir fulltecknad kommer Bolaget att arbeta for att anskaffa ytterligare kapital innan fas
2-studien inleds (beréknad studiestart forsta halvaret 2015).

I det fall nyemissionen inte blir tecknad till atminstone 10 MSEK kommer Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, till exempel nyttjande av equity line fran GEM-avtalet,
bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners. Alternativt kan styrelsen vélja att bedriva
verksamheten i lagre takt &n berdknat genom att inte genomféra ovan namnda forberedelser parallellt med fas
1-studien, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Notering pa AktieTorget

WntResearch ar noterat pd AktieTorget. Noteringen pa AktieTorget skapar utdkade mojligheter for en god
marknadsforing av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas eventuell framtida kapitalanskaffning,
vilket framjar att en hog utvecklings- och expansionstakt kan hllas. En notering pa AktieTorget bidrar ocksa till att
eventuella foretagsforvarv avsevart underlattas.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i WntResearch beslutade den 27 mars 2014, med stod av bemyndigande fran arsstamma den 18 juni
2013, att genom foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 258 791,76 SEK genom nyemission av
hogst 2 875 464 aktier envar med ett kvotvarde om 0,09 SEK till en teckningskurs om 15,00 SEK per aktie. Aven
allmanheten ges rétt att teckna i nyemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 43 131 960,00 SEK.

Foretradesratt till teckning
De som pé& avstamningsdagen den 4 april 2014 &r registrerade som aktieagare i WntResearch ager foretradesratt
att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av nio (9) teckningsratter berattigar
till teckning av tva (2) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststillande av vem som ska erhalla
teckningsrétter i nyemissionen ar den 4 april 2014. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhalla
teckningsrétter ar den 1 april 2014 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsréatter ar den 2 april 2014.

Teckningsréatter

Aktieagares foretradesratt utdvas med stod av teckningsratter. Den som &r registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 4 april 2014 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av tva (2) nya
aktier erfordras nio (9) teckningsratter.

For att inte vardet pa erhallna teckningsratter ska ga forlorade maste aktiedgaren antingen teckna aktier med stod
av teckningsratter i WntResearch senast den 29 april 2014 eller sélja teckningsratterna senast den 24 april 2014.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 10 april — 24 april 2014.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 15,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 10 april — 29 april 2014.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 29 april 2014. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan
avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktieagarens VP-konto.

Styrelsen for WntResearch &ger ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 29 april 2014, genom pressmeddelande p& Bolagets
hemsida. Styrelsen i WntResearch har inte férbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det
ar inte heller mgjligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vérdepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning
av villkor for nyemissionen och héanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhaller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto kommer gj att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel, dock utsandes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och
hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank
eller fondkommissionar.
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Teckning och betalning med stéd av teckningsratter — direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast den 29 april 2014. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Anmélningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi frAn Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin frdn Euroclear Sweden anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln | ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goéras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sérskild anmalningssedel |

| det fall teckningsratter férvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, ska sarskild
anmalningssedel | anvandas. Anméalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear Sweden ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmélningssedel | kan bestallas fran Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstédende adress, fax eller
e-post senast kl. 15.00 den 29 april 2014. Endast en anméalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera
inlamnade anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
| kan komma att lamnas utan avseende. Anmaélan &r bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer WntResearch att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
séga fran och med den 10 april — 29 april 2014. Anméalan om teckning utan stod av teckningsratter ska goras pa
avsedd sarskild anmaélningssedel 1l. Sddan anmalningssedel kan erhdllas fran Sedermera Fondkommission pa
nedanstdende adress, telefonnummer eller pA Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa
Bolagets hemsida (www.wntresearch.com), eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 29 april 2014. Endast en anméalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera
inlamnade anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett fér stort belopp betalas in av en tecknare
kommer WntResearch att ombesorja att Overskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning ldamnas genom utskick av avrékningsnota och betalning ska ske i enlighet med

anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och
betalning ska ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission  Tel: +46 (0)431 — 47 17 00
Emissionstjanster Fax: +46 (0)431 - 47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se

SE-262 73 Angelholm

Tilldelning for teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesrétt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for nyemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stdd av foretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sidana tecknare som
aven tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsréatter ske till andra som tecknat utan

stdd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Aktiedgare bosatta utanfér Sverige
Aktiedgare som ar bosatta utanfoér Sverige och som &ger ratt att teckna aktier i nyemissionen kan vanda sig till
Sedermera Fondkommission pa ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som féljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet ska erlaggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE30 8000 0816 9591 3707 5249

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till
tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pd tecknarens VP-konto. Observera att aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 10 april 2014 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering beréknas ske i slutet av maj 2014.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart nyemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och erséttas av aktier utan sarskild avisering. | samband med
detta beréknas de nyemitterade aktierna bli foremal for handel pa AktieTorget.

Handel med aktier
Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet WNT och ISIN-kod
SE0003553130. De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal fér handel p& AktieTorget. En handelspost
omfattar en (1) aktie.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning fér de nya aktierna ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av nyemissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida (www.wntresearch.com samt www.aktietorget.se), vilket beréaknas ske under vecka 18, 2014.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell foretraédesemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:
WntResearch AB

Thomas Feldthus, CFO Sedermera Fondkommission
Tel: +45-22 1099 57 Tel: +46 (0)431 — 47 17 00
E-post: tf@wntresearch.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgéngligt via Bolagets hemsida (www.wntresearch.com), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet kan aven
erhallas kostnadsfritt fran WntResearch.
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LAKEMEDELSKANDIDATERNA FOXY-5 OCH BOX-5

Tva syntetiska molekyler

WntResearch har patentsdkt molekyler, framtagna av professor Tommy Anderssons forskargrupp, varav en molekyl
i djurmodeller har visat sig hdmma metastasering av brostcancer . Bolaget har inlett en Kklinisk fas
1-studie och har @&nnu inte bérjat generera intakter. WntResearch har tva lakemedelskandidater i form av tva
syntetiska molekyler modifierade pa olika satt; Foxy-5 och Box-5. S&val Foxy-5 som Box-5 &r syntetiska kopior pa
en specifik del av proteinet Wnt-5a med antingen en formyl- eller carbamatgrupp adderad. Att behandla med
proteinet Wnt-5a fungerar inte eftersom proteinet inte skulle na tumércellerna.

[1] “The Wnt-5a-derived hexapeptide Foxy-5 inhibits breast cancer metastasis in vivo by targeting cell motility”, Safholm et al 2008.

Nivaer av Wnt-5a indikerar svarighetsgrad av brostcancer

Wnt-proteiner utséndras av tumorceller och paverkar dess egenskaper M. Professor Tommy Anderssons
forskargrupp har rapporterat att proteinnivaerna av Wnt-5a i primartumorens cancerceller vid brost-, kolon- och
prostatacancer korrelerar med utfallet av sjukdomen, det vill sdga att avsaknad eller ldga nivaer av Wnt-5a i
primartumoren ar forknippat med en hdgre risk fér metastasering och darmed minskad chans for patienten att
overleva 14, Dessa slutsatser bekréftades nar det géller sjukdomsrelaterade dodsfall hos patienter med brést-,

kolon- eller prostatacancer. Wnt-5a minskar cancercellernas rérlighet experimentellt och bér &ven géra sa i kroppen
[3]

[1] “Functions and mechanisms of B-catenin-independent Wnt signaling”, Veeman et al. 2003 och “Oscillations in NF-kappaB signaling control the dynamics
of gene expression”, Nelson et al 2004 samt “A frizzled homolog functions in a vertebrate Wnt signaling pathway”, Yang-Snyder et al 1996.

[2] “Loss of Wnt-5a protein is associated with early relapse in invasive ductal breast carcinomas”, Jénsson et al 2002 samt “Wnt-5a protein expression
in primary dukes B colon cancers identifies a subgroup of patients with good prognosis”, Dejmek et al 2005 och” Elevated Level of Wnt5a Protein
in Localized Prostate Cancer Tissue is Associated with Better Outcome Sajid et al 2011.

[3] “A formylated hexapeptide ligand mimics the ability of Wnt-5a to impair migration of human breast epithelial cells”, Safholm et al 2006.

Foxy-5

Proteinet Wnt-5a hammar cancercellers mobilitet, vilket sannolikt ar forklaringen till att tumérer som har hégre nivaer
av Wnt-5a sprids mindre. Omvant, i de tumoérer som saknar eller har 1&g niva av Wnt-5a (40-50 %) ar tumércellerna
mer rorliga, vilket 6kar sannolikheten for cancern att sprida sig. Wnt-5a ar inte lampligt for behandling eftersom det
binder till heparansulfater, vilket finns pa ytan av alla celler (beh6vs bland annat for cellutveckling och
blodkarlsbildning). Detta resulterar i att Wnt-5a binds upp av cellerna direkt dar det injiceras och nar darmed inte
cancercellerna ute i kroppen. Peptiden Foxy-5 skapades for att imitera effekten av en intakt Wnt-5a-molekyl utan
den odnskade egenskapen att binda till heparansulfat och kan darmed vara ett anvandbart ldkemedelsalternativ.
Genom att behandla med lakemedelskandidaten Foxy-5 férvantas den kunna kompensera och ersatta avsaknaden
av Wnt-5a i epiteliala tumoérer (bland annat bréstcancer, tjocktarmscancer och prostatacancer) och déarmed
forhindras tumorcellerna fran att flytta och sprida sig. Darmed oppnar lakemedelskandidaten Foxy-5 upp for
effektivare behandling av cancer, vilket d& kan ske som kombinationsbehandling med p& marknaden befintliga
lakemedel som dddar och hindrar tumdrcellers tillvaxt.

Box-5

Bolagets produktportfélj innehaller utover Foxy-5 aven lakemedelskandidaten Box-5. Vid vissa cancertyper beter
sig cancercellerna annorlunda nér de exponeras for Wnt-5a, exempelvis vid hudcancern malignt melanom, men
aven pancreas- och magcancer. | patienter som har drabbats av denna hudcancer galler det — till skillnad fran
patienter med brost-, kolon- eller prostatacancer — att dra ner nivan av proteinet Wnt-5a eller minska dess interaktion
med tumorcellernas receptor for Wnt-5a. WntResearch utvecklar en lakemedelskandidat for detta andamal, Box-5.
Aven denna peptid ar framtagen i professor Tommy Anderssons forskargrupp 1. Férenklat kan man séga att det
ar den omvéanda principen som tillampas for Box-5 i jAmférelse med Foxy-5.

[1] A t-butyloxycarbonyl-modified Wnt-5a-derived hexapeptide functions as a potent antagonist of Wnt-5a-dependent melanoma cell invasion, Jenei
et al 2009.
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Lakemedelsutveckling

Lakemedelsutveckling kraver omfattande underlag, kliniska studier samt godkdnnande av diverse
lakemedelsmyndigheter. Utveckling av nya lakemedel inleds med forskning och déarefter en preklinisk fas dar olika
tester och experiment genomfors i laboratorium. Arbetet 6vergar till kliniska tester p& manniskor om det finns
forutsattningar att uppna ett sakert och gott resultat.

e Klinisk fas 1-studie &r studier pa friska personer eller i vissa fall sjuka méanniskor beroende pa
substans/terapiomrade (till exempel cancerbehandling). Toxicitet och tolererbarhet studeras for att
faststélla en saker dosniva infor fas 2.

e Klinisk fas 2-studie delas in i fas lla- och fas llb-studier och &r tidiga studier pa patienter dar
behandlingseffekten studeras.

e Klinisk fas 3 4r mer omfattande studier pa ett stort antal patienter och ger den dokumentation som kravs
for att kunna registrera ett nytt lakemedel.

Utvecklingsstatus med fokus pa Foxy-5 och kliniska studier
WntResearch har en lakemedelskandidat i klinisk fas 1 — Foxy-5 — samt en lakemedelskandidat i preklinisk fas —
Box-5. Nedan beskrivs utvecklingen med fokus pa WntResearchs kliniska projekt Foxy-5.

Genomférda utvecklingsmoment

Ar Handelse

2000 Grundforskning inleds i professor Tommy Anderssons forskargrupp.

2006 En peptid (Foxy-5) lampad for lakemedelstillverkning identifieras ha samma starkt anti-metastatiska egenskaper
som hela Wnt-5a-proteiner.

2008 Forskningsresultat verifierar att peptiden forhindrar cancerceller att réra sig och visar att Bolagets
lakemedelskandidat Foxy-5 reducerar metastasering med omkring 80 procent (studier i moss).

2009 Lakemedelskandidaten Foxy-5 undersoks med avseende pé hallbarhet och bedoms vara méjlig att framstélla som
lakemedel.

2010 Genomforande av farmakokinetisk preklinisk studie (dosering och koncentration).

2010 Planering av toxikologisk preklinisk studie i ratta och hund inleds (giftighet).

2011 Non-GLP studie avslutas under sommaren.

2012 Knyter till sig finansiering genom Eurostars-programmet, vilket inte leder till utspadning for befintliga aktieagare.

2012 Inleder tillverkning av GMP-material infor klinisk fas 1-studie.

2012 Initiering av GLP-toxikologiska studier.

2013 GMP-produktion genomford.

2013 GLP-toxikologiska studier genomforda.

2013 Initiering av Klinisk fas 1-studie.

WntResearch fokuserar pa fortsatta studier och utveckling av Bolagets primara lakemedelskandidat Foxy-5.
Bolaget genomfor i nulaget en klinisk fas 1-studie i patienter med metastaserande brost-, kolon- eller prostatacancer
for vilka det idag finns ett stort behov av battre behandlingsalternativ. Malet med studien ar att utvardera sakerheten
av Foxy-5 for att faststélla den rekommenderade dosen infér en kommande klinisk fas 2-studie. WntResearch
undersoker dessutom olika biomarkarer sasom cirkulerande tumoérceller for att samla information om en gynnsam
behandlingseffekt av Foxy-5. Patienter som erbjuds hogre doser av Foxy-5 véljs ut genom att undersoka nivaerna
av Wnt-5a i deras primartumarer. Endast de som saknar eller har 1ag nivd av Wnt-5a i tuméren inkluderas i studien.

Bolagets malsattning ar att under fjarde kvartalet 2014 ha tagit lakemedelskandidaten Foxy-5 genom en klinisk fas
1-studie. Efter genomford fas 1-studie avser Bolaget att genomféra proof of concept-studier i patienter som
behandlas for cancer (fas 2 berdknas kunna genomforas under 2015/2016). For att studera hur effektivt [Akemedlet
ar kommer WntResearch genomféra klinisk fas 2-studie i manniska och infér dessa behéver Bolaget genomféra
ytterligare toxikologiska studier i djur samt erhalla godkannande av upplagget fran berort lakemedelsverk. Detta
erhalls genom att en CTA (Clinical Trial Application) insands till lakemedelsverket fér godkannande.

Efter en fas 2-studie har styrelsen som malsattning att utlicensiera eller sélja hela eller delar av verksamheten till
en partner under 2016/2017 som genomfor fas 3-studierna som ligger till grund for ett slutligt godk&nnande med
efterféliande kommersialisering av Foxy-5 som lakemedel. Fas 3 utfors pa en mycket stor patientgrupp med cancer
for att slutgiltigt definiera hur anvandbart Iakemedlet &r for att behandla patienter.
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WNTRESEARCH AB

WntResearch grundades av professor Tommy Andersson och hans forskargrupp vid Lunds universitet i syfte att
utveckla innovationer om proteinet Wnt-5a och dess roll i cancer. Bolaget har patentsokt syntetiska peptider,
framtagna av professor Tommy Anderssons forskargrupp, varav en (Foxy-5) i djurmodeller har visat sig radikalt
hamma tumorspridning (metastasering) av brostcancer. WntResearch arbetar fér att forskningen ska resultera i
klinisk anvandning av Bolagets nya lakemedel mot tumérspridning. WntResearch har hittills inte lanserat nagot
lakemedel och séledes inte genererat nagra intakter fran forsaljning.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
WntResearch ingdr inte i ndgon koncern. Bolaget har upprattat ett optionsprogram i ett dotterbolag. Harutéver har
WntResearch inte nagra aktier i andra foretag.

Historisk utveckling

2000

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

e Forskningen inleds i professor Tommy Anderssons forskargrupp.

e En peptid (Foxy-5) lampad fér lakemedelstillverkning identifieras ha samma starkt anti-metastatiska
egenskaper som hela Wnt-5a proteiner.

¢ Bolagsbildning.

e Forskningsresultat verifierar att peptiden forhindrar cancerceller att réra sig och visar att Bolagets
lakemedelskandidat Foxy-5 reducerar metastasering med omkring 80 procent (studier i moss).

e Den bolagiserade verksamheten tar fart.

¢ Den ursprungliga patentportfoljen éverfors fran Forskarpatent i Syd AB.

e En plan for framtida prekliniska och kliniska studier faststélls.

e Riktad nyemission om 1,25 MSEK.

o Lakemedelskandidaten Foxy-5 undersoks med avseende pd hallbarhet och bedéms vara mgjlig att
framstélla som lakemedel.

¢ Avtal med Bachem AG avseende verifiering av GLP-produktion.

e Genomférande av farmakokinetisk pre-GLP preklinisk studie (dosering och koncentration).

e Planering av toxikologisk pre-GLP preklinisk studie i ratta och hund inleds (giftighet).

e Styrelsen anpassas infor publik emission och notering pa AktieTorget.

¢ Riktad nyemission om cirka 2,8 MSEK.

* Noteringsemission om cirka 7 MSEK for att finansiera en toxikologisk studie samt planering infor fas
1-studien.

¢ WntResearch noteras pa AktieTorget i december.

e Som ett resultat av de felaktigheter som upptéacktes och rapporterades i samband med emissionen
2010 beslutar WntResearch att inte langre driva méjligheten till att kombinera Foxy-5 och hormonell
behandling vid brdstcancer och istallet fokusera sitt arbete pd Foxy-5s anti-metastatiska effekter pa
brost-, kolon- och prostatacancer.

o Toxikologisk studie avslutas under forsta halvaret.

» Bolaget skickar in patentansdkan avseende Foxy-5 for behandling och diagnostik av prostatacancer.

e Tecknar icke-exklusivt licensavtal med EMD Millipore for produktion och férséljning av Box-5 for
forskningstillampningar.

e Under december 2011 genomférs en foretradesemission som tillfér WntResearch cirka 3,4 MSEK fére
emissionskostnader. Kapitalet frAn nyemissionen tacker inte de aktuella behoven for preklinisk
utveckling av Foxy-5 och Bolaget soker darfér kompletterande finansieringskallor for att kunna
fortsatta enligt tidigare tidsplan.

e | april tecknas ett avtal med GEM, innebdrande att WntResearch kan tillféras nytt kapital om 19,5
MSEK férdelat pa en equity line om 10 MSEK och 1 miljoner optioner.

e WntResearch far besked att cirka 2,7 miljoner EUR (omkring 24,5 miljoner SEK) beviljas till Bolagets
huvudprojekt Foxy-5 av Eurostars-programmet. Dessutom kommer samtliga fem europeiska
medsokande samarbetspartners som ingar i utvecklingen av Foxy-5 att tillsammans med
WhntResearch att medfinansiera projektet. Det ekonomiska stddet, inklusive medfinansiering kommer
totalt att uppga till cirka 4,2 miljoner EUR (omkring 38 miljoner SEK).

e WntResearch presenterar positiva resultat fran de fyra veckors prekliniska toxikologiska studierna
med Foxy-5. Slutsatsen ar att Foxy-5 tolererades val utan nagon ovantad toxicitet.
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e Under november genomférs en foretradesemission som tillfér Bolaget cirka 5,8 MSEK fére
emissionskostnader vilket finansierar preklinisk utveckling for fas 1-studien.

2013 e Patentansokan for WntResearchs ledande lakemedelskandidat Foxy-5 beviljas i Kina, Australien och
Japan.

¢ WntResearch genomfor tillverkningen av GMP-sékrad Foxy-5 fér den planerade kliniska fas 1-studien
under 2013. Tillverkningsprocessen har framgangsrikt skalats upp for klinisk anvandning och foretaget
har nu tillrackligt material for att tacka behovet for den kliniska fas 1 prévningen.

e Den prekliniska GLP-studien avslutas med slutsatsen att Foxy-5 tolereras val och har en gynnsam
sakerhetsprofil.

e WntResearch lamnar under mars in ansdkan om Kklinisk prévning (CTA) till danska
halsovardsmyndigheten (DHMA) for initiering av en klinisk fas 1-studie med Bolagets
lakemedelskandidat Foxy-5. Antalet patienter som ska inkluderas i studien ar okant eftersom studien
ar en dosupptrappning vars primara mal ar att utvardera sakerhet och tolererbarhet for att sékerstalla
den dos av Foxy-5 som kan rekommenderades fér en klinisk fas 2-studie.

e WntResearch genomfor en dvertecknad foretrddesemission som tillfor Bolaget cirka 7,2 MSEK fore
emissionskostnader. Darmed beddms hela den planerade kliniska fas 1-studien vara finansierad.

e Under maj mottar WntResearch godkannande fran DHMA (Danish Health and Medicines Authority)
saval som fran den Etiska Kommittén for att genomfora Bolagets kliniska fas 1-studie pa Herlev
Hospital (Danmark), i patienter med metastatisk brdst-, kolon- eller prostatacancer.

e Under juli lamnas en begaran om utdkning av urvalskriterierna for studien in till DHMA fér att bredda
patientunderlaget och sékerstélla att slutresultatet &r optimalt for klinisk praxis.

e Fas 1-studien &r under oktober éppen men férsenas avseende dosering av den forsta patienten pa
grund av problem med den tekniska 6verforingen av den immunhistokemiska fargningen av
patienternas tumorvavnad, vilket anvdnds som en pre-screening process for att identifiera de mest
lampliga patienterna att inga i studien.

e Under december meddelas att den férsta patienten behandlats i den pagaende fas 1-studien.

2014 e Under de forsta tvA manaderna 2014 nyttiar GEM (Global Emerging Markets) och dess partners
473 032 teckningsoptioner for nyteckning av 539 256 aktier till ett totalt varde av 4 497 395 SEK.

e WntResearch meddelar i mars att USA:s Patent och Registreringsverk utfardat ett patent p& Foxy-5,
patentnummer 8.674.060. Patentrattigheten tacker Bolagets ledande anti-metastatiska peptid Foxy-5
och flera andra peptider saval som farmaceutiska medel som innehaller dessa peptider. USA:s Patent
och Registreringsverk har ocksé beslutat att den normala giltighetstiden som stracker sig 20 ar fran
och med registreringsdatum 2006-06-30 kommer att férlangas med ytterligare 789 dagar.

e Utvardering av den forsta gruppen av patienter som behandlats med Foxy-5 visar inga
sakerhetsproblem och rekryteringen for nasta dosniva i den pagaende fas 1-studien paborias.

Affarsmodell

WntResearch ska huvudsakligen generera intékter via utlicensiering av Bolagets lakemedelskandidater for olika
metastaserande cancerformer. Genom utlicensiering till etablerade aktorer inom lékemedelsbranschen framjas
effektiv, professionell och i sammanhanget snabb lansering av lakemedel.

Malsattning
Bolagets malsattning &r att under fijarde kvartalet 2014 ha tagit lakemedelskandidaten Foxy-5 genom en klinisk fas
1-studie och att darefter genomféra en klinisk fas 2-studie under 2015/2016. Efter att ha uppnatt "Proof of concept”
i manniska med Foxy-5 ar WntResearchs malsattning att utlicensiera Foxy-5, alternativt salja hela eller delar av
Bolaget till ett lakemedelsforetag under 2016/2017, vilka har nédvandiga resurser for att ta Foxy-5 genom kliniska
fas 3-studier.

Stdd av grundlaggande forskning

WntResearch avser att ge finansiellt stod till Tommy Anderssons forskningsgrupp vid Skanes Universitetssjukhus.
Bolaget kommer aven i fortsattningen att anvanda sig av det kunnande som representeras av Tommy Anderssons
forskningsgrupp. Omfattningen av samarbetet och potentiell finansiering avgors vid varje enskilt tillféalle av Bolagets
styrelse.

Regulatoriska aktiviteter

En mycket viktig forutsattning for att na framgang i lakemedelsutveckling &r att ha en gedigen projektplan som foljer
de regelprinciper som faststélls av EMA (lakemedelsmyndigheten i Europa) och FDA (lakemedelsmyndigheten i
USA). WntResearch anvander IWA Consulting, som har lang erfarenhet fran klinisk projektledning och Bolaget har
i bade ledning och styrelse personer med mycket erfarenhet fran lakemedelsutveckling och regulatoriskt arbete.
For att genomfora kliniska studier i olika faser behéver WntResearch erhalla erforderliga tillstand fran myndigheter.
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Samarbeten avseende tillverkning av Foxy-5 och genomférande av studier

WntResearch avser att samarbeta med ett antal specialiserade underleverantérer som ar ackrediterade enligt GLP-
och GMP-standard (Good Laboratory Practice och Good Manufacturing Practice), saval avseende
lakemedelshantering som prekliniska och kliniska studier.

WntResearch har anlitat Bachem AG som CMO (Contract Manufacturing Organization). Bachem AG har stor
kompetens nar det galler tillverkning av peptider och har levererat Bolagets Foxy-5 for den toxikologiska studien
och den kliniska fas 1-studien.

WntResearch utsag LPT, Laboratory of Pharmacology and Toxicology GmbH, i Hamburg till huvudleverantor av
Bolagets prekliniska toxikologiprogram. LPT har varit etablerat inom branschen sedan 45 ar tillbaka och ar en
partner som &r van att arbeta saval med sma som stora lakemedelsbolag. LPT levererar till de hogt stéllda
specifikationer som branschen kraver och har alla de tillstind som kravs fran de europeiska och amerikanska
lakemedelsverken for att bedriva utvecklingsverksamhet.

WntResearch har anlitat Smerud Medical Research Group som CRO (Contract Research Organization) for
genomférande av den kliniska fas 1-studien. Smerud &r ett paneuropeiskt foretag med huvudkontor i Norge, vilket
samordnar arbetet hos tio oberoende systerbolag etablerade med dotterbolag i Norge, Sverige, Danmark, Finland,
Polen, England och Ryssland. Smerud har bildats for att driva program for lakemedelsutveckling éver hela Europa,
vilka i slutdndan ska leda till global leverans av féardiga lakemedel. Smerud Medical Research Group har varit
involverade i planering, évervakning, analysering och rapportering av cirka 700 kliniska provningar sedan 1993.

Samarbete med konsulter
Det finns stor kompetens och gedigen erfarenhet inom WntResearch. Bolaget samarbetar &ven med ett antal
konsulter som kortfattat presenteras nedan.

IWA Consulting anlitas som projektledare och samordnar kontakter med CRO:s (Clinical Research Organizations),
substanstillverkare (Bachem AG) och sjukhus samt ansvarar for ansdkningar om kliniska prévningar.

Pre-Clinical Services ApS ar Bolagets prekliniska radgivare och kommer att arbeta med specifikationer pa
leveranser och utvéardering av prekliniska resultat. Vidare ar Pre-Clinical Services avsedda att for Bolagets rakning
hantera kontakter och évervakning av djur i de toxikologiska studierna.

CMC Consulting ApS &r Bolagets vetenskaplige radgivare inom formulering och CMC-fragor.

Patent och patentansdkningar

WntResearch har tre patentfamilier. Patentfamiljerna avser nagot foérenklat nya peptider som kan anvandas for
h&mning av tumorspridning (1), varianter av peptiderna som kan anvandas vid behandling av hudcancer (2) samt
behandling och diagnostik av prostatacancer (3). Patenten och patentansékningarna ags i sin helhet av
WntResearch. Godkanda patent galler generellt 20 ar frAn ansokningsdagen.

1) Peptidligand for att stéra cancercellmigration (A peptide ligand to impair cancer cell migration)
Arendena harror fran en internationell ansdkan med ansokningsdag 2006-05-30 och prioritet fran

2005-05-30

Land/Region Arendestatus

Australien Patent beviljat 2012-06-14

Kanada Ansokan under behandling

Kina Patent beviljat 2012-11-21

EPO! Tvéa ansokningar under behandling

Indien Ansokan under behandling

Japan Patent beviljat 2012-03-09

USA Patent beviljat 2014-03-18 (I6ptiden forlangdes med ytterligare 789 dagar)

1 http://www.epo.org/about-us/organisation/member-states. html

WntResearch AB 23



2) Anvandning av Wnt5a peptidderivat fér behandling av hudcancer och magcancer (The use of WNT5-A
peptide derivates for the treatment of melanoma and castric cancer)
Arendena harrér fran en internationell ansékan med ansékningsdag 2009-08-13 och prioritet fran

2008-08-13

Land/Region Arendestatus

Kanada Ansdkan under behandling
Kina Ansdkan under behandling
EPO Ansdkan under behandling
Indien Ansdkan under behandling
Japan Ansdkan under behandling
Ryssland Ansdkan under behandling
USA Patent beviljat 2012-07-30

3) Behandling av prostatacancer och férfarande fér att bestdmma prognosen fér prostatacancerpatienter
(Treatment of prostate cancer and a method for determining the prognosis for prostate cancer patients)
Arendena harrér fran en internationell ansokan med ansokningsdag 2012-06-28 och prioritet fran 2011-

07-01

Land/Region Arendestatus

EPO Ansokan under behandling
USA Ansokan under behandling

Patentansdkningarna ar vasentliga for WntResearchs verksamhet eftersom de utgér grunden for framtida
affarsverksamheter sdsom licensiering, monopol pa lakemedelsforsaljning inom Bolagets omrade och utgdr en
vasentlig del av vardet av Bolagets lakemedelsportfdlj. WntResearch kommer kontinuerligt att se dver och vid behov
komplettera patentportfolien for att skydda Bolagets forskningsfynd p& basta mdjliga satt. | enlighet med
WntResearchs nuvarande patentstrategi arbetar Bolaget for att erhalla patentskydd i Europa, USA, Kanada, Kina,
Indien, Japan och Australien.

Marknad

WntResearch har tva lakemedelskandidater i form av tva olika syntetiska peptider, Foxy-5 och Box-5, varav
Bolagets nuvarande fokus riktas mot den férstnAmnda. Med Foxy-5 kan ny och kompletterande behandling av
metastaserande cancer mojliggoras inklusive de epiteliala tumérerna tjocktarms-, prostata- och/eller bréstcancer.

Den globala marknaden

Cancer omfattar ett stort antal olika sjukdomar som kénnetecknas av okontrollerad celltillvdxt och spridning
(metastasering). Uppskattningsvis dog ungefér sex miljoner manniskor varlden éver av cancer under 2009.
Cancerpatienter ar varldens storsta lakemedelsgrupp och genererade under 2009 en omséttning om cirka 70
miljarder USD. Aldre kemoterapier som hammar celldelning &r fortfarande den vanligaste behandlingsmetoden.
Over den senaste tioarsperioden har ett antal likemedel med riktade mekanismer utvecklats med férnyat hopp att
forbattra effekten och reducera sidoeffekter. Dock har inte siffror visat att dédligheten minskar ndmnvért och
behovet av nya ldkemedel ar fortsatt stort. Fler &n 1 000 onkologi-’/hematologiprodukter &r under klinisk utveckling
vilket placerar utveckling av lakemedel mot cancer bland de tva storsta utvecklingskategorierna inom all typ av
lakemedelsutveckling. Tydliga trender inom lakemedelsutveckling mot cancer inkluderar terapeutisk
kombinationsbehandling, riktade behandlingar med monoklonala antikroppar, orala tyrosinkinashdmmare och anti-
angiogenesis terapier [,

[1] COWEN, Marsch 2010.

Koloncancer (tjocktarmscancer)

Koloncancer &r den tredje vanligaste cancerformen i varlden, med fler fall i I-landerna. Fler &n
1 000 000 fall av koloncancer diagnostiseras varje ar och cirka 610 000 dor varje ar av koloncancer. Mojligheten
att behandla koloncancer ar beroende av hur tidigt cancern uppdagas. Koloncancer som upptacks sent och som
har spridit sig via metastaser &r oftast obotliga. Under 2009 var antalet registrerade fall av kolon- och rektalcancer

cirka 350 000 stycken inom de stdrre marknaderna, vilket renderade i forséljning 6verstigande 6,4 miljarder USD
[,

[1] COWEN, March 2010.

Prostatacancer

Prostatacancer &ar den vanligaste cancerformen bland mé&n och den andra vanligaste dddsorsaken i
I-lander M. Utéver antihormonbehandling finns ingen riktigt effektiv systematisk behandling for dessa patienter.
Under 2009 uppgick antalet fall till cirka 500 000 stycken pa de stérre marknaderna. Under 2015 kommer den
estimerade lakemedelsforsaljningen att uppga till cirka 7,8 miljarder USD [,

[1] “Cancer statistics, 2010”. Jemal A et al 2010.
[2] COWEN, March 2010.
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Brostcancer

Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor och den nast vanligaste orsaken till dédsfall i cancer bland
kvinnor i USA. Brostcancer beraknas sta for cirka 30 procent av alla nya cancerfall bland kvinnor i USA M och under
2012 beréknades sammanlagt cirka 290 000 nya fall ha upptackts och cirka 40 000 personer avlidit av bréstcancer
i landet 2. Under 2010 uppgick antalet fall pa de stérre marknaderna till cirka 500 000 stycken, vilket renderade i
lakemedelsforsaljining 6verstigande 10 miljarder USD B, Globalt sett upptéacktes under 2008 cirka 1 380 000 nya
fall och cirka 460 000 personer avled av brostcancer . Den postoperativa behandlingskostnaden per patient
beréknas uppga till mellan 18 000 och 20 000 US-dollar i USA [5,

[1] Advances in Radiation Oncologyin Lung Cancer, B. Jeremic et al. 2005.
[2] Uppgifter frAn American Cancer Society.

[3] GOWEN, March 2010.

[4] GLOBOCAN 2008, Cancer Incidence and Mortality Worldwide.

[5] Uppgifter frAn American Cancer Society.

Presumtiva framtida marknader

Utéver den ovannamnda marknadspotentialen inom Bolagets huvudomrade kan — pa langre sikt — ytterligare
potential adderas beaktat att Bolaget med sina lakemedelskandidater har mdéjlighet att kunna adressera lakemedel
for andra cancerformer eller sjukdomstillstdnd. Harutover kan utlicensiering till féretag som utvecklar lakemedel
inom andra indikationer eventuellt ske.

Marknadsforing

For att framja mojligheterna for att WntResearch ska kunna uppna ett licensavtal och darmed sékra finansiering for
kliniska studier planerar Bolagets ledning marknadsféring av projektet via personliga affarsutvecklingsméten med
representanter for ett antal stora bioteknik- och lakemedelsféretag. WntResearch har for avsikt att kontinuerligt
vidareutveckla dessa och liknande relationer.

Utover den direkta kontakten med stora bioteknik- och lakemedelsféretag avser WntResearch att delta vid for
Bolaget relevanta méssor, seminarier och andra vasentliga sammankomster.

| det fall en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater genomgar nédvandiga kliniska studier och erhaller
erforderliga myndighetstillstand blir det aktuellt att salja och marknadsféra Bolagets lakemedel p& marknaden. |
detta skede kommer forséljning och marknadsféring att hanteras av den part/de parter som WntResearch
utlicensierar lakemedel till.

Kunder

WntResearchs presumtiva kunder utgdrs av stora biotech- och lakemedelsféretag, som via partnerskap,
inlicensiering eller kop av delar eller hela Bolagets verksamhet utgor en viktig roll for att nd ut med WntResearchs
lakemedelskandidater pa marknaden.

Konkurrenter

Nar det galler lakemedel for behandling av cancer som baseras pa syntetiska peptider som rekonstruerar Wnt-5-
signalering for att forhindra metastaser (WntResearchs verksamhetsomrade) finns det enligt styrelsens bedémning
inga konkurrerande aktérer. Dock finns det inom canceromradet i stort manga aktérer som arbetar med forskning
och lakemedelsutveckling i syfte att adressera malgrupper av betydande storlek. En del av dessa aktorer &ar
multinationella féretag med stora ekonomiska resurser.

Det rader generellt sett tuff konkurrens inom omradet peptidbaserade lakemedel. Amerikanska Affymax Inc.,
Osterrikiska Fibrex Medical Inc. och tyska Jerini AG ar tre exempel pa foretag som arbetar med syntetiska peptider.
Beaktat den omfattande marknaden och det stora behovet av anti-metastaserande lakemedel ar konkurrensen hard
och sannolikt kommer nya konkurrenter I6pande att tillkomma.

Véasentliga avtal

2005: Rattighetsavtal mellan Forskarpatent i Syd AB och forskare

Under 2005 tecknades rattighetsavtal mellan Forskarpatent i Syd AB och Lunds universitets utvecklingsaktiebolag,
professor Tommy Andersson samt personer i Tommy Anderssons forskargrupp (nedan benamnt "Forskarna”). Genom
de tecknade avtalen forvarvade Forskarpatent i Syd AB rattigheter fran Forskarna och dessutom traffades vissa
Overenskommelser om royalties och annan erséttning.
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2008-10-13: Avtal géllande WntResearchs 6vertagande av rattigheter

Den 13 oktober 2008 tecknades avtal mellan WntResearch och Forskarpatent i Syd AB géllande att Forskarpatent
i Syd AB vederlagsfritt Overlater sina rattigheter till WntResearch. Dessa rattigheter avser forskning inom fyra akter,
varav tre omfattar tre av Bolagets patentansokta patentfamiljer. Dessa akter &r de idag patentsokta omradena inom
brost-, prostata-, kolon- och melanomrelaterad cancer. Vid Overlatelsetillfallet existerade enbart en
uppfinningsanmalan gallande prostatacancer som sedan drdjde till juli 2011 innan en definitiv patentansokan
inlamnades. Alla avtal med uppfinnare har éverlatits ifrdn Forskarpatent i Syd AB till WntResearch. Forskarpatent i
Syd AB har inga krav att stalla. Royalties for uppfinningarna kan utga sa lange WntResearch kan teckna licensavtal
med licenstagare. Normalt brukar man dock begransa tiden till att omfatta samma tid som for patentskyddet vilken
ar 20 ar ifrAn inlamnande av PCT-ans6kan (patent co-operation treaty). | fallet for den forsta ansokan alltsa 20 ar
ifrin 2006, det vill saga 2026.

2008-10-13: Overenskommelse om reglering av rétt till erséttning
Den 13 oktober 2008 tecknades en dverenskommelse om reglering av ratt till ersattning med hansyn till tidigare
tecknade avtal. Den skriftliga 6verenskommelsen innebéar foéljande:

e Forskarna samtycker till den 6verlatelse av rattigheter som Forskarpatent i Syd AB gjort till WntResearch.
Enligt rattighetsavtalen ager Forskarna ratt att erhalla viss andel av det vederlag som Forskarpatent i Syd
AB erhdller vid en dverlatelse av rattigheterna. Overlatelsen fran Forskarpatent i Syd AB till WntResearch
har skett utan vederlag. Forskarna bekraftar att de darfor inte har nagot ansprak pa att erhdlla nagot
vederlag pa grund av éverlatelsen fran Forskarpatent i Syd AB till WntResearch.

e  Forskarna bekraftar vidare att genom 6verlatelsen fran Forskarpatent i Syd AB till WntResearch finns ingen
rattighet till erh&llande av royalty och annan erséttning enligt ovan namnda rattighetsavtal. Forskarna bekréaftar
darfor att de inte har nagra vidare ansprak gentemot vare sig Forskarpatent i Syd AB eller WntResearch till foljd
av rattighetsavtalen.

e  For undvikande av missforstand noteras att 6verlatelsen till WntResearch medfor att Forskarna framéver
har att fullgéra sina respektive skyldigheter (sasom exempelvis fullgérande av skyldigheten att 6verfora
information och rattigheter till foérandringar och forbattringar) enligt rattighetsavtalen gentemot
WhntResearch istéllet for gentemot Forskarpatent i Syd AB.

2012-01-15: Ingatt avtal med GEM om finansiering och utveckling av Foxy-5 programmet

| april 2012 tecknades ett avtal med GEM, innebarande att WntResearch kan tillféras nytt kapital om 19,5 MSEK
fordelat pd en equity line om 10 MSEK och 1 miljoner optioner. Efter omrakning med anledning av
foretrédesemissionen i mars 2013 (i enlighet med optionsvillkoren) berattigar varje teckningsoption till teckning av
1,14 nya aktier till en teckningskurs om 8,34 SEK per aktie. GEM och dess partners har nyttjat 850 658 optioner
och 149 342 optioner kvarstar per 28 februari 2014.

Andra avtal
Harutbver har WntResearch i dagslaget inga avtal som enskilt ar véasentliga for Bolagets verksamhet. Daremot
sluter Bolaget kontinuerligt avtal som en del i den I6pande verksamheten.

Tendenser

WntResearch har hittills inte lanserat nagot lakemedel varav det inte finns nagra kanda tendenser avseende
produktion, lager eller férsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt
revisionsberattelser har via hanvisning till rsredovisningar for rakenskapsaren 2010, 2011 och 2012 inférlivats i
detta prospekt. Den historiska finansiella informationen har reviderats av WntResearchs revisor. Redovisningen
upprattas enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets arsredovisningar, det vill sdga enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allméanna rd. Nedanstiende finansiella éversikt har hamtats fran
inférlivat material och kompletterats med rakenskaper for januari till och med december 2013. Dessa tillkommande
rakenskaper har hamtats fran WntResearchs bokslutskommuniké och har inte reviderats av Bolagets revisor.
Uppstallningen dver eget kapital och nettoskuldsattning per den 31 december 2013 har uppréttats i det specifika
syftet att ingd i detta prospekt och har inte reviderats av Bolagets revisor. Kassafldden for helaren 2010, 2011 och
2013 har upprattats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har reviderats av Bolagets revisor (se
"Revisorns rapport avseende tilkommande upplysningar till finansiella rapporter 6ver historisk finansiell
information”). WntResearch befinner sig i klinisk utvecklingsfas och har hittills inte lanserat nagot lakemedel.

Resultatrakning i sammandrag

(SEK) 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
-2013-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31
Nettoomséttning 0 - - -
Ovriga rorelseintakter 863 472 3645 184 - -
Aktiverade kostnader for egen rakning 4413 428 2008 811 2944014 402 220
5 276 900 5 653 995 2994 014 402 220
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 032 187 -8 394 675 -6 972 425 -2 374 550
Personalkostnader -2 425 258 -2 977 558 -820 406 -81 924
Summa rdrelsens kostnader -9 457 445 -11 372 233 -7 792 831 -2 456 474
Rorelseresultat -4 180 545 -5718 238 -4 848 817 -2 054 254
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 31491 16 606 89 443 13 545
Réantekostnader och liknande resultatposter -26 064 -410 -14 -15
Summa resultat fran finansiella poster 5427 16 196 89 429 13 530
Resultat efter finansiella poster -4 175118 -5 702 042 -4 759 388 -2 040 724
Resultat fore skatt -4 175118 -5 702 042 -4 759 388 -2 040 724
Periodens resultat -4175 118 -5 702 042 -4 759 388 -2 040 724
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Balansréakning i sammandrag

(SEK) 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader 8 312 066 4216 977 2610577 281 330
Patent, licenser samt liknande rattigheter 1968 395 1 650 056 1247 644 632 877
10 280 461 5867 033 3858 221 914 207
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 50 000 - - -
50 000 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 10 330 461 5867 033 3858 221 914 207
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 859 686 862 892 244 301 425 742
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 45 469 88 041 79 525 37 500
905 155 950 933 323 826 463 242
Kassa och bank 7102 947 3206 686 767 350 7946 128
Summa omséttningstillgangar 8 008 102 4 157 619 1091176 8 409 370
SUMMA TILLGANGAR 18 338 563 10 024 652 4949 397 9323577
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1113 466 861 829 621 674 621 674
1113 466 861 829 621 674 621 674
Fritt eget kapital
Overkursfond 30 275 666 19 992 787 11 107 782 11 107 782
Balanserat resultat -11 009 786 -7 458 730 -2 715317 -658 618
Egna aktier 0 -15975 - -
Periodens resultat -4 175118 -5702 042 -4 759 388 -2 040 724
15 090 762 6 816 040 3633077 8 408 440
Summa eget kapital 16 219 228 7 677 869 4 254 751 9030114
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2030 232 2143126 598 879 240 367
Skatteskulder 0 - 10 168 -
Ovriga skulder 64 103 134 243 44 226 3783
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 40 000 69 414 51541 39 145
2134 335 2 346 783 694 646 293 463
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 338 563 10 024 652 4 949 397 9 323 577
Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kassaflédesanalys i sammandrag

KSEK
2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

-2013-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -4 166 -5718 -4 849 -2 054
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 0 0 0 0
Erhallen ranta 31 17 89 13
Erlagd ranta -26 0 0 0

-4 160 -5702 -4 759 -2 041
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 46 -627 139 -442
Okning/minskning leverantérsskulder -113 1544 359 202
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -115 108 43 53
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 342 -4 677 -4 219 -2 228

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -4 413 -2 009 -2 944 -402
Investeringar i dotterbolag -50 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 463 -2 009 -2 944 -402

Finansieringsverksamheten

Nyemission 10535 9125 - 9978
Egna aktier 2 167 - -16 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 701 9125 -16 9978
Periodens kassaflode 3896 2439 -7179 7 348
Likvida medel vid periodens borjan 3207 767 7 946 598
Likvida medel vid periodens slut 7103 3207 767 7 946
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Vasentliga handelser under perioden

Under 2010 genomfdrde WntResearch en nyemission som tillforde Bolaget omkring 7 MSEK fore
emissionskostnader. Bolaget noterades pa AktieTorget i december 2010. Under 2011 genomfordes de
toxikologiska studier som kravs av myndigheterna for att starta en klinisk fas 1-studie. Bolaget tecknade ett icke-
exklusivt licensavtal som tillater EMD Millipore att producera och silja Box-5 for forskningstillampningar och
genomforde ytterligare en nyemission, vilken tillférde Bolaget cirka 3,4 MSEK. WntResearch erhdll under 2012 ett
anslag frAn Eurostars-programmet som ska finansiera en betydande del av fas 1-studien och en del av en klinisk
fas 2-studie. Stodet reducerar Bolagets kapitalbehov med upp till 24,5 MSEK utan utsp&dning for aktiedgare. Under
aret tecknades dessutom ett avtal med Global Emerging Markets innebarande att WntResearch kan tillféras nytt
kapital om 19,5 MSEK fordelat p& en equity line om 10 MSEK och 1 miljoner optioner. Bolaget genomférde en
nyemission som tillférde cirka 5,8 MSEK fore emissionskostnader for att slutféra den prekliniska utvecklingen av
Foxy-5 infor en klinisk fas 1-studie. Under 2013 inleddes fas 1-studien med Foxy-5 och en nyemission tillférde
Bolaget cirka 7,2 MSEK vilket innebéar att hela fas 1-studien ar finansierad.

Nettoomsattning och rérelseresultat

WntResearch befinner sig i klinisk fas 1-studie med Foxy-5 och har inte redovisat nagra intakter fran verksamheten.
Under 2010 aktiverade Bolaget kostnader for patent om 402 220 SEK. Roérelseresultatet fér 2010 uppgick till
-2 054 254 SEK vilket framst var hanforligt till Gvriga externa kostnader fran underleverantérer om
-2 374 550 SEK.

Under 2011 aktiverades kostnader for utveckling och patent om 2 944 014 SEK. Rdrelseresultatet uppgick till
-4 848 817 SEK framst hanférligt till 6vriga externa kostnader om -6 972 425 SEK. Arets personalkostnader uppgick
till -820 406 SEK vilket avsag erséttning till styrelse och VD om cirka 120 000 SEK samt 6vriga anstallda om cirka
480 000 SEK (och sociala kostnader).

Under 2012 erholl WntResearch bidrag om 5 MSEK fran Vinnova genom Eurostars-programmet varav 3 MSEK
betalades ut under aret. Kostnaderna hanforliga till bidraget uppgick till 3,6 MSEK under perioden. WntResearch
har darmed registrerat 3,6 MSEK som Ovriga intdkter (varav 0,6 MSEK 0&vriga Kortfristiga fordringar i
balansrékningen). Samtidigt aktiverades kostnader for utveckling och patent om 2 008 811 SEK. Under 2012 6kade
ovriga externa kostnader till -8 394 675 SEK och personalkostnader tkade till -2 977 558 SEK (styrelse och VD
cirka 960 000 SEK och 6vriga anstéllda cirka 1,4 MSEK). Rorelseresultatet uppgick da till -11 372 333 SEK.

Aktiverade kostnader for utveckling och patent tkade under 2013 till 4 413 428 SEK. Saval ovriga kostnader
(-7 032 187 SEK) som kostnader for personal (-2 425 258 SEK) minskade nagot och rorelseresultatet uppgick till
-4 180 545 SEK.

Tillgangar och skulder

Per 2010-12-31 uppgick balansomslutningen till cirka 9,3 MSEK. Under fjarde kvartalet genomférdes en
overtecknad nyemission som tillférde Bolaget drygt 7 MSEK fore emissionskostnader. Kassan uppgick den 31
december 2010 till 7 946 128 SEK och 6verkursfonden till 11 107 782 SEK. Under aret aktiverades 281 330 SEK
for externa utvecklingskostnader och 632 877 SEK avseende patent. Arets resultat uppgick till -2 040 724 SEK.

Per 2011-12-31 minskade balansomslutningen till cirka 4,9 MSEK. Arets forlust 6kade till -4 759 388 SEK och
kassan minskade till 767 350 SEK. Under aret aktiverades externa utvecklingskostnader om 2 610 577 SEK och
1 247 644 SEK aktiverades for patent.

Per 2012-12-31 tckade balansomslutningen till cirka 10 MSEK. Under 2012 registrerades en nyemission fran
december 2011 som tillférde Bolaget cirka 3,4 MSEK fore emissionskostnader. Under november 2012 genomfordes
en nyemission som tillférde Bolaget cirka 5,8 MSEK fore emissionskostnader. Kassan uppgick per den 31 december
2012 till 3 206 686 SEK och dverkursfonden till 19 992 787 SEK. Aktiverade utvecklingskostnader tkade till
4 216 977 SEK och periodens forlust 6kade till -5 702 042 SEK.

Per 2013-12-31 uppgick balansomslutningen till cirka 18,3 MSEK. Under mars 2013 genomfdrdes en nyemission
som tillférde Bolaget cirka 7,2 MSEK fore emissionskostnader. Kassan uppgick den 31 december 2013 till 7 102 947
SEK och 6verkursfonden till 30 275 666 SEK. Aktiverade utvecklingskostnader under aret uppgick till 8 312 066
SEK och 1 968 395 SEK aktiverades for patent. Arets forlust minskade till -4 175 118 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2013-12-31 uppgick soliditeten till 88 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 2 134 KSEK och de langfristiga
skulderna uppgick till 0 KSEK. Kortfristiga skulder avser primart leverantorsskulder vilka aterbetalades efter
2013-12-31.
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Styrelsen beddmer att WntResearch har tillréckligt med kapital fér genomférande av den planerade fas 1-studien
och for lopande kostnader till och med halvarsskiftet 2015. Styrelsen avser dock anskaffa kapital for att inleda
forberedelser och genomfora en fas 2-studie parallellt med den pagéende fas 1-studien.

Rorelsekapital

Det ar styrelsens beddémning att hela den pagaende kliniska fas 1-studien kommer att vara finansierad trots
férseningarna under hosten 2013. Bolaget behdver ytterligare kapitaltillskott for férberedelser och genomférande
av en fas 2-studie. Efter genomgang av resultaten fran de forsta patienterna i fas 1-studien har styrelsen beslutat
att inleda dessa forberedelser. For att hdlla en fortsatt hog takt i det kliniska arbetet har WntResearch beslutat att
genomféra en nyemission om cirka 43,1 MSEK. Emissionslikviden férvantas huvudsakligen finansiera de
nodvandiga forberedelserna (GMP-produktion, formulering och toxstudier i djur) samt fas 2-studien sa att denna
kan starta snarast mojligt efter fas 1-studien har avslutats.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt fér de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt i det fall ovan namnda forberedelser
inleds. Underskottet uppgar till cirka 10 MSEK. Roérelsekapitalbehov bedéms da uppkomma i september 2014. For
att WntResearch ska tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den |6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det darmed att Bolaget — efter finansiering av
emissionskostnader — tillférs &tminstone 10 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.

| det fall nyemissionen inte blir fulltecknad kommer Bolaget att arbeta for att anskaffa ytterligare kapital innan fas
2-studien inleds (berdknad studiestart forsta halvaret 2015).

I det fall nyemissionen inte blir tecknad till atminstone 10 MSEK kommer Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning sdsom nyttjande av equity line frAin GEM-avtalet,
bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners. Alternativt kan styrelsen vélja att bedriva
verksamheten i lagre takt &n berdknat genom att inte genomféra ovan namnda férberedelser parallellt med fas
1-studien, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Eget kapital och nettoskuldséttning
Nettoskuldsattningsgraden uppgick per 2013-12-31 uppgick till cirka 7 % med anledning av WntResearchs laga
skuldsattning och 6kade kapital genom bland annat kapitaltillskott.

(KSEK) Nettoskuldsattning 2013-12-31
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 7 102 947
© Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 7 102 947
(E) Kortfristiga fordringar 905 155
F Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 2119335
0] Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 2119335
) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -5 888 767
(K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0

(0) Nettoskuldsattning; (J3)+(N) -5 888 767

(KSEK)  Eget kapital

(A) Aktiekapital 1113 466
(B) Reservfond 0
© Andra reserver 30 275 666
(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 31389 132

(KSEK) Kortfristiga skulder

(A) Mot sékerhet 0
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 0
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 0
(KSEK) Langfristiga skulder
(A) Mot sakerhet 0
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 0
(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 0
Kassaflode

Under 2010 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -2 228 KSEK vilken paverkats framst av
Bolagets rorelseresultat. Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick under aret till -402 KSEK (immateriella
tillgngar) och kassafléde fran finansieringsverksamheten till 9 978 KSEK (nyemission). Periodens kassaflode
uppgick till 7 348 KSEK.

Under 2011 forsamrades resultatet och kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick da till -4 219 KSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 944 KSEK (immateriella tillgangar) och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till -16 KSEK (egna aktier). Periodens kassafléde var -7 179 KSEK.

Resultatet forsamrades ytterligare under 2012 medan leverantérsskulderna tkade. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick da till -4 677 KSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 009 KSEK
(immateriella tillgangar) och kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 9 125 KSEK (nyemission).
Periodens kassafléde uppgick till 2 439 KSEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten minskade till -4 342 KSEK under 2013. Kassaflodet fran

investeringsverksamheten uppgick till -4 463 KSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
12 701 KSEK. Periodens kassafléde uppgick till 3 896 KSEK och likvida medel per 2013-12-31 till 7 103 KSEK.
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Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begrénsningar avseende anvéandande av kapital.

Investeringar och materiella anlaggningstillgangar

WntResearch har inga materiella anlaggningstillgangar. WntResearch har immateriella anlaggningstillgangar i form
av patent och aktiverade utvecklingskostnader. Dessa har finansierats med tillfort kapital. | tabellen nedan redovisas
bokférda varden avseende Bolagets tillgdngar. De aktiverade utvecklingskostnaderna avser investeringar i
utveckling av Bolagets lakemedelssubstanser.

(KSEK) 2014-03-28* | 2013-12-31* 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader 8 683 8 312 4216 2611 281
Patent, licenser samt liknande réattigheter 2094 1968 1650 1248 633

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 50 50 - - -

* Har inte granskats av Bolagets revisor.

Utbver I6pande investeringar i patent och aktiverade utvecklingskostnader i samband med Bolagets fortsatta studier
har WntResearch inga pagaende eller framtida beslutade investeringar. Innan Bolaget nar ett positivt kassaflode
avser WntResearch finansiera Idpande investeringar via egna medel, samarbetsavtal och/eller utlicensieringar.

Vasentliga férandringar

Till och med februari 2014 nyttjiade GEM och dess partners 498 032 teckningsoptioner fér nyteckning av 567 756
aktier till en kurs om 8,34 SEK per aktie och ett totalt varde av 4 735 085 SEK. Det totala antalet aterstaende
teckningsoptioner per 28 februari 2014 &r darmed 149 342 stycken. Kortfristiga skulder har aterbetalats efter
2013-12-31. Det har harutover inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella
stallning eller stallning p& marknaden sedan 2013-12-31.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

-2013-12-31 -2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31
Nettoomséttning (KSEK) - - - -
Rorelsens kostnader (KSEK) -9 457 -11 372 -7 793 -2 456
Rorelseresultat (KSEK) -4181 -5718 -4 849 -2 054
Resultat fore skatt (KSEK) -4 175 -5702 -4 759 -2 041
Rorelsemarginal (%) Neg Neg Neg Neg
Immateriella anlaggningstillgdngar (KSEK) 10 280 5 867 3858 914
Finansiella anlaggningstillgdngar (KSEK) 50 - - -
Kassa 7103 3207 767 7946
Omsattningstillgngar (KSEK) 8 008 4158 1091 8 409
Eget kapital (KSEK) 16 219 7678 4255 9030
Langfristiga skulder (KSEK) - - - -
Kortfristiga skulder (KSEK) 2134 2347 695 293
Balansomslutning (KSEK) 18 339 10 025 4949 9324
Soliditet (%) 88 77 86 97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (KSEK) 4342 -4 677 -4 219 -2 228
Periodens kassaflode (KSEK) 3896 2439 -7 179 7348
Likvida medel vid periodens slut (KSEK) 7103 3207 767 7946
Utdelning (SEK) 0 0 0 0

* Tabellen ar ej granskad av Bolagets revisor. Rakenskaper for 2010-2012 baseras pa arsredovisningar som &r reviderade av

WntResearchs revisor.

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.

N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Tidpunkter fér ekonomisk information

Januari - mars 2014: 2014-05-30
Januari - juni 2014: 2014-08-29
Januari - september 2014: 2014-11-28

Bokslutskommuniké for 2014:  2015-02-27
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberéttelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper. De sidor som inte inforlivas nedan ar inte relevanta eller aterges p& annan plats i prospektet.
Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna réd.

Inférlivade dokument ska l&dsas som en del av prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga
pa Bolagets kontor (S6dra Promenaden 69, 211 38 Malmd) och hemsida (www.wntresearch.com).

Inférlivas via hénvisning
e Arsredovisning 2010 WntResearch AB (sid. 5-9, 11)
e Arsredovisning 2011 WntResearch AB (sid. 5-9, 16-17)
e Arsredovisning 2012 WntResearch AB (sid. 6-12, 22-23)
e  Bokslutskommuniké 2013 WntResearch AB (sid. 6-9)
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan féljer en presentation av respektive styrelsemedlem och ledande befattningshavare. Samtliga personer kan
nas via Bolaget.

Peter Buhl Jensen — styrelseordforande

Peter Buhl Jensen, fodd 1955, ar sedan maj 2010 styrelseordférande i WntResearch. Buhl Jensen ar en
serieentreprendr som har grundat tre féretag inom onkologi och har marknadsintroducerat fyra bolag i Danmark
och Sverige. Han har bred erfarenhet fran olika styrelseuppdrag, framforallt for bolag inom onkologi. Buhl Jensen
ar medicine doktor, professor i klinisk onkologi vid Koépenhamns Universitet och tidigare Overlakare vid
Rigshospitalet i Képenhamn och chefséverldkare vid onkologiska avdelningen vid Alborg Universitetssjukhus.
Vidare ar Buhl Jensen grundare (och VD under tio ar) till TopoTarget A/S, ett danskt borsnoterat biotechbolag med
cancerexpertis och tva framgangsrika onkologiprodukter. Peter Buhl Jensen ar gift med Ulla Buhl (IR & Klinisk
verksamhet). Tillsammans innehar de privat 52 084 aktier och inga teckningsoptioner i WntResearch.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

AntiAnthra APS, styrelseledamot (pagéende)

Aprea AB, styrelseledamot (padgaende)

Axelar AB, styrelseledamot (pagaende)

Buhl Krone Holding APS, styrelseledamot (pagaende)

Liplasome ApS, styrelseledamot (padgaende)

MIRRX A/S, styrelseordforande (padgaende)

Symbion A/S, styrelseledamot (pagéende)

Vecata A/S, styrelseledamot (padgéende)

4 Best Invest, styrelseledamot APS (pagaende)

WntResearch Incentive AB, styrelseledamot (pdgaende)

Medical Prognosis Institute A/S, styrelseledamot (pagaende)

Proof of Concept board — Danmarks Tekniske Universitet, Kgbenhavns Universitet og Risg,
styrelseledamot (under perioden avslutat)

PledPharma AB (under perioden avslutat)

Cytoguide A/S, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Affibody AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Liplasome A/S, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Medicon Valley Alliance, styrelseledamot (under perioden avslutat)

TopoTarget A/S, styrelseledamot och verkstallande direktdr (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

AntiAnthra APS, 66 % av roster och kapital (pagaende)

Buhl Krone Holding APS, 80 % av roster och kapital (pdgaende)
Medical Prognosis Institute A/S, 11 % av roster och kapital (pagaende)
Oncology Venture, 43 % av roster och kapital (pagaende)

Liplasome ApS, 7 % av roster och kapital (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Buhl Jensen har under de senaste fem aren varit inblandad i en konkurs for Liplasome A/S i december 2009.
Darutéver har Buhl Jensen inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Tommy Andersson — styrelseledamot

Tommy Andersson, fodd 1956, ar sedan november 2008 styrelseledamot i WntResearch. Andersson ar PhD och
professor i experimentell patologi vid Lunds universitet. Andersson har tidigare varit verksam som universitetslektor
vid Linkdpings Universitet och som gastforskare vid the Department of Medicine vid the Duke University Medical
Center i USA. For sin forskning och sina utbildningsinsatser har Andersson erhallit ett antal utmarkelser, exempelvis
Fernstrompriset for yngre forskare. Anderssons forskning ar inriktad pa hur intracelluléar signalering paverkar cellers
rorlighet. For sin forskning har Andersson under manga ar erhéllit bidrag fran flera olika aktorer, daribland
Cancerfonden och Vetenskapsradet. Anderssons senaste forskning har fokuserat pad hur Wnt-5a-molekylen
reglerar tumorcellers rorlighet. Andersson innehar privat 1 100 765 aktier och 65 000 teckningsoptioner i
WhntResearch. Varje option beréttigar att forvarva en ny aktie i Bolaget till ett I6senpris om 10,66 SEK per aktie.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Andersson har, utdver sitt styrelseuppdrag i WntResearch inga engagemang att redovisa.

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Andersson har, utdver sitt delagarskap i WntResearch inga engagemang att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Andersson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.

Carl Borrebaeck — styrelseledamot

Carl Borrebaeck, fédd 1948, &r sedan maj 2010 styrelseledamot i WntResearch. Borrebaeck ar professor/prefekt
vid avdelningen fér Immunteknologi samt vicerektor vid Lunds universitet. Borrebaeck ar Programdirektor for det
transnationella cancercentrat CREATE Health. Vidare &r han grundare till Biolnvent International Aktiebolag
(noterat pa OMX Mid Cap), Alligator Bioscience AB samt Immunovia AB. Borrebaeck ar permanent medlem i
Ingenjorsakademin, samt erhéll 2009 AKZO Nobel Science Award for sina insatser inom utveckling av biologiska
lakemedel. Borrebaeck innehar privat 3 500 aktier och inga teckningsoptioner i WntResearch.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Alligator Bioscience AB, styrelseledamot (pagaende)

CB Ocean Capital AB, styrelseordférande (pagaende)

Clinical Laserthermia Systems AB, styrelseledamot (pagaende)

Endo Medical AB, styrelsesuppleant (pdgaende)

e Immunovia AB, styrelseordférande (pdgaende)

e Immunova HB, bolagsman (p&gaende)

e LU Innovation System AB, styrelseordforande (pagaende)

e Lunds Universitets Utvecklingsaktiebolag, styrelseordférande (pdgéende)
e Medicon Village AB, styrelseledamot (pagaende)

e SenzaGen AB, styrelseledamot (padgéende)

e Atlas Therapeutics AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

e Biolnvent International Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)
e Ideon Center AB, styrelsesuppleant (under perioden avslutat)

e Kvinnohélsan — Gyn Art AB, styrelsesuppleant (Under perioden avslutat)
e Lund University Bioscience AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
e Nordic Vaccine A/S, styrelseordférande (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

e Immunovia AB, 40 % av roster och kapital (pdgaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Borrebaeck har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Lars Larsson — styrelseledamot

Lars Larsson, fodd 1952, ar sedan maj 2010 styrelseledamot i WntResearch. Larsson ar legitimerad lakare med
specialistkompetens inom allergi, lungmedicin och internmedicin. Han &r docent i lungmedicin vid Umea universitet
och har omkring 20 ars erfarenhet fran lakemedelsutveckling och affarsutveckling inom lakemedelsindustrin. Vidare
har Larsson erfarenheter frAn bade prekliniska och kliniska studier samt arbete i sdval sm& som stora biotech- och
lakemedelsforetag. Under &ren 2007 till 2013 arbetade Larsson som Executive Medical Licensing Director vid Astra
Zeneca R&D och sedan oktober 2013 &r han senior partner hos Transcrip Partners, Reading, UK. Larsson innehar
privat 7 500 aktier och inga teckningsoptioner i WntResearch.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Ellell medicinsk information (enskild firma), innehavare (pagaende)
Ellet Assets AB, styrelseordférande (pagaende)

Fastighets AB Olshdg, styrelseordférande (pagaende)

Cantargia AB styrelseledamot (pagéende)

CardioVax LLC (USA), styrelseledamot (under perioden avslutat)
Forskarpatent i Syd AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

e Ellet Assets AB, 50 % av roster och kapital (pagéende)

Tvangslikvidation och konkurs
Larsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.

Kjell Stenberg — styrelseledamot

Kjell Stenberg, fodd 1946, ar sedan november 2008 styrelseledamot i WntResearch. Stenberg &ar verksam som
investor och ar engagerad i styrelser i savéal privata som noterade féretag, daribland i Mintage Scientific AB och
Taurus Energy AB. Stenberg innehar privat 1 138 402 aktier och inga teckningsoptioner i WntResearch.

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Cad.esthetics AB, styrelseledamot (pagaende)

CN Stenberg Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Denzir Production AB, styrelseledamot (padgaende)

Kjell Stenberg Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Mintage Scientific AB, styrelseledamot (pagaende)

Taurus Energy Aktiebolag (publ), styrelseledamot (pagaende)

Taurus Oil AB, styrelsesuppleant (pagaende)

WntResearch Incentive AB, styrelsesuppleant (pagaende)

Ziramic Production AB, styrelseledamot (pagaende)

A+ Science AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Aktiebolaget Wilhelm Kindwall, styrelseledamot (under perioden avslutat)
GAKS Bilférséljnings AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Kindwalls Bil Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Medical Vision AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Medical Vision Research & Development AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
MMC Hammarby AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
PanAlarm AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Panaxia AB (publ), styrelseledamot (under perioden avslutat)

Panaxia Security AB (publ), styrelseledamot (under perioden avslutat)
Scandinavian Technology Group AB, styrelsesuppleant (under perioden avslutat)
Vicore Pharma AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
e Cad.esthetics AB, 40 % av roster och kapital (pagaende)
CN Stenberg Aktiebolag, 100 % av roster och kapital (pagéende)
Kjell Stenberg Aktiebolag, 100 % av roster och kapital (pdgdende)
Medical Vision Research & Development AB, 4 % av roster och kapital (pagaende)
Mintage Scientific AB, 11 % av roster och kapital (pdgaende)
Strongbone cirka 10 % av roster och kapital
Taurus Energy Aktiebolag (publ), 14 % av rosterna (pagaende)
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Tvangslikvidation och konkurs

Stenberg var sedan 2004-10-18 styrelseledamot i Aktiebolaget Wilhelm Kindwall vars konkurs inleddes 2012-07-
20 samt under perioden 1999-12-10 — 2013-10-24 styrelseledamot i Kindwalls Bil Aktiebolag, vars konkurs inleddes
2012-07-20. Stenberg var aven styrelseledamot i Panaxia AB (publ) fram till och med 2012-07-19 (vars konkurs
inleddes 2012-09-06). Stenberg har darutéver inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation under de senaste
fem aren.

Nils Brinner — VD

Nils Brunner, fodd 1952, ar sedan januari 2012 VD i WntResearch. Briinner har manga ars erfarenhet fran att fora
forskningsprogram fran laboratorium in i klinisk fas och har publicerat fler &n 300 vetenskapliga artiklar om
cancerforskning. Briinner ar medicine doktor med manga ars erfarenhet frin medicinsk onkologi, doktor i medicinsk
vetenskap och professor i patobiologi och biomedicin och leder i dagslaget ett forskningslaboratorium pa
Kdpenhamns Universitet. Vidare har Brinner erfarenhet som konsult for flera lakemedelsféretag och verksamheter
inom biotech. Briinner innehar 33 334 aktier och 130 000 teckningsoptioner i WntResearch. Varje option berattigar
att férvarva en ny aktie i Bolaget till ett I6senpris om 10,66 SEK per aktie.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Brinner har, utdver sitt styrelseuppdrag i WntResearch inga engagemang att redovisa.

Delégarskap éver 5 % de senaste fem &ren

e Oncology Venture, 10 % av roster och kapital (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs
Briinner har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.

Thomas Feldthus — CFO

Thomas Feldthus, fodd 1960, ar sedan augusti 2012 CFO i WntResearch. Feldthus &r en av grundarna till danska
Symphogen A/S saval som danska Aniona ApS och Saniona AB (publ) dar han aven ar CFO. Han har anskaffat
mer &n 200 miljoner EUR i riskkapital och férhandlat fram flera samarbetsavtal, inklusive ett avtal véart 300 miljoner
USD med Genentech. Feldthus &r uthildad civilingenjor och har en MBA fran London Business School. Feldthus
innehar 33 334 aktier och 130 000 teckningsoptioner i WntResearch. Varje option berattigar att férvarva en ny aktie
i Bolaget till ett I6senpris om 10,66 SEK per aktie.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
e Aniona ApS, styrelseledamot (pagaende)
e  Fertilizer Invest ApS, styrelseledamot och VD (pagaende)
e Saniona AB (publ), styrelseledamot (pagaende)
e Proof of Concept board — Danmarks Tekniske Universitet, Kgbenhavns Universitet og Risg,
styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
e Saniona AB (publ), 17 % av roster och kapital (pagaende)
e  Fertilizer Invest ApS, 100 % av roster och kapital (pdgéende)

Tvangslikvidation och konkurs
Feldthus har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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Ulla Buhl = IR & klinisk verksamhet

Ulla Buhl, fodd 1964, har ingatt i ledningsteamet sedan 2010. Buhl har arbetat under tva decennier inom flera olika
aspekter av lakemedelstillverkning. Harutver &r hon medgrundare till tvd stycken biotech-foretag. Inom
lakemedelsindustrin har Buhl varit ansvarig for kliniska studier. Vidare har Buhl i 6ver atta ar varit chef for IR &
kommunikation i listade biotech-bolag, i bade Sverige och Danmark. Buhl har senast arbetat som konsult med
inriktning mot klinisk utveckling i flera mindre bioteknikféretag. Ulla Buhl ar gift med styrelseordférande Peter Buhl.
Tillsammans innehar de privat 52 084 aktier och inga teckningsoptioner i WntResearch.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

e Liplasome ApS, styrelseledamot suppleant (pagéende)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem &ren

AntiAnthra APS, 100 % av roster och kapital (pagaende)

Buhl Krone Holding APS, 20 % av roster och kapital (pdgaende)
Oncology Venture (pagaende)

Liplasome ApS (pagéende)

Tvangslikvidation och konkurs
Buhl har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs eller tvangslikvidation.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

Firma WhntResearch AB

Handelsbeteckning WNT

Sate och hemvist Skane lan, Malmd kommun

Organisationsnummer 556738-7864

Bolagsbildning / Start av verksamhet 2007 / 2008

Land for bolagsbildning

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Sodra Promenaden 69, 211 38 Malmo
Telefon 046-286 36 00

Hemsida www.wntresearch.com

Revisor - Magnus Hahnsjo

Hahnsjo &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, féreningen for revisorer och radgivare. Vid extra bolagsstimma
den 11 oktober 2010 skedde byte av revisor. Tidigare var Ernst & Young AB, med Magnus Hahnsjo som
huvudansvarig revisor, revisor i Bolaget. D& Bolaget framover vill behalla Magnus Hahnsjo som revisor gjordes ett
byte av revisor/revisionsbyra till Magnus Hahnsj6 (Tornseglet AB) som féljd av att Hahnsjo lamnade Ernst & Young
AB.

Medelantalet anstallda

2013 2012 2011 2010
Man 2 1 1 0
Kvinnor 0 1 1 1
Totalt 2 2 2 1

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare 2013

(SEK) Styrelsearvode Lon/ Bonus Sociala avgifter Total
Konsultarvode
Peter Buhl Jensen 100 000 - - - 100 000
Tommy Andersson 50 000 216 000 - 83578 349 578
Carl Borrebaeck 66 000 - - - 66 000
Lars Larsson 50 000 - - 15710 65 710
Kjell Stenberg 55 105 - - - 55 105
Nils Brinner - 745 110 100 000 - 845 110
Thomas Feldthus - 840 000 200 000 - 1 040 000
Ulla Buhl - 651 930 - - 651 930

Det finns inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande formaner efter avtradande fran tjanst. Det
finns heller inga naturaférmaner eller bonus och darmed jamstallda ersattningar till styrelseledaméter och VD.

Styrelsens arbetsformer

e  Samtliga ledaméter &r valda till nasta &rsstamma. En styrelseledamot dger rétt att nar som helst frantrada
sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstéllande direktdrens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

e Fr&gor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig att
folja denna.

Tillgéngliga handlingar
Bolaget haller foliande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Sédra Promenaden 69, 211 38 Malma.
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Transaktioner med narstaende

WntResearch AB har ingatt ett konsultavtal inom relevant forskningsomrade med Buhl Oncology ApS - Ulla Buhl
som ingar i Bolagets ledning och &r ansvarig for kliniska aktiviteter samt Investor relations och kommunikation. Ulla
Buhl &r gift med Peter Buhl som &r styrelsens ordférande. Erséttning utgick med 285 872 SEK under 2011, 251 822
SEK under 2012 och 651 931 SEK under 2013. Avtalet har ingatts pa marknadsmassiga grunder.

Tommy Anderssons forskargrupp planerar att genomféra kombinationsstudier med Foxy-5 samt in vitro och in vivo
proof-of-principle studier med Box-5 for hudcancerceller. Bolaget avser att ge ett finansiellt stéd till Tommy
Anderssons forskningsgrupp vid Lunds universitet, Skanes Universitetssjukhus, med 0,5 MSEK for Foxy-5 och 1,5
MSEK fér Box-5 under 2014 till 2015. Stédet anvands for att ge ytterligare information om verkningsmekanismer
och framtida terapeutisk potential hos Foxy-5 och Box-5.

Vinstutdelning och rdstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning fér aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs
i detta prospekt ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktieagare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning &ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige.
Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika réatt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma ger varje
aktie i Bolaget en rost och varje rostberéttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger
aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag
ratt att inlésa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P& motsvarande sétt har en aktieagare vars aktier
kan bli foremal for inlosen ratt till sidan inlésen av majoritetsaktieagaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen
som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats till folid av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om budplikt och offentliga erbjudanden till
aktiedgarna i bolag anslutna till AktieTorget - "Takeoverregler for vissa handelsplattformar” ("Regler rérande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla aktier i ett
bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomfora kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktieagare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska agare
av aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte
lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas eller beslutas
om n&gon utdelning i Bolaget.

Intressen i WntResearch

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera ager en mindre andel aktier i Bolaget och kan komma att
teckna aktier i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt pd samma villkor som évriga tecknare. Sedermera och
AktieTorget ingér sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan
mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett
vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeforhallandet mellan AktieTorget och
Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.

Vidare ager styrelseledamoter och ledande befattningshavare i WntResearch aktier i Bolaget. Aktieinnehav for
respektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

Det foreligger harutover (inklusive de transaktioner som redovisas vid "Transaktioner med néarstaende”) inte nagon
intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i
WntResearch och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i nyemissionen
som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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Ovrigt

e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne ratt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats.

e  Peter Buhl Jensen, styrelseordférande i WntResearch, har under de senaste fem &ren varit inblandad i en
konkurs fér Liplasome A/S i december 2009. Kjell Stenberg, styrelseledamot i WntResearch var sedan
2004-10-18 styrelseledamot i Aktiebolaget Wilhelm Kindwall vars konkurs inleddes 2012-07-20 samt under
perioden 1999-12-10 — 2013-10-24 styrelseledamot i Kindwalls Bil Aktiebolag, vars konkurs inleddes 2012-
07-20. Stenberg var aven styrelseledamot i Panaxia AB (publ) fram till och med 2012-07-19 (vars konkurs
inleddes 2012-09-06). Harutdver har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under
konkursférvaltning.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under
de senaste fem &ren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga
anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkénda yrkessammanslutningar)
mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att
ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i
féretag.

e Det forekommer inga séarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i utéver vad som
framgar under "Vasentliga avtal”.

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Ibnsamhet.

e Vid arsstamma den 18 juni 2013 beslutades om utfardande av hogst 390 000 personaloptioner till
nyckelpersoner i WntResearch (se "Optionsprogram”). Harutdver finns inga sarskilda system for
personalens forvarv av aktier eller liknande.

e Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav har inte beslutat att begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta
rostratt eller p& nagot annat satt begransat majligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

e Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande fdrsékringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet ska utgoéra lagst 514 057 SEK och hégst 2 056 228 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 5 711 750 och hdgst 22 847 000.

Registrerat aktiekapital ar 1 164 563,37 SEK (1 113 465,33 per 2013-12-31).

Kvotvarde &r 0,09 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar

till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

e Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktieagare i Bolaget erhéller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vag genom behdriga banker och vardepappersférvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att
registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut a&r Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262
73 Angelholm.

e  Aktiens ISIN-kod &r SE0003553130.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvéarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2007 Bolagsbildning 0,1 1 000 000 100 000 1 000 000 100 000
2009 Nyemission 0,1 38 500 3850 1038 500 103 850
2010 Nyemission 0,1 103 850 10 385 1142 350 114 235
2010 Fondemission 0,45 - 399 822,50 1142 350 514 057,50
2010 Aktieuppdelning 5:1 0,09 4 569 400 - 5711 750 514 057,50
2010 Nyemission 0,09 1195739 107 616,51 6 907 489 621 674,01
2012 Nyemission 0,09 746 666 67 199,94 7 654 155 688 873,95
2012 Nyemission 0,09 1921721 172 954,89 9 575 876 861 828,84
2013 Nyemission* 0,09 2393969 215 457,21 11 969 845 1077 286,05
2013 Teckningsoptioner 0,09 91 200 8 208 12 061 045 1085 494,05
2013 Teckningsoptioner 0,09 155 396 13 985,64 12 216 441 1099 479,69
2013 Teckningsoptioner 0,09 155 396 13 985,64 12 371 837 1113 465,33
2014 Teckningsoptioner 0,09 468 006 42 120,54 12 839 843 1155 585,87
2014 Teckningsoptioner 0,09 35625 3 206,25 12 875 468 1158 792,12
2014 Teckningsoptioner 0,09 35625 3 206,25 12 911 093 1161 998,37
2014 Teckningsoptioner 0,09 28 500 2 565 12 939 593 1164 563,37
2014 Nyemission** 0,09 2 875 464 258 791,76 15 815 057 1423 355,13

* Foretradesemission i mars 2013 — teckningskurs 3,00 SEK per aktie.
** Avser den nyemission som beskrivs i detta prospekt under férutséttning av att nyemissionen blir fulltecknad.

Optionsprogram

Teckningsoptioner GEM

I mars 2012 tecknades 1 000 000 teckningsoptioner av GEM. Teckningsoptionerna har en I6ptid om fem (5) ar.
Efter omrékning med anledning av féretradesemissionen i mars 2013 (i enlighet med optionsvillkoren) berattigar
varje teckningsoption till teckning av 1,14 nya aktier till en teckningskurs om 8,34 SEK per aktie. Det totala antalet
aterstdende teckningsoptioner per 28 februari 2014 ar 149 342 stycken.

Personaloptionsprogram

Vid arsstamma den 18 juni 2013 beslutades om utfardande av hogst 390 000 personaloptioner till nyckelpersoner
i WntResearch. Efter anméalan om deltagande fran beréattigade deltagare och efter analys av bolagets skyldighet att
betala sociala avgifter baserat pa individuella omstandigheter for deltagarna uppgick det faktiska antalet utfardade
teckningsoptioner till 345 423. Varje personaloption berattigar innehavaren att férvarva en ny aktie i Bolaget till ett
I6senpris om 10,66 SEK per aktie, vilket motsvarar 100 procent av den genomshnittliga slutkursen for WntResearchs
aktie pd AktieTorget under tio handelsdagar efter arsstamman 2013. Innehavarna kan utnyttja tilldelade och
intjanade personaloptioner under perioden fran dagen efter den arsstamma som halls under 2016 och fram till och
med den 30 juni 2017, med undantag for en period om 30 dagar fore offentliggérande av ndgon av WntResearchs
ordinarie delarsrapporter, dagen for offentliggérandet inkluderad.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ér tillampliga pa bolag som &r anslutna
till AktieTorget. Utbver AktieTorgets anslutningsavtal galler bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

+  Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument
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Bemyndigande

Vid arsstamma den 18 juni 2013 bemyndigades styrelsen, i syfte att mojliggora for styrelsen att tillfora Bolaget
rorelsekapital, kapital for foretagsforvarv, forvarv av teknikldsningar och/eller minska Bolagets skuldbérda genom
att lata borgenarer kvitta innehavda fordringar mot aktier i Bolaget, att under tiden fram till nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, kunna fatta beslut om emission av sammantaget hogst ett antal aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner som innebéar utgivande eller berattigar till konvertering/teckning av hégst 3 000 000 aktier, med
eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt samt med eller utan bestimmelse om att aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner ska tecknas med betalning genom apport, med kvittningsratt eller eljest med villkor.

For att inte Bolagets nuvarande aktiedgare ska missgynnas i forhallande till den eller de utomstdende placerare
som kan komma att teckna aktier, konvertibler eller teckningsoptioner i Bolaget, beslutades att emissionskursen vid
emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt bestams till ndra den marknadsmassiga nivd som
Bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedomer rada. Vid emissioner som sker i enlighet med det
finansieringsavtal som Bolaget under ar 2012 ingatt med GEM Global Yield Fund Limited ska emissionskursen
dock bestammas i enlighet med villkoren i finansieringsavtalet.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission (Sedermera) till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie. Syftet
ar att framja en god likviditet i aktien samt sékerstalla en 1&g spread mellan kép- och saljkurs i den I6pande handeln.
Enligt avtalet ska Sedermera sékerstalla en spread mellan kép- och saljkurs om maximalt sex (6) procent. Pa kop-
och séljsidan ska Sedermera stélla handelsposter motsvarande femtusen (5 000) SEK.

Agarforhéllande i WntResearch per 31 december 2013

Namn Antal aktier (st.) Andel av roster och kapital (%)

Kjell Stenberg 1138 402 9,2

Tommy Andersson 1100 765 8,9

Ovriga (totalt cirka 1 300 stycken) 10 132 679 81,9

Totalt 12 371 837 100,0
Ovrigt

e Det finns inga nyemissioner som ar under registrering hos Bolagsverket.

e Utover tidigare angivna optionsprogram, bemyndigande och emissionsbeslutet avseende aktuell emission
finns det inga rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomford ckning av aktiekapitalet
eller atagande om att Gka aktiekapitalet.

e Utdver det optionsprogram som beskrivs under rubriken "Optionsprogram” finns inga utestdende optioner
vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktieagaravtal
mellan Bolagets &gare. Det finns inte heller nagra konvertibla eller utbytbara vardepapper eller
vardepapper férenade med ratt till teckning av annat vardepapper.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppktpsbud gjorts av nagon tredje
part.

e Det finns inga avtal eller andra éverenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman
och gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sadan eventuell
uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

e | det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad kommer 2 875 464 aktier att
nyemitteras, vilket medfor en procentuell utspédning om cirka 18 procent for befintliga aktiedgare som inte
tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta prospekt.

e  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna nyemission.

WntResearch AB 45



BOLAGSORDNING

Antagen vid arsstamma den 17 juni 2011

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Wntresearch AB. Bolaget ar publikt (publ).

8§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt sate i Malmé kommun.

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet ar att patentera uppfinningar och foradla uppfinningar till kommersiellt attraktiva
patent samt bland annat licensiera dessa for vidare exploatering hos annan part samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 514 057,50 kronor och hégst 2 056 230 kronor.

8 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5 711 750 och hogst 22 847 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 8 ledaméter med hogst 2 suppleanter.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning skall en eller
tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den arsstamma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter det
da revisorn utsags.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphora skall annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmaélan till stdmma

Ratt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3
stycket aktiebolagslagen och som anmaélt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna
dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen foére stamman.

§ 10 Arsstamma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden férekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkadnnande av rostlangd.

Godkéannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stémman blivit behdrigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning

och koncernrevisionsberattelse.

Beslut
a. om faststéllande av resultatrdkning och balansrakning samt i forekommande fall

koncernresultatrdkning och koncernbalansrakning;

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéallda balansrakningen;
c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.

8. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.

9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i forekommande fall revisorer eller
revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

IZELER SN S

N

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 — 31/12.
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§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller foérvaltare som pa avstdmningsdagen ar inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behorig att utdva
de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Revisorns rapport avseende tillkommande upplysningar
till finansiella rapporter éver historisk finansiell information

Jag har granskat de tillkommande upplysningar avseende Wntresearch AB (publ), 556738-7864,
bestiende av kassaflddesanalyser for den tid om tre perioder som slutar den 31 december 2010, 31
december 2011, 31 december 2012 och som tagits fram fOr att fSras in i prospekiet uppriittat under
mars 2014,

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella
rapporterna fr Wntrescarch AB (publ), 556738-7864 for att uppfylla kraven pa upplysningar enligt
prospektfrordningen 809/ 2004/EG.

Styrelsens och verkstillande dircktdrens ansvar

Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar for att de tillkommande upplysningarna tas fram i
enlighet med kraven enligt Arsredovisningslagen och Bokfdringsniimndens allmiinna rid samt
prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisomns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig i enlighet med bilaga Ip. 20.1 i prospektforordningen 809/2004/EG. Jag
tar inte ndgot ansvar for sidan finansicll information som anviints for att ta fram tillkommande
upplysningar hiinfdrliga till tidigare limnade historiska finansiella rapporter utdver det ansvar som jag
har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som tidigare limnats av mig.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FAR rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt
arbete bestir huvudsakligen av att beddma de tillkommande upplysningama utifrin underlag till dessa
och en diskussion med firetagsiedningen.

Jag har plancrat och utfort mitt arbete fr att fa den information och de forklaringar som jag beddmt
nddviindiga for att med hog men inte absolut siikerhet frsikra mig om att de tillkommande
upplysningarna upprittats i enlighet med de forutsiittningar som anges i prospektet,

Uttalande

Jag anser att de tillkommande upplysningama har uppriittats enligt fSrutsiittningama som anges i
prospektet och att de fir i enlighet med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av nyemissionen fér aktieagare
och innehavare av teckningsratter i WntResearch som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

situationer da vardepapper innehas som lagertillgdng i naringsverksamhet,

situationer da vardepapper innehas av handelsbolag,

utlandska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige,

utlandska féretag som har varit svenska féretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga d& investeraren innehar
aktier eller teckningsratter i WntResearch som anses vara naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella foretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser som
inte finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor radfraga
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Nyemissionen kan medféra for dennes del, inklusive
tilampligheten och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej p& sig ansvaret for att
innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent. Kapitalvinst
respektive kapitalférlust berédknas som skillnaden mellan forséljningserséttningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna i WntResearch férran beslutet om nyemission registrerats hos
Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i WntResearch, far alternativt
schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av
forsaljningserséttningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalférlust pA marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (till exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
investeringsfonder som innehdller endast svenska fordringsréatter, s& kallade rantefonder). Av kapitalférlust som
inte dragits av genom nu namnda kvittningsmdjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstdende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med
22 procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt
vad som angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges
endast mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalfrlust inte kan
dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsrétt
mellan foretagen och bada foretagen begér det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt enligt
skatteforfarandelagen. Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt
Om aktiedgare i WntResearch utnyttjar erhallna teckningsratter for férvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
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Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesréatt att delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsréatter. Vid
avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst beraknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i
WntResearch anses anskaffade for noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska séledes
tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsréatt som varken
utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsratter forvarvade pa nu
angivet satt anses anskaffade fér noll kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvad teckningsréatt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i WntResearch utgor vederlaget anskaffningsutgift
for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna fér teckning av nya aktier utléser ingen beskattning. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska medréknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet
teckningsratterna utléses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter beréknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonregeln far anvandas for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet
satt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning p& aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstéller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som
ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter. Aktiedgare respektive
innehavare av teckningsratter kan emellertid bli foremal fér beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel
kan dock fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller
under de foregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av
regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal. En teckningsratt som varken utnyttjas eller
séljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.
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ORDLISTA

Anti-angiogenesis
Processen da nya blodkérl bildas.

Carbamat / Formylgrupp
Olika kemiska konstruktioner.

Epitelial tumor

Ett kluster av oregelbundet formade celler som véaxer pa det yttre membranet av ett organ, kortel eller kroppsdel.
Bade interna och externa organ har ett enda eller flera lager yttre membran som kallas epitel. Om tuméren &r
cancerogen kallas den carcinom.

Heparansulfat
En kolhydrat som aterfinns pa cellers yta och i den omgivande bindvaven.

Ligand

En atom, jon eller molekyl som delar en eller flera av sina elektroner runt en central atom. | organisk kemi skyddar
eller stabiliseras féreningar genom ligander. Ligander stabiliserar centralatomen och bestimmer centralatomens
reaktivitet.

Monoklonala antikroppar
Antikroppar som ar identiska. Skilier sig fran polyklonala antikroppar dar det finns massor av olika typer av
antikroppar.

Peptid

En molekyl som bestar av en kedja aminosyror. Peptider skiljer sig fran proteiner enbart genom att de ar mindre.
Peptider finns i kroppen men ar ocksa vanliga inom molekylarbiologi for skapandet av antikroppar — proteiner som
anvands for att upptacka specifika frammande amnen. Dessa frammande amnen kan dd angripas av vita
blodkroppar.

TERP

En forkortning for det teoretiska priset exklusive teckningsratter (“Theoretical Ex-Rights Price”). Matematiskt
motsvarar TERP borsvéardet fore en nyemission plus likviden som anskaffas i nyemissionen, dividerat med antalet
utestdende aktier fore nyemissionen plus antal aktier som emitteras i nyemissionen. D.v.s. pa dagen for avskiljande
av teckningsréatter. Saledes kommer den teoretiska aktiekursen att vara TERP den forsta dagen som aktierna
handlas utan réatt till teckningsratter.

Tyrosinkinashdmmare

Lakemedel som verkar genom att blockera det enzym (ett tyrosinkinas) som far vissa cancerceller att foroka sig
utan kontroll.

WntResearch AB 51


http://sv.wikipedia.org/wiki/Molekyl
http://sv.wikipedia.org/wiki/Protein

m
<
=
o
S
Q
n
Q
£
=

N

SEDERMERA

FONDKOMMISSION



