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VD har ordet

Kare aktiedgare,

Ingen ska behdéva drabbas av en stroke pa grund av ett
odiagnostiserat formaksflimmer, men idag sa drabbas
dagligen 1 000 personer i Europa av stroke orsakat av
just formaksflimmer. Det &r alldeles for manga vilket
ocksa ar huvudanledningen till den kapitalresning vi
just nu genomfor. Vi ska vaxa var affar i en ambitios till-
vaxtsatsning i syfte att kunna ge fler en tidig diagnos av
hjartarytmier och pa sa satt kunna gora stor nytta for
patienter och for varden.

Férutom allt manskligt lidande som kan undvikas sa
publicerades dven under aret de hilsoekonomiska re-
sultaten fran Karolinska Institutets screeningstudie
STROKESTOP 1, dar forskarna visade att samhallet i
Sverige kan spara 6éver tre miljarder kronor per ar gen-
om att erbjuda screening for formaksflimmer med Zeni-
cor-EKG till varje ny arskull 75/76-aringar vilket pavisar
det enorma behovet av Zenicors I6sning.

Var tillvaxtsatsning ar fokuserad inom fyra omraden,
dar viredan under 2022 har sett flera glddjande positiva
resultat; 6kad saljstyrka pa vara existerande marknader,
breddad produkt- och tjansteportfélj inom arytmiom-
radet, satsning pa nya geografiska marknader samt en
Okad satsning pa screening for formaksflimmer. Detta
kommer sammantaget gora att vi nar fler manniskor pa
befintliga och nya marknader och att vi kan hitta fler
hjartarytmier samtidigt som vi kan avlasta varden. Viser
stora mojligheter de kommande aren och satsar nu for
att kunna uppna dem.

2022 blev ytterligare ett mycket bra ar med en tillvaxt
pa 10 % jamfort med aret innan, vilket innebar att 2022
ar vart basta ar hittills. Darfor ar det dessutom oerhért
gladjande att kunna konstatera att 2023 har startat
annu battre med 15 % tillvaxt i det forsta kvartalet. Det
ger oss trygghet i att var tillvaxtsatsning ligger ratt och
att vi har ett konkurrenskraftigt erbjudande som up-
pskattas av vardgivarna. Tillvaxtsatsningen kan dock
under 2023 kortsiktigt ge vissa tillfalliga fluktuationer
i bade omsattning och resultat, men kommer under de
kommande tva till tre aren att ge ett betydande positivt
bidrag i resultatrakningen. Var malsattning ar att vasen-
tligt 6ka den arliga tillvaxten.

Vihar bara borjat vart arbete att tillsammans med varden
implementera nya arbetssatt och nya l6sningar for ti-
dig diagnos av arytmier for att "Hitta flimmer - Stop-
pa stroke”. Vi hoppas att du vill fortsatta vara med och
teckna nya aktier under perioden 27 april - 11 maj i den
pagaende foretradesemissionen. Mer information om var
tillvaxtsatsning finns i emissionsprospektet du finner pa
var hemsida www.zenicor.se. ‘

Tack for ditt stod, |

Mats Palerius, VD Zenicor
hoASH

Zenicor One

Lékarsystemet Zenicor View

Zenicor Flex
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Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

Zenicor i korthet

Zenicor ar ett svenskt medicintekniskt foretag som grundades
2003 och har utvecklat ett komplett system for tidig diagnos
av arytmier och strokeprevention fér sjukvarden, bestaende av
en portabel apparat som smidigt och enkelt laser av en persons
EKG och ett back end-system som sammanstaller och presen-
terar matningarnai ett |attanalyserat format.

Bolagets system har tagits fram i ndra samarbete med pro-
fessionen for att stromlinjeformat kunna implementeras i
sjukvardens rutiner och maximera den nytta som tillkommer
systemet utdver patientnyttan. Zenicors I6sningar finns idag
itiolander i Europa.

Affdrsidé

Genom att erbjuda enkla, tillforlitliga EKG-avlasningar och
tillhérande tjanster ska Bolaget medverka till att identifiera
och diagnostisera hjartarytmier och darmed bidra till effektiv
vard och forhindra, for samhallet kostsamma och for patien-
ter plagsamma fall av stroke.

Hjdrt-kdrlsjukdom och stroke

Hjart-kérlsjukdom &r den storsta folksjukdomen i Sverige och
i varlden och i Sverige r omkring 2 miljoner drabbade av sjuk-
domen. Varldshalsoorganisationen ("WHQ”) rapporterar att
nastan 18 miljoner manniskor globalt dor, primart fran hjartat-
tack eller stroke. Hjart-karlsjukdom kan dock i stor utstrackning
minskas med hjalp av prevention och behandling, vilket gor
hjartsjukvardens fortsatta utveckling till en viktig angelagenhet.

Hjartarytmier kan leda till stroke genom att det oregelbundna
pumpandet medfér att hjartat inte fullstindigt téms pa blod
for varje slag och det blod som darmed inte forsatts i rorelse
riskerar att koagulera. Sma fragment av koagulerat blod kan
sedan félja med i blodomloppet och nar det nar det finkapillara
blodsystemet i hjarnan kan det blockera kapilldrer med stroke
som foljd. Bolagets bedémning &r att enbart i huvudmarknaden
Europa sa drabbas 1 000 personer dagligen av stroke till f6ljd
av hjartarytmi. Ifall personer i riskgrupp identifieras sa kan
forebyggande behandling, blodfértunnande medel, sattas in
vilket kan bidra till besparing av stort manskligt lidande och
betydande vardkostnader som uppstar i samband med stroke. |
samband med Karolinska Institutets studie STROKESTOP,som
innefattade 28 000 deltagare, genomférde Linkdpings universi-
tet en halsoekonomisk studie som identifierade en mojlig sam-
hallsbesparing uppgaende till cirka 3,6 mdr SEK for varje arskull
75/76-aringar som genomgar ett nationellt screening-program.
Med anledning av att screening-program ar omfattande fore-
teelser ar Bolagets bedémning att de flesta nationer invantar
den storre, 120 000 deltagare, SAFER-studien, som for nar-
varande genomfors i Storbritannien och dar Bolagets Zenicor
One valdes ut i konkurrens mot alternativa EKG-métare.

S ]|
DIRECT

Affdrsomrdden

Zenicor tillhandahaller en komplett systemlésning for att stodja
vardens processer for tidig diagnos av hjartrytmrubbningar och
screening av formaksflimmer. Med Bolagets system maojliggors
utredningar av alla typer av hjartrytmrubbningar fran nagra
dagar till flera manaders utredning, samt tolknings- och logis-
tiktjanster, allt i samma plattform.

Zenicors losningar bestar av féljande delar,

Zenicor View™ ar en webbaserad tjanst for sjukvarden. Tjan-
sten mojliggor lagring, tolkning och hantering av patientens
EKG, samt tillhandahaller ett analyssystem med diagnosstod
och optimerade processtdd for varden. Via Zenicor View
kommer vardgivaren at bade Zenicor One, Zenicor Flexsamt
tjansten Zenicor Direct. Zenicor View ér, tillsammans med
EKG-databasen, installerat pa en central server vilket mo6-
jliggor for vardgivaren att arbeta nar och var som helst med
stdd av valfri enhet med internetuppkoppling.

Zenicor One™ med vilken patienten sjélv, nar och var som
helst, registrerar sitt EKG genom att ldgga tummarna pa tva
elektroder under 30 sekunder. Genom att darefter trycka pa
en knapp 6verfors matningen omedelbart via mobilnatet till
Zenicor View, och blir samtidigt tillganglig for analys.

Zenicor Flex™ ar en flexibel 16sning nar kontinuerligt EKG kravs
och ger komplett EKG-data med intelligent arytmidetektering.
| form av en smidig patch-elektrod eller med standardelektrod
ochkabel, méjliggdr Zenicor Flex anvandning som Event Record-
er eller Holter. Oavsett om patienten anvander patch-elektrod
eller kablar kan Zenicor Flex konfigureras till 1, 2 eller 3 kanaler
samt i olika samplingsfrekvenser. Patientbehov och fragestalin-
ing styr vilken metod man anvander. En och samma enhet kan
anvandas for olika monitoreringsbehov och konfigurationer.

Zenicor Direct™ &r en smidig tolknings- och logistiktjanst
som kan skraddarsys efter vardens behov. Fran enstaka
insatser nar den egna personalen tillfalligt inte racker till,
till kontinuerlig tolkningshjalp for att undvika kéer eller
ge mojlighet att rikta om egna resurser. Zenicor Direct
erbjuder avlastning till specialistvarden och méjlighet fér
primarvarden att initiera en utredning redan vid forsta pa-
tientbesoket pa vardcentralen. Den smidiga tolkningstjan-
sten erbjuder anvandarvanliga metoder fér arytmiutred-
ningar, oavsett var sjukvardsaktéren befinner sig.

Med Zenicor Direct erbjuds aven logistiktjanster i de fall da
kunden inte sjalva 6nskar ladda 6ver data, rengora och dis-
tribuera och serva utrustning. Har ges kunden mojlighet att
helt undvika ké till utrustning genom att alltid ha tillgang till
utrustning och personal, s3 fort en utredning skall startas.




Strategi for tillvdixt

Zenicor har tagit fram en tillvaxtstrategi for de kommande
aren i syfte att markant 6ka den langsiktiga tillvaxttakten och
har i detta arbete identifierat fyra nyckelfaktorer; forstarkt
saljstyrka, breddad produktportfolj och tjansteerbjudande,
geografisk expansion samt initiativ for att bibehalla en fram-
stdende positionering vid inférande av screening-program.
De fyra nyckelfaktorerna presenteras i ndrmare detalj nedan.

Forstdrkt sdljstyrka

For att i nartid 6ka Bolagets forsaljning kravs en 6kad forma-
ga att bearbeta och penetrera nya och befintliga marknader.
Bolaget har darfor sedan hésten 2022 6kat séljkaren fran sju
personer till att idag omfatta tolv. Genom en forstarkt salj-
styrka kommer Bolaget att verka for att 6ka marknadspen-
etrationen pa prioriterade marknader, i syfte att fa utokad
regional tackning.

Breddad produktportfélj och tjdnsteerbjudande

Bolagets originalprodukt, Zenicor One, dr mycket lamplig for
patienter dar symptomen kommer lite mer séllan och man
behover langre utredningstid (cirka 40 % av alla arytmiutred-
ningar), men till vissa patienter kravs kontinuerligt EKG av
olika anledningar. Bolaget har darfor kompletterat sitt pro-
duktutbud under 2022 med Zenicor Flex i syfte att mojliggora
access till hela arytmimarknaden.

For att ytterligare utdka Bolagets affarsmojligheter har Ze-
nicor introducerat Zenicor Direct, vilket ar en mojlighet for
varden att lata en certifierad Biomedicinsk Analytiker i Ze-
nicors regi ansvara for tolkningen av den insamlade EKG-
datan. Darmed mojliggors potentiellt ytterligare en inter-
aktion med kunden for varje undersékning som genomfors.
For sjukvarden innebar Zenicor Direct att specialistvarden
kan avlastas. Tjansten mojliggér merforsaljning till befintliga
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samt underlattar implementering i primarvarden dar special-
istkompetens saknas.

Geografisk expansion

Inom afférsplanen for geografisk expansion ingar, férutom
att 6ka marknadspenetrationen pa redan aktiva marknad-
er, att Bolaget ska vidga erbjudandet till fler malmarknader.
| Europa ingar Norge och Spanien bland Bolagets planer pa
geografiska marknader. Darutover ska Australien bearbetas
da landet, som en del i det brittiska samvaldet, ar féremal for
SAFER-studien som genomfors med Zenicor One. Zenicor
planerar att adderafler [ander fér vidare expansion i takt med
att Bolagets resurser okar.

Screening-program

Zenicor ser inféranden av screening-program som den fram-
sta affarsdrivande handelsen pa mellanlang sikt. For att det
ska inforas i storre skala kravs enligt Bolagets bedémning yt-
terligare vetenskapligt stdd och en av de viktigaste studierna
i detta syfte ar den stora SAFER-studien, med 120 000 delt-
agare, som pagar i Storbritannien. Zenicor bearbetar dock
marknaden proaktivt i viantan pd SAFER-studiens resultat
kan presenteras for att 6ka marknadspotentialen genom att
regionala och lokala initiativ kan lanseras. Det handlar bland
annat om implementering och geografisk positionering i
mogna screeningmarknader. L4s mer om screening nedan.

Screening for formaksflimmer

Screening definieras enligt WHO som sdkande efter sjukdom
hos en synligen frisk population med avsaknad av symptom
dér tester eller undersékningar som snabbt och enkelt kan
genomforas i den utvalda populationen tidigt kan identifiera
sjukdom. Ett screeningprogram ska innehalla flera delar fran
aktiv inbjudan till screening till val av behandling fér de indi-
vider som diagnostiserats med sjukdom.




Féretrdidesemission 2023 | Marknadsféringsmaterial

SAFER-studien

SAFER-studien ar varldens storsta randomiserade screen-
ingstudie och ett engelskt forskningsprogram som un-
dersoker screening som metod for att upptacka och diag-
nostisera formaksflimmer. Studien ar statligt finansierad
av National Institute for Health Research och leds av
forskare pa Cambridge University och omfattar totalt 120
000 personer 6ver 70 ar i England. Syftet med projektet ar
att utreda om screening for férmaksflimmer hos personer
férhindrar stroke jamfért med nuvarande rutinsjukvard,
och om det &r kostnadseffektivt. Zenicor valdes 2018
som enda leverantér av EKG-16sning och studiens resultat
forvéantas ligga till grund for hur kommande screeningpro-
gram genomférs och implementeras.

Studien har &dven utokats genom att ytterligare un-
dersdkningarna genomférs i Australien (bendmnd "SAF-
ER-AUS”). Den genomfors i ett forsta steg pa vardcentral-
er i tre olika regioner i Australien och dven har ar Zenicor
med som enda leverantér av EKG-l6sning. SAFER-AUS ar
det forsta av sitt slag i Australien och ar finansierad av aus-
traliensiska forskningsmedel och leds av forskare pa Uni-
versity of Sydney. Deltagandet i SAFER-AUS var Zenicors
forsta affar utanfor Europa och Bolaget ser Australien som
en mycket intressant marknad for framtiden.

SAFER-studien baseras pa samma distribuerade, digitala sys-
tem som anvénds i Zenicors vardkedja for arytmiutredningar
som redan anvands i flera lander i Europa. Det ar enkelt for
varden och regionerna att lagga till och borja med screen-
ing, ifall ett beslut om screening skulle komma, pa en redan
existerande, valfungerande struktur. Zenicors l6sning ar op-
timerad for varden och for att hantera stora fléden, som nar
tusentals personer ska genomga screening. Erfarenheterna
fran de forsta faserna av SAFER-studien visar att Zenicor
One ar en anvandarvanlig 16sning som ar val anpassad for
aldre, vilka ar malgruppen for screening.

SAFER inledande faser genomférdes under 2018 - 2020 och
den fjarde och sista fasen berdknas inkludera patienter till
och med 2024.

STROKESTOP-studien

STROKESTOP var vérldens forsta randomiserade studie som
undersoéker om systematisk screening férebygger strokein-
sjuknanden. Totalt 28 000 personer i 75- och 76-ars alder
ingick i studien, varav hélften bjudits in till screening med
Zenicor-EKG under tva veckor. Studien leddes av forskare pa
Karolinska Institutet och de forsta resultaten publicerades
2015. Data fran femarsuppféljningen avseende strokeins-
juknanden visar att 6ver 2 300 hindelser (strokefall, blod-
ning, emboli, déd) skulle kunna undvikas for varje arskull
75/76-aringar i Sverige som bjuds in till screening for for-
maksflimmer.

| den halsoekonomiska analysen som sedermera genom-
fordes av Linkdpings Universitet framgick att screening med
Zenicor One innebar en betydande kostnadsbesparingspo-
tential for samhallet. Studien visade att varje person i aldern
75/76 ar som screenas for formaksflimmer innebar en kost-
nadsbesparing redan efter tre ar, och i ett livstidsperspektiv
berdknas de sparade samhallskostnaderna uppga till cirka 1
770 EUR per screenad person. Det innebér att for varje ar-
skull 75/76-aringar i Sverige (uppskattat till cirka 200 000
personer) som screenas for formaksflimmer skulle de svenska
sjukvardskostnaderna kunna minskas med cirka 3,6 mdr SEK.
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Erbjudandet i korthet

Zenicor ar ett svenskt medtech-bolag som utvecklar komplet-
ta medicinska system, produkter och tillhérande mjukvara,
samt tillhérande tjanster for att identifiera saval symptom-
atiska som asymptomatiska hjartrytmrubbningar, sa kallade
arytmier. D& formaksflimmer, en av de vanligaste arytmier-
na, ar en betydande riskfaktor for stroke medfér en korrekt
och tidig diagnos att en allvarlig, och for samhallet mycket
kostsam, sjukdom kan férebyggas. For individen innebar det
dven en mojlighet att undvika ett stort framtida lidande.

De flesta avlasningar i syfte att identifiera arytmier sker idag
via sa kallade Holter-EKG dar en registreringsenhet bars un-
der vanligtvis 24 till 48 timmar med tillhérande elektroder
fasta pa 6verkroppen for kontinuerlig avlasning av en patients
hjartrytm. D& arytmier upptrader sporadiskt finns en éverhan-
gande risk att patienten ej upplever nagot under perioden som
avlasningen sker med effekt att patienten ej erhaller en korrekt
diagnos som hade kunnat resultera i en férebyggande behan-
dling. Zenicors handhallna EKG-apparat (Zenicor One™) till-
handahaller en |6sning pa samtliga omraden da den ger varden
ett kostnadseffektivt alternativ som dven ar enkel och smidig
for patienter, dven aldre, att under en langre tidsperiod - fran
en till tre veckor - mata sitt EKG vid specifika tidpunkter, eller
vid behov, vilket ger 6kad méjlighet att patienten fangar en
pagaende arytmi eller att ett asymptomatiskt tillstand identifi-
eras. Enkelheten i utformningen och anvandningen av Zenicor
One tillsammans med ovanstaende férdelar ar stora bidragan-
de orsaker till att Zenicor One valdes ut som den enhet som an-
vands i varldens storsta randomiserade studie for formaksflim-
mer-screening, SAFER i Storbritannien med 120 000 deltagare.

Zenicor ser en betydande tillvixtpotential och har darmed
lanserat en omfattande tillvaxtstrategi bestdende av fyra
delar. Bolaget avser att under den kommande tvaarsperioden
(i) forstarka Bolagets saljstyrka, (ii) bredda Bolagets produkt-
och serviceerbjudande, (iii) accelerera den geografiska ex-
pansionen, samt (iv) verka proaktivt for att lokala, regionala
och nationella screening-program ska implementeras. Under
hosten 2022 6kade Zenicor saljstyrkan fran sju resurser till
tolv i syfte att kunna fordjupa marknadspenetrationen pa
aktiva och kommande marknader. Bolaget arbetar vidare
kontinuerligt med att bredda och forstarka sitt erbjudande
till sjukvarden. Zenicors enkanaliga EKG Zenicor One™ kom-
pletterades under hésten 2022 med ett flerkanaligt, kontinu-
erligt EKG, Zenicor Flex™, och Bolaget kan dédrmed adressera
merparten av EKG-marknaden for arytmiutredning. Vidare
har Bolaget genom introduktion av ett nytt service-koncept
med tolkningstjanst (Zenicor Direct™) av EKG, mdjliggjort en
fordubbling av antalet intdktsgenererande moment for var-
je patient. Bolaget ser den I6pande produktutvecklingen och
forstarkning av den nya tolkningstjansten som ett viktigt fun-
dament i framtida affarsmajligheter. Zenicors huvudmarknad-
er aridagslaget Sverige, Finland och Storbritannien och hogsta
prioritet ar att forstarka marknadspenetrationen genom avtal
med fler regioner pa dessa marknader jamte etablering i yt-
terligare lander, inledningsvis Norge, Spanien och Australien.
Bolagets bedomning ar att nar samhallsnyttan av nationella
screening-program av riskgrupper och aldre invanare klarg-
jorts kommer en betydande marknadspotential att frigoras. |
vantan pa resultaten av stora studier, sdsom exempelvis SAF-
ER, genomforts arbetar Bolaget proaktivt for att lokala och
regionalainitiativ skalanseras, bland annat med stéd av denre-

dan publicerade studien STROKESTOP (cirka 28 000 deltagare
i Stockholm och Halland, Sverige) som vetenskapligt stod.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr dock enligt styrelsens
beddémning inte tillrdckligt for att genomféra ovanstdende
tillvaxtsatsningar och med anledning av detta har styrelsen
beslutat om Erbjudandets genomférande, samt upptagit ett
brygglan om 7 MSEK som anvénts for att finansiera satsning-
arna som gjorts hittills under 2023. Med rorelsekapital avses
har Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for
att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning. Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors
Bolaget en nettolikvid om cirka 36,3 MSEK. Nettolikviden
avses disponeras for féljande anvandningsomraden, i pri-
oritetsordning:

o Aterbetalningbrygglansomfinansierat tillvixtsatsningar
under forsta halvaret 2023, cirka 7 MSEK, och rester-
ande andel av emissionslikviden fordelas enligt féljande:
Forstarkning av Bolagets séljorganisation, 30 %
Breddning av produktportfolio & tjansteerbjudande, 30 %
Geografisk expansion, 25 %

Regionala & lokala aktiviteter i syfte att stodja inféran-
det av screening-program, 15 %

Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 25 april 2023 ar regis-
trerad som aktiedgare i Zenicor har foretradesratt att teckna
nyemitterade aktier i Bolaget. Erbjudandet omfattar hogst
5 636 122 nya aktier som emitteras till kursen 7,50 SEK per
aktie, innebarande att Bolaget, vid full teckning i Féretradese-
missionen, tillférs 42,3 MSEK fére emissionskostnader.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet kan komma
att fa sin dgarandel i Bolaget utspadd med upp till 5 636 122
aktier, motsvarande 50 %, men har méjlighet att helt eller del-
vis kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter gen-
om att sélja erhallna teckningsratter.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Zenicor erhallit tecknings-
forbindelser och garantidtaganden motsvarande cirka 60 %
av Foretradesemissionen. Ingangna teckningsforbindelser och
garantidtaganden ar emellertid inte sdkerstallda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Teckningsperiod

Anmaélan om teckning av aktier med eller utan stéd av
teckningsratter ska ske under perioden 27 april - 11 maj
2023. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningsperioden offentliggérs ge-
nom pressmeddelande senast den 11 maj 2023.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 7,50 SEK per ak-
tie. Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.

Sa har gor du fér att teckna aktier
For forvaltarregistrerade aktiedgare, kontakta er bank for vidare information om hur man gar tillvaga for att teckna aktier och deltai
emissionen. Hos de flesta banker kan aktiedgare logga in pa sin internetbank och sjélv vélja antalet teckningsratter som ska nyttjas for
deltagande i emissionen. For direktregistrerade aktiedgare, anvand den emissionsredovisning som skickats per post till er.



