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Inledning

Detta noteringsmemorandum (“Memorandumet”) har upprattats av styrelsen i Stockholm Treasury AB (publ),
med organisationsnummer 559154-5453 (“Stockholm Treasury”, “Stockholm Treasury AB” eller “Bolaget”), med
anledning av Bolagets forvarv av samtliga aktier i Stockholm Treasury SPV AB (”SPV”) org. 556809-02440ch
fortsatta notering pa Spotlight Stock Market (”Spotlight”) (“Transaktionen”). Med “Koncernen” avses den
koncern i vilken Stockholm Treasury AB ar moderbolag efter Transaktionen. Styrelsen ansvarar for detta
dokument och har vidtagit alla rimliga atgarder for att sakerstélla att den information som lamnas ar korrekt,
fullstandig och att ingenting utelamnats som kan paverka bedomningen av Bolaget.

Memorandumet har inte upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Memorandumet utgor saledes inte ett prospekt och har inte godkants av eller registrerats hos
Finansinspektionen.

Memorandumet har granskats och godkants av Spotlight. Godkdnnandet innebéar inte nagon garanti fran
Spotlight om att sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller fullstandiga.

Memorandumet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Memorandumet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Detta Memorandum utgér inte nagot erbjudande att teckna eller pd annat satt forvarva aktier i Stockholm
Treasury, vare sig i Sverige eller nagon annan jurisdiktion. Distribution av detta Memorandum ar foremal for
legala begransningar. Memorandumet far inte distribueras i eller till USA, Kanada, Japan, Hongkong, Nya
Zeeland, Sydafrika, Australien eller ndagon annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver att prospekt upprattas,
registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sadan
jurisdiktion. Stockholm Treaury har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, ndgon atgard for att tillata ett
erbjudande till allménheten av vardepapper i ndgon jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av detta
Memorandum, eller onskar investera i Stockholm Treasury, maste informera sig om och félja ndamnda
begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot vardepapperslagstiftningen i
relevanta jurisdiktioner.

Aktierna i Stockholm Treasury har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse (”Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA.

Ingen person ar behorig att l1amna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n vad som
framgar av detta Memorandum och, om sa anda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses
ha godkants av Stockholm Treasury och Stockholm Treasury ansvarar inte for sadan information eller sadana
uttalanden.

Offentliggérandet av detta Memorandum innebadr inte att informationen i Memorandumet ar korrekt och aktuell
vid nagon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggérandet av detta Memorandum eller att det inte har
forekommit nagon férdandring i Stockholm Treasurys verksamhet efter namnda dag.

Framtidsinriktade uttalanden

Detta Memorandum innehaller framatriktad information som aterspeglar Bolagets syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Framatriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande

” ”

avser historiska eller aktuella sakforhadllanden och genom att den kan innefatta ord som ”“kan”, “ska”,

“férvéntas”, “tros”, ”“uppskattas”, “planeras”, “avses”, ”berdknas”, “férutses”, “har som mdlsdttning att”,

Sida 2150



(IiD STOCKHOLM
@ TREASURY
Noteringsmemorandum januari 2026

“prognostiseras”, "férséker”, “skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra variationer dérav eller
jamforbar terminologi.

Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kdanda som okédnda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhingig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information som aterges i detta
Memorandum galler endast vid tidpunkten for Memorandumets offentliggérande och Bolaget gor ingen
utfastelse om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller dylikt, utéver vad som foljer av tillampliga lagar och regler.

Aven om Bolaget anser att férvdntningarna som beskrivs i sddan framatriktad information &r rimliga, finns det
ingen garanti for att framatriktad information forverkligas eller visar sig vara korrekt. | avsnittet “Riskfaktorer”
finns en beskrivning, dock inte uttdmmande, av faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller faktisk

utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framatriktad information i detta Memorandum.
Marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillforlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstidndigheten av informationen inte kan
garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan forvissa sig om genom jamforelser med annan information som
offentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle gora informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kadnner till, visentliga intressen i Bolaget.

Spotlight Stock Market

Spotlight ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform.
Bolag som &r listade pa Spotlight har forbundit sig att folja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat
till att sdkerstdlla att aktiedgare och ovriga aktérer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omsténdigheter som kan paverka bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som &r tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som &r anslutna till
Spotlight. Det innebér att den som vill kdpa eller sdlja aktier som ar listade pa Spotlight kan anvanda de banker
eller fondkommissionarer som ar medlemmar hos Spotlight. Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.com). Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler

som géller for ett bolag noterat pa en s.k. reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt att tillampa
flertalet av dessa lagregler.

Euroclear

Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074. Med “detta
Memorandum” eller om annat inte fbljer av sammanhanget “detta dokument”, avses foreliggande
Memorandum.

Om Stockholm Treasury AB (publ)

Stockholm Treasury AB (publ) med organisationsnummer 559154-5453 ar moderbolaget i en koncern i vilken
dven ingar det heldgda dotterbolaget Stockholm Treasury SPV AB, organisationsnummer 556809-0244.

Stockholm Treasury AB (publ) ar ett svenskt foretag som gor investeringar och erbjuder |6sningar till féretag som
soker notering och dgarspridning av sina aktier.

Bolagets ledning har mangarig erfarenhet av finansmarknaden kombination med en stark tilltro pa en framtida
okad efterfragan av produkter som kan komma att forenkla arbetet. Stockholm Treasury har for avsikt att vara
en viktig aktor pa den svenska finansmarknaden.
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Innehallsforteckning
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Finansiell kalender

Observera, samtliga datum ar preliminéra och kan komma att dndras. Kalendern publiceras pa Bolagets
hemsida https://sthimtreasury.se/ och eventuella férandringar kommer att meddelas i form av

pressmeddelanden.

Bokslutskommuniké 2025 20 februari 2026
Publicering av arsredovisning 23 april 2026
Kvartalsrapport Q1 2026 21 maj 2026
Ordinarie bolagsstamma 21 maj 2026
Kvartalsrapport Q2 2026 25 augusti 2026
Kvartalsrapport Q3 2026 20 november 2026
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VD kommentar

Nu tar Stockholm Treasury och skapar en listad noteringsplattform. Med var affarsmodell ar det malsattningen
att kunna erbjuda vara steget aktiedgare att vara med pa spannandeintroduktioner utan att sjalv aktivt behova
gora nagot — ingen aktieteckning, ingen betalning. Det later ju nastan for bra fér att vara sant men det ar har
Stockholm Treasury kommer in. Vi, alla aktiedgare i Stockholm Treasury, skapar forutsattningar for framgangsrika
och kostnadseffektiva borsnoteringar. | normalfallet bildar vi ett dotterbolag som férvarvar listningskandidaten
med egna aktier. Aktierna som Stockholm Treasury dger delas sedan ut, helt eller delvis, till aktiedgarna i
Stockholm Treasury AB (publ). Detta kallas sakutdelning och fordelen med sakutdelning i form av aktier ar att
aktier kan bli mer viarda — med det sagt kan de naturligtvis bli mindre varda ocksa.

Detta ar saklart en forenklad modell d3 listningskandidaterna oftast behoéver en hel del hjdlp med att bli
borsfahiga. Och dven om man ar just borsfahig — uppfyller kraven for att fa sin aktie upptagen till handel, det vill
saga bli borsnoterad — innebdr inte det att det blir andamalsenlig handel i aktien per automatik. For att ha bast
forutsattningar att skapa varden for aktiedgarna i Stockholm Treasury maste fokus ligga pa det som brukar kallas
for heta sektorer, det vill sdga bolag som verkar i branscher dar intresset ar stort saval massmedialt som fran ett
investerarperspektiv. Sddana listningskandidater far normalt ett gott mottagande pa aktiemarknaden med god
handeln i aktien och i vissa fall en spannande kursutveckling.

Vi har emellertid en utmaning, for att kunna bli den perfekta partnern for listningskandidater, skulle vi behdva
bli fler aktiedgare i Stockholm Treasury. Antalet har faktiskt betydelse. Jag hoppas vi alla kan hjalpas at och se till
att vi blir fler aktiedgare i Stockholm Treasury. Det ligger i alla aktiedgares intresse. Och glom inte bort att
kontakta mig angaende bolag som kan vara intressanta fér Stockholm Treasury att arbeta.

Erik Forsell,
Verkstéllande direktor Stockholm Treasury AB (publ)

ir@sthimtreasury.se
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Bakgrund och motiv

Bolaget bildades den 4 april 2018 och fungerade som moderbolag i en koncern som bedrev verksamhet inom
upplevelseindustrin med fokus pa inomhusflygning i vindtunnel, sa kallad indoor skydiving. Bolaget listades pa
Aktietorget, numera Spotlight Stock Market, den 25 maj 2018.

Under hosten 2025 paborjade den davarande styrelsen i Bolaget arbetet med att finna former for att dela ut den
operativa verksamheten i dotterbolaget till aktiedgarna. Som ett led i detta pabdrjades aven arbetet med att
finna en ny verksamhet for ett tomt men listat moderbolag.

Bolaget tecknade den 31 oktober 2025 avtal om att férvarva Stockholm Treasury SPV AB. Bolagsstimma den 5
december 2025 godkande forvarvet som genomférdes med nyemitterade aktier i Bolaget. Samma bolagsstdamma
beslot dven om Bolagets nuvarande firma och verksamhetsféremal med mera. Saljarna av Stockholm Treasury
SPV AB erholl ca 49 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter registrering av emissionen.
Avstamningsdag for utdelningen av dotterbolaget Bodyflight Stockholm AB var den 5 december 2025. Séljarna
av Stockholm Treasury SPV AB fick ej del av utdelningen av dotterbolagsaktierna.

Med Bolagets nya verksamhetsinriktning att fungera som en noteringsplattform for andra bolag ser Bolaget goda
mojligheter att skapa varden for Bolagets aktiedgare genom aterkommande utdelningar i bolag vars aktier blir
godkdnda for upptagande till handel pa bors eller handelsplattform. Mot bakgrund av det kontaktnat samt
samlade erfarenheter och kompetens, som finns i och runt Bolaget, anser styrelsen att Bolaget har goda
forutsattningar att bli en framgangsrik aktor inom omradet.

Uppsala, januari 2025
Stockholm Treasury AB (publ)

Styrelsen
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Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inférlivade genom hanvisning har ingen information i
Memorandumet reviderats av Stockholm Treasurys revisor.

Inbjudan enligt detta Memorandum vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
Memorandum, registreringsatgarder eller andra atgarder dn de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, USA eller nagot annat
land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt féregaende mening eller strider
mot regler i sddant land. For Memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
Memorandum eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch inklusive marknadsdata och prognoser som har
hamtats fran ett flertal kallor sdsom branschpublikationer och andra aktorer. Bolaget bedomer att de externa
kdllorna ar tillforlitliga men kan inte garantera att de ar korrekta och fullstandiga. Utéver information fran
externa kallor innehaller Memorandumet uppskattningar och bedomningar som ar Bolagets egna. Dessa har inte
verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en aktor skulle géra motsvarande
bedémningar.

Legala fragor och kompletterande information

Allmant, legal koncernstruktur

Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning ar Stockholm Treasury (publ). Bolagets organisationsnummer
ar 559154-5453 och styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, anslutet till
Euroclear Sweden AB och dess associationsform regleras av Aktiebolagslagen.

Vasentliga avtal

Stockholm Treasury har ett antal normala rorelseavtal. Utover detta finns inga avtal av storre betydelse.
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Bolagets forsakringsskydd ar enligt styrelsens bedomning tillfredstédllande med hansyn till den verksamhet som
bedrivs och riskerna denna medfor. Férsakringsskyddet kan anpassas vid behov. Det finns emellertid inte nagon
garanti for att Bolaget inte kommer att adra sig forluster som inte tacks av forsakringarna ovan.

Tillstand
Inget av féretagen inom Stockholm Treasury AB-koncernen bedriver ndgon form av tillstandspliktig verksamhet.
Transaktioner med nérstaende parter

| enlighet med IAS 24 ar foljande att betrakta som nérstaende till Bolaget, det vill sdga foretagsledning och
styrelse samt dgare med ett betydande inflytande.

Bolaget har i dagsldget inga transaktioner med narstdende parter utéver de styrelsearvoden som beslutades pa
ordinarie bolagsstimma. Det tidigare dotterbolaget Bodyflight Stockholm AB upptog i februari 2025 ett
kortfristigt 1an om tva (2) Mkr fran Pick Zinned AB, ett av Daniel Volle heldgt bolag. Ldnet som aterbetalades i
juni 2025, efter att ha ersatts med ett Ian fran Norion Bank, I6pte med en arlig ranta om nio (9) procent och en
drojsmalsranta om atta (8) procentenheter 6ver referensrantan enligt rantelagen.

Saval den nuvarande som den tidigare styrelsen bedomde att lanevillkoren var marknadsmaéssiga och att
upptagandet av Lanet lag i saval Bodyflight Stockholm AB som dess aktiedgares intresse.

Regelverk

Stockholm Treasury avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga, bland annat
foljande regelverk i relevanta delar:

o Aktiebolagslagen
¢ Lagen om handel med finansiella instrument
¢ Marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596/2014)

Bolagsinformation
Féretagsnamn Stockholm Treasury AB (publ)
Kortnamn STHLM
Organisationsnummer 559154-5453
Registreringsland Sverige
Nationell lagsstiftning Svensk lag
Sprak fér bolagskommunikation Svenska
Registreringsdatum 2018-04-04
Sdte Stockholm
Adress Sylveniusgatan 2, 754 50 Uppsala
Hemsida https://sthimtreasury.se
E-post ir@sthimtreasury.se
ISIN-kod SE0011089929
LEl-kod 549300RNPMYNLWVBIO67
FISN STOCKHOLMTREASURY/SH
CFI ESVUFR
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Verksamhetsbeskrivning
Oversikt

Stockholm Treasury AB (publ) gor investeringar och erbjuder I6sningar till foretag som sdker notering och
dgarspridning av sina aktier.

Stockholm Treasury AB (publ)

Stockholm Treasury AB (publ) grundades varen 2018 under namnet Bodyflight Sweden AB. Vid starten var
Bolaget verksamt inom upplevelsebranschen. Bolaget forfogade 6ver vindtunnlar som anvandes for simulering
av fallskarmshopp. Aktiviteten erbjuds till allmdnheten och 6vriga intressenter. Utéver huvudverksamheten
erbjods kurser, utbildning och traningstillfallen for bade unga och gamla.

| dag ar verksamheten uteslutande fokuserade pa att gora investeringar och erbjuda l6sningar till foretag som
soker notering och dgarspridning av sina aktier. Stockholm Treasury AB (publ) dr en plattform dar tillvaxtforetag
och investerare mots.

Koncernstruktur

Stockholm Treasury AB (publ) med organisationsnummer 556712-5751 ar moderbolaget i en koncern i vilken
dven ingar det heldgda dotterbolaget Stockholm Treasury SPV AB, organisationsnummer 556809-0244.

Affarsmodell

Stockholm Treasury AB (publ) ar ett svenskt foretag som gor investeringar och erbjuder |6sningar till féretag som
soker notering och dgarspridning av sina aktier.

En central del av affairsmodellen &r att erbjuda dgarspridningar at foretag. Detta uppnas genom att Stockholm
Treasury genom olika anpassade strukturer investerar i det aktuella foretaget och sedan gor en sakutdelning till
sina aktiedgare. Genom att behalla en mindre andel av aktierna tillfors varden till Stockholm Treasury samtidigt
som aktiedgarna genom sakutdelningen tillfors ett direktdagande i spannande tillvaxtforetag.

Huvudsakligen erbjuds dgarspridning till féretag som soker en notering pa tillvaxtmarknaderna Spotlight Stock
Market, Nordic NGM SME och Nasdaq First North.

Dartill kan Stockholm Treasury komma att erbjuda konsulttjanster at foretag som soker en notering och
dgarspridning. De konsulttjanster som kan komma i fraga ar bland annat, men inte uteslutande, juridiska tjanster,
bista med att ta fram relevant dokumentation och synlighet av utdelande bolag bade i samband med emissioner
och rapporter.

Stockholm Treasury kan utdver investeringar i samband med &dgarspridningar dven gora andra former av
investeringar, ge brygglan och stilla ut emissionsgarantier.

Agarspridningar

En dgarspridning innebéar att Stockholm Treasury AB (publ) ingar ett avtal med ett noterat eller onoterat bolag
som Onskar bredda sin aktiedgarbas. Stockholm Treasury AB (publ) kommer sedan att dela ut en del av dessa
aktier till sina egna aktiedgare, och har pa detta satt uppfyllt sin del av avtalet.

Stockholm Treasury AB (publ) kommer &dven bistd dessa foretags ledningsgrupper med radgivning och
marknadsféring under noteringsprocessen. Genom en agarspridning erhaller aktiedgarna i Stockholm Treasury
AB (publ) aktier och andra finansiella viardepapper i bolag som endera redan ar noterade eller har for avsikt att
uppta sin aktie till handel.
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Stockholm Treasury kan gora olika former av investeringar, vilka dr beroende av bolagets férutsattningar och de
mojligheter som bolaget kommer i kontakt med vid olika tidpunkter.

En naturlig del i Bolagets verksamhet ar att investera tid och engagemang i att utveckla bolag och tillgangar for
att 6ka vardet pa dessa. De varden som byggs upp kan distribueras till aktiedgarna, behallas av bolaget eller séljas
av Bolaget for att gora andra investeringar.

Brygglan ar ndgot Bolaget kan stalla ut till andra bolag och erhalla ersattning for. Det &r en typ av investering som
faller sig naturligt da Bolaget i sitt arbete kommer i kontakt med bolag som séker denna typ av finansiering.

Emissionsgarantier ar likt brygglan en form av investering som Bolaget i sitt arbete kommer i kontakt med.

Stockholm Treasury har en ledning och styrelse med breda kontaktnat vilka ger Bolaget ett fléde av forslag och
idéer, bade genom att sjalva ta kontakt med intressanta foretag och genom inkommande forfragningar. Bolaget
véljer sedan vilka forslag som en vidare dialog ska foras kring.

Vilken typ av investeringar och av vilka storlekar kan forandras 6ver tid i takt med att Bolagets tillgdngar vaxer.
Tidshorisonten pa investeringar kan skilja sig at. Bryggldn och emissionsgarantier ar generellt sett kortsiktiga.
Aktieinvesteringar kan ha olika tidshorisonter, dar vissa kan forbli en langsiktig del av Bolagets tillgangar, medan
andra kan vara mer transaktionsbaserade.

Konsulttjanster

Stockholm Treasury kan erbjuda konsulttjanster at foretag som séker en notering och dgarspridning, liksom at
foretag som Bolaget investerat i.

Den kan exempelvis vara juridiska tjanster. Aktiemarknaden ar reglerad och kraver darfor specifik kunskap for
att saker ska bli ratt och inte onédigt omstéandliga. Stockholm Treasury kan dven bistd med att ta fram relevant
dokumentation i samband med transaktioner.

Ett bolag som ar noterat behover regelbundet sammanstalla och publicera ekonomiska rapporter. Det ar tjanster
som Stockholm Treasury kan bista med.

En viktig del av att vara ett noterat bolag ar att halla investerare och aktiemarknaden informerade. Utover
regulatoriska krav pa kommunikation sa behover noterade foretag aven ha synlighet sa att investerare kdnner
till att de finns och har en bra uppfattning om vad de gér. Det kan vara allt fran att ta fram presentationsmaterial,
pressmeddelanden, genomfdra utskick till investerare, inspelning av video, till att anordna fysiska
sammankomster. Det ar tjdnster som Stockholm Treasury kan vara behjalpliga med.

En del tjanster kan Stockholm Treasury utféra sjdlva. Andra tjanster kan Stockholm Treasury kopa in eller
férmedla.
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En sakutdelning innebar att ett bolag Iamnar utdelning till sina aktiedgare i annan form dn kontanter. Stockholm
Treasury erbjuder dgarspridning till foretag, vilket for aktiedgarna i Stockholm Treasury innebar att de erhaller
utdelning av aktier i ett annat foretag.

Varje gang Stockholm Treasury hjalper ett intressant tillvaxtbolag med en dgarspridning kommer saledes varje
aktiedgare att utan vederlag erhalla aktier i tillvaxtbolaget.

RTO

En Reverse Takeover (RTO) pa borsen ar ett omvant 6vertagande, dar ett privat foretag blir noterat genom att
kOpa upp ett redan borsnoterat, oftast mindre, bolag.

Styrelsen i Stockholm Treasury AB (publ) har undersékt majligheterna att notera ett eller flera sddana bolag pa
Spotlight Stock Market for att i ndsta steg dela ut aktier i dessa bolag till aktiedgarna.

Framtidsutsikter och strategi

Sverige har en av de mest aktiva aktiemarknaderna i Europa for tillvaxtféretag. Den svenska marknaden ar en
forebild for hela EU som nu arbetar med att forsoka skapa samma forutsattningar i hela unionen. Det finns
narmare tusen bolag noterade i Sverige och majoriteten av dem pa nagon av tillvaxtmarknaderna. Varje ar soker
sig ett stort antal nya bolag till aktiemarknaden i Sverige®.

Stockholm Treasurys strategi ar att kontinuerligt skapa relationer med entreprendrer och tillvaxtforetag, vilket
leder till att portfoljen hela tiden tillférs nya projekt som gor att det dterkommande mognar fram foretag som ar
redo for en notering.

Arbetet med att skapa relationer och projekt pagar och utsikterna for att aktiedgare ska erhalla utdelning inom
en rimlig tid ar goda.

Visentliga materiella tillgangar
Stockholm Treasury AB (publ) ar inte innehavare av nagra materiella tillgangar.
Viasentliga immateriella tillgangar

Stockholm Treasury AB (publ) forfogar 6ver en databas om cirka 50 000 potentiella investerare, vilket styrelsen
har for avsikt att kapitalisera pa i framtiden, bade for egna projekt som for externa kunders rakning.

Vidare dger Bolaget en programvara som hyrs ut till det tidigare dotterbolaget Bodyflight Stockholm AB, foér en
manatlig kostnad om 8000 kronor per manad, jamte mervardesskatt. Programvaran omfattar ett
tidsbokningsprogram.

Patent

Stockholm Treasury AB (publ) ar inte innehavare av nagra patent.

Domaner

Stockholm Treasury AB (publ) har registrerat domanen https://sthimtreasury.se/. Pa den denna ar det mojligt

att ta del av pressmeddelanden och ekonomiska rapporter.

! Kalla: Nasdag Stockholm
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Den svenska aktiemarknaden

Den svenska aktiemarknaden utmarker sig i ett europeiskt perspektiv genom sin hoga aktivitet, sitt stora antal
noterade bolag och en bred folklig férankring. Kombinationen av ett utvecklat ekosystem for kapitalforsorjning, en
lang tradition av privat sparande i aktier och en stark infrastruktur for handel har gjort Sverige till ett av Europas mest
dynamiska lander nar det giller borsverksamhet.?

Ett av de mest patagliga sardragen ar det stora antalet noterade bolag. Sverige har, i forhallande till sin
befolkningsstorlek, ett av de mest omfattande bérslandskapen i Europa. Stockholmsbdérsen (Nasdaq Stockholm) &r den
dominerande handelsplatsen, men utéver huvudlistan finns flera mindre marknadsplatser som First North, Spotlight
Stock Market och NGM. Dessa marknader erbjuder sma och medelstora foretag mojligheten att attrahera kapital och
synlighet med mindre omfattande krav som géller pa huvudlistan. Detta system av flera nivaer har bidragit till att
manga tillvaxtbolag véljer att notera sig tidigt i sin utveckling, vilket i sin tur skapar en rik flora av noterade foretag i
olika storleksklasser och branscher.?

Det &r just denna bredd av mindre och medelstora noterade bolag som gér Sverige unikt i Europa. | manga andra lander
tenderar borsen att domineras av ett fatal mycket stora bolag, medan mindre féretag i hogre grad forlitar sig pa privat
kapital eller riskkapitalmarknaden. | Sverige har daremot de mindre bolagen en naturlig plats i det publika
borssystemet, vilket inte bara gynnar foretagens tillgang till kapital utan ocksa investerarnas mojligheter till
riskspridning och exponering mot tillvaxtsektorer.*

Ytterligare en faktor som sarskiljer den svenska aktiemarknaden ar den hoga graden av privat dgande. En betydande
andel av den svenska befolkningen ager aktier, antingen direkt eller genom fonder. Enligt statistik fran Euroclear och
SCB har narmare en fjardedel av befolkningen direktdgande i aktier, och raknas fondsparandet in blir andelen svenskar
som har exponering mot aktiemarknaden betydligt hogre®®. Denna bredd i dgandet har skapats genom flera
samverkande faktorer: ett valutvecklat pensionssystem dar aktier utgoér en central komponent, en stark tradition av
hushallssparande samt framvéxten av digitala handelsplattformar som gjort aktiehandel tillganglig fér breda grupper.”

Den svenska aktiekulturen praglas ocksa av en hog grad av transparens, institutionellt fortroende och en relativt 1ag
troskel for att delta. Finansinspektionen, Nasdaq Stockholm och andra aktérer har etablerat en regleringsmiljé som
uppfattas som férutsagbar och stabil, vilket bidrar till att bade inhemska och utlandska investerare ser Sverige som en
attraktiv marknad.®

Sammantaget kan den svenska aktiemarknaden beskrivas som en ovanligt 6ppen och inkluderande marknad, dar bade
sma och stora bolag kan verka sida vid sida och dar en bred del av befolkningen deltar aktivt som investerare. Den
kombinerar hég innovationskraft, ett aktivt smabolagssegment och ett brett privat dgande, faktorer som tillsammans
skapar en livskraftig och férhallandevis unik aktiemiljé i europeiskt sammanhang.®

2 Frankfurt Main Finance april 2025, OECD - The Swedish Equity Market - Institutional Framework and Trends, april 2025,
World Federation of Exchanges, Focus - Sweden leading the way as a European SME investment hub, Ed Knight, Vice
Chairman, Nasdaq Inc., oktober 2021

3 OECD - The Swedish Equity Market - Institutional Framework and Trends, 2025

4 CEPS, Learing from Sweden: A blueprint ffor building resilient european capital markets, juni 2025, Financial Times — “How
Sweden’s stock market became the envy of Europe” april 2025, OECD - The Swedish Equity Market - Institutional
Framework and Trends, 2025

5 Euroclear

6SBC

7 Fondbolagens férening - Den svenska sparandemarknaden ett féredéme i Europa, juli 2025, SCB - Fortsatt hogt
hushallssparande i aktier och fonder, 2021, OECD - The Swedish Equity Market - Institutional Framework and Trends, 2025
8 OECD - The Swedish Equity Market - Institutional Framework and Trends, 2025, Svensk Juristtidning - Fortroende och
effektivitet i kapitalmarknadsratten, 2023, Finansinspektionen - Stabiliteten i det finansiella systemet, november 2024

9 SCB Aktiedgarstatistik 2025, OECD - The Swedish Equity Market - Institutional Framework and Trends, 2025
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Marknaden for noteringar och emissioner

Noteringsmemorandum januari 2026

Ar 2021 hade bade den globala och svenska IPO-marknaden ett rekordar 2021, men efter det avtog aktiviteten kraftigt.
Under 2025 har IPO-aktiviteten kommit i gdng i USA, Indien och Kina, medan Europa sldpar efter.®

Norden och Sverige

Norden och framfor allt Sverige skiljer sig fran 6vriga Europa. Nar det kommer till IPO-transaktioner 6kade marknaden
med 27 procent under de tre forsta kvartalen 2025 jamfért med samma period aret innan. Totalt har det genomforts
14 IPOs i Norden under 2025, varav 9 i Sverige!!. Nasdaq Stockholm har under aret statt for fyra av de tio storsta

IPOerna i Europa och under inledningen av fjarde kvartalet hade Stockholm den valdigt stora IPOn av Verisure. Raknat
i mdngden kapital som tagits in i IPO-transaktioner dr 2025 i narheten av rekordaret 2021.

Sverige har ndrmare tusen noterade bolag och 6ver hélften av dessa ar noterade pa nagon av tillvaxtmarknaderna First
North, Spotlight Stock Market och NGM*2. Det &r en bred spridning pa storlek vad géller bolagen pa dessa marknader,
de kan ha en véardering pa allt fran nagra miljoner till nagra miljarder kronor. Det aterspeglas aven i IPO-storlekarna.
Under oktober 2025 gjorde exempelvis Verisure en IPO pa omkring 38 miljarder kronor medan Mendole gjorde en pa
6 miljoner kronor.

Marknaden fér emissioner i stort har en annan profil an den fér IPO-erbjudanden. Generellt sett kan sdgas att antalet
IPO-erbjudanden féljer borssentimentet. Medan exempelvis foretradesemissioner och riktade emissioner har en mer
stabil utveckling.

IPO-transaktioner per manad i Sverige

351

30

20

10

54

202012 202104 202108 202112 202204 202210 202310 202406 202501 202506

Kdlla: Finance Lab

10 EY Global IPO Trends Q2 2025, EY - H1 2025 global IPO activity shows resilience amid market volatility, Finance Lab
11 EY Global IPO Trends Q2 2025
12 Statistik fran Nasdag, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market
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Aktien
e Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 805 583,945 kronor och hogst 7 222 335,78 kronor.
e Antalet aktier skall vara lagst 32 828 797 och hogst 131 315 196.
e Detfinns 32 828 797 aktier i Bolaget, samtliga av samma serie.
e  Registrerat aktiekapital ar 1 805 583,945 kronor fordelat pa 32 828 797 aktier.

e  Kvotvardet ar 0,055 kronor.

Noteringsmemorandum januari 2026

e  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. Varje aktie med
ISIN-kod SE0011089929, berattigar till en rost pa bolagsstamman.

e  Samtliga aktier ar fullt betalda.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag
genom behériga banker och vardepappersformedlare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa
person i elektroniskt format.

Vid bolagsstamma rostar varje aktiedgare i forhallande till sitt aktieinnehav. Aktiedgare har normalt féretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Samtliga aktier i Stockholm Treasury ér fritt Overlatbara i enlighet med géllande lagstiftning.

Aktierna i Stockholm Treasury ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt eller
l6sningsskyldighet. Det féreligger inte nagot offentligt uppkopserbjudande pa Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar utvecklingen Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande.

Ar Hindelse Okning aktier | Antal aktier | Okning aktiekapital | Totalt aktiekapital | Kvotvarde | Kurs
2018 | Apportstiftning 23189 23189 231 890 231 890 10,000 | 1,00
2018 | Apportemission 40 137 40137 401370 633 260 10,000
2018 | Kvittningsemission 480 6 656 66 560 699 820 10,000 | 700
2018 | Splitt 100:1 - 6928 218 - 699 820 0,100 -
2018 | Nyemission 3 000 000 9998 200 300 000 999 820 0,100 | 7,00
2019 | Nyemission 2499550 | 12497 750 249 955 1249775 0,100 | 3,15
2021 | Riktad nyemission 900000 | 13397750 90 000 1339775 0,100 | 2,02
2023 | Nyemission 3349437 | 16 747 187 334944 1674719 0,100 | 1,80
2025 | Nyemission 16 081610 | 32828 797 884 489 1805584 0,055 0,10

Agarstruktur

Nedanstaende tabell visar aktiedgandet i Bolaget per den 30 september 2025, justerat for forvarvet av Stockholm

Treasury SPV AB. Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick da till cirka 500 stycken.

Utspadningseffekt

Genom forvarvet av Stockholm Treasury SPV AB som beslutades den 5 december 2025, kom det totala antalet aktier
att 6kas med 16 081 610, fran nuvarande 16 747 187 till 32 828 797.
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Agare Aktier Andel %
Erik Forsell 4824483 | 14,70%
Andreas Poike 4824483 | 14,70%
Pick Zinned Pop AB 3506319 | 10,68%
Annika Johansson 3216322 9,80%
Downwind Labs AB 1892 464 5,76%
Black River Corporate Finance AB 1608 161 4,90%
Rila Research EOOD 1608161 4,90%
Frifall Event & Reklam AB 1018 546 3,10%
Bryggerivdagen 19867 Bromma Holding AB 855 797 2,61%
Nordnet Pensionsférsakrings AB 723731 2,20%
Ovriga cirka 500 aktiedgare 8750330 | 26,65%
Summa 32 828 797 | 100,00%

Kdlla: Euroclear, data per 30 september 2025. Per detta datum hade Stockholm Treasury AB (publ) fem dgare som var
och en innehade aktier motsvarande fem procent eller mer av réste- och kapitalandelen i Bolaget. Agarférteckningen
dr justerad med hdnsyn till férvirvet av Stockholm Treasury SPV AB som skedde i december 2025.

Teckningsoptioner

Extra bolagsstdamma den 5 december 2025 beslutade att ge ut 2250000 teckningsoptioner riktat till vissa
styrelseledamdéter. Teckningsoptionerna berattigar till nyteckning av en ny aktie vardera under perioden 18-29 maj
2026.

Stamman beslutade vidare att teckningsoptionerna skall tecknas under en period om tva veckor som féljer direkt efter
avstamningsdagen for sakutdelningen av aktierna i Bodyflight Stockholm AB. Detta for att fa en mer rattvis bild av den
underliggande aktiens varde (Stdmmokommuniké fran extra bolagsstimma den 5 december 2025 med ytterligare
information inforlivas genom hanvisning: https://news.cision.com/se/stockholm-treasury/).

Styrelsen har vid utformningen av teckningsoptionen noterat att optionens intjaningstid understiger den period om
tre ar som normalt anses utgora god sed pa den svenska aktiemarknaden.

Avvikelsen ar motiverad av att styrelsens nya ledamoter endast erhaller ett begransat kontant styrelsearvode som ar
vasentligt lagre an vad som normalt utgar for styrelseuppdrag i noterade bolag. Optionen ar darfor avsedd att utgora
den enda ersattningen till styrelseledamoéterna for deras arbete och ansvarstagande i bolaget.

Mot denna bakgrund bedémer styrelsen att en kortare intjaningstid ar skalig och andamalsenlig for att sakerstalla ett
fortsatt aktivt och engagerat styrelsearbete i bolagets intresse.

Konvertibla skuldebrev

Stockholm Treasury AB (publ) har inte nagra utestaende konvertibla skuldebrev.
Incitamentsprogram

Bolaget har i dag inga incitamentsprogram utover det teckningsoptionsprogram som beskrivs ovan.
Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra avtal eller motsvarande éverenskommelser som
kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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Enligt Bolagets utdelningspolicy ska minst 50 procent av vinsten delas ut till aktiedgarna. Enligt Stockholm Treasurys
utdelningspolicy ska styrelsen arligen prova mojligheten till vinstutdelning. | 6vervdgandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Stockholm Treasurys verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
faktorer.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Bolagets
samtliga aktier berattigar till utdelning.

Bemyndiganden

Pa extra bolagsstamma den 5 december 2025 beslutas att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fram till
tiden for nastkommande arsstamma fatta beslut om nyemission av aktier och andra vardepapper, bade med och utan
foretradesratt. Styrelsen bemyndigades av den extra bolagsstamma beslutar att bemyndiga styrelsen, att fatta beslut
om emission av hogst ett antal aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner som beréttigar till nyteckning av, eller
innebadr utgivande av, maximalt ett antal aktier som ryms inom bolagsordningens granser, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas fram till arsstimman 2026 samt ska styrelsen
dga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren vid varje enskilt tillfalle.

For att Bolagets nuvarande aktiedgare inte ska missgynnas till den eller de utomstaende investerare som kan komma
att teckna aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner i Bolaget, finner styrelsen det lampligt att emission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, ska ske till styrelsens marknadsmassigbedémda teckningskurs, med
forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall. Férutom kontant betalning ska betalning dven
kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.

Om emission beslutas utan foretradesratt sa skall emissionen genomforas till marknadsmassiga villkor. Vederlag for
teckning skall i forekommande fall kunna erldggas &dven via kvittning mot annan fordran, eller via eventuell
apportegendom som beddms vara till nytta fér Bolaget.

Fordelning av anskaffningsutgift fér aktier med anledning av utdelning ar 2025 av aktier i Bodyflight
Stockholm AB

En extra bolagstimma i Bodyflight Sweden, namnéandrat till Stockholm Treasury AB (publ), beslutade den 5 december
2025 att dela ut bolagets samtliga aktier i dotterbolaget Bodyflight Stockholm till aktiedgarna i Bodyflight Sweden.

For varje aktie i Bodyflight Sweden erhdlls en aktie i Bodyflight Stockholm. Avstamningsdag for ratt till aktier i
Bodyflight Stockholm var den 12 december 2025. Sista dag for handel med aktien i Bodyflight Sweden med ratt att
delta i utdelningen var den 10 december 2025.

Skatteregler

Forman for aktiedgare att utan betalning erhalla aktier i annat bolag beskattas som utdelning. Utdelningen &r skattefri
om vissa forutsattningar ar uppfyllda (lex Asea). Skatteverket har gjort bedémningen att férutsattningarna for
skattefrihet for mottagen utdelning av aktier i Bodyflight Stockholm &r uppfyllda. Utdelningen ska i sa fall inte
beskattas. | stdllet ska anskaffningsutgiften for aktierna i Bodyflight Sweden delas upp mellan dessa aktier och de
erhallna aktierna i Bodyflight Stockholm. Detta gérs pa sa satt att vardeminskningen av aktien i det utdelande bolaget
Bodyflight Sweden férs 6ver till den utdelade aktien i Bodyflight Stockholm.

Aterstoden av anskaffningsutgiften for aktien i Bodyflight Sweden blir ny anskaffningsutgift for denna aktie.
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Aktierna i Bodyflight Sweden ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Den sista dagen med notering for aktien
i Bodyflight Sweden med rétt till utdelning var den 10 december 2025. Den lagsta noterade betalkursen denna dag var
0,76 kronor for aktien i Bodyflight Sweden. Den férsta noteringen for handel med aktien i Bodyflight Sweden utan ratt
till utdelning av aktier var den 11 oktober 2025. Medianvardet for fem handelsdagar lagsta betalkurser efter

utdelningen var 0,258 kronor.

Av den ursprungliga anskaffningsutgiften for aktier i Bodyflight Sweden boér darfor (0,258/0,76 =) 34 procent hanféras
till aktier i Bodyflight Sweden och 66 procent till aktier i Bodyflight Stockholm.
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Det finns i dag inte nagra tecknade lock-up avtal. Ett sa kallat lock-up avtal ar frivilligt, och inte ett krav pa Spotlight
Stock Market.

Malsattningen har hela tiden varit att kunna pavisa en lock-up samtidigt som aktien skulle ma bra av stérre omsattning,
vilket en mer omfattande lock-up sannolikt inte skulle framja. Med mer likviditet i aktien foljer sannolikt dven att
bolaget far fler aktiedgare och Gver tiden teoretiskt dven en hogre aktiekurs.

Styrelsen ser Bolaget ar ett entreprendrlatt foretag, och har som mal att minimera alla omkostnader, for att maximera
avkastningen pa sina aktier. Ledningen och styrelsen avser att minimera alla typer av kostnader f6ér att maximera alla
aktiedgares avkastning. Av denna orsak ar det battre fér ledningen att skapa 6vervarden i Bolaget, vilket gor att det
skapas forutsattningar for ett langsiktigt dgande. Av denna orsak har ingen lock-up ingatts.

Ovrigt

Avrundningar

Till féljd av avrundningar kan siffror presenterade i detta memorandum i vissa fall inte exakt summera till totalen och
procenttal kan avvika fran de exakta procenttalen.

Transaktioner som inte medfor betalningar

Transaktioner hanférliga till investerings- och finansieringsverksamheterna, som inte medfor in- och utbetalningar ska
inte inraknas i kassaflodet trots att de paverkar foretagets kapital- och tillgangsstruktur. Sddana transaktioner ska
redovisas pa annan plats i de finansiella rapporterna, pa ett satt som ger relevant information om dessa investerings-
och finansieringsaktiviteter.

Tvister och rattsliga férfaranden

Bolaget ar for tillfallet inte involverat i nagra rattsliga forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller
férvaltningsmyndigheter.

Svensk kod for bolagsstyrning

Stockholm Treasury kommer inte att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning.

Utsikter for bokforingsaret 2026

Styrelsen foér Stockholm Treasury bedémer att ratt atgarder vidtagits i Bolaget. Framtidsutsikterna ar goda med de
framsteg som gjorts under perioden och med de investeringar som gjorts. Styrelsen valjer emellertid att inte ldmna
nagon prognos for kommande period.
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Styrelse och ledning

Styrelsens uppgift ar att med kontinuitet och langsiktighet sakerstalla Stockholm Treasurys utveckling i syfte att skapa
hallbar avkastning till aktiedgarna.

Styrelseledaméter och suppleanter viljs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma. Bolaget utser
inga sarskilda kommittéer eller utskott for revisons- eller ersattningsfragor utan hela styrelsen ar engagerade i dessa
fragor.

Bolaget styrelse bestar av fyra ledamoter som valdes pa den extra bolagsstamman som holls den 5 december 2025;
Anders Kumlin (ordférande), Erik Forsell, Mattias Lag och Daniel Volle (omval). Ledamoéterna presenteras langre ned.

Styrelsen skall ha en viélbalanserad sammansattning som fangar upp en bred kompetens inom, forséaljning,
teknikutveckling samt finansiell styrning och ska enligt bolagsordningen besta av lagst fyra och hogst sex ledamoter,
inrdknat styrelsens ordférande utan styrelsesuppleanter.

Vid arsstdmma valjs dven revisor. Vid arsstamman 2025 valdes den auktoriserade revisorn Thomas Nielsen, KPMG, till
revisor. Revisorn rapporterar vid minst arligen direkt till styrelsen.

Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och har framst ansvar fér Bolagets |I6pande forvaltning och den dagliga
driften.
Ersattningar till styrelse

Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter beslutas av bolagsstamma. Vid arsstamman 2025 beslutades att
styrelsearvode skulle utga med 60 000 kronor till styrelseordféranden (50 000 kronor féregaende ar) samt med 30 000
kronor till envar av 6vriga styrelseledamoter som icke uppbar 16n fran foretaget (25 000 kronor féregaende ar).

Oberoende i forhallande till
Namn Uppdrag Ledamot sedan | Bolagets ledning | Storre aktiedagare
Anders Kumlin | Styrelseordférande 2025 Ja Ja
Erik Forsell Styrelseledamot, VD 2025 Nej Nej
Mattias Lag Styrelseledamot 2025 Ja Ja
Daniel Volle Styrelseledamot 2018 Ja Nej

Styrelsens ledamoéter

Anders Kumlin

Fodd 1970, styrelseordférande sedan 2025, Anders har en civilekonomexamen fran Uppsala universitet. Han har
dessutom last organisationsteori vid Handelshdgskolan Stockholm samt genomfort SEB Wallenberg Institutets hogsta
ledarprogram.

Anders har 6ver 25 ars erfarenhet av ledarskap och forandringsarbete inom finans, kombinerat med ett starkt fokus
pa entreprendrskap och affarsutveckling.

Han &r VD for Tessin Nordic AB, ett bolag noterat pa Spotlight Stock Market, med tillstand fran Finansinspektionen.
Bolaget bedriver en crowdfundplattform for finansiering av byggnadsprojekt. Tidigare har han varit VD for Spotlight
Stock Market och Bodyflight.

Innan dess under manga ar i ledande positioner pa SEB. Anders driver dven egna bolag och ar aktiv i flera styrelser.

Innehav i Stockholm Treasury AB: 333 378 aktier.
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Pagaende uppdrag Fran
Verkstallande direktor Tessin Nordic AB (publ) 2025
Styrelseordférande Alfa Kraft Fonder AB 2025
Styrelseordférande Tessin Capital AB 2025
Styrelseordférande Tessin Capital SPV 1 AB 2025
Styrelseordférande Tessin Capital SPV 2 AB 2025
Styrelseordférande Tessin Kreditfond 1 AB 2025
Styrelseordférande Tessin Nordic Holding AB 2025
Styrelseordférande Tessin Properties 1 AB 2025
Styrelseordférande Tessin Properties AB 2025
Styrelseordférande Tessin Services AB (und Nordic Loan Agent AB) | 2025
Styrelseordférande Grangesberg Industry AB 2023
Styrelseordférande Labyvad Holding AB 2017
Styrelseordférande NetO AB 2016
Styrelseordférande HR Runner AB 2014
Styrelseordférande Windtunnel Construction International AB 2011
Styrelseordférande Laby Handel AB 2004
Styrelseledamot Sweden Fintech Association 2025
Avslutade uppdrag Fran
Ledamot Tessin Nordic AB (publ) 2024 | 2025
Styrelseordférande Brf Gokungen 5 2019 | 2025
Styrelseordférande Nordic Fast Food AB 2020 | 2021
Styrelseordférande Nordic Fast Food Etablering AB 2020 | 2021
Styrelseordférande Svenska Franchisetagarnas Intresse AB 2020 | 2021
Agande over tio procent de senaste fem aren

Bolag Fran | Till | Agandei %
Grangesberg Industry AB 2023 12,5%

Labyvad Holding 2017 100%

NetO AB 2016 16,8%

HR Runner AB 2012 100%
Windtunnel Construction International AB | 2011 33%

Brf Ekonomi AB (genom Labyvad Holding) | 2024 40%

Erik Forsell

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2025. Verkstéllande direktor for Stockholm Treasury AB (publ) Efter att ha utbildat
sig till redovisningskonsult vid Frans Schartaus Handelsinstitut tog Erik en kandidatexamen i féretagsekonomi och
darefter en magisterexamen i finansiering fran Stockholms universitet. Han har dessutom last fristdende kurser i juridik
vid Link6pings och Umea Universitet. Erik har 30 ars erfarenhet fran finansbranschen bade som anstilld, deldgare och

grundare, och har haft en rad olika roller i manga foretag.

Idag arbetar Erik som verkstéallande direktor fér Black River Corporate Finance AB dar han bistar féretag vars aktier ar
upptagna till handel pa de sa kallade MTF-listorna med ekonomisk rapportering, informationshantering med mera.
Han &r dven godkand som mentor pa NGM Nordic MTF SME, vilket betyder att han ocksa har stora erfarenheter av

noteringsprocesser pa de olika marknadsplatserna.

Erik ar dven verksam i det av honom deldgda bolaget Sentinel Financial Services AB som driver flera nischade finansiella

sajter och ar styrelseledamot i ett flertal olika bolag.

Innehav i Stockholm Treasury AB: 4 824 483 aktier.

Pagaende uppdrag Fran
Verkstallande direktor, styrelseledamot Black River Corporate Finance AB | 2019
Styrelsesuppleant, Sentinel Financial Services AB 2014
Styrelsesuppleant, Axier Equities AB 2008
Extern vice VD, Kopy Goldfields AB (publ) 2023
Styrelseledamot, AB Krasny Gold Fields 2023
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Avslutade uppdrag Fran
Styrelseordférande, Stockletter AB 2012 | 2021
Styrelseordférande och styrelseledamot 3 Prospect Invest AB (publ) | 2023 | 2025

Agande 6ver tio procent de senaste fem aren

Bolag Fran | Till Agande i %
Black River Corporate Finance AB | 2019 33%
Sentinel Financial Services AB 2014 50%
Axier Equities AB 2008 | 2025 45%
Stockletter AB 2012 | 2021 45%

Mattias Lag

Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2025. Mattias har en forsdljning- och marknadsféringsutbildning vid School of
Excellence i England.

Mattias har 6ver 25 ars erfarenhet av foretagande och uppbyggnad av entreprendérsdrivna bolag dar han mestadels
arbetat med affarsutveckling och/eller marknad.

Mattias har erfarenhet av foretagande fran uppstart till borsintroduktioner och ar en god analytiker Gver
marknadspotentialer och bolagsbyggande.

Mattias har grundat och byggt upp Follingegarden, Nordens ledande center for rehabilitering av livsstilssjukdomar.
Mattias ar ocksa medgrundare till Wavr International, en marknadsledare inom arbetsmiljo via Al och smarta klader.

Innehav i Stockholm Treasury AB (publ): 0 aktier.

Styrelseordférande Follingegarden AB 2019
Styrelseledamot, Halsoprofil Sverige AB 2020
Styrelseledamot, Wavr International AB 2020

Agande 6ver tio procent de senaste fem aren

Follingegarden AB 2019 33,3%
Halsoprofil Sverige AB 2020 333%
Wavr International AB 2020 12,5%

Daniel Volle

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2018. Daniel Volle har en lang bakgrund inom fallskdarmshoppning och har varit med
och finansierat Bodyflight sedan starten. Daniel innehar en kandidatexamen inom biomedicin fran Karolinska
Institutet.

Innehav i Stockholm Treasury AB: 3 506 319 aktier.

Styrelseledamot, Pick Zinned Pop AB 1996

Agande 6ver tio procent de senaste fem aren

Pick Zinned Pop AB 1996 100,0 %
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Erik Forsell

Se beskrivning under Styrelse.

Sara Bjork

Finanschef. F6dd 1975. Sara driver sedan manga ar en redovisningsfirma i Uppsala, S-Ekonomi AB, och ansvarar for
den ekonomiska rapporteringen i koncernen.

Innehav i Stockholm Treasury AB: O aktier.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoéterna eller ledande befattningshavare har nagra intressekonflikter med Stockholm Treasury
AB (publ) dar privata intressen kan sta i strid med Bolagets utéver det som framgar ovan.

Ingen av styrelseledamoterna, ledande befattningshavare eller revisorer i Stockholm Treasury AB (publ) har eller har
haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i ndgra affarstransaktioner som &r ovanliga till sin karaktar eller i sina
avtalsvillkor med Bolaget.

Revisor

Revisor i Stockholm Treasury AB (publ) dr sedan Bolagets bildande i april 2018 KPMG AB (Box 84 SE-781 21 Borlange)
med huvudansvarig revisor Thomas Nielsen.

Thomas Nielsen ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen fér revisorer och radgivare.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande befattningshavare

Alla styrelseledamoter valdes in till styrelsen pa den extra bolagsstamman den 5 december 2025. Ingen
styrelseledamot eller medlem av ledningen har nagot sldktskap och, sa vitt Bolaget vet, har ingen styrelseledamot eller
medlem i ledningen intressen som ar i konflikt med Bolaget. Ingen av de ovanstaende personerna har under de senaste
fem aren varit inblandade i nagon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning, med undantag for Mattias Lag.

Mattias Lag var styrelseledamot i Tomama AB, ett bolag som drev en hotelliknande verksamhet som var beroende av
bokningar fran externa gaster. | och med att verksamhetens intakter i stort sett stannade av som en foljd av civid-19
pandemin kom detta bolag att inlamna en ansékan om konkurs under april manad 2023.

Det har under de senast fem aren inte forekommit nagra anklagelser eller sanktioner fran nagon myndighet mot nagon
styrelseledamot eller medlem i ledningen. Inte heller har nagon i styrelsen eller ledningen fatt naringsférbud. Ingen av
ledamoterna har heller suttit i styrelse eller ledning under de senaste fem aren suttit i styrelsen fér ett bolag som fatt
anmarkningar i sin revisionsberattelse.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas genom Bolagets adress som aterfinns i slutet av
Memorandumet.
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Utvald finansiell information

Nedanstdende utvalda finansiella information ar hamtad fran, och ska ldsas tillsammans med, Stockholm Treasury ABs
reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2023 och 2024. Samtliga
finansiella rapporter som inférlivas i detta memorandum har upprattats i enlighet med BFNAR 2021:1 Arsredovisning
och koncernredovisning.

Stockholm Treasury har bedrivit verksamhet sedan Bolaget grundades i april 2018. Sedan 2025 &r Bolaget
koncernmoder till dotterbolaget Stockholm Treasury SPV AB.

Den historiska informationen nedan har granskats av Bolagets revisor och ar upprattade enligt arsredovisningslagen
samt uttalanden och allmanna rad fran Bokféringsnamnden. Nar allménna rad fran Bokféringsnamnden saknats har
vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer och i tillampliga fall fran uttalanden av FAR SRS.

Foljande dokument kan visas upp under den period registreringsdokumentet omfattar med angivande av om det
handlar om papperskopia eller elektroniskt format:

e  Stiftelseurkund

e Alla rapporter, brev, historisk finansiell information och andra handlingar som utfardats av sakkunnig pa
Bolagets begdran och som ingar i eller hanvisas till i registreringsdokumentet

e Historisk finansiell information for Bolaget eller den koncern dar Bolaget ingar for de tre senaste
rakenskapsaren fore det ar som omfattas av registreringsdokumentet, till exempel de reviderade
arsredovisningarna for aren 2022, 2023 och 2024.

Kommentarer till finansiell information

Notera att kommentarerna till finansiell information avser historiska siffror, och inte dr relevanta satillvida att den
tidigare verksamheten som bedrevs i dotterbolaget Bodyflight Stockholm AB har delats ut till aktiedgarna innan
forvarvet av Stockholm Treasury SPV AB genomférdes. Av denna anledning har en sa kallad pro forma redovisning
upprattats och vilken redovisas separat i detta dokument.

Rorelsekapital

Styrelsen beddmer att Bolagets likvida medel samt kommande intdkter racker for att bedriva nuvarande verksamhet i
minst tolv manader.

Intdkter, kostnader och resultat

Forsdljning och resultat

Koncernens intakter uppgick under perioden januari till och med september 2025 till KSEK 16 163 (22 955), varav
nettoomsattningen uppgick till KSEK 15 808 (22 540), med ett nettoresultat om KSEK -4 218 (-3 861). Resultatet per
aktie efter skatt uppgick till SEK -0,25 (-0,23).

Avskrivningar

Periodens resultat har belastats med KSEK 2 479 (3 771) i avskrivningar varav KSEK O (0) avser avskrivningar pa
inventarier, verktyg och installationer och KSEK 357 (337) avser utgifter for utvecklingsarbeten av programvara.

Likviditet och finansiering

Den 30 september 2025 uppgick Koncernens banktillgodohavanden till KSEK 577 (116). Koncernen hade per den 30
september 2025 rantebarande skulder om KSEK 0 (6 826). Koncernen saknar checkrdkningskredit.
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Koncernens totala investeringar under aret uppgick till KSEK -284 (0) och avsag immateriella anldggningstillgangar med
KSEK 0 (0) sasom aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten och vad avser materiella anldggningstillgangar KSEK -284
(0) sasom inventarier, verktyg och installationer.

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Per 30 september 2025 uppgick Koncernens egna kapital till KSEK 48 891 (55 953). Soliditeten per den 30 september
2025 var 58,92 procent (60,12).

Skulder

Den 30 september 2025 uppgick Koncernens skulder pa cirka KSEK 31 280 (33 979).

Granskning

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Skatt och underskottsavdrag
I koncernen finns ackumulerade skattemassiga underskott om cirka KSEK 3 068 efter beskattningsaret 2024.

Underskottsavdragen har per den 31 december 2024 varderats till KSEK 0 i bolagets balansrakning da det inte ar sakert
att dessa kan anvandas. Periodens skatt pa verksamhetsresultatet uppgar till KSEK 0 (0).

Anstallda

Stockholm Treasury AB (publ) har i dag en anstilld, bolagets verkstallande direktér, Erik Forsell som har en manatlig
ersattning pa 13 500 kronor, motsvarande en bruttolon om 10 000 SEK samt erhaller ersittning for kostnader for
mobiltelefon och resor. Allt 6vrigt arbete goérs av styrelsen och for andamalet anlitade konsulter.
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Resultatrdkning — Koncern

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 15 808 22 540 30835 34 494
Ovriga rorelseintikter 355 415 544 1920
Summa intdkter 16 163 22 955 31379 36414
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -8 896 -11 082 -15433 -17 350
Personalkostnader -7771 -10 402 -13 580 -10914
Avskrivningar -2479 3771 -4 801 -3730
Ovriga rérelsekostnader -2 -566 -566 -11
Summa rérelsens kostnader -19 148 -25 821 -34 380 -32 005
Rorelseresultat -2 985 -2 866 -3001 4409

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 -458 0
Ranteintakter 0 0 0 11
Réntekostnader -1349 -1053 -1333 -1686
Summa resultat fran finansiella poster -1349 -1053 -1791 -1675
Resultat fore skatt -4 334 -3919 -4 792 2734
Aktuell skatt 0 0 67 -11
Uppskjuten skatt 116 -8 0 -30
Periodens resultat -4 218 -3927 -4 725 2693
Hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare -4218 -3861 -4 913 2426
Innehav utan bestimmande inflytande 0 -66 188 267
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Belopp i KSEK
Anlédggningstillgéngar

Immateriella anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Forskott Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser o likn
Goodwill

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgdngar
Byggnader och mark

Nedlagda utgifter pa annans fastighet
Maskiner o tekn anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar

Omsdttningstillgdngar
Varulager m m

Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantor

Summa varulager m.m.

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Noteringsmemorandum januari 2026

Oversiktligt
granskade
2025-09-30

1533

1533

34 944
15870
13 402
14 608
78 824

80 357

198

198

460
434
956
1850
577

2625

82982

Reviderade

2024-09-30

2010

2600
4615

35745
17124
14126
17 879
84 874

89489

167

20

187

1070

175

2025

3270

116

3573

93 062

Reviderade

2024-12-31

1891

1891

35545
16 336
13931
15044
80 856

82747

148
20
168

1365

401

942

2708

339

3215

85962
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2081

3119
5206

36 346
18 246
14711
18751
88 054

93 260

167

167

1487

257

1800

3544

915

4626
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Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1675 1675 1675 1675
Balanserat resultat inkl. arets resultat 47 216 54 078 51527 57 942
Minoritetsintresse 0 200 0 267
Summa eget kapital 48 891 55953 53202 59 884

Avsdttningar

Avsattning for uppskjuten skatt 2811 3130 2950 3122
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 0 6 826 4948 6316
Checkrakningskredit 10 000 509 0 0
Ovriga langfristiga skulder 8572 5336 6 856 5511
Summa langfristiga skulder 18 572 12 671 11 804 11 827
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 4121 3634 5560
Forskott fran kunder 5708 7 448 6 494 9348
Leverantdrsskulder 3190 3616 3201 3431
Skatteskulder 28 15 27 24
Ovriga kortfristiga skulder 727 3126 1267 1137
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3055 2982 3383 3553
Summa kortfristiga skulder 12 708 21308 18 006 23053
Summa eget kapital och skulder 82982 93 062 85962 97 886

Stdllda sakerheter

Foretagsinteckningar 25 350 28 550 25 350 25 350
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Oversiktligt Reviderade Reviderade Reviderade
granskade
Belopp i KSEK 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01 2023-01-01
2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31 2023-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 334 -3919 -4792 2734
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 2 560 3749 5221 3749
-1774 -170 429 6483
Betald inkomstskatt -1 9 3 46
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -1775 -161 432 6529
férandringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital
Forandring varulager -30 -20 -1 -67
Forandring kortfristiga fordringar 858 274 836 1139
Forandring kortfristiga skulder -1665 -297 -3124 1026
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2612 -43 -1 857 8627
Investeringsverksamheten
Forandring av immateriella anldggningstillgangar 0 0 -266 0
Forvarv av rorelse, netto likvidpaverkan 0 0 0 -4 035
Forandring av anldaggningstillgangar -284 0 -470 -2 968
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 3966 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -284 0 3230 -7 003
Finansieringsverksamheten
Forandring laneskulder 3134 -595 -1949 -7 928
Kvittning skuld mot aktier 0 0 0 3148
Nyemission 0 0 0 2285
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3134 -595 -1949 -2 495
Periodens kassaflode 238 -799 -576 -871
Likvida medel vid periodens/verksamhetsarets bérjan 339 915 915 1786
Likvida medel vid periodens/verksamhetsarets slut 577 116 339 915
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Férandring eget kapital — Koncern

Férandring eget kapital - Koncern 2023

Belopp i KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Fritt eget kapital
Belopp vid arets ingang 1340 62 050 -11 639
Nyemission 335 5098
Omrakningsdifferens 7
Arets resultat 2426
Belopp vid arets utgang 1675 67 155 -9213

Forandring eget kapital - Koncern 2024

Belopp i KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Fritt eget kapital
Belopp vid arets ingang 1675 67 155 -9213
Justering minoritet fg ar -1440
Avgar minoritet

Effekt finansiell leasing -62
Arets resultat -4913
Belopp vid arets utgang 1675 67 155 -15 628

Forandring eget kapital - Koncern 2025-01 till 2025-09

Belopp i KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Fritt eget kapital
Belopp vid arets ingang 1675 67 155 -15 628
Effekt finansiell leasing -93
Arets resultat -4218
Belopp vid arets utgang 1675 67 155 -19 939

Noteringsmemorandum januari 2026

Minoritetsintresse

0

267
267

Minoritetsintresse

1
-1

267
440
895

188
0

Minoritetsintresse

0

Totalt
51751
5433
7
2693
59 884

Totalt
59 884
0
-1895
-62

-4 725
53 202

Totalt
53202

-93
-4 218
48 891

Siffrorna i tabellerna avseende forandring eget kapital ar reviderade med undantag for den sista tabellen som ar

oversiktligt granskad av Bolagets revisor.

Nyckeltal
Belopp i KSEK 2025-07-01 2024-07-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Nettoomsattning 5535 6115 15 808 22 540 30835
Rérelseresultat -1146 -1981 -2 985 -2 866 -3 001
Resultat fore skatt -1785 -2358 -4334 -3919 -4792
Periodens resultat -1657 -2 362 -4218 -3927 -4 725
Rorelsemarginal, % -21% -32% -19% -13% -10%
Soliditet, % 59% 60% 59% 60% 61%
Eget kapital 48 891 55953 48 891 55953 53202
Antal anstéllda 18 20 18 20 20

Antal aktier vid periodens utgang 16 747 187 16747 187 16747 187 16747 187 16747 187
Resultat per aktie efter skatt, SEK -0,10 -0,14 -0,25 -0,23 -0,28
Eget kapital per aktie, SEK 2,92 3,34 2,92 3,34 3,18

Siffrorna i tabellen ar reviderade med undantag for den foérsta och tredje kolumnen som ar oversiktligt granskad av

Bolagets revisor.
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Resultatrdkning — Moderbolaget

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 479 7375 8338 3509
Ovriga rorelseintakter 6 4 5 0
Summa intédkter 485 7 379 8343 3509
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2227 -4 469 -5994 -2 538
Personalkostnader -651 -1630 -2225 -331
Avskrivningar -357 -337 -457 -90
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
Summa rérelsens kostnader -3235 -6 436 -8 676 -2 959
Rorelseresultat -2750 943 -333 550

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 -2459 0
Ranteintakter 0 0 0 0
Réntekostnader -187 -136 -331 -252
Summa resultat fran finansiella poster -187 -136 -2790 -252
Resultat fore skatt -2937 807 -3123 298
Koncernbidrag 0 0 531 2070
Aktuell skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -2937 807 -2592 2368
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Balansrdakning — Moderbolaget

Anliggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Forskott Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser o likn
Goodwill

Summa immateriella anldggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Uppskjuten skattefordran

Langfristiga fordringar koncernféretag
Summa finansiella anléggningstillgdngar

Summa anlédggningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Kortfristiga fordringar koncernféretag
Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar

Summa tillgangar

Noteringsmemorandum januari 2026

1533 2010
0 0

0 0

0 0
1533 2010
30 000 36 425
445 445
1367 11 876
31812 48 746
33345 50 756
258

431

0

254 20
63 65
317 774
35 30
352 804
33697 51 560

1891

1891

30 000

445
11036
41481
43372

177

60
59
296

172

468

43 840

Sida 31150

2081

2081
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Balansrdakning — Moderbolaget
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Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1675 1675 1675 1675
Balanserat resultat inkl. arets resultat 31169 37 505 34 106 36 698
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Summa eget kapital 32844 39180 35781 38373

Avsiattningar

Avsattning for uppskjuten skatt 0 0 0 0
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 0 739 692 0
Checkrakningskredit 0 0 0 0
Ovriga langfristiga skulder 113 1900 1683 0
Summa langfristiga skulder 113 2639 2375 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 246 250 143
Forskott fran kunder 0 4708 4322 6303
Leverantdrsskulder 564 663 430 399
Skulder till koncernféretag 2773 0 2757
Skatteskulder 12 7 11 0
Ovriga kortfristiga skulder 22 245 151 123
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 143 1099 520 269
Summa kortfristiga skulder 741 9741 5684 9994
Summa eget kapital och skulder 33698 51560 43 840 48 367

Stéllda sdakerheter

Foretagsinteckningar 1000 1000 1000 1000

Eventualforpliktelser

Borgensatagande till koncernforetag 0 1578 1674 3434
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Kassaflodesanalys Moderbolaget
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Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2 937 807 -3123 298
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 357 337 2914 90

-2 580 1144 -209 388
Betald inkomstskatt 1 7 11 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -2579 1151 -198 388

forandringar av rorelsekapitalet

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Forandring kortfristiga fordringar -21 -437 43 -205
Forandring kortfristiga skulder -4 693 -363 -4 429 9790
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 293 -800 -4 584 9973

Investeringsverksamheten

Forandring av immateriella anldggningstillgangar 0 -266 -266 -2171
Forandring av anldggningstillgdngar 0 0 0 -6 425
Finansiella anldggningstillgangar 0 0 3966 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 -266 3700 -8 596

Finansieringsverksamheten

Lan till dotterbolag 9 669 -3118 -2278 -8 758
Erhdlina koncernbidrag 0 0 531 2070
Forandring laneskulder -2513 2742 2482 143
Nyemission 0 0 0 5433
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 157 -376 735 -1112
Periodens kassaflode -137 -291 -149 265
Likvida medel vid periodens/verksamhetsarets bérjan 172 321 321 56
Likvida medel vid periodens/verksamhetsarets slut 35 30 172 321
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Forandring eget kapital — Moderbolaget

Forandring eget kapital - Moderbolaget 2023

Belopp vid arets ingang 1340 63181 -33949 30572
Nyemission 335 5098 5433
Arets resultat 2368 2368
Belopp vid arets utgang 1675 68 279 -31581 38373

Foérandring eget kapital - Moderbolaget 2024

Belopp vid arets ingang 1675 68 279 -31581 38373
Arets resultat -2592 -2592
Belopp vid arets utgang 1675 68 279 34173 35781

Foérandring eget kapital - Moderbolaget 2025-01 till 2025-09

Belopp vid arets ingang 1675 68 279 -34 173 35781
Arets resultat -2937 -2937
Belopp vid arets utgang 1675 68 279 -37 110 32844

Siffrorna i tabellen ar reviderade med undantag foér den sista tabellen som ar 6versiktligt granskad av Bolagets revisor.
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Resultatrdkning — Stockholm Treasury SPV AB

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa Rérelsens kostnader
RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar
Rénteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Kursvinster-/forluster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Uppskjuten skatt

PERIODENS RESULTAT

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 -160
0 0 0
0 0 -160
0 0 -160
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 -160
0 0 -160
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Balansrakning — Stockholm Treasury SPV AB

Belopp i KSEK icke reviderat

Icke reviderat Icke reviderat Icke reviderat

2025-09-30  2024-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Pagaende nyemission
Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 50
Summa Immateriella anldggningstillgangar 50 0
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 0 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 0 0 0
Pagaende nyanldaggningar 0 0 0
Summa Materiella anldggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 0 0 0
Ackumulerade nedskrivningar av andelar i koncernforetag 0 0 0
Langfristiga fordringar hos dotterforetag 0 0 0
Langfristiga fordringar hos andra koncernféretag 0 0 0
Uppskjuten skattefordran 0 0 0
Summa Finansiella anldggningstillgangar 0 0 0
Summa Anlaggningstillgangar 0 0 0
Omséttningstillgangar
Varulager mm 0 0 0
Fardiga varor och handelsvaror 0 0 0
Forskott till leverantorer 0 0 0
Summa Varulager 0 0 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 0 0
Kortfristiga fordringar koncernféretag 0 65 158
Aktuella skattefordringar 0
Ovriga kortfristiga fordringar 0
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 0 0
Summa Kortfristiga fordringar 0 65 158
Kassa, bank 0 0 0
Summa Omsiéttningstillgangar 0 65 158
SUMMA TILLGANGAR 50 65 158
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Balansrakning — Stockholm Treasury SPV AB

Belopp i KSEK

Icke reviderat Icke reviderat Icke reviderat

2025-09-30  2024-12-31 2023-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 50 50 50
Balanserat resultat inkl. arets resultat -657
Minoritetsintresse 0 0 0
Summa eget kapital 50 50 -607
Avsittningar
Avsattning for uppskjuten skatt 0 0 0
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 0 0 0
Checkrakningskredit 0 0 0
Ovriga langfristiga skulder 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Forskott fran kunder 0 0
Leverantdrsskulder 0 0
Skulder till koncernféretag 0 0 744
Skatteskulder 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 5 5 11
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 10 10
Summa kortfristiga skulder 0 15 765
Summa eget kapital och skulder 50 65 158

Preliminar férvarvsanalys Stockholm Treasury SPV AB

Tilltraddesdag:

2025-12-12

Forvarvande bolag:

Stockholm Treasury AB (publ)

Forvarvsobjekt: Stockholm Treasury SPV AB
Eget kapital: 50 000 SEK
Goodwill 1558 161 SEK
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Alla belopp i KSEK Bokférda varden
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Maildatabaser 50
Materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar 50
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kassa & Bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar 50
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa nettotillgangar (totl. tillgangar — skulder) 50
Forvarvspris 1608
Identifierad Goodwill 1558

Styrelsen for Stockholm Treasury AB (publ) ar av asikten att forvarvet av Stockholm Treasury SPV AB, inte ar att
betrakta som ett omvant forvarv. Orsaken ar att sdljarna av detta bolag tillsammans kom att erhalla 49 procent av
aktierna i Bolaget efter transaktionen, understigande halften av aktierna i den koncern som kom att bildas efter detta.
| diskussioner med revisorn har inget framkommit som visat pa att detta forvarv ar att betrakta som ett sa kallat omvant
forvarv.

| forvarvsvarde 1,6 Mkr i Bolaget ingar nettoskulder om KSEK 0 samt KSEK 1558 som goodwill. Vardet pa den
uppkomna goodwill-posten motiveras av vardet pa det maildatabaser som Stockholm Treasury SPV AB forfogade Over,
saljarnas kontaktnat samt de upparbetade affarsarrangemang som Stockholm Treasury AB (publ) erhaller i samband
med forvarvet.

Kopeskillingen for samtliga aktier i Stockholm Treasurys uppgar till 1 608 161,20 kronor genom Overlamnande av
reverser av ett sammanlagt belopp om 1 608 161,20 kronor som i sin helhet kvittas mot 16 081 612 nyemitterade
aktier i Bodyflight till en teckningskurs om 0,10 kronor per aktie ("Kvittningsemissionen").

Definitiv tilltradesbalansrakning har dnnu ej upprattats.
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Pro forma Resultatrakning perioden 2025-01-01 till och med 2025-09-30

Perioden 2025-01-01—2025-09-30, Bodyflight Sweden AB éversiktligt granskade siffror

Bodyflight Stockholm

Belopp i KSEK Sweden Treasury  Justeringar Proforma
AB SPv

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 479 0 0 479
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 0
Ovriga rorelseintédkter 6 0 0 6
Summa Roérelsens intdkter 485 0 0 485
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornoédenheter 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -2227 0 0 -2227
Personalkostnader -651 0 0 -651
Avskrivningar av materiella och

-357 0 0 -357
immateriella tillgdngar
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0
Summa Roérelsens kostnader -3235 0 0 -3235
RORELSERESULTAT -2750 0 0 -2750
Resultat fran finansiella poster
Resﬂultat. fran.flnuan5|ella 0 0 0 0
anlaggningstillgangar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande 187 0 0 187
resultatposter
Kursvinster-/férluster 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -2 937 0 0 -2937
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0 0

0

PERIODENS RESULTAT -2937 0 0 -2937

Pro forma rapporterna dr uppréttade som om utdelningen av Bodyflight Stockholm AB och férvdrvet av Stockholm Treasury
SPV AB namndindrat fran Doxworks Technology AB skett vid utgdngen av det tredje kvartalet 2025.

Perioden 2025-01-01 - 2025-09-30 fér Bodyflight Sweden AB dr éversiktligt granskade av Bolagets revisor. Siffrorna avseende
2024 dr granskade av Bolagets revisor.
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Pro forma Balansrakning per den 30 september 2025

Oversiktligt
granskade
. Stockholm

Belopp i KSEK LI Treasury E{f el.('ter av I-’rof or:ma Proforma

Sweden AB SPY** forvdrvet justeringar
TILLGANGAR
Pagaende nyemission 0 0 0 0 0
Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1533 50 0 1558 3141
Summa Immateriella anldggningstillgangar 1533 50 0 1558 3141
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 0 0 0 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 0 0 0 0 0
Pagaende nyanldggningar 0 0 0 0 0
Summa Materiella anldggningstillgangar 0 0 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 59 968 0 1608 -61 576 0
Ackumulerade nedskrivningar av andelar i koncernforetag -29 968 0 0 29968 0
Langfristiga fordringar hos dotterforetag 0 0 0 0 0
Langfristiga fordringar hos andra koncernféretag 1367 0 0 -1367 0
Uppskjuten skattefordran 445 0 0 0 445
Summa Finansiella anldggningstillgangar 31812 0 1608 -32975 445
Summa Anlaggningstillgangar 33345 50 1608 -31417 3586
Omséttningstillgangar
Varulager mm 0 0 0 0 0
Fardiga varor och handelsvaror 0 0 0 0 0
Forskott till leverantorer 0 0 0 0 0
Summa Varulager 0 0 0 0 0
Kortfristiga fordringar 254 0 0 0 254
Kundfordringar 0 0 0
Kortfristiga fordringar koncernféretag 0 0 0
Aktuella skattefordringar 0 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 0 0 0
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 64 0 0 0 64
Summa Kortfristiga fordringar 318 0 0 0 318
Kassa, bank 35 0 0 0 35
Summa Omséttningstillgangar 353 0 0 0 353
SUMMA TILLGANGAR 33698 50 1608 -31417 3939
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Pro forma Balansrakning per den 30 september 2025

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital 1675 50 0 81 1806
Balanserat resultat inkl. arets resultat 31169 0 -29 446 1723
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Summa eget kapital 32844 50 0 -29 365 3529
Avsiattningar
Avsattning for uppskjuten skatt 0 0 0 0 0
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0
Checkrakningskredit 0 0 0 0 0
Ovriga langfristiga skulder 113 0 0 -113 0
Summa langfristiga skulder 113 0 0 -113 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0
Forskott fran kunder 0 0 0 0 0
Leverantdrsskulder 564 0 0 -331 233
Skulder till koncernforetag 0 0 0 0 0
Skatteskulder 12 0 0 0 12
Ovriga kortfristiga skulder 22 0 1608 -1 608 22
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 143 0 0 0 143
0
Summa kortfristiga skulder 741 0 0 0 741
Summa eget kapital och skulder 33698 50 1608 -31417 3939
Staldasskerheter
Foretagsinteckningar 1000 0 0 -1000 0
Eventualforpliktelser
Borgensatagande till koncernforetag 0 0 0 0 0

*Denna féretagsinteckning har flyttats till Bodyflight Stockholm Sweden AB i samband med den extra bolagsstimman
5 december 2025.

Pro forma rapporterna ér upprdttade som om utdelningen av Bodyflight Stockholm AB och férvdrvet av Stockholm Treasury
SPV AB namndndrat fran Doxworks Technology AB skett vid utgdngen av det tredje kvartalet 2025.

Perioden 2025-01-01 - 2025-09-30 f6r Bodyflight Sweden AB dr 6versiktligt granskade av bolagets revisor. 2024 ars siffror for
Bodyflight Sweden AB dr granskade av bolagets revisor.

** Avser férvdrvsdatumet 20251212.
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Kommentarer till pro forma redovisningen

Pro forma redovisningen skiljer sig fran en traditionell uppstéllning, detta da Stockholm Treasury AB (Publ),
tidigare Bodyflight Sweden AB (publ), dels delade ut verksamheten i det heldgda dotterbolaget Bodyflight
Stockholm AB, dels képte bolaget Stockholm Treasury SPV AB. Dessa tva handelser intraffade i det ndarmaste
samtidigt, varfor ett visst fortydligande skett i tabellerna.

Av denna anledning har dven resultat- och balansrdkningarna for det forvdarvade dotterbolaget, Stockholm
Treasury SPV AB, sarredovisats. Normalt sett sker ingen separat redovisning av dotterbolag, fordelningen ar
normalt endast koncernen respektive moderbolaget. | detta fall har emellertid styrelsen valt att sdrredovisa
dotterbolaget, Stockholm Treasury SPV AB, i syfte att 6ka genomlysningen ytterligare och gora det enklare for
lasaren att fa en fullstandig bild av vad som forvarvats.

Tillaggsupplysningar

Redovisningsprinciper

Redovisningen &r upprattad i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3. Bolagets
tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvardet respektive nominellt varde om ej annat framgar.

For fullstandiga redovisningsprinciper, se 2024 ars Arsredovisning och koncernredovisning fér Bodyflight Sweden
AB.

Intakter

Det inflode av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rdkning, redovisas
som intakt. Intdkter varderas till verkligt varde av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for
rabatter. Intdkter redovisas i samband med att upplevelsen nyttjas.

Forsaljning av presentkort redovisas som ett forskott fran kund och intaktsfors i samband med att presentkortet
utnyttjas. Den del av presentkortsforséljningen som bedoms inte bli utnyttjad (non usage) intaktsférs direkt vid
forsaljningstillfallet. Den del som ej bedoms bli utnyttjad intaktsfors baserat pa historisk statistik.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart over tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprdévas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas
arligen. | nuldget ar inget projekt producerande och konsumerar darmed inte den balanserade tillgangen varfor
inga avskrivningar har genomforts.

Nedskrivningsprovning for materiella och immateriella tillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berdknas tillgangens dtervinningsvarde. Fér immateriella tillgangar
med obestdmbar nyttjandeperiod beraknas atervinningsvardet arligen. Om det inte gar att faststélla vasentligen
oberoende kassafloden till en enskild tillgang ska tillgangarna vid prévning av nedskrivningsbehov grupperas till
den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafloden - en sa kallad kassagenererande
enhet. En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade
varde Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar arets resultat. Nedskrivning av hanférliga till en
kassagenererande enhet (grupp av enheter) férdelas i férsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell
nedskrivning av 6vriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvirdet dr det hogsta av
verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras
framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med
den specifika tillgangen.
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Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran
anskaffningsvéarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrdakningen inkluderar 6vriga fordringar och leverantorsskulder,

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt
ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar férknippade med
dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som férvantas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osdkra fordringar.

Leverantorsskulder

Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Konsolidering och koncernredovisning

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestimmande inflytande. Bestimmande inflytande innebér en ratt att utforma ett féretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rorelseforvary
bygger pa enhetssynen. Det innebéar att forvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt da forvarvaren far
bestammande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade enheten som en
redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och
skulder samt intakter och kostnader medraknas i sin helhet dven for delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten foér erlagda
tillgangar med tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som
ar direkt hanforliga till rorelseforvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststalls det
verkliga vardet, med nagra undantag, vid forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara tillgangar och
overtagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten.
Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade féretagets intdkter och
kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast
da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring
av tillgangen och reglering av skulden avses ske.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att

Noteringsmemorandum januari 2026

noggrant analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse for Stockholm Treasury och Bolagets aktiekurs
framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker som bedéms vara av betydelse for Koncernen, utan sarskild
rangordning. Det finns risker bdde vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Koncernen och branschen,
samt sadana som ar av mer generell karaktar. Dartill finns det dven risker forenad med en investering i Bolagets
aktie. Vissa risker ligger inom Bolagets kontroll. Redovisningen gor inte ansprak pa att vara fullstandig och
samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering aven
maste innefatta 6vrig information i Memorandumet, samt en allmén omvarldsbedémning.

Nedanstaende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Stockholm Treasurys
verksambhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Bolaget minskar i varde,
vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker
som for narvarande inte ar kdnda for Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ paverkan.

Verksamhetsrisker

Allt foretagande och dgande ar férenat med risktagande och i detta fall utgor Stockholm Treasury inget undantag.
Verksamheten som bedrivs i Stockholm Treasury erbjuder stora méjligheter, men innebar ockséd betydande
risker. Stockholm Treasurys verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter
som bolag aktiva inom investeringar ofta stalls infor.

Véasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framfér allt, men inte uteslutande, fortsatt finansiering inom
koncernen och foretagets férmaga till att teckna nya dgarspridningsavtal.

Bolagets personalstyrka bestar av ett mycket begrdnsat antal individer, vilka samtliga ar att betrakta som
nyckelpersoner i féretaget. Om nyckelpersonerna lamnar bolaget kan det, atminstone kortsiktigt, fa en negativ
inverkan pa verksamheten.

Externa faktorer sdsom tillgang och efterfragan och Iag och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader
och aktievardering. Bolagets framtida intdkter och aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom bolagets kontroll.

Kapitalbehov

Bolaget avser att arbeta aktivt med att sakerstélla finansiering for expansion och ha en betydande kapitalreserv
vid varije tillfalle.

Detta till trots gar det emellertid inte att utesluta att Bolaget vid framtida tillfalle kommer att fa kapitalbehov
och att nodvandigt kapital inte kan anskaffas.

Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat vilket kan leda till uteblivna intdkter och i forlangningen konkurs.

Sannolikheten for att risken infaller: Lag
Paverkan for Bolaget: Medel
Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en foljd av otillrdcklig likviditet.
Ledningen féljer noggrant I6pande uppdaterade prognoser avseende Bolagets likvida situation. Bolaget kan
komma att behdva nytt kapital for ytterligare marknadsféring och utveckling, for att kunna driva projekt till
forsaljning eller for att finansiera verksamheten generellt. Bolagets mojlighet till att klara av framtida
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kapitalbehov &r i hog grad beroende av hur verksamheten utvecklas och inga garantier kan lamnas for att
Stockholm Treasury kommer att lyckas med en ny kapitalanskaffning daven om verksamheten utvecklas positivt.
Detta paverkas dven av det allménna laget for riskkapital.

Sannolikheten att risken intraffar: Medel
Paverkan for Bolaget: Medel
Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pa befintlig ledning och styrelse och dess formaga att rekrytera och behalla
erfaren personal for framtida verksamhet. Om detta misslyckas kan det fa en vasentlig negativ effekt pa
Stockholm Treasurys verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Sannolikheten att risken intraffar: Lag
Paverkan for Bolaget: Medel
Begransade resurser

Bolaget bedriver sin verksamhet med begrdansade resurser vad géller ledning, administration och kapital. For
genomforande av Bolagets vidareutveckling och strategi ar det av vikt att dessa resurser disponeras pa ett for
Bolaget optimalt sitt. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att anvanda sina resurser pa ett effektivt satt
och ddarmed drabbas av finansiella och verksamhetsrelaterade problem. Om detta skulle intraffa kan det komma
att paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: Lag
Paverkan for Bolaget: Medel
Framtida finansiering

Om Bolaget inte kan anskaffa tillracklig finansiering eller fullfélja attraktiva affarsmojligheter kan Bolagets
formaga att behalla konkurrenskraften i sitt erbjudande begransas, vilket kan paverka Koncernens framtida
verksamhet, ekonomiska stallning och I6nsamhet. Det finns en risk att nytt kapital inte kan erhallas nar det
behovs eller pa tillfredstallande villkor eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten
i enlighet med utvecklingsplaner och mal. Detta skulle kunna leda till att Koncernen tvingas begrénsa sin
utveckling. Om Bolaget véljer att anskaffa ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kan aktiedgare som valjer att inte delta bli lidande pa grund av utspadningseffekter. Samtidigt kan en
eventuell skuldfinansiering, om tillganglig fér Bolaget, innehalla villkor som begransar Koncernens flexibilitet.
Felbedémningar avseende Bolagets framtida kapitalbehov kan innebara flera negativa konsekvenser for
Koncernens framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och l6nsamhet.

Sannolikheten att risken intraffar: Medel
Paverkan for Bolaget: Medel
Finansieringsrisker pa lang sikt

Det kan i framtiden intraffa handelser, daribland handelser utanfér Stockholm Treasurys kontroll, som kan géra
att bolaget inte kan uppfylla forpliktelserna i laneavtal eller andra skuldinstrument som kan komma att uppsta. |
dessa fall kan de belopp som utnyttjats enligt Stockholm Treasurys ldneavtal komma att behéva betalas fére den
o6verenskomna forfallodagen, och bolaget kanske inte har de finansiella resurserna att aterbetala dessa belopp
pa betalningsdagen. Om inte Stockholm Treasury uppfyller forpliktelserna i de framtida Ianeavtalen eller andra
sakerstallda laneinstrument i framtiden, kan langivaren/langivarna enligt dessa laneinstrument krava sdkerhet
och beslagta bolagets tillgangar.
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Paverkan for Bolaget: Medel
Tvister och rattsliga forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaranden kan leda till att Koncernen maste betala skadestand eller
upphora med viss verksamhet. Bolaget kan involveras i tvister inom ramen foér sin normala verksamhet och
riskerar att bli foremal for rattsliga ansprak. Dessutom kan styrelseledamoéter eller anstallda bli foremal for
brottsutredningar och brottmalsprocesser. Sadana tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaranden kan
vara tidskrévande, innebdra avbrott i den normala verksamheten, gélla stora skadestandsansprak och leda till
betydande kostnader. Vidare ar det ofta svart att forutse utgangen av komplicerade tvister, ansprak, utredningar
och réattsliga forfaranden vilket innebar att detta skulle kunna inverka negativt pd Koncernens framtida
verksamhet, ekonomiska stallning och l6nsamhet.

Bolaget &ar inte involverat i nagra rattsliga forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller
forvaltningsmyndigheter. Det finns dock en risk for att Bolaget kan komma att bli involverat i sddana framtida
tvister relaterade till Koncernens pagaende verksamhet. Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora
verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp eller principiellt viktiga frdgor samt medféra betydande
kostnader och fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: Lag
Paverkan for Bolaget: Medel
Risk fér nedskrivningsbehov av immateriella anldggningstillgangar

Bolagets balansrdkning kan till viss del komma att besta av aktier och vardepapper i andra foretag. Det skulle
kunna uppkomma situationer da dessa maste skrivas ner, vilket skulle kunna innebéara att ytterligare kapital ar
nodvandigt for att ha en fortsatt stark balansrdkning.

Sannolikheten att risken intraffar: Lag
Paverkan for Bolaget: Medel
Risker relaterade till aktien

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika orsaker sdasom rantehdojningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och samre konjunkturella férutsattningar, vilka Bolaget saknar mojlighet att paverka.
Aktiemarknaden préaglas dven till stor del av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt
som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska for aktiedgare
att forutse och skydda sig mot. Det finns ocksa risk fér att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma fluktuera
kraftigt, bland annat till foljd av deldrsmassiga resultatvariationer, den allmdnna konjunkturen och férandringar
i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutéver kan aktiemarknaden i allmanhet reagera med extrema kurs-
och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller proportionerliga i forhallande till det operativa
utfallet hos enskilda bolag.

Sannolikheten att risken intraffar: Lag
Paverkan for Bolaget: Medel
Fluktuationer i aktiekursen

Bade aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens utveckling fér specifika bolag ar beroende av en
rad faktorer, vilka enskilda bolag inte har nagon mojlighet att paverka. Vidare bor det beaktas att bade
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resultatvariationer och begransad likviditet i aktien kan medfora fluktuationer i aktiens kurs och vara till nackdel
for aktieagare.

Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av psykologiska faktorer sasom trender, rykten och
reaktioner pa nyheter som inte &r direkt knutna till marknadsplatsen etcetera. Det finns risk att Stockholm
Treasurys aktie paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som I6pande handlas pa olika borser och
marknadsplatser. Det finns risk att psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling paverkar Stockholm
Treasurys aktiekurs negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: Lag
Paverkan for Bolaget: Medel
Utspddning i samband med framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier fér att anskaffa ytterligare kapital.
Nyemissioner kan dven komma att riktas till andra investerare dn de befintliga aktiedgarna. Alla sadana
ytterligare nyemissioner riskerar att minska det proportionella dgandet och réstandelen fér innehavare av aktier
i Bolaget samt vinsten per aktie. En eventuell nyemission riskerar dartill att fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Om Stockholm Treasury anskaffar ytterligare finansiering genom nyemission, kan en sadan finansiering vasentligt
spa ut aktiedgarnas andelar och minska vardet pa deras investering. Det kan ocksa handa att Stockholm Treasury
inte lyckas erhalla lamplig finansiering nar det kravs eller ens 6ver huvud taget. Om bolaget inte lyckas anskaffa
kapital nar det behovs kan det fa en vasentlig negativ effekt pd bolagets verksamhet, finansiella stallning och
rorelseresultat.

Sannolikheten att risken intraffar: Medel
Paverkan for Bolaget: Medel
Framtida utdelning

Stockholm Treasurys mal ar att ge aktiedgarna en hog totalavkastning, i forsta hand genom vardestegring i aktien.
Under forutsattning att Bolagets langsiktiga utvecklingsmajligheter och finansiell stdllning beaktas samt att
Bolagets kassaflode ar positivt dr Bolagets utdelningspolicy att dela ut maximalt en tredjedel av vinsten efter
skatt.

Styrelsen foreslar utdelning till aktiedgarna infér varje arsstamma i samband med avliggande av
arsredovisningen. Beslut om utdelning fattas av arsstimman. Bolagets formaga att betala utdelningar i framtiden
och storleken pa sddana eventuella utdelningar &r beroende av Bolaget framtida resultat, finansiella stallning,
kassafléden, behov av nettororelsekapital, investeringskostnader och andra faktorer. Det finns ingen garanti for
att Bolaget kommer ldamna nagon utdelning till aktiedgarna i framtiden. Tidpunkten for, och storleken p3,
eventuella framtida utdelningar forslas av styrelsen och beslutas pa arsstamman.

Sannolikheten att risken intraffar: Lag

Paverkan for Bolaget: Medel
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Bolagsordning
Organisationsnummer 559154-5453

§ 1. Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar Stockholm Treasury AB (publ). Bolaget ar publikt (publ).
§ 2. Séte

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget skall, direkt eller indirekt, bedriva verksamhet som innefattar investering i, dgande av och utveckling av
svenska och utlandska bolag, tillhandahallande av plattformstjanster for tillvaxtbolag, inklusive radgivning kring
kapitalanskaffning, notering, bolagsstyrning och affarsutveckling, foérvaltning av vardepapper och andra
finansiella instrument, handel med aktier och andra vardepapper samt darmed férenlig verksamhet. Bolaget far
aven, direkt eller indirekt, 4ga och forvalta fast egendom och immateriella rattigheter.

§ 4. Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 1 805 583,835 kronor och hogst 7 222 335,340 kronor. Antalet aktier ska vara lagst
32 828 797 stycken och hogst 131 315 188 stycken.

§ 5. Styrelse
Styrelsen skall bestd av minst fyra (4) och hogst sex (6) ordinarie styrelseledamoter utan suppleanter.
§ 6. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstdllande
direktorens forvaltning utses 1 - 2 revisor med eller utan revisorssuppleant.

§ 7. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett. Om Svenska Dagbladet upphor med sin utgivning ska annonsering
ske i Dagens Industri.

§ 8. Anmalan till bolagsstimma

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3
stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stimman. Denna dag far inte vara s6ndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stimman. Avser aktiedgare att medfora bitraden ska
antalet bitraden anges i anmalan.

§ 9 Oppnande av stimma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser 6ppnar bolagsstamman och leder forhandlingarna till dess
ordférande vid stdmman valts.

§ 10 Arsstimma

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. P& arsstimma ska foljande drenden
forekomma.
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2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd,

3. Godkdnnande av dagordning,

4. Val av en eller tva justeringspersoner,

5. Prévning av om stdmman blivit behoérigen sammankallad,

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse,

7. Beslut om

a) faststallande av resultatrdkning och balansrdkning, samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrdkning,

b) dispositioner betrdffande vinst ellerforlust enligt den faststallda balansrdkningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verkstéallande direktéren,

8. Bestdimmande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter.

9. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden,

10. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
§ 11. Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari - 31 december.

§ 12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

§ 13. Fullmaktsinsamling och postrostning

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen far infér en bolagsstamma besluta att aktiedgarna ska kunna utéva sin rostratt per post
fore bolagsstamman enligt vad som anges i 7 kap. 4 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning antogs pa extra bolagsstimma den 5 december 2025.
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Adresser

Stockholm Treasury AB (publ)
Sylveniusgatan 2

754 50 Uppsala
Tel 018-124 473
E-post: hej@sthlmtreasury.se

Hemsida: https://sthimtreasury.se/

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Tel: +46 8 402 90 00

Revisor

Thomas Nielsen
Auktoriserad revisor
KPMG AB

Slaggatan 13, Falun
Tel: +46 73-327 24 80

Emissionsinstitut

Nordic Issuing AB
Stortorget 3
211 22 Malmo
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