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VIKTIG INFORMATION

Detta Informationsmemorandum (“Memorandum”) har uppréattats med
anledning av erbjudandet att teckna aktier i PEPTONIC medical AB (publ)
infér upptagande till handel av Bolagets aktie pa AktieTorget. Erbjudandet
omfattar 1 739 131 aktier som erbjuds till allménheten till teckningskursen
11,50 kr per aktie ("Erbjudandet”). Vid full teckning uppgar Erbjudandet till
20,0 Mkr.

Detta Memorandum utgér ej ett prospekt eftersom Erbjudandet understiger
2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad som definieras enligt bestam-
melserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europa-
parlamentets och Radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) och EU-
kommissionens férordning (EG) nr 09/2004. Memorandumet har inte
granskats eller godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella
instrument.

Med ”Peptonic” eller "Bolaget” avses i det féljande PEPTONIC medical AB
(publ), organisationsnummer 556776-3064. Med ”Euroclear” avses Euro-
clear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074.

Tillamplig lagstiftning

For Memorandumet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med anledning
av detta Memorandum, Erbjudandet och ddrmed sammanhangande ratts-
férhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Investerare hemmahorande utanfér Sverige

Peptonic har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att
tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Inga aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt,

i eller till USA férutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven

i United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet

riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion

dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder @n de som foljer av svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen
inte distribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion déar distribution
eller erbjudandet enligt detta Memorandum kraver sadana atgarder eller
strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning
och férvarv av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta Memorandum maste informera sig
om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget
erbjudande till allmédnheten av aktier i andra lander dn Sverige. | andra
medlemsldnder i EES som har implementerat Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av
aktier endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt
varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgéard fér implementering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Att investera i aktier

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktor-
er”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Peptonic och Erbjudandet enligt detta Memorandum,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar
Peptonics aktuella syn pa framtida hdandelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “forvdntas”, "kan”, “planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller férutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa his-
toriska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till
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sin natur féorenad med savél kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktor-
er eftersom den &r avhingig framtida hindelser och omstindigheter. Aven
om det dr Peptonics bedémning att framtidsinriktad information i detta IM
ar baserad pa rimliga 6vervaganden, kan faktisk utveckling, handelser och
resultat komma att vasentligen avvika fran forvantningarna.

Faktorer som kan medféra att Peptonics framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar
inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad
information i detta Memorandum géller endast per dagen fér Memoran-
dumets offentliggérande. Peptonic lamnar inga utfastelser om att offentlig-
gora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av
ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat dn
vad som foéljer av tillamplig lagstiftning.

Marknadsinformation och information fran tredje part

Memorandumet innehaller information om Peptonics bransch inklusive
marknadsdata och prognoser som har hamtats fran ett flertal kéllor sdésom
publikationer och andra aktérer i branschen. Bolaget bedémer att de
externa kallorna ar tillforlitliga men kan inte garantera att de ar korrekta och
fullstdndiga. Utéver information fran externa kéllor innehaller Memoran-
dumet uppskattningar och bedémningar som ar Bolagets egna. Dessa har
inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en
extern aktor skulle géra motsvarande bedémningar.

Finansiella och legala radgivare

Redeye AB &r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal
radgivare i samband med Erbjudandet och har bitratt Peptonic vid up-
prattandet av Memorandumet. Féreliggande information och beskriv-

ning av Bolaget har erhéllits fr&n Peptonic. Aven om det far anses rimligt

att informationen ar korrekt, friskriver sig Redeye AB och Advokatfirman
Lindahl KB fran allt ansvar for innehallet i Memorandumet. Redeye AB och
Advokatfirman Lindahl KB friskriver sig dven fran allt ansvar mot saval nytil-
lkommande som befintliga aktiedgare i Peptonic och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.
Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Tvist och offentliggérande

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta Memorandum
skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Memorandumet finns tillgangligt
pa Bolagets hemsida, www.peptonicmedical.se, pa Redeyes hemsida, www.
redeye.se, Aktieinvests hemsida, www.aktieinvest.se samt pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sakerstélla att aktiedgare och Gvriga aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om
Bolagets utveckling traffat en Gverenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Bolaget avser att f6lja tillampliga lagar, forfattningar
och rekommendationer som géller for bolag som &r anslutna till AktieTor-
get. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmedde-
landen och rapporter genom att anmadla intresse for detta pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se. AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB,
ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver
en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for
banker och fondkommissionarer anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det
innebér att den som vill képa och sélja aktier som &r listade pa AktieTorget
anvdnder sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag
pa AktieTorget gar att folja pa i realtid pa AktieTorgets hemsida samt hos
de flesta Internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att félja pa Text-TV och i dagstidningar. Bolaget ar
godkant for listning pa AktieTorget bland annat under férutsattning att nye-
missionen genomfors samt att AktieTorget bedémer att forutsattningarna
finns fér en andamalsenlig handel i Bolagets aktie.




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Styrelsen i Peptonic har den 23 maj beslutat med bemyndigande fran arsstimman den 8 april 2014 att genomféra en nyemission
av aktier riktad till allmanheten i syfte att sprida aktiedgandet i Bolaget. Nyemissionen omfattar maximalt 1 739 131 aktier som
erbjuds till kursen 11,50 kronor per aktie. Sammantaget vantas nyemissionen inbringa 20,0 mkr fére transaktionskostnader.

Styrelsen i Peptonic har ansokt om godkdnnande fér upptagande av Bolagets aktie till handel pa AktieTorget. Preliminar forsta dag

for handel pa AktieTorget ar den 30 juni 2014.

Peptonic har erhallit teckningsférbindelser om totalt 4 640 750 kr, vilka skriftligen avtalats. Teckningsforbindelserna har inte saker-
stéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsforbindelser.

Teckningskurs:

Minsta post for teckning:

Teckningstid:

Berdknat datum for offentliggérande av utfall:
Berdknad dag for betalning:

Antal erbjudna aktier:
Emissionsbelopp:
Bolagsvardering, pre money:
Teckningsforbindelser:
Overtilldelning:

Ovrig information:
Preliminar forsta handelsdag:
Kortnamn for aktien:

ISIN-kod:

Viktig information

Erbjudandet i sammandrag
Innehallsforteckning

Riskfaktorer

Inbjudan till att teckna aktier

Bakgrund och motiv

Peptonics VD har ordet

Kerstin Uvnds Mobergs oxytocinresa
Villkor och anvisningar
Marknadsbeskrivning

Bolagsbeskrivning

Finansiell information i sammandrag
Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Legala fragor och 6vrig information
Vissa skattefragor i Sverige
Bolagsordning

Ordlista

Adresser

S\ ]

INNEHALLSFORTECKNING

11,50 kronor per aktie

500 aktier motsvarande 5750 kronor och darefter i valfritt antal aktier
26 maj till 13 juni 2014

18 juni 2014

25 juni 2014

1739 131 aktier

20,0 Mkr

78,5 Mkr

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt 4 640 750 kronor.

| hdndelse av stort intresse forbehaller sig styrelsen maojligheten att fatta
beslut om en dvertilldelning av aktier pa upp till ytterligare ca 2 Mkr.
Lagsta emissionsbelopp for att fullfolja emissionen ar 12 Mkr

30 juni 2014
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RISKFAKTORER

Vid beddmning av Peptonics framtida utveckling &r det

av vikt att beakta de riskfaktorer som ar férknippade med
Bolagets affarsverksamhet, dess finansiella situation, samt
dess aktie och nyemission.

Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms ha betydelse for
Bolagets framtida utveckling. | den nedanstaende redovis-
ningen ar riskfaktorerna inte rangordnade efter betydelse.
Avsnittet riskfaktorer ar inte uttommande, samtliga faktorer
kan av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj,
varfor en samlad utvardering aven maste innefatta 6vrig
information i detta Memorandum samt en allmdn omvarlds-
beddémning.

Risker forknippade med affarsverksamheten

Marknadsrisk

Marknaden fér behandling med 6strogen (HRT) i klimakteriet
domineras av ett fatal stora aktorer, i flera fall med stora
finansiella resurser. Ett par foretag star i begrepp att lansera
nya mediciner. Det ar darfor viktigt att Peptonic investerar i
att profilera Vagitocin® vis-a-vis sina konkurrenter. Peptonics
nuvarande fokus ar den del av marknaden déar 6strogenbe-
handling ar kontraindicerad. Det &r viktigt att en investerare
ar medveten om att marknaden har betydande konkurrens.

Marknaden for lakemedel som hormonersattning i klimak-
teriet ar ofta beroende av anslag fran offentliga medel och av
ersattning ifran forsakringsforetag. Férandrade prioriteringar
av offentliga medel eller av forsdkringsersattningar kan ha en
stor inverkan pa mojligheterna for Peptonic att fa avsattning
for sina produkter.

Ostrogenersattning férvintas i dag vara den bésta behan-
dlingsformen fér klimakteriebesvar. Aven om Vagitocin® kan
anses ha flera férdelar gentemot 6strogen sa kan det inte
uteslutas att alternativa nya behandlingsformer i framtiden
kan ersatta dven anvandningen av oxytocin. Detta skulle ha
en negativ inverkan pa Peptonics forsaljning och resultat.

Tillstand och godkénnanden

Peptonic ar beroende av att Bolagets produkter svarar mot
de krav som stélls inom ramen for godkdannandeforfaranden
och ersattningssystem inom sjukvarden. Godkannande-
processen for lakemedelsprodukter varierar mellan lander
och sjukvardssystem. | USA vill Peptonic kunna anvanda en
forkortad godkdnnandeprocess, 505(b)2, baserad pa referens
till andra redan godkanda oxytocinbaserade ldkemedel. Det
innebar att det finns en osdkerhet kring hur mycket resurser
som Peptonic kommer att behdva avsatta for att tillgodose

kraven pa godkdnnande. Det kan inte heller garanteras
att Bolaget kommer att kunna erhalla eller bibehalla ett
marknadsforingstillstand.

Produktkvalitet

Verklig eller uppfattad bristande kvalitet i Peptonics
lakemedel skulle kunna leda till att skadestandsansprak
avseende produktansvar riktas mot Bolaget. Risken for detta
pa den storsta och mest lukrativa marknaden USA, &r storre
an genomsnittet globalt. Skadestandsansprak skulle i sin tur
kunna leda till att Bolagets finansiella stabilitet skulle paver-
kas negativt.

Forskning och Utveckling

Peptonic har for avsikt att forst adressera den del av
marknaden for vaginal atrofi dar 6strogenanvandning pa
grund av biverkningsrisker ar kontraindicerad. Darefter ar
tanken att ga vidare och utveckla ytterligare produkter base-
rade pa oxytocin for andra indikationsomraden. Det finns en
risk att Bolaget fattar felaktiga investeringsbeslut avseende
produktutveckling, vilket skulle hamma Bolagets utveckling.

Partners

Peptonic avser att anvdnda sig av en eller flera partners

for vidareutvecklingen av Vagitocin® i klinisk fas Ill. Dessa
erhaller da exklusiva licensrattigheter. Avbrutna samarbeten
eller svag utveckling hos samarbetspartners kan fa negativa
effekter pa Bolagets forsaljningsutveckling.

Konkurrenter

Aven om konkurrensen dr begridnsad p& den marknadsnisch
som Peptonic vill ta sig an forst finns det en risk att Peptonics
konkurrenter genom aggressiv prissattning kan forsvara intra-
det pa den allmdnna marknaden for 6strogenersattning. Om
resursstarka aktorer skulle valja att fokusera pa de segment
som Peptonic &r aktivt inom, kan det resultera i en hardare
konkurrens med svagare utveckling for Peptonic som foljd.

Produktion

Peptonic ar beroende av att verksamheten inom CMC
(Chemistry, Manufacturing och Control) utvecklas val, det vill
saga att utvecklingen av forpackning, beredningsformer med
mera genererar vad som behdvs for registrering. Dessutom
behovs uppskalning av produktionsvolymerna infér framtida
produktférsaljning. For detta kravs lang framférhallning och
en nagot annorlunda framstallningsprocess. Om detta inte
fungerar val kan foretagets forsiljning paverkas negativt.
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Medarbetare

Peptonic ar ett kunskapsforetag som ar beroende av att
rekrytera och behalla kompetenta medarbetare, inklusive
konsulter. Nyckelpersoner ar viktiga for foretagets verksam-
het. Det finns en risk att svarigheter i rekryteringen uppstar
eller att nyckelpersoner lamnar foretaget med negativa
konsekvenser for foretagets verksamhet, utveckling, forsalj-
ning och vinst.

Immateriella réttigheter

I sin verksamhet dr Peptonic beroende av en egenutvecklad
beredningsform och en speciell anvdandning av oxytocin. Fler-
talet av Bolagets immateriella rattigheter skyddas salunda

av patent eller andra upphovsréttsliga skydd. Det kan dock
inte uteslutas att konkurrenter kopierar Bolagets teknologi.
Att driva rattsprocesser for att forsvara de immateriella rat-
tigheterna riskerar att bade bli kostsamt och att ta led-
ningens fokus fran Bolagets verksamhet.

Finansiella risker

Valuta-, rdnte-, och likviditetsrisk

Peptonic har for ndrvarande ingen forséljning, men kan
forvantas fa ersattning och royalties pa forsaljning i olika
valutor, exempelvis euro och amerikanska dollar. Intakterna
kommer sannolikt inte att matchas av samma valutor pa
kostnadssidan som sannolikt kommer domineras av svenska
kronor. Detta medfér en framtida valutakursrisk. Vidare tar
Bolaget en kreditrisk vid leverans av produkter och tjanster
till sina kunder.

Ytterligare finansieringsbehov

Historiskt har Bolaget haft en lag kostnadsbas som endast
kravt begransad tillgang till extern finansiering. Med 6kande
omfang pa verksamheten kan mer kapital komma att be-
hovas, dven om en framtida partner dvertar merparten av
kostnaderna for den sena kliniska utvecklingen, marknads-
foring och forséljning. Det finns ingen garanti for att nytt
kapital kan anskaffas om behov skulle uppsta, att det kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant kapital
skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt
planerna.

Riskfaktorer

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande.
Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i
varde ar det inte sakert att en investerare far tillbaka inve-
sterat kapital. Bade aktiemarknadens generella utveckling
och aktiekursens utveckling for specifika bolag ar beroende
av en rad faktorer, flera av vilka enskilda bolag inte har moj-
lighet att paverka. Investeringar i aktier bor darfor foregas av
en noggrann analys.

Faktorer som kan komma att paverka kursutvecklingen i
Peptonicaktien inkluderar forandringar i Bolagets forsalj-
ning, resultat och finansiella stallning, forandringar i aktie-
marknadens forvantningar om framtida vinster och utbud
och efterfragan pa Bolagets aktie. Kursutvecklingen for
Bolagets aktie kan ocksa paverkas av faktorer som ar utanfor
Bolagets kontroll sdsom konkurrenters aktiviteter och utveck-
lingen pa marknaden fér Bolagets produkter och tjanster.
Peptonic kan inte forutsaga pa vilket satt investerarnas
intresse for Bolaget kommer att utvecklas och inga garantier
kan lamnas for att en aktiv och likvid marknad for handel i
Bolagets aktie kommer att foreligga.

Framtida férsdljning av stérre aktieposter samt ytterligare
nyemissioner

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre
aktiedgare, liksom en allmdn marknadsférvantan om att
ytterligare emissioner kommer att genomféras, kan ocksa
paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. En emission av
aktier skulle leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare
som av nagon anledning inte kan delta i en sadan emission.
Detsamma galler om emissioner riktas till andra dn befintliga
aktiedgare.

Framtida utdelning

Peptonic har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktie-
dgarna. Nagon utdelning for de ndstkommande aren &r inte
heller planerad. Sa lange inga utdelningar ldmnas kommer
en investerares avkastning enbart vara beroende av aktie-
kursens framtida utveckling.
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INBJUDAN TILL ATT TECKNA AKTIER

Styrelsen i Peptonic har den 23 maj 2014 beslutat med bemyndigande fran arsstamman den 8 april 2014 att genomféra en
nyemission av aktier riktad till allmdnheten i syfte att sprida aktiedgandet i Bolaget. Nyemissionen omfattar maximalt
1739 131 aktier som erbjuds till kursen 11,50 kronor per aktie. Sammantaget vdntas nyemissionen inbringa 20,0 Mkr fore
transaktionskostnader?.

Styrelsen i Peptonic har for avsikt att ansoka om godkdnnande fér upptagande av Bolagets aktie till handel pa AktieTorget.
Preliminar forsta dag for handel pa AktieTorget &r den 30 juni 2014.

Erbjudandet omfattar aktier motsvarande, vid full teckning, 20,3 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget efter genom-
ford emission. Det befintliga antalet aktier i Peptonic uppgar idag till 6 831 818. Styrelsens beslut att emittera aktier baseras
pa det bemyndigande att emittera maximalt 2 500 000 aktier som arsstamman beslutade om den 8 april 2014.

| samband med forestaende notering pa AktieTorget har Peptonics grundare och storste dgare, Kerstin Uvnas Moberg,
Bolagets styrelseordférande Ron Long, styrelseledamdterna Ingvar Wiberger (via bolag) och Christer Sjoégren samt Bolagets Vd
Dan Markusson forbundit sig genom s.k. lock-up avtal att inte avyttra mer an 10% av sina befintliga aktier i Bolaget inom en
period om tolv manader fran forsta handelsdagen. Sammantaget omfattar avtalen om lock-up 1 705 194 aktier motsvarande
19,9 procent av antalet aktier efter Erbjudandet.

For ytterligare information hanvisas till detta Memorandum som har upprattats av styrelsen for Peptonic med anledning

av Erbjudandet och upptagande till handel av Bolagets aktie pa AktieTorget. Styrelsen i Peptonic &r ansvarig for innehallet

i detta Memorandum. Styrelsen i Peptonic férsdkrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att sakerstalla
att uppgifterna i detta Memorandum, sa vitt den kanner till, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar
utelamnat som vasentligen skulle kunna paverka den bild av Peptonic som presenteras i Memorandumet.

Harmed inbjuds allmanheten och institutionella investerare att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren fér Erbjudan-
det som aterfinns i detta Memorandum.

Stockholm 23 maj 2014
Styrelsen i PEPTONIC medical AB (publ)

Ron Long — Styrelsens ordférande
Christer Sjégren

Kerstin Uvnds Moberg

Ingvar Wiberger

Nadia Whittley

1 Transaktionskostnaderna i samband med Erbjudandet och upptagande till handel av Bolagets aktie pG AktieTorget uppgdr till omkring 3,0 Mkr
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BAKGRUND OCH MoTIV

Peptonic avser via nyemissionen att anskaffa kapital for att genomfora den planerade fas Ilb studien samt etablering av extern
licensieringspartner i form av vdlrenommerade lakemedelsbolag.

Genom den forestdende Erbjudandet tillfors Peptonic 20,0 Mkr fore transaktionskostnader. Genom Erbjudandet tillfors Pep-
tonic expansionskapital som mojliggor en offensiv tillvaxtstrategi samt finansierar ett 6kat rorelsekapitalbehov. Peptonic har
erhallit teckningsférbindelser om totalt 4 640 750 kr, vilka skriftligen avtalats. Teckningsférbindelserna har inte sakerstallts via
foérhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsforbindelser.

Genom notering av Bolagets aktie skapas ocksa likviditet for befintliga och nytillkommande aktiedgare. Tillgangen till aktie-
marknaden mojliggor dessutom att Peptonic, 6ver tiden, kan tillforas ytterligare dgare som starker Bolaget i dess utveckling.
En spridning av dgandet och notering av aktien ar ett naturligt steg for Peptonic som har en positiv inverkan pa Bolagets
utveckling. Vidare bedéms noteringen pa AktieTorget ha en positiv effekt pa Bolagets relationer med samarbetspartner,
kunder, leverantorer, anstallda och andra intressenter.
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PEPTONICS VD HAR ORDET

Det &r roligt att fa vara verksam i ett sa intressant bolag

som Peptonic. Jag var med och grundade Bolaget tillsam-
mans med bland andra professor Kerstin Uvnds Moberg och
styrelseordférande Ron Long. Nar vi startade Peptonic 2009
trodde vi att var oxytocin-baserade gel skulle bli en mycket
bra konkurrent till befintliga produkter inom omradet vaginal
atrofi. Vi har dessutom upptackt att var produkt ar unik och
att vi ger kvinnor mojlighet till behandling, dar det idag sak-
nas andra alternativ.

Vagitocin®, var oxytocinbaserade produktkandidat for be-
handling av vaginal atrofi, &r inte baserad pa 6strogen. Detta
kommer att bli en nyhet pd marknaden. Eftersom Vagitocin®
inte innehaller 6strogen eller verkar genom 6strogenrecep-
torn réknar vi med att inte behdva varna for de cancerrisker
som ar forknippade med dagens produkter. Det innebér att
vi kan behandla bade kvinnor som inte far ta 6strogen pa
grund av att de har eller har haft olika typer av cancer, eller
inte vill ta 6strogen, da de kdnner en oro for behandling med
ostrogen.

Marknaden fér dessa ovan beskrivna malgrupper &r sa stor
att det finns mojligheter for Vagitocin® att generera intakter
pa flera hundra miljoner dollar per ar enbart pa den ameri-
kanska marknaden.

Vi avser dock inte att sjdlva ta Vagitocin® till marknaden,
utan att arbeta tillsammans med en eller flera internationella
samarbetspartners som erhaller globala eller regionala
exklusiva licensrattigheter. Malet med den i dokumentet
beskrivna, planerade fas llb studien, ar att denna studie

skall resultera i ett eller flera partneravtal. | samband med
tecknandet av sddana avtal betalas i normalfallet en ersat-
tning och darefter betalas ytterligare ersattningar efter up-
pnadda delmal. Vi har for avsikt att var framtida partner skall
finansiera hela fas Ill programmet for marknadsgodkannande
av Vagitocin®, en icke ovasentlig kostnad pa cirka 30 miljoner
dollar. Nar produkten blivit godkdnd hoppas vi fa royalty-
intakter pa forsaljningen pa en niva som bor ligga pa 6ver
10% av forséljningsintakterna.

Man kan med fog fraga sig om ett litet bolag som Peptonic
verkligen pa egen hand kan utveckla ett lakemedel. For att
lyckas med detta bestamde vi oss for att arbeta med en liten
och flexibel organisation. Bolaget har darfér anvant sig av
mycket extern kompetens pa konsultniva. Vi har ocksa sett
till att immaterialratt och annan vasentlig kunskap har upp-
ratthallits och utvecklats i Bolagets egen regi. Genom det

kunnande som professor Kerstin
Uvnas Moberg besitter har vi en
unik kunskap om oxytocin och
dess verkan. Hon ar fortfarande
aktiv i Bolaget och ansvarar for
forskning och patentutveckling.
Forutom var forsta produktkan-
didat Vagitocin® planerar vi att
utveckla ytterligare oxytocin-
baserad produkter. En mgjlig
sadan produkt avser ldkning av
diabetessar. Vi har i en pilot-
studie redan erhallit goda re-
sultat for denna indikation. Nya
beredningsformer for oxytocin skall ocksa tas fram och dessa
skall patenteras.

Efter noteringen pa Aktietorget kommer Bolaget dven fort-
sattningsvis att arbeta med en liten om &n nagot utvidgad
flexibel organisation. Detta leder till flexibilitet och majlighet
till kostnadsanpassning till radande likviditet i Bolaget, vilket
ar en stor styrka for den har typen av utvecklingsbolag.

Det skall bli spannande att tillsammans med nya och gamla
aktiedgare fa vara med om att med oxytocin som grund
utveckla, patentera och kommersialisera nya produkter. En
resa dar var forsta produkt Vagitocin® utvecklas for behan-
dling av vaginal atrofi sarskilt for kvinnor som i dagslaget
saknar mojlighet till behandling.

Dan Markusson, VD
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KERSTIN UVNAS MOBERGS OXYTOCINRESA

Kerstin Uvnas Moberg ar forskaren vars vetenskapliga arbete
ligger till grund for Peptonic. Kerstin ar ldkare och professor

i fysiologi och en av varldens framsta experter pa oxytocin
och dess effekter. Hon har bland annat skrivit tva bocker om
hur oxytocinet paverkar oss. Bada bockerna har dversatts till
flera sprak. Den senaste, Narhetens hormon, handlar om
oxytocinets roll i relationer.

Kerstin har i 30 ar studerat oxytocin — det sa kallade "lugn
och ro hormonet”. Intresset vacktes nar hon sjalv fick barn
och insag hur detta férandrade henne. Man har lange vetat
att oxytocin stimulerar utdrivningen av bréstmjolk vid amn-
ing och varkarbetet vid forlossningar. Men Kerstins forskning
visar att oxytocin har mangt fler positiva effekter, bade hos
kvinnor och man. Oxytocin kan bland annat minska oro och
smarta, 6ka valbefinnandet, sdnka blodtrycket, reducera
halten av stresshormon och stimulera lakande processer.

Kerstin och hennes kollegor sag dessutom att sar lakte snab-
bare om man applicerade oxytocin.

- DaG bérjade jag att fundera pG om inte hormonet skulle
kunna f@ slemhinnor att léka snabbare. Jag kontaktade ett
antal gynekologer fér att underséka om inte kvinnor i klimak-
teriet som led av vaginal atrofi (torra och kénsliga vaginala
slemhinnor) kunde frimjas av oxytocinets positiva effekter.

N&r kvinnor gar in i klimak-
teriet avtar 6strogenproduk- |
tionen. Ostrogen &r ett
tillvaxthormon som paverkar
slemhinnan i vaginan.

- Normalt sett finns mellan
8-10 cellager i vaginan. Under
klimakteriet minskar dessa till
mellan 1 och 2 cellager, sdger
Kerstin. Det medfér att slem-
hinnan blir mycket tunn och
ldtt bérjar bléda. Detta up-
plevs av mdnga kvinnor som
mycket obehagligt, ndgot
som pdverkar deras dagliga liv Kerstin Uvnds Moberg
och framfér allt deras sexualliv. Grundare och delédgare

Kvinnorna i den forsta fas Il studien behandlades med oxy-
tocin i en vecka varefter man sag en fortjockning av slem-
hinnan, nagot som ledde till att de blédde mindre och hade
mindre obehag. Kvinnorna madde ocksa battre. Fynden har
bekraftats i ytterligare tva langre studier.

Det ar den hér forskningen som ligger till grund for den
medicinska produkt, Vagoticin® baserad pa oxytocin som
Peptonic utvecklat.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar aktier till ett belopp om totalt 20,0
Mkr vilket motsvarar hogst 1 739 131 aktier till den faststall-
da emissionskursen om 11,50 kronor per aktie.

Aktie

Aktierna som Erbjudandet omfattar galler Peptonic, aktie,
ISIN SE0005962206. Aktierna har upprattats enligt svensk
lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Foretradesratt till teckning
Aktiedgare i Peptonic dger ej foretradesratt att teckna nya
aktier.

Vardering
Ca 78,5 Mkr (pre-money).

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 11,50 kronor per
aktie. Courtage utgar ej. Emissionskursen har faststallts av
styrelsen. Minsta teckningspost dr 500 aktier. Darefter i
valfritt antal aktier.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med
den 26 maj 2014 till och med den 13 juni 2014. Styrelsen
forbehaller sig ratten att, under alla omsténdigheter, fatta
beslut om att forlanga tiden for teckning och betalning.

Teckning av aktier

Anmalan om teckning skall géras pa anmalningssedel, “An-
malningssedel for férvarv av aktier i Peptonic” och skickas till
Aktieinvest pa den fortryckta adressen pa anmaélningssedeln.
Anmalningssedel finns att ladda ner fran Aktieinvest FK AB:s
hemsida, www.aktieinvest.se, AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se eller pa Bolagets hemsida,
www.peptonicmedical.se. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan atgard. Endast
en (1) anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas. |
det fall fler anmalningssedlar inséndes kommer enbart den
sist erhallna att beaktas. Vid de fall depa ar kopplad till kapi-
talférsakring eller investeringssparkonto vanligen kontakta
din forvaltare for teckning av aktier. Observera att anmaélan
ar bindande.

PEPTONIC MEDICAL AB (PUBL)

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att Peptonic
far en bred &garbas. Tilldelningen kan dessutom helt eller
delvis komma att ske genom slumpmassigt urval. Bolaget
har faststallt en indikativ ldgsta niva for enskild tilldelning pa
500 aktier. Vid dverteckning beslutar styrelsen i Peptonic om
tilldelning av aktier vilket innebér att tilldelning kan komma
att ske med farre antal aktier an anmalan avser eller helt
utebli.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrékningsnota
vilken beraknas skickas ut omkring den 19 juni 2014 enligt
vilken det framgar hur manga aktier som tecknaren tillde-
lats. Information kommer inte att skickas till dem som inte
tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota.
Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardan-
det av avrdakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljnings-
priset vid en sadan Overlatelse komma att understiga priset
enligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhal-
lit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Betald likvid som ej tagits

i ansprak kommer att aterbetalas. Ranta utgar ej pa emis-
sionslikvid som aterbetalas eller pa eventuellt 6verskjutande
belopp.

Handel i aktien
Aktien planeras att tas upp till handel pa AktieTorget fran och
med den 30 juni 2014.

Leverans av aktier

N&r emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas
aktierna ut pa angivet VP-konto/depa. Registrering hos
Bolagsverket beraknas ske i slutet av juni 2014.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor ratt till vinstutdelning fran
och med avstamningsdagen for den utdelning som beslu-
tats ndarmast efter emissionens registrering. Utbetalning av
utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistre-
rade innehav, i enlighet med respektive férvaltares rutiner.



Villkor och anvisningar

Investeraravdrag

Investeraravdraget innebar att fysiska personer som forvar-
var andelar i ett foretag av mindre storlek (farre an 50
arbetande anstillda/agare och hogst 80 mkr i omséattning)

i samband med foretagets bildande eller vid en nyemission
kan fa gora avdrag for halften av betalningen for andelar i
inkomstslaget kapital. Avdrag ges med hogst 650 000 kronor
per person och ar (vilket motsvarar forvarv av aktier for

1 300 000 kronor). En investering i Bolaget kan berattiga
till ovanstaende investeraravdrag. Ytterligare information
avseende investeraravdrag aterfinns under avsnittet “Vissa
skattefragor i Sverige” samt pa Skatteverkets hemsida
www.skatteverket.se.

Offentliggdrande

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och om-
kring 18 juni 2014 kommer Bolaget att offentliggora utfallet

i Erbjudandet. Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida
www.peptonicmedical.se och pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

Ovrig information

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar
som kan medfora att tidpunkten fér nyemissionens genom-
férande bedoms olamplig. Sddana omstandigheter kan
exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och
kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands lik-
som att intresset for att deltaga i nyemissionen av styrelsen i
Bolaget bedoms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sddana
fall inte fullfolja emissionen. Lagsta emissionsbelopp for att
fullfélja emissionen ar 12 Mkr.

Anmalningssedel skickas till:
Aktieinvest FK AB
Emittentservice

113 89 Stockholm

Tel: 08 - 5065 1795

Fax: 08 - 5065 1701
emittentservice@aktieinvest.se
www.aktieinvest.se
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MARKNADSBESKRIVNING

Peptonic utvecklar ldkemedel baserade pa den kroppsegna
substansen oxytocin. Bolagets viktigaste projekt ar Vagitoc-
in®, en produkt for behandling av vaginal atrofi (VA). Vaginal
atrofi ar en stor folksjukdom som drabbar miljoner kvinnor
runt om i varlden: en analys visar att 32 miljoner kvinnor
lider av vaginal atrofi bara pa de stérre marknaderna, USA,
Frankrike, Tyskland, Spanien, Italien, Storbritannien och
Japan (Global Data 2013). Marknaden for produkter som be-
handlar VA uppgar idag till mer an en miljard dollar. Vaginal
atrofi ar idag ett underbehandlat medicinskt problem, men
detta haller nu pa att férandras. Forsaljningen véntas vaxa
starkt under de narmaste tio aren, drivet av storre forstaelse
for besvarens allvarliga natur och kvinnors krav pa 6kad
livskvalitet samt den stora 6kningen av antalet aldre kvin-
nor. Introduktionen av nya, battre produkter forvantas ocksa
bidra till att marknaden vaxer. Prognoser visar att tva av de
nya produkterna (daribland Shionogis produkt Osphena) kan
komma att na en toppforsaljning pa mer an 300 miljoner dol-
lar per ar. Man har i USA kommit langst vad det géller viljan
att behandla VA och ndrmare 80% av marknaden finns i dag
i USA.

De storsta produkterna pa marknaden, samt de viktigaste
nya produkterna, bygger alla pa 6strogeneffekter. Kvinnor
som har eller har haft en 6strogen-beroende cancerform re-
kommenderas dock att inte anvanda dessa preparat. Denna
grupp av kvinnor utgor en betydande andel av kvinnorna
med VA-problem. Peptonics forsta produkt, Vagitocin®,
fokuserar pa detta marknadssegment, med den amerikanska
marknaden som viktigaste mal. Vagitocin® ar inte 6strogen-
baserad utan anvdander oxytocin som aktiv substans och har
en annan verkningsmekanism.

Klimakteriet

Ostrogen och progesteron, de kvinnliga kdnshormonerna,
paverkar alla organ i kroppen, men framfér allt livmodern,
slidan, brosten, skelettet och hjarnan. Ostrogen stimulerar
tillvaxten av slemhinnan i bade livmodern och vagina. Nagon
gang mellan 45 och 57 ars alder upptrader menopausen dvs
menstruationerna upphor. Anledningen till detta ar att hjar-
nans stimulering av funktionen i dggstockarna minskat och
darmed aggstockarnas produktion av 6strogen. N&r ostro-
genhalten sjunker upptrader 6strogenbristsymtom.

En del kvinnor upplever mycket besvar under klimakteriet,
medan andra kdnner sig som vanligt. Men sa manga som 85
procent upplever nagon sorts obehag. Det &r vanligt med sa
kallade varmevallningar, plotsliga vagor av hetta med efter-
féljande svettningar. Man kan ocksa fa humarsvangningar
och sémnproblem. Slemhinnan i vagina blir tunnare vilket
leder till besvar som torrhetskéansla, irritation, blédningar,
smarta och obehag i samband med samlag. En del kvinnor
far besvar med urintrédngningar. De flesta av problemen rela-
terade till klimakteriet férsvinner efter nagra ar, dock inte
den vaginala atrofin.

Vaginal atrofi

Efter klimakteriet upplever manga kvinnor vaginal torrhet
och irritation, samt smérta och obehag vid samlag, allt
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pa grund av atrofi i den vaginala slemhinnan pa grund av
minskade mangder 6strogen. Sa kallade histopatologiska
undersokningar, dar vaginalcellernas tillstand studeras
ingaende, visar att antalet cellager minskar, de mogna s.k.
ytcellerna blir farre och de omogna basala cellerna blir fler.
Andelen kvinnor i USA som har tecken pa vaginal atrofi efter
klimakteriet ar runt 40 %, enligt North American Menopause
Society (NAMS). Kvinnor med hoga dstrogennivaer efter
klimakteriet drabbas mindre av vaginal atrofi. Kulturella och
sociala attityder i olika lander paverkar hur vaginal atrofi
uppmarksammas och behandlas. Da manga av symptomen
ar forknippade med sexualitet, ndgot som manga kvinnor
ogarna diskuterar med ldkare, familj och vdanner, under-
rapporteras ofta férekomsten av symtom av vaginal atrofi.
En annan anledning ar att vissa kvinnor helt sonika accep-
terar dessa symptom som en naturlig del av aldrandet. Bland
amerikanska kvinnor har man sett en 6kning av rapporte-
ring och behandling av vaginal atrofi. Trenden ar starkare

an bland kvinnor i Europa och framférallt an den i Japan. En
uppskattning ar att endast 25 % av alla de kvinnor i varlden
som lider av vaginal atrofi soker hjalp och far behandling.

Dagens dominerande terapier

Hormonersattningsterapi (HRT) har visat sig minska de
postmenopausala besvaren. Manga vetenskapliga studier
har visat att 6strogen — vare sig det ges i form av tablet-

ter eller lokalt i vagina (topikalt) — leder till att de vaginala
symptomen avtar samt att utseendet pa vaginans slemhinna
normaliseras, antalet cellager i det vaginala epitelet 6kar och
andelen av de ytliga mer mogna cellerna 6kar.

2002 publicerades resultaten av en stor epidemiologisk
undersékning, Women’s Health Initiative (WHI), som visade
att peroral 6strogenbehandling, framfor allt om 6strogen
gavs i kombination med progesteron, var associerad med
okad férekomst av brostcancer och hjart- karlsjukdomar hos
postmenopausala kvinnor. Man sag dven en 6kad forekomst
av dggstockscancer. Resultaten fran WHI dndrade radikalt
installningen till 6strogen som behandlingsalternativ vid
postmenopausala besvar. Antalet 6strogenbehandlade kvin-
nor minskade kraftigt och darmed marknadsstorleken.

Canceroverlevare — 6strogenbaserade cancerformer
Brostcancer ar den nést vanligaste cancerformen i varlden.
Globalt drabbades ca 1,7 miljoner kvinnor ar 2012 (GLOBO-
CAN). Cirka 233 000 far brostcancer varje ar i USA och cirka
367 000 i EU-landerna. Bland kvinnor i industrialiserade
lander ar brostcancer den néast vanligaste dédsorsaken. Cirka
80 % av de drabbade kvinnorna lever fortfarande efter 5 ar.
Sammantaget lever cirka 2,8 miljoner kvinnor i USA (2010)
med brdstcancer (cancer.org).

Ca 70 % av alla brosttumaorer ar 6strogen- och/eller proges-
teronkansliga (hormonreceptorpositiva). Hormonell behan-
dling — antiostrogen — anvands da som tillaggsbehandling
efter kirurgi och cellgiftsbehandling i syfte att férhindra
aterfall eller bromsa sjukdomsforloppet. Biverkningarna av
antiostrogener ar de samma som ses i 6vergangsaldern efter



OXYTOCIN

Oxytocin ar ett peptidhormon som produceras i hypotalamus
i hjarnan. Dess struktur bekraftades redan 1953 och dven om
oxytocinets effektmonster till viss del fortfarande ar ett mys-
terium for forskarna, har professor Kerstin Uvnas-Moberg,
en pionjar inom omradet, efter mangarig forskning klarlagt
mycket.

Det ar relativt valkdnt att oxytocin frisatts vid forlossning
och amning. Men dven annan sensorisk stimulering, sa

som fédointag, sug, varme, berdéring och massageliknande
strykningar, héjer oxytocinnivaerna i blodbanan saval som i
hjarnan. Oxytocinfrisattning kan ocksa frammanas via syn-,
ljud- och luktintryck. Aven tankar kan paverka utséndringen
av oxytocin. Saledes stimuleras oxytocinfrisattning av en stor
mangd olika stimuli.

For att forsta oxytocinets effekter ar en jamforelse med ett
mer valkant manskligt reaktionsmonster anvandbar: kamp-
och flyktmonstret, dven kallat “the fight and flight reaction”.
Det ar ett reaktionssystem som slas pa oerhort snabbt nar

vi befinner oss i ndgot som vi uppfattar som en farlig eller
stressfylld situation. Var puls stiger, vi andas snabbare, vara
blodkarl drar ihop sig och vara muskler spanns. Det oxytocin-
stimulerade effektmonstret gar at det totalt motsatta hallet
—inte bara genom att det utvecklas langsamt, det ar ett mon-
ster som karaktdriseras av 6kad social interaktion, lugn och
fysisk avslappning samt stimulering av tillvaxt och lakning.
Upprepad oxytocintillforsel ger ocksa upphov till fysiologiska
effekter sa som lagt blodtryck och minskade halter av stress-
hormoner samt att mag- tarmkanalen ar lagom aktiverad.
Néaringsupplagring dkar och sar laker fortare. De psykologiska
effekterna som oxytocin ger upphov till ar minskad vaksam-
het, lugn och ro samt 6kad social kompetens samtidigt som
en kansla av valbefinnande infinner sig. Inte bara ar detta
tillstand bra for halsan, det framjar dven koncentration och
inlarning. Det finns dven studier som tyder pa att manniskor,
efter att ha blivit exponerade for oxytocin i nassprej, agerar
mer tillitsfullt, blir mer generdsa och till och med godtrogna

i spel. Forskning har dven visat att pars bendgenhet att 16sa
konflikter 6kar om de fatt oxytocinspray.

Oxytocin stimulerar olika aspekter av modersbeteendet,
sexuellt beteende och social interaktion liksom bindning
mellan mor och unge samt hona och hane hos parlevande
daggdjur. Om vi tittar narmare pa exemplet med mamman
och det nyforldsta barnet far vi en battre uppfattning om
oxytocinets mangfacetterade effektmonster.

Nar ett barn precis efter forlossningen laggs pa sin mam-
mas brost kommer dess sugande och massageliknande tryck
pa mammans brost att stimulera frisattning av oxytocin till
blodbanan och till centrala nervsystemet (CNS). Resultatet
hos mamman blir att stora doser av oxytocin utséndras till
blodet, vilket leder till utdrivning av mjélken och samtidig
vidgning av blodkarlen pa bréstens framsida. Detta leder till
att modern avger varme. Detta paverkar naturligtvis dven
barnet. Varmen och kontakten med mamman stimulerar in-

Kdlla:

teraktionen samt verkar lugnande pa barnet. Samtidigt 6kar
halten av oxytocinet i hjarnan vilket stimulerar interaktionen
med och bindningen till barnet och mammans lugn, gladje
och valmaende. Samma reaktionsmonster kan ses i manga
olika typer av kontakter och relationer manniskor emellan,
inklusive relationer av sexuell karaktar dar bada parter i en
sexuell relation uppvisar 6kade oxytocinnivaer.

Som beskrivet ovan utléser oxytocin salunda en mangd olika
och inte sallan kontréara fysiologiska och endokrinologiska
effekter. Hur kan det komma sig? En forklaring skulle kunna
tankas vara att oxytocin kan paverka samma fysiologiska

och endokrinologiska funktion pa olika satt vid olika anato-
miska stadllen. Om man tillfor oxytocin kan sattet pa vilket
oxytocinet administreras, dosen, tiden vid observationen
och andra experimentella faktorer paverka den effekt som
sedan noterats. Ett exempel pa detta ar de kardiovaskulara
effekter som uppmats vid administrering av oxytocin. Efter
att ha tillfort rattor oxytocin direkt in i hjarnan uppmattes
initialt hogre blodtryck och hogre puls. Efter en stund och
framfor allt efter upprepad tillférsel erholls motsatt effekt,
dvs minskat blodtryck. Om man tillfér oxytocin till manniska
sjunker blodtrycket. Ett annat exempel pa oxytocinets olika
effekter ar pa fodointaget. Gav man icke-lakterande mdss
oxytocin minskade deras fodointag under en 3-timmars pe-
riod. Gav man a andra sidan lakterande mdss oxytocin 6kade
fodointaget. Ett tredje exempel pa olika effekt kan ses i sam-
band med matsmaltning och paféljande naringsinlagring. Vid
en central aktivering av oxytocin 6kar frisattning av insulin
och darmed lagring av energi. Det motsatta, dvs en dkning av
glukosnivaer till foljd av stimulerad glucagonfrisattning, fas av
cirkulerande oxytocin.

Upprepad exponering ger upphov till langvariga effekter.
Flertalet av dessa mer bestaende effekter tros vara medie-
rade genom att funktionen i andra transmittorsystem okas.
En 6kning av funktionen i opioiderga mekanismer leder till
en hojning av smarttroskeln och en 6kning av antalet cen-
trala a-2-adenoreceptorer till antistresseffekter.

Att oxytocin kan ge upphov till olika effekter &r inte sa kon-
stigt. Som beskrivits ovan skapar oxytocin genom effekter
via blodbanan och hjarnan upphov till olika effektmonster i
olika fysiologiska situationer. Dessa olika monster skapas av
andra hormonella faktor (exempelvis 6strogenhalten) och
olika typer av sensorisk stimulering (till exempel vid férlossn-
ing, amning eller berdring). Av naturliga skal kravs helt olika
fysiologiska anpassningar i samband med férlossningen

och vid amning. Vid forlossningen kravs ett nagot forhojt
blodtryck for att det ofédda barnet skall kunna fa tillrackligt
med syre och naring. Hos den ammande kvinnan sanks i
stallet blodtrycket i samband med att hon slappnar av. Fér
att en ammande kvinna skall bli naringseffektiv och kunna
producera mycket mjolk, maste hon kunna lagra naring extra
bra i sig sjalv (en effekt av insulin) men ocksa frigéra naring
for att den skall kunna féras over till mjolkkortlarna for att
anvandas vid mjolkproduktion.

Antistress Pattern Induced by Oxytocin av Professor Kerstin Uvnds Moberg, Physiology, 1998, vol 13, Oxytocin — biokemisk ldnk fér ménskliga relationer
Uvnds-Moberg et al, Likartidningen, 2004, vol 101, Oxytocin — Kdrleksmolekylen framfér andra? Borg Karlsson, KTH, What is the fight or flight response

http://psychology.about.com/od/findex/q/fight-or-flight-response.htm
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Marknadsbeskrivning

Cancerodverlevare — 6strogenbaserade cancerformer forts.
menopausen: svettningar, varmevallningar och torra vagi-
nala slemhinnor. Manga brostcancerbehandlade kvinnor &r
relativt unga, och gar darmed in i ett klimakterie-liknande
tillstand mycket tidigare an normalt, vilket paverkar deras
livskvalitet.

Ostrogenbehandling, bade tabletter och lokal behandling, ar
kontraindicerad hos kvinnor som har eller har haft en dstro-
genberoende cancer. En effektiv 6strogenfri behandling av

vaginal atrofi skulle |6sa ett stort problem foér dessa kvinnor.

De viktigaste behandlingspreparaten idag

Behandlingen av vaginal atrofi utgors framst av ersattnings-
behandling med 6strogenpreparat (hormone replacement
therapy; HRT). Tidigare anvandes framst oral behandling av
VA och 6vriga klimakteriebesvar. Bland annat WHI-rapporten
(Women’s Health Initiative) har lett till en betydligt mer re-
striktiv anvdandning av HRT och en 6vergang till lokal behan-
dling med kramer eller vaginaltabletter. Det &r annu oklart i
vilken grad lokalt applicerat 6strogen nar ut i blodbanan och
darmed hur stor risken for biverkningar ar. | USA ar emeller-
tid alla férpackningar innehallande lokalt verkande 6strogen
forsedda med varningstext, en sa kallad "black box”, for
bland annat den 6kade bréstcancerrisken.

Namn

Premarin

Estrace

Vagifem

Ovesterin

Estring

Vaginorm

Osphena

Divigel

DUAVEE® /
Aprela

PEPTONIC MEDICAL AB (PUBL)

Warner Chilcott

Novo Nordisk

Endoceutics / Bayer

QuatRx / Shionogi

Hela marknaden foér VA &r vard cirka 1,3 miljarder dollar, med
en forvantad tillvaxttakt pa 6-7 % till drygt tva miljarder dol-
lar &r 2022. USA star for cirka 80 % av varldsmarknaden.

Pa den totala VA-marknaden finns det ett antal konkurrenter
som marknadsfor ett stort antal beredningar av 6strogener
eller 6strogenderivat. Pa senare tid har ett par alternativ,
med forhoppning om lagre biverkningsrisk utvecklats. Nagra
har fatt marknadsgodkannande. Dessa lakemedel skall
forhoppningsvis minska risken for utveckling av 6strogenbe-
roende tumorer och risken for trombos. Nagra av dessa syn-
tetiska substanser, t ex produkten Osphena, binds endast till
vissa Ostrogenreceptorer (selektiva Gstrogenagonister) t.ex.
de i vaginalslemhinnan. En fordel med Osphena ar att den
ges som tablett, vilket manga kvinnor uppskattar. Potentiellt
kan ett sddant lakemedel bli mycket framgangsrikt, om man
verkligen lyckas visa att biverkningarna forsvinner. Dock har
Osphena visats ge 6kad férekomst av varmevallningar och
fortjockad endometrieslemhinna.

Som namnts ovan gar behandlingstrenden mot topikal
behandling av just VA, eftersom man vill undvika de biverk-
ningar som erhalls vid oral behandling.

Foretag Beskrivning

Pfizer kram
konjugerade Gstrogener,

dvs en blandning
kram

17-beta-6stradiol

vaginaltablett

17-beta-6stradiol

MSD / Merck kram, vaginaltablett
Ostriol
Pfizer vaginal ring

17-beta-6stradiol

langsam frisattning

vaginaltablett

Steroiden DHEA omvandlas till
Ostrogen lokalt

oral, tablett

SERM, selektiv 6strogenagonist

Novartis plaster (via huden)
17-beta-6stradiol

kombination med gestagen

Pfizer oral, tablett

SERM+ konjug. 6strogener

en kombination
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Den mest anvanda 6strogenvarianten vid lokal behandling av
VA &r 17-beta-6stradiol som ar en naturlig form av 6strogen.
Denna substans ar bestandsdel i lokalt anvanda produkter
som Estrace, Vagifem och vaginalringen Estring. Férdelen
med 17-beta-6stradiol ar att dess effekter ar mycket valkan-
da och vdldokumenterade.

Estrace (Warner Chilcott) dr en kram for lokal applikation.

Vagifem (Novo Nordisk) dr en lokalt applicerad vaginaltablett.

Ovestrin (Merck & Co) ar en kram och en vaginaltablett, den
innehaller dock en annan typ av 6strogen namligen &striol.
Estring ar en 6strogen-innehallande ring som appliceras runt
livmodertappen. Ostrogenet frisatts Iangsamt fran ringen
som byts ut var tredje manad.

| USA &r Premarin, Prempro och Premphase stora produkter.
Dessa lakemedel innehaller konjugerade 6strogener.

Pa grund av sin problematiska biverkningsprofil bor inte ovan
beskrivna 6strogener utgéra nagon allvarlig konkurrens vid
lansering av Vagitocin® mot VA.

De ovan beskrivna preparaten har liksom Vagitocin® utveck-
lats med ambitionen att undvika de biverk-ningar som 6stro-
genersattningsalternativen uppvisar och kan darfér komma
att utgdra mer allvarlig konkurrens.

Ett annu ej godkant ldkemedel ar Vaginorm (Endoceutics/
Bayer). Detta ar baserat pa DHEA, ett steroidhormon som
omvandlas till 6strogen i vaginalslemhinnan lokalt. Tanken
ar att undvika systemiska biverkningar. Det aterstar att se
vilka kontraindikationer som kommer att galla. GlobalData
forvantar sig en toppforsaljning pa drygt 300 miljoner dollar
for denna produkt.

Osphena (ospemifene, Shionogi) som beskrivits ovan ar en
s.k. SERM, en substans som selektivt aktiverar vissa ostro-

genreceptorer. Detta ar en tablett for daglig behandling
med dyspareuni som speciell indikation. Osphena kan ge
varmevallningar och har i USA en "boxed warning” for risk
for cancer i livmoderslemhinnan och fér hjarta-karleffekter.
Likval finns forvantningar pa en toppforsaljning pa éver 300
miljoner dollar (GlobalData).

Divigel (Novartis) ar ett hudplaster (systemisk behandling)
som bestar av en kombination av 17-beta-6stradiol och till-
sats av gestagen (syntetiskt progesteron) for att undvika en
fértjockning av livmoderslemhinnan. Detta preparat ar kon-
traindicerat fér kvinnor som haft brostcancer, eller tidigare
eller pagaende vends eller arteriell trombotisk sjukdom. P3
grund av kontraindikationerna forvantas toppforsaljningen
inte bli storre dn 6 miljoner dollar (GlobalData).

Duavee®/Aprela (bazedoxifene + conjugated estrogens (BZA/
CE)) (Pfizer) &r en blandning av en SERM och konjugerade
Ostrogener. Férhoppningen ar att fa det basta av bagge.
Duavee tycks ha nagot farre biverkningar d@n konkurrenterna
med avseende pa vaginala blédningar och dmhet i brosten.
Pa grund av kontraindikationerna gors konservativa férsaljn-
ingsprognoser, cirka 25 miljoner dollar i toppférsaljning
(GlobalData).

Peptonic har for avsikt att ga in pa marknaden for VA i ett val
definierat segment. Patienter som har eller har haft can-

cer, eller har en forhojd risk att drabbas av cancer, kan inte
behandlas med 6strogen. Ostrogenkénsliga tumérer skulle
d& kunna stimuleras att bérja vixa. Ostrogener har ocksé
dokumenterats medféra risk for blodproppar. Ytterligare

en risk med 6strogen ar tillvaxt av endometrie-slemhinnan,
vilket kan motverkas av progesteron. En ytterligare fordel
med oxytocin ar att tillvaxten av endometrieslemhinnan inte
stimuleras.
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Marknadsbeskrivning

Inom denna nisch skulle Peptonics Vagitocin® sannolikt mota
svag konkurrens i nulaget och kunna erhalla ett férhalland-
evis hogt pris.

2012 varderades de sju storsta marknaderna (USA, Frank-
rike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien och Japan) av
ldkemedel for behandling av vaginal atrofi till 1,1 miljarder
dollar. Den amerikanska marknaden dr den mest betydelse-
fulla dar forsaljningen uppgick 2012 till 976 miljoner dollar
och har en andel av den globala marknaden pa hela 88 pro-
cent. Detta beror primart pa de hogre priserna pa de aktuella
lakemedlen i USA. De inkluderade europeiska landerna
utgjorde 10,5 % av marknaden medan Japan endast utgjorde
1,5 %. Fram till 2022 forvantas den arliga tillvaxttakten ligga

pa 6,5 % vilket innebar en marknad pa ca 2 miljarder dollar.
USAs marknadsandel vantas till dess vaxa ytterligare och
2022 utgbra 92 % av den totala marknaden.

De produkter som idag finns pa marknaden &r nastan alla
nagon form av ersattningsbehandling med 6strogen. |
ovanstaende "prognosgraf” ses skiftet fran traditionella
Ostrogensubstitutionspreparat, sa som Estrace, Premarin

och Vagifem, till nya produkter sdsom Osphena och BZA/CE.
Dessa produkter har utvecklats med en forhoppning om att
minska de systemiska biverkningar som féregangarna upp-
visat. Minskningen i marknadsandelar for Premarin beror
bland annat pa att dess patent gick ut 2012 vilket medfort att
generiska produkter har introducerats pa marknaden.

FORSALINING/PROGNOS, MUSD
7 STORSTA MARKNADERNA, ALLA PRODUKTER (RECEPTBELAGDA)
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BOLAGSBESKRIVNING

Peptonic ar ett biomedicinskt foretag som bedriver forsk-
ning kring och utveckling av lakemedel baserade pa oxytocin.
Bolaget har framst studerat dess positiva effekter vid vaginal
atrofi, ett tillstdnd som drabbar ca 40 % av alla kvinnor

i klimakteriet. En kvinna kommer i klimakteriet vid en

alder av ca 45-55 ar. Vid denna tidpunkt minskar den egna
produktionen av dstrogen, vilket kan medféra besvar sa som
vaginal torrhet, irritation och kldda samt smaérta vid sam-
lag - vilka avsevart paverkar livskvaliteten for dessa kvinnor.
De vanligaste behandlingsalternativen pa marknaden idag
ar ostrogenbaserade produkter for lokal behandling sdsom
kramer, vaginalring och tabletter. Dessa produkter ar alla
kontraindicerade for kvinnor som har eller har haft en 6stro-
genberoende cancer. Det innebér att det for manga kvinnor
inte finns nagon bra behandling.

Peptonic har utvecklat ett 6strogenfritt alternativ, Vagitocin®,
en gel for lokal behandling av vaginal atrofi. Den innehaller
oxytocin, ett naturligt kroppseget hormon som har anvants
fér andra medicinska andamal sedan 1960-talet. Det faktum
att oxytocin ar valkant och valstuderat mojliggodr en snab-
bare utvecklingsprocess for Bolaget. Bolaget har genomfort
kliniska fas | och Il studier och déar erhallit positiva resultat

i paritet med de effekter som pavisats fér de 6strogenpre-
parat som finns pa marknaden idag.

Strategi och affarsmodell

Peptonic ska utveckla och genom partnersamarbete kom-
mersialisera sin kompetens och immaterialratt kring oxytocin
som topikalt behandlingspreparat. Fokus ligger under 2014
och 2015 helt pa produkten Vagitocin®. Fér denna produkt
ar den amerikanska marknaden tydligt prioriterad.

Pre-klinisk forskningsfas
L ] |

Peptonic vill erbjuda ett behandlingsalternativ
till alla de kvinnor som lider av vaginal atrofi, och
som, pa grund av en pagaende eller tidigare can-
cersjukdom, inte kan anvanda de pa marknaden
idag tillgangliga preparaten.

Malsattningen &r att pavisa Vagitocins® positiva
effekt pa vaginal atrofi och erhalla marknadsgod-
kdnnande. Bolaget avser att undersdka oxytocinets
positiva effekt inom andra indikationsomraden.

Peptonic har som malsattning att efter genomférd
fas llb tillsammans med en licensieringspart-

ner utfora de fas Ill studier som erfordras for
marknadsgodkannande. Fas IIl programmet skall
helt finansieras av partnern.

Affarsmodellen bygger pa

egen utveckling av lakemedels-

projekt fram till och med en genomford

fas llb studie. Bolagets fokus ar att kommersialisera sina
projekt inom topikal anvdandning av oxytocin genom part-
nersamarbeten. Det ar tillsammans med storre partnerbolag
Peptonic kommer att ta sina produkter genom fas Il studier,
godkdnnande-processer och marknadslansering. Bolagets
styrka ligger i de innovativa preparaten, deras immaterial-
srattsliga skydd och resultaten fran de kliniska studierna.

Nu bygger Peptonic ocksa upp sin kompetens inom affar-
sutveckling. Tillsammans med ett framgangsrikt genom-
forande av den planerade fas Ilb studien med Vagitocin® ar
affarsutveckling den kritiska delen av affarsmodellen for de
narmaste aren.

Klinisk forskningsfas

|

T

Tester utfors i djur-
och cell-modeller fér
att verifiera att
substansen &r siker
for ménniska.

Fasll

Substansen gestill
patienter for att
etablera siker och

effektiv dos.

Fas|
Den férsta kliniska

dokumentera
substansens sikerhet

verksam dos.

studien utférs pa friska
férstkspersoner for att

foljt av patientstudier for
att definiera siker och

Fas 11l
Substansen gestill en
stbrre grupp patienter
for att sékerstalla
sikerhet och bekrafta
effekt under ldngre
behandling.
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Bolagsbeskrivning

KLINISKA STUDIER

Peptonic har genomfort ett antal kliniska studier mellan 1998 Fas lla

och 2012. ¢ Design: Dubbel-blind, placebo-kontrollerad multicenter
studie.

Proof of concept e Studiepopulation: 68 postmenopausala kvinnor i 52-86-

e Design: 7 patienter i 60-70-ars aldern med vaginal atrofi

e Behandling: 1 gang dagligen under 5 dagar med oxytoc-
ininnehallande gel.

e Resultat: Patienternas symtom forbattrades och den vagi-
nala slemhinnans utseende forbattrades.

Fas Il

e Design: Dubbel-blind, placebo-kontrollerad studie.

e Studiepopulation: 20 postmenopausala kvinnor i 58-80-
ars aldern med vaginal atrofi

¢ Behandling: Oxytocin-innehallande gel eller placebo-gel
dagligen i 7 dagar.

e Resultat: Histologisk forbattring (fortjockad och mer
mogen vaginalslemhinna) noterades i oxytocin-gruppen
jamfort med placebo. | 7 av 10 patienter i gruppen som
behandlats med oxytocin fanns inga spar av vaginal
atrofi efter behandlingen. Enligt Iakarens visuella
bedomning hade alla kvinnor i oxytocin-gruppen forbatt-
rats. Symtomlindring hos 70 % av kvinnorna i oxytocin
gruppen jamfort med 40 % i placebogruppen. Ingen lokal
irritation eller biverkningar.

ars aldern med vaginal atrofi utvarderades.

Behandling: Vagitocin® (600 IU/ml oxytocin) alternativt
placebo-gel dagligen i 2 veckor f6ljt av tva ganger/vecka

i 10 veckor.

Resultat: Statistiskt signifikant 6kning av andelen mogna
ytceller efter 2 veckor. Statistiskt signifikant forandring av
"maturation value” (mognadsgraden) i 12:e veckan. Histo-
logisk forbattring (fortjockad och mer mogen vaginalslem-
hinna) i Vagitocin®gruppen jamfért med placebo.

Fas Ilb

Design: Dubbel-blind, placebo-kontrollerad studie, dos-
finding studie.

Studiepopulation: 64 postmenopausala kvinnor i 52-75-
ars dldern med vaginal atrofi

Behandling: Vagitocin® (100 1U/400 IU oxytocin) alterna-
tivt placebo-gel dagligen i 7 veckor.

Resultat: Statistiskt signifikant 6kning av andelen mogna
ytceller och av "maturation value” (mognadsgraden) i
vecka 7. Histologisk forbattring (fortjockad och mer mogen
vaginalslemhinna) i Vagitocin®grupperna. Sankning av

pH i Vagitocin®grupperna. Statistiskt signifikant minskning
av det symtom som patienterna upplevde som mest be-
svarande (Most Bothersome Symptom, MBS) i 400 [U-
gruppen jamfort med placebogruppen.

Under 2013 genomfordes ocksa en sa kallad PK-studie (pharmacokinetisk studie), for att ndrmare studera oxy-
tocinets absorbtion till blodbanan. Studien genomfoérdes i enlighet med rekommendationer fran amerikanska
FDA (Food and Drug Administration).

En analys av data fran ovan beskrivna studier visar att behandling med Vagitocin i 7 veckor ger upphov till
resultat som ar likvardiga med de som erhallits med behandling med 6strogenpreparat i 12 veckor vad galler
effekt pa det mest besvarande symtomet.

 —
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Historik

Peptonic grundades 2009 bland annat av Kerstin Uvnas
Moberg. Hon har i mer &n 30 ar forskat kring oxytocin och
dess olika halsoframjande effekter. Det var hennes idé att
narmare studera oxytocinets effekt pa vaginal atrofi. 1998
genomfdrdes den forsta kliniska studien.

Immateriella rattigheter
Bolaget har sokt immaterialsrattsligt skydd for sina produk-
ter pa alla storre marknader.

Peptonic ager tre vdsentliga patentfamiljer relevanta for
vaginal atrofi-marknaden:

1. Formulering och dosnivéer vid vaginal atrofi. Denna nya
patentfamilj godkandes i forsta land under februari 2013.
Ansokningar om godkdnnande &r inlamnade i hela Europa,
USA och ytterligare 15 vasentliga lander i varlden. Tidigare
problem med oxytocinets langtidsstabilitet ar 16sta och det
mest effektiva dosintervallet har identifierats. Detta patent
ger vid godkannande ett patentskydd fram till 2032 fér den
formulering som nu anvénds i Vagitocin®-gelen.

2. Behandling av menopausala besvar. Med hjalp av lokal
vaginal applicering av oxytocin stimuleras ldkning och tillvaxt
av den vaginala slemhinnan. Patentet ger ett gott skydd for
lokal vaginal applikation av oxytocin. Detta patent ar godkant
i storre EU lander, USA och Australien och ar giltigt till 2021.
3. Sarlakning med hjalp av oxytocin. Detta patent dr godkant
i storre EU lander, USA och Australien och ar giltigt till 2019.
Patentet ger ett grundskydd for sarldkning och innefattar
dven vaginala sar.

| oktober 2013 inlamnades ytterligare en patentansokan,
avseende oxytocinets effekter pa vilmaende. Patentansékan
avser oxytocinets formaga att efter intravaginal eller annan
topikal administrering inducera valmaende och andra oxy-
tocinmedierade effekter i hjarnan.

Det tillkommande patentet bedéms forstarka patentskyddet
for Vagitocin® och eventuella nya produkter ytterligare.

Organisation

Peptonic ar en liten organisation med sma fasta kostnader.
Bolaget arbetar med radgivare och konsulter for varje
projekt. Pa detta satt kan specialiserade experter, inom de

Bolagsbeskrivning

omraden man arbetar engageras, utan stora fasta kostnader.
Vissa kritiska roller &r besatta med langsiktighet i fokus. Dan
Markusson ar VD, en roll han haft sedan 2009. Kerstin Uvnas
Moberg ar sedan starten av Bolaget vetenskaplig radgivare
och ansvarar for forskning, patentutveckling och vetenskaplig
dokumentation. Christer Sjégren har sedan 2009 huvud-
ansvaret for planering och uppféljning av kliniska studier.
Johan Inborr ar sedan 2014 ansvarig for Business Develop-
ment med huvuduppgift att arbeta med partnerkontakter.
Natalie Jelveh ar fran och med juni 2014 pa deltid rekryterad
som CFO

Utvecklingsplan

Innan ett nytt medicinskt preparat far testas pa manniska
maste substansen i fraga ha genomgatt preklinisk utveckling.
Syftet ar att sdkerstalla att preparatet ar sakert och att det
ger mojlighet att positivt kunna paverka en viss sjukdom. Den
samlade dokumentationen fran preklinisk forskning éverlam-
nas sedan till myndigheterna med anstkan om att fa starta
klinisk forskning pa manniska.

Peptonic deltog sommaren 2013 i ett pre-INDmote med

FDA (Food and Drug Administration, den amerikanska
lakemedelsmyndigheten). FDA rekommenderade Bolaget att
genomféra en utokad klinisk fas Ilb studie, med fler patienter
och en langre uppfoljningsperiod. Designen av studien ar far-
digstalld och studien skall paborjas inom kort. Flera kliniker

i Sverige ar kontaktade och kliniker i Danmark/Finland och
USA har identifierats. Flera CRO (Contract Research Organisa-
tion, féretag som sysslar med kontraktsforskning) ar kontak-
tade.

Ca 70 % av alla brosttumorer ar 6strogen- och/eller
progesteronkansliga (hormonreceptorpositiva)”.

Bolaget raknar med att efter vederborligt myndighetsgod-
kdnnande borja rekrytera patienter i oktober 2014. Det blir
en randomiserad, dubbel-blind, placebokontrollerad studie
med kvinnor under 65 ars alder som befinner sig i klimak-
teriet. Studien kommer att ha tre behandlingsarmar: 200 IU
Vagitocin®, 400 IU Vagitocin® respektive placebo, totalt 240
patienter. Kvinnorna deltar i studien under 12 veckor. Saval
objektiva som subjektiva parametrar kommer att matas, i
linje med FDA:s rekommendationer. Studien beraknas paga
fram till juni 2015 och resultaten beraknas vara fardiga under
tredje kvartalet 2015. Budgeterad kostnad ar 20 Mkr.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

PEPTONIC medical AB (publ) grundades 2009. | den finansiel-
la 6versikten ingar rakenskaperna for perioderna 2010-2013.
Resultat- och balansrikningar baserar sig pa reviderade
rakenskaper fran arsredovisningarna fér de omnamnda aren.
Dessa har kompletterats med en kassaflodesanalys. Raken-
skaperna per 2014-03-31 har inte granskats av foretagets
revisor. Arsredovisningar finns tillgiangliga pa foretagets hem-
sida. Foretaget tillampar kalenderar for redovisningen.

Foretaget har annu inga regelbundna intakter och under den
angivna tidsperioden har Peptonic gatt med forlust. Kostnad-
erna har under perioden framfor allt utgjorts av kostnader
for att driva foretaget ("Ovriga kostnader”) samt ersittningar
till Vd och styrelse. Peptonic har fér ndrvarande bara vd som
fast anstalld.

Kostnader for forskning, utveckling och patent har [6pande
aktiverats och var per 31 december 2013 ackumulerade till
20,1 Mkr. Avskrivninger pd nuvarande aktiverade kostnader
har annu inte paborjats och framtida aktiverade kostnader
avser bolaget att fordela 6ver en langre tid, malet ar att
avskrivningarna skall méta intaktsflodena for aktiverade
nedlagda kostnader.

Kapitalforsorjningen har skett genom nyemissioner: 2010:
15,1 Mkr, i oktober 2011: 11,2 Mkr, i december 2012: 12,9
Mkr, i december 2013: 6,9 Mkr (registrerad i februari 2014).
Emissionslikviderna har ackumulerats i 6verkursfonden.
Denna uppgick sista december, 2013 till 46,4 Mkr. Per den 31
december, 2013 fanns i kassan 7,4 Mkr.

Per den 31 mars 2014 uppgick kassan till 4,5 Mkr. Per den
31 mars 2014 uppgick bolagets egna kapital till 29,9 mkr,
overkursfonden var 53,0 Mkr.

Kortfristiga skulder uppgick per den 31 december 2013
sammanlagt till 2,4 Mkr, varav 1,5 Mkr utgors av leve-
rantorsskulder. Peptonic har inga langfristiga rantebarande
skulder.

Bolagets rorelsekapitalbehov for tiden 2014-04-01 il
2014-12-31 uppgar till 15,7 Mkr. Ar 2015 beriknas motsvar-
ande kapitalbehov till 19,5 Mkr. Totalt 35,2 Mkr, i kassan per
2014-04-01 fanns 4,5 Mkr, vilket innebér att det externa be-
hovet av tillskott ar 30,7 Mkr. Bolaget har kalkylerat med en
mindre summa som intakt for ett partneravtal under 2015,
totalt 5,0 Mkr. Det finns da ett nettobehov av extern finan-
siering for hela perioden framtill 2015-12-31 pa 25,7 Mkr. For
det ndrmaste aret fram till 2015-06-30 berdknas den nivan
vara 21,4 Mkr. Under maj har bolaget tillforts netto 8,8 Mkr
via den just avslutade riktade nyemissionen till stérre placer-
are. Det aterstaende behovet for ndrmaste aret ar 12,6 Mkr.

Erbjudandet kommer att, vid full teckning, tillféra bolaget
20,0 Mkr fore transaktionskostnader. Det ar styrelsens
beddmning att kapitalet fran emissionen ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten inklusive den planerade fas IIB-
studien. Studien berdknas rapportera resultat under hosten
2015. Peptonics I6pande verksamhetskostnad berédknas vara
cirka 0,5 Mkr per manad.

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG (Kr)

RESULTATRAKNING
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter
Summa rorelseintdker

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar

Summa kostnader

Rorelseresultat

Resultat ifran finansiella investeringar

Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT
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2013 2012 2011 2010

0 0 500 000 0

0 43 005 0 0

0 43 005 500 000 0
-3656691 -2171481 -3852688 -3 590 447
-2006697 -1819073 -1568 782 -1 486 989
-8 084 -8 812 -8 812 -729
-5671472 -3999366 -5430 282 -5078 165
-5671472 -3956361 -4930 282 -5078 165
52834 137 555 55827 23994
-374 -24 730 -24 295 -20151
-5619012 -3843536 -4898750 -5074 322
0 0 0 0
-5619012 -3843536 -4898750 -5074 322




Finansiell information i sammandrag

BALANSRAKNING 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for FoU-arbeten 20131561 16924797 13061494 6206646

Patent 5236275 1743796 1673571 1505 902
25367836 18668593 14735065 7712 548

Materiella anldggningstillgangar
Datorer 0 8084 16 897 25709

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag 0 3200000 0 0

Summa anldggningstillgangar 25367836 21876677 14751962 7 738 257

Omsiéttningstillgangar
Varulager - férskott for varor 62 748 5891 0 0

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 337 269 62 829 240 228 449 502
Skattefordran 78 691 24991 817 745 51750
Forutbetalda intakter och upplupna intdkter 44917 108 781 0 0
Summa kortfristiga fordringar 460 877 196 601 1057973 501 252
Kassa och Bank 7410145 11046595 7512013 8070568
Summa omsattningstillgangar 7933770 11249087 8569986 8571820
Summa tillgangar 33301606 33125764 23321948 16310077

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital (x 274082 241 863 204 460 204 460

Pagdende nyemission 6645200 12884500 11220900 0
6919282 13126363 11425360 204 460

Fritt eget kapital

Overkursfond 46356 268 32278987 21095490 21095490

Balanserat resultat -16 748 504 -12904968 -8006219 -2931897

Arets resultat -5619012 -3843536 -4898750 -5074322
23988752 15530483 8190521 13089271

Summa eget kapital 30908034 28656846 19615881 13293731

Langfristiga skulder

o

500 000 500 000 500 000
0 500 000 500 000 500 000

Konvertibelt skuldebrev

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1452778 513 873 1641339 1352748
Ovriga kortffristiga skulder 52779 39 895 35999 32459
Skulder till aktiedgare 90 000 90 000 40 000 40 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 798 015 3325150 1488729 1091 140

2393572 3968918 3206067 2516347

Summa eget kapital och skulder 33301606 33125764 23321948 16310078

x) Aktiekapitalet andrades via en fondemission till 594 196 kronor efter beslut pa ordinarie bolagsstaimma 2014-04-08, beslutet
ar registrerat hos Bolagsverket 2014-04-17.
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Finansiell information i sammandrag

KASSAFLODESANALYS 2013 2012 2011 2010

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5619 012 -3 843536 -4 898 750 -5074 322

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 8084 8812 8812 729
-5610928 -3834724 -4 889 938 -5073 593

Betald skatt 0 0 0 0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -5610928 -3834724 -4 889 938 -5073 593

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager -56 857 -5891 0 0
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -264 276 861374 -556 721 -228 616
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -1575 346 762 851 689 721 1670314
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 507 407 -2216 390 -4 756 938 -3632624

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -6 699 243 -3933528 -7 022517 -5 149 380
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 0 0 0 -26 438
Investeringar i finansiella tillgangar 0 -3 200 000 0 0
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 3200 000 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3499 243 -7 133528 -7 022517 -5175818

Finansieringsverksamheten

Nyemission 7 370 200 12 884 500 11 220 900 15 100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 370200 12 884 500 11220900 15 100 000
Arets kassaflode -3 636 450 3534582 -558 555 6292 287
Likvida medel vid arets bérjan 11 046 595 7512013 8070 568 1778 281
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0
Likvida medel vid arets slut 7 410 145 11 046 595 7512013 8070568
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys 2013 2012 2011 2010

Betalda rantor och erhallen utdelning

Erhdllen utdelning 0 0 0 0
Erhdllen rénta 52 834 137 555 55 827 23994
Erlagd ranta -374 -24730 -24295 -20 151

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet m m
Av- och nedskrivningar av tillgangar 8084 8812 8812 0
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Finansiell information i sammandrag

RESULTATRAKNING, BALANSRAKNING fér PEPTONIC medical AB, 2014-01-01--2014-03-31

Kvartalsredovisning (ej granskad av revisorn)

RESULTATRAKNIN G (Kr)

2014-01-01 2013-01-01
2014-03-31 2013-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0
Ovriga rérelseintakter 0 0
0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -527 319 -3656 691
Personalkostnader -476 362 -2 006 697
Avskrivningar av materiella 0 -8 084
anlaggningstillgangar
-1 003 681 -5 671472
Rorelseresultat -1 003 681 -5671472
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 0 52834
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -374
Resultat efter finansiella poster -1 003 681 -5619 012
Skatt pa arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT -1 003 681 -5619 012
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Finansiell information i sammandrag

BALANSRAKNING (Kr)

2014-03-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 21043028 20131561
Patent 5436 737 5236275
26 479 765 25367 836
Materiella anldggningstillgangar
Datorer 0 0
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag 0 0
Summa anl&ggningstillgangar 26 479 765 25367 836
Omséttningstillgangar
Varulager
Forskott fér varor 124 957 62 748
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 418 847 337269
Skattefordran 60 565 78 691
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 44917 44917
524 329 460 877
Kassa och bank 4520552 7 410 145
Summa omséttningstillgangar 5169 838 7933770
Summa tillgangar 31649 603 33301 606
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 297 098 (x 274082
Pagaende nyemission 0 6 645 200 (y
297 098 6919 282
Fritt eget kapital
Overkursfond 52978 452 46 356 268
Balanserat resultat -22 367 516 -16 748 504
Arets resultat -1003 681 -5619012
29 607 255 23988 752
Summa eget kapital 29904 353 30908 034
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 971 454 1452778
Ovriga kortfristiga skulder 81632 52779
Skulder till aktiedgare 90 000 90 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 602 164 798 015
1745 250 2393572
Summa eget kapital och skulder 31649 603 33301 606

x) Aktiekapitalet andrades via en fondemission till 594 196 kronor efter beslut pa ordinarie bolagsstamma 2014-04-
08, beslutet ar registrerat hos Bolagsverket 2014-04-17.
y) Den pagaende nyemissionen per 2013-12-31 registrerades hos Bolagsverket 2014-02-25.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Enligt Peptonic bolagsordning som faststélldes vid extra
bolagsstamma den 8 april 2014 skall aktiekapitalet up-
pga till minst 500 000 och hogst 2 000 000 kronor. Antalet
aktier skall minst uppga till 5 000 000 och hogst 20 000 000.
Aktiekapitalet i Bolaget uppgar, fore det Erbjudande som
presenteras i detta Memorandum, till 683 181,80 kronor
fordelat pa 6 831 818 aktier, envar med ett kvotvarde pa
0,10 kronor per aktie. Antalet innefattade aktier ar befint-
liga aktier samt 889 858 aktier som tecknats i den nyligen
genomfdrda riktade nyemissionen som dnnu inte registre-
rats pa Bolagsverket. Alla aktier har lika rostvarde och ratt
till Bolagets tillgangar och vinst.

Det forestaende Erbjudandet innebar, vid full teckning,

att aktiekapitalet 6kas med 173 913,10 kronor och antalet
aktier med 1 739 131. Aktierna emitteras till en kurs om
11,50 kronor per aktie. De erbjudna aktierna motsvarar 20,3
procent av aktiekapitalet och antalet aktier efter Erbjudan-
det under férutsattningar att Erbjudandet tecknas till fullo.
Erbjudandet tillfor Bolaget 20,0 Mkr fére transaktions-
kostnader.

PEPTONIC medical AB (publ) ar ett avstimningsbolag vars
aktier ar registrerade i elektronisk form hos Euroclear.
Bolagets aktiedgare erhaller inga fysiska aktiebrev utan
samtliga transaktioner med Bolagets aktie sker pa elektron-
isk vag. Aktierna i Bolaget ar fram till dess att de upptas till
handel pa AktieTorget inte foremal for ndgon organiserad
handel.

Bemyndigande

De upp till 1 739 131 aktier som emitteras i enlighet med
Erbjudandet sker med stod av det bemyndigande som bes-
lutades pa extra bolagsstédmma den 8 april 2014. Bemyndig-
andet ger styrelsen i Peptonic ratt att emittera upp till

2 500 000 aktier med avvikelse fran aktiedgarnas

foretradesratt i syfte att erhalla en god spridning av aktierna
i Bolaget. Utdver det aktuella bemyndigandet foreligger ett
bemyndigande fran samma stdmma som ger styrelsen ratt
att emittera upp till 1 000 000 aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt i syfte att ta in investerare som
bedodms vara strategiskt viktiga for Bolaget. Bemyndigandet
i fraga har utnyttjats for att besluta om den nyligen genom-
forda riktade nyemissionen som ndmn i tabellen nedan.

Utspadningseffekter

Samtliga aktier som erbjuds i erbjudandet ingar i den
nyemission som Bolaget genomfér. Det sker darmed ingen
forsaljning av befintliga aktier. For befintliga aktiedgare som
inte tecknar sig i foreliggande emission uppstar en utspadn-
ingseffekt om totalt 1 739 131 nyemitterade aktier, vilket
motsvarar ytterligare cirka 20,3 procent aktier i Peptonic om
emissionen fulltecknas.

Vardering av aktierna

Varderingen som ligger till grund for emissionskursen i
erbjudandet bygger pa styrelsens bedémning av marknads-
potential och férvantad avkastning. Bedémningen grundar
sig pa den férvantade framtida férsaljningsnivan och de
ekonomiska antaganden som ligger till grund for den planer-
ade verksamheten. Vidare har hansyn tagits till det radande
marknadsklimat pa bérsen dar styrelsen studerat hur
liknande bolag varderats. Styrelsen gér den samlade bedom-
ningen att teckningskursen 11,50 kronor utgor en skalig var-
dering av Bolaget utifran dagens marknadssituation. Varder-
ingen av Bolaget ar "pre-money” 78,5 miljoner kronor.

Overtilldelning

| hdndelse av stort intresse forbehaller sig styrelsen moj-
ligheten att fatta beslut om en 6vertilldelning av

aktier pa upp till ytterligare ca 2 Mkr.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Datum Transaktion Okning av Totalt antal aktier Okning av ak- Totalt aktie-  Kvotvéarde (kr)
antal aktier tiekapital kapital
2009-01-19 Nybildande 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2009-09-18 Nyemission 16 400 116 400 16 400 116 400 1,00
2009-09-18 Nyemission 17 100 133 500 17 100 133 500 1,00
2010-03-26 Nyemission 18 333 151 833 18 333 151 833 1,00
2010-06-05 Nyemission 52 627 204 460 52 627 204 460 1,00
2012-03-09 Nyemission 37403 241 863 37403 241 863 1,00
2013-01-08 Nyemission 25769 267 632 25769 267 632 1,00
2013-05-22 Nyemission 1450 269 082 1450 269 082 1,00
2013-07-18 Konvertering 5000 274 082 5000 274082 1,00
2014-02-25 Nyemission 23016 297 098 23016 297 098 1,00
2014-04-17 Fondemission (1:1) 0 297 098 297 098 594 196 2,00
2014-04-17 Split (20:1) 5644 862 5941 960 0 594 196 0,10
Maj 2014 Riktad nyemission 889 858 6831818 88 985,80 683 181,80 0,10
Juni 2014 Foreliggande 1739131 8570949 173 913,10 857 094,90 0,10

nyemission
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Aktier, aktiekapital och dgarférhédllanden

Utdelningspolicy

Peptonic ar ett tillvaxtbolag och har hittills inte genomfort
nagon aktieutdelning. Nagon aktieutdelning ar inte heller
planerad fér de kommande aren. | framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stallning sa medger, kan aktieut-
delning bli aktuellt. | det fall aktieutdelning blir aktuellt
kommer Bolagets styrelse att beakta faktorer som verksam-
hetens tillvaxt och Idnsamhet, rérelsekapital- och inves-
teringsbehov, finansiella stéllning och andra faktorer vid
faststallande av ett eventuellt utdelningsforslag. Aktieutdeln-
ingen foreslas av styrelsen och beslutas av bolagsstimman i
enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman faststalld
avstamningsdag var registerad som aktiedgare i den av Euro-
clear forda aktieboken.

Notering av Bolagets aktier pa AktieTorget

Styrelsen fér Peptonics har beslutat att ansdka om att
Bolagets aktie skall upptas till handel pa AktieTorget under
kortnamnet PMED. Preliminar forsta dag for handel i
Peptonics aktie ar den 30 juni 2014, under forutsattning av
ett godkdnnande av AktieTorget.

Aktierna i Peptonic avses upptas till handel pa AktieTorget.
Bolaget har erhallit godkdnnande av AktieTorget under
forutsattning att bland annat nyemissionen genomférs och
att Peptonic uppfyller spridningskraven. Ett av huvudsyften
med det forestaende Erbjudandet ar att bredda aktiedgandet
i Peptonic.

Teckningsforbindelser

Peptonic har erhallit teckningsforbindelser, fran de som
deltog i den nyligen riktade nyemissionen, om totalt

4 640 750 kr. Vilka skriftligen avtalats. Teckningsforbindelser-
na har inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. Ingen ersattning utgar for dessa tecknings-
forbindelser.

TECKNINGSFORBINDELSER

Namn Tecknings-

forbindelse (Kr)
LMK Forward AB 1500 000,00
Mikael Lonn 750 000,00
Maria Klingspor 500 000,00
Christian Klingspor 500 000,00
Ulf Assargard 350 000,00
Michael Zahn 252 000,00
Thord Wilkne 175 000,00
Helena Casserlov Kvist 172 500,00
Rune Loderup 120 750,00
Marianne Forsell 105 000,00
Ulf Loeper 100 000,00
lon Papadopoulos 63 000,00
Fredrik Grunewald 52 500,00
Summa 4 640 750,00

PEPTONIC MEDICAL AB (PUBL)

Forbindelse avseende lock-up

| samband med férestaende notering pa AktieTorget har
Peptonics grundare och storste dgare, Kerstin Uvnas Moberg,
Bolagets styrelseordférande Ron Long, styrelseledamdterna
Ingvar Wiberger (via bolag) och Christer Sjogren samt
Bolagets VD Dan Markusson forbundit sig genom s.k. lock-up
avtal att inte avyttra mer dn 10% av sina befintliga aktier i
Bolaget inom en period om tolv manader fran forsta handels-
dagen. AktieTorget har ratt att medge undantag. Samman-
taget omfattar avtalen om lock-up 1 705 194 aktier motsvar-
ande 19,9 procent av antalet aktier efter Erbjudandet.

AGARSTRUKTUR FORE NYEMISSION; 63 AGARE TOTALT

Aktiedgare Aktier Andel
Kerstin Uvnas Moberg 823 660 12,06%
Staffan Rasjo 778 380 11,39%
Thord Wilkne 480 000 7,03%
Ron Long 439 340 6,43%
Lennart Osterlund 352 700 5,16%
Maria Klingspor 320000 4,68%
Christian Klingspor 320 000 4,68%
LMK Forward AB 285 000 4,17%
Dan Markusson 275 660 4,03%
Christer Sjogren 216 000 3,16%
Kurt Bjorkholm 200 000 2,93%
Andris Kreicsbergs 173 320 2,54%
Ovriga dgare (51 st) 2167 758 31,73%
Totalt 6831818 100,00%
AGARSTRUKTUR EFTER NYEMISSION

Aktiedgare vid fulltecknad Aktier Andel
emission

Kerstin Uvnas Moberg 823 660 9,61%
Staffan Rasjo 778 380 9,08%
Thord Wilkne 480 000 5,60%
Ron Long 439 340 5,13%
Lennart Osterlund 352 700 4,12%
Maria Klingspor 320000 3,73%
Christian Klingspor 320000 3,73%
LMK Forward AB 285000 3,33%
Dan Markusson 275 660 3,22%
Christer Sjogren 216 000 2,52%
Kurt Bjorkholm 200 000 2,33%
Andris Kreicsbergs 173 320 2,02%
Ovriga dgare (51 st) 2167 758 25,29%
Foreliggande nyemisson 1739131 20,29%
Totalt 8570949 100,00%

I tabellen ovan har inte teckningsférbindelserna beaktats dd Bolaget kommer
prioritera dgarspridning i emissionen




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Ron Long

Kerstin Uvnds Moberg

Styrelse

Ron Long (1947)
Styrelseordférande sedan 2009.

Utbildning: BA(Hons) Pol/Econ vid Reading University,
Storbritannien, examensar 1968. DMS vid Thames Polytech-
nic, Storbritannien, examensar 1972.

Arbetslivserfarenhet: Tidigare VD for Amersham Pharmacia
Biotech i Sverige och Medivir AB. VD for det egna Bolaget
Scicona Ltd. Erfarenhet av industrialisering och kommersial-
ise-ring av mer an 40 produkter inom bioteknikomradet.

Andra styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Sky
Medical Technologies Ltd, EuroDiagnostica AB, Better All
Round Ltd och Arcastream Ltd (pagaende uppdrag) samt DxS
Ltd, Medivir AB och Procognia Israel (avslutade uppdrag).

Agande av bolag (5 % eller mer): ej tillampligt.
Innehav i Peptonic: 439 340 aktier.

Kerstin Uvnds Moberg (1944)
Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: Lakare, Med kand med lic vid Karolinska in-
stitutet, examensar 1965/69. Med dr vid Karolinska insti-
tutet, examensar 1976. Docent i farmakologi vid Karolinska
Institutet 1980. Professor i fysiologi vid Sveriges Lantbruks
Universitet sedan 1995.

Arbetslivserfarenhet: Arbetat med forskning och undervisn-
ing sedan 1970 pa Karolinska Institutet och Sveriges Lant-
bruks Universitet. Ar férfattare eller medférfattare till mer &n
450 vetenskapliga artiklar.

Andra styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Entretech
Medical AB, Eustasia AB, Trotula AB och Kerstin Publishing
Aktiebolag (pagaende uppdrag).

Agande av bolag (5 % eller mer): Entretech Medical AB, Eus-
tasia AB, Trotula AB och Kerstin Publishing Aktiebolag.

Innehav i Peptonic: 823 660 aktier.

Christer Sjogren Ingvar Wiberger

Christer Sjégren (1944)
Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning: Veterinar vid Kungl. Veterinarhogskolan, exam-
ensar 1971. VMD vid Kungl. Veterinar-hogskolan, examensar
1975. Adj Professor i experimentell gynekologi mellan 1997-
2003.

Arbetslivserfarenhet: Bland annat arbetat inom Pharmacia,
Perstorp och NovoNordisk med forskning inom kvinnosjuk-

domar. Idag verksam i eget konsultbolag.

Andra styrelseuppdrag under de senaste fem aren: LIDDS AB
(avslutat uppdrag).

Agande av bolag (5 % eller mer): Polyvet Handelsbolag.
Innehav i Peptonic: 216 000 aktier.

Ingvar Wiberger (1937)
Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning: Agronom vid SLU (Sveriges Lantbruksuniversitet),
examensar 1963. Agronom lic vid SLU (Sveriges Lantbruksu-

niversitet), examensar 1964.

Arbetslivserfarenhet: Forskningschef vid Pharmacia Biotech,
konsult fér Innovationsbron Sverige.

Andra styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Layerlab
Aktiebolag (avslutat uppdrag).

Agande av bolag (5 % eller mer): ej tillampligt.

Innehav i Peptonic: 140 000 aktier via Wiberger Konsult AB.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Dan Markusson

Nadia Whittley

Nadia Whittley (1965)
Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: Accountancy Diploma vid A. Bassi Lodi i Italien,
examensar 1984. Marketing Communication vid Australian
Institute, examensar 1999.

Arbetslivserfarenhet: Omfattande erfarenhet av forsaljning
och marknadsforing samt affarsutveckling inom Life Science

omradet. Idag vd fér Pharmarama International Ltd.

Andra styrelseuppdrag under de senaste fem aren: ej
tillampligt

Agande av bolag (5 % eller mer): ej tillampligt.
Innehav i Peptonic: 0 aktier.

Dan Markusson (1960)

Verkstallande direktor (sedan 2009)

Utbildning: Civilekonom vid Hogskolan i Vaxjo (numera Lin-
néuniversitetet), examensar 1984.

Arbetslivserfarenhet: Arbetat som ekonomichef under 8 ar
och sedan 16 ar inom olika uppstartsbolag. Anstélld i Pep-
tonic sedan 2009.

Styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

WaveTech Sweden AB och Kristen Forskola i Vaxjo ideell
forening (pagaende uppdrag) samt Doxa AB (avslutat upp-
drag).

Agande av bolag (5 % eller mer): Markusson Business Devel-
opment enskild firma.

Innehav i Peptonic: 275 660 aktier.
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Revisor

Bolagets revisor ar KPMG AB med auktoriserad revisor
Michael Brunosson som huvudansvarig revisor. KPMG AB
omvaldes som revisor vid ordinarie bolagsstdmma den 8
april 2014.

Loner och ersattningar

Vid Bolagets ordinarie bolagsstimma den 8 april 2014 bes-
lutades att ersattning skall utga med 75 000 kr till styrelsens
ordférande, samt 50 000 kr till 6vriga styrelseledamoter.

Till ledande befattningshavare utgar ersattning i form av
grundl6n, 6vriga formaner, sjukvards- och livférsakringar,
samt pension. Under 2013 uppgick ersattningen till Bolagets
Vd till 1 175 750 kronor. Darut6ver utgick pensionsavsattnin-
gar i enlighet med ITP. Vd ar anstélld med en uppsadgningstid
pa 12 manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida ar upp-
sagningstiden 18 manader och Vd har utover det ratt till 6
manaders avgangsvederlag. Vederlaget avrdknas mot andra
inkomster.

Utdver Vd utgjordes Bolagets ledning under 2013 av Christer
Sjogren och Kerstin Uvnas Moberg. Bolaget har upprattat
konsultavtal med narstaende bolag till dessa. Ersattningen
till ledningsgruppen utéver Vd uppgick till 1 719 716 kronor
under 2013, vidare fick Christer Sjogren ett utbetalt styrel-
searvode om 50 000 kronor.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen eller
ledande befattningshavare om atagande fran Bolagets sida
vad géller pensioner eller formaner efter att uppdraget avslu-
tats. Inga upplupna belopp finns eller avsattningar har gjorts
for pensioner eller andra formaner efter avslutat uppdrag.

Valberedning

Nagon valberedning har inte tillsatts i Bolaget. | det praktiska
arbetet tar ordférande kontakt med de stérre dgarna och
diskuterar styrelsen.

Ovrig information

Konsultavtal

Kerstin Uvnas Moberg som dar med som uppfinnare i alla
Bolagets patent har ett géllande konsultavtal med Bolaget
(via sitt bolag EntreTech Medical AB). Christer Sjogrens han-
delsbolag, Polyvet, har ett konsultavtal med Bolaget.

Potentiella intressekonflikter

Styrelseledamoten Nadia Whittley ar verkstéllande direktor i
Pharmarama International Ltd, ett engelskt bolag med vilket
Bolaget har ett gallande distributionsavtal.

Konkurser och likvidationer

Ingen styrelseledamot har varit involverad i ndgon konkurs
eller likvidation under de senaste fem aren, forutom Ingvar
Wiberger som var styrelseledamot i Layerlab Aktiebolag nar
det forsattes i konkurs den 5 april 2012. Konkursen avsluta-
des den 3 juni 2013.




LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Organisationsnummer, grundande och site

PEPTONIC medical AB (publ) organisationsnummer ar
556776-3064. Bolaget bildades av stiftarna den 2 decem-
ber 2008 och registrerades hos Bolagsverket den 19 januari
2009. Bolaget stiftades som ett lagerbolag. Verksamhet

med nytt namn och ny bolagsordning paborjades i februari
2009. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och regleras av ak-
tiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Uppsala.
Verksamheten bedrivs fran huvudkontoret i Stockholm, med
adress Gustavslundsvdgen 143, 167 51 Bromma, telefonnum-
mer + 46 8 530 20 110.

Bolagets hemsida ar www.peptonicmedical.se.

Aktiedgaravtal

Ett aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare ingicks i juni 2009.
Detta aktiedgaravtal kommer emellertid att upphora automa-
tiskt i samband med att Bolagets aktier listas pa Aktietorget.

Avtal inom ramen for Bolagets verksamhet

A. Sekretessavtal

Bolaget befinner sig i en fas dar utveckling och studier
genomfors avseende Bolagets produkt. Eftersom Bolagets
produkt dnnu inte séljs kommersiellt finns inga distribu-
tions- eller aterforsaljaravtal, med undantag for ett distribu-
tionsavtal med det engelska Bolaget Pharmarama Interna-
tional Ltd. Bolagets vasentliga avtal utgors istdllet framst av
sekretessavtal med befintliga och potentiella samarbetspart-
ners. | nagra fall bygger sekretessavtalen pa Bolagets mall,

i andra pa motpartens. Generellt ger avtalen ett adekvat
skydd for den information som Bolaget delat med sig av.

B. Avtal med Destum Partners Inc.

Bolaget har ingatt ett avtal med Destum Partners Inc.
("Destum”) i syfte att identifiera och engagera strategiska
partners. Avtalet [6pte ut den 11 mars 2014, men Destum
har ratt att erhalla fem procent av medel som kan komma
att inflyta till Bolaget som ett resultat av en transaktion som
genomfors senast i september 2015 till féljd av Destums
insatser. Definitionen av begreppet transaktion &r vid och
omfattar exempelvis licensaffarer och andra samarbeten.

C. Tilldggsavtal

Enligt ett sekretessbelagt avtal har Bolaget en skyldighet att
betala motsvarande fem procent av framtida nettointékter i
rorlig ersattning, dock sammanlagt hogst 6 000 000 kronor.
Ersattningen utgar for omsattning som generats av patent
som loper fram till 2021. Kostnadsersattningar omfattas inte
av skyldigheten.

D. Avtal med anstdllda och konsulter

Bolaget har inga anstallda utéver den verkstallande direk-
toren. Bolaget anlitar konsulter for vidareutveckling av
Bolagets produkt och genomférande av studier for Bolagets
rakning. Avtalen med konsulterna ar ingangna pa sedvanliga
villkor.

Forsakringar
Bolaget har ett forsdkringsskydd som far anses sedvanligt for
den aktuella verksamheten.

Immateriella rattigheter

De immateriella rattigheterna utgor en viktig del av Bolagets
verksamhet. Bolaget har en medveten strategi avseende
detta och har stod av en vilrenommerad immaterialrattslig
konsultbyra. Bolaget skyddar sina verksamhetsomraden med
patent och varumarkesskydd. Strategin ar att skydda innova-
tionerna pa de viktigaste marknaderna i varlden.

Bolagets patentportfolj omfattar idag nio patentfamiljer:

e Menopaus: Det europeiska patentet skyddar den medicin-
ska anvandningen av specifikt angivna substanser med
oxytocinaktivitet mot klimakterierubbningar. Det ameri-
kanska patentet skyddar en metod fér behandling av torra
vaginalmembran genom administrering av specifikt angivna
substanser med oxytocinaktivitet.

e Cell regeneration: Patent som skyddar den medicinska
anvandningen av substanser med oxytocinaktivitet for att
forbattra cellgenerering vid vissa specifikt angivna tillstand,
sasom vid Parkinsons och efter transplantationer. Patentet
ger dven skydd for en kosmetisk metod for att forbattra
cellregenerering genom administrering av substanser med
oxytocinaktivitet.

e Cervix: Det europeiska patentet skyddar den medicinska
anvandningen av en substans med oxytocinaktivitet mot

ett for-cancertillstand i cervix och cervicit. Det amerikanska
patentet skyddar en metod for att behandla ett for-cancertill-
stand eller cancer i cervix eller vagina genom administrering
av specifikt angivna foreningar med oxytocinaktivitet.

e Eustasis: Det europeiska patentet skyddar en fyra aminosy-
ror lang peptid, dess medicinska anvandning, en farmaceu-
tisk komposition innefattande peptiden och dess medicinska
anvandning for att skapa eustasis. Det amerikanska patentet
skyddar en tre aminosyror lang peptid (med och utan ami-
dering), en farmaceutisk komposition innefattande peptiden
och en béarare och en metod for muskelavslappning, sénkning
av kardiovaskular aktivitet, puls, blodtryck och for att forhoja
gastrointestinal aktivitet genom att administrera peptiden.
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Legala fragor och évrig information

e Plant growth: Patent som skyddar anvdandningen av oxy-
tocin for att stimulera tillvdxt av vaxter. Bolaget har pa sitt
styrelsemote i maj beslutat att forsalja patentet fér en krona
till EntreTech Medical AB, detta da det inte ligger inom Pep-
tonics intresseomrade och i nulaget bara kostar pengar.

¢ Wound healing: Patent som skyddar den medicinska an-
vandningen av substanser med oxytocinaktivitet (vasopressin
undantaget) for sarlakning i daggdjur.

e Pain: Patent som skyddar den medicinska anvdandningen

av substanser med oxytocinaktivitet for forebyggande och
behandling av vissa specifikt angivna smarttillstand.

e Oxytocinformulering: Ansékan som soker skydda en ny for-
mulering med oxytocin eller fragment/varianter darav och en
icke-jonisk cellulosaeter dar kompositionen har ett pH mellan
3 och 4. Skydd s6ks ocksa for olika medicinska anvandningar
av kompositionen, en metod for att bereda kompositionen
och ett kit innefattande kompositionen. Ansékan har fullféljts

i ett stort antal lander 6ver hela varlden. Patent har hittills
beviljats for den prioritetsgrundande svenska ansdkan.

¢ Novel use of oxytocin composition: Ansdkan som séker
skydda den medicinska anvandningen av oxytocin for att
bota oxytocinbrist.

Bolaget har registrerat varumarket ”Vagitocin®” i Australien,
Schweiz, Europeiska Gemenskapen, Norge och USA.

Tvister
Bolaget ar inte foremal for nagon pagaende tvist.




VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktu-
aliseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande
regler och ar endast avsedd som allman information for
aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, savida
inte annat anges. Redogorelsen behandlar inte vardepap-
per som innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet
eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sarskilda
reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud
for kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses narings-
betingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan
bli tillampliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har
varit s.k. famansforetag eller pa aktier som forvarvats med
stod av s.k. kvalificerade aktier i famansforetag. Betraffande
vissa kategorier av skattskyldiga géller sarskilda skatteregler.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av teckn-
ingsratter rekommenderas darfor att radfraga en skatteradgi-
vare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapitalvin-
sten i inkomstslaget kapital vid forséljning eller annan avyt-
tring av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten
om det ar fraga om marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella forsaljn-
ingsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift).

Vid kapitalvinstberdkningen anvinds genomsnittsmetoden.
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras
av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av
samma slag och sort. Vid foérsaljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forséljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier

ar denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarrat-
ter utom andelar i investeringsfonder som enbart innehaller
svenska fordringsratter (rantefonder). Kapitalférlust som inte
kan kvittas pa detta satt &r avdragsgill med 70 procent mot
annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkom-
stslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal

och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
underskott som inte Gverstiger 100 000 kr och med 21 pro-
cent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplik-
tiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster
och kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier och andra delagarratter far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En
sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mel-
lan bolagen. Kapitalférluster som inte har kunnat utnyt-

tjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler géller for vissa
speciella foretagskategorier, exempelvis investeringsfonder,
investmentféretag och forsakringsforetag.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget ka-
pital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminéar skatt
avseende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den
prelimindra skatten innehalls av Euroclear Sweden eller,
betréffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For
aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 22 procent.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga i Sverige,
och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast drift-
stalle i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvin-
ster vid avyttring av aktier. Dessa aktiedgare kan dock bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Sddan aktiedgare
bor darfor radfraga skatteradgivare i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige foremal for beskattning i Sverige vid
avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfdlle under
de 10 narmaste foregaende kalenderaren varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats har. Beskattningsratten
kan dock vara begransad genom de skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander.

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och

som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen ar 30 procent. Skat-
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Vissa skattefrdgor i Sverige

tesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom dubbelbeskat-
tningsavtal. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt av
Euroclear Sweden eller annan som Bolaget har anlitat eller,
betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Om
Bolaget inte har uppdragit at Euroclear Sweden eller annan
att skicka utdelningen skall avdraget verkstallas av Bolaget.

Investeraravdrag vid forvarv av aktier

Ett investeraravdrag inférdes den 1 december 2013 som
tillampas pa investeringar gjorda efter den 30 november
2013. Genom avdraget kan fysiska personer som ar skattsky-
Idiga i Sverige och mot kontant betalning forvarvar andelar i
bland annat ett svenskt rérelsedrivande aktiebolag av mindre
storlek i samband med foretagets bildande eller vid en nyem-
ission i vissa fall fa géra avdrag for halften av betalningen for
andelar i inkomstslaget kapital, dock hogst 650 000 kronor
per person och ar, vilket motsvarar forvarv av andelar for 1

PEPTONIC MEDICAL AB (PUBL)

300 000 kronor. Investerarnas sammanlagda betalning for
andelar i ett och samma féretag far uppga till hogst 20 000
000 kronor per ar. Om flera investerares underlag for inve-
steraravdrag for ett och samma foretag tillsammans 6versti-
ger 20 miljoner kronor under ett kalenderar, ska underlagen
minskas proportionellt s3 att underlagen tillsammans inte
Overstiger 20 miljoner kronor. En rad krav finns pa saval
investeraren som det foretag man investerat i, bland annat
nar det géller innehav vid utgangen av beskattningsaret,
vardeoéverforingar till investeraren, I6neunderlag, interna
forvarv och féretagets ekonomiska situation. Ett beviljat
avdrag ska vidare aterforas under vissa forutsattningar. Varje
aktiedgare och innehavare av teckningsratter rekommend-
eras darfor att radfraga en skatteradgivare for att fa informa-
tion om reglerna kan vara tillampliga och konsekvenserna av
dem i det enskilda fallet.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Invester-
ingssparkonto utgar ingen reavinstskatt vid forsaljning av
aktierna. Det foreligger inte heller nagon avdragsratt vid
forlust vid eventuell forséljning av aktierna. For eventuell
utdelning pa aktierna erlaggs ingen kallskatt. All beskattning
sker via en avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen for
kontot, oavsett om det gjorts vinst eller férlust pa kontot.
Avkastningsskatten &r ca 0,50 procent, och betalas varje ar.



BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING faststalld vid ordinarie bolagsstamma i
PEPTONIC medical AB 2014-04-08
Org nr: 556776-3064

§1 Firma
AktieBolagets firma ar PEPTONIC medical AB (publ).

§2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sdte i Uppsala.

§3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling, tillverkning och
kommersialisering inom ldkemedelsomradet samt darmed
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 stycken och hogst
20 000 000 stycken.

§6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 7 styrelseledamoter
med hogst 2 suppleanter.

§7 Revisorer

For granskning av aktieBolagets arsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning utses 1-2 auktoriserad revisor/er med mandat-
tid enligt aktiebolagslagens huvudregel. Till revisor kan dven
utses ett registrerat revisionsbolag med en huvudansvarig
revisor.

§8 Kallelse och plats for bolagsstimma

Kallelse till arsstamma, eller kallelse till extra bolagsstimma
dar fraga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas, ska ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma ska ske
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman.
Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

Tillsammans med kallelsen ska bildggas forslag till dagordn-
ing for bolagsstdmma dar de drenden som ska behandlas av
stimman tydligt anges. Arendena ska vara numrerade och
ange sitt huvudsakliga innehall.

Bolagsstamma ska hallas i Uppsala, Stockholm eller Vaxjo
kommun.

§9 Foranmalan
Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstam-

ma, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstalln-
ing av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar
fore stdamman, dels gora anmalan till Bolaget senast kl. 16.00
den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag
far inte vara séndag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fére stamman. Om kallelsen inte anger
nagon sista dag for anmalan, ar anmalan inget krav for att
delta i bolagsstamman.

§10  Arenden pa arsstimma
Pa arsstamman ska féljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid bolagsstimman.

2. Uppréattande och godkdannande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévande av om bolagsstamman blivit behorigen
sammankallad.

. Godkédnnande av dagordning.

. Framlaggande av arsredovisningen och revisions
berattelsen samt i forekommande fall koncernredo
visningen och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om:

a) faststallande av resultatrédkningen och balansrak
ningen, samt i forekommande fall av koncernre
sultat- och koncernbalansrédkning.

b)dispositioner betrdffande aktieBolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrdkningen och
c)ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstal
lande direktoren for den tid redovisningen omfattar.

8. Faststdllande av antalet styrelseledamoter och sup-

pleanter, som ska valjas av stamman.

9. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisor.

10. Val av

a) styrelse och eventuella suppleanter,
b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter, i
férekommande fall.

11. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman

enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsord
ningen.

o un

§11 Rakenskapsar
AktieBolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-
ment. Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamnings-
dagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamn-
ingsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 nam-
nda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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ORDLISTA

Adverse Events (AEs)

ANDA

atrofi

atrofisk vaginit, AV
basalmembran
black boxed

blanching

cancer in situ

cervix
cervicit
cytologi
DHEA

dose-finding studie
dubbel-blind

dysparaeuni
dysuri

emboli
endometrium
endpoint

epitel
estrogen / 6strogen

estriol, estradiol

Ostrogen-beroende bréstcancer

farmakokinetik

fas lll

FDA
505(b)(2)

histologi

IND

V]

konjugerade 6strogener

PEPTONIC MEDICAL AB (PUBL)

Negativa handelser i en klinisk Iakemedelsstudie, till exempel biverkningar av ldke-
medlet. Dessa kan vara av olika allvarlighetsgrad

Abbreviated New Drug Application. En snabbare ansdkningsprocess dar man genom
bioekvivalensdata och kemiska data visar att den substans man vill registrera ar iden-
tisk med en redan registrerad substans

Ett tillstand dar vavnaden avtar i tjocklek, styrka och funktion pa grund av att den inte
anvands, tranas eller far stimulans av t.ex. hormoner

Ett tillstand av inflammatorisk atrofi i vagina beroende pa en lagre 6strogenspegel; AVV
atrofisk vulvovaginit

Ett membran som sitter under en yta av celler (epitel). Det avgrdnsar epitelet ifran de
underliggande vdavnaderna

En ruta med svarta rander som finns pa férpackningen pa vissa mediciner i USA. Dar
star en text som varnar for biverkningar vid intag av medicinen

Ett tillstand dar ytan pa vavnaden vitnar och forhardnas

Cancer0sa forandringar dar dessa inte brutit igenom basalmembranet, till exempel pa
livmodertappen

Livmodertappen
Inflammation i livmodertappen
Laran om cellers utseende och funktion

Dihydroepiandrosteron. Ett steroidhormon som kan omvandlas till 6strogen och till
androgener. Produceras naturligt framfor allt av av binjurarna

En studie som gar ut pa att finna optimal dos for de efterféljande |dkemedelsprévnin-
garna. Oftaifas Il

Vare sig prévaren (lakaren) eller patienten vet vad patienten far i prévningen. Oftast
nodvandigt for att kunna fa medlet registrerat (men inte alltid)

Smarta vid samlag

Smarta vid urinering
Blodpropp i en artar
Livmoderslemhinna

Det man stravar efter att uppna i en klinisk studie av ett lakemedel, till exempel pri-
mary end-point, secondary e-p

Det ytliga cell-lagret, till exempel i vaginalslemhinnan
Kvinnligt konshormon; flera olika substanser
Kvinnligt kdnshormon; ett speciellt 6strogen
Brostcancer dar tillvaxten stimuleras av 6strogen

Laran om hur en substans nar olika delar av kroppen och hur den absorberats, bryts
ned och omsatts

Tredje fasen i ett kliniskt provningsprogram. Ofta sker darefter ansdkan om registre-
ring. Studier utférs med manga patienter pa flera kliniker ofta i flera lander

U.S. Food and Drug Administration. Registreringsmyndigheten for Iakemedel i USA

"Five o five two B" Man maste med detta ansokningsférfarande visa att det finns en
koppling mellan den substans man underséker och data hos den substans man refer-
erar till och hur referensen ser ut

Laran om utseende och funktion hos biologiska vavnader
Investigational New Drug. Ansokan om att fa prova en substans pa manniska
International Units; dosmatt vid lakemedelsbehandling

Forlangda 6strogenmolekyler (med en hydrofil sidogrupp). Diskuteras ibland i sam-
band med att olika 6strogener som estrone, equiline, equilenine utvinns fran hast och
anvands i mannisk



menopaus

mest besvirande symptom

metaanalys

mucosa

Named patient Programs (NPP)

NDA
ovarial

oxytocin
PCT

parabasala celler
pruritus

petekier

PIND

pH
placebo

placebokontrollerad

proof-of-concept
postmenopausal
QoL

stroke

systemisk
topikal

trombos
vaginal atrofi, VA

vulva

Ordlista

Upphorande av agglossning och menstruationen som konsekvens av att nivan av
kvinnliga kénshormoner sjunker

Det symptom som patienter namner som det mest besvarande i vaginal atrofi (VA). Ett
sadant symptom (t.ex dysparaeuni) kan anvandas som end-point i en klinisk studie

En analys som baseras pa en sammanstallning av redan genomférda studier. Retro-
spektiv analys. (jamfor prospektiv analys)

Slemhinna

Patienter som, vid sarskilt behov, far behandling med ett nytt Iakemedel som annu inte
ar godkant. Denna mojlighet finns till exempel pa Irland och i Storbritannien, dock inte
i Sverige

New Drug Application. Ansékan om att fa ett |lakemedel registrerat i USA

Som har med dggstockarna att gora

Kroppseget peptidhormon som bl.a bidrar till kontraktioner i livmodern och till
mjolkutsondring samt har CNS-paverkan.

Patent Cooperation Treaty; internationellt patentsamarbete; med en ansékan far man
en internationell ingivningsdag for patentet

En typ av omogna vaginala epitelceller
Klada
Sma blodkéarl som syns ytligt pa slemhinna eller pa huden

Pre-Investigational New Drug Application. En diskussion och konsultation med FDA
(myndigheten) som féregar inlimnande av en IND

Surhetsgrad, mangden vétejoner

Overksamt lakemedel, "sockerpiller", anvdnds som neutral referens i kliniska prévnin-
gar, i detta fall gel men utan aktivt innehall

En klinisk studie som anvander placebo som neutral referens till det aktiva medel som
testas

Studier for att indikera att en idé fungerar, ofta utan jamforelsegrupp
Efter menopausen
Quality of Life, en skala for bedémning av livskvalitet

"Slag", en trombos eller emboli (blodpropp) som blockerar ett karl i hjarnan eller blod
som lacker ut ifran ett karl i hjarnan

Som verkar i hela kroppen

Ytligt; ytlig behandling (salva/gel) till skillnad ifran systemisk (tablett, injektion, infu-
sion)

Blockering av ett venost karl med en blodpropp

VA, fortunning och 6kande skdrhet hos slemhinnan i vagina

Yttre delen av det kvinnliga kbnsorganet
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