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RhoVac ar ett bioteknikbolag som bedriver

forskning och utveckling avimmunterapi, mera
-

specifikt - ett terapeutiskt cancervaccin
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Overblick 2018

] Overblick 2018

Vasentliga hindelser under 2018

« RhoVac meddelar den 10 januari 2018 att
Bolaget forstarker organisationen med en
Communication and Project Manager.

« RhoVac informerar den 19 februari 2018
att samtliga patienter i Bolagets kliniska
fas I/Il-studie framgangsrikt avslutat sin
behandlingsfas med RV0O1.

RhoVac meddelar den 22 februari 2018 att
Bolaget avslutat ett positivt formote med
den europeiska lakemedelsnamnden.

RhoVac deltog den 12-14 mars 2018 pa
BIO-Europe Spring i Amsterdam.

RhoVac meddelar den 20 mars 2018 att
avtal tecknats med Colpman Consulting
Ltd, for att forstarka affarsutvecklingen av
Bolaget, med syfte att identifiera potentiella
intresserade parter.

RhoVac meddelar den 29 mars 2018 att
det sista blodprovet i den kliniska fas I/
II-studien ar taget for analys.

Styrelsen for RhoVac beslutar den

9 april 2018 om att féresla arsstamman
som ager rum den 9 maj att besluta om
foretradesemission om cirka 24,5 MSEK
fore emissionskostnader.

RhoVac kallar den 9 april 2018 till
arsstdmma, vilken halls den 9 maj 2018.
Kommuniké avseende de beslut som
fattades pa arsstamman finns att tillga via
Bolagets hemsida.

RhoVac offentliggor den 18 april 2018
arsredovisning och koncernredovisning
for 2017.

RhoVac meddelar den 25 april 2018 att
Bolaget deltar i diskussionsméte hos
europeiska ldkemedelsmyndigheten.

RhoVac tillkdnnager den 3 maj 2018 att
Bolaget tilldelats det EU-finansierade
forskningsanslaget Horizon 2020 fas I.

RhoVac publicerar den 11 maj 2018
kommuniké fran Bolagets arsstamma.

RhoVac offentliggér den 15 maj 2018
informationsmemorandum med anledning
av den foretradesemission som Bolaget
genomfor med teckningsperiod 18 maj - 1
juni 2018.

RhoVac meddelar den 7 juni 2018 att
Bolagets foretradesemission dvertecknats
till 196 procent. RhoVac tillfors cirka 21,7
MSEK netto.

Den 19 juni 2018 rapporterar RhoVac
positivt utlatande fran EMA i samband med
det slutforda forfarandet for vetenskaplig
radgivning.

~

« RhoVac rapporterar den 1 augusti 2018
positiva resultat avseende sakerhet och
immunaktivering i Bolagets kliniska fas I/
Il-studie med RV001 hos patienter med
prostatacancer.

Bolaget meddelar den 18 september 2018
att Steven Glazer anlitats som Medical
Director i RhoVac.

RhoVac meddelar den 11 november 2018
att Bolaget deltar vid tva internationella
affarskonferenser, J.P. Morgan Healthcare
Conference i San Fransisco USA och
Jefferies London Healthcare Conference i
Storbritannien.

RhoVac rapporterar den 17 december 2018
att den forsta prostatacancerpatienten
som ingick i den kliniska fas I/ll-studien
med RhoVacs lakemedelskandidat RV001,
har avslutat sin 12-manadsuppféljning och
darmed hela den kliniska fas I/Il-studien.
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Vasentliga handelser efter
periodens utgang

« RhoVac meddelar den 17 januari 2019 positiva
delresultat pa 3- och 6-manadsuppféljningen
bland de prostatacancerpatienter som
ingar i den kliniska fas I/1l-studien med
lakemedelskandidaten RV0O1.

« RhoVac AB offentliggor den 12 februari 2019
bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2018.

« RhoVac deltar den 28 februari 2019 vid BIO-
Europe Spring, Wien, Osterrike.

« RhoVac meddelar den 8 mars 2019 att man
starker ledningen genom att tillsatta Anders
Mansson som Chief Business Officer (CBO) och
vice Verkstallande Direktor.

« FDA bekraftar den 20 mars 2019 RhoVacs
ansokan till ett pre-IND méte.

« RhoVac meddelar den 2 april 2019 att alla
patienter avslutat uppféljningsfasen av den
kliniska fas I/1l-studien.

« RhoVac lamnar in ansdkan den 4 april
2019 for start av klinisk fas l1b-studie med
lakemedelskandidaten RV0OO1.




RhoVac i korthet

RhoVac i korthet

RhoVac ar ett bioteknikbolag som bedriver forskning och utveckling av
immunterapi, mer specifikt av terapeutiska cancervaccin. Imnmunterapi
innebadr att kroppens eget immunforsvar anvands for att bekdmpa
sjukdomen - i detta fall cancer. Bolagets huvudfokus ar utvecklingen av
ett likemedel med potential att forhindra eller begransa metastasering
(spridning) hos metastaserande cancerformer.

Cancerceller med metastaserande potential genererar dveruttryck (hog koncentration) av
RhoC. Bolagets huvudkandidat - RV001 - riktas mot detta RhoC-6veruttryck. De allra flesta
cancersorter kan bilda metastaser och mot denna bakgrund har RV001 potential att na ett
brett anvandningsomrade. RhoVacs lakemedelskandidat har genomgatt preklinisk fas och
klinisk fas I/1l.  mars 2018 avslutade Bolaget framgangsrikt behandlingsfasen i var kliniska fas
I/ll-studie hos prostatacancerpatienter och resultatet konkluderade att 18 av 21 (86 procent)
av deltagarnai studien visade ett signifikant immunsvar mot RV001. Resultaten visade ocksa
att behandlingen var val tolererad av patienterna. RhoVac AB ar moderbolag i en koncern
som omfattar det heldgda dotterbolaget RhoVac ApS. All verksamhet sker i dotterbolaget,
varpa RhoVac AB:s enda operativa verksamhet ar att aga dotterbolaget RhoVac ApS. Utéver
ovanstaende har RhoVac inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Affarsmodell och strategi

RhoVac avser att utlicensiera eller salja hela eller delar av verksamheten tidigast efter
genomford klinisk fas I/1l-studie. Styrelsen avser kontinuerligt att utvardera hur varde
kan byggas i RhoVac pa basta satt, med fokus pa varde i relation till utlicensiering eller
forsaljning av verksamheten.




Ledningsgruppen kommenterar

I Ledningsgruppen kommenterar

I augusti 2018 kunde vi meddela att 18 av 21 (86 procent) av prostatacancerpatienternai
var kliniska fas I/ll-studie visade ett signifikant immunsvar mot RV001.

Under 2018 uppnadde vi flera strategiskt viktiga
milstolpar som drivit bade var lakemedelskandidat
RV001 och RhoVac framat. Genom att vaccinera cancer-
patienter med RV001, har var lakemedelskandidat
potential att attackera cancer i tidig fas innan den har
mojlighet att sprida sig och bli dodlig. | dagslaget sa

ar cirka 90 procent av cancerdddsfallen orsakade av
metastaserande cancerceller. RV001 ar malinriktat mot
proteinet RhoC som ér allméant kant for att forekomma

i hog koncentration i metastaserande cancer - oavsett
fran vilken cancerform spridningen harstammar. Var
ambition ar saledes att RV001 ska kunna komplettera
den traditionella behandlingen, dvs. modertuméren tas
primért bort genom kirurgi eller stralning och patienten
behandlas sedan med vart terapeutiska cancervaccin for
att eliminera de metastaserande cancercellerna. Pa sa vis
skapas en effektivare behandling mot cancer.

”RV001 har potential att erbjuda
en ny och skonsam behandling mot
metastaserande cancer”

I augusti 2018 avslutade vi framgéngsrikt behandlings-
fasen i var kliniska fas I/Il-studie hos prostatacancer-
patienter och resultatet konkluderade att 18 av 21 (86
procent) av deltagarna i studien visade ett signifikant
immunsvar mot RV001. Resultaten visade ocksa att
behandlingen var vl tolererad av patienterna. Med
dessa mycket positiva resultat har vi under aret fortsatt
utvecklingsarbetet med ldkemedelskandidaten. Vid
vara Scientific Advice-m&ten med den europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA) konstaterades det att
inga ytterligare prekliniska studier behdver genomféras
for att stodja utvecklingen av den foreslagna kliniska fas
lIb- studien. RhoVac presenterade sitt forslag till klinisk
ldkemedelsprovning med inriktning mot prostatacancers
tidiga skede, dar EMA instdmde i att det finns en tydlig

behandlingsmdjlighet med RhoVacs lakemedelskandidat.

Som en del av den kliniska fas I/ll-studien med RV001
har de medverkande patienterna genomgatt 3- och 6-
manadsuppfoljningar for att studera varaktigheten av
immunsvaret. | bdrjan pa 2019 kunde vi meddela positiva
resultat, som bekraftade att det RV001-medierade
immunsvaret uppratthalls hos patienterna. Aterigen
visar data att immunsvaret ar mycket robust éver tid,
vilket redan indikerades vid avslutad behandling. T-cell
Monitoring Group, Department of Immunology vid
Universitetet i Tubingen i Tyskland, har aterigen utfort
ett dedikerat arbete, som gjorde att vi kunde publicera
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delresultaten enligt plan. I slutet pa december 2018 hade
den férsta patienten avslutat 12-manadsuppféljningen
av studien och sista patienten forvéantas avsluta den
uppfoljande delen i slutet av mars 2019. Slutresultatet
fran uppfoljningsfasen, som dven kommer att inkludera
resultat fran 9- och 12-manadsuppféljningen, férvantas
rapporteras i mitten av 2019.

I juni 2018 tillférdes 24,5 MSEK i en foretrades-
emission som skulle finansiera en acceleration av
affarsutvecklingsverksamheten, férberedelserna infor
fas IIb-studie och administrativa bolagskostnader.

Under 2018 har vi utéver uppféljningen pa fas I/1l dven
arbetat med férberedelserna av en fas llb-studie,

som &r baserad pa de konstruktiva moéten vi haft med
EMA. Forberedelserna infér denna studie gar bra och

vi raknar med att borja skicka in ansékningarna for
start av studien i slutet av det forsta kvartalet i ar till de
aktuella ldnderna. Vi hoppas dven fa godkannande av
FDA i USAtill ett pre-IND mdte senare i var. Detta ger
oss mojlighet att diskutera behandlingskonceptet med
RV001 med amerikanska myndigheter.

Under hésten 2018 fortgick affarsutvecklingen i
samarbete med Colpman Consulting Ltd. och i januari
2019 hade VD mojlighet att delta i en rad moten i San
Francisco, vid Biotech Showcase. Sammanfattningsvis
har dessa moten och utvecklingsaktiviteter forst och
framst bekraftat intresset for RV001-projektet, men
aven marknadspotentialen fér behandling av prostata-
cancerpatienter i denna tidiga fas av sjukdoms-
utvecklingen. | dagslaget diagnostiseras cirka en miljon
patienter arligen med lokaliserad prostatacancer,

men efter avslutad behandling av modertumoren,
forekommer det en risk pa 40 % att dessa patienter
gar in metastaseringsfas. RV001 kan bli det forsta
ldkemedlet pd marknaden for behandling av denna
patientgrupp!

Vi ser nu fram emot ett spannande 2019 med fokus pa
affarsutveckling och pa férberedelse av nasta kliniska
fas med RV0O1.

Med de likvida medlen pa 16,1 MSEK och skattefordran
pa 2,9 MSEK vid ingangen av aret ar bolagets befintliga
rorelsekapital enligt styrelsens bedémning tillrackligt
for att finansiera bolagets forberedelse for fas I1b-
studie och administrativa bolagskostnader under 2019.

Anders Ljungqvist
VD, RhoVac AB

Henrik Stage
CFO, RhoVac AB



Teknologi, forskning, utveckling och patent

I Teknologi, forskning, utveckling och patent

RHOVAC - UTVECKLING AV TERAPEUTISKT CANCERVACCIN

Cancer ar samlingsnamnet pa 6ver 200 sjukdomar och innebar i korthet att celler pa nagon plats

i kroppen borjat dela sig och vaxa okontrollerat sa att en tumor bildas. Cancercellernai den
primara tumoren eller modertumoren kan fa den egenskapen att den sprider sig till andra delar av
kroppen (den metastaserar) och bildar en sekundar tumor eller en metastas. Proteinet RhoC spelar
en avgérande rolli skedet nar en cancercell sprider sig (metastaserar). Immunterapi riktad mot
RhoC innebar att immunforsvaret lar sig att detektera och eliminera metastaserande cancerceller.
RhoC &r ett val lampat cancerantigen, eftersom den uttrycks i praktiskt taget alla metastaserande

cancerformer.

RhoVac - ett bioteknikbolag vars dotterbolag RhoVac ApS grundades 2007 - bedriver forskning och
utveckling avimmunterapi, mera specifikt - av terapeutiska cancervaccin. Bolagets huvudfokus
ar utvecklingen av ett likemedel med potential att forhindra eller begransa metastasering vid

metastaserande cancerformer. Cancerceller med metastaserande potential genererar 6veruttryck
av proteinet RhoC. Bolagets huvudkandidat - RV001 - riktas mot detta dveruttryck. De allra flesta
sorters cancer kan bilda metastaser och mot denna bakgrund har RV001 potential att na ett brett
anvandningsomrade.

Det vetenskapliga konceptet

Immunterapi innebdr att kroppens eget immunforsvar
anvands for att bekdmpa - i detta fall - canceri
kroppen. | immunférsvaret finns T-celler som kan
programmeras till att bli sa kallade mérdarceller som
skolas till att finna och eliminera cancerceller.

For att T-cellerna ska kunna skolas, ska de ha ett
mal - ett target - de ska lara sig att kdnna igen. Det
target RhoVac arbetar med ar proteinet RhoC som ar
Overuttryckt i metastaserande cancerceller. Genom
att T-cellerna skolas att kdnna igen 6veruttryck av
proteinet RhoC, kan T-cellerna hitta och eliminera
metastaserande cancerceller.

Proteinet RhoC ar vad man kallar ett intracellulart
protein och alla proteineri en cell visar ett fragment
(ett "fingeravtryck”) av de protein som finns innei
cellen. Det &r detta som RhoVac, med hjalp av Bolagets
lakemedelskandidat RV001, skolat T-cellerna att kanna
igen.

Ofta erhalls cancerdiagnos forst nar cancerceller
metastaserar - det vill sdga, diagnos stalls i samma
fas som uppreglering av RhoC sker. Detta innebar
attimmunforsvaret endast exponeras for detta
overuttryck i en relativt sen utvecklingsfas av
sjukdomen. Eftersom immunsystemet har exponerats
mot RhoC under relativt kort tid, sa minskar risken for
sk. immunologisk tolerans.

RhoVacs koncept innebar att eliminera metastaserande
cancerceller - inte sjdlva modertuméren, eftersom
RhoC inte finns 6veruttryckt i modertuméren. Saledes
ar Bolagets ambition att den produkt som utvecklas
ska anvandas i kombination med annan behandling
dvs att modertumdren tas bort genom kirurgi,
stralning eller kemoterapi och patienten behandlas
dérefter med det terapeutiska cancervaccinet.
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Var ambition ar att RV001
ska komplettera den
traditionella behandlingen,
dvs. modertumoren tas bort
genom kirurgi eller stralning
och patienten behandlas
sedan med vart terapeutiska
cancervaccin for att
eliminera de metastaserande
cancercellerna

Teknologi, forskning, utveckling och patent

Avslutade, inledda och planerade studier

Proof-of-principle

RhoVac har genomfort proof-of-principle ex-vivo-
studier (studier pa humana cancerceller), vilka visat
att T-cellrespons kan framkallas och att T-cellerna kan
skolas till att attackera och eliminera cancerceller.
Noterbart ar att studierna har visat att samma skolade
T-celler eliminerar metastaserande cancerceller

fran olika cancerformer. Cancerformer som testats i
RhoVacs ex-vivo-studier innefattar brost-, tjocktarms-
och melanomcancer.

Detta ar en bekraftelse av den underliggande teorin
bakom RhoVacs immunterapi - att RhoC 6veruttrycks
i alla metastaserande cancerceller oavsett fran vilken
form av cancer metastaseringen sker.

Rapporterade forskningsresultat visar att den hoga
koncentrationen (6veruttrycket) av proteinet RhoC i
metastaserande cancerceller utéver de ovan namnda
cancerindikationerna dven ses i prostatacancer,
magcancer, aggstockscancer, blascancer,
bukspottkortelcancer, icke-smacellig lungcancer,
levercancer, matstrupscancer, huvud- och halscancer
och manga andra. Det ar darfor relevant att anta

att RhoVacs ldkemedelskandidat RV001 potentiellt
kan anvdndas i stort sett alla cancerformer som
metastaserar.

Klinisk fas I/ll-studie

Bolagets forsta kliniska studie var en fas I/Il-studie,
vilken inleddes i 2017 och avslutades framgangsrikt i
mars 2018. Resultatet konkluderade att 18 av 21 (86
procent) av prostatacancerpatienterna i studien visade
ett signifikant immunsvar mot RV001. Resultaten
visade ocksa att behandlingen var val tolererad av
patienterna.

Fas IIb-studie

Under 2018 har vi utéver uppféljningen pa fas I/

Il &ven arbetat med forberedelserna av en fas lib-
studie, som ar baserad pa de konstruktiva moten vi
haft med EMA. Férberedelserna infor fas llb-studien
gar bra och Bolaget raknar med att borja skicka in
ansokningarna for start av studien i slutet av det
forsta kvartalet i ar till de aktuella landerna. Vi hoppas
aven fa godkdnnande av FDA i USA till ett pre-IND
mote senare i var. Detta ger RhoVac mojligheten att
diskutera behandlingskonceptet med RV001 med de
amerikanska myndigheter.
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Teknologi, forskning, utveckling och patent

Utvecklingsplan
Nedan presenteras en 6versikt 6ver huvudsakliga delmal i RhoVacs utveckling av huvudkandidaten RV001:

2019 - Regulatorisk utvecklingi EU och USA, samt forberedelse och start av klinisk fas llb-studie
« Affarsutveckling mot utlicensering av projekt eller férsaljning av hela eller delar av verksamheten
» Uppfoljning pa varaktighet avimmunsvar i den kliniska fas I/Il-studien

Patent

Aminosyrasekvenser (peptid) och annan teknik som relaterar till RV001 och dess anvandning skyddas av en
patentfamilj som hérror fran en internationell patentansékan (W02009076966). | vissa ldnder (exempelvis USA)

kan humana aminosyrasekvenser inte patenteras, men anvandning av sekvenserna kan. Patentansdkan (PCT)
inldmnades den 18 december 2008. Nedan presenteras en tabell 6ver vilka regioner/lander Bolagets patentansokan
omfattar samt status avseende ansokan i respektive region. Bolaget utvecklar patentfamiljen kontinuerligt.

Region/Land Status Patent/ansokan giltig till
Australien Godkant December 2028

Japan Godkant December 2028

USA Godkant Mars 2032

Europa Godkant December 2028

Kanada Pending -

Da patent innebar en godkand ensamréatt under en period @r RhoVac beroende av patenten ur kommersiell
synpunkt, eftersom de har stor betydelse for den kommersiella potentialen. Patent géller generellt i 20 ar fran
ansokningsdatumet. Om vidareutvecklingen av RV001 indikerar att det kan vara en fordel for RhoVac att inga avtal
om anvandande av annan patenterad teknologi, avser Bolaget att 6vervaga att investera i sddan teknologi.
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18 av 21 (86 procent) av prostata-
cancerpatienterna i var kliniska

fas I/ll-studie visade ett signifikant
immunsvar mot RV001.”




Historik

| Historik

Nedan presenteras en 6versiktlig bild 6ver RhoVacs historik i korthet. RhoVac ApS bildades 2007. RhoVac AB (publ),
koncernens moderbolag, bildades under november 2015.

Tidpunkt Handelse

2007 RhoVac ApS bildas och startar verksamheten.

2007 Nationell patentansdkan skickas in.

2008 Internationell patentansdkan skickas in.

2009 RhoVac genomfor toxikologisk studie (ej enligt GLP) med goda resultat.

2009 RhoVac godkanns for Innovationslan av Nordea Fonden (DK).

2012 RhoVac erhaller utvecklingsstdd av Styrelsen for Forskning och Innovation (DK).

2013 Patent godkanns i Australien.

2014 RhoVac etablerar samarbete med Ventac Partners.

2015 Patent godkanns i Japan.

2015 Patent godkanns i USA.

2015 Processutveckling av lakemedelssubstans och analytisk utveckling.

2015 RhoVac inleder toxikologisk studie enligt GLP.

2015 Forsta satsen av ldkemedelssubstansen fardigstélls och stabilitetsstudier inleds.

2015 RhoVac AB (publ) bildas.

2015 RhoVac tillfors cirka 8 MSEK genom en riktad emission.

2016 Bolaget genomfér en listningsemission, vilken tillfor RhoVac cirka 20,3 MSEK fore emissionskostnader.
2016 RhoVac AB noteras pa AktieTorget den 9 mars 2016.

2016 Avtal tecknas med Carbogen Amcis om framstallning av lakemedelsprodukt.

2016 Toxikologisk studie enligt GLP-standard rapporteras med goda resultat.

2016 Avtal tecknas med klinik i Danmark, avseende genomférande av kommande klinisk studie.
2016 Forskningssamarbete med University of Tlibingen inleds.

2016 Teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas - bolaget tillfors cirka 8,8 MSEK.

2017 RhoVac far godkdnnande av start av klinisk studie och inleder darmed en klinisk fas I/1l-studie.
2017 Patent godkanns i Europa.

2017 Supplerande patentgodkdnnande i Japan.

2017 RhoVac tillfors cirka 1,4 MSEK genom riktad nyemission.

2017 RhoVacs kliniska fas I/1l-studie fullt rekryterad med totalt 22 patienter.

2017 RhoVac inleder den forskningssamarbete med Lunds Universitet kring cancerstamceller.

2017 Diskussion med Europeiska ldkemedelsndmnden ("EMA”) omkring detaljerade planer for nasta

kliniska fas - en llb-studie.

2017 Rhovac visar att sju av atta testade patienter responderade positivt pa RV001 cancervaccinet och
etablerade ett signifikant vaccin-mediterat immunférsvar.

2018 18 av 21 (86 procent) av prostatacancerpatienter i var kliniska fas I/1l-studie studien visade ett
signifikant immunsvar mot RV0O1.

2018 Bolaget tillfors cirka 21,7 MSEK netto genom en foretrddesemission.

|
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Partners och Medarbetare

Bolaget har ingdtt avtal med leverantdrer av service
och produkter (CMOs/CROs) rérande produktion

av lakemedel, genomférande av toxikologiska
studier, uppdatering, planering och utarbetande av
dokumentation fér den kliniska studien. De primara
samarbetsparterna ar Polypeptide Laboratories
(Frankrike) for utveckling och produktion av
lakemedelsubstans, Carbogen Amcis (Frankrike) for
utveckling och produktion av lakemedelsprodukt,
BioAdvice (Danmark) for toxikologiska studier, Klifo
A/S (Danmark) for packning och distribution av
produkt till den kliniska studien samt TFS (Sverige)
for klinisk assistans.

2% Medarbetare

Bolaget har pa marknadsmadssiga grunder ingatt
konsultavtal med Anders Ljungqvist och Henrik
Stage géllande deras atagande som VD och CFO

i Bolaget. Bolaget har anstallt Alexandra Ellervik
som Communication and Project Manager.

Utover detta har bolaget ingdtt avtal rorande
administrativa tjanster, forskning, regulatoriskt
arbete, koordinering och administration av kliniskt
arbete, kvalitetskontroll och patentutveckling.

Detta omfattar bl.a. avtal med:

» PolyPeptide Laboratories SAS, Frankrike

» Carbogen Amcis SAS, Frankrike

o Klifo A/S, Danmark

« DanTrial ApS, Danmark

o TFS Trial Form Support International AB, Sverige

« Institut for Klinisk Medicin, Rigshopitalet,
Danmark

o Linical Accelovance Europe, Holland

« Stone Biostatistics Ltd., UK

» PharmAid KB, Sverige

» Ozack ApS, Danmark

« University of Tubingen, Tyskland

» Accountor AB, Sverige

» Sedermera Fondkommission, Sverige

Fler an 45 personer ar for narvarande direkt
involverade den kliniska utvecklingen av RhoVacs
lakemedelskandidat RV001.
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Aktien, aktiekapital och dgarbild

I Aktien, aktiekapital och agarbild

For RhoVacs aktuella dgarforteckning hanvisas till Spotlight via féljande lank:

&P https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT01001554

Handelse Kvotvirde Okning av Okningav  Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital

2015 Bolagsbildning*® 0,18 3338044 600 847,92 3338044 600 847,92
2015 Riktad nyemission 0,18 1150000 207 000,00 4488 044 807 847,92
2016 Emission 0,18 2450000 441 000,00 6938044 1248 847,92
2016 Teckningsoptioner 0,18 1056 479 190 166,22 7994523 1439014,14
2017 Riktad nyemission 0,18 168 521 30333,78 8163044 1469 347,92
2018 Emission 0,18 1360507 244 891,26 9523551 1714 239,18

* Bolagsbildningen av RhoVac AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget RhoVac ApS.
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Styrelse och ledande befattningshavare

I Styrelse och ledande befattningshavare

Mikael @rum @ Styrelseordférande sedan 2015

Mikael @rum har utbildning inom bank, finans och juridik fran Copenhagen Business
College, danska Bankers Academy, Copenhagen Business School och Képenhamns
universitet. @rum ar styrelseordférande i RhoVac ApS sedan 2014 och i RhoVac

AB sedan bildandet 2015. @rum har 6ver 35 ars erfarenhet fran bioteknik- och
finanssektorn. @rum har varit med och utvecklat och genomfort flertalet strategiska
afférsplaner och har erfarenhet fran kapitalanskaffning och internationella afférer.
@rum ar en av Ventac Partners grundare och partners och har harutover varit med
och grundat flera framgangsrika bioteknikbolag, déribland Exiqon, Santaris Pharma
och Avexxin AS, Norge, dér @rum sedan 2005 ar VD och styrelseordférande. @rum
ardelagare i Ventac Holdings (Cyprus) Ltd., som dger aktier i RhoVac. @rum ar
styrelseordférande i Neuroscience Technologies (Spain och UK) och styrelseledamot i
Orbit Genomics (USA).

Cristina Glad @ Styrelseledamot sedan 2015

Cristina Glad har en Executive MBA samt &r entreprendr och teknologie doktor
inom biokemi. Glad har 6ver 25 ars erfarenhet av ledande positioner inom biotech-
industrin. Glad har bland annat arbetat med forskning och affarsutveckling inom
lakemedelsindustrin, med exempelvis antikroppar for diagnostiskt och terapeutiskt
bruk, utveckling av produktionsprocesser for antikroppsldkemedel, uppbyggnad av
kontraktsproduktions-verksamhet, utveckling av antikroppsldkemedel, erfarenhet av
forsknings- och utvecklingssamarbete med bioteknik- och l[dkemedelsféretag, samt
in- och utlicensiering av projekt. | sin roll som saval VD som vice VD har Glad varit
med om att utveckla Biolnvent International AB fran ett teknikplattformsforetag till
ett foretag med flera lakemedelskandidater i produktportfoljen. Sedan december
2013 &r hon verksam som konsult i eget bolag. Glad &r ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Lars Hedbys @ Styrelseledamot sedan 2015

Lars Hedbys har 6ver 30 ars erfarenhet inom life-science, inklusive 20 ar pd ledande
befattningar. Hedbys har en civilingenjérsexamen i kemiteknik fran Chalmers Tekniska
Hogskola och en doktorsexamen i biokemi fran Lunds Tekniska Hogskola och har
bland annat en lang karridr inom Astra Zeneca bakom sig, dar han var verksam inom
projektledning, klinisk forskning och utveckling. Hedbys &r VD i Idogen AB.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Anders Ljungqvist @ Styrelseledamot sedan 2015, VD och CSO

Anders Ljungqvist &r medgrundare, VD och styrelseledamot i RhoVac. Ljungqvist

ar styrelseledamot i RhoVac ApS sedan 2008 och i RhoVac AB sedan bildandet

2015. Ljungqvist har en MSc inom farmaci och har 6ver 35 ars erfarenhet inom

den farmaceutiska industrin. Ljungqvist har bred erfarenhet av bland annat
projektutveckling, produktformulering och regulatoriska fragor. Ljungqvist har tidigare
varit delaktig (styrelseordférande) i en framgangsrik exit av SurVac ApS.

Gunnar Gardemyr | Styrelseledamot sedan 2018

Gunnar Gardemyr har en ekonomiexamen fran Lunds Universitet och mer an 35
ars internationell erfarenhet fran ldkemedels- och biotechbranschen. Hans fokus
har framforallt varit affarsutveckling, strategi och marknadsféring fran bolag som
t.ex. Astra, Ferring, Nycomed, Takeda, Acino och Targovax. Gardemyr har bl.a. varit
VD for Targovax AS (Norge) och varit ansvarig for M&A pa Nycomed samt for global
marknadsfoéring hos Ferring.

Henrik Stage

Henrik Stage har en MSc inom finans och har dver 25 ars erfarenhet fran ledande
positioner inom biotech- och finanssektorn. Stage har flera [dkemedelsaffarer bakom
sig och har bland annat varit delaktig i en framgangsrik exit av Santaris Pharma som
saldes till Roche for 450 miljoner USD under 2014. Stage ar deldgare i Ventac Holdings
(Cyprus) Ltd., som &ger aktier i RhoVac. Stage dger Next Stage Ventures ApS och &r CEO
i ADCendo ApS, CFO i SynAct AB och styrelseledamot i ResoTher ApS.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare
Samtliga ledamadter &r valda till nasta arsstdmma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner

for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattnings-
fragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare. Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.
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Vetenskapliga och medicinska radgivare

I Vetenskapliga och medicinska radgivare

Per Thor Straten [ Vetenskaplig radgivare och medgrundare

Per thor Straten har en MSc i biologi och ar klinisk professor vid Kdpenhamns
Universitet och &r en av medgrundarna till RhoVac. Straten har bred forsknings-
erfarenhet inom omradet for immunterapi, specifikt terapeutiska cancervacciner.
Straten har forfattat flertalet artiklar avseende tumérimmunologi och immunterapi.
Straten har varit delaktig i en framgangsrik exit med SurVac ApS.

Mads Hald Andersen | Vetenskaplig radgivare och medgrundare

Mads Hald Andersen har en civilingenjorsexamen, ar filosofie doktor, har en
doktorsexamen och ar klinisk professor vid Kbpenhamns Universitet. Hald Andersen
ar vetenskaplig radgivare till bolaget och en av RhoVacs medgrundare. Hald Andersen
har bred forskningserfarenhet inom omradet fér immunterapi, specifikt terapeutiska
cancervacciner, och har forfattat flertalet artiklar avseende tumdrimmunologi och
immunterapi. Hald Andersen har varit delaktig i en framgangsrik exit med SurVac ApS.
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I Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for RhoVac AB (publ), organisations-
nummer 559037-2271, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31. Bolaget ar registrerat i Sverige och har

sitt sdte i Lunds kommun, Skane lan.

Verksamheten

RhoVac bedriver forskning och utveckling av
immunterapi, mera specifikt - av terapeutiska
cancervacciner. Bolagets huvudfokus &r utvecklingen
av ett [akemedel med potential att férhindra

eller begransa metastasering vid metastaserande
cancerformer. Cancerceller med metastaserande
potential genererar 6veruttryck (hog koncentration)
av RhoC. Bolagets huvudkandidat - RV001 - riktas mot
detta dveruttryck. De allra flesta sorters cancer kan
bilda metastaser och mot denna bakgrund har Rv001
potential att nd ett brett anvandningsomrade.

Da cancer, som till stor grad har 6kat pga 6kad alder
och nya hélsovanor, gor att efterfragan pa effektiva
lakemedel ar standigt hog och Rhovac verkar

inom denna dynamiska bransch-immunonkologi.
Immunterapi dvs kroppens eget forsvar bekdmpar
cancercellerna, betraktas i dag omfatta de mest
intressanta framtida koncepten foér behandling av
cancer. Positiva kliniska resultat férvantas darfor
resultera i stort intresse fran storre lakemedelsbolag
for samarbete kring RhoVacs teknologi.

RhoVacs lakemedelskandidat RV001 riktar sig

mot potentiellt alla metastaserande cancerceller,
oavsett indiaktion. Detta innebar att i det fall bolaget
genomfér framtida planerade kliniska studier med
framgdngsrika resultat har RhoVacs immunterapi,
enligt styrelsens bedomning, en mycket omfattande
potentiell marknad. RhoVac utvecklar en produkt med
en bred potentiell malgrupp, da RhoC éveruttrycks

i stort sett alla metastaserande cancerceller.
Exempel pa relevanta indikationer ar icke smacellig
lungcancer, prostatacancer, melanom, koloncancer
och bréstcancer. De peptidsekvenser och den andra
teknik som relaterar till bolagets huvudkandidat -
RV001 - och/eller dess anvandning skyddas av en
patentfamilj genom en internationell patentansdkan.
Patentansdkan ar godkand i Europa, USA, Japan och
Australien. Ansokan ar under behandling i Kanada.

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget RhoVac AB

(publ) och det heldgda dotterbolaget RhoVac ApS

med sate och verksamhet i Harsholm, Danmark.
Koncernen bedriver forskning och utveckling med
fokus inom immunterapi, mera specifikt - utveckling av
terapeutiska cancervaccin. Dotterbolaget RhoVac ApS
startade sin verksamhet 2007. Verksamheten i RhoVac
AB (publ), koncernens moderbolag, inleddes

i och med registreringen den 25 november 2015,

vilken skedde genom en apportemission varigenom
aktierna i dotterbolaget RhoVac ApS férvarvades i
utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid denna
tidpunkt ett koncernférhallande. Apportemissionen har
i koncernredovisningen behandlats som en transaktion
under gemensam kontroll med motivet att de tidigare
agarna av aktierna i RhoVac ApS i denna apportemission
erholl aktier i RhoVac AB (publ) i samma proportioner,
det vill sdga bildandet av moderbolaget medférde inte
nagon andring av agarkretsen. All verksamhet sker i

det heldgda dotterbolaget, varpa RhoVac AB:s enda
operativa verksamhet ar att aga dotterbolaget RhoVac
ApS. Utéver ovanstdende har RhoVac inga ytterligare
aktieinnehav i andra bolag.
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Forvaltningsberattelse forts.

I Vasentliga handelser under 2018

Vasentliga hindelser under 2018

« RhoVac meddelar den 10 januari 2018 att
Bolaget forstarker organisationen med en
Communication and Project Manager.

« RhoVac informerar den 19 februari 2018
att samtliga patienter i Bolagets kliniska
fas I/Il-studie framgangsrikt avslutat sin
behandlingsfas med RV0O1.

RhoVac meddelar den 22 februari 2018 att
Bolaget avslutat ett positivt formote med
den europeiska lakemedelsnamnden.

RhoVac deltog den 12-14 mars 2018 pa
BIO-Europe Spring i Amsterdam.

RhoVac meddelar den 20 mars 2018 att
avtal tecknats med Colpman Consulting
Ltd, for att forstarka affarsutvecklingen av
Bolaget, med syfte att identifiera potentiella
intresserade parter.

RhoVac meddelar den 29 mars 2018 att
det sista blodprovet i den kliniska fas I/
II-studien ar taget for analys.

Styrelsen for RhoVac beslutar den

9 april 2018 om att féresla arsstamman
som ager rum den 9 maj att besluta om
foretradesemission om cirka 24,5 MSEK
fore emissionskostnader.

RhoVac kallar den 9 april 2018 till
arsstdmma, vilken halls den 9 maj 2018.
Kommuniké avseende de beslut som
fattades pa arsstamman finns att tillga via
Bolagets hemsida.

RhoVac offentliggor den 18 april 2018
arsredovisning och koncernredovisning
for 2017.

RhoVac meddelar den 25 april 2018 att
Bolaget deltar i diskussionsméte hos
europeiska ldkemedelsmyndigheten.

RhoVac tillkdnnager den 3 maj 2018 att
Bolaget tilldelats det EU-finansierade
forskningsanslaget Horizon 2020 fas I.

RhoVac publicerar den 11 maj 2018
kommuniké fran Bolagets arsstamma.

RhoVac offentliggér den 15 maj 2018
informationsmemorandum med anledning
av den foretradesemission som Bolaget
genomfor med teckningsperiod 18 maj - 1
juni 2018.

RhoVac meddelar den 7 juni 2018 att
Bolagets foretradesemission dvertecknats
till 196 procent. RhoVac tillfors cirka 21,7
MSEK netto.

Den 19 juni 2018 rapporterar RhoVac
positivt utlatande fran EMA i samband med
det slutforda forfarandet for vetenskaplig
radgivning.

~

« RhoVac rapporterar den 1 augusti 2018
positiva resultat avseende sakerhet och
immunaktivering i Bolagets kliniska fas I/
Il-studie med RV001 hos patienter med
prostatacancer.

Bolaget meddelar den 18 september 2018
att Steven Glazer anlitats som Medical
Director i RhoVac.

RhoVac meddelar den 11 november 2018
att Bolaget deltar vid tva internationella
affarskonferenser, J.P. Morgan Healthcare
Conference i San Fransisco USA och
Jefferies London Healthcare Conference i
Storbritannien.

RhoVac rapporterar den 17 december 2018
att den forsta prostatacancerpatienten
som ingick i den kliniska fas I/ll-studien
med RhoVacs lakemedelskandidat RV001,
har avslutat sin 12-manadsuppféljning och
darmed hela den kliniska fas I/Il-studien.
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Vasentliga handelser efter
periodens utgang

« RhoVac meddelar den 17 januari 2019 positiva
delresultat pa 3- och 6-manadsuppféljningen
bland de prostatacancerpatienter som
ingar i den kliniska fas I/1l-studien med
lakemedelskandidaten RV0O1.

« RhoVac AB offentliggor den 12 februari 2019
bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2018.

« RhoVac deltar den 28 februari 2019 vid BIO-
Europe Spring, Wien, Osterrike.

« RhoVac meddelar den 8 mars 2019 att man
starker ledningen genom att tillsatta Anders
Mansson som Chief Business Officer (CBO) och
vice Verkstallande Direktor.

« FDA bekraftar den 20 mars 2019 RhoVacs
ansokan till ett pre-IND méte.

« RhoVac meddelar den 2 april 2019 att alla
patienter avslutat uppféljningsfasen av den
kliniska fas I/1l-studien.

« RhoVac lamnar in ansdkan den 4 april
2019 for start av klinisk fas l1b-studie med
lakemedelskandidaten RV0OO1.




I Flerarsjamforelse

Forvaltningsberattelse forts.

Koncernen 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rorelseresultat -20 148 093 -12 856 540 -12917 508 -1989 895
Resultat e. finansiella poster -20212 448 -12 861083 -12918 661 -2 032556
Arets resultat -17276 110 -10950 237 -11 065 332 -1751125
Balansomslutning 23220286 15939 893 25700 654 9139169
Rorelsemarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet 78,6% 83,2% 88,4% 72,3%
Skuldsattningsgrad 24,0% 16,4% 11,5% 33,6%
Genomsnittligt antal aktier 8862193 8158 363 7044 879 561 829
Antal registrerade aktier 9523551 8163044 7994523 4488 044
Resultat per aktie, periodens slut -1,81 -1,34 -1,38 -0,39
Moderbolaget 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 0 0 0 0
Rorelseresultat -7076 453 -3552 448 -3870538 -501 936
Resultat e. finansiella poster -6 844353 -3328195 -3773102 -502 144
Balansomslutning 45652 635 30 756 544 32647079 8571285
Soliditet 97,6% 96,4% 97,4% 93,1%
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Forvaltningsberattelse forts.

I Den finansiella utvecklingen

Resultatrakning

RhoVac koncernen har hittills inte haft ndgon netto-
omsattning. Koncernens resultat efter finansiella
poster uppgick for perioden 2018-01-01 till 2018-12-31
till -20 212 KSEK mot -12 861 KSEK for 2017. Resultatet
bestar till stor del av kostnader for klinisk fas I/1l-studie
och utdver detta administrationskostnader.

Arets resultat innehaller en intakt pa 2 936 KSEK

som avser ett tillgodohavande av skatt. | det fall som
utgifter for forskning och utveckling uppkommer i

det danska dotterforetaget kan ett tillgodohavande

av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i
Danmark. Enligt denna kommer RhoVac ApS att erhalla
en aktuell skatteintakt for RhoVac ApS for en del av de
utgifter som &r hanforbara till forskning och utveckling.
Not 10 - skatt pa arets resultat.

Kassaflodesanalys

Koncernen har per 2018-12-31 totalt 16 060

KSEK i likvida medel. Koncernens kassaflode for
perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 fran den [6pande
verksamheten uppgick till -14 932 KSEK och ar framst
beroende av det 6kade negativa rorelseresultatet.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for
samma period till -506 KSEK och paverkades av forvarv
avimmateriella tillgangar. Koncernens kassaflode

fran finansieringsverksamheten uppgick till 21 756
KSEK och paverkades av den foretradesemission som
avslutadesijuni.

|
RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2018

Balansrakning

Koncernens omsattningstillgdngar uppgick till

20 372 KSEK, varav likvida medel vid arets slut
uppgick till 16 060 KSEK och kortfristiga fordringar
4 312 KSEK, varav skattefordran avseende FoU pa

2 935 KSEK. Anldggningstillgdngarna bestar av
immateriella tillgdngar pa 2 848 KSEK. De kortfristiga
skulderna uppgick till 4 380 KSEK och bestod framst
av leverantorsskulder samt upplupna kostnader.
Eget kapital uppgick vid arets slut till 18 245 KSEK.
Soliditeten var vid periodens slut 78,6 procent.

Moderbolaget

Huvuddelen av koncernens verksamhet sker i
dotterbolaget RhoVac ApS och moderbolaget RhoVac
AB har under aret haft en nettoomsattning om 0 KSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 844
KSEK framst bestdende av administrationskostnader.
Av balansomslutningen pa 45 653 KSEK utgor
moderbolagets aktier i RhoVac ApS 19 359 KSEK,
l[angfristig fordran pa dotterbolag 18 683 KSEK,
kortfristiga fordringar 287 KSEK och likvida medel

7 323 KSEK. Eget kapital ar 44 573 KSEK och kortfristiga
skulder 1 079 KSEK.



I Risker

Forvaltningsberattelse forts.

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i RhoVac. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltidckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedomas utan att en samlad utvardering av ovrig
information tillsammans med en allmdn omvarldsbedomning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Inga lanserade lakemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel,
varken enskilt eller via partners, och har darfor inte
bedrivit forséljning eller genererat ndgra intakter.

Det kan darfor vara svart att utvdrdera bolagets
forsaljningspotential och det finns risk att intakter helt
eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

Bolagets framtidsplaner innebér 6kade kostnader

for bolaget, innebarande att bolaget behéver
anskaffa ytterligare kapital utéver det kapital som
anskaffats hittills. Om bolaget misslyckas med att
anskaffa nédvandigt kapital kan det ha en negativ
inverkan pa bolagets verksamhet och finansiella
stallning. En forsening av marknadsgenombrott kan
innebdra resultatforsamringar for RhoVac. Eventuella
forseningar i produktutvecklingen kan komma att
innebara att kassaflode genereras senare an planerat.
Det finns risk att bolaget i framtiden kan behéva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta
kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att RhoVac tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Malsattningar och milstolpar

Det finns risk att RhoVacs malsattningar inte kommer
att uppnas inom den tidsram som faststallts och det
kan ta léngre tid &n planerat att na de milstolpar
styrelsen i bolaget faststallt vilket kan paverka RhoVacs
verksamhet negativt.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pa marknaden maste
sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas vilket gors genom kliniska studier. Det
foreligger risk att resultaten i RhoVacs pagdende
studier inte blir tillfredsstéllande och det finns risk
for att bolagets lakemedelskandidater av sdkerhets-
och/eller effektivitetsskal inte &r tillrackligt bra

for att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran

prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat
som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat
fran mindre kliniska studier 6verensstammer inte
heller alltid med resultat i mer omfattande studier,
varpa det finns flera risker pa vdgen mot en lansering
av ldkemedel. | det fall RhoVac inte kan pavisa att
bolagets [akemedelskandidater ar tillrackligt sékra och
effektiva kan bolaget komma att pdverkas negativt,
vilket vasentligen kan komma att paverka bolagets
intakter och resultat. RhoVac gér beddmningen att
bolaget efter genomford fas I/ 1l-studie kan initiera fas
IIb-studier direkt rérande efterféljande indikationer
(det vill séga utan att forst genomfdra supplerande fas
I/ll-studie). Detta eftersom sdkerhet vid behandlingen
berdknas vara den samma avseende samtliga
metastaserande cancerformer. Darfor behéver denna
del av den kliniska utvecklingen inte repeteras. Det
finns dock risk att detta ej godkadnns av samtliga
myndigheter, vilket skulle paverka bolagets kostnader
och sdledes paverka bolaget negativt.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel
maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA

i USA och EMA i Europa. | det fall RhoVac, direkt eller
via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga
tillstand och registreringar fran myndigheter, kan
RhoVacs formaga att generera intakter komma att
hdmmas. Aven synpunkter pa bolagets foreslagna
upplagg pa planerade kommande studier kan komma
attinnebara férseningar och/eller 6kade kostnader
for bolaget. Det finns risk att nu gallande regler och
tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt

kan komma att paverka bolagets forutséattningar

for att uppfylla myndighetskrav. Det finns en risk for
att RhoVac, direkt eller via samarbetspartners, inte
erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan
bolagets intjaningsférmaga och finansiella stéllning
komma att paverkas negativt.
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Forvaltningsberattelse forts.

Nyckelpersoner och medarbetare

RhoVacs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for bolagets verksamhet

och resultat. Aven svarigheter att rekrytera in nya
nyckelpersoner kan medfdra negativa konsekvenser.

Konkurrenter

En del av RhoVacs konkurrenter ar multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan
medfora risker i form av féorsdmrad forsaljning. Vidare
kan féretag med global verksamhet som i dagslaget
arbetar med nérliggande omraden bestdmma sig for att
etablera siginom RhoVacs verksamhetsomrade.

Okad konkurrens kan innebéra negativa forsaljnings-
och resultateffekter for bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rante-
forandringar, tillgdng och efterfrdgan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. RhoVacs framtida
intdkter och aktievardering kan bli negativt paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll. En
del av forsaljningsintakterna kan komma att inflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan védsentligen
forandras.

Politisk risk

RhoVac ar verksamt i och genom ett antal olika lander.
Risker kan uppstd genom fordndringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska
bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander.

Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt

av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende

kan medféra negativa konsekvenser for bolagets
verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

En eventuell etablering i nya lander och regioner kan
medfdra problem och risker som ar svara att forutse.
Det finns risk att nya etableringar férsenas vilket

kan medféra intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan
innebara att bolaget gor forvarv av andra foretag. Det
finns risk att synergieffekter uteblir samtidigt som

ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka
saval bolagets verksamhet som resultatet pa ett
negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem
pa ett organisatoriskt plan. Det kan vara svart att
rekrytera réatt personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i
organisationen.
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Produktansvar

Beaktat att RhoVac ar verksamt inom lakemedels-
branschen aktualiseras risker med produktansvar.
Det foreligger risk att bolaget kan komma att hallas
ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier,
aven for det fall kliniska studier genomfors av extern
part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och
om bolaget skulle hdllas ansvariga for detta finns det
risk att bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt
for att tacka eventuella framtida rattsliga krav.
Detta skulle kunna paverka bolaget negativt, saval
anseendemassigt som finansiellt.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har en patentfamilj avseende aminosyra-
sekvens (peptid) och/eller annan teknik/anvandning
som relaterar till RV001. | somliga lander (exempelvis
USA) kan humana aminosyrasekvenser inte patenteras,
men anvandning av sekvenserna kan. Det finns risk att
bolagets eventuella framtida patentansékningar inte
kommer att godkdnnas i ytterligare lander. Beviljade
patent ger inte alltid l[angsiktigt skydd, da invéndningar
eller andra ogiltighetsansprak mot utfardade patent
kan goras efter beviljandet av patentet. Utgdngen

av sadana processer kan vara att beviljade patent
inskranks, exempelvis genom en begransning av
tilldmpningsomrade eller att patentet avslas.
Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa
som det beviljats. Att ett patent avslas innebér att
ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att ingen

kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva
den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en
invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att

det slutliga resultatet fran en invandning &r svart att
férutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att
fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att
utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for

en tvist, dven vid ett for bolaget fordelaktigt utfall,

bli betydande, vilket kan paverka bolagets resultat
och finansiella stéllning negativt. Ovanstaende

kan innebdra svarigheter eller forseningar vid
kommersialisering av framtida produkter och darmed
aven svarigheter att generera intdkter. Motsvarande
géller dven for andra immateriella rattigheter sasom
till exempel varumarken.

Det finns harutover risk att aktérer med konkurrerande
verksamhet patenterar angransande omraden

till RhoVacs befintliga patent, resulterande i att
konkurrenternas produkter nar samma effekt som
bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebara
forsvarade marknadsforutsattningar fér bolaget, i och
med en 6kad konkurrenssituation.



Utvecklingskostnader

RhoVac kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhets-
omrade. Tids- och kostnadsaspekter for produkt-
utveckling kan vara svdra att pa forhand faststalla
med exakthet. Detta medfor risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat.

Prissattning

I RhoVacs affarsmodell ingdr utlicensiering av
lakemedelskandidater. Generell utveckling avseende
prissattning av lakemedel &r nagot som star utom
bolagets kontroll. | det fall prissattning av ldkemedel
generellt faller finns det risk for att detta negativt kan
komma att paverka bolagets intjaningsmajligheter.
Prissattning av lakemedel bestams i vissa fall pa
myndighetsniva. Detta star utom bolagets kontroll. Ju
lagre prissattning, desto samre intdktsmaojligheter for
bolaget. Det finns risk for att prissattning av lakemedel
kan komma att bli lagre &n vad styrelsen i bolaget
beraknar.

Vardepappersrelaterade risker
Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kop- och saljvolymer och behéver
inte nddvandigtvis ha ett samband med bolagets
underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan komma att
paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper
som l6pande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa kursutveckling éri manga
fall svara att forutse och kan komma att paverka
bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Bolaget har hittills inte [dmnat nagon utdelning till
aktiedgarna och det finns risk for att bolagsstémman
framgent inte kommer att besluta om utdelning.

Styrelseledamoters aktieinnehav i RhoVac
Styrelseledamoter i Bolaget dger aktier i RhoVac,
vilket innebar potentiella intressekonflikter da
styrelseledamoter tar beslut i en verksamhet vari de

har aktieinnehav och saledes agerar med vinstintresse.

Det finns risk att styrelseledamoéter med innehav i
bolaget tar beslut for att framja egna intressen och
som inte skulle framja Ovriga aktiedgares intressen.

Forvaltningsberattelse forts.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och
ledande befattningshavare

Det finns risk att befintliga dgare kan komma att
avyttra aktier i RhoVac och att detta kan komma att
paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats

RhoVacs aktie handlas pa Spotlight. Spotlight

ar en bifirma till ATS Finans AB som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en sa kallad handelsplattform
(MTF). Aktier som &r noterade pa Spotlight omfattas
inte av lika omfattande regelverk som de aktier

som ar upptagna till handel pa sé kallade reglerade
marknader. Spotlight har ett eget regelsystem, som
ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for
att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i aktier som handlas pa Spotlight vara mer
riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa sa
kallade reglerade marknader.

Utsikter och kapitalbehov for 2019

Med de likvida medlen pa 16,1 MSEK och skattefordran
pa 2,9 MSEK vid ingédngen av aret ar bolagets befintliga
rorelsekapital enligt styrelsens bedémning tillrackligt
for att finansiera bolagets forberedelse for fas llb-
studie och administrativa bolagskostnader under 2019.
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Forvaltningsberattelse forts.

I Ersattningar

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2018

Anders Ljungqvist - CEO 1911023
Henrik Stage - CFO 1312696
Mikael Orum - Styrelseordférande 210562
Cristina Glad - Styrelseledamot 119592
Lars Hedbys - Styrelseledamot 119592
Gunnar Gardemyr - Styrelseledamot 119 592

Beslut om ersattning till styrelsen fattades pa bolagsstémma i 2018 och redovisas som personalkostnader.
Transaktioner mellan foretaget och CEO och CFO har skett pa marknadsmassiga grunder. Konsultavtal mellan fére-

taget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) och Anders Ljungqvist (RQ Solutions ApS) ar gjorda pa marknads-
massiga villkor.

| Storsta agarna i aktieboken

RhoVacs storsta dgarna ifran Spotlight via féljande lank:

o° https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT01001554

Sammanstélld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen per 2018-12-31.

Namn Kapital % Roster %
RQ Solutions ApS 14,07 14,07
Ventac Holding (Cyprus) Ltd 12,49 12,49
Avanza Pension 6,92 6,92
Nordnet Pensionsforsakring 3,99 3,99
Nils Berntsson 2,13 2,13
Ola Forsman 1,41 1,41
Anders Bremer 1,31 1,31
Bjorn Tommy Atterling 1,01 1,01
Magnus Linderoth 0,79 0,79
Bertil Lindkvist 0,71 0,71

I Forslag till vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition

Overkursfond 57306 695
Balanserat resultat -7 603 442
Arets resultat -6 844 353
Summa 42 858 900

Styrelsen och verkstallande direktor foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:
I ny rakning 6verfors 42 858 900 kr.
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Koncernens resultatrakning ﬂ

I Koncernens resultatriakning

Not 2018-01-01 2017-01-01
-2018-12-31 -2017-12-31

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 5 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -19 154 046 -12 243074
Personalkostnader 7 -994 047 -613 466
Rorelseresultat -20 148 093 -12 856 540
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 3641 3256
Rantekostnader och liknande kostnader -67 996 -7799
Resultat efter finansiella poster -20212 448 -12 861 083
Skatt pa arets resultat 10 2936 338 1910846
ARETS RESULTAT -17 276 110 -10 950 237
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Koncernens balansrékning

I Koncernens balansrakning

Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent 11 2848043 2 341 696
Immateriella anlaggningstillgangar 2848 043 2341696
Summa anlaggningstillgangar 2848043 2341696
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 2935032 1944 685
Ovriga fordringar 12 1136397 1084 146
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 240 363 1141119
Kortfristiga fordringar 4311792 4169 950
Kassa och bank 14 16 060 451 9428 247
Summa omsiattningstillgangar 20372243 13 598 197
SUMMA TILLGANGAR 23220 286 15939 893
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I Koncernens balansrakning forts.

Koncernens balansrékning

Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1714239 1469348
Ovrigt tillskjutet kapital 57432757 35922 000
Annat eget kapital inklusive arets resultat -40902 233 -24 133538
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 18244763 13 257 810
Summa eget kapital 18244763 13 257 810
Avséttningar
Uppskjuten skatteskuld 595 746 504 708
Avséttningar 595 746 504 708
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3459574 1932347
Ovriga kortfristiga skulder 119574 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15 800629 245028
Kortfristiga skulder 4379 777 2177375
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23220 286 15939 893

|
RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2018



Koncernens rapport éver férandring i eget kapital

| Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt Annat eget Summaeget Summa eget
tillskjutet kapital kapital hanforligt kapital
kapital inklusive arets till moderforetagets
resultat aktiedgare
Ingdende balans per 1 januari 2017 1439014 34769716 -13498 234 22710496 22710496
Arets resultat -10950 237 -10950 237 -10 950 237
Férdndringar i redovisade véirden pd
tillgangar och skulder:
Omréakningsdifferenser 273 314933 315206 315206
Summa vardeférandringar 0 273 314933 315206 315206
Transaktioner med dgare:
Nyemission 30334 1152011 0 1182345 1182345
Summa transaktioner med aktiedgare 30334 1152011 0 1182345 1182345
Utgaende balans per 31 december 2017 1469348 35922000 -24 133538 13 257 810 13 257 810

Aktiekapital 8 163 044 aktier a kvotvarde 0,18 kronor.

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare

Aktiekapital Ovrigt Annat eget Summaeget Summa eget
tillskjutet kapital kapital hanforligt kapital
kapital inklusive arets till moderforetagets
resultat aktiedgare
Ingaende balans per 1 januari 2018 1469348 35922000 -24 133 538 13 257 810 13257 810
Arets resultat -17276 110 -17276 110 -17276 110
Fordndringar i redovisade virden pa
tillgangar och skulder:
Omrakningsdifferenser 507 415 507 415 507 415
Summa vardeférandringar 0 0 507 415 507 415 507 415
Transaktioner med dgare:
Nyemission 244891 21510757 0 21755648 21755648
Summa transaktioner med aktiedgare 244891 21510757 0 21755 648 21755648
Utgdende balans per 31 december 2018 1714239 57432757 -40 902 233 18 244763 18244763

Aktiekapital 9 523 551 aktier & kvotvarde 0,18 kronor.
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I Koncernens kassaflodesanalys

Koncernens kassaflodesanalys

2018-01-01 2017-01-01

Not -2018-12-31 -2017-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -20 148093 -12 856 540
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Erhallen rénta 3641 3655
Erlagd ranta -67 996 -9 498
Betald inkomstskatt 2229359 1944 650
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av -17 983 089 -10917 733
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 848 505 -558 281
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder 1527227 578 441
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 675175 -1016 660
Kassaflode fran den lopande verksamheten -14932 182 -11914 233
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgadngar -506 347 -639 132
Kassaflode fran investeringsverksamheten -506 347 -639 132
Finansieringsverksamheten
Nyemission 21755648 1182345
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21 755 648 1182 345
Arets kassaflode 6317119 -11 371 020
Likvida medel vid arets borjan 9428 247 20 400 766
Kursdifferenser i likvida medel 315085 398 501
Likvida medel vid arets slut 14 16 060 451 9 428 247
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Moderforetagets resultatrékning

I Moderforetagets resultatriakning

2018-01-01 2017-01-01

Not -2018-12-31 -2017-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 5 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -6 082 406 -2938982
Personalkostnader 7 -994 047 -613 466
Rorelseresultat -7076 453 -3552448
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 263098 233062
Rantekostnader och liknande kostnader -30998 -8 809
Resultat efter finansiella poster -6 844 353 -3328 195
Resultat fore skatt -6 844 353 -3328195
Skatt pa arets resultat 10 0 0
ARETS RESULTAT -6 844 353 -3328 195
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Moderforetagets balansrakning H

I Moderforetagets balansrakning

Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 20 19359218 19359218
Fordringar hos koncernforetag 21 18682967 10427 234
Finansiella anldggningstillgangar 38042185 29 786 452
Summa anlédggningstillgdngar 38042185 29 786 452
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 12 100 434 175348
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 186 790 160113
Kortfristiga fordringar 287224 335461
Kassa och bank 14 7323226 634 631
Summa omsattningstillgangar 7610 450 970 092
SUMMA TILLGANGAR 45 652 635 30 756 544
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Moderforetagets balansrakning

I Moderforetagets balansrakning forts.

Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1714239 1469 348
Eget kapital 1714239 1469 348
Fritt eget kapital
Overkursfond 57 306 695 35795938
Balanserad vinst eller forlust -7603 442 -4 275 247
Arets resultat -6 844 353 -3328195
Fritt eget kapital 42 858 900 28 192 496
Summa eget kapital 44573 139 29 661 844
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 256 302 954 700
Ovriga kortfristiga skulder 119574 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 15 703 620 140000
Kortfristiga skulder 1079 496 1094 700
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 652 635 30 756 544
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Moderforetagets rapport 6ver férandring i eget kapital

I Moderforetagets rapport over forandring i

eget kapital

Bundet eget Fritt eget kapital
kapital

Aktiekapital Overkurs-  Balanserad Arets Summa
fond vinst eller resultat eget
forlust kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 1439014 | 34643925 -502144 -3773102 | 31807693
Disposition av féregaende ars resultat -3773102 3773102 0
Arets resultat -3328195 | -3328195

Transaktioner med dgare:
Nyemission* 30334 1152011 1182345
Summa transaktioner med aktiedgare 30334 1152011 0 0| 1182345
Utgaende balans per 31 december 2017 1469348 35795938 -4275247 -3328195 | 29661 844

* | 6verkursfond ingdr avdrag for kapitalanskaffningskostnader med 216 380 kr.
Bundet eget Fritt eget kapital
kapital

Aktie- Overkurs-  Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst eller resultat eget
forlust kapital
Ingaende balans per 1 januari 2018 1469348 | 35795938 -4275247 -3328195 | 29661 844
Disposition av féregdende ars resultat -3328195 3328195 0
Arets resultat 6844353 | -6844353

Transaktioner med dgare:
Nyemission** 244891 | 21510757 21755648
Summa transaktioner med aktiedgare 244891 | 21510757 0 0 | 21755648
Utgaende balans per 31 december 2018 1714239 | 57306695 -7603442 -6844353 | 44573139

** | overkursfond ingdr avdrag for kapitalanskaffningskostnader med 2 733 478 kr.

|
RhoVac AB (publ) - Arsredovisning 2018



Moderbolagets kassaflédesanalys

I Moderbolagets kassaflodesanalys

2018-01-01 2017-01-01

Not -2018-12-31 -2017-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -7076453 -3552 448
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Erhallen ranta 263098 233062
Erlagd ranta -30998 -8 809
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore féorandringar av -6 844 353 -3328 195
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 48237 11194318
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder -698 398 753514
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder 683194 -498 200
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6 811 320 8121437
Investeringsverksamheten
Forandring langfristiga lan dotterbolag -8 255733 -10427234
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 255 733 -10 427 234
Finansieringsverksamheten
Nyemission 21755648 1182345
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21 755 648 1182 345
Arets kassaflode 6 688 595 -1123452
Likvida medel vid arets borjan 634631 1758083
Likvida medel vid arets slut 14 7323226 634 631
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| Noter

Not 1 - Allmén information

RhoVac AB (publ) med organisationsnummer
559037-2271 ar ett publikt aktiebolag registrerat

i Sverige med sate i Skane lén, Lunds kommun.
Adressen till bolaget ar Scheelevagen 2,223 81 Lund.
Verksamheten i bolaget och dess dotterforetag
RhoVac ApS (“koncernen”) bestar i att utveckla och
kommersialisera ldkemedel for behandling av cancer.

Not 2 - Redovisningsprinciper och
varderingsprinciper

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsndamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3”). Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska
kronor (SEK). Finansiella rapporter presenteras i
svenska kronor (SEK) savida inget annat ndmns. De
finansiella rapporterna ar upprattade i enlighet med
fortlevnadsprincipen.

Grund for upprattande

Dotterforetaget RhoVac ApS registrerades och startade
sin verksamhet den 17 december 2007. Verksamheten
i RhoVac AB, koncernens moderbolag, inleddes i och
med registreringen den 25 november 2015 vilken
skedde genom en apportemission varigenom aktierna
i dotterforetaget RhoVac ApS forvarvades i utbyte

mot aktier. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt
ett koncernforhallande. Apportemissionen har i
koncernredovisningen behandlats som en transaktion
mellan foretag under gemensam kontroll med motivet
att de tidigare dgarna av aktierna i RhoVac Apsidenna
apportemission erholl aktier i RhoVac AB (publ) i
samma proportioner dvs. bildandet av moderbolaget
medforde inte ndgon andring av dgarkretsen.
Koncernens rdakenskaper fore moderbolagets
bildande har darfér upprattats som sammanslagna
finansiella rapporter, dvs. som om koncernen bildades
den 1januari 2015. Som en foljd hérav innefattas

i koncernredovisningen verksamheten i RhoVac

ApS for perioden 1 januari - 31 december 2015 och
verksamheten i RhoVac AB (publ) for perioden 25
november 2015 (tidpunkten for registrering av Bolaget)
fram till den 31 december 2015. Ett rorelseférvarv
mellan foretag under gemensam kontroll definieras
som nér alla foretag eller verksamheter ar
kontrollerade av samma juridiska eller fysiska person
saval fore som efter forvarvet och kontrollen inte
artillfallig. Grunden i forvarv mellan féretag under
gemensam kontroll ar att det inte har skett nagon
forandring av det yttersta bestdmmande inflytandet.

Noter

Koncernredovisning

Redovisningsprinciperna for dotterforetag
Overensstammer med koncernens redovisnings-
principer. Redovisningsprinciperna for dotterforetag ar
i enlighet med redovisning regler for mindre foretag i
Danmark redovisat utgifter for forskning och utveckling
direkt 6ver resultatet. For anpassning till koncernens
redovisningsprinciper som upprattas enligt K3 har
dotterbolagets utgifter for patent aktiverats som
immateriell anlaggningstillgdng i samband med

att koncernforhallande uppstod. Internvinster

och mellanhavanden inom koncernen elimineras i
koncernredovisningen.

Intékter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den
ersattning som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for mervardeskatt, rabatter, returer och
liknande avdrag. Inga intdkter har dnnu genererats.

Leasingavtal
Inga leasingavtal foreligger per 31 december 2018.

Ersattningar till anstéllda

Under 2018 har koncernen haft 1 anstalld. Vid
utgangen av december 2018 har bolaget inte nagra
pensionsataganden.

Utldndsk valuta
Moderféretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor
(SEK).

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag rdknas monetdra poster i utlandsk
valuta om till balansdagens kurs. Ickemonetéara poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en
utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser
redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post
utifran den underliggande affarshandelsen, i den
period de uppstar, med undantag for transaktioner
som utgodr sakring och som uppfyller villkoren

for sakringsredovisning av kassafléden eller av
nettoinvesteringar.
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Noter

Omrdkning av dotterforetag och utlandsverksamhet
Vid upprattande av koncernredovisning omraknas
utlandska dotterforetags tillgangar och skulder

till svenska kronor enligt balansdagens kurs.

Intdkts- och kostnadsposter omrdknas till periodens
genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat
vésentligt under perioden da istéllet transaktions-
dagens valutakurs anvands. Eventuella omraknings-
differenser som uppstar redovisas direkt mot eget
kapital. Vid avyttring av ett utlandskt dotterforetag
redovisas sddana omrakningsdifferenser i
resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.
Goodwill och justeringar av verkligt vdarde som
uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgdngar och skulder hos denna
verksamhet och omrdknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakning i den period de
uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt
och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet
for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran

det redovisade resultatet i resultatrakningen da

det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader
som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas
enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader
mellan det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder
i de finansiella rapporterna och det skattemassiga
vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k.
balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporéra
skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i
princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om
den temporéra skillnaden ar hanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga
temporara skillnader hanforliga till investeringar
i dotterforetag, utom i de fall koncernen kan styra
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tidpunkten for aterforing av de temporéra skillnaderna
och det inte dr uppenbart att den temporéra skillnaden
kommer att aterféras inom en éverskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
omprovas varje balansdag och reduceras till den

del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga
skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgéngliga
for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Varderingen av uppskjuten skatt
baseras pa hur foretaget, per balansdagen, férvéantar
sig att dtervinna det redovisade vardet for mot-
svarande tillgdng eller reglera det redovisade vérdet for
motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas baserat
pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats
fore balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av
samma myndighet och dd koncernen har for avsikt att
reglera skatten med ett nettobelopp.

| det fall som utgifter for forskning och utveckling
uppkommer i det danska dotterforetaget kan ett
tillgodohavande av skatt erhéllas, kallad “Skatte-
kreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer
RhoVac ApS att erhalla en aktuell skatteintakt

for RhoVac ApS for en del av de utgifter som ar
hanforbara till forskning och utveckling. Den aktuella
skatteintdkten reducerar bolagets skattemdssiga
underskottsavdrag med motsvarande belopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en
kostnad eller intakt i resultatrakningen, utom nar
skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats
direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten
redovisas direkt mot eget kapital. Vid aktuell och
uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning
av rorelseforvary, redovisas skatteeffekten i forvarvs-
kalkylen.

Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata férvirv

Immateriella tillgangar som forvarvats separat
redovisas till anskaffningsvérde med avdrag

for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker
linjart over tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod.
Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder
omprovas om det finns en indikation pa att dessa
har fordndrats jamfort med uppskattningen vid
féregdende balansdag. Effekten av eventuella



andringar i uppskattningar och bedémningar redovisas
framatriktat. Avskrivning pabdrjas nér tillgdngen

kan anvandas. Patentportfoljen skrivs av linjart dver
en bedémd period som startar vid forsaljning av
lakemedlet och som inte Overstiger det till lakemedlet
horande patentets resterade patentperiod eller tio ar.

Anskaffning genom intern upparbetning

Koncernen bedriver forsknings- och utvecklings-

verksamhet och har valt att tilldmpa aktiverings-

modellen, vilket innebar att arbetet med att ta fram en
internt upparbetad anlaggningstillgdng delas upp i en
forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter
som héarror fran koncernens forskningsfas redovisas
som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter

for utveckling redovisas som en tillgdng om samtliga

foljande villkor ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den
immateriella anldggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller séljas,

« foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sdlja
den,

 det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja
den immateriella anldggningstillgangen,

« det arsannolikt att den immateriella anlaggnings-
tillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar,

» det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sdlja den
immateriella anldggningstillgangen, och

« de utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgdngen under dess utveckling kan
beraknas tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt
upparbetade immateriella anldggningstillgangar till
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade ned-
skrivningar. Avskrivning pabdrjas nar tillgangen kan
anvandas. Aktiverade utgifter for utveckling skrivs av
linjart 6ver beddomd nyttjandeperiod.

Forvdrvad forskning och utveckling

Utgifter for forvarvade forsknings- och utvecklings-
projekt redovisas som immateriell anlaggnings-
tillgang. Nar ett sddant forvarvat projekt har mojlighet
att generera intakter pabdrjas avskrivningar under en
forvantad nyttjandeperiod.

Noter

Borttagande fran balansrékningen

En immateriell anldggningstillgdng tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring

eller nér inte nagra framtida ekonomiska férdelar
véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring
av tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppkommer
nar en immateriell anldggningstillgang tas bort

frdn balansrakningen &r skillnaden mellan vad

som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta
forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade
varde. Detta redovisas i resultatrakningen som en évrig
rorelseintakt eller 6vrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar avimmateriella tillgangar exklusive
goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de
redovisade vardena for materiella anlaggnings-
tillgdngar och immateriella tillgdngar for att faststalla
om det finns ndgon indikation pa att dessa tillgdngar
har minskat i varde. Om sa ar fallet, berdknas till-
gangens atervinningsvarde for att kunna faststélla
vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte ar
mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild
tillgang, berdknar koncernen atervinningsvardet for
den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.
Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet.
Verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader

ar det pris som koncernen berdknar kunna erhalla vid
en forséljning mellan kunniga, av varandra oberoende
parter, och som har ett intresse av att transaktionen
genomfdrs, med avdrag for sddana kostnader som

ar direkt hanforliga till forsaljningen. Vid berakning

av nyttjandevérde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvdrde med en diskonteringsrénta fore
skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av
pengars tidsvarde och de risker som férknippas med
tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflédena
har koncernen anvént budget for de kommande fem
aren.

Om atervinningsvardet for en tillgdng (eller kassa-
genererande enhet) faststalls till ett lagre varde dn
det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet
pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten)
ned till tervinningsvardet. En nedskrivning har
omedelbart kostnadsforts i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en beddmning om
den tidigare nedskrivningen inte ldngre ar motiverad.
Om sa éar fallet aterfors nedskrivningen delvis eller
helt. Da en nedskrivning aterfors, 6kar tillgangens
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Noter

(den kassagenererande enhetens) redovisade vérde.
Det redovisade vardet efter aterforing av nedskrivning
far inte dverskrida det redovisade varde som skulle
faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgdngen
(den kassagenererande enheten) under tidigare ar.

En dterféring av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas

i balansrakningen nar koncernen blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang
bokas bort fran balansrékningen nér den avtalsenliga
ratten till kassaflodet fran tillgangen upphor, regleras
eller nér koncernen forlorar kontrollen éver den. En
finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgors eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfallet vérderas
omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder

till anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar

samt langfristiga skulder varderas vid det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

Vid vérdering efter det férsta redovisningstillfallet
véarderas omsattningstillgdngar enligt lagsta vardets
princip, dvs. det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga
skulder varderas till nominellt belopp.

Bolaget har inga derivata instrument.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som

latt kan omvandlas till kontanter och &r foremal

for en obetydlig risk for vardefluktuationer. For att
klassificeras som likvida medel far [6ptiden inte
Overskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse till
foljd av intraffade hdndelser och vars férekomst
endast kommer att bekréftas av att en eller flera
osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller en
befintlig forpliktelse till f6ljd av intraffade handelser,
men som inte redovisas som skuld eller avsattning
eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen eller
forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig
tillforlitlighet. Eventualforpliktelser redovisas inom
linjen i balansrakningen.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens férandringar
av foretagets likvida medel under rakenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfért in- och
utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderforetaget
Moderforetaget tillampar K3.

Intakter

Intakter fran forsaljning av tjanster till fast pris
redovisas i moderforetaget med tillampning av

den s.k. fardigstallandemetoden. Det innebér att
moderforetaget intaktsredovisar ett uppdrag nar det
arvasentligen fullgjort. Fram till vinstavrakningen
redovisas nedlagda utgifter for uppdraget som tillgéng
och fakturerade belopp som skuld. Ar det sannolikt att
de totala uppdragsutgifterna kommer att 6verstiga den
totala uppdragsinkomsten fran ett uppdrag, redovisas
den befarade férlusten som en kostnad oavsett om
uppdraget har paborjats eller inte.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffnings-
vérde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som
intakt nar ratten att fa utdelning bedéms som saker
och kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
Valutakursdifferenser avseende monetara poster som
utgor del av foretagets nettoinvesteringar

i utlandsverksamhet och som vérderas utifran
anskaffningsvardet redovisas i resultatrakningen.

Skatter

I moderforetaget redovisas obeskattade reserver
inklusive uppskjuten skatteskuld. | koncern-
redovisningen delas daremot obeskattade reserver
upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakningen i den period
de uppkommer.



Not 3 - Viktiga uppskattningar och
bedomningar

Viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar
Nedan redogors for de viktigaste antagandena om
framtiden, och andra viktiga kallor till osdkerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebér en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under nasta
rakenskapsar.

Vardering av patent

Bolaget bedomer att det redovisade vardet for
patentportféljen ar rimliga. Denna bedémning
grundar sig pa det stora existerande behovet att kunna
erbjuda cancerpatienter, vilka inte kan hjalpas genom
befintliga ldkemedel, nya méjligheter som bolagets
cancervaccin, samt férvantningar pa att foretaget har
de resurser som kravs for att fora [dkemedlet fram mot
kommersialisering. Bolagets patent gar ut i december
2028.

Noter

Not 4 - Derivat och finansiella instrument

Koncernen innehar inga derivatkontrakt.

Kapitel 11 Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde tillampas.

Réanterisk

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller
framtida kassafléden fluktuerar till foljd av dndrade
marknadsrantor. Koncernen ar huvudsakligen
exponerad for ranterisk genom dess investering av

likviditet.

Not 5 - Uppgift om inkop och forsaljning inom samma koncern

Koncernen Koncernen Moderbolaget = Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2018-12-31 -2017-12-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Inkop 0,0% 0,0 % 0,0% 0,0 %
Forsaljning 0,0% 0,0 % 0,0% 0,0 %
Not 6 - Upplysning om ersattning till revisorn
Koncernen Koncernen Moderbolaget = Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2018-12-31 -2017-12-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 307 805 338902 147 500 261000
Summa 307 805 338902 147 500 261 000

Med revisionsuppdrag avses revisorns erséttning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.
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Noter

Not 7 - Medelantalet anstillda

Medeltalet anstéllda - Moderforetaget 2018 2017
Sverige 1 0
Totalt i moderforetaget 1 0
Totalt i koncernen 1 0

2018 2018 2017 2017

Loner och andra

Loner, andra ersattningar m m ersttningar

Soc kostn (varav
pensionskostnader)

Léner och andra
ersattningar

Soc kostn (varav
pensionskostnder)

Moderforetaget 771752 222295 0 0
Totalt i koncernen 771752 222295 0 0
Loner och andra ersattningar
fordelade mellan styrelse 2018 2018 2017 2017
ledamaoter och anstillda Styrelse Ovriga anstéllda Styrelse Ovriga anstéllda
Moderforetaget 569 368 424 679 0 0
Totalt i koncernen 569 368 424 679 0 0
Ersattning till ledande befattningshavare 2018 2017
Anders Ljungqvist - CEO 1911023 1324520
Henrik Stage - CFO 1312696 850 352
Beslut om erséattning till styrelsen fattades pa bolagsstdmma i 2018 och redovisas som personalkostnader.
Transaktioner mellan féretaget och CEO och CFO har skett pa marknadsmassiga grunder. Konsultavtal mellan
foretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) och Anders Ljungqvist (RQ Solutions ApS) &r gjorda pa
marknadsmassiga villkor.
Not 8 - Ovriga rinteintékter och liknande intikter
Koncernen Koncernen Moderbolaget = Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2018-12-31 -2017-12-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Rénteintdkter, koncernforetag 0 0 263098 229 806
Kursdifferenser 3641 3256 0 3256
Summa 3641 3256 263 098 233 062
Not 9 - Rdntekostnader och liknande kostnader
Koncernen Koncernen Moderbolaget = Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2018-12-31 -2017-12-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Rantekostnader -32650 0 -202 0
Kursdifferenser -35 346 -7799 -30 796 -8 809
Summa -67 996 -7799 -30998 -8 809
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Noter

Not 10 - Skatt pa arets resultat

Koncernen Koncernen  Moderbolaget = Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
-2018-12-31 -2017-12-31 -2018-12-31 -2017-12-31
Aktuell skatt 3027031 2040990 0 0
Uppskjuten skatt -90 693 -130 144
Skatt pa arets resultat 2936 338 1910 846 0 0

| det fall som utgifter for forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterforetaget kan ett tillgodohavande
av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer RhoVac ApS att erhalla en aktuell
skatteintédkt for RhoVac ApS for en del av de utgifter som &r hanforbara till forskning och utveckling. Den aktuella
skatteintdkten reducerar bolagets skattemassiga underskottsavdrag med motsvarande belopp.

Uppskjutna skattefordringar dar RhoVac ApS ar beréattigade bidrag/skatteavdrag for forluster som kan hanvisas till
forskning och utveckling redovisas som intakt. Den danska statens “Skattekreditordningen” berattigar detta till
utvecklingsbolag. RhoVac ApS kan under denna ordning fa utbetalt vérdet av underskottet som ar hanforbart till
forskning och utveckling upp till 25 MDKK. Fran 2018, da inkomstskatten ar 22% kan den maximala utbetalningen
saledes vara 5,5 MDKK. Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22 procent och i Danmark med 22 procent pa arets
skattemassiga resultat.

For2018 &r det raknat en intdkt avseende ”Skattekreditordningen” pa 2 133 TDKK.

Avstamning arets skattekostnad Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01

-2018-12-31  -2017-12-31 -2018-12-31 -2017-12-31

Redovisat resultat fore skatt -20212448  -12861083 -6 844 353 -3328195
Skatt berdknad enligt svensk skattesats (22 %) 4446739 2829438 1505758 732203
Skatteeffekt pa avdragsgilla emissionskostnader 601 365 47 604 601 365 47 604
Ej uppbokade forlustavdrag Sverige -2125754 -781 045 -2125754 -781 045
Ej uppbokade forlustavdrag Danmark -2 940981 -2097 235 0 0
Skattesubvention enligt dansk lagstiftning 3027031 2 040990 0 0
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 18631 1238 18631 1238
Summa 3027031 2040990 0 0
Arets redovisade skattekostnad 3027031 2 040990 0 0

Uppskjutna skattefordringar

I bolagen finns dven uppskjutna skattefordringar per den 31 december 2018 som inte har redovisats beroende
pa osdkerhet nar dessa underskott kommer att kunna nyttjas i framtiden. | det danska bolaget ar dessa 2 721
TDKK efter avdrag enligt skattekreditordningen. | det svenska bolaget ar dessa 1 917 TSEK och ar berdknade med
skattesatsen 20,6%.
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Noter

Not 11 - Patent

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 2341696 1702564 0 0
Inkop 506 347 639132
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 2848043 2341696 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0 0 0
enligt plan
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 0
Utgaende planenligt restvarde 2848043 2341696 0 0

Immateriella tillgangar bestar av patent, avskrivning paborjas i samband med att kommersialisering sker.

Not 12 - Ovriga fordringar

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Momsfordringar 1106 605 1058786 100 320 174 886
Ovriga fordringar 29792 25360 114 462
Summa 1136 397 1084 146 100 434 175 348

|
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Not 13 - Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter

Noter

Koncernen Koncernen  Moderbolaget = Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetalda hyror 15000 0 15000 0
Ovriga poster 225363 1141119 171790 160113
Summa 240 363 1141119 186 790 160113
Not 14 - Likvida medel i kassaflodet
Koncernen Koncernen Moderbolaget = Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Bankmedel 16 060 451 9428 247 7323226 634 631
Summa 16 060 451 9428 247 7323 226 634 631
Not 15 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Koncernen Moderbolaget = Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetalda intakter 0 0 0 0
Ovriga poster 800629 245028 703620 140000
Summa 800 629 245 028 703 620 140 000

Not 16 - Eventualforpliktelser

RhoVac ApS ingick den 25 augusti 2015 ett forlikningsavtal med Danish Cancer Society (Foreningen Kreeftens
Bekampelse). Forlikningen innebér att RhoVac ApS, efter godkdnnande i EU eller USA av ndgon produkt harrérande
ur den internationella patentansokan fran den 18 december 2008, till Danish Cancer Society ska betala 100 000 GBP
samt royalties om en procent av dotterbolagets omsattning. RhoVac ApS kan enligt en "buy-out-option” i avtalet
istallet valja att betala 50 000 GBP fére slutet av kliniska fas Il-studier, 100 000 GBP fore utgadngen av kliniska fas
Ill-studier eller 200 000 GBP fére godkdnnande av en produkt i EU eller USA. RhoVac ApS har for avsikt, men har inte
tagit beslut, att anvdnda "buy-out-optionen”. Med anledning av att inga beslut dnnu fattats har inga avsattningar
gjorts. Om denna mojlighet utnyttjas under den kommande perioden, kommer beloppet att uppga till 50 000 GBP.

|
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Noter

Not 17 - Forvarv av dotterforetag/rorelse
RhoVac AB:s forvirv av aktierna i RhoVac ApS

Samtliga aktier i RhoVac ApS forvarvades i utbyte mot aktier i RhoVac AB (publ) i en apportemission vid detta bolags
registrering. Denna transaktion har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion under gemensam
kontroll med motivet att de tidigare dgarna av aktierna i RhoVac ApS i denna apportemission erhéll aktier i RhoVac
AB i samma proportioner. Som en foljd hadrav innefattas i koncernredovisningen verksamheten i RhoVac ApS for
perioden 1 januari - 31 december 2015 och verksamheten i RhoVac AB (publ)for perioden 25 november 2015,
tidpunkten for registrering av detta bolag, fram till den 31 december 2015. Ingen ersattning har darmed dverforts i
samband med transaktionen. Jdmforelsetalen i koncernens finansiella rapporter omfattas av dotterbolaget

RhoVac ApS.

Not 18 - Upplysningar om narstaende
Transaktioner mellan féretaget och CEO och CFO har skett pd marknadsmassiga grunder. Konsultavtal mellan
foretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) och Anders Ljungqvist (RQ Solutions ApS) ar gjorda pa

marknadsmassiga villkor.

Rhovac har betalt Ventac Partners ersattning for Business Development services pa 452 TSEK.

Not 19 - Handelser efter rakenskapsarets utgang

« RhoVac meddelar den 17 januari 2019 positiva delresultat pa 3- och 6-manadsuppféljningen bland de
prostatacancerpatienter som ingdr i den kliniska fas I/Il-studien med ldkemedelskandidaten RV001.

» RhoVac AB offentliggér den 12 februari 2019 bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2018.
« RhoVac deltar den 28 februari 2019 vid BIO-Europe Spring, Wien, Osterrike.

» RhoVac meddelar den 8 mars 2019 att man starker ledningen genom att tillsdtta Anders Mansson som Chief
Business Officer (CBO) och vice Verkstallande Direktor.

« FDA bekraftar den 20 mars 2019 RhoVacs ansokan till ett pre-IND mote.
» RhoVac meddelar den 2 april 2019 att alla patienter avslutat uppféljningsfasen av den kliniska fas I/1l-studien.

» RhoVac l[dmnar in ansékan den 4 april 2019 for start av klinisk fas IIb-studie med lakemedelskandidaten RVOO1.

|
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Not 20 - Andelar i koncernforetag

Noter

Moderbolaget = Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 19359218 19359218
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 19 359 218 19 359 218
Ingdende nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgaende redovisat virde 19 359 218 19 359 218
Foretagets innehav av andelar i koncernforetag
Foretagets namn Kapital- Rostratts- Antal  Bokfort viarde Bokfort virde
andel andel andelar 2018-12-31 2017-12-31
RhoVac ApS 100% 100% 0 19359218 19359218
Summa 19 359 218 19 359 218
Foretagets namn Org.nr Sate
RhoVac ApS 31159008  Hersholm, Danmark
Not 21 - Fordringar hos koncernforetag
Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 10427 234 11250 055
Tillkommande fordringar 10263 098 0
Reglerade fordringar -2 007 365 -822 821
Omklassificeringar 0 -10427 234
Langfristiga fordringar 0 10427 234
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 18 682 967 10 427 234
Ingdende nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgadende redovisat virde 18 682 967 10427 234
|
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Noter och Ovriga upplysningar

Not 22 - Eventualforpliktelser gentemot dotterbolag

RhoVac AB (publ) férbinder sig intill atminstone till utgangen 2019 att pa begéaran en eller flera ganger tillfora det
kapital for att verksamheten i RhoVac ApS ska fortsatta. Tillforseln av likvida medel ska ske i form av eget kapital,
aktiedgartillskott eller lan som forfaller till betalning tidigast 2020-03-31 och som fran RhoVac ABs sida inte ar mojligt
att sdga upp innan 2019-03-31 samt att det ar tillrackligt for att RhoVac ApS ska uppfylla sina forpliktelser i takt med
att de forfaller.

Not 23 - Forslag till vinstdisposition

Till drsstammans forfogande star foljande:

Overkursfond 57306 695
Balanserat resultat -7603 442
Arets resultat -6 844 353
Summa 42 858 900

Styrelsen och verkstéllande direktor foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande sétt:
I ny rakning 6verfors 42 858 900 kr.

I Ovriga upplysningar

Definition av nyckeltal

» Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
 Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomsattning.
« Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.

Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.

Revisor

Revisor ar Deloitte AB (Box 386, 201 23 Malmd), med huvudansvarig revisor Elna Lembrér Astrom. Lembrér Astrom
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare. Fran december 2015
har revisor i det danska dotterbolaget RhoVac ApS’ varit Deloitte (Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S, Danmark)
med huvudansvarig revisor Jens Sejer Pedersen. Pedersen ar auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

|
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I Styrelsens underskrift

Lund den 10 april 2019

Styrelsens forsakring

Anders Ljungqvist
Verkstéllande direktor

Mikael @rum
Styrelseordférande

Cristina Glad
Styrelseledamot

Gunnar Gardemyr
Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har [amnats den 10 april 2019.

Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor

Lars Hedbys
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

I Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i RhoVac AB (publ) organisationsnummer 559037-2271

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér RhoVac AB (publ) for
rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 17-47 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vdsentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets

och koncernens finansiella stallning per den 31
december 2018 och av dessas finansiella resultat
och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstéamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare

i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av sidorna 2-16 men innefattar
inte arsredovisningen, koncernredovisningen och var
revisionsberattelse avseende dessa.

Vért uttalande avseende drsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

Deloitte.
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I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och 6vervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehélla vésentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet,

ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren

som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedomer &r nddvéndig for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som
kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en

hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsredovisningen
och koncernredovisningen.



Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:
« identifierar och bedémer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfoér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

» drarvien slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstallande direktéren anvéander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de

inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det

finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som

avser sddana handelser eller férhallanden som

kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra
att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

Deloitte.

Revisionsberéttelse

 utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

» inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
arensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning for
RhoVac AB (publ) for rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-
12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare

i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Revisionsberattelse

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa

att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldagenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren
ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som dr nddvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgdras i 6verensstaimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:
« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig
till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
« panagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig
grad av sdkerhet bedoma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Deloitte.
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Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvander vi professionellt omdome och

har en professionellt skeptisk installning under

hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden
och forhallanden som ar vésentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi garigenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Anmarkning
Arsredovisningen har inte registrerats inom féreskriven
tid enligt 8 kap 3§ arsredovisningslagen.

Malmé den 10 april 2019

Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor



Finansiell kalender, kontakt och Bolagsinformation

| Finansiell kalender och kontakt

Delarsrapport 1
Halvarsrapport
Delarsrapport 3
Bokslutskommuniké 2019

8 maj2019

30 augusti 2019
15 november 2019
11 februari 2020

Fragor gallande arsredovisningen kan stallas till CFO Henrik Stage hst@rhovac.com

I Bolagsinformation

RhoVac AB - Moderbolag

Firmanamn
Handelsbeteckning

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

RhoVac ApS - Dotterbolag

RhoVac AB

RhoVac

Aktierna och teckningsoptioner kommer att bli féremal for
handel pa Spotlight Stockmarket, vilket inte &r en reglerad
marknad. RhoVacs aktier har ISIN-kod SE0007784319.

Lund kommun, Skane lan, Sverige

559037-2271

2015-11-25

2015-11-25

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

c/o Medicon Village AB, Scheelevagen 2,223 81 Lund
073-7517278

www.rhovac.com

Deloitte AB (Box 386, 201 23 Malmd), huvudansvarig revisor
Elna Lembrér Astrém

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Danmark
Danmark
31159008
100 procent
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RhoVac AB
Besoksadress: Medicon Village, Scheelevagen 2, Lund, Sverige
Postadress: Medicon Village AB, SE-223 81 Lund, Sverige
Tele: 073-751 72 78 | E-post: info@rhovac.com

www.rhovac.com

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se)



