Inbjudan till teckning av units i
Biofrigas Sweden AB (publ)

Foretradesemission

Teckningsperiod
19 maj—2juni 2025

Som aktieagare i Biofrigas Sweden AB (publ) kommer du att erhalla unitratter. Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt
varde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 2 juni 2025, eller
e senast den 27 maj 2025 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att for att kunna sélja unitratterna maste innehavaren om den ar en juridisk person ha ett sa kallat LEI-nummer (”Legal
Entity Identifier”) eller, om innehavaren ar en fysisk person, ett sa kallat NID-nummer (Nationellt ID). Observera att aktieagare med

forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Observera aven att det ar mojligt att anmala sig for
teckning av units utan stod av unitratter.




Viktig information

Allméant

Detta forenklade informationsdokument har uppréattats med anledning av
den forestdende foretradesemissionen i Biofrigas Sweden AB (publ) om
hogst 18 644 746 units som emitteras med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare. Med Biofrigas”, ”“Bolaget” eller “Emittenten” avses
Biofrigas Sweden AB (publ), organisationsnummer 556902-2881, ett
svenskt publikt aktiebolag. Med ”Informationsdokumentet” avses detta
foérenklade informationsdokument. Med ”"Foéretradesemissionen” eller
”Erbjudandet” avses erbjudandet att med foretradesratt teckna units i
enlighet med villkoren i Informationsdokumentet. Med ”"Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, med organisationsnummer 556112-8074.
Hanvisningarna till "SEK” avser svenska kronor. Med “USD” avses
amerikanska dollar. Med "EUR” avses euro. Med ”T” avses tusen och
med ”"M” avses miljoner.

Radgivare

Eminova Partners Corporate Finance AB (’Eminova Partners”) ar
finansiell radgivare och MAQS Advokatbyrd AB ("MAQS”) &r legal
radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen och har
bitratt Bolaget vid uppréttande av Informationsdokumentet. Da samtliga
uppgifter i Informationsdokumentet rérande Biofrigas harror fran Bolaget,
friskriver sig Eminova Partners och MAQS frén allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Biofrigas och avseende andra direkt
eller indirekt ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas péa uppgifter fran
Informationsdokumentet. Eminova Fondkommission AB (”Eminova
Fondkommission”) &r emissionsinstitut i Foretradesemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Informationsdokumentet har inte upprattats i enlighet med
Europaparlamentets och Ré&dets férordning (EU) 2017/1129, i dess
andrade lydelse, (”Prospektforordningen”) eller Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980 och utgor sledes inte ett prospekt.
Informationsdokumentet har saledes inte godkénts av eller registrerats
hos Finansinspektionen i egenskap av behdrig myndighet enligt
Prospektférordningen. Inget prospekt har tagits fram eller kommer tas
fram i samband med Erbjudandet da det belopp som Bolaget kan tillféras
genom Foretradesemissionen underskrider 2,5 miljoner EUR. Detta
Informationsdokument utgor inte heller ett dokument som aves i artikel
1.4 da eller db i Prospektforordningen.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk ratt.

Inga aktie, units, teckningsoptioner eller andra vardepapper i Biofrigas har
registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("U.S. Securities Act”)
eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i
USA och far inte erbjudas, saljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, féorutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S.
Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Informationsdokumentet far inte offentliggéras, publiceras, kopieras,
reproduceras eller distribueras i eller till USA, Kanada, Australien,
Hongkong, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Japan,
Ryssland, Belarus eller andra lander dar sadant offentliggérande,
publicering, kopiering, reproducering eller distribution kraver ytterligare
atgarder an vad som foljer av svensk ratt eller strider mot regler i sddant
land. For Informationsdokumentet géller svensk ratt.

Eninvestering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt ldsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pd sin egen bedémning av
Bolaget, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvdardera och Overviga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Informationsdokument samt eventuella tilligg till detta
Informationsdokument. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan
information eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i detta
Informationsdokument. Om s& &nda sker ska sddan information eller

saddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Informationsdokumentet tillgédnglighet

Informationsdokumentet finns tillgangligt pa Biofrigas kontor med
adressen Méassans gata 10, 412 51 Goteborg, pa Bolagets hemsida
(www.biofrigas.se) och pa Spotlight Stock Markets hemsida
(www.spotlightstockmarket.com). Informationsdokumentet kan
hérutover nas via Eminova Fondkommissions hemsida
(www.eminova.se).

Framatriktad information och marknadsinformation

Informationsdokumentet innehaller framatriktad information som
aterspeglar Biofrigas aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som ”avses”, "beddms”, "férvantas”, “kan”,
”planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar
grundade pé& historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framétriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som
okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
héndelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Biofrigas framtida resultat och utveckling
awviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar
inte begrédnsade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”.
Framatriktad information i Informationsdokumentet galler endast per
dagen for Informationsdokumentets offentliggérande. Biofrigas lamnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av tilldmplig
lagstiftning. Informationsdokumentet innehaller information fran tredje
part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har
uteldmnats som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Biofrigas har dock inte oberoende verifierat
informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan
garanteras.

Spotlight Stock Market

Biofrigas aktie &r upptagen tillhandel p& Spotlight Stock Market. Spotlight
Stock Market ar en multilateral handelsplattform ("MTF”) som &r en
bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r listade p& Spotlight Stock
Market omfattas inte av lika vittgdende regelverk som de aktier som ar
upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har
ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag,
for att framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
Spotlight Stock Market vara mer riskfylld an en placering i aktier som
handlas pé en reglerad marknad, da aktier som ar noterade pa Spotlight
Stock Market inte omfattas av lika omfattande regelverk som de aktier
som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.

Viktig information om handelsplatsen Spotlight Stock
Market

Spotlight Stock Market ar en s.k. MTF som &aven ar registrerad som
tillvaxtmarknad foér smé och medelstora féretag ("SME-marknad”). En
marknadsplats av detta slag staller inte lika omfattande krav pa Bolaget
avseende bland annat informationsgivning, genomlysning eller
bolagsstyrning, jamfért med de krav som stélls pa bolag vars aktier ar
noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats. En placering i ett bolag vars
aktier handlas p& en MTF med status som en SME-marknad kan darfor
vara mer riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

Tvist

Tvist med anledning avinnehéllet i Informationsdokumentet eller ddrmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och
vid svensk domstol.
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ANSVARIGA PERSONER OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART

ANSVARIGA FOR INFORMATIONSDOKUMENTET

Styrelsen for Biofrigas &r ensamt ansvarig for innehallet i Informationsdokumentet. Savitt styrelsen kéanner till
Overensstammer den information som ges i Informationsdokumentet med sakforhallandena och ingen uppgift har
uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord.

Per dagen for Informationsdokumentet bestar styrelsen i Biofrigas av:

Namn Befattning

Jan Lindblom Styrelseordférande
Goran Arnkil Styrelseledamot
Asa Burman Styrelseledamot
Sara Davidsson Styrelseledamot

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget forsakrar att information fran tredje parti Informationsdokumentet har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berord tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Informationsdokumentet grundar
sig pa styrelsens och ledningens samlade bedémning om inga andra grunder uttryckligen anges.

FORENKLAT INFORMATIONSDOKUMENT

Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med Spotlight Stock Markets regelverk och utgor inte ett prospekt
enligt betydelsen i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphavande direktiv 2003/71/EG, i dess andrade lydelse (”Prospektférordningen”). Finansinspektionen har inte
godkant eller granskat Informationsdokumentet. Informationsdokumentet utgor inte heller ett dokument som aves i
artikel 1.4 da eller db i Prospektforordningen. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedomning av huruvida det
ar lampligt att investera i Bolaget. For Informationsdokumentet och Erbjudandet som beskrivs hari galler svensk ratt.
Tvist med anledning av Informationsdokumentet och darmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHET AV OFFENTLIGGJORD INFORMATION

Styrelsen for Biofrigas intygar harmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och skyldigheten
att offentliggora information under hela den perioden da Bolagets vardepapper har varit upptagna till handel, inbegripet
enligt direktiv 2004/109/EG och, i forekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i forekommande fall,
delegerade forordning (EU) 2017/565.

Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten for Erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014.

Den obligatoriska informationen som Emittenten offentliggor i enlighet med skyldigheter att offentliggéra lopande
information samt Bolagets senast publicerade prospekt finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.biofrigas.se.

Biofrigas Sweden AB (publ) ¢ Féretradesemission 2025 4



BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND FOR

ERBJUDANDET

| borjan av 2025 fardigstallde Biofrigas sin forsta
kommersiella anlaggning, utformad for att effektivt
framstélla flytande biogas (LBG). Med pagaende provdrift
i fabrik och med né&ra forestdende driftsattning av
referensanlaggningen hos kund, vaxlar Bolaget nu upp
sin marknadsbearbetning, med tydligt fokus pa att
omvandla befintliga offerter till lbnsamma affarer.

OCH MOTIV

Samtidigt talar mycket for en fortsatt stark
marknadstillvaxt, inte minst till foljd av den aterinforda

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget en
emissionslikvid om cirka 10,1 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna relaterade
till Foretradesemissionen uppskattas vid fullteckning
uppga till cirka 1,1 - 1,8 MSEK, beroende pa i vilken
utstrackning  ersattningsberattigade bottengaranter
valjer att erhélla sin ersattning i form av nyutgivna units.
Nettolikviden fran Foretradesemissionen ar avsedd att
finansiera nedanstaende aktiviteter:

Utokning av det tekniska och kommersiella teamet

skattebefrielsen for biogas och forstarkning av

Klimatklivets investeringsstdd till biogasomradet, vilket Driftsattning av referensanlaggningar

ytterligare starker efterfragan pa héallbara Rorelsekapital
energilosningar.
Biofrigas avser att anvanda likviden frdn den férestdende | handelse av att samtliga i Foretradesemissionen

Foretradesemissionen samt kreditfaciliteten for att mota
den snabbt vaxande efterfrdgan pa Bolagets losningar.
Genom att kapitalisera pa& referensanlaggningen,
forstarka det tekniska och kommersiella teamet och
bygga upp en orderbok skapas goda forutsattningar for
tillvaxt, och kapitalbehovet for de kommande tolv
manaderna bedoms darmed kunna sékerstallas.

utgivna teckningsoptionerna av serie TO3 utnyttjas fullt
ut under december 2025 kan Bolaget komma att erhalla
ytterligare cirka 5 MSEK fore emissionskostnader.
Nettolikvid fran aktieteckning genom utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO3 avses starka
finansieringen av rorelsekapital och accelererad
kommersialisering.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN | SAMMANDRAG

| samband med Erbjudandet har Biofrigas erhallit teckningsférbindelser, bottengarantidtaganden (”Bottengarantin”)
och ett vederlagsfritt top-down-garantidtagande ("Top-down-garantin”) om totalt cirka 5,7 MSEK, motsvarande cirka
57,0 procent av Féretradesemissionen. Teckningsforbindelserna med och utan stod av foretradesratt har erhallits fran
befintliga aktiedgare och medlemmar i styrelse och ledning, daribland VD Jonas Stalhandske via bolag och
styrelseordférande Jan Lindblom, vilka sammanlagt uppgar till cirka 0,4 MSEK, motsvarande cirka 4,4 procent av
Foretradesemissionen. Bottengarantin uppgar till cirka 4,5 MSEK eller cirka 44,7 procent av Foretrddesemissionen och
har ldmnats av ett antal externa investerare och befintliga aktieagare. Top-down-garantin har ldmnats vederlagsfritt av
Bolagets befintliga aktiedgare Almi Invest Fond SI AB och uppgar till cirka 0,8 MSEK, motsvarande cirka 7,9 procent av
Foretradesemissionen. Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena &r sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att tagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias.

KREDITFACILITET | SAMMANDRAG

Bolaget har ingatt ett avtal om en kreditfacilitet om upp till 3,5 MSEK (”Kreditfaciliteten”). Lan under Kreditfaciliteten
kan avropas av Bolaget vid ett eller flera tillfallen under avtalets loptid, dock senast 31 januari 2026 och kan maximalt
sammanlagt uppga till 3,5 MSEK. Kreditfaciliteten har en upplaggningsavgift om 7,5 procent av facilitetsbeloppet och
utbetalade l&n under Kreditfaciliteten l6per med en ranta om 1,5 procent for varje pabérjad manad. Som en del av
ersattningen for Kreditfaciliteten kommer JEQ Capital AB (”Langivaren”) att erhalla 1 750 000 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO3 och 1 750 000 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO4 (se mer information nedan).
Avropat ldn under Kreditfaciliteten far inte Overstiga 10 procent av Bolagets borsvarde vid respektive
utbetalningstillfalle. Utbetalda lan under Kreditfaciliteten inklusive upplupen ranta forfaller till betalning den 31 mars
2026. Langivaren har ratt att konvertera fordringar under Kreditfaciliteten till aktier i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande det lagsta av (i) 0,35 SEK och (ii) den lagsta teckningskursen som tillampas i eventuella
foretradesemissioner Bolaget genomfor under Kreditfaciliteten loptid med undantag for Foretradesemissionen, dock
lagst aktiens kvotvarde. Langivaren kommer vederlagsfritt att erhalla 1 750 000 teckningsoptioner av serie TO3, vilka
aven ingar i de units som erbjuds i Foretrddesemissionen, samt 1 750 000 teckningsoptioner av serie TOA4.
Teckningsoptionerna av serie TO3 respektive TO4 ska emitteras till och tilldelas Langivaren efter att teckningsperioden
i Foretradesemissionen avslutats, dock senast den 30 juni 2025. En (1) teckningsoption av serie TO4 avses ge ratt att
teckna en (1) ny aktie under perioden frdn och med den 5 oktober 2026 till och med den 19 oktober 2026 till en
teckningskurs om 0,35 SEK, dock lagst aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna av serie TO4 kommer inte tas upp till
handel och emitteras enbart till LAngivaren.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

ALLMAN INFORMATION OM EMITTENTEN

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Biofrigas Sweden AB (publ) med
organisationsnummer  556902-2881. Bolagets identifieringskod  for  juridiska personer  (LEl) ar
549300433GW2P6KWVJ09. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 29 augusti 2012. Bolagets associationsform
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Goteborg
kommun med adress Massans gata 10, 412 51 Goteborg och telefonnummer 070-380 08 38. Bolagets webbplats ar
www.biofrigas.se.

INTRODUKTION TILL BIOFRIGAS

Biofrigas verksamhet ar inriktad mot att framstalla flytande biogas (eng. liquid biogas, LBG). Bolaget grundades 2012
och ar belaget i Goteborg. Biofrigas har utvecklat en familj produktionsanlaggningar: CryoSep och CryoSep P.
Anlaggningarna gor det ekonomiskt héllbart dven for smaskaliga verksamheter att forvatska och producera det
fornybara drivmedlet flytande biogas, en mojlighet som tidigare enbart funnits tillganglig for storre verksamheter.

Biogas &r ett fornybart och miljovanligt bransle tillverkat av lokala ravaror, som ar lampligt for en mangd olika
anvandningsomraden inklusive fordons- och fartygsbransle, for el- och varmeproduktion eller som ravara eller bransle
i industriella processer. Flytande biogas ar en form av biogas som har renats fran koldioxid och kondenserats till
flytande form for att 6ka dess energitathet och underlatta transport samt lagring. Genom Biofrigas teknologi och
anlaggningar ger Bolaget nu en stor grupp verksamheter maéjlighet att producera fornybar biogas i flytande form.

Bolaget befinner sig i en stark kommersiell uppskalning och byggde under 2024 upp en betydande offertstock pa cirka
200 MSEK. | borjan av 2025 fardigstallde Biofrigas sin forsta kommersiella anlaggning och nu pagar fabrikstester for
godkannande av prestanda. Anlaggningen ar skraddarsydd for lantbruk och utformad for att effektivt omvandla
organiskt avfall till biogas. Avsiktsforklaringar med kunder i Norge och Finland bekraftar ett brett och vaxande intresse
for Bolagets l6sningar, vilket ger goda forutsattningar for en stark tillvaxtresa.

CRYOSEP - BIOFRIGAS EGENUTVECKLADE TEKNIK

Med Biofrigas egenutvecklade teknik, CryoSep, mojliggérs en kommersiellt hallbar och nyckelfardig l6sning for
produktion av flytande biogas. Biofrigas CryoSep-familj ar containerbaserade anlaggningar som gor det mojligt for
mindre producenter som lantbruk, kommunala anlaggningar och livsmedelsindustrier att producera flytande biogas
frén sina organiska reststrommar. Som utgangspunkt anvander CryoSep den gas som produceras i en rotkammare, sa
kallad ragas, och som i huvudsak bestar av metan och koldioxid. | de fall dar gasen efter rétkammaren uppgraderas till
fordonsgaskvalitet, sé kallad biometan, anvéands CryoSep P i uppgraderingsanlaggningen.

De huvudsakliga processerna fér bade CryoSep och CryoSep P ari grunden desamma. | processens forsta steg renas
gasen fran fororeningar sdsom svavelvaten, partiklar och vatten. | nasta steg separeras metan och koldioxid i tva olika
floden. Det metan som utvinns har en mycket hog renhet, vilket mojliggor det tredje och sista steget i processen -
forvatskning. | forvatskningssteget kyls metangasen till cirka -160°C och omvandlas till vatska, vilket resulterar i
slutprodukten flytande biogas, bestdende av i princip helt ren metan. Tack vare den hdga renheten uppfyller produkten
med god marginal de kvalitetskrav som stélls inom transportsektorn. Den flytande biogasen lagras i tankar i direkt
anslutning till produktionen och distribueras darefter till kunder via tankbilar.

i A Omvandling fran organiska
et Srgantsiarestprodukten restprodukter till flytande biogas och
S flytande koldioxid

Rotkammare
Med eller utan uppgraderingsenhet

e
% =P @ som producerar Biogas eller
1l Biometan to CryoSep-enheter CryoSeprontiot
j ~ Filtrering, torkning. uppgradering &
i / \ polering, forvatskning
]

Flytande CO2

Fran Biogas - 230 ton/ar
Fran Biometan - 40 ton/ar

Flytande Biogas, LBG
Fran Biogas - 150 ton/ar. 2 GWh
Fran Biometan - 735 ton/ar, 10 GWh

Biogas
Gasen fran en rotkammare (60%
metan)
Biometan
L

biogas, kan anvandas till
fordonsbransle (98% Metan).

(g BIOFRIGAS
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PRODUKTPORFOLJ OCH KAPACITET

Biofrigas produktportfolj bestar av CryoSep och CryoSep P. CryoSep adresserar i huvudsak lantbruket och erbjuder en
komplett losning for uppgradering och forvatskning av biogas till flytande biogas. CryoSep P vander sig till storre aktorer
med befintlig eller planerad uppgraderingsanlaggning - exempelvis kommunala biogasanlaggningar, reningsverk eller
samrotningsanlaggningar, dar behovet av hogre kapacitet ar mer uttalat.

CryoSep och CryoSep P levererar cirka 150 respektive 735 ton flytande biogas arligen, vilket motsvarar cirka 2
respektive 10 GWh energi. Utdver biogasen separerar anlaggningarna aven ut cirka 230 ton koldioxid per ar i CryoSep
och cirka 40 ton i CryoSep P, vilket ger en ytterligare intaktsmajlighet for lantbrukaren. Den flytande biogasen
transporteras fran produktionsstéllet ut till kund med lastbilstransport. For att sitta detta i relation till exempelvis
diesel motsvarar 150 ton flytande biogas en arsproduktion pa cirka 195 000 liter diesel eller cirka 225 000 liter bensin,
da 1 kg fordonsgas motsvarar ungefar 1,3 liter diesel eller 1,5 liter bensin.’

KUNDNYTTA

Som tidigare namnt lampar sig flytande biogas sarskilt val for anvandning inom transportsektorn, i synnerhet tunga
vagtransporter och sjofart, dar behovet av ett brénsle med hogt energiinnehall som kan ersatta eller blandas med
flytande naturgas ar stort. Utdver huvudprodukten, flytande biogas, genererar CryoSep-processen aven flytande
biogen koldioxid, en vardefull biprodukt med manga anvandningsomraden dar den kan ersétta fossil koldioxid.
Exempel pa sadana applikationer inkluderar livsmedelsindustrin, véaxthusodling eller som insatsmaterial vid
exempelvis cementtillverkning. Andra anvandningsomréden kan vara som svetsgaser, kolsyreis eller till brandsléackare
i stallet for koldioxid med fossilt ursprung.

De fléden av flytande biogas, koldioxid, och biogddsel som utvinns ur kundens organiska avfall skapar forutsattningar
for lopande nya intakter vid forsaljning till externa kunder. Alternativt bidrar det till ldgre kostnader och starkt
sjalvforsorjning inom kundens egen verksambhet.

"R\x' S Y Y LA 4 ¥ 171'11 1‘-4
Biogas eller
uppgraderad gas
| Flytande
i biogas
Filtrering Separation Forvatskning
H tawi Flytande
Torkning av koldioxid av metan o
—_
Uppgradering / Polering Férvatskning
AFFARSMODELL

Bolagets saljer sina anlaggningar for cirka 8-12 MSEK per enhet, med potential att 6ka till 14 MSEK inom tre ar. Med
tillgang till relevanta investeringsstdd kan kunderna ofta rékna med en aterbetalningstid pa hogst fem ar, vilket gor
investeringen bade hallbar och lonsam.

Bolaget tillampar en betalningsmodell som successivt genererar likviditet fran avtalstecknande till fardigstalld och fullt
driftsatt anlaggning. Betalningen férdelas med 30 procent vid order, ytterligare 30 procent nar ingdende material har
anlant till Biofrigas, 30 procent vid leverans av anlaggningen samt slutligen 10 procent efter godkant prestandaprov.
Denna modell innebéar att intédkterna foljer projektets framdrift, vilket bidrar till att minska likviditetspafrestningar.
Biofrigas férvantar sig att na break-even vid en handfull installerade anlaggningar. Bolaget skoter dven, via serviceavtal
med kund, underhdllet av anldggningen med egna processingenjorer och certifierade tredjepartsaktérer.
Serviceavtalen omfattar hela anlaggningens livslangd pa 20 ar och genererar l6pande serviceintakter motsvarande
cirka 4 procent av anlaggningens forsaljningspris per ar.

Bolagets strategi ar att i snabb takt etablera och kommersialisera sin teknologi och anlaggning for produktion av
flytande biogas. Genom upprattande av referensanlaggningar i Sverige laggs en stabil grund for vidare expansion till
Ovriga Europa. Pa langre sikt ser Biofrigas aven goda mojligheter att licensiera sin teknologi for koldioxidavskiljning och

" https://www.energigas.se/fakta-om-gas/biogas/fag-om-biogas/vad-ar-energiinnehallet-i-naturgas-biogas-och-fordonsgas/
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forvatskning, baserat pa Bolagets know-how och immateriella rattigheter. Detta kan skapa nya intaktsstrommar for
Bolaget.

TILLVERKNING OCH UNDERLEVERANTORER

Tillverkningen av CryoSep-anlaggningarna sker for narvarande i Sverige och tillverkningskomponenter forvarvas fran
valrenommerade svenska och globala aktérer. De fardigtillverkade anlaggningarna genomgar noggranna
kvalitetstester och CE-marks innan leverans till kund, d& de bland annat faller under EU Norm 2006/42/EC, det sa
kallade Maskindirektivet. Biofrigas ansvarar for att varje ny generation av CryoSep-anlaggningar genomgar en
certifieringsprocess for att sadkerstalla att de regulatoriska kraven uppfylls. Efter fullgjord certifieringsprocess kan
darefter identiska enheter levereras utan ytterligare certifieringsatgarder. Biofrigas samarbetar med saval tjdnste- som
varuleverantorer i Sverige och 6vriga Europa.

TILLSTAND

Bolaget behover for narvarande inga tillstdnd for att bedriva verksamhet i Sverige. For Bolagets kunder kan dock
produktionen av flytande biogas innebara att deras verksamhet blir anmalnings- eller tillstandspliktig enligt
miljobalken, beroende pa produktionsvolym. Dessa tillstdnd hanteras av lansstyrelsen i det aktuella lanet eller den
kommunala prévningsmyndigheten, och miljotillstdnd sdks i samband med beslut om investeringsprojekt.

Bolaget fokuserar initialt pa att etablera CryoSep inom lantbruket och den kommunala sektorn. Under borjan av 2025
har Biofrigas fardigstallt sin forsta kommersiella anlaggning, som efter pagaende fabrikstester kommer att fungera som
referensanlaggning. Tillsammans med kunden planerar Bolaget att anordna studiebesok, s att potentiella kunder far
mojlighet att pé plats ta del av installationen.

Leveranstiden for Biofrigas anlaggningar uppskattas initialt till 9-12 méanader, med malsattningen att pa langre sikt
reducera den till 6-9 manader.

CryoSep P lampar sig sarskilt val for anvandning inom kommunala biogasanlaggningar, reningsverk,
samrotningsanlaggningar samt livsmedelsindustrin.

REGULATORISKA DRIVKRAFTER

Det finns starka regulatoriska drivkrafter for att 6ka anvandningen av biogas i Sverige, och ett bidragssystem foreslogs
i Biogasmarknadsutredningen (SOU 2019:63 Mer biogas! For ett hallbart Sverige) under 2019. Systemet bygger pa
investeringsstod som administreras genom Klimatklivet - ett stod som bland annat kan sdkas av foretag och som syftar
till att mojliggbra satsningar pa fossilfri framtidsteknik och gron omstallning.

Klimatklivet delfinansieras av EU:s &terhamtningsfond, NextGenerationEU, och Sveriges riksdag har i
varandringsbudgeten foreslagit ett 6kat bemyndigande om 6,8 miljarder SEK for de kommande aren fram till 2030.
Investeringsstod genom Klimatklivet kan exempelvis beviljas for etablering av biogasproduktion pa gardar eller i
kommunala verksamheter. For Biofrigas kunder innebar detta att upp till 65 procent av den totala
investeringskostnaden kan finansieras via stodet, vilket avsevart sanker troskeln for investeringsbeslut.

Darutover har dven den svenska skattebefrielsen for biogas aterinforts fram till och med 2030. Denna togs bort under
2022 men godkandes pa nytt av EU-kommissionen i oktober 2024 efter en fordjupad granskning. Aterinforandetinnebar
att det aterigen ar ekonomiskt konkurrenskraftigt att anvdnda biogas som drivmedel. Konkurrenskraften for biogas har
darmed aterstallts, och Biofrigas ser att investeringsviljan inom omradet har 6kat pa nytt. De som har betalat in skatten
under perioden nar skattebefrielsen var upphavd kan nu aterfd beloppet genom att begdra omprovning hos
Skatteverket.

Godselgasstod Produktionsstod 40 6re/kWh
Uppgraderingsstod Produktionsstod 30 6re/kWh
Forvatskningsstod Produktionsstod 15 6re/kWh
Klimatklivet Investeringsstod <65 procent

FRAMTIDSUTSIKTER OCH STRATEGI

| takt med att marknaden for flytande biogas fortsatter att vaxa kraftigt, i kombination med starkta mojligheter till
investeringsstod och aterinforandet av skattebefrielsen for biogas, bedomer styrelsen att den ndrmaste tiden &r en
strategiskt viktig period d& grunden laggs for Bolagets framtida tillvaxt.

Sedan noteringen har Bolaget arbetat med en slimmad organisation i syfte att halla kostnadsnivan lag i vantan pa att
forsaljningstillvaxt ska kunna pavisas. | dagslaget bedomer Bolaget att marknaden har mognat till en punkt déar
konsumtionen av flytande biogas i Sverige overstiger den inhemska produktionen, samtidigt som investeringsklimatet
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ar gynnsamt med langsiktiga stod for bade investeringar och produktion. Med en kommande referensanlaggning och
produkter val anpassade for marknadens behov ser Bolaget nu goda mojligheter att tillvarata dessa samverkande
faktorer.

Under 2025 avser Bolaget, med utgangspunkt i den nara forestdende driftsattningen av referensanlaggningen, att
konvertera befintliga offerter till affarer samt intensifiera bearbetningen av nya kunder. P4 langre sikt &r malsattningen
att etablera fler anlaggningar i Norden och EU med initialt fokus pa Tyskland och i samband med detta bygga upp en
serviceorganisation for att moéta efterfrdgan pa service- och underhallsavtal kopplade till levererade anlaggningar.
Parallellt kommer Bolaget att fortsatta utveckla produkter och losningar inom omradet och aktivt forvalta sina
immateriella rattigheter. Syftet ar att bredda erbjudandet till marknaden och samtidigt skapa forutsattningar for nya
intaktsmodeller, exempelvis genom licensiering av Bolagets teknik.

For att mota den okade efterfragan pa biogas kommer Bolaget att behdva vaxa under de kommande aren. Expansionen
medfér naturliga utmaningar i form av kompetensforsorjning, okad leveranskapacitet och fortsatt
marknadsfortroende. Den kommande driftsattningen av referensanlaggningen, i kombination med en utdkad
marknadsbearbetning, ger Bolaget goda forutsattningar att hantera dessa utmaningar. Den omfattande offertstocken
ger samtidigt tydlig sikt mot framtida intakter.

Bolaget stodjer aven sina kunder i arbetet med finansieringsansokningar, bedriver aktivt paverkansarbete via sin
branschorganisation och verkar for att synliggéra den véaxande marknaden for flytande biogas — vilket sammantaget
starker bade kundernas investeringsvilja och Bolagets egna tillvaxtmojligheter.

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget lamnade under forsta halvaret 2020 in en svensk patentansokan avseende ”"Method and system for the
production of liquid biogas”. Ansdkan avser den tekniska principiella l6sningen med samtliga processteg anpassade
for anvandning i en mobil enhet, sdsom en container.

Under oktober 2022 ldmnades motsvarande patentansokningar in i Europa (EU+4), USA och Kina. Dessa baseras pa
den internationella PCT-anstkan med publiceringsnummer WO 2021/201763, vilken i sin tur utgér fran den
ursprungliga svenska patentansokan som Bolaget lamnade in under 2020. | april 2025 erholl Biofrigas ett sa kallat
Notice of Allowance fran det amerikanska patentverket, vilket innebéar att Bolagets patentansdkan har godkants i USA.
Nasta steg ar en administrativ process som omfattar betalning av avgifter samt utfardande av ett formellt patentbrev.
Detta forvantas slutforas senast under oktober eller november 2025. Processen med ansdkningarna i Europa och Kina
fortldoper och besked vantas under 2025.

MARKNADSOVERSIKT

Naturgas, inklusive flytande naturgas (LNG, Liquefied Natural Gas), har lange varit en betydande energikéalla inom EU
och anvands bland annat som bransle, inom industrin samt for uppvarmning.? Under de senaste aren har utbyggnaden
av infrastrukturen for flytande naturgas intensifierats, sarskilt efter Rysslands invasion av Ukraina.® Naturgas
omvandlas till vatska vid -163 °C, vilket minskar volymen med cirka 600 ganger. Detta gor flytande naturgas till ett
effektivt drivmedel, sarskilt inom tunga transporter dar hégt energiinnehall och kompakta bransleldsningar kravs. |
Sverige pagéar en kontinuerlig utbyggnad av tankstationer for flytande gas, och i dagslaget finns totalt 35 stationer.*

Som en del av EU:s stravan att bli mer sjalvforsorjande inom energiforsorjning ses en naturlig utveckling i att successivt
ersatta fossil naturgas med inhemskt producerad, férnybar biogas.

MARKNADENS UTVECKLING

Marknaden for forvatskad biogas i Sverige har utvecklats mycket positivt under de senaste aren. Ar 2020 utgjorde
forvatskad biogas cirka 5 procent av det totala biogasbranslet inom transportsektorn, medan motsvarande andel
uppgick till cirka 30 procent &r 2024. Denna andel forvantas fortsatta oka, dels till foljd av att forvatskad gas
huvudsakligen anvands i tunga transporter, ett segment dar antalet gasdrivna fordon vaxer snabbt, dels pa grund av att
anvandningen av komprimerad gas, som framst nyttjas for stadsbussar och taxitrafik, bedoms minska i takt med 6kad
elektrifiering. Sveriges gasindustri har i sin fardplan, senast uppdaterad 2024, enats om en malsattning att femdubbla
den inhemska produktionen av biogas till 10 TWh fram till &r 2030.

Pa EU-nivd pagar samtidigt ett antal initiativ for att accelerera den grona omstallningen. Ett centralt initiativ &r
RePowerEU-planen, lanserad av EU-kommissionen 2022, med syftet att sdkerstalla en trygg, hallbar och prisvard
energiforsorjning inom unionen. Inom ramen for detta lanserades Biomethane Industrial Partnership - dar Biofrigas

2 https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/eu-gas-supply/
3 https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/Ing-infrastructure-in-the-eu/

4 https://www.energigas.se/fakta-om-gas/fordonsgas-och-gasbilar/tanka-lnglbg/
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deltar - ett samarbete mellan EU-kommissionen och industrin som syftar till att stddja mélet om att producera 35
miljarder kubikmeter biometan per ar till 2030.°

Den europeiska produktionen av biogas har vuxit stadigt sedan 2011, med tillvaxt inom bade rdgas (eng. Biogas) och
uppgraderad biometan (eng. Biomethane). Biofrigas anldggning CryoSep ar lampad for ragasproducenter, medan
CryoSep P lampar sig for biometanproducenter. Antalet biogasanlaggningar i Europa har 6kat kraftigt under de senaste
aren och marknaden forvantas fortsatta vaxa. Tyskland &r det land i Europa som stér f6r den storsta produktionen, med
cirka 10 000 anlaggningar.® | dagslaget anvands den producerade rdgasen i huvudsak for elproduktion, men det finns
stor potential att uppgradera och forvatska gasen for att i stallet producera flytande biogas.

Biogas utgor en av de mest héallbara energibararna och kan bidra avsevart till minskade vaxthusgasutslapp, sarskilt
genom att metanutslépp fran jordbrukssektorn reduceras nar godsel anvands som révara i biogasproduktionen.

DRIVKRAFTER | MARKNADEN

Sedan 2021 har anvandningen av flytande biogas 6kat kraftigt inom transportsektorn. Under 2023 fordubblades den
svenska nettoimporten av flytande biogas. Det vaxande intresset for flytande biogas drivs av flera samverkande
faktorer:

. Inom transportsektorn erbjuder allt fler fordonstillverkare, daribland Volvo och Scania, fordon som drivs med
flytande biogas, och satsningarna inom omradet intensifieras. Biogasmarknaden genomgar en strukturell
forandring dar flytande biogas tar marknadsandelar frdn komprimerad gas, vars huvudsakliga
anvandningsomraden, sdsom stadsbussar och taxitrafik, i 6kande grad elektrifieras.

. Inom sjofarten dominerar fortfarande fossila branslen. Fartyg som idag drivs med fossilt framstalld flytande
naturgas (LNG) kommer att omfattas av EU:s handel med utslappsratter. Som en del av FuelEU Maritime har
aven en reduktionsplikt for sjofarten inforts, vilket driver en successiv inblandning av flytande biogas i
fartygens drivmedelsmix.

e Industrin starfor den storsta anvandningen av energigaser i Sverige, men endast en liten andel av detta utgors
i dagslaget avfornybar biogas. Detta vantas hamna i 6kat fokus i takt med att CSRD-direktivetimplementeras,
vilket innebér att foretag blir skyldiga att redovisa sina utslapp och atgarder for att minska dessa.

e Tillgdngen pa flytande naturgas ar samtidigt en viktig mojliggérare for utvecklingen av marknaden for flytande
biogas. Naturgasen har bidragit till att bygga upp en fungerande marknad och har burit en del av kostnaden
for utbyggnaden av infrastrukturen. Detta starker aven forutsattningarna for flytande biogas att ta storre plats

i energimixen.
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¢ https://www.biogas.org/fileadmin/redaktion/dokumente/presse/branchenzahlen/23-09-25_Biogasindustryfigures_2022-2023_english.pdf
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MARKNADSPOTENTIAL FOR BIOFRIGAS
Enligt styrelsens bedomning utgors Biofrigas marknadspotential i dagslaget av foljande:

e  Sverige: cirka 2500 enheter, fordelade péajordbruk med fler 4n 250 kor, reningsverk och naturgasproducenter.
. Inom EU: omkring 140 000 jordbruk om beddms vara potentiellt intressanta for Biofrigas erbjudande.

Marknadspotentialen ar enligt styrelsens bedomning omfattande, dels eftersom en stor grupp verksamheter ges
mojlighet att sjalva producera flytande biogas, dels mot bakgrund av det 6kade behovet av att stalla om till fornybara
branslen med hog energieffektivitet och god klimatprestanda.

MARKNADSUTVECKLING FOR FLYTANDE BIOGAS | SVERIGE

Den svenska anvandningen av flytande biogas (LBG) 6kade med 164 procent under 2023 och uppgick till totalt 0,6
TWh.” Okningen kan framst hdnforas till ett vixande anvdandande inom transportsektorn, sarskilt fér tunga transporter,
samt till 6kande efterfrdgan inom industrin.

Samtidigt 6kade den inhemska produktionen endast marginellt, vilket medférde att import stod for cirka 44 procent av
den totala anvandningen. Den svenska biogasproduktionen forvantas 6ka avsevart, med hanvisning till den nationella
malséattningen om att uppna 10 TWh arlig produktion till &r 2030.1 dagslaget finns 296 biogasproducenter i Sverige, men
den totala marknadspotentialen bedoms vara betydligt storre, med cirka 2 500 adresserbara anlaggningar. Av dessa
utgors omkring 1 400 av lantbruk i en storlek som ar relevant for Biofrigas erbjudande. Av den biogas som produceras i
Sverige idag facklas cirka 8 procent, det vill sédga eldas upp, pa grund av olika anledningar. Med ratt planering och teknik
skulle denna gas i stallet kunna tas tillvara och omvandlas till flytande biogas i CryoSep-anlaggningar.

GWh Total anvdndning av LBG
(produktion och nettoimport)
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7 https://www.energigas.se/fakta-om-gas/biogas/statistik-om-biogas-2023/
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 6 maj 2025, med stdod av bemyndigande fran arsstdmman 2025, om en emission av hogst
18 644 746 units, bestaende av aktier och vederlagsfria teckningsoptioner, med féretradesratt for Bolagets aktiedgare.

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 15 maj 2025 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna
units utifradn befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) unitratt fér varje (1) innehavd aktie per
avstamningsdagen. Det kravs tre (3) unitratter for att teckna en (1) unit. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan séarskild avisering fran Euroclear.

UNIT

En (1) unitinnehéller tva (2) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO3.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 18 644 746 units (motsvarande hogst 37 289492 aktier och hogst 18 644 746
teckningsoptioner av serie TO3), motsvarande en emissionslikvid om hogst cirka 10,1 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Bolagets emissionskostnader uppskattas till cirka 1,8 MSEK vid fullteckning, huvudsakligen
bestaende av ersattningar till finansiell och legal radgivare, maximalt kontant garantiarvode och andra administrativa
kostnader i anslutning till Erbjudandet. For det fall samtliga ersattningsberattigade garanter i Bottengarantin valjer
erséattning i form av nyutgivna units, kan de totala emissionskostnaderna relaterade till Erbjudandet som hogst uppga
till cirka 1,1 MSEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 15 maj 2025. Sista dag for handel
i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter ar den 13 maj 2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla unitratter ar den 14 maj 2025.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,54 SEK per unit, motsvarande 0,27 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO3 emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO3

En (1) teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden frdn och med den 1 december 2025
till och med den 15 december 2025 till en teckningskurs per aktie uppgaende till det lagsta av (i) 0,27 SEK och (ii) den
lagsta teckningskursen som tilldmpas i eventuella foretradesemissioner Bolaget genomfoér innan den 1 december
2025, dock lagst aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0025012222 och avses att tas upp till handel
pé Spotlight Stock Market. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till *Villkor for
teckningsoptioner av serie TO3 avseende nyteckning av aktier i Biofrigas Sweden AB (publ)” som &terfinns pa Bolagets
hemsida, www.biofrigas.se.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske frdn och med den 19 maj 2025 till och med den 2 juni 2025. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningsperioden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas VP-
konton.

HANDEL MED UNITRATTER (UR)

Handel med unitratter avses att ske pa Spotlight Stock Market under perioden fr&dn och med den 19 maj 2025 till och
med den 27 maj 2025. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger formedling av k6p och forsaljning av
unitratter. Den som onskar kopa eller salja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units
som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget per avstamningsdagen. Vid overlatelse av
unitratt 6verlats dven den subsidiara foretradesratten till forvarvaren. ISIN-koden for UR &r SE0025012255.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE - INNEHAV PA VP-KONTO

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 15 maj 2025 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller informationsbroschyr, fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel och anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter. VP-avi
avseende registrering av unitratter pa VP-konto skickas inte ut.
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FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE - INNEHAV PA DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i Biofrigas &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
informationsbroschyr men ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning sker i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING AV UNITS MED STOD AV UNITRATTER, DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 2 juni 2025. Styrelsen i
Bolaget ager ratt att forlanga tiden for betalning. Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga units som antalet
innehavda unitratter berattigar och inget ytterligare besked om tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning

| de fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej
anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa betalningsavin fortryckta texten. Inga ytterligare atgarder kravs
for teckning eller tilldelning. Observera att anmélan ar bindande och det finns ingen maojlighet att satta ned det antal
vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, till
exempel om unitratter har kopts eller salts. Hogsta antal units som kan tecknas bestams av antalet innehavda
unitratter enligt redan beskrivna villkor. Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med vanlig post
(ej REK), via mail eller fax. Observera att anmélan ar bindande och det finns ingen mdjlighet att satta ned det antal
vardepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, e-post
info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 2 juni 2025.
Anmalningssedlar som sénds per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Biofrigas Sweden AB (publ)

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr., 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den
fortryckta emissionsredovisningen kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nér bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: SWEDSESS
IBAN: SE39 8000 0890 1188 4765 6991

TECKNING OCH BETALNING AV UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende units. Anméalan om teckning av units utan stod av foretrade ska
ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 19 maj 2025 till och
med den 2 juni 2025.

Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska goras pd anmalningssedeln benamnd *Teckning utan stéd av
unitratter” som finns att ladda ned frén www.eminova.se. Om fler 4n en anmalningssedel insdnds kommer endast den
forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i samband med anmélan. Observera att anmalan &ér bindande
och det finns ingen méjlighet att sétta ned det antal vardepapper som tecknats. Det finns ingen begrénsning pg antal
units som kan anmaélas for teckning inom ramen for Erbjudandet.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (cirka 165 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia p4 giltig legitimation medfdlja anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska utéver KYC
och legitimation dven ett giltigt registreringsbevis (ej aldre an tre manader) som visar behoriga firmatecknare medfélja
anmalningssedeln. Besked om tilldelning av units lamnas genom Oversandande av en avrakningsnota och tilldelning
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sker efter att betalning kommit Eminova Fondkommission tillhanda. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion pé avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan
berérda units komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan Gverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa vardepapper komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBERATTIGADE JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i Foretradesemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i Foretradesemissionen, exempelvis USA, (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada,
Hongkong, Sydafrika, Ryssland och Belarus. Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla unitratter, emissionsredovisning
eller ndgon annan information om Foretradesemissionen. Eminova Fondkommission forbehéller sig ratten att neka
tecknare bosatta i ldnder dar Eminova Fondkommission inte bedriver verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

| det fall att inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter. Tilldelning kommer da ske i foljande
prioritetsordning:

i) i forsta hand till dem som aven tecknat units med stod av unitratter och som pa anmalningssedeln angivit detta,
oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
unitratter som var och en utnyttjat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

ii) i andra hand till andra som anmalt sig for teckning av units utan stéd av unitratter och vid overteckning, i
forhallande till det antal units som var och en har anmalt fér teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning,

iii) itredje och sista hand ska eventuella aterstaende units tilldelas de parter som garanterat Foretradesemissionen,
pro rata i forhallande till stallda garantiutfastelser och i enlighet med ingdngna garantiavtal.

HANDEL MED BETALDA TECKNADE UNITS (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pé att inbokning av BTU skett p& VP-kontot.
Tecknade units benamns BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Handel med BTU avses att ske pa Spotlight Stock Market frdn och med den 19 maj 2025 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner av serie TO3. ISIN-koden for
BTU &r SE0025012263.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa Spotlight Stock Market. Aktierna har ISIN-kod SE0014262887 och handlas under
kortnamnet BIOF. Efter det att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade
aktierna att bli foremal for handel, vilket planeras ske omkring vecka 26 2025. Den angivna tidpunkten for registrering
ar preliminar och kan komma att andras.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

S& snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 26 2025, ombokas BTU
till aktier och teckningsoptioner av serie TO3 utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for Biofrigas har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i Bolaget
i enlighet med angivna villkor. Styrelsen for Biofrigas ager ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forldngning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande.

UTSPADNING TILL FOLJD AV FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen innebar att antalet aktier kan 6ka med hogst 37 289 492 aktier fran 55 934 239 aktier till 93
223 731 aktier, och att aktiekapitalet kan 6ka med hoégst 10 068 162,84 SEK fran 15 102 244,53 SEK till 25 170 407,37
SEK, vilket motsvarar en utspadning om cirka 40,0 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter
registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Utnyttjas dartill samtliga teckningsoptioner av serie TO3 som emitteras inom ramen for Foretradesemissionen kan
aktiekapitalet 0ka med ytterligare hogst 5 034 081,42 SEK och antalet aktier kan 6ka med ytterligare hogst 18 644 746
aktier, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om cirka 16,7 procent av det totala antalet aktier respektive roster i
Bolaget, under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas.
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Vid fulltecknad Foretradesemission och fullt utnyttjande av samtliga inom ramen for Foretradesemissionen utgivna
teckningsoptioner av serie TO3 uppstar en total utspadning om cirka 50,0 procent.

Aktiedgare som valjer att inte teckna units i Foretradesemissionen har mojlighet att kompensera for den ekonomiska
utspadningseffekten genom att salja sina unitratter.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggbrande av utfallet i Foretradesemissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget s& snart
detta 4r mojligt efter teckningsperiodens utgang, vilket beraknas till omkring den 4 juni 2025. Offentliggérandet kommer
aven publiceras pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Teckning av units med eller utan unitratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin teckning.
Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalférsikring

| det fall depéan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalférsakring, en IPS eller ISK (investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid nyteckning av units. Tecknaren maste kontakta sin bank/forvaltare och f6lja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade
units inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen ar bindande och insdnd anmalningssedel kan inte aterkallas.
Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa sddant satt att leverans kan ske till angiven dep3a.

Angaende leverans av tecknade virdepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena
inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller andra fér Eminova Fondkommission
icke paverkbara faktorer, kan fordroja leverans av units till investerarens VP-konto eller dep&. Eminova
Fondkommission avsager sig allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd
av tidpunkten for leverans av units.

Villkor for hantering av felaktig, oidentifierbar eller for sent inkommen betalning - tecknare/investerare

| det fall kunden betalar in ett for hogt och darmed felaktigt belopp eller betalar in for sent, kommer Eminova
Fondkommission inte att &terbetala belopp understigande 10 SEK. Kunden férlorar, genom sin felaktiga inbetalning,
sin ratt att gora ansprak pa beloppet. For belopp pa 10 SEK eller mer kan kunden kontakta Eminova Fondkommission
for att fa 6verskjutande belopp aterfort till det konto betalningen kommit fran. Inbetalaren behdver lamna underlag som
visar inbetalt belopp, till vilket konto betalningen gjordes, nar och fran vilket konto betalningen gjordes samt vem som
ager kontot. Eminova Fondkommission kommer inte att betala ut beloppet till ndgot annat konto. Anspraksratten for
belopp 10-100 SEK kvarstar i ett ars tid frdn inbetalningens datum. Anspréksréatten for belopp 6verstigande 100 SEK
kvarstar i tio &r fran inbetalningens datum. Efter det att anspraksratten forfallit avregistreras beloppet fran kunden.

| det fall inbetalningen inte gar att identifiera och koppla till en kund kommer beloppet att registreras under “okénda
agare”. Det aligger inbetalaren att kontakta Eminova Fondkommission for att géra ansprak pa beloppet. Samma villkor,
beloppsgranser och anspraksratt galler som i stycket ovan.

Eminova Fondkommission kommer inte, pa eget initiativ, kontakta kunder eller andra som betalat in ett felaktigt
belopp, ett belopp som inte gar att identifiera eller betalat in for sent, for att aterbetala 6verskjutande belopp. Detta
ansvar aligger inbetalaren.

Kontakt sker via mail: info@eminova.se med ref. INBETALNING.
Raétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och aktierna forts in i aktieboken hos Euroclear.

Aktiebok och tillimplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt. Aktiedgares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillganglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 5,7 MSEK, motsvarande
cirka 57,0 procent av Foretradesemissionen.

Teckningsférbindelser med och utan stod av foretradesratt har erhéllits fran befintliga aktiedgare och medlemmar i
styrelse och ledning, daribland VD Jonas Stdlhandske via bolag och styrelseordférande Jan Lindblom, vilka
sammanlagt uppgar till cirka 0,4 MSEK eller cirka 4,4 procent av Foretradesemissionen.
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Lamnade garantidtaganden uppgadr sammanlagt till cirka 5,3 MSEK, motsvarande cirka 52,6 procent av
Foretradesemissionen. Garantidtagandena ar uppdelade i en s& kallad Bottengaranti och en s kallad Top-down-
garanti. Bottengarantin uppgar till cirka 4,5 MSEK eller cirka 44,7 procent av Foretradesemissionen och har lamnats
fran ett antal externa investerare och befintliga aktiedgare. Bottengarantin inklusive ingdngna teckningsférbindelser
med och utan stod av foretradesratt omfattar cirka 4,9 MSEK, motsvarande cirka 49,1 procent av
Foretradesemissionen. Den vederlagsfria Top-down-garantin uppgar till cirka 0,8 MSEK eller cirka 7,9 procent av
Féretradesemissionen och har lamnats av den befintliga aktiedgaren Almi Invest Fond S| AB. Garantidtaganden inom
ramen for Bottengarantin franfaller om Foretradesemissionen tecknas till cirka 49,1 procent eller mer och
garantidtagandet inom ramen for Top-down-garantin franfaller om Féretradesemissionen tecknas till 100 procent eller
mer. Garanter i Bottengarantin svarar inte for de taganden som garanten i Top-down-garantin har atagit sig och vice
versa. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att
infrias. | det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas eller de som lamnat teckningsférbindelser och/eller
garantidtaganden inte uppfyller sina ataganden s att Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov sakerstalls kan styrelsen komma att utvardera alternativ finansiering eller bedriva verksamhetenii
lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Ersattning for lamnade ataganden inom ramen for Bottengarantin uppgar till femton (15) procent av garanterat belopp
i kontanta medel, alternativt tjugo (20) procent av garanterat belopp i nyutgivna units. For det fall att garantiersattning
erlaggs i nyutgivha units emitteras dessa till en teckningskurs motsvarande teckningskursen per unit i
Foretradesemissionen. Vardera unit innehaller, likt de units som emitteras inom ramen fér Foretradesemissionen, tva
(2) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO3. Styrelsen avser att besluta om en riktad emission av units
innehallande aktier och teckningsoptioner av serie TO3 till de garanter som valjer alternativet dar ersattning utgariform
av units, med stdd av samma bemyndigande som anvands for Foretradesemissionen. Sammanlagt kan hogst 1 666
665 units emitteras (motsvarande hogst 3 333 330 aktier och hogst 1 666 665 teckningsoptioner av serie TO3), vilket
innebar att aktiekapitalet kan komma att 6ka med ytterligare hogst 899 999,10 SEK (exklusive utnyttjande av
vidhangande teckningsoptioner) och en ytterligare utspadning om cirka 3,5 procent. Ersattningen har faststallts efter
forhandlingar pd armlangds avstdnd med potentiella garanter och bedoms &terspegla rdadande marknadsforhallanden.
Ingen ersattning utgar till de som lAmnat teckningsforbindelser med och utan stod av foretradesratt eller top-down-
garantidtagandet.

Nedanstdende tabell sammanfattar samtliga teckningsférbindelser med och utan stéd av foretradesratt samt
garantidtaganden som ingatts per datumet for Informationsdokumentets avgivande.

Tecknings- Botten- Top- down- Totalt
férbindelser* garantiataganden garantiataganden atagande

Namn Belopp Andel Belopp Andel Belopp Andel Belopp Andel

(SEK) (%) (SEK) (%) (SEK) (%) (SEK) (%)
JEQ Capital AB 875000 8,7% 875000 8,7%
Jinderman & Partners AB 875000 8,7% 875000 8,7%
JJIV Investment Group AB 875000 8,7% 875000 8,7%
UBB Consulting AB 875000 8,7% 875000 8,7%
Almi Invest Fond SI AB 800 000 7,9% 800 000 7,9%
Christian Berger 200 000 2,0% 500 000 5,0% 700 000 7,0%
Andreas Bjorklund 250000 2,5% 250000 2,5%
Invika AB 250000 2,5% 250000 2,5%
Goran Arnkil (styrelseledamot) 54000 0,5% 54 000 0,5%
IFIX AB (Annika Skoldberg, CFO) 54 000 0,5% 54 000 0,5%
Jan Lindblom (styrelseordférande) 54 000 0,5% 54 000 0,5%
Jonas Stalhandske AB (Jonas Stalhandske, VD) 54000 0,5% 54 000 0,5%
Sara Davidsson (styrelseledamot) 27 000 0,3% 27 000 0,3%
Totalt, cirka 443 000 4,4% 4500 000 44,7% 800000 7,9% 5743000 57,0%

*Med och utan stod av foretradesratt.
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RISKFAKTORER

Eninvestering ivardepapper ar férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstéandigheter som
anses vasentliga for Biofrigas verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Spotlight Stock Markets regelverk ar
de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begransade till sGdana risker som bedéms vara specifika for Bolaget
och/eller Bolagets aktier och som bedéms vara vésentliga for att en investerare ska kunna fatta ett véalgrundat
investeringsbeslut. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserade pd Bolagets bedémning och tillgdnglig
information per dagen fér Informationsdokumentet. Riskfaktorerna presenteras utan sérskild rangordning.

RISKER RELATERADE
VERKSAMHET

Biofrigas har historiskt bedrivit forskning och
teknikutveckling och &ar beroende av ett
framgangsrikt utvecklings- och
kommersialiseringsarbete

TILL BIOFRIGAS

Biofrigas bildades ar 2012 och har sedan dess bedrivit
forskning och teknikutveckling for flytande biogas.
Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar
fortsatt relativt nyetablerade. Det finns darfor en risk att
Bolaget inte lyckas etablera och/eller behalla langvariga
och stabila kund- och leverantorsrelationer, vilket kan
komma péaverka Bolagets kommersialiseringsarbete
negativt. Bristen p& langvariga och stabila
leverantorsrelationer innebar en risk att leveranser
uteblireller forsenas. Vidare medfor bristen pa langvariga
och stabila kundrelationer att Bolaget behover lagga ner
mer resurser pa att bygga och etablera sddana relationer,
vilket kan vara en forutsattning for en effektiv och lyckad
kommersialisering. Det finns séledes en risk att bristen
pé langvariga och stabila kund- och leverantérsrelationer
kan innebara att Bolagets kommersialiseringsarbete
forsenas eller forsvaras.

Med hansyn till Bolagets historik som forsknings och
utvecklingsbolag &r Biofrigas i hogre utstrackning
beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och
kommersialiseringsarbete for att kunna borja generera
intakter jamfort med ett bolag med etablerad forsaljning.
Det finns en risk att Biofrigas kommersialisering av
Bolagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas,
vilket skulle kunna leda till fordrojt eller utesluten
intéktsgenerering och darmed ha en vasentlig negativ
inverkan pa& Bolagets verksamhet och finansiella
stallning.

Marknadstillvixt och expansion av verksamheten

Biofrigas har planer p& att expandera under de
kommande aren, dels genom att vidga sin verksamhet i
de lander och regioner dar Bolaget redan har etablerat
sig, dels genom att etablera sigi andra strategiskt utvalda
lander och regioner. Det finns en risk att sddana
expansioner misslyckas, vilket skulle kunna péaverka
Bolagets marknadstillvaxt, kommersialisering och
finansiella stallning negativt. Det finns aven en risk att
expansionerna forsenas och darigenom fdrsenar
kommersialiseringen och paverkar Bolagets finansiella
stallning negativt.

Det finns darutdver en risk att en for snabb expansion
medfor organisatoriska problem, sdsom problem att
integrera ny personal i organisationen. Det foreligger
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aven en risk att Bolagets marknadstillvaxt sker fortare an
efterfrdgan pa Bolagets produkter, vilket kan paverka
Bolagets finansiella stallning och resultat negativt.

Samarbete med leverantorer och tillverkare

Biofrigas har inlett och planerar att inleda samarbeten
med framtida potentiella leverantorer och tillverkare. For
det fall att en eller flera av Biofrigas leverantorer eller
tillverkare valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget
finns det en risk att Bolaget inte kan fullfolja sina
forpliktelser gentemot Bolagets kunder. Vidare finns det
en risk att kommersialiseringsarbetet och marknads-
tillvaxten forsenas for det fall att samarbeten bryts och
Bolaget inte lyckas ingd nya motsvarande samarbeten.
Det finns darutover en risk att Bolagets leverantorer eller
tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
staller, vilket innebar att Bolaget kan komma behova
hitta nya leverantorer eller tillverkare.

Bolaget kan behova lagga resurser pa att etablera
ytterligare eller nya samarbeten med leverantorer
och/eller tillverkare och risken ar att sddana processer
blir utdragna och kostsamma, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Biofrigas nyckelpersoner har omfattande kompetens och
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrédde och
avseende Bolaget produkter. Vidare har Biofrigas en liten
organisation nar det galler antalet anstallda i Bolaget. |
det fall en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin
anstallning i Bolaget finns det risk att det forsenar,
forsvarar  eller pausar Bolagets arbete med
kommersialisering och marknadstillvaxt vilket skulle
kunna fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet och
finansiella resultat. Det finns vidare en risk att Biofrigas
inte kan lyckas ersatta nyckelpersoner som valjer att
avsluta sin anstallning i Bolaget och rekrytering av nya
nyckelpersoner kan bade bli kostsam saval tidsméssigt
som monetart.

Det ar viktigt for Biofrigas att kunna attrahera och behalla
kvalificerade medarbetare. Medarbetarna behover ha
relevant utbildning, kompetens och erfarenhet. For det
fall att Biofrigas inte lyckas rekrytera kvalificerade
medarbetare i framtiden riskerar det att negativt paverka
Bolagets mojligheter att vaxa och utvecklas.

Konkurrenter med stora ekonomiska resurser

En del av Biofrigas konkurrenter och potentiella framtida
konkurrenter ar multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser, vilket innebar att de kan ha battre
forutsattningar att anpassa sig till exempelvis
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forandringar i kunders efterfragan. Det innebar vidare att
de kan avséatta mer resurser pa bland annat marknads-
etableringar och produktutveckling.

Det finns risk att en omfattande satsning och
produktutveckling frdn en konkurrent medfor forsamrad

forsaljning, forsamrade intdktsmojligheter  eller
forsamrade marknadsforutsattningar for Biofrigas,
eftersom konkurrenten kan komma att utveckla

produkter som utkonkurrerar Biofrigas produkter och
darigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare finns
det en risk att foretag som befinner sig pd andra
marknader bestammer sig for att etablera sig pa de
marknader som Biofrigas finns pa eller har tankt etablera
sig pa, vilket paverkar Bolagets mojligheter att ta och
behéalla marknadsandelar.

Okad konkurrens riskerar att negativt paverka Biofrigas
forsaljningsmojligheter och darmed Bolagets finansiella
resultat. For det fall en konkurrent utvecklar produkter
med battre funktion, kvalitet och/eller pris finns det en
risk att efterfrdgan pa Biofrigas minskar och i varsta fall
att Bolaget utkonkurreras.

Tekniskarisker

Det finns risker knutna till processer och produktion av
drivmedel. Biofrigas har testat och kontrollerat i en
pilotanlaggning att kapabilitet (teknisk kvalitet pa den
forvatskade biogas) och kapacitet (tillracklig mangd
biogas produceras per timme) kan uppnds. En av
Biofrigas anlaggningar har ocksd granskats av en
oberoende part med godkant resultat infor leverans till
kund.

Det finns daremot en risk att en nybyggd anlaggning
initialt inte uppnér forvantad kapabilitet och kapacitet
utan att det kravs processoptimering och/eller
justeringar i produktdesignen. Vidare finns det en risk att
enskilda komponenter i en nybyggd anlaggning inte
agerar p4 samma séatt som i pilotanlaggningen eller den
granskade anlaggningen och att justeringar behdver
genomforas for att korrigera detta. Det finns dven en risk
att styrsystemet inte fungerar pa forvantat satt.

Det finns saledes en risk att det uppkommer tekniska
problem med Biofrigas anlaggningar, vilket negativt kan
paverka Bolagets verksamhet, anseende, finansiella
stallning och resultat. Eventuella tekniska problem med
Bolagets anlaggningar kan innebéara att Bolaget kommer
behova lagga ner resurser pé att atgarda problemen och
i varsta fall ersatta anlaggningar eller komponenter
vederlagsfritt. De atgarder som kan behovas vidtas kan
vara specifika for den aktuella kunden men kan aven
galla samtliga anlaggningar.

Det finns aven en risk att Biofrigas antaganden om
prestanda, produktionsvolym och kvalitét pa Bolagets
anlaggningar visar sig inkorrekta, vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa saval anlaggningarnas livslangd och
pris som Bolagets finansiella stallning och resultat.

Kunder beroende av investeringsstod

Flertal av Biofrigas kunder och potentiella kunder ar
beroende av att fa investeringsstéd for att kunna ha
mojlighet att kopa Bolagets produkter. Sadana
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investeringsstod kan ges pa nationell/statlig niva samt pa
EU-niva. Biofrigas kan daremot inte férutse och inte
heller paverka politiska besluta avseende investerings-
stod som mojliggor for kunder och potentiella kunder att
kopa Bolagets produkter.

Klimatklivet ar ett investeringsstdd som kan sokas av
bland annat féretag och ska gora det mojligt att sats pa
fossilfri framtidsteknik och gron omstallning. Klimatklivet
delfinansieras av EU:s aterhamtningsfond, Next-
GenerationEU, och Sveriges riksdag har beslutat att ge
hojt anslag for dren 2024-2026 samt forlanga Klimatklivet
till &r 2028. Investeringsstod genom Klimatklivet kan
exempelvis ges for inrattande av produktion av biogas pa
gardar, vilket okar kopkraften hos Biofrigas kundkrets.
Detfinns daremot enrisk att Biofrigas kunder inte beviljas
investeringsstod via Klimatklivet eller nagot annat
investeringsstod, vilket kan medféra att kunder inte kan
genomfora kop av Bolagets produkter som skulle paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

Immateriella réittigheter, know-how och patent

Biofrigas framtida framgang kommer till viss del vara
beroende av Bolagets formaga att erhalla och bibehalla
immaterialrattsligt skydd for Bolagets immateriella
tillgdngar samt skydda dess know-how. Det finns en risk
att Bolaget inte kan lyckas skydda sig mot obehorig
spridning av know-how, vilket kan medféra att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-
how som utvecklats av Bolaget. Det finns ocksa en risk
att konkurrenter genom att nyttja saddan know-how
vidareutvecklar sina produkter och att Biofrigas darmed
far 6kad konkurrens vilket kan medféra negativ inverkan
p& Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. For att behalla know-how inom Bolaget &r det
bland annat viktigt att behalla kvalificerade medarbetare
se riskfaktorn ”Nyckelpersoner och medarbetare”.

Det finns en risk att Biofrigas inte beviljas patent pa de
marknader som ar eller potentiellt kan bli viktiga
marknader for Bolaget, vilket skulle gora det svart for
Bolaget att skydda sin teknik samt hindra konkurrenter
och andra utomstéende att utveckla liknande produkter.
Det finns aven en risk att patent inte ger ett tillrackligt
skydd for att skydda Biofrigas teknik. Patent har
darutover en begransad livslangd och patentskyddets
omfang skiljer sig mellan olika jurisdiktioner.

Detfinns enrisk att utomstaende gor intrang i patent som
Bolaget kan komma inneha eller i Bolagets andra
immateriella rattigheter. Biofrigas kan dven omedvetet
gora intrdng i patent eller andra immateriella rattigheter
som &gs eller kontrolleras av utomstaende part. For det
fall det blir nédvandigt for Biofrigas att fora rattsliga
processer pa grund av intrdng i patent eller andra
immateriella rattigheter kan det innebara vasentliga
kostnader och betydande tidsatgdng for Bolaget. Det
finns dven en risk att Biofrigas forlorar sddana réattsliga
processer, vilket skulle kunna leda till att skyddet for
Bolagets teknik helt eller delvis upphor samt att Bolaget
kan vara tvungen att sluta anvanda tekniken.
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Marknaden for flytande biogas

Biofrigas affarsmodell ar att salja kompletta anlaggningar
som producerar flytande biogas till Bolagets kunder som
i sin tur antingen anvander den flytande biogasen sjalva
eller saljer den vidare till tredje parter. Efterfragan pa
Bolagets anlaggningar ar darfor till viss del beroende av
marknadens efterfragan pa flytande biogas. For det fall
att marknadens efterfrdgan pa flytande biogas eller priset
pé flytande biogas sjunker kraftigt finns det risk att
efterfrdgan pé Biofrigas anlaggningar minskar i
motsvarande man.

Marknaden for flytande biogas kan &aven paverkas av
politiska beslut och lagstiftning, exempelvis kan EU:s
direktiv om fornybar energi (2018/2001 med andringar)
paverka saval efterfragan som marknaden for flytande
biogas. Direktivet kan driva pad och mojliggéra for
storskalig anvandning av fornybar gas, daribland flytande
biogas, under det kommande decenniet och underlatta
for tillgdng av fornybar flytande biogas. Det finns dock en
risk att direktivet revideras till nackdel for flytande
biogas, vilket kan ha en negativ paverkan pa saval
efterfrdgan som marknaden for flytande biogas och
darmed aven Biofrigas verksamhet och finansiella
resultat.

RISKER RELATERADE
FINANSIELLA SITUATION

Behov av finansiering och kapital

TILL BIOFRIGAS

Biofrigas framtidsplaner innebar Ookade kostnader for
Bolaget och per dagen for Informationsdokumentet ar
Bolaget beroende av att erhalla finansiering fran
investerare. Det finns darféor en risk att Biofrigas i
framtiden kan behdva ta in ytterligare kapital for att
kunna fortsatta bedriva och utveckla verksamheten,
vilket kan komma frén saval befintliga aktiedgare som
tredje part (se aven riskfaktorn "Framtida emissioner”)
eller genom upptagande av lan. Foérseningar i Biofrigas
kommersialiseringsarbete och marknadsgenombrott pa
nya marknader riskerar att medfora att Bolaget genererar
kassaflode senare an planerat.

Det finns en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas pa for Biofrigas godtagbara villkor, vilket kan
medfora att Bolagets verksamhet skalas ner alternativt
pausas, helt eller delvis, eller i varsta fall att Bolaget gar i
konkurs eller behéver likvideras. En konkurs skulle
innebara en risk for aktiedgarna vid tidpunkten forlorar
hela eller delar av sitt investerade kapital.

Valutakursfoérandringar

Bolagets resultat och finansiella stallning redovisas i
SEK. Daremot ar det sannolikt att en del av Biofrigas
framtida forsaljningsintakter och kostnader kommervara
i andra valutor an SEK, vilket innebar att Bolagets
forsaljningar och inkép kommer vara exponerade mot
fluktuationer i valutor. Sannolikt kommer transaktioner
ske ibland annat EUR och under &r 2024 var kursen for en
(1) EUR som hogst 11,4865 SEK (2024-12-30) och som
lagst 11,1545 SEK (2024-01-02).

Det finns en risk att Biofrigas framtida kostnader och
intakter paverkas negativt av fluktuationer i valutor. Om
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tillexempel SEK 6kar i varde finns det en risk att Bolagets
framtida forsaljningar till andra lander minskar, vilket
innebar i sin tur kan medfora minskade intakter och
forsamrat rorelseresultat for Bolaget. P4 motsvarande
satt kan Bolagets framtida forsaljningar till andra lander
6ka om SEK minskar i varde, men det innebar ockséa en
risk att Bolagets kostnader 6kar om dessa ar i en annan
valuta an SEK.

Utvecklingskostnader

Biofrigas har historiskt sett bedrivit forskning och
teknikutveckling och kommer aven fortsattningsvis att
nyutveckla och vidareutveckla produkter inom Bolagets
verksamhetsomrade. Bolaget kan inte pa forhand férutse
exakta tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling,
vilket innebar en risk att planerad produktutveckling blir
mer kostnadskravande an kalkylerat. Detta kan medfora
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat samt att Bolaget far ett
okat behov av finansiering och kapital se riskfaktorn
”Behov av finansiering och kapital”.

RISKER RELATERADE TILL
VARDEPAPPER

BIOFRIGAS

Biofrigas formaga att liimna utdelning

Biofrigas har fram till dagen for Informationsdokumentet
inte l&Bmnat nagon utdelning. Bolagets formaga att lamna
utdelning i framtiden ar beroende av flera olika faktorer,
exempelvis Bolagets resultat, utdelningsbara medel och
finansiella stallning samt allmanna ekonomiska och
juridiska begransningar. Biofrigas befinner sig i en
inledande expansions- och utvecklingsfas och eventuellt
overskott planeras att primart investeras i Biofrigas
utveckling.

Det finns enrisk att framtida kassafloden inte kommer att
overstiga Biofrigas kapitalbehov och att Bolaget darfor
inte har mojlighet att lamna nagon utdelning. Det finns
ocksé en risk att styrelsen inte foreslar ndgon utdelning
och/eller att stdmman inte beslutar om utdelning.

Framtida emissioner

Biofrigas kan i framtiden besluta om att anskaffa
ytterligare kapital ggenom nyemission av aktier eller andra
vardepapper. Sddana beslut kan exempelvis foranledas
av att Bolaget har behov av kapital till den l6pande
verksamheten eller till specifika investeringar. Saddana
emissioner kan genomforas med eller utan foretradesratt
for befintliga aktiedgare. For det fall att nyemission sker
utan foretradesratt for befintliga aktiedgare har
aktiedgarna inte mojlighet att forsvara sig mot
utspadning. Det finns en risk att nyemissioner far en
negativ effekt pa vardet pa Biofrigas aktier eller andra
vardepapper.

Aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen
ar beroende av flera faktorer

Kursutvecklingen pé Biofrigas aktier och andra
vardepapper paverkas av flera faktorer, varav nagra ar
bolagsspecifika och nagra ar hanforliga till
aktiemarknaden generellt, och behdver darmed inte ha
ett samband med Bolagets underliggande varde. Kursen
for Bolagets aktier kan darmed variera. En investering i
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Biofrigas kan darmed b&de 6ka eller minska i varde och
det finns en risk att investerare inte far tillbaka investerat
kapital eller att investerare inte kan sélja sina aktier eller
andra vardepapper i Bolaget till for investeraren
godtagbara villkor.

Biofrigas aktiekurs kan exempelvis paverkas av utbud
och efterfrdgan pa Bolagets aktier och andra
vardepapper, allmanna ekonomiska férhallanden samt
Bolagets férmaga att uppna operativa och finansiella
mal.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan komma att
uteslutas och didrmed vara forhindrade att delta i
framtida emissioner

Aktiedgarnai Biofrigas har som huvudregel foretradesratt
att teckna aktier eller andra vardepapper i Bolaget vid
nyemissioner, sdvida inte det beslutas om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Daremot kan aktieagare i
vissa jurisdiktioner vara forhindrade att teckna nya aktier
eller andra vardepapper i Biofrigas pa grund av legala
restriktioner, sdsom krav pa ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder utéver de som féljer av
svensk ratt.

For det fall erbjudande inte lamnas i enlighet med
undantag i Prospektforordningen eller att eventuella
implementeringsatgarder inte vidtas ar personer inom
EES forhindrade att teckna nya aktier eller andra
vardepapper i Biofrigas. Personer i USA &r ocksa
forhindrade att teckna nya aktier eller andra vardepapper
i Bolaget savida inte Biofrigas registrerar aktierna,
teckningsratter eller de andra vardepapperna i enlighet
med Securities Act eller att undantag fran registrerings-
kraven ar tilldAmpligt.

Det finns en risk att Biofrigas inte kommer vidta de
atgarder som kravs enligt ovan for att aktiedgare i andra
jurisdiktioner ska kunna teckna i framtida nyemissioner
eller att undantag inte ar tillampligt.

RISKER RELATERADE
FORETRADESEMISSIONEN

Handel med unitritter och BTU kan komma vara
begriansad

TILL

Unitratterna i Foretrddesemissionen kommer vara
foremal for handel pa Spotlight Stock Market och
forvantas ha ett ekonomisktvarde som enbartkantillfalla
innehavare av unitratter om dessa antingen utnyttjar dem
for teckning av units eller séaljer dem. De unitratter som
inte utnyttjas eller saljs kommer bli vardelésa och
innehavaren kommer da ga helt miste om det férvantade
ekonomiska vardet av unitratterna. Det finns en risk att
handeln med unitratterna blir begransad och att
innehavare kan ha svart att avyttra sina unitratter och
darmed inte kan ta del av deras ekonomiska varde utan
att nyttja dem.

Efter teckning av unit och erlagd betalning kommer
tecknaren erhalla BTU. BTU kommer vara féremal for
handel pa Spotlight till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier
och teckningsoptioner av serie TO3. Det finns en risk att
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handel med BTU kommer vara begransad, vilket innebar
att enskilda innehavare kan komma ha problem med att
avyttra sina BTU.

Darutover kan marknadspriset pa dessa instrument vara
missvisande och inkorrekt, d& det finns en risk att
begransad likviditet forstarker fluktuationer i marknads-
priset for dessa.

Aktiedgare som inte tecknar i
Foretradesemissionen drabbas av utspadning

Aktiedgare i Biofrigas som vajer att inte utnyttja sina
unitratter i Foretradesemissionen, i enlighet med det
forfarande som beskrivs i Informationsdokumentet,
kommer fa sitt proportionella dgande och rostratt i
Biofrigas minskat. Aktiedgarna i Bolaget har ockséa
mojlighet att ekonomisk kompensera sig for
utspadningen genom att salja sina unitratter. Daremot
finns det en risk att den ekonomiska ersattningen for
salda unitratter inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens agande i Biofrigas efter att
Foretradesemissionen slutforts.

De aktieagare som inte tecknar i Foretradesemissionen
kommer vidkadnnas en utspadningseffekt hanforlig till de
nyemitterade aktierna motsvarande hogst cirka 40,0
procent av antalet aktier och roster. Vid utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO3 for teckning av nya aktier
i Bolaget kommer aktieagare som inte tecknar i
Foretradesemissionen vidkannas ytterliga en utspadning
om hogst cirka 16,7 procent.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara

forhindrade att teckna i Foretridesemissionen

De som &r inforda som aktieagare i Biofrigas aktiebok pa
avstamningsdagen for Foretrddesemissionen har
foretradesratt att teckna i Foretradesemissionen, men
aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara forhindrade att
teckna i Foretrddesemissionen, se riskfaktorn
”Aktieagare i vissa jurisdiktioner kan komma att
uteslutas och darmed vara forhindrade att delta i
framtida emissioner”. Det foreligger saledes en risk att
aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara forhindrade att
forsvara sig mot den utspadning som
Foretradesemissionen medfor.

Ej sdkerstillda
garantiataganden

teckningsforbindelser och

Biofrigas har ingatt avtal om teckningsférbindelser med
styrelseledamoter, ledande befattningshavare och
befintliga aktiedgare motsvarande cirka 4,4 procent av
Foretradesemissionen. Biofrigas har vidare ingatt avtal
om sa kallade botten- och top-down-garantidtaganden
motsvarande cirka 52,6 procent av
Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna
eller garantidtagandet &r sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller nagot
liknande arrangemang. Det finns darfor en risk att
utfastelserna inte fullféljs, vilket kan paverka
emissionsutfallet negativt och innebara att Bolaget
behover soka alternativt finansiering.
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