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ERBJUDANDET | KORTHET

Inbjudan till teckning i féretradesemission
Harmed inbjuds aktiedgarna i Medicpen AB (publ) i enlighet
med villkoren i detta Memorandum, att for fem (5) per
avstamningsdagen den 26 maj innehavda aktier i Medicpen AB
(publ), teckna en (1) nyemitterad aktie till kursen 1,75 kronor per
aktie.

Emissionen, omfattande en féretradesemission av hogst

4 887 477 aktier, har beslutats av styrelsen den 16 maj 2011,
med stéd av bemyndigande fran Arsstimman den 18 maj 2010.
Fulltecknad emission kommer att inbringa bolaget 8 553 084
kronor, fére emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstaimningsdagen den 26 maj 2011 &r aktiedgare i
Medicpen &ger foretradesratt att teckna aktier i nyemissionen i
relation till tidigare innehav.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhdller for varje (1) innehavd aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs fem (5) teckningsratter for att teckna en
(1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,75 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "“Euroclear”)
for ratt till deltagande i emissionen ar den 26 maj 2011. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i emissionen
ar den 23 maj 2011. Férsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i emissionen &r den 24 maj 2011.

Teckningstid

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter skall ske under
tiden fran och med den 31 maj2011 till och med den 17 juni 2011.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto
utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter dger rum pa Aktietorget under
perioden 31 maj 2011 till och med den 14 juni 2011. Aktiedgare
skall vinda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstdnd fér att genomféra kép och férséljning
av teckningsratter. Erhdllna teckningsrdtter maste antingen
anvandas f6r teckning senast den 17 juni 2011 eller séljas senast
den 14 juni 2011 for att inte forfalla vardelosa.

Kommande tillfidllen for ekonomisk

information

Delarsrapport januari-juni 2011 offentliggérs 29 juli 2011.
Halvarsrapport 2010: 2011-08-18

Delarsrapport januari — september: 2011-11-17
Bokslutskommuniké fér 2011: 2012-02-23

Handlingar inférlivade genom hénvisning
MedicPens arsredovisningar fér rakenskapsaren 2007, 2008,
2009 och 2010 ar i sin helhet inférlivade i detta memorandum
genom hénvisning tillndmndahandlingar. Dessa arsredovisningar
ar saledes en del av den information som konstituerar detta
erbjudande. Handlingarna finns tillgdngliga hos Bolaget och pa
hemsidan www.medicpen.com.

Emissionsgaranti

Emissionen &r i sin helhet garanterad genom tecknings-
forbindelser fran ett antal befintliga &gare, samt genom en
emissionsgaranti utstidlld av ett utomstdende konsortium.
Bolagetsledning deltar bade med lamnade teckningsférbindelser

samt medverkan i garantikonsortiet.

Definitioner

Bolag

Med "Bolaget”, "Emittenten” eller "MedicPen” avses i detta
prospekt MedicPen AB (publ) med organisationsnummer
556576-4809.
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INBJUDAN

| kraft av av bemyndigande fran Arsstimman den 18 maj 2010 har styrelsen den 16 maj 2011 beslutat att genomféra en nyemission
omfattande en féretradesemission av hogst 4 887 695 aktier. Fulltecknad emission kommer att inbringa bolaget 8 553 466,25 kronor,
fore emissionskostnader.

Det innebar att efter genomférd nyemission kommer aktiekapitalet, forutsatt full teckning, att 6ka fran nuvarande 1 527 404, 00625
kr till 1 832 885,75 kr, och det totala antalet aktier kommer att 6ka fran 24 438 477 st till 29 326 172 st. De nyemitterade aktierna
kommer férutsatt full teckning av nyemissionen, att motsvara 17% av réster och kapital i Bolaget.

Foreliggande nyemission ar fullt garanterad. Teckningsférbindelser har lamnats fran Bolagsledningen om totalt med ca 1,3
Mkr. Darutover har ett garantikonsortium, samordnat av G&W Kapitalférvaltning AB garanterat resterande belopp upp till fulla
emissionsbeloppet. | detta konsortium ingar tva personer i Bolagets ledning vilka garanterar ett belopp om 750 000 kr utéver sina
lamnade teckningsférbindelser.

Styrelsen har valt att i samband med denna nyemission inte utnyttja det avtal med GEM om medverkan i Bolagets emissioner som
ingicks under 2010 och som beskrivs pa annan plats i detta memorandum. Skalet till detta ar framst att Bolagets aktie under den
senaste perioden handlats till kurser som enligt styrelsens bedémning inte reflekterar den ekonomiska potential som Bolaget idag
uppvisar, och att denna férdel bér komma Bolagets befintliga dgare tillgodo.

Harmedinbjuds, i enlighet med villkoren i dettainformationsmemorandum, befintliga 4gare att teckna aktier i Bolaget. Allmanhet och
institutionellainvesterare kan ocksa erhalla tilldelning, férutsatt att samtliga teckningsratter ej utnyttjas. Handel med teckningsratter
kommer att arrangeras pa Aktietorget.

De nya aktierna skall medféra samma rétt som de férutvarande B-aktierna i Bolaget. Vid 6verteckning kommer styrelsen for
MedicPen att besluta om hur férdelning skall ske. Harvid kommer spridning av Bolagets aktie till s manga nya dgare som mojligt att
prioriteras.

Halmstad den 20 maj 2011
MedicPen AB (publ)
Styrelsen



RISKFAKTORER

Risker relaterade till verksamheten

Kort verksamhetshistorik

MedicPen har i sin afféarsinriktning en kort verksamhetshistorik
att falla tillbaka pa. Bolaget &r ett utvecklingsbolag som har
gattin i en férsdljningsfas for sin forsta produkt. Det gar ddarmed
annu inte att dra nagra langtgaende slutsatser om marknadens
acceptans av produkten eller se nagra varaktiga trender for
forsaljnings- och resultatutvecklingen.

Det kan inte uteslutas att Bolaget aldrig kommer att uppna
tillrackligt hoga eller bestaende omsattningssiffror fér att uppna
langsiktig ldnsamhet eller Gverlevnad.

Intjaningsférmaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid dn berdknat, innan
bolaget nar ett positivt kassafléde. Det kan inte heller uteslutas
att MedicPen AB i framtiden kan komma att séka nytt externt
kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall kan anskaffas
pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillrdcklig omfattning kan paverka bolagets
marknadsvarde.

Kreditrisk

MedicPen AB (publ) har faststéllt policys for att sidkra att
forsaljningen sker till kunder med lamplig betalningshistorik. Det
kan emellertid aldrig uteslutas att Bolaget kommer att drabbas av
kreditforluster i en sddan omfattning att verksamheten paverkas
negativt.

Produktansvar

Kliniska marknadsféring
medicintekniska produkter &r alltid férenade med risker att
patienter skadas eller pa annat satt blir missnéjda med resultatet

prévningar, och forséljning av

efteranvéndningavprodukten.Detkaninte uteslutasatt patienter
pa nagot sitt stiller ansprak pa ersittning fran behandlande
sjukvardsteam och de bolag som tillhandahaller produkter
for sadana behandlingar. Det kan inte garanteras att Bolagets
forsakringsskydd mot sadana erséattningsansprak ar tillrackliga
for att kompensera for ekonomiska skador som Bolaget kan
tillfogas i samband med eventuella framtida skadestandskrav pa
Bolaget.

Immaterialréttsliga fragor

Viardet av Bolaget ar till betydande del beroende av férmagan att
erhélla och férsvara patent och andra immateriella rattigheter.
Patentskydd kan vara osidkert och omfatta komplicerade rattsliga
och tekniska fragor. Det finns ingen garanti fér att Bolagets
befintliga patent kommer att ge tillrackligt patentskydd eller
att de inte kommer att kringgds. En tankbar konsekvens om
detta intraffar ar att Bolagets konkurrenskraft férsamras, med
reducerade eller uteblivna intédkter dom féljd.

Konkurrenter

Det kan inte uteslutas att alternativa teknologier utvecklas
inom Bolagets verksamhetsomrade. Framtida konkurrens kan
komma fran véletablerade globala aktérer med betydligt stérre
forskningsresurser och stérre férmaga att snabbt na marknaden.
Om Bolaget inte kan konkurrera effektivt med dessa aktérer kan
framtida intdkter paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner
MedicPen &r beroende av ett antal nyckelpersoner. Vidare beror
Bolagets framtida utveckling delvis pa férmagan att attrahera och
behalla kvalificerad ledning samt personal for produktutveckling
och marknadsféring. Det finns inga garantier for att Bolaget i
alla situationer kan finna, rekrytera eller behélla personer med
nédviandig kompetens fér Bolagets befintliga eller framtida
verksamhet. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida
misslyckanden att rekrytera personer med nédvandig kompetens
kan pa Bolagets

medféra negativ paverkan omsdttning,

intjaningsférmaga och resultat.

Kunder

Vardgivare och sjukvardsorganisationer arbetar inte sillan med
sndva budgetramar och begransade utrymmen fér investeringar.
Detta
aktérer inom sjukvarden som vill ta till sig nya produkter
de fall
marknader utgérs av organisationer med begréansade resurser blir

kan hindra eller férdréja beslutsprocesserna hos de

behandlingsmetoder. | kundunderlaget pa vissa
forsaljningsutvecklingen pa dessa marknader svarférutsagbar,
vilket medfor 6kad risk for felaktiga prioriteringar och ineffektiva
forsaljningsanstrangningar, med negativ resultatpaverkan som
en ténkbar konsekvens.

Bolagets aktiekurs

En investering i aktier i MedicPen é&r, liksom investeringar i alla
aktier, forenad med risk och det finns inte nagra garantier for
att kursen for MedicPens aktier kommer att utvecklas positivt.
Bolagets aktiekurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt,
bland annat till f6ljd av kvartalsmaéssiga resultatvariationer, den
allmanna konjunkturen samt féréandringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Detta innebar att det finns en risk att en
investerare vid avyttringstillfallet drabbas av en kapitalforlust.

Handel pa Aktietorget

Bolagets aktie handlas pa Aktietorget, som &r en s k MTF,
(Multilateral Trading Facility). En marknadsplats av detta
slag stéller inte lika harda krav pa Bolaget avseende bl a
informationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort
med de krav som stélls pa bolag vars aktier &r noterade vid ens k
reglerad marknadsplats ("bors”).

En placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfér
vara mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.



Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begréansad.
Detta kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad
likviditet i aktien kan &ven medféra problem fér en innehavare att
sdlja sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier i MedicPen
kan séljas till en for innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel
kurs.

Aktieforsaljning

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig
placering. Dock finns det ingen aktiedgare som har férbundit
sig att behalla sina aktieinnehav oféréandrade. Inget atagande
om "inlasning” eller dylikt féreligger. Darmed féreligger risk att
aktiekursen kan paverkas av att ndgon aktiedgare siljer ett stérre
antal aktier

Risk relaterad till féreliggande nyemission
Foreliggande erbjudande garanteras av en grupp utomstaende
aktorer som stallt garantier for tecknande av en stérre del av
emissionslikviden. Dessa garanter har var och en férbundit
sig att teckna aktier f6r ett visst belopp i det fall emissionen
inte fulltecknas av befintliga aktiedgare och allmanheten. De
garanterade beloppen &r inte sdkerstdllda genom deposition
av likvida medel, panter eller andra sikerhetsavtal. Saledes
foreligger en risk att en del av det garanterade beloppet inte
tillférs Bolaget om betalningsférmagan hos nagon garant skulle
brista i ett lage dar emissionsgarantin behéver pakallas.






VD HAR ORDET

Skordetid efter ett decennium av utveckling

P& MedicPen anser vi att rubriken vél beskriver Bolagets situation idag, och att den sammanfattar vara férhoppningar
infér innevarande och kommande ar. Under tio ar har vi arbetat med att utveckla en serie produkter som nu star redo fér
kommersiell lansering i st6rre skala.

Vi har i dag mycket goda férhoppningar om att vara férvantningar skall infrias. Att uttala sig pa detta satt kan forefalla
nagot sjalvsdkert, men vi tror att de avtal vi tecknat, bland annat med amerikanska E-Pill, virldens stérsta aterférséljare
av tablettdispenseringsprodukter, Familjeapoteket.se, Sveriges férsta apotek bara pa natet, samt med finska Emtele,
ledande leverantér av nyckelfardiga end-to-end tjanster fér egenvard i hemmet. Vi anser att var produkt Medimi™ nu
har bevisat att den haller f6r kommersialisering!

Vart mal &r att under 2011 komma i gang med faktureringen genom affarer med de kunder och distributérer som vi
redan ingatt avtal med. Vart mal &r dven att etablera fler samarbeten, badde med direkta distributérer och med bolag som
kan bista oss med att férbattra och férstarka det férsprang Medimiserien har gentemot marknadens 6vriga.

Samarbetet med Emtel &r ett exempel pa styrkan hos Medimi™, och hur vdl produkten star sig mot de traditionella
alternativen. Medimi-serien kan anvinda modern teknik pa ett sdtt som starker vart erbjudande i férhallande till det som
konkurrenterna erbjuder.

Dosflexiblitet, dvs att dndra instédllningarna utan att ens bestéka patienterna, klarar vi redan av. Konkurrenterna behéver
skicka ut en sjukskéterska fér detta. Vi kan dessutom erbjuda varden tillgang till féljsamhetsdata, och med hjalp av en
GSM modul kan vi lata vara dispensers kommunicera med vardgivarna. Denna férméga uppskattas alltmer och vi har
redan tillsammans med olika mobiloperatérer inlett arbetet med nasta generation Medimi — som kommer att ha denna
funktion inbyggd.

Detta kommer att vara av storsta vikt da vi satsar pa den amerikanska marknaden, dar lagstiftningen arbetar till var
fordel. President Obama har nyligen presenterat ett lagférslag som tvingar sjukhusen att minska antalet aterinskrivningar
av redan behandlade patienter. Den féreslagna lagstiftningen kommer att medféra att de sjukhus som &verstiger
aterinskrivningstalet blir bétfallda. Detta kommer att medféra att lagférslaget tvingar fram en utveckling av en helt
ny generation av medicinsk utrustning och hjalpmedel f6r hemmabruk dar patienterna och sjukhusen héller kontakten
via automatiserade datasystem. Detta héller ocksa nere kostnaderna. Har ligger MedicPen redan i framkant av
utvecklingen.

Vi tar nu nésta steg in i framtiden med malet att kommersialisera vara produkter och 6ka férsdljningen.
Foljer Du med?
Cristian Hallin

Verkstallande Direktdr
MediPen AB



BAKGRUND OCH MOTIV

Underslutet av 2010 inledde MedicPen leveranserna av Medimi™ till befintliga aterférsdljare. Dessa harisin tur pabérjat leveranserna
gentemot slutkund under 2011. | dag finns produkten ute pa marknaden. Styrelsen anser att detta &r en god bérjan, men mélet ar att
utveckla och bredda bade produktutbudet och den geografiska marknaden.

| dagsldaget driver bolaget férhandlingar med flera olika distributérer pa de internationella marknaderna. Styrelsen bedémer att
Bolaget under kommande ar kommer att generera betydande kassafldden redan ingangna avtal. Vidare bedémer styrelsen att
ytterligare avtal kommer att presenteras i takt med att pagaende férhandlingar fortskrider.

Under férhandlingarna har det framgatt att Medimis flexibilitet och sprakliga anpassningsmdjligheter samt de kommunikations-
I6sningar som ingar i Medimi™ Advanced &r egenskaper som uppskattats sarskilt av kunderna.

| samband med att MedicPens arbete leder till samarbetsavtal och leveranser behéver bolaget tillféras kapital. Detta for att erhalla
sa god avkastning som méijligt ur savél de ingangna avtalen som de som férvantas ingas.

Under 2010 tecknade MedicPen ett avtal med Global Emerging Markets, GEM, om ratten fér Bolaget att vid ett eller flera tillfallen
avropa kapitalinjektioner om totalt minst 10 Mkr under en 3-arsperiod, samt en option fé6r GEM om ratten att teckna 1 000 000
aktier till kursen 3,50 kr/aktie. Fullt utnyttjat kan MedicPen harigenom tillféras totalt 13,5 Mkr. Avtalet beskrivs pa annan plats i detta
memorandum under rubriken "Ovrig information”.

Styrelsen gér bedémningen att vardet pa MedicPen 6kar vasentligt mer &n de tillférda medlen sa snart bolaget bérjar tillgodogéra
sig intdkterna fran de avtal och avtalsférslag som foéreligger idag.

Styrelsen har darfor valt att vinta med att utnyttja avtalet med GEM, da en féretradesemission bedéms battre tillvarata befintliga
aktiedgares intressen. | sammanhanget bér ndmnas att grundarna och Styrelsen har férbundit sig att teckna aktier for drygt 1,3 mkr
i emissionen.

Styrelsen gér vidare bedémningen att GEM-avtalet kommer att utnyttjas fullt ut under avtalstiden, av vilken det aterstar ca 2,5 ar.
Avtalet ar dessutom av stor strategisk betydelse infér kommande férhandlingar med stérre aktorer. Signalvardet av att GEM backar
upp MedicPen kan i sig bidra till positiva utfall i avtalssituationer. GEM har idag 3,5 miljarder USD under férvaltning.

Mot bakgrund av féreliggande nyemission och avtalet med GEM gér styrelsen bedémningen att bolaget sakrar upp sin kapitalbas och
kan bedriva verksamheten till dess att Bolaget ser effekterna av de avtal som ingatts och den kommersialisering som inletts.

De medel som flyter in fran féreliggande nyemission skall i sin helhet anvdndas fér expansion av Bolagets verksamhet,
férsaljningsframjande insatser och ett fardigvarulager fér snabba leveranser.

| dvrigt hanvisas till redogorelsen i det memorandumet, vilket uppréattats av styrelsen i MedicPen AB (publ) med anledning av
férestaende nyemission. Styrelsen fér MedicPen, som presenteras pa annan plats i dokumentet, &r ansvarig fér innehallet i detta
dokument och férsdkrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sakerstélla att de uppgifter som presenteras i
dokumentet, savitt styrelsen vet, dverensstaimmer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Halmstad i maj 2011

Styrelsen
Kjell-Ake Andersson Karl Hillgard
Per Sjéberg Cristian Hallin



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Inbjudan till teckning i féretradesemission
Harmed inbjuds aktiedgarna i Medicpen AB (publ) i enlighet
med villkoren i detta Memorandum, att for fem (5) per
avstamningsdagen den 26 maj innehavda aktier i Medicpen AB
(publ), teckna en (1) nyemitterad aktie till kursen 1,75 kronor per
aktie.

Emissionen, omfattande en foretradesemission av hogst

4 887 477 aktier, har beslutats av styrelsen den 16 maj 2011,
med stéd av bemyndigande fran Arsstimman den 18 maj 2010.
Fulltecknad emission kommer att inbringa bolaget 8 553 084
kronor, fére emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 26 maj 2011 &r aktiedgare i
Medicpen &ger foretradesratt att teckna aktier i nyemissionen i
relation till tidigare innehav.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhdller for varje (1) innehavd aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs fem (5) teckningsratter for att teckna en
(1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,75 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "“Euroclear”)
for ratt till deltagande i emissionen ar den 26 maj 2011. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i emissionen
ar den 23 maj 2011. Férsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i emissionen &r den 24 maj 2011.

Teckningstid

Teckning av aktier med st6d av teckningsratter skall ske under
tiden frdn och med den 31 maj 2011 till och med den 17 juni 2011.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto
utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter dger rum pa Aktietorget under
perioden 31 maj 2011 till och med den 14 juni 2011. Aktiedgare
skall vinda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstdnd fér att genomféra kép och férséljning
av teckningsratter. Erhdllna teckningsrdtter maste antingen
anvandas f6r teckning senast den 17 juni 2011 eller séljas senast
den 14 juni 2011 for att inte forfalla vardelosa.

10

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare foér aktiedgare som pa
avstimningsdagen den 26 maj 2011 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller
informationsmaterial, fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi, sarskild anmaélningssedel samt
anmaélningssedel for teckning utan féretrade. Memorandumet
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida, Aktietorgets
hemsida samt Aqurat Fondkommissions hemsida f6r nerladdning.
I det fall Memorandumet O6nskas skickat i utskrivet format
erhdlls det fran Bolaget pa begdran. Den som &r upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning Gver
panthavare med flera, erhadller inte nagon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av

teckningsréatter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare aktier i Medicpen &r

forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller

vars innehav av
ingen emissionsredovisning eller information. Teckning och
betalning skall istillet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stéd av féretradesratt

Teckning med stéd av foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 17 juni 2011. Teckning genom
betalning skall géras antingen med den fértryckta inbetalningsavi
som bifogas med den
inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda anmélningssedeln

emissionsredovisningen, eller

enligt féljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — foértryckt inbetaln-
ingsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas fér teckning skall endast den fértryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag f6r teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmélningssedel skall da ej anvandas.

2) Sérskild anmaélningssedel

| de fall ett annat antal teckningsrétter &n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, t
ex genom att teckningsratter férvarvas eller avyttras, skall den
sarskilda anmaélningssedeln anvandas som underlag f6r teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anmélningssedeln
uppge det antal teckningsréatter som utnyttjas, antal aktier som
denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning sker
pa annat satt 4n med den vidhdngande inbetalningsavin skall
anmalningssedelns nummer anges som referens. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att lamnas utan
avseende.



Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Aqurat
Fondkommission pa nedanstdende Ifylld

anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller

telefonnummer.

faxas enligt nedan och vara Aqurat Fondkommission tillhanda
senast klockan 16.00 den 17 juni 2011.

Medicpen AB

c/o Aqurat Fondkommission AB
Box 3297

103 65 Stockholm

Fax 08-544 987 59

Tfn 08-544 987 55

Email info@aqurat.se

Teckning utan féretradesratt

For det fall samtliga teckningsratter inte utnyttjas fér teckning
med féretradesratt skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning utan féretradesratt. Darvid
skall vid 6verteckning tilldelning i férsta hand ske till bolagets
aktiedgare per avstimningsdagen den 26 maj 2011 i férhéllande
till det antal aktier de da dgde (sekundar foretradesratt) och i
andra hand till 6vriga tecknare i férhallande till anmalt antal
tecknade aktier.

Anmadlan om att férvarva aktier utan foretradesratt skall géras
pa anmadlningssedeln "Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ner fran www.aqurat.se. Anmalningssedeln
skall vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast kl. 16:00
den 17 juni 2011. Vid aberopande av sekundar féretradesratt
skall uppgift om innehav per avstamningsdagen anges pa
anmalningssedeln. Anmalan ar bindande.

Tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsritter
meddelas genom utskick av avrdkningsnota. Betalning skall ske
till bankgiro enligt instruktioner pa avrakningsnotan. Nagon avi
skickas ej ut till de som inte erhallit nagon tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosattai USA, Kanada, NyaZeeland, Sydafrika, Japan, Australien)
och vilka dger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig
till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan férinformation
om teckning och betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclearsasnart detta
kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betalning.
Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. Tecknade aktier &r bokférda som BTA pa VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handelmed BTA&4gerrum paAktietorget fran ochmed den 31 maj
2011 fram till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sé snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas
ske under juli manad 2011, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Utdelning
Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor ratt
till vinstutdelning frdn och med rékenskapsaret 2011.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggéra utfallet av emissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande pa Aktietorgets
hemsida, www.aktietorget.se.

Forlangning av erbjudandet

Styrelsen i Bolaget forbehéller sig ratten att forlanga

teckningstiden for erbjudandet.

Handel i aktien

Aktierna i Medicpen ar upptagna for handel i svenska kronor pa
Aktietorget och handlas med kortnamnet MPEN och ISIN-kod
SE0001860511. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA sker. Meddelande om detta kommer
att finnas pa Aktietorgets hemsida.

Viktig information fran emissionsinstitutet

Den som avser teckna sig for finansiella instrument som
erbjudandet avser uppmanas att noga lasa igenom samtlig
information som upprattats och utgivits i samband med
erbjudandet. Denna information tillhandahalles endast pa
svenska. Mer information om emittenten och dess verksamhet
finns att ta del av pa emittentens hemsida.

I. Finansiella instrument som omfattas av erbjudandet har inte
och avses inte att registreras i ndgot annat land &n Sverige och
kommersaledesinte att erbjudas till férsaljning i ndgot annatland
dar sadan distribution (a) forutsatter ytterligare Memorandum
eller andra atgéarder &n som féljer av svensk rétt eller (b) strider
mot lag, férordning eller annan bestammelse i sadant land.

Il. Order enligt undertecknad anmalningssedel ger Aqurat
fullmakt att for undertecknads rakning sélja, képa eller teckna
sig for finansiella instrument enligt de villkor som galler for
erbjudandet. Ordern omfattas inte av den angerrétt som féljer
av Distans- och hemférsiljningslagen. Tillvigagangssattet samt
teckningsperioden fér erbjudandet framgar av den information
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som uppréttats och utgivits i samband med erbjudandet.

Il. Aqurat kategoriserar samtliga som tecknar aktier enligt
erbjudandet som icke professionella kunder enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Vid utférande eller vidarebefordran
av order pa tecknarens eget initiativ tillhandahaller Aqurat
tjdnsten utan att géra en bedémning om tjénsten ar passande
for tecknaren. De risker som féljer med en investering i sadana
finansiella instrument som erbjudandet avser framgar av
den information som uppréattats och utgivits i samband med
erbjudandet.

IV. Priset fér de finansiella instrument som avses i erbjudandet
framgar av deninformation som uppréattats och utgivits i samband
med erbjudandet. Skatter, courtage eller andra avgifter som kan
komma att uppsta pafores eller erlagges inte av Aqurat.

V.Personuppgiftersomtecknarenlamnarisamband med anmalan
eller som i 6vrigt registreras i samband darmed behandlas av
Aqurat enligt Personuppgiftslagen (1998:204) for forberedelse
och administration av uppdraget. Lamnade uppgifter kan
komma att registreras i Aqurats investerarregister. Behandlig av
personuppgifter kan dven ske hos andra féretag som Aqurat eller
emittenten samarbetar med.

VI. Aqurat ansvarar inte f6r tekniska fel, fel i telekommunikation
eller fel i posthantering i samband med inlamnandet av
anmadlningssedeln.

VII. Reklamation mot Aqurats utférande avden order som lamnats
till Aqurat genom undertecknad

anmadlningssedel skall ske utan oskaligt uppehall. Om sa ej skett
kan ratten att krdva ersattning eller att géra andra paféljder
gallande mot Aqurat ga férlorad. Eventuella klagomal med
anledning av Aqurats hantering av order som lamnats till Aqurat
genom undertecknad anmalningssedel kan skriftligen stallas
till Aqurats klagomalsansvarige pa den adress, som anges pa
anmadlningssedeln.

VIII. Vid eventuell tvist med Aqurat kan konsumenter ocksa
vanda sig till Allménna reklamationsnamnden, Box 174, 101 23
Stockholm, telefon 08-783 17 00, www.arn.se.

IX. Aqurat féljer svensk lag. Materiell svensk ratt dger tillampning

pa Aqurats erhdllna uppdrag och allmén svensk domstol, t.ex.
Stockholms tingsratt &r behérig domstol.
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Teckningsférbindelser och emissionsgaranti
Denna nyemission ar garanterad upp till hela emissionsbeloppet.
Detta har uppnatts dels genom teckningsférbindelser om 1,3 Mkr
fran befintliga dgare och ledningspersoner, dels av ett konsortium
bestdende av utomstdende féretag och privatpersoner vilka
forbundit sig att teckna fér upp till 7,3 Mkr av den del av
emissionen som eventuellt inte tecknas av allmanheten eller
befintliga aktiedgare. | garantikonsortietingar aven tva befintliga
dgare tillika ledningspersoner i MedicPen, vilka tillsammans
garanterar teckning motsvarande 750 000 kronor utéver deras
respektive teckningsratter och teckningsférbindelser.

Garantikonsortiet har arrangerats av G&W Kapitalférvaltning
AB, Kungsgatan 3, Stockholm. Till deltagarna i garantikonsortiet
utgar en ersédttning om 10% av garanterat belopp, vilket belopp
ar inrdknat i de sammanlagda emissionskostnaderna om ca 1,4
Mkr

Emissionsgaranter Belopp (kr)
Arne Grundstrém 744 350
Madeleine Orjansdotter 129 448
Qualcon AB 221911
NV Capital AB 1479 399
Myacom AB 443 819
Askero Sagoboksférlag AB 750000
BGL Management AB 110955
Ake Munkhammar 295 880
Jan Blomqvist 369 850
Bjérn Magnusson 295 880
Tibia Konsult AB 400 000
Fars Capital AB 739700
Scandinavian Export Services AB 110955
Hegel AB 22191
Svante Larsson 221911

Garanter bland Medicpens huvudéagare och styrelse:

Ake Zetterstrém 250 000
Mekatronic Konsult i Lund AB 500 000
Summa: 7 285967
Teckningsférbindelser Belopp (kr)
Karl Hillgard 400 000
Kjell Ake Andersson 367 500
Ake Zetterstrém 250 000
Christian Hallin 250 000
Summa: 1267 500



VERKSAMHETEN

Affarsidé

Medicpen utvecklar, tillverkar och marknadsfér patenterade
produktersomméjliggorférpatienterochsjukvardenattoptimera
sin medicinering. Produkterna erbjuder ocksa unika méjligheter
for lakemedelsindustrin att kunna félja ldkemedelsintag med
mera vid kliniska prov och darmed kunna kontinuerligt félja och
forbattra resultaten vid kliniska prévningar.

Produkterna anvands av patienter, konsumenter, personal inom
sjukvarden och ldkemedelsindustrin.

Strategi
Produkternariktarsigtillkonsumentmarknad,ldkemedelsindustrin
och sjukvard i savél Sverige som internationellt. Stor vikt laggs
vid att inte bygga ndgon stor organisation, fér att minimera fasta
kostnader, utan att outsoursca tillverkning samt att bygga upp ett
natverk med aterférséljare och samarbetspartners. Fokus ligger
pa stora marknader och marknader som ar mogna fér modern
teknik. Geografiskt sa finns det inga begrénsningar.

Immateriella tillgangar

Patentfragor &r en viktig del av MedicPens strategi for
vardetillvaxt. MedicPen skyddas av flera patent, savil europeiska,
asiatiska som amerikanska. Utvecklingsarbetet har resulterat
i inlamnandet av flera patent fér att ge ett starkt skydd for
produkten Medimi™ och MedicPen AB:s produktplattform.

Malsattning

Malsattningen &r att med god I6nsamhet silja egenutvecklade
innovativa féljsamhetsprodukter inom omradet medicinering
inom ramarna for var affarsidé fér att fortsatta forstarka
produktportféljen, fér att ytterligare oka livskvaliteten for
méanniskor samt &ka tillvixten i féretaget och skapa langsiktiga

varden for bolagets aktiedgare.

Medimi™ - en |6sning pa ett stort problem
MedicPens datoriserade tablettdispensrar har utvecklats i
syfte att rdda bot pa problematiken rérande féljsamhet, samt
mojligheten att kontrollera och samla in information rérande
foljsamheten. Det &r mycket vardefull hjalp och information for
exempelvis den ansvarige lakaren.

Med begreppet "foljsamhet” skall i detta sammanhang forstas
patientens eller vardgivarens férmaga att félja instruktionerna
avseende intag av ratt mangd av en eller flera mediciner
vid korrekta tidpunkter. Det &r inte ovanligt att dagens
medicineringsprogram blir komplexa, speciellt da behandlingen
omfattar flera olika mediciner eller om patienten transporteras
mellan olika milj6er.

| samband med detta och av andra anledningar uppstar brister i
foljsamheten, med avvikelser fran den planerade medicineringen
ellerivissafallheltutebliven medicinering.. Riskernaforavvikelser
Skar med tilltagande adlder hos patienten och komplexitet hos
medicineringsprogrammet.

Bristande féljsamhet ar ett stort problem inom varden, och leder
till ineffektiva behandlingar, 6kade belastningar pa sjukhus
och vardresurser samt férsamrad livskvalitet fér patienten.
Oféljsamhet medfér ocksa att nya mediciner blir svarare och
dyrare att prova ut, da precisionen hos doseringen under de
kliniska studierna inte kunnat sakerstdllas utan stora insatser av
6vervakningsresurser.

MedicPens produkter erbjuder dels sdkrare dosering dven vid
komplexa medicineringsprogram, dels genom paminnelse
samt att kvittenser pa att doseringen verkligen skett lagras i ett
datachip.

Produkter

MedicPens produktlinje Medimi
automatisk registrering och dosering av medicin for oralt intag.
Bolagets produkter &r unika med sin kombination av enkelt
handhavande och mojlighet till lagring och kommunikation
av utmatningshistorik. Produkterna medfér att dosering av
lakemedel sker i ratt tid och i ratt mangd.

bestdr av enheter for

MedimiBasic
Medimi™

forsta

nar den introducerades vérldens
tablettdispenser som anpassats for
Syftet med Medimi™ &ar att dels
optimera medicineringen vid kliniska prévningar, men &ven
att hjalpa den enskilde patienten att enklare kunna félja sin
ordination. Produkten kan anvéndas av apotekare, vardgivare,
lakemedelsrepresentanter eller patienter.

Produkten signalerar genom vibrationer, ljud- och ljussignaler.
Medimi & moduluppbyggd och kan darigenom anpassas for
varje enskilt kunds behov. Medimi &r som standard utrustad
med USB kontakt och kan kopplas mot vilken dator som helst.
Mjukvara fér produkten kan nedladdas fran MedicPens och
dess samarbetspartners hemsidor, med vilken man kan stélla in

doseringen med hjélp av en dator.

Basic var
datoriserade
lakemedelsindustrin.

Medimi Advanced

Medimi 1-6 ett flexibelt
modulsystem, och signalerar via ljud, ljus och vibration.
Produkten registrerar samtliga tablettutmatningar, och har
anslutningsméijlighet till PC for avancerade doseringsscheman,
matning av féljsamhet och uppdatering av mjukvara.

Medimi Advanced kan hantera fuktkansliga tabletter, och klarar
avancerade medicineringscheman via IDchip pa tablettmagasin.
Produkten hanterar allt fran kapslar till mindre tabletter.
Kapaciteten uppgar till 90 tabletter. Medimi kan kompletteras
med Medimi® Kommunikation, som &ren kommunikationsmodul
vilken méjliggér kommunikation via GSM eller Bluetooth. Flera
telekombolag har redan visat intresse fér produkten da de flesta
av dem numera betraktar telemedicin som ett relativt nytt och
hégintressant verksamhetsomrade.

Advanced hanterar lakemedel i
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Tillaggsfunktioner

Medimi kan kompletteras med Medimi® Kommunikation, som
ar en kommunikationsmodul vilken mojliggér kommunikation
via GSM eller Bluetooth.

Medimi Tablettmagasin

Medimi Tablettmagasin ger en unik mojlighet att enkelt erbjuda
forfyllda tablettmagasin till anvandaren. Kapaciteten uppgar till
15 tabletter. IDchip med minneskapacitet ingar, som hanterar
dosinstéllningar och féljsamhetsdata.

Tablettmagasinen innehaller en inbyggd fuktabsorbent, vilket
medger anvdndning med fuktkansliga tabletter. Magasinen kan
laddas med allt fran kapslar till mindre tabletter.

Utveckling

En automatladdare f6r tablettmagasinen ar under utveckling.
Genom ett samarbete med ett Amerikanskt/Danskt foretag spar
bolaget tid och kostnader. Konceptet kommer att presenteras
senare i ar. Automatladdare kommer att presenteras i storelkar
fran bordsmodell till stérre maskin for volympaketering.
Automatladdren ar baserad pa efterfragan fran kunder.
Ettannanproduktvariantmedstorpotentialarenexpansionsmodul
till Medimi™ som férutom medicin for oral dosering dven kan
innehalla stérre féremal, t.ex. en inhalator eller en spruta. Den
skulle dven fungera for blisterférpackade tabletter som inte far
tas ur sin forpackning férrdn direkt innan anvéndning.

Produktion

| dagsldaget ar bolagets produktion i Sverige. Detta for att ge en
hog kvalitet och for att géra uppstarten snabb och kontrollerad.
Eftersom MedicPen har fatt fé6rfragningar pa stora volymer av
Medimi™ har inledande kontakter tagits i fabriker i lag kostnads
lander. MedicPen kommer att sidkerhetsstdlla god kvalitet och
h6g kapacitet genom att samarbete med utvalda leverantorer.
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MARKNAD OCH ANVANDARGRUPPER

Behovet av battre féljsamhet i samband med medicinsk
behandling finns 6ver hela varlden. Detta har fastlagts i manga
undersékningar. Oféljsamhet och annan felaktig anvandning av
lakemedel ar orsak till:

. 8-10 % av alla intagningar pa sjukhus

. 25 % av alla intagningar av patienter 6ver 65 ar

. 10-15 % av de fall som vardas pa intensivavdelningar

. Forvarrad sjukdom, som leder till samre hélsa och
livskvalitet.

Kailla: J Lars G Nilsson, Stiftelsen NEPI, Stockholm

Darmed utgérs den geografiska marknaden fér MedicPens
produkter av i princip samtliga lander i varlden dar medicinsk
behandling férekommer. Medimi™ harettantal unikaegenskaper
som gor anvandningen sdkrare och mer ekonomiskt fordelaktig
an konkurerande produkter.

De viktigaste ur marknads perspektiv ar:

. Den som laddar med tabletter behdver inte blanda
dosen, det gor Medimi™.
. Dos flexibilitet, om dosen dndras fér patienten

uppdaterar man instéllningarna i Medimi™ och
behdver inte ta ut alla tabletter och ladda den pa nytt.
. Varje tablettuttag registreras och kan 6verféras till
databas och patientjournal.
. Flexibel i bade storlek och konfiguration. Anvdandaren
far det de behover.

Medimi™ blir bade sékrare och snabbare att anvdanda an befintliga
produkter och metoder. Man far en flexibel produkt dar alla
tablettuttag bade kan styras digitalt men dven matas digitalt.
MedicPens utvecklingsverksamhet och produktion ar férlagd till
Sverige, men manga av Bolagets samarbeten ar av internationell
karaktar. MedicPen har lang erfarenhet av att anpassa produkten
sa att den passar olika teknik- och anvandarkrav lander emellan.
Pa sa satt ar Medimi™ gransl6s i sitt utférande.
Olika lakemedelsbranschen
kravspecifikationer. Om Bolagets produkter ska anvandas till

delar  inom har  olika
kliniska tester kraver det en annan teknik &n om en privatperson
skall anvinda den. Medimi™ har I6sningen pa dessa olika
kravbilder.

MedicPens produkter huvudsakligen av tre
anvandarkategorier:

. apotek och privatkunder

. lakemedelsindustrin och kliniska prévningar

utnyttjas

. vardgivare, dldreboende och hemsjukvard

APOTEK OCH PRIVATKUND

En stor anledning till feldosering och darmed samre hélsotillstand
beror pa glomska eller distraktion hos den som tar medicinen. |
sitt enklaste utférande hjialper Medimi® patienten att sarskilja
och héllareda pasinatabletter, samt paminner patienten nar det
ar dags att inta sin medicin, vid ratt tillfalle. PAminnelsen/larmet
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kvitteras med en knapptryckning och rétt tabletter matas da ut.
Datorn i Medimi® lagrar alla utmatningar, vilket gér det enkelt
att efterkontrollera att medicinen tagits korrekt.

Behallaren kan laddas med upp till sex olika slags mediciner
och Medimi® hjalper tablettbrukaren att halla reda pa intagen.
For anhériga till sjuka &r det en trygghet att veta att Medimi®
underlattar for patienten att inta sin viktiga medicin med den
regelbundenhet som &r 6nskad.

LAKEMEDELSINDUSTRIN OCH KLINISKA
PROVNINGAR

En av fordelarna med Medimi® &r att den for kliniska prévningar
kan utrustas med avancerad aterkopplingsteknik som visar
féljsamheten hos den enskilde patienten och hos testgruppen
i stort. Férutom att paminna, sarskilja och mata ut tabletterna
registrerar Medimi® all medicinering, samlar statistik Gver
féljsamheten som sedan kan 6verforas till det féretag som utfér
den kliniska prévningen. Som underlag fér analys och utvardering
blir resultaten mer tillférlitliga och tidsbesparande. Det gor
den kliniska prévningen snabbare och mer kostnadseffektiv.
Resultatet blir att lakemedelsféretaget uppnar sikrare kliniska
resultat med farre antal testpersoner.

VARDGIVARE, ALDREBOENDE OCH HEM-
SJUKVARD

Genom att anvanda Medimi® pa &ldreboende och vid
hemsjukvard far vardgivarna vasentligt battre kontroll dver att
patienterna verkligen far sin medicin. Det skapar en effektivare
tablettadministration eftersom det gar att samla in data och
fa overblick 6ver all tablett medicinering fér varje enskild
patient. Informationen kan monitorernas centralt. | det fall det
ror sig om exempelvis hemvard kan vardgivarna aven fa ett
varningsmeddelande i form av sms eller mail fran doseraren
ifall patienten inte féljer ordinationen. Informationen om och
6vervakningen av medicineringen &r patenterat av MedicPen
och ett av Bolagets mest intressanta patent.



Ekonomiska framtidsutsikter

Bolaget planerarattanvandamedlen fran férestadende nyemission
till att férstarka narvaron pa de viktigaste marknaderna och andra
forsaljningsframjande atgarder, samt for lageruppbyggnad infér
kommande leveransataganden.

I likhet med de flesta verksamheter som star infér genomférandet
av expansionsatgarder dar MedicPens finansiella utveckling svar
att i detalj forutse. Ledningen for Bolaget har darfér valt att
for narvarande inte avge resultatprognoser. Bolagets interna
analyser och arbetsunderlag indikerar dock att avkastningen
pa eget och sysselsatt kapital torde komma att motsvara rimligt
hégt satta krav pa gjorda investeringar.

Styrelsen baserar denna slutsats framst pa féljande kommersiella
forutsattningar, som efter manga ar av utvecklingsarbete nyligen
intratt i Bolaget:

- Tester av Bolagets produkter, genomférda av
véalrenommerade vardgivare och distributérer, har genomgaende
visat forbattrad driftsekonomi och 6kad patientnytta.

- Forséljning av Bolagets samtliga produkter har inletts
under 2010.
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HISTORIK | KORTHET

2001
Planer pa en produktportfélj
runt MedicPen® tog
form. En konsult hyrdes

in pa heltid for att bista 2003
vid produktutveckling. Telum AB genomférde en
Kontakter togs med nyemission, vilken tillférde
1999 olika anvandargrupper; bolaget cirka 3 MSEK fére
Bolaget Telum AB startades sjukvérd, lakare och emissionskostnader. Bolaget
for att driva projektet lakemedelsindustri. hade efter emissionen 64
MedicPen®. aktiedgare.
2000 2002 2004
Version 1 av MedicPen® Arbetet med Produkten férandrades
blev fardigkonstruerad produktutvecklingen nagot for att ocksa passa
och den férsta prototypen fortskred och nya l6sningar hélsokostpreparat. Efter
byggdes. Projektet bedrevs implementerades. intensivt utvecklingsarbete
vid denna tidpunkt av byggdes nya prototyper.
Cristian Hallin som ett Vidare stod en
sidoprojekt i man av tid. produktionslinje i Kina

fardig.
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2005
Patent beviljades i Sverige,
Tyskland, England,
Australien och USA. Telum
AB bytte leverantor av
hard- och mjukvara. Den
nya hard- och mjukvaran
fungerade mycket bra.
Lésningarna anpassades f6r
att passa dven kommande
produkter. Anvandartester
gjordes. En andra
nyemission genomférdes,
vilken tillférde bolaget
cirka 2 MSEK fére
emissionskostnader. Bolaget
hade efter denna emission
90 aktiedgare.

2007
Pa arsstamman den 19
februari 2007 utdkades
styrelsen. Lanseringen
av MedicPen® inleddes.
Kontakter etablerades med
savél lakemedelsbolag som
CRO-féretag och responsen
var god.

2009
Marknadsbearbetningen
fortgar med oférminskad

styrka. Bolaget har anstallt
en forséljningschef f6r att
ytterligare framja bolag-
ets forsaljningsarbete och
marknadsbearbetning. Vid-
are har MedicPen anpassat
sin marknadsbearbetning
utifrdn kundernas forutsatt-
ningar med hansyn till
radande tider i ekonomin
En nyemission genomférs
som tillfor bolaget drygt 4,9
MSEK fére emissionskost-
nader.

2006
Bolaget bytte namn till
MedicPen AB och styrelsen
utokades med tre le-
daméter, med kompetens
for att framja bolagets
utveckling och lanseringen
av MedicPen®. Bolaget
forbereddes for att gora
en publik emission. Med-
icPen AB (publ) listades
pa AktieTorget efter en
6vertecknad nyemission
som inbringade drygt 14
MSEK f6re emissionskost-
nader. Fler patent avseende
framtida produkter séktes
under aret.

2008
Marknadsbearbetningen
intensifierades och nya
aterforsaljaravtal ingicks.
MedicPen fick sin forsta
provorder avseende
produkten MedicPen® Clin-
ic C100. MedicPen 6ppnade
ett Center of Excellence i
Lakarhuset vid Odenplan
i Stockholm. Styrelsen
forstarktes och ett Advisory
Board inrattades. Vidare
genomférde MedicPen en
nyemission som tillférde
bolaget 9,1 MSEK f6re emis-
sionskostnader.

2010
Bolagets nya produkt
Medimi™ ar fardigutvecklad
och bolaget tecknar avtal
om order pa Medimi™. Fler
kunder undertecknar avsik-
tsforklaringar att man har
for avsikt att kopa medimi™
Bolaget ingar avtal om
en sk "equity line” med
investmentbolaget GEM,
vilket tillférsakrar MedicPen
emissionsmedel om 10 MKr
i samband med framtida
nyemissioner, GEM kan dven
komma att teckna optioner
till ett belopp om 3,5 MKr.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Kjell-Ake Andersson, f 1946, Styrelseordférande

Kjell-Ake Andersson &r civilingenjér inom elektronik fran Lunds Tekniska Hégskola. Han har under manga &r varit
anstalld vid Electroluxkoncernen i Malmg, innan han 1988 grundade féretaget Xperi AB i Lund vars verksamhet
var inriktad mot utveckling och tillverkning av elektronikbaserade produkter bl.a. inom medicin-teknik. Féretaget
forvarvades &r 2002 av Note AB. Kjell-Ake har varit VD och koncernchef fér Note AB.

Aktieinnehav: 1 049 975 aktier privat och genom kapitalférsékring

Karl Hillgard, f 1967, vice styrelseordférande

Karl Hillgard har last ekonomi f6r entreprenérer vid Lunds Universitet 1995-1997. Karl har varit entreprenér i olika
konstellationer sedan 1988. 2002 képte Karl sina forsta aktier i MedicPen AB. 2003 6kade Karl sitt engagemang i
MedicPen AB infér bolagets férsta emission, och har darefter pa konsultbasis arbetat i MedicPen AB.
Aktieinnehav: 2 122 000 aktier privat och genom kapitalférsékring

Per Sjoberg, f 1948, styrelseledamot

Per Sjéberg har en lang och bred erfarenhet av medicinsk teknik med 6ver 35 ar i branschen. Tidigare dgare och
VD fér Dan-Sj6 Medical AB som var det marknadsledande féretaget inom utrustning fér anestesi, intensivvard
och neonatal intensivvard i Sverige. Dan-Sj6 Medical AB férvarvades 2004 av GE Healthcare AB. Sjéberg ar
idag VD och majoritetsdgare av LPS Medical AB och majoritetsdgare i LPOS Forvaltning AB. Sjoberg &r ocksa
styrelseordforande i dessa féretag samt Angelholms Naringsliv AB. Han &r ocksa styrelseledamot i Sensodetect
AB, Carponovum AB och Expertmaker AB. Darutoéver ar Sjoberg verksam som affarsiangel och mentor inom
Connect Skédne

Aktieinnehav: 0 aktier

Cristian Hallin, f 1969, VD och styrelseledamot

Cristian har varit entreprendr sedan 1987 och med framgang drivit féretag tidigare. Cristian Hallin har arbetat
som VD i National Plast AB sedan 1994 samt VPAB 1996-2001. Grundare till MedicPen AB 1999. Har sedan 2003
arbetat med MedicPen AB pa heltid. Bakgrunden &r en teknisk utbildning men Cristian har dven last ekonomi och
marknadsféring. Sitter med i Halsoteknikféreningens styrelse sedan 2005.

Aktieinnehav: 2 951 462 aktier

Kontorsadress till styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets kontor:

MedicPen AB (publ),

Storgatan 44,

S-302 43 Halmstad, Sweden

Tel: +46 (0)35-100 800,

Fax: +46 (0)35-100 848,

E-mail: info@medicpen.com
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Revisor
Claes Hamilton, f 1963, Auktoriserad revisor Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Ersattningar

Ersattning till Bolagets revisor utgar enligt I6pande rakning.

Bolagets VD har en manadslén om 37 100 kr inkl pensionsavséattning med en uppségningstid pa 6 manader.

Det foreligger inga avtal om férmaner for styrelseledaméter eller ledande befattningshavare efter det att uppdraget eller
anstéllningen avslutats.

For rakenskapsaret 2010 har totalt 60 000 kr utbetalats i styrelsearvoden.

Ovriga upplysningar

Ingen i MedicPens ledning har traffat ndgon 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt
vilken 6verenskommelse befattningshavaren valts in i Bolagets styrelse eller blivit anstdlld i ledningen. De finns inga avtal som
begransar styrelseledamots eller ledande befattningshavares ritt att 6verlata virdepapper i MedicPen under viss tid.

Det finns inga potentiella intressekonflikter mellan Bolaget och ndgon i styrelsen eller ledningsgruppen.

Ingen i styrelsen har varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning utéver vad som namns nedan. Ingen av styrelsens
ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i bedrégerirelaterade mal eller har belagts med naringsférbud. Det finns inga i
lag eller férordning bemyndigade myndigheters (daribland godkanda yrkessammanslutningars) anklagelser och/eller sanktioner mot
dessa personer, och inga av dessa personer har av domstol férbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbete féljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstillande direktérens arbete regleras genom instruktioner fér VD.
Savél arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som rér revisions- och ersittningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att f6lja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt férpliktigat sig
att folja denna. Samtliga styrelseledamdter &r valda fér tiden intill nésta arsstaimma. En styrelseledamot &ger rétt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag.

Intressen av emissionens utfall

Tre av styrelsens ledaméter ar direkt och/eller indirekt aktiedgare i Bolaget och har sdsom aktiedgare intresse av att Bolaget tillf6rs
kapital genom féreliggande nyemission. Nagra 6vriga ekonomiska eller andra relevanta intressen bland fysiska och juridiska personer
som ror Erbjudandet finns inte séavitt styrelsen kanner till.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien

Aktierna har uppréttats enligt svensk ratt och &r denominerade i
svenska kronor. Aktien &r utstdlld pa innehavare och aktieboken
fors elektroniskt av Euroclear Sweden.

Aktiekapital

| Bolaget finns fére féreliggande nyemission 24 438 477 aktier
med ett kvotvdarde om 0,0625 kronor. Aktiekapitalet uppgar vid
samma tidpunkt till 1 527 404,812 kronor.

Teckningsoptioner

Inga utestaende teckningsoptioner i MedicPen féreligger. Vid en
extra bolagsstamma 2010-10-28 beslutade staimman att utfarda
1 000 000 teckningsoptioner till GEM, som ger innehavaren rétt
att t.o.m. 2013-09-20 teckna 1 000 000 nyemitterade aktie till
kursen 3,50 kr/aktie. Beslutet registrerades hos Bolagsverket
2010-12-30.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan
Bolagets bildande.

Handel med MedicPen-aktien

Aktiernai Medicpen ar sedan 2006 upptagna fér handel i svenska
kronor pa Aktietorget och handlas med kortnamnet MPEN och
ISIN-kod SE0001860511. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTA sker. Meddelande om detta
kommer att finnas pa Aktietorgets hemsida.

Bemyndiganden

Vid arsstaimma den 18 maj 2010 bemyndigades styrelsen att fatta
beslut om nyemission av aktier med eller utan foéretradesratt
for befintliga aktiedgare, med begrdnsningen att nyemitterade
aktier ska betalas kontant. Sker nyemission utan foretradesratt
ska nyemissionen ske till marknadsmassigt pris. Bemyndigandet
galler fram till n&sta arsstimma. Foreliggande nyemission
genomférsikraft avdettabemyndigande. Vid arsstamman den 17
maj 2011 bemyndigades styrelsen att fatta beslut om nyemission
av aktier till fonden Global Yield Fund Limited (GEM) enligt avtal
inganget i september 2010 utan féretradesratt for befintliga
aktiedgare. Sker nyemission utan foretradesratt ska nyemissionen
ske till marknadsméssigt pris. Bemyndigandet skall kunna
utnyttjas vid ett eller flera tillfallen fram till ndsta arsstamma. Vid
tidpunkten for uppréattande av detta memorandum hade detta
bemyndigande &nnu ej registrerats hos Bolagsverket.

Féréndring Efter férandring
Registreringsdatum Aktiekapital Antal Aktiekapital ~ Antal Kvotvérde

aktier aktier
1999-11-18  Nybildning 150 000,00 1500 150 000,00 1500 100
2003-01-01  Split 1000:1 0,00 1498500 150 000,00 1500 000 0,1
2006-03-07  Nyemission gm kvittning 52 250,00 552 500 202 250,00 2 052 500 0,1
2006-06-28  Nyemission gm kvittning 28 150,00 281500 230400,00 2304 000 0,1
2006-06-28  Fondemission 345 600,00 0 576 000,00 2304 000 0,25
2006-06-28  Split 4:1 0,00 6912000 576 000,00 9216000 0,0625
2006-11-27  Nyemission kontant 234375,00 3750000 810375,00 12966000 0,0625
2008-07-11  Nyemission kontant 202593,75 3241500 1012968,75 16207500 0,0625
2009-07-24  Nyemission kontant 514 436,06 8230977 1527404,81 24438477 0,0625
juni 2011 Foreliggande nyemission ~ 305482,94 4887695 1832887,75 29326172 0,0625

Agarstruktur

Det finns inga o&verenskommelser eller motsvarande som
styrelsen kanner till i dag som kan leda till att kontrollen Gver
Bolaget forandras. Per den 31 mars 2011 férdelades dgandet i
MedicPen enligt nedanstaende lista.

Agare Antal aktier Roster och
kapital

(%)

Cristian Hallin 2951462 12,1
Karl Hillgard via kapitalférsakring 2102000 8,6
Kjell-Ake Andersson via kapitalforsakring 1049 975 4,3
Ovriga 18 335 040 75,0
Totalt 24 438 477 100,0
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Bolaget

Bolagets firma ar MedicPen AB (publ). MedicPen é&r ett publikt
aktiebolag som é&r bildat och registrerat i Sverige enligt svensk
ratt med sate i Halmstad. Bolaget bildades den 16 juli 1999 och
registrerades av Bolagsverket den 18 november 1999 under
firma "Tellum Aktiebolag”. Nuvarande firma registrerades
den 12 september 2006. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). MedicPens organisationsnummer
ar 556576-4809. Som framgar av bolagsordningen skall Bolagets
verksamhet besta i vara utveckling, produktion och férséljning
av produkter inom det medicintekniska omradet &vensom
produktion ochférsiljning avkonsumentprodukterinom omradet
tablettdispensering samt darmed férenlig verksamhet.

Bolaget marknadsfor sig under namnet “MedicPen”. Bolagets
postadress &r Storgatan 44,
302 43 Halmstad.

Legal struktur
MedicPen har inga dotterbolag eller aktieinnehav i andra bolag,
och utgor saledes ingen koncern.

Vasentliga avtal

Enligt styrelsens bedémning finns inget enskilt avtal som har
vasentlig betydelse for Bolaget och dess verksamhet. Det finns
dock ett antal viktiga avtal for Bolaget, varav styrelsen sarskilt vill
framhalla féljande:

MedicPen har tecknat ett avtal med Global Emerging Markets,
GEM, om en eller flera kapitalinjektioner om totalt minst 10 Mkr
under en 3-arsperiod. | avtalet ingar en option som MedicPen
staller ut till GEM om en miljon aktier med ett I6senpris pa 3,50
kr. Fullt utnyttjat tillférs MedicPen totalt 13 500 000 kr.

Avtalet &r utformat som en sa kallad “equity line” dar
MedicPen vid ett eller flera tillfallen har méjlighet att ropa av
kapitalinjektioner. Vid varje sadant tillfille tillférs MedicPen
kapital beroende pa den volymvidgda genomsnittskursen under
en 15-dagarsperiod samt den genomsnittligt omsatta volymen
under samma period. Priset GEM betalar per aktie ar 90 % av
ovanstdaende genomsnittskurs. Den volym aktier som tecknas kan
maximalt uppga till den genomsnittliga volymen multiplicerat
med 10.

Avtaletl6perunderen tredrsperiod varefter MedicPens méjlighet
att ropa av kapitalinjektioner erférfaller. Utéver detta erhaller
Global Emerging Markets en option att teckna en miljon aktier
i bolaget till kursen 3,50 kronor. Vilket motsvarar dagskursen vid
avtalets undertecknande plus en premie pa 25%. Optionen har
en |6ptid pa tre ar.

Totalt garanterar 6verenskommelsen MedicPen ett
kapitaltillskott pa 10 Mkr och ger méjlighet till totalt 13,5 Mkr.

GEM é&r en riskkapitalfond som férvaltar totalt 3,4 miljarder USD.
Foretaget ar en global aktér och har genomfort 285 transaktioner
i 60 lander. Den investering som g6rs i MedicPen &r en ny typ
av mindre investeringar som man fatt méjlighet att gora efter
andrade stadgar. F6r mer information www.gemgroup.ch

GEM ser MedicPen som en intressant finansiell placering och
har inga ovriga ataganden eller krav gentemot MedicPen.
Tidshorisonten pa investeringen &r inte uttryckt men GEM amnar
inte agera som aktiv d4gare i MedicPen.

Tvister
Detfinnsingapagaenderattsligaprocesserellerskiljeforfaranden
som har haft eller kan antas komma att fa icke ovasentlig
ekonomisk betydelse for MedicPen. Styrelsen kdnner ej heller till
omstandigheter som skulle kunna tyda pa att rattsliga processer
mot Bolaget dr under uppsegling.

Patent

MedicPen skyddas av flera patent, savdl europeiska, asiatiska
som amerikanska. Bolagets produkter &r unika med sin
kombination av enkelt handhavande och méjlighet till lagring
av utmatningshistorik. Detta mojliggér sikrare dosering av
lakemedel, i rétt tid och i ratt mangd. Utvecklingsarbetet under
aret har resulteratiinlamnandet av flera patent for att ytterligare
starka skyddet av produkten Medimi™ och MedicPen AB:s
produktplattform.

Forsakring
Styrelsen beddmer att Bolaget har tillfredsstédllande

forsakringsskydd fér verksamheten.

Transaktioner med narstaende

MedicPen harinte lamnat|an, garantier eller borgensférbindelser
till eller till férman for nagra styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisoreriBolaget. Ingen av ovan nadmnda
personer har haft ndgon affarstransaktion med MedicPen som
ar eller var ovanlig till sin karaktdar under innevarande eller
féregdende rakenskapsar.

Handlingar som halls tillgangliga for

inspektion

MedicPens bolagsordning och de finansiella rapporterna for
perioden 2007 — 2010 finns under Prospektets giltighetstid
tillgangliga for inspektion i pappersform pa Bolagets kontor pa
Storgatan 44, 302 43 Halmstad. Ovanstdende rapporter samt
ytterligare information om Bolaget finns dven tillganglig pa
Bolagets hemsida www.medicpen.se.
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Handlingar som inférlivas genom hénvisning
Bolagets finansiella rapporter f6r verksamhetsaren 2007, 2008
och 2009, samt bokslutskommunikén fér verksamhetsdret 2010 ar
en del av detta memorandum och ska lasas som en del déarav. De
finansiella rapporterna fér 2007, 2008 och 2009 &r presenterade
i Bolagets arsredovisningar fér respektive verksamhetsar.
Samtliga rapporter avseende angivna hela verksamhetsar har
granskats av Bolagets revisor. Revisionsberéattelserna aterfinns i
arsredovisningarna. Periodrapporten fér januari-december 2010
har ej granskats av Bolagets revisor. Ovan namnda handlingar
kan laddas ner fran Bolagets hemsida www.medicpen.se, samt
finns tillgangliga pa Bolagets kontor, enligt ovan.

Bolagsstimma

Bolagsstamman 4r Bolagets hégsta beslutande organ. Arsstimma
ska héllas inom sex manader fran rékenskapsarets utgang. Pa
arsstimman faststélls balans och resultatrdkningar, beslutas om
disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet,
véljs styrelse och i forekommande fall revisorer och faststalls
deras respektive arvoden samt behandlas andra lagstadgade
arenden. MedicPen offentliggér tid och plats f6r arsstaimman
sa snart styrelsen fattat beslut darom. Aktiedgare som ar inférd
i eget namn i den av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB)
forda aktieboken pa avstimningsdagen och som har anmalt
deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstimma och résta for
sitt aktieinnehav. Kallelse till arsstimma och extra bolagsstaimma
skall ske genom kungérelse i Post- och Inrikes Tidningar samt
pa Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse utfardas
skall dessutom annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till
arsstamma eller extra bolagsstimma dar fraga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast
sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan
arsstimma eller extra bolagsstaimma skall utfardas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fére stimman.

Utdelning, utdelningspolicy

Ratt till utdelning tillfaller den som pa avstamningsdagen fér
beslutande bolagsstimma &r registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden fér aktiedgare bosatta utanfor Sverige
och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske
via Euroclear Sweden AB pd samma sitt som foér aktiedgare
bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter
tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Bolagets
utdelningspolicy &r att minst 30 procent av féregdende
verksamhetsars vinst ska delas ut till aktiedgarna.

Kommande rapporttillfille

Delarsrapport januari-juni 2011 offentliggérs 29 juli 2011.
Halvarsrapport 2010: 2011-08-18

Delarsrapport januari — september: 2011-11-17
Bokslutskommuniké fér 2011: 2012-02-23
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BOLAGSORDNING

MedicPen AB org.nr 556576-4809

Denna bolagsordning har antagits vid arsstimman
den 18 maj 2010.

§ 1 Firma

Bolagets firma &r MedicPen Aktiebolag (publ). Bolaget &r
publikt.

§ 2 Sate

Styrelsen skall ha sitt sdte i Halmstad kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara utveckling, produktion och
forsaljning av produkter inom det medicintekniska omradet
avensom produktion och férsdljning av konsumentprodukter
inom omradet tablettdispensering samt darmed férenlig

verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1.500.000 och hogst 6.000.000
kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall uppga till lagst 24.000.000 och hogst
96.000.000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hégst tio styrelseledaméter
med hdgst tre styrelsesuppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hégst tva

revisorssuppleanter eller ett eller tvd registrerade

revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstimma eller extra bolagsstimma skall ske genom
annons i Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

§ 9 Aktiedgares och bitrades ratt att delta i

bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimma
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fore
stamman, dels gora anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag
som anges i kallelsen till stamman. Sistndamnda dag far inte vara
séndag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore stamman. Bitrdde at aktiedgare far medféras endast om
aktiedgaren till bolaget anmaéler det pa satt nu anférts samt

darvid anger antalet bitrdden, ett eller tva, som skall deltaga i
bolagsstimman.

§ 10 Arsstimma
Pa arsstamma skall fljande &renden behandlas:
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
3. Godkannande av dagordning.
4.Val av en eller tva justeringsman.
5. Prévning av om staimman blivit beh6rigen sammankallad.
6.Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberéattelsen.
7.Beslut om
a) faststéllande av resultatrdkningen och
balansrakningen;
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansréakningen; och
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstdllande direktoren.
8.Bestimmande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter samt, i férekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter, alternativt registrerade revisionsbolag.
9. Faststédllande av arvoden till styrelsen och, i férekommande
fall, revisorerna.
10. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, i
férekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter, alternativt
registrerade revisionsbolag
11. Annat &rende, som ankommer pa

aktiebolagslagen eller bolagsord-ningen.

stamman enligt

§ 11 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstaimningsregister
enligt (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

lagen
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatteregler
som aktualiseras med anledning av Erbjudandet &r baserad pa nu
gédllande lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd som
allman information foér investerare i MedicPen som &r obegransat
skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar inte situationer dar vardepapper
som lagertillgdng i naringsverksamhet
handelsbolag. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som tidigare varit famansféretag.
Den skattemassiga behandlingen av varje enskild innehavare
av viardepapper beror delvis pa dennes speciella situation.
Varje aktiedgare boér darfor radfraga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra for dennes
del inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal f6r att undvika dubbelbeskattning. Bolaget tar ej
pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

innehas eller av

Allmant

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och
kapitalvinsteriinkomstslagetkapital. Skattesatseniinkomstslaget
kapital ar 30%. Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas
som skillnaden mellan forséljningsersattningen,  efter
avdrag for férsdljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgift). Vid berdkningen av omkostnadsbeloppet
anvands genomsnittsmetoden. Enligt skall
omkostnadsbeloppet fér en aktie utgéras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort.

Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i frdga om
marknadsnoterade aktier schablonregeln anvidndas. Denna
regel innebér att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20% av
forsaljningsersattningen efter avdrag f6r forséljningsutgifter.
Kapitalférlust pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter (till exempel teckningsrdatter och betalda
tecknade aktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma
ar pa aktier samt mot kapitalvinst pa andra marknadsnoterade
deldgarritter utom andelar i svenska vardepappersfonder som
innehaller endast svenska fordringsrétter (svenska rantefonder).
Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill
med 70% mot annan inkomst av kapital. Om kapitalférlusterna
sdledes ar stérre an kapitalvinsterna far 6verskjutande forlust
dras av mot andra kapitalinkomster med 70%. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30% av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21% av resterande
del.

denna

Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
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innehalls prelimindr skatt pa utdelningar med 30%. Den
prelimindra skatten innehalls
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av foérvaltaren.

normalt av Euroclear eller,

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och
utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 26,4% skatt.
Berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker pd samma
satt som foér fysiska personer enligt vad som angivits ovan. For
aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa aktier endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter.
En kapitalforlust kan aven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas
mot sadana kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
férutsattning att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.
Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst ar,
far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begrédnsning i tiden. Sarskilda regler galler for vissa speciella
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i

Sverige

For aktiedgare som &ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30%. Skattesatsen ar dock
i allmanhet reducerad genom skatteavtal med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.

| Sverige verkstdller normalt Euroclear eller, betréffande
férvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag fér kupongskatt.
Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas
normaltinteiSverige férvinstvid avyttring avsvenskaaktier. Enligt
en sarskild regel kan emellertid fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli féremal fér kapitalvinstbeskattning
i Sverige vid avyttring av bl a svenska aktier om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller de tio kalenderar som narmast
foregatt det kalenderar da avyttringen dgde rum varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln
ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander. Utlandska juridiska personer &r normalt
inte skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska aktier annat &n om
vinsten ar hanforlig till ett sa kallat fast driftstélle i Sverige.






EKONOMISK FLERARSOVERSIKT

Nedan presenteras MedicPens finansiella utveckling i sammandrag fér perioden 2008-2010. Uppgifterna ar hamtade ur reviderade
arsredovisningar fran 2007/2008(18 man), 2009 och 2010. Sammanstéllningen har uppréttats speciellt for detta memorandum och
har inte varit féremal fér granskning av Bolagets revisor.

Revisionsberattelserna fér dessa ar féljde standardformuleringarna, men revisorerna papekade i revisionsberattelsen for 2010 att
“extern finansiering &r férknippad med osédkerhet [vilket medfér] en osékerhetsfaktor som kan leda till tvivel om féretagets férmaga

att fortsitta sin verksamhet'.

Arsredovisningarna kan hamtas fran Bolagets hemsida, www.medicpen.se.

Redovisningsprinciper
Arsredovisningarna har upprittats enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Redovisningsprinciperna &r
desamma f6r samtliga rakenskapsar ar.

Vasentliga férandringar i Bolagets stdllning
Fran och med 1 januari 2011 fram till tidpunkten fér offentliggérandet av detta memorandum har inga véasentliga férandringar skett
som paverkat Bolagets resultat, finansiella stallning eller stéllning pa marknaden.
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RESULTATRAKNING

12 man 12 man 16 man
Nettoomséattning 346 363 30463 0
Ovriga intakter 0 88 059 0
Aktiverat arbete f6r egen rékning 0 0 224535

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter mm -302 366 -740 614 -737 520
Ovriga externa kostnader -2292 691 -3147 821 -4 330929
Personalkostnader -1222 627 -1803 397 -1295 420
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella -17 696 -5425 692 -26 558

anldggningstillgangar

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 7 11105 172 089
Rantekostnader och liknande resultatposter -266 208 -91577 -127 276
Resultat efter finansiella poster -3755218 -11079 474 -6 121079




BALANSRAKNING

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 9548 045 7 780 000 12 290575

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 411 386 46 317 51936

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 0 0 0

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 139 904 0 0
Ovriga fordringar 268596 367 642 405736
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 164 587 110 293 270567

Likvida medel 5880 1035 866 3042573




BALANSRAKNING

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1527 405 1527 405 1012 969
Reservfond 3770135 3770135 3770135

Fritt eget kapital

Overkursfond 23746 151 23871151 19 944735
Balanserat resultat -21514 398 -10434 924 -4 024 553
Periodens resultat -3755218 -11079 474 -6 410371

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3660106 829125 837 360
Checkréakningskredit 1200 000 0 0
Ovriga skulder 59530 42530 42 530

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1268039 448732 331615
Ovriga skulder 237 942 3977 3797
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 338706 361461 553170

Stéllda sékerheter
For egna skulder och avsattningar
Foretagsinteckningar 4950 000 1970000 1970000

Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga




NYCKELTAL

Vinstmarginal, % neg neg neg

Réantabilitet pa

eget kapital neg neg neg
Réantabilitet pa

sysselsatt kapital i % neg neg neg
Soliditet, % 36,1 82 89
Balanslikviditet, % -40 186 419
Kassalikviditet, % -40 186 419
Medeltal anstéllda 2 2 1
Medelantal aktier 24438 477 19 837 871 14 384 156
Resultat efter full skatt (Kr) -0,15 -0,56 -0,45
Utdelning, féreslagen (KR) 0 0 0
Direktavkastning (%) neg neg neg
Omséttning (Kr) 0,01 0 0
Kassafléde (Kr) -0,04 -0,1 -0,14
JEK per aktie 0,15 0,39 0,99




KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -3755218 -11079 474 -6410371
Justeringar av poster som inte ingar i

kassaflédet, m.m. 17 696 5425 692 26 558
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fére forandringar av rérelsekapital -3737522 -5653782 -6 383 813

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet

Forandringar av kortfristiga fordringar -95152 198 368 -89 104
Forandringar av kortfristiga skulder 1030517 -74 412 -317 503
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2802 157 -5529 826 -6 790420

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella

Anlaggningstillgangar Not 8 -1768 045 -896 568 -3201935
Investeringar i materiella Not 9

tillgangar -382765 -12930 -33 450
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2150810 -909 498 -3235385

Finansieringsverksamheten

Pagdende emission -125 000 4 440 852 8332307
Upptagna lan (varav checkkredit 1 200 000) 4200 000 0 0
Amortering lan -152 019 -8 235 -375899
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3922981 4432617 7 956 408
Arets kassaflode -1 029986 -2006 707 -2 069 397
Likvida medel vid &rets bérjan 1035 866 3042573 5111970
Likvida medel vid arets slut 5880 1035 866 3042573

* For att optimera jamférande rakenskapers tillférlitlighet redovisas en jamférande period om 16 ménader, som baseras pa tidigare
uppréttad reviderad arsredovisning.




UTDRAG UR DELARSRAPPORT, JANUARI-MARS 2011

Rapportenisin helhet kan hamtas pa Bolagets hemsida www.medicpen.se eller pa www.aktietorget.se. Rapporten har inte granskats

av revisor.

Sammanfattning av forsta kvartalet 2011

* Nettoomsattningen uppgick till 75 590 SEK (90 000)

*  Resultat efter finansiella poster uppgick till -327 512 SEK (-662 163)
*  Resultatet per aktie uppgick till -0,01 SEK

*  Soliditeten per 31 mars 2011 uppgick till 33%

e Berdknat utifran 24 438 477 antal aktier

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2011

*  MaedicPen tecknar ett Letter of lintent med Finlands ledande leverantér av nyckelfardiga end-to-end tjanster f6r egenvérd i
hemmet, Emtele, avseende distribution av MedicPens tablettdispenser Medimi pa den finska marknaden.

*  MedicPen och Hammarplast Medical skriver avtal om distribution av Medimi™ i Hammarplast Medicals férsaljningskanal.

*  Europeiska Patentverket beviljar MedicPen’s patentansékan pad Medimi™’s unika egenskaper.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

*  MedicPen tecknar distributionsavtal med den portugisiska distributéren Prestifarma vars férséljningsorganisation tacker saval
Portugal och Spanien.

*  MaedicPen ochEricsson Nikola Tesla tecknar Letter of Intent (Lol) d&r avsikten &r att integrera Medimi™ i Ericssons produktportfslj
Ericsson Mobile Health.

*  MedicPen AB genomfér en nyemission med féretrade for befintliga aktiedgare. Emissionsbeloppet ar 8 553 466,25 kr och
emissionen &r fullt garanterad. Emissionen gérs for att hdlla uppe tempot i lanseringsprocessen inom ramen foér tecknade avtal,
och fér uppfyllande av kravet pa leveranskapacitet via ett planerat lager. Ledning och styrelse i MedicPen AB tecknar och
garanterar ca 2 Mkr i emissionen.
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Utdrag ur delarsrapport, Januari-mars 2011

Nettoomséttning 75590 90000

75590 90 000

Rérelsens kostnader

Réavaror och férnédenheter mm -61037 -1905
Ovriga externa kostnader -248 556 -357 438
Personalkostnader -10730 -349 125
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldaggningstillgangar -23 561 -4 423

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 76 154

Rantekostnader och liknande resultatposter -26 818 -39 426

Periodens skatt -32476 -

Resultat per aktie fére utspadning -0,01 -0,03

Resultat per aktie efter utspadning -0,01 -0,03




Utdrag ur delarsrapport, Januari-mars 2011

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 9683 673 8 675987

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 387 825 41 894

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 139094 0
Ovriga fordringar 128778 206 953
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 190 851 163143

Likvida medel 28 224 157 505




Utdrag ur delarsrapport, Januari-mars 2011

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital, 24 438 477 aktier 1539 624 1539624

Reservfond 3770135 3770135

Fritt eget kapital

Overkursfond 23 858 932 23 858 932
Balanserat resultat -25394 616 -21514 398
Periodens resultat -327 512 -662 163

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4860106 763974

Ovriga skulder 59530 42 530

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1582676 923518
Ovriga skulder 43 000 21148
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 567 380 502 182

2193056 1446 848

Stillda siakerheter

For egna skulder och avsattningar

Foretagsinteckningar 4950 000 1970000

Ansvarsférbindelser Inga Inga




Utdrag ur delarsrapport, Januari-mars 2011

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -295036 -662 163

Justeringar av poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 23561 4423

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapitalet
Forandringar av kortfristiga fordringar 88673 107 839

Forandringar av kortfristiga skulder 340773 632 678

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -135 627 -895987

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0

Finansieringsverksamheten
Amorteringar 0 -65 151

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -65 151

Likvida medel vid periodens bérjan 5880 1035866




Utdrag ur delarsrapport, Januari-mars 2011

Resultatdisposition enligt bolagsstimma 0 0 0 -11 079474 11079 474 0
Nyemission 0 0 0 0 0 0

Emissionskostnader 0 0 -125 000 0 0 -125 000

Arets resultat 0 0 0 0 3755218 -3755218

Forslag till resultatdisposition infor 0 0 0 -3755218 3755218 0
bolagsstaimma

Periodens resultat 0 0 0 0 -327512 -327512




KONTAKTA OSS

MedicPen AB (publ)
Storgatan 44
S-302 43 Halmstad
Tel: 035-100 800
Fax: 035-100 848

E-mail: info@medicpen.com




