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VD kommenterar

For Rhovac blev 2022 ett utmanande ar - med stora forandringar pa kort tid.

Aret inleddes med en fullt garanterad foretradesemission pa 25
MSEK av units bestaende av konvertibler, med stdd av bemyndigande
fran &rsstdmman 2021. Malsattningen med finansieringen var bland
annat att sta val rustade infor avtals-férhandlingarna med partners
efter avslutad fas llb-studie, samt fora dialog med amerikanska

och europeiska regulatoriska myndigheter om framtida kliniska fas
lll-studier.

Under varen holl den kliniska fas Ilb-studien (BRaVac) pa att
avrundas pa de olika klinikerna i Europa och i USA och resultaten
presenterades i slutet av maj. Syftet med BRaVac var att visa

att onilcamotide kunde signifikant forhindra eller férdréja
sjukdomsprogression hos prostatacancerpatienter. Tyvarr lyckades
inte BRaVac pavisa dverlagsenhet gentemot placebo dvs minskad
risk for sjukdomsprogression. Parallellt som vidare analyser av
patientundergrupper agde rum, sa sa Rhovac upp avtalet med CRO,
konsulter samt anstallda. Under sommaren [amnade VD Anders
Mansson in sin avskedsansokan, och ersattes av styrelseledamoten
Lars Hedbys som tillférordnad VD.

| oktober avgick grundaren, fd VD och styrelseledamoten Anders
Ljungqvist fran styrelsen pga halsoskal. Enkort tid senare avled han
av sviterna fran sin sjukdom. Anders, med sin langa erfarenhet och
djupa kompetens inom lakemedelsutveckling och styrelsearbete,
lamnade en stor saknad efter sig.

Under tidig host paborjades ocksa slutrapportering av EU-anslaget
som RhaVac fick 2019 fran EU-kommissionens forsknings- och
innovationsprogram Horizon 2020. Ur ett affarsutvecklingsperspektiv,
sé fortsatte sonderingsmajligheterna till férvéry, och resulterade i ett
omvant forvarv av CHOSA Oncology som var villkorat av godkannande
frén en extra bolagsstdmma i Rhovac som hélls i bérjan pa 2023.

Jag vill har ta tillfallet att tacka Rhovac's styrelse och aktiedgare

for fortroendet och stodet till det nya projektet. Jag fick gladjen att
tilltrada som VD fér det sammanslagna bolaget och utgor tillsammans
med Claus Frisenberg (CFO) och Ulla Buhl (CO0) ledningen. | styrelsen
sitter Neil Goldsmith, som ordfdrande, Ingrid Atteryd Heiman, Lars
Hedbys, Ulla Buhl och Claus Frisenberg.

I november 2022 erholl CHOSA positiva fas 2b resultat fran dess
kliniska studie med iCIP™ i metastaserad brostcancer. Data visade
att LiPlaCis®-behandling av de patienterna som valts ut av DRP®,
hade signifikant hogre svarsfrekvens och den progressionsfria
dverlevnaden hos dessa patienter var langre. CHOSA Oncology for nu
dialoger med storre lakemedelsforetag som tros ha ett intresse av att
forvarva iCIP™-programmet genom partnerskap eller rent uppkdp.
Parallellt med forséljningsaktiviteterna kommer bolaget ocksa

att skapa varde genom att faststalla vagen till godkannande med
tillsynsmyndigheterna, och genom att i méjligaste man forbereda for
nastkommande kliniska studie.

Peter Buhl, VD




Forvaltningsherattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Chosa Oncology AB (publ),
organisationsnummer 559037 2271, avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2022 0101-2022 12 31. Bolaget ar
registrerat i Sverige och har sitt sate i Lunds kommun, Skane lan.

Verksamheten

Bolagets féretagsnamn fram till och med 2 februari 2023 var Rhovac AB
(puhbl). RhoVac bedrev forskning och utveckling avimmunterapi, mera
specifikt - av terapeutiska cancervaccin fram till maj 2022. Bolagets
huvudfokus var utvecklingen av ett lakemedel med potential att férhindra
eller begransa metastasering, det vill sdga bildandet av dottertumérer.
Denna verksamhet har upphort i samband med negativt utfalli fas IIB-
studien.

Bolaget ingick i december 2022 ett avtal om forvarv av samtliga aktier

i CHOSA Aps. Forvarvet beskrivs ytterligare under avsnittet koncernen.
CHOSA Aps ar fokuserat pa Klinisk utveckling i sent skede av iCIP, och har
globala exklusiva rattigheter till produkten. Cisplatin DRP ar det enda testet
som har visat sig forutséga och kan vélja vem som ska behandlas och vem
som kommer att dra nytta av cisplatinbehandlingen och dermed LiPlaCis.
DRP kan hli en viktig gamechanger i alla cancerformer dar cisplatin eller en
av dess analoger anvands.

Chosa Oncology AB (publ):s aktie har handlats pa Spotlight Stock Markets
observationslista sedan den 30 maj 2022, efter de negativa resultaten
fran RhoVac:s fas 2b-test i prostatacancer. Efter att ha slutfort ett omvant
forvarv ansokte Chosa Oncology AB (publ):s styrelse om att aterlistas

pa Spotlights ordinarie handelslista. Foretaget forvantar sig att ansokan
kommer att godkannas snart efter publiceringen av denna rapport

Om iCIP™ - LiPlaCis® och DRP® tillsammans

Brostcancerpatienter i sent skede (oavsett subtyp) och som genomgatt
flera behandlingar med tveksamma resultat utgér en enorm behandlings-
utmaning. Cisplatin fungerar pé utvalda patienter men diskvalificeras
ofta pa grund av dess toxicitet. LiPlaCis® ar en liposomriktad formulering
av cisplatin som ar under utveckling. LiPlaCis anvander den PLA2-utlésta
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frisattningen av cisplatin direkt p& tumdren i syfte att uppna battre effekt
och mindre och hiverkningar.

Att férutsaga cisplatin-effekten med hjalp av en 205 mRNA biomarkérprofil,
har tidigare visats framgangsrikt i en retrospektiv studie i tva icke-
smacellig lungcancer [NSCLC) patientgrupper som fick adjuvant cisplatin’.

Cisplatin DRP har testats i en prospektiv blind fas 2-studie i metastaserande
brostcancer. | de nyligen framtagna resultaten frén den kliniska
studierapporten visas att DRP kan férutsaga vilka brostcancerpatienter
som kommer att dra nytta av LiPlaCis-behandling.

iCIP i andra cancerformer

Cisplatin &r en viktig produkt vid cancerbehandling av lungor, urinblasa
samt huvud-halscancer - allt som allt i mer n 16 olika cancerformer. Det &r
darfor ett generellt stod for vart projekt att cisplatin-DRP tidigare har visat
sin formaga att forutse vardet av cisplatinbehandling vid lungcancer.
Cisplatin DRP validerades i en blindad retrospektiv studie i tva
lungcancerpatientgrupper som fick cisplatin efter operation for att doda
kvarvarande tumorceller.

En sammanfattning av resultaten fran den prospektivt blindade fas
2b-studien i metastaserad bréstcancer frén iCIP-studien har antagits
som rubrikdiskussion p& ASCO och kommer att utgdra ryggraden i
diskussionerna med potentiella partners vid konferensen.

ASCO-konferensen - den stérsta cancerkonferensen - halls den 2-6 juni i
Chicago, USA.

Koncernen

Vid utgangen av december 2022 bestod koncernen av Chosa Oncology

AB (publ] (tidigare Rhovac AB (publ], nedan bendmnt "Rhovac") och

det helagda dotterbolaget RhoVac Aps. Koncernredovisningen fér 2022
har uppréttats utifran denna sammansattning. Den 5 december 2022
meddelade styrelsen i RhoVac att man hade ingétt ett villkorat avtal om
att forvarva det danska onkologiforetaget CHOSA ApS. Forvarvet var bland
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annat villkorat att bolagsstamman i RhoVac godkande forvarvet.

| samband med transaktionen tog CHOSA Aps in 3,3 miljoner DKK i en
villkorad riktad emission. Syftet med emissionen var att resa kapital for
att méta Spotlight Stock Markets likviditetskrav vid notering. Den riktade
emissionen i CHOSA ApS var villkorad av att transaktionen godkandes av
bolagsstamman i RhoVac.

Den 11januari 2023 godkande extra bolagsstamman i RhoVac styrelsens
forslag om att forvarva 100 procent av aktierna i CHOSA ApS till en
kopeskilling om 45,9 miljoner SEK. Betalning foér forvarvet reglerades genom
en kvittningsemission riktad till séljarna av CHOSA Aps, varigenom antalet
aktier i RhoVac AB dkade med 43 727 531frén 19 047 102 till 62 774 633

och aktiekapitalet 6kade med 7,9 miljoner SEK, fran 3,4 miljoner SEK till 11,3
miljoner SEK.

Nar transaktionen fullbordades erhéll séljarna av CHOSA ApS kontroll
(innehav av 69,7 procent av antalet aktier och réster) dver det
sammanslagna bolaget, vilket gor att transaktionen utgor ett sa kallat
omvant forvarv. Eftersom verksamheten i RhoVac vid tidpunkten fér
forvarvet hade upphort, anses RhoVac inte langre uppfylla definitionen av
en rorelse och transaktionen anses darfor inte vara ett rorelseforvarv. Ett
rorelseforvary kan foljaktligen inte redovisningsméassigt behandlas som
ett omvant forvary, utan redovisas istallet som ett "omvant forvarv av
tillgdngar”. En s&dan redovisningsprincip resulterar i en koncernredovisning
som liknar den som produceras vid redovisning av omvanda forvary,
forutom att ingen goodwill uppstér. En analog tilldmpning av vagledningen
for omvanda forvary resulterar i att CHOSA ApS identifieras som den
bokforingsmassiga forvarvaren i transaktionen. Detta kommer dock forst
att fa effekter pa koncernredovisningen for rakenskapsaret 2023.

Koncernen har som yttersta ambition att ge battre behandling till
cancerpatienter. Med starka kliniska fas llb-data ar CHOSA's primara
strategi att strava efter en strukturerad exit i form av en férsaljning eller
licensavtal.

1. Buhl et al PLOS One doi: 10.1371/journal.pone0194609



Vasentliga handelser 2022

24 januari - RhoVac meddelar att kanadensiska
patentverket avser bevilja RhoVacs patentansékan
fér cancervaccinet (RV001) onilcamotide

9 februari - RhoVac AB (publ) meddelar att
bolaget kommer genomfora ett fullt ut garanterat
konvertibelerbjudande som tillater aktieagare

att med foretrade teckna konvertibler till ett
sammanlagt varde om 25 MSEK

25 februari - RhoVac's malprotein RhoC
uppméarksammas i den vetenskapliga tidskriften
Cancel Cell international

4 mars - RhoVac AB (publ): Styrelsen beslutar om
foretradesemission av konvertibler

16 mars - RhoVac offentliggér
investeringsmemorandum avseende kommande
foretradesemission av konvertibel-units
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5 april - RhoVac AB (publ) meddelar utfall i
genomford foretradesemission av konvertibel-units

13 april - RhoVacs cancervaccin uppmarksammas i
The Daily Telegraph

13 juli - RhoVac avslutar tjanst om likviditetsgaranti
i aktien och meddelar om sista dag for handel med
konvertibellan

21 april - RhoVac meddelar sista dag for handel med
BTU och férsta dag for handel med konvertibler

10 maj - RhoVac tillkannager databassténgning
("Database Lock") i sin kliniska fas llb-studie med
onilcamatide

18 maj - RhoVac tillkdnnager att prekliniska fynd
stddjer den potentiella anvandningen av RhoVacs
lakemedels-kandidat, onilcamotide, i flera
cancerformer

29 maj - RhoVac tillkannager att fas llb-studien e]
lyckades na sin "Primary Endpoint”

30 juni - RhoVac ger statusuppdatering och
undersoker forutsattningar for accelererad
aterbetalning av konvertibellan

15 juli - RhoVacs AB (publ) VD, Anders Méansson, har
|amnat in sin avskedsansékan

9 augusti - Styrelsen beslutar om en forsta
delaterbetalning av konvertibellan

26 augusti - Styrelseledamot Lars Hedbys tilltrader
som tillférordnad VD i RhoVac AB (publ) 1september

16 september - RhoVac AB stéller in planerad extra
bolagsstdamma

18 oktober - Styrelseledamot i RhoVac AB (publ)
avgar pa grund av hélsoskal

5 december - Rhovac AB (publ) ingér avtal om
forvarv av samtliga aktier i CHOSA ApS

5 december - Rhovac AB (publ] kallar till
extrainkallad bolagsstdmma
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Koncernen 2022 2021 2020 2019 2018

Ovriga rrelseintakter 4212586 10191105 6012137 5978782 0

Rorelseresultat -41116 275 -61856 704 -47 467 706 -36 498 024 -20148 093

Resultat e. finansiella poster -41111668 -62 076 555 -47 935764 -38331819 20212 448

Arets resultat -33752158 -54 574027 -40191671 -34 495 062 17276 110

Likvida medel 15120770 29620706 77524 323 129542 541 16 060 451

Balansomslutning 27884997 55829 947 101947 343 149 927 205 23220286

Rérelsemarginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.

Vinstmarginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.

Soliditet 32.4% 74,7% 93,0% 91,6% 78,6%

Skuldsattningsgrad 208,3% 33,9% 75% 9.2% 24,0%

Genomsnittligt antal aktier 19047102 19047102 19047102 13835603 8862193

Antal registrerade aktier 19047102 19047102 19047102 19047102 9523 551

% Resultat per aktie, periodens slut 177 -2.87 -2 -1,81 -181
=

’=_|C_) Moderféretaget 2022 2021 2020 2019 2018

f% Nettoomséttning 1977089 1964 253 2036577 1212907 0

e Rérelseresultat 7705718 -8 468 966 -7778008 -11796 381 -7 076 453

° S Resultat e. finansiella poster -164159 916 -8361968 -7778 418 -12138664 -6844353

% Balansomslutning 25845174 174108 201 182 368 993 188934 241 45652 635

Soliditet 29.8% 98,7% 98,6% 99,3% 97,6%
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Den finansiella utvecklingen

Omsattning och resultat

Koncernens dvriga rérelseintakter for hela dret utgérs av anslaget fran

EUs innovationsfond Horizon 2020, och av detta intaktfors 4 213 TSEK
(10191)12022. Resultatet for helaret 2022 i koncernen uppgick till -33

762 TSEK (-4 573). De huvudsakliga kostnaderna ar relaterade till den
Kliniska fas llb-studien, benamnd BRaVac, i vilken det priméra studiemalet
var att utvardera om behandling med lakemedelskandidaten RV001, kan
eliminera eller forhindra metastashildning hos prostatacancerpatienter. Att
kostnaderna minskat under perioden kommer sig av det faktum att studien
nu ar avslutad. Anslaget fran Horizon 2020 &r pa totalt ca 27 MSEK dver tid,
av vilka ca 4 MSEK alltsé har intaktsforts under 2022.

Likviditet och balansrakning

Koncernens likvida medel per den 31december 2022 uppgick till 15

121 TSEK (29 621). Utéver koncernens likvida medel har koncernen
foruthetalda kostnader och upplupna intakter pa 4 278 TSEK (15 886),
samt skattefordringar om 7 706 TSEK (7 564). | det fall utgifter for
forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterbolaget kan ett

tillgodohavande av skatt erhéllas, enligt "Skattekreditordningen” i Danmark.

Enligt denna kommer RhoVac ApS att erhalla en aktuell skatteintakt for en
del av de utgifter som ar hanférbara till forskning och utveckling. CHOSA's
tillgodohavande under "Skattekreditordningen” for 2022 utbetalas i
november 2023. Leverantdrsskulder uppgick till 1023 TSEK (6 395).

Eget kapital uppgar till 9 044 TSEK (41696) av en total balansomslutning pa
27 885 TSEK (55 830).

Kassaflddesanalys

Kassaflodet for hela aret uppgick till -15 929 TSEK (-48 667) och koncernen
hade per den 31december 2022 en kassabehalining pa 15 121 TSEK (29 621).
Det negativa kassaflddet avspeglar huvudsakligen utvecklingskostnader
for RV0O1.
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Moderbolaget

Moderholagets intakter for 2022 utgors av forsaljining av service till
dotterbolaget och uppgick till 1977 TSEK (1964). Resultatet for 2022
uppgick till -164 160 TSEK (-8 362). De huvudsakliga kostnaderna ar
nedskrivningen av dotterbolagsaktier. Ovriga kastnader &r relaterade
till administration samt till aktiviteter som understédjer det danska
dotterbolagets verksamhet.

Risker

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i CHOSA.
Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att
vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skl inte bedémas
utan att en samlad utvérdering av évrig information tillsammans med en
allman omvarldsbedémning har gjorts.

Affarsrelaterade risker

Utformningen av kliniska prévningar

For att fa fram de data som kravs for att stodja marknadsgodkannande
och kommersialisering av lakemedel maste sékerhets- och effektdata
pavisas i bade prekliniska och kliniska provningar, och data maste

av tillsynsmyndigheterna anses vara tillrackliga for att stodja
marknadsgodkannande. Efter licensiering av iCIP erhdll Bolaget lovande
fas 2b-data fran sin studie med iCIP™ i metastatisk brdstcancer. Bolaget
forbereder nu en registreringsgrundande provning med méjlighet att erhalla
genombrottsheteckning genom en studie med férre &n 40 patienter. Mélet
ar att hitta en forvarvare eller partner for att genomfdora studien. Det finns
en risk att tillsynsmyndigheterna eller den potentiella képaren/partnern
inte haller med om den foreslagna kliniska vagen. Om CHOSA inte erhaller
myndighetsgodkannande eller om Bolaget inte lyckas hitta en képare/
partner for att finansiera studien kan lakemedelsgodkénnandet forsenas
eller misslyckas, ett utfall som skulle kunna ha vésentlig paverkan pa
Bolagets verksamhet och dess finansiella stéllning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar medel.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar beddms av Bolaget vara
medel.
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Partnerskapsavtal

En viktig del av CHOSAs affarsmodell &r att ingd samarbetsavtal med
lakemedelsforetag for utveckling och kommersialisering av Bolagets
lakemedelskandidat. CHOSA &r beroende av samarbeten och avtal med
andra parter for den fortsatta utvecklingen av sina produktkandidater
och genomférandet av kliniska studier. Genomférandet av kliniska
studier kraver betydande resurser och det ar darfor onskvart for sma,
forskningsintensiva foretag som CHOSA att inga forsaljnings-, samarbets-
eller licensavtal med storre féretag inom lakemedelsindustrin. Dessa
partner ansvarar vanligtvis for att genomféra och/eller helt eller delvis
finansiera de kliniska prévningarna, marknadsgodkannandeprocesserna
samt forsaljning och marknadsforingen av den fardiga produkten. CHOSA
har kontaktats av lakemedelsféretag med intresse for iCIP™ men har
inte ingdtt nagot sadant avtal. Om Bolaget inte hittar ndgon partner och
beslutar sig for att genomfora den registreringsgrundandestudien pa egen
hand kan lakemedelsgodkannandet ta langre tid &n beraknat och Bolaget
skulle behdva hitta andra finansieringslosningar.

En betydande del av Bolagets forvantade framtida intakter bestar av
milstolpshetalningar och royaltyintakter fran ovan namnda samarbetsavtal.
Det finns en risk att framtida avtal kan komma att sagas upp. Bolagets
partners kan ocksa besluta att prioritera och allokera mer av sina

resurser till andra projekt, vilket i sin tur kan leda till att utvecklingen

och kommersialiseringen av Bolagets produktkandidater tilldelas mindre
resurser eller avhryts.

| ett partnerskapsavtal kommer CHOSA troligen att vara skyldigt att
lamna vissa garantier till sina partners, vilket innebar att CHOSA kan vara
skadestandsskyldigt gentemot sina partners om dessa garantier bryts.
Forekomsten av ndgon av dessa handelser kan leda till minskade eller
uteblivna intakter, vilket kan ha vasentlig paverkan pa Bolagets finansiella
stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa &r medel.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar bedéms av Bolaget vara
hdga.



Intressen i CHOSA Aps

CHOSA ApS ingick i april 2022 ett licensavtal med Allarity Therapeutics
och LiPlasome Pharma ApS om de globala exklusiva rattigheterna till
lakemedelskandidaten LiPlaCis®. Peter Buhl (VD och majoritetségare i
CHOSA) ager tillsammans med narstaende parter 2,34 % av LiPlasome
Pharma ApS. Licensavtalet ger LiPlasome Pharma rétt till att erhalla
milstolpsbetalningar vid marknadsgodkannande av iCIP™ samt vid en viss
uppnadd forsaljning.

Det finns en risk for att intressekonflikter kan paverka CHOSA:s verksamhet
negativt. Det finns &ven risk att ovanstaende kan f& negativa kansekvenser
for Bolaget i form av interna organisatoriska problem, vilket kan leda till
forsenade eller uteblivna intakter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar bedéms av Bolaget vara lag.

Férséljning

Teamet bakom CHOSA har tidigare bidragit till tva FDA/EMA-
lakemedelsgodkannanden. CHOSA som bolag har dock annu inte lanserat
nagra lakemedel och bedriver darfor ingen forsaljningsverksamhet och har
darmed hittills inte genererat nagra intakter. Nasta steg i utvecklingsfasen
for Bolagets kandidat iCIP™ &r en registreringsgrundandeprovning, vilket
innebar att det fortsatt kravs forskning och utveckling, positiva resultat

i klinisk prévning/prévningar och beviliat myndighetsgodkannande innan
Bolagets lakemedel nar marknaden. Det kan darfor vara svart att utvardera
lakemedlets forsaljningspotential, och det finns risk att intakter delvis eller
helt uteblir. Om produktens introduktion pd marknaden forsenas, bli dyrare
eller helt uteblir, kan vasentligt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar medel.

Inverkan pa verksamheten om risken intraffar bedéms av Bolaget vara
medel.
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Reglering

CHOSAs verksamhet ar villkorat godkannanden av relevanta
tillsynsmyndigheter, sésom den amerikanska livsmedels- och
lakemedelsmyndigheten ("FDA") och Europeiska lakemedelsmyndigheten
("EMA"). For att fa ratt att marknadsfora och salja Bolagets produkter
maste produkterna genomga ett omfattande registreringsforfarande

hos myndigheterna for varje enskild marknad. Registreringsforfarandet
innefattar exempelvis krav pa utveckling, testning, registrering, tillstand,
markning, tillverkning och distribution. Det finns risk att férsenade eller
uteblivna godkannanden kan krava justeringar pa Bolagets ansokningar.
Om de krav som finns idag, eller de som tillkommer i framtiden inte
uppfylls, finns det risk att produkter maste dras tillbaka, importforbud
tilldampas, registreringar inte godkanns, godkannanden aterkallas, kostsamt
utvecklingsarbete uppstar eller att &tal vacks. Det finns en risk att gallande
regler och tolkningar kan andras, vilket kan p&verka Bolagets forméga

att uppfylla myndighetskrav negativt. Om Bolaget inte kan inleda sin
kommersialiseringsstrategi pa grund av bristande tillstand eller att det
uppstar betydande forseningar darutav, kan vinstpotentialen for Bolagets
produkter vasentligt férsamras.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar medel.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar beddms av Bolaget vara
medel.

Kortfattad historia

Teamet bakom CHOSA ledde tidigare Oncology Venture nar iCIP™ vid
tidpunkten var det mest framskridande projektet. CHOSA ApS innehar

for ndrvarande rattigheterna till projektet och det ar dar majoriteten av
verksamheten kommer att bedrivas. CHOSA ApS hildades i mars 2022

och dess relationer med potentiella kunder, partners och leverantdrer

ar darmed relativt nya, eller annu inte etablerade. Det finns en risk att
langsiktigt stabila kund- och leverantdrsrelationer inte kan etableras,
varfor det finns en risk att Bolagets intékter eller kostnader kan paverkas
negativt.
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Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar medel.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar bedéms av Bolaget vara
medel.

Prisséttning

CHOSA:s affarsmodell omfattar utlicensiering av lakemedelskandidater,
och prissdttningen av Bolagets lakemedel kan paverkas av den allmanna
utvecklingen pa marknaden. | det fall att prissattningen pa lakemedel
generellt sjunker finns det en risk att Bolagets intdktsmojligheter
paverkas negativt. Prissattningen av lakemedel bestdms i vissa fall pa
myndighetsniva. Det finns en risk att prissattningen av Bolagets lakemedel
kan bli lagre an vad Bolagets styrelse berdknat, och prissattningen vid
utlicensiering paverkas bland annat av forsaljningspriset pa lakemedlet. Det
finns ocksa ett antal andra faktorer som paverkar priset vid utlicensiering,
t.ex. det allmanna intresset for lakemedlet och antalet konkurrerande
behandlingar. Om prissattningen vid utlicensiering och Bolagets
lakemedelskandidater blir lagre an vad Bolaget férvantade sig, kan CHOSAs
verksamhet, resultat och finansiella stallning vasentligt paverkas.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar medel.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar bedéms av Bolaget vara
medel.

Férsékringsskydd

Det finns en risk att CHOSA:s nuvarande forsakringsskydd inte ar tillrackligt
for att tacka eventuella ansprak som kan uppsta med hansyn till Bolagets
produktansvar och i samband med andra skador. Dessutom &r det inte
sakert att Bolaget kan behalla sitt nuvarande forsakringsskydd till
gynnsamma villkor, eller éverhuvudtaget. Det finns darmed en risk att
otillrackligt eller for dyrt férsakringsskydd kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar mattlig.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar beddms av Bolaget vara
medel.



Marknadsacceptans

Det finns enrisk att Bolagets lakemedelskandidat inte accepteras av
lakare, patienter, branschorganisationer eller andra intressenter inom

den medicinska varlden, och att anvandningen av CHOSAs produkter
darfor inte kommer att bli utbredd. Om CHOSAs produkter inte far
marknadsacceptansen som férvantas kommer Bolaget uppleva en negativ
effekt pa sin verksamhet, sitt resultat och sin finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken ska intraffa r lag.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar beddéms vara hog.

Finansieringsbehov

CHOSA har sedan verksamheten inleddes hittills inte genererat nagon
rorelsevinst, och Bolagets kassafldde forvantas forbli negativt till

dess att CHOSA genererar intakter. Det kan ta lang tid innan Bolagets
lakemedelsprodukter lanseras pa marknaden och genererar tillrackliga
intakter for att stddja ett positivt kassaflode. Den kvarvarande kliniska
provningen medfdr betydande kostnader, och det finns en risk att Bolaget
inte hittar en partner/forvarvare som kan finansiera projektet.

Om CHOSA inte séljer sina tillgangar eller om man inte hittar en partner
som stoder projektet ekonomiskt, kan foretaget behdva séka andra
finansieringslésningar. Om Bolaget misslyckas med att anskaffa kapital
kan det f& en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet och finansiella
stallning. Eventuella férseningar i produktutvecklingen kan innebéra att
kassaflodet genereras senare an planerat. Det finns en risk att Bolaget
kan hehtva anskaffa ytterligare kapital i framtiden och det finnsinga
garantier for att Bolaget, pd grund av externa faktorer, gor detta i tid eller
till fordelaktiga villkor for Bolaget. Om CHOSA inte kan erhélla finansiering
kan Bolaget tvingas att tillfalligt stoppa utvecklingen eller tvingas
bedriva verksamheten i en langsammare takt an dnskat, vilket kan leda
till férsenade eller uteblivna intakter. Om detta intraffar kan Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar beddms vara hog.
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Nyckelpersoner och anstéllda

CHOSA:s verksamhet ar starkt beroende av nyckelpersoner med expertis
och lang erfarenhet inom foretagets affarsomrade. Om ndgon av dessa
nyckelpersoner skulle Iamna Bolaget kan fortsatt forskning, utveckling
och verksamhet férsvaras, och forseningar kan uppsté. Det réder stark
konkurrens om erfaren personal inom Bolagets bransch, och manga av
de aktorer som konkurrerar om samma personal har betydligt storre
ekonomiska resurser an Bolaget, vilket kan leda till att Bolaget inte kan
rekrytera nddvandig personal, eller att rekrytering enbart kan ske pa
ogynnsamma villkor. Om CHOSA inte kan behalla nyckelpersoner och
personalresurser i den omfattning och pa de villkor som krévs, kan Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar Iag.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar bedéms vara hog.

Konkurrens

CHOSA verkar i en konkurrensutsatt bransch dar manga foretag, universitet
och institutioner bedriver forskning och utveckling av lakemedel.
Cancerforskning ar ett populart forskningsomrade som har lett till manga
godkanda lakemedel och ytterligare lakemedel ar under utveckling, vilka
direkt eller indirekt kan komma att konkurrera med Bolagets kandidat.
Nagra av CHOSA:s méjliga konkurrenter &r multinationella foretag med stora
finansiella resurser. Bolagets framtida konkurrensférmaga beror bland
annat pa att Bolagets produktkandidat bibehaller ett effektivt patentskydd
och att detta skydd uppratthalls. Bolaget kan ocksé mota konkurrens

fran kopior av lakemedel, generiska lakemedel och andra formuleringar

av cisplatin som lanseras nar patenten I6per ut. Dessutom kan féretag

med verksamheter som for ndrvarande arbetar med nérliggande
lakemedelsomraden besluta att etablera sig inom CHOSA:s affarsomréde.
Om Bolaget inte effektivt kan konkurrera med andra aktdrer pa marknaden,
kan det fa negativ inverkan pa CHOSA:s verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar bedoms av att vara medel.

Marknadstillvéaxt

Méjligheterna till marknadstillvaxt for CHOSA &r till stor del beroende av
resultaten av Bolagets planerade kliniska studie(r), samt externa faktorer
inom lakemedelsindustrin. Aven om inga stérre genombrott har skett inom
cancervarden pa lange, kannetecknas lakemedelsindustrini allmanhet

av snabba forandringar i och med teknologiska framsteg, forbattrad
industriell kunskap och utveckling av nya och effektivare lakemedel

och behandlingsmetoder. CHOSA:s framtida framgéng och méjligheten

till tillvaxt kommer i hég grad att bero pd Bolagets och dess framtida
partners formaga att anpassa sig till sddana externa faktorer. Snahb
tillvaxt kan aven orsaka problem pa organisationsniva. Det kan vara svart
att rekrytera nya personal och utmaningar i att uthilda och integrera ny
personalen kan uppsta. Om CHOSA misslyckas med att hantera okade
kapacitetshelastningar kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stalining paverkas negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag.
Inverkan pa verksamheten om risken intraffar bedéms av att vara medel.

Produktansvar

CHOSA &r verksam inom lakemedelsindustrin, och Bolaget innehar darfér
ett stort produktansvar. Bolaget kan anses ansvarig for det fall biverkningar
eller andra incidenter uppstar i samband med dess Kliniska studier, ven i
de fall da studierna utfors av externa aktorer. Sadana potentiella reaktioner
eller incidenter kan fordroja eller stoppa fortsatt produktutveckling och
begransa den kommersiella anvandningen av produkterna, leda till att
viten eller andra krav, inklusive krav baserade pa produktansvar, riktas mot
Bolaget. Eventuella krav kan éverstiga CHOSA's forsakringsbelopp. Om krav
framstélls eller ansvar pastas, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Biverkningar kan ocksé paverka Bolagets rykte, vilket i sin tur riskerar att
skada fortroendet for Bolagets teknologier och produktkandidater fran
myndigheter, leverantdrer och samarbetspartners. Sddana omstandigheter
skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stélining.



Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag. Den
negativa konsekvensen for verksamheten om risken intraffar anses av
Bolaget vara hog.

Immateriella réttigheter

CHOSA har licensierat de immateriella rattigheterna till LiPlaCis® och DRP®.
Det finns enrisk att patentansékningar inte kommer att godkannas i
ytterligare lander. Beviliade patent ger inte alltid ett langsiktigt skydd,
eftersom invandningar eller andra ogiltighetskrav mot utfardade patent
kan goras dven efter det att patent beviljats. Resultatet av sidana
processer kan vara att beviljade patent begransas, exempelvis genom att
omfattningen pa ansokan begransas, eller genom att patentet forkastas.
Att ett patent forkastas innebar att ingen part beviljas ensamrétt till
uppfinningen s& att inga parter forhindras fran att anvanda den. Resultatet
av ett invandningsforfarande kan dverklagas, vilket gor det svart att
forutse det slutliga resultatet av sadan invandning. Negativa utfall vid
tvister om immateriella rattigheter kan leda till att skyddet gar forlorat,
att Bolaget forbjuds att anvanda den aktuella rattigheten eller att man
maste betala skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven i
handelse av ett positivt utfall for Bolaget, bli betydande, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Ovanstaende
kan innebéra svarigheter eller forseningar i lanseringen av Bolagets
produkter och darmed dven skada Bolagets formaga att generera intakter.
Detsamma galler dven andra immateriella rattigheter som exempelvis
varumarkesskydd.

Det finns dessutom risk att aktdrer med konkurrerande verksamhet
beslutar att patentera omraden som gransar till CHOSAs befintliga patent,
vilket leder till att konkurrerande produkter uppnar samma effekt som
Bolagets alternativ. Detta kan potentiellt gora marknadsforhallandena
svarare for Bolaget i och med en alltmer konkurrensutsatt situation. Om
nagon av ovanstaende risker skulle intréffa kan Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag. Den

negativa konsekvensen for verksamheten om risken intraffar anses av
Bolaget vara medel.
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Konjunktur

Externa faktorer som inflation, valuta- och ranteférandringar, allmant
utbud och efterfragan, samt recessioner och hdgkonjunkturer kan paverka
rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. En stor del av

den framtida marknaden ar beldgen utomlands och stor del av Bolagets
potentiella forsaljningsintakter kommer att vara i internationella valutor.
CHOSA:s framtida intakter och aktievardering kan paverkas negativt av
dessa faktorer.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag. Den
negativa konsekvensen for verksamheten om risken intraffar anses av
Bolaget vara lag.

Tvister

CHOSA kan bliinblandat i tvister, myndighetsutredningar eller processer
och riskerar darmed att hli foremal for civilrattsliga krav i tvister om

bland annat avtal. Tvister, ansprak, utredningar och processer kan

for Bolaget vara tidskravande, stora den normala verksamheten och
omfatta betydande belopp, berdra principiella fragor, paverka Bolagets
affarsrelationer negativt och resultera i administrativa och/eller rattsliga
sanktioner och kostnader. Om en tvist skulle gélla ett avtalsférhallande som
regleras av utlandsk lag eller galla en tvisteférhandling som ska avgoras av
domstol eller skiliedomstol utomlands, kan kostnaderna bli sarskilt hoga.
Om ovan ndmnda tvister, ansprék, utredningar eller réattstvister skulle
intraffa, och Bolaget hélls ansvarigt, finns det en risk for att anspraken

inte tacks av Bolagets forsakringsskydd. Tvister, ansprak, utredningar

och processer kan saledes paverka CHOSA:s verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt. Dessutom kan exponering vid tvister eller
myndighetsforfaranden, d&ven om de direkta finansiella foljderna i sig inte ar
betydande, paverka foretagets rykte.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag. Den
negativa konsekvensen for verksamheten om risken intraffar anses av
Bolaget vara medel.

Politiska risker

CHOSA &r verksamt i ett antal olika lander. Risker kan uppsté pa grund av
forandringar i lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor som ar
hanforliga till utlandska foretag. Bolaget paverkas dessutom av politiska
och ekonomiska osakerheter i dessa lander. Bolaget kan dven paverkas
negativt vid eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstéende kan f& negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag. Den
negativa konsekvensen for verksamheten om risken intraffar anses av
Bolaget vara medel.

Utvecklingskostnader

CHOSA kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med
exakthet. Detta medfdr risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskravande &n planerat.

Prisséttning

| CHOSA:s affarsmodell ingér utlicensiering av lakemedelskandidater.
Generell utveckling avseende prissattning av lakemedel &r nagot som
star utom bolagets kontroll. | det fall prissattning av lakemedel generellt
faller finns det risk for att detta negativt kan komma att paverka
bolagets intjaningsmdjligheter. Prissattning av lakemedel bestams i

vissa fall p4 myndighetsniva. Detta star utom bolagets kontroll. Julagre
prissattning, desto samre intaktsmaojligheter for bolaget. Det finns risk for
att prissattning av lakemedel kan komma att bli lagre 8n vad styrelsen i
bolaget beréknar.

Risker relaterade till holagets aktier

Kursvariationer

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp- och
saljvolymer och behéver inte nddvandigtvis ha ett samband med bolagets
underliggande vérde. Kursvariationerna kan paverka bolagets aktiekurs
negativt.

T INNEHALL




Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa samma satt som
alla andra vardepapper som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att
forutse och kan komma att paverka bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Bolaget har hittills inte Idmnat n&gon utdelning till aktiedgarna och det
finns risk for att bolagsstdmman framgent inte kommer att besluta om
utdelning.

Styrelseledamdters aktieinnehav i CHOSA

Styrelseledamater i Bolaget ager aktier i CHOSA, vilket innebar potentiella
intressekonflikter da styrelseledaméter tar beslut i en verksamhet vari

de har aktieinnehav och saledes agerar med vinstintresse. Det finns risk
att styrelseledamdter med innehav i bolaget tar beslut for att frdmja egna
intressen och som inte skulle framja dvriga aktiedgares intressen.

Aktieférséljning fran stdrre aktieédgare, styrelse och ledande
befattningshavare

Det finns risk att befintliga dgare kan komma att avyttra aktier i CHOSA och
att detta kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Kursutveckling

Det finns inga garantier for att aktiekurseni CHOSA kommer att utvecklas
positivt, och det finns en risk att investerare i Bolaget - helt eller delvis -
inte far tillbaka sitt investerade kapital. 0Om Bolagets tillvaxtplan forsenas
eller om Bolaget inte nar sina malséttningar, kan Bolagets aktie uppleva en
betydande kursnedgang. Vidare kan CHOSA:s aktiekurs paverkas negativt
av faktorer som Bolaget inte kan paverka som exempelvis rantehojningar,
politiska handelser, valutakursférandringar och sémre ekonomiska
forhallanden. Det finns en risk att Bolagets aktiekurs fluktuerar kraftigt,
framst baserat pa hur tillvaxtplanen och den fortsatta kommersialiseringen
fortgar. Bolagets aktiekurs kan dessutom vara foremal for extrema pris-
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och volymsvangningar som inte star i proportion till verksamheten. Om
Bolaget inte ger utdelning kommer aktieagarens avkastning i CHOSA endast
att vara beroende av kursutvecklingen for aktien.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar medel.

Aktiens likviditet

Handeln med Bolagets aktier kan i framtiden komma att bli avvaktande och
illikvid, vilket i sin tur kan leda till svarigheter for aktieagare att snabbt eller
éverhuvudtaget kunna avyttra sina aktier. En investerare som vill sélja sitt
aktieinnehav i Bolaget kan behdva sélja aktier till en betydande forlust. Den
potentiella forlusten kan vara lag, méattlig eller hog beroende pa storleken
painnehavet och likviditeten i aktien vid forsaliningstillfallet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar medel.

Avyttringar och nyemissioner

Priset pé Bolagets finansiella instrument kan falla om det sker

omfattande forsaljningar av aktier, i synnerhet forséljningar fran Bolagets
styrelseledamdter, ledande befattningshavare och stérre aktiedgare. Stora
aktieforsaliningar av dessa personer, eller marknadsuppfattningen om att
en sadan forsaljning kommer att ske, kan fa aktiekursen att ga ned. Bolaget
kan ocksa i framtiden for att anskaffa kapital besluta om nyemissioner

av aktier eller andra vardepapper. Bolaget kan i framtiden dven komma

att emittera aktier inom ramen for incitamentsprogram till styrelsen,
ledningen och/eller andra anstéllda. Alla sddana ytterligare erbjudanden
kan minska befintliga aktiedgares proportionella ratt till Bolagets vinst per
aktie, agarandel och rostratt i Bolaget. Vidare kan nyemissioner av aktier
ha en negativ inverkan pd marknadspriset pé aktierna i Bolaget. Framtida
nyemissioner kan komma att bero pa CHOSA's verksamhet, finansiella
stéllning samt de marknadsfdrhallanden som rader vid tidpunkten. Det ar
darfor svart for Bolaget att forutséga storleken, tidpunkten, villkor och

om en sadan nyemission kommer att bli aktuell. Det finns risk att Bolaget
tvingas gora nyemissioner som medfor en stor utspadning av befintliga
aktiedgares innehav.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar medel.
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Agare med betydande inflytande

De fem storsta aktiedgarna i CHOSA &ger tillsammans cirka 59,2 procent av
foretaget. Buhl Krone Holding (Ulla och Peter Buhl) ager per den 28 februari
2023 cirka 24,7 procent av kapitalet och résterna, och Arrow Strategy
Holding (Claus Frisenberg) ager cirka 11,7 procent av kapitalet och résterna i
CHOSA. Ulla, Peter och Claus som ar medgrundare av CHOSA ApS, kan enskilt
eller tillsammans med andra aktieagare utéva ett betydande inflytande
dver de frdgor som tas upp vid bolagstdmman, vilket innefattar bland
annat val av styrelseledamdter, framtida forvarv eller avyttringar av delar
av verksamheten. Detta kan gynna Bolaget, men det kan ocksa missgynna
aktieagare som har andra intressen an huvudagarna. Utdver tillampningen
av de skyddsregler som finns lagstadgade, sésom aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler, har CHOSA ingen méjlighet att vidta atgarder for att
garantera att huvuddgarnas inflytande inte missbrukas.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken ska intraffa ar lag.

Handel pa oreglerad marknad

CHOSA:s aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market, som

inte ar en reglerad marknad utan en sa kallad "MTF plattform”. En sddan
handelsplattform omfattas inte av lika strikt regelverk som en reglerad
marknad. Investeringar i aktier p4 MTF plattformar ar vanligtvis férknippade
med hdgre risker 4n en investering pa en reglerad marknad. Se vidare under
verksamhetsheskrivningen angaende att aktien vid denna arsredovisnings
avgivande ar pa observationslistan.

Utsikter och kapitalbehov for 2023

Efter det villkorade av godkannandet av det omvanda férvarvet vid Rhovac
AB (publ) extra bolagsstamma erhdll CHOSA Aps ytterligare eget kapital
motsvarande cirka 5 MSEK fran nya Chosa Aps-agare under 2023. Rhovac
Aps har ocksa erhllit det slutliga anslaget fran Horizon 2020-programmet,
motsvarande cirka 4,2 mSEK, vilket har skett under 2023. Med likviditeten
frén Horizon-hidraget, men utan att anvanda likviditet fran nya Chosa
Aps-investerare, har Chosa Oncology AB (puhl) pabdrjat aterbetalningen av
konvertibellanet, inkl. rantebetalning, pé totalt ca 16,7 mSEK under 2023.



Det priméra fokuset for CHOSA kommer vara att hitta en partner till vilken
foretaget kan sélja, licensiera eller samarbeta med syfte att fora projektet
vidare mot godkannande och kommersialisering. Darfér kommer CHOSA att
ha fokus pa affarsutveckling och forberedelser for tillverkningsuppskalning
och myndighetsgodkéannande.

I november 2023 forvantas CHOSA fa betalning for den skattefordran
som ar redovisad per 31 december 2022 fran danska skattemyndigheten
motsvarande cirka 7,7 mSEK.

Med volatiliteten inom bioteknikindustrin och pa den allmanna
finansmarknaden kan foretaget vid nagot tillfalle anse det vara relevant
eller nédvandigt att soka ytterligare kapital i form av en emission.

Med ovan namnda verksamhetsinriktning, kassan till hands och den
forvantade aterbetalningen av skattefordran raknar bolaget med att ha,
aven utan eventuell nyemission, likviditet for den kommande 18-manaders
perioden som beldper fran och med 1januari 2023.

Férslag till vinstdisposition

Till rsstdmmans forfogande stér foljande:

Overkursfond 211167 056

Balanserat resultat 42726 848

Arets resultat -164 159 916
4280291

Styrelsen foreslar att

i ny rékning balanseras 4280291
4280291
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Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare

Grundldn, Fakturerat arvode for Pensions- Rorlig Sociala
2022 styrelsearvode  ledande hefattning i bolaget kosnad  ersattning kostnader Totalt
Anders Mansson CEO 1693614 371520 166 667 697 406 2929207
Steffen Wad Jorgensen ~ COO 1340191 174583 5276 1520050
Anders Ljungqvist C00/Ledamot 147375 47779 195154
Henrik Stage CFO 626 236 626 236
Gunnar Gardemyr Styrelseordférande 294750 95558 390308
Lars Hedbys Ledamot/VD 147375 154 875 47779 350029
Christina Glad Ledamot 147375 47779 195154
Lars Hockenstrém Ledamot 147 375 47779 195154

3918055 781111 546103 166 667 989 356 6401293

Personalkostnader i not overstiger de i resultatrakning pa grund av en &terford reservering

Grundlon, Fakturerat arvode for Pensions- Rorlig Sociala
2021 styrelsearvode ledande befattning i bolaget kosnad  ersattning kostnader Totalt
Anders Mansson CEQ 1965000 436560 166 667 775679 3343906
Steffen Wad Jargensen c00 1510 856 268159 163692 0 1942 707
Henrik Stage CFO 877796 42969 920765
Anders Ljungqvist C00/Ledamot 145800 14886 160 686
Gunnar Gardemyr Styrelseordférande 291600 91621 383221
Lars Hedbys Ledamot 145800 45810 191610
Christina Glad Ledamot 145800 14886 160 686
Lars Hockenstrom Ledamot 145800 45810 191610

4350 656 877796 704719 373328 988 693 7295192

Beslut om erséttning till styrelsen fattades pa bolagsstdmma i 2022 och redovisas som personalkostnader.

Transaktioner mellan foretaget och CFO har skett pa marknadsmassiga grunder. Konsultavtal mellan foretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures
ApS]) ar gjorda pa marknadsmassiga villkor. Transaktioner mellan foretaget och t f VD, Lars Hedbys har under 2022 skett p& marknadsmassiga grunder.
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w 2022-01-01 2021-01-01
RESULTATRAKNING Not 2022-12-31 2021-12-31
Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter 4 4212586 10191105
Rorelsens kostnader
(- )
(@) Ovriga externa kostnader 5 -39627 694 -63 781369
= ; }
- Personalkostnader 6 5595590 8245 488
@ Ovriga rorelsekostnader -105577 -20952
(@)
_ Rérelseresultat -41116 275 -61856 704
(@)
<~
| Resultat fran finansiella poster
ah, Ovriga ranteintakter och liknande intakter 7 1481042 0
wfd Réntekostnader och liknande kostnader 8 -1476 435 -219 851
S
Q
Q' Resultat efter finansiella poster -41111668 -62 076 555
Q.
(3°]
Skatt pa arets resultat 9 7359510 7502 528
(2]
I
I
ARETS RESULTAT -33752 158 -54 574 027
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BALANSRAKNING Not 2022-12-31  2021-12-31
TILLGANGAR
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 7706887 7563941
Ovriga fordringar 10 779 064 2759633
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1l 4278286 15885667
Summa kortfristiga fordringar 12764 227 26209 241
Kassa och bank 12 15120770 29620706
Summa omsattningstillgangar 27884997 55829 947
SUMMA TILLGANGAR 27884997 55829947
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2022-01-01 2021-01-01

BALANSRAKNING Not  2022-12-31  2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3428478 3408478

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

211293118 211293118
-205677854 173026 036
9043742 41695 560

9043742 41695560

1023608 6395295

13 15228 604 525325

14 2589043 7213767

18 841255 14134 387

27884997 55829947
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

T INNEHALL

Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital Summa eget kapital hanforligt till Summa eget
2022 Aktiekapital Kapital inklusive arets resultat moderforetagets aktiedgare kapital
Ingaende halans per 1januari 2022 3428478 211293 118 -173 026 036 41695 560 41695 560

Arets resultat -33752 158 -33752 158 -33752158
Forandringar i redovisade vérden pa tillgangar och skulder:
Omrakningsdifferenser 1100 341 1100 341 1100 341
Summa vardefdrandringar 0 0 1100 341 1100 341 1100 341
Transaktioner med &gare:
Nyemission
Teckningsoptioner 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0
Utgaende halans per 31december 2022 3428478 211293118 -205 677 854 9043742 9043742
Aktiekapital 19 047 102 aktier & kvotvarde 0,18 kronor.
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Annat eget kapital Summa eget kapital hanforligt till Summa eget
2021 Aktiekapital kapital inklusive arets resultat moderféretagets aktiedgare kapital
Ingaende halans per 1januari 2022 3428 478 210823118 -119451717 94799 879 94799 879
Arets resultat -54 574 027 -54 574 027 -54 574 027
Forandringar i redovisade vérden pa tillgangar och skulder:
Omrakningsdifferenser 999709 999709 999709
Summa vardefdrandringar 0 0 999709 999709 999709
Transaktioner med &gare:
Nyemission
Teckningsoptioner 470000 470000 470000
Summa transaktioner med aktieagare 470000 470000 470000
Utgaende halans per 31december 2022 3428478 211293118 -173 026 036 41695560 41695 560

Aktiekapital 19 047 102 aktier & kvotvarde 0,18 kronor.
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e 2022-01-01 2021-01-01
ot -12- -12-
KASSAFLODESANALYS N 2022-12-31 2021-12-31
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -41116 275 -61856 704
Erhallen ranta 37
rlagd rénta - -
— Erlagd ra 57502 204062
(@) Erhallen skattesubvention 8112390 7576135
assaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital - -
E Kassafldde fran den lopande verksamheten fore forandri orelsekapital 33061350 54 484 631
[ab)
(@)
_ Kassaflde fran forandringar i rorelsekapital
: : Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 15710787 -1393294
inskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder -
I Minskning(-)/6kning(+] | drsskuld 5633801 1682 021
ah, Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder -7 924062 50568858
e Kassafldde fran den Iopande verksamheten -30 908 426 -49137 046
S
Q
g' Finansieringsverksamheten
N Likvid fran emission av aktieoptioner 0 470000
S
N Upptagning av lan 14979760 0
— Kassafldade fran finansieringsverksamheten 14979760 470000
D
o
) frets kassaflode -15928 666 -48 667 046
| =
C“ Likvida medel vid arets horjan 29620706 77524 323
.E Kursdifferenser i likvida medel 1428729 763429
Ll
Likvida medel vid arets slut 12 15120770 29 620706
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" 2022-01-01 2021-01-01
RESULTATRAKNING Not 2022-12-31 2021-12-31
Rorelsens intékter
Nettoomséattning 4 1977089 1964 253
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5 -6202 425 -5047 041
Personalkostnader 6 -3474323 -5345925
Ovriga rorelsekostnader -6 060 -40253
Rorelseresultat -1705718 -8 468 966
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 17 -156 359 218 0
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 7 13565312 107 516
Rantekostnader och liknande kostnader 8 -1450292 -519
Resultat efter finansiella poster -164 159 916 -8.361968
Resultat fore skatt -164 159 916 -8361968
Skatt pa arets resultat g 0 0
RRETS RESULTAT -164 159 916 -8 361968
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w 2022-01-01 2021-01-01 w 2022-01-01 2021-01-01
BALANSRAKNING Not 2022-12-31  2021-12-31 BALANSRAKNING Not  2022-12-31  2021-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
— Anlaggningstillgangar Eget kapital
inansiella anlaggningstillgangar undet eget kapital
D Finansiella anldggningstillga Bund kapital
Qo) Andelar i koncernforetag 17 0 156 359 218 Aktiekapital 3428478 3428478
ordringar hos koncernforetag
Ford hos ki ii 18 21960 043 10122 256 3428478 3428478
—E 21960043 166 481475
(@) Fritt eget kapital
) Summa anliggningstillgdngar 21960043 166 481475 Overkursfond 211167 056 211167 056
2 Balanserad vinst eller forlust -42726848  -34364880
| Omsattningstillgangar Arets resultat 164159 916 -8361968
ortfristiga fordringar
ah, Kortfristiga fordri) 4280291 168440208
afd Ovriga fordringar 10 620 361 386293
S
° Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1l 105229 373022 Summa eget kapital 7708769 171868 686
Q. 725590 759 315
N Kortfristiga skulder
S Kassa och bank 12 3159541 6867 411 Leverantdrsskulder 580996 201409
N Ovriga kortfristiga skulder 13 15228 248 387985
Summa omsattningstillgangar 3885131 7626 726 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 2327160 1650120
r 18136 405 2239514
SUMMA TILLGANGAR 25845174 174108 201

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25845174 174108201
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

T INNEHALL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
2022 Aktiekapital tverkursfond Balanserad vinst eller forlust Arets resultat Summa eget kapital
Ingaende halans per 1januari 2022 3428478 211167 056 -34 364 877 -8 361968 171868 691
Disposition av foregaende ars resultat -8361968 8361968 0
Arets resultat -164 159 916 -164 159916
Transaktioner med &gare:
Teckningsoptioner 0
Summa transaktioner med aktieégare 0 0
Utgaende balans per 31 december 2022 3428478 211167 056 -42726 848 -164 159 916 7708770
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
2021 Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst eller forlust firets resultat Summa eget kapital
Ingaende balans per 1januari 2021 3428478 210697 056 -26 586 459 1778 418 179760 658
Disposition av foregaende ars resultat 7778 418 7778 418 0
Arets resultat -8361968 -8361968
Transaktioner med &gare:
Teckningsoptioner 470000 470000
Summa transaktioner med aktiedgare 470000 470000
Utgaende balans per 31 december 2021 3428478 211167 056 -34 364 877 -8 361968 171868 691
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KASSAFLODESANALYS Not 2022-12-31 2021-12-31
Den Ipande verksamheten
Rérelseresultat -/705718 -8 468 966
Erhallen ranta 26 107 516
Erlagd ranta -1066 -519
Kassafldde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -7706758 -8 361968
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/8kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar 33724 240224
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder 379587 -456 571
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder -911684 87747
Kassafldde fran den l6pande verksamheten -8205130 -8490 568
Investeringsverksamheten
Forandring langfristiga lan dotterbolag -10482500 -10107 516
Kassafldde fran investeringsverksamheten -10 482 500 -10107 516
Finansieringsverksamheten
Nyupptagning av 1an 14979760 0
Likvid fran emission av aktieoptioner 0 470000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14979760 470000
Brets kassafldde -3707 870 -18128 084
Likvida medel vid &rets borjan 686741 24995 495
Likvida medel vid arets slut 12 3159 541 6867411

T INNEHALL
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Noter

Not 1- Aliman information

CHOSA Oncology AB (publ) med organisationsnummer 559037-2271

ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Skane lan,
Lunds kommun. Adressen till bolaget ar Scheeletorget 1, 223 81Lund.
Verksamheten i bolaget och dess dotterforetag RhoVac ApS bestar i att
utveckla och kommersialisera lakemedel for behandling av cancer.

Not 2 - Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) ach
Bokfdringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredavisning och
koncernredovisning ("K3"). Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska
kronor (SEK). Finansiella rapporter presenteras i svenska kronor (SEK)
savida inget annat namns. De finansiella rapporterna ar uppréttade i
enlighet med fortlevnadsprincipen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget CHOSA Oncology AB
(publ) och de foretag 6ver vilka moderforetaget direkt eller indirekt har
bestdmmande inflytande (dotterforetag). Bestammande inflytande
innebar enratt att utforma ett annat féretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen av

om ett bestammande inflytande foreligger, ska hansyn tas till innehav

av finansiella instrument som &r potentiellt réstberattigade och som

utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras till rostberattigade eget
kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om foretaget genom agent
har méjlighet att styra verksamheten. Bestammande inflytande foreligger
i normalfallet dd moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som
representerar mer an 50 % av rosterna. Ett dotterforetags intékter och
kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt da moderforetaget inte langre har ett
bestdmmande inflytande dver dotterforetaget.. Redovisningsprinciperna
for dotterforetag 6verensstammer med koncernens redovisningsprinciper.
Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade
vinster och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner

har eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.
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Redovisningsprinciperna for dotterforetag 6verensstammer med
koncernens redovisningsprinciper. Redovisningsprinciperna for
dotterforetag ar i enlighet med redovisning regler for mindre foretag

i Danmark redovisat utgifter for forskning och utveckling direkt dver
resultatet. Internvinster och mellanhavanden inom koncernen elimineras i
koncernredovisningen.

Intékter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den erséattning som erhallits
eller kommer att erhallas, med avdrag for mervardeskatt, rabatter, returer
och liknande avdrag.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt varde nér det ar sannolikt och sakert
att bidraget kommer att erhallas och foretaget kommer uppfylla de villkor
som ar forknippade med bidraget.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av l6ner, bonus, betald semester, betald
sjukfranvaro mm samt pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning
klassificeras dessa som avgiftshestdmda eller formansbestamda
pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftshestamda pensionsplaner.
Det finns inga 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda. For
avgiftsbestamda planer betalar koncernen faststallda avgifter till en
separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med
att formanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for
nar premier erlaggs.

Utlandsk valuta
Moderféretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om
till balansdagens kurs. Ickemonetara poster, som varderas till
histariskt anskaffningsvarde i en utldndsk valuta, raknas inte om.

T INNEHALL

Valutakursdifferenser redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post
utifran den underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar, med
undantag for transaktioner som utgér sakring och som uppfyller villkoren
for sakringsredovisning av kassafldden eller av nettoinvesteringar.

Omrakning av dotterforetag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlandska dotterforetags
tillgangar och skulder till svenska kronor enligt balansdagens kurs.

Intakts- och kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs,

om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden da istallet
transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omrakningsdifferenser
som uppstar redovisas direkt mot eget kapital. Vid avyttring av ett
utlandskt dotterféretag redovisas sddana omrakningsdifferenser

i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet. Goodwill

och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid frvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna
verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakning i den period de uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pé det skattepliktiga resultatet for perioden.
Skattepliktigt resultat skilier sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och gj
avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som ar skattepliktiga
eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld beraknas
enligt de skattesatser som géller per balansdagen. | det fall som utgifter for
forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterforetaget kan ett
tillgodohavande av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark.
Enligt denna kommer RhoVac ApS att erhélla en aktuell skatteintakt for
RhoVac ApS for en del av de utgifter som ar hanforbara till forskning och
utveckling. Den aktuella skatteintakten reducerar bolagets skattemassiga
underskottsavdrag med motsvarande belopp.



Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas péa temporara skillnader mellan det redovisade
vardet p4 tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det

skattemassiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat.

Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga
temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i

princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det

ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
dverskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas

inte om den temporara skillnaden ar hanforlig till goodwill. Uppskjuten
skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader hanforliga till
investeringar i dotterforetag, utomi de fall koncernen kan styra tidpunkten
for aterforing av de temporéara skillnaderna och det inte ar uppenbart

att den temporéra skillnaden kommer att aterféras inom en éverskadlig
framtid. Det redovisade vardet pd uppskjutna skattefordringar omprovas
varje halansdag och reduceras till den del det inte langre &r sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgangliga for att
utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran. Véarderingen
av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, forvantar
sig att atervinna det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
reglera det redovisade vardet for motsvarande skuld. Uppskjuten skatt
beraknas baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats
fore balansdagen. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
dé de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och
dé koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i
resultatrakningen, utom nér skatten ar hanforlig till transaktioner som
redovisats direkt mot eget kapital. | sadana fall ska ven skatten redovisas
direkt mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid
redovisning av rérelseférvary, redovisas skatteeffekten i férvarvskalkylen.
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Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata forvérv

Immateriella tillgdngar som forvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart éver
tillgangens uppskattade nyttjandeperiod. Beddmda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation p4 att dessa
har forandrats jamfort med uppskattningen vid foregaende balansdag.
Effekten av eventuella dndringar i uppskattningar och bedémningar
redovisas framatriktat. Avskrivning paborjas nér tillgangen kan anvandas.
Patentportfolien skrivs av linjart éver en beddémd period som startar

vid forsaljning av Iakemedlet och som inte Gverstiger det till Idkemedlet
horande patentets resterade patentperiod eller tio ar.

Anskaffning genom intern upparhetning

Koncernen bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet och har valt att
tillampa aktiveringsmodellen, vilket innebér att arbetet med att ta fram en
internt upparbetad anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och en
utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrdr fran koncernens forskningsfas
redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter for utveckling
redovisas som en tillgang om samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

- det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
anldggningstillgangen sa att den kan anvandas eller séljas,

- foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller salja den,

- det finns férutsattningar for att anvanda eller salja den immateriella
anlaggningstillgéngen,

- det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar,

- det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfdlja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen, och

- de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen
under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade
immateriella anlaggningstillgéngar till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning pahorjas nar tillgangen kan anvandas. Aktiverade utgifter for
utveckling skrivs av linjart dver beddmd nyttjandeperiod.

Borttagande fran balansrakningen

Enimmateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid
utrangering eller avyttring eller nar inte nagra framtida ekonomiska
fordelar vantas frén anvandning eller utrangering/avyttring av

tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppkommer nar en immateriell
anldggningstillgéng tas bort fran balansrakningen ar skillnaden mellan vad
som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och
tillgdngens redovisade varde. Detta redovisas i resultatrakningen som en
ovrig rorelseintakt eller dvrig rérelsekostnad.

Nedskrivningar avimmateriella tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for
materiella anlaggningstillgdngar och immateriella tillgangar for att
faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har
minskat i varde. Om sa ar fallet, beraknas tillgdngens &tervinningsvarde
for att kunna faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det inte
ar mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, beraknar
koncernen atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken
tillgangen hor. Atervinningsvardet &r det hégsta av verkligt vérde med
avdrag for forsaliningskostnader och nyttjandevardet. Verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader ar det pris som koncernen beraknar
kunna erhalla vid en forsalining mellan kunniga, av varandra oberoende
parter, och som har ett intresse av att transaktionen genomférs, med
avdrag for sadana kostnader som ar direkt hanforliga till forséaljningen. Vid
berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassaflode
till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbeddmning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas
med tillgdngen. For att berdkna de framtida kassaflodena har koncernen
anvant budget for de kommande fem aren. Om atervinningsvardet for en
tillgang (eller kassagenererande enhet] faststalls till ett lagre varde an det
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redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den
kassagenererande enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning
har omedelbart kostnadsférts i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om den tidigare
nedskrivningen inte langre ar motiverad. Om sa &r fallet &terfors
nedskrivningen delvis eller helt. D& en nedskrivning aterfors, okar
tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade vérde.

Det redovisade vardet efter &terféring av nedskrivning far inte dverskrida
det redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av
tillgdngen (den kassagenererande enheten) under tidigare &r. En aterforing
av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar
koncernen blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgang bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflodet fran tillgangen upphdr, regleras eller nar koncernen forlorar
kontrollen 6ver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld,
bokas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgors
eller pd annat satt upphor. Vid det forsta redovisningstillfallet varderas
omsattningstillgangar och kortfristiga skulder till anskaffningsvarde.
Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder vérderas vid det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde. Vid vardering

efter det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar
enligt 1gsta vardets princip, dvs. det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga skulder vérderas till
nominellt belopp. Bolaget har inga derivatainstrument.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar
som latt kan omvandlas till kontanter och ar féremal for en obetydlig risk
for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far loptiden
inte dverskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.
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Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse ar en méjlig forpliktelse till folid av intraffade
handelser och vars férekomst endast kammer att bekraftas av att en

eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom foretagets
kontroll, intraffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av
intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning
eftersom det inte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan
beraknas med tillracklig tillforlitlighet. Eventualforpliktelser redovisas inom
linjen i balansrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen visar koncernens forandringar av féretagets likvida
medel under rakenskapsaret. Kassaflodesanalysen har upprattats enligt
denindirekta metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderforetaget
Moderféretaget tilldmpar K3. Skillnaderna mellan moderféretagets och
koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Intakter

Intakter fran forsalining av tjdnster till fast pris redovisas i moderforetaget
med tilldmpning av den s k. fardigstallandemetoden. Det innebar att
moderféretaget intaktsredovisar ett uppdrag nar det ar vasentligen
fullgjort. Fram till vinstavrakningen redovisas nedlagda utgifter for
uppdraget som tillgang och fakturerade belopp som skuld. Ar det sannolikt
att de totala uppdragsutgifterna kommer att verstiga den totala
uppdragsinkomsten fran ett uppdrag, redovisas den befarade forlusten
som en kostnad oavsett om uppdraget har paborjats eller inte.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran
dotterforetag redovisas som intakt nar ratten att fa utdelning bedoms som
saker och kan beraknas pa ett tillforlitligt sétt.
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Skatter

| moderféretaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten
skatteskuld. | koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver
upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Not 3 - Viktiga uppskattningar och bedomningar

Forskning och utveckling

| det fall som utgifter for forskning och utveckling uppkommer i det

danska dotterforetaget kan ett tillgodohavande av skatt erhallas, kallad
“Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer RhoVac ApS att
erhalla en aktuell skatteintakt for RhoVac ApS for en del av de utgifter som
ar hanforbara till forskning och utveckling. Den aktuella skatteintakten
reducerar bolagets skattemassiga underskottsavdrag med motsvarande
belopp. Bolaget redovisar dessa skattesubventioner fran danska
skattemyndigheten pé FoU som en intdkt pé raden "skatt pa arets resultat”.

Fortsatt drift

Efter det villkorade av godkannandet av det omvanda forvérvet vid Rhovac
Abs extra bolagsstamma. Erholl bolaget (CHOSA) ytterligare eget kapital
motsvarande cirka 5 MSEK fran nya Chosa Aps-agare under 2023. Bolaget
har ocksa erhallit det slutliga anslaget fran Horizon 2020-programmet,
motsvarande cirka 4,2 mSEK, vilket har skett under 2023 . Med likviditeten
fran Horizon-bidraget, men utan att anvanda likviditet fran nya Chosa Aps-
investerare, har bolaget paborjat aterbetalningen av konvertibellanet, ink.
rantebetalning, pa totalt ca 16,7 mSEK under 2023.

Det primara fokuset for Chosa AB kommer vara att hitta en partner

till vilken foretaget kan sélja, licensiera eller samarbeta med syfte att
fora projektet vidare mot godkannande och kommersialisering. Darfor
kommer Chosa AB att ha fokus pa affarsutveckling och forberedelser for
tillverkningsuppskalning och myndighetsgodkannande.

I november 2023 forvantas CHOSA fa betalning for den skattefordran
som ar redovisad per 31 december 2022 fran danska skattemyndigheten
motsvarande cirka 7,7 mSEK.
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Med volatiliteten inom bioteknikindustrin och pé den allménna finansmarknaden kan foretaget vid nagot tillfalle Not 6 - Anstallda och personalkostnader
anse det vara relevant eller nddvandigt att soka ytterligare kapital i form av en emission.
2022 2021
Antal Antal
Med ovan namnda verksamhetsinriktning, kassan till hands och den forvantade aterbetalningen av skattefordran Medeltalet anstallda anstallda anstallda
raknar bolaget med att ha, dven utan eventuell nyemission, likviditet for den kommande 18-manaders perioden
som beloper fran och med den 1januari 2023, ‘
Sverige 2 2
Danmark 2 2
Not 4 - Uppgift om inkdp och forsaljning inom samma koncern Totalt i koncernen 4 4
Koncernen Moderforetaget
2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01 2022 2021
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 Léner och andra Sockostn  Léner ochandra Soc kostn
Ldner, andra erséttningar m m ersattningar (pensionskostnader) ersattningar (pensionskostnader)
Inkdp 0% 0% 0% 0%
Férsalining 0% 0% 100% 100% Moderforetaget 2767642 926 260 3770143 1139222
(371520) (436 560)
Dotterforetaget 1868034 4149 2494 458 8136
Not 5 - Upplysning om ersattning till revisorn (223 480) (396 969)
Totalt i koncernen 4635676 1525409 6264 601 1980 887
Koncernen Moderforetaget
2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2022 2021
Ldner och andra ersattningar fordelade i .
Deloitte AB mellan styrelseledaméter och anstallda Styrelse Ovriga anstéllda Styrelse Ovriga anstéllda
Revisionsuppdrag 650 758 265015 426400 220000
Bvriga tianster 135758 25500 0 25500 Moderforetaget 884250 1892 842 874 800 3331903
Summa 786 516 290515 426 400 245500 Sociala kostnader 286673 642 651 213014 926208
Dotterforetaget 1868034 2494 458
Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen Sociala kostnader 207629 405105
av arsredovisningen och koncernredovisningen och hokféringen, styrelsens och verkstallande direktérens Totalt i koncernen 1170923 4631156 1087814 7157674

forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

2022 Grundlon, styrelsearvode Fakturerat arvode for ledande befattning i bolaget Pensionskostnad Rorlig ersattning Sociala kostnader Totalt
Anders Mansson CED 1693614 371620 166 667 697 406 2929207
Steffen Wad Jorgensen 0o 1340191 174583 5276 1520050
Anders Ljunggvist C00/Ledamot 147375 47779 195154
Henrik Stage CFO 626236 626 236
Gunnar Gardemyr Styrelseordférande 294750 95558 390308
Lars Hedbys Ledamot/VD 147375 154875 47779 350029
Christina Glad Ledamot 147375 47779 195154
Lars Hockenstrom Ledamot 147375 47779 195154

3918 055 781111 546103 166 667 989 356 6401293

Personalkostnader i not dverstiger de i resultatrakning pa grund av en &terford reservering
Erséttning till styrelse och ledande hefattningshavare

2021 Grundlon, styrelsearvode Fakturerat arvode for ledande befattning i bolaget Pensionskostnad Rorlig ersattning Sociala kostnader Totalt
Anders Mansson CED 1965000 436 560 166 667 775679 3343906
Steffen Wad Jargensen c00 1510 856 268159 163692 0 1942707
Henrik Stage CFO 877796 42969 920765
Anders Ljunggvist C00/Ledamot 145800 14886 160 686
Gunnar Gardemyr Styrelseordférande 291600 91621 383221
Lars Hedbys Ledamot 145800 45810 191610
Christina Glad Ledamot 145800 14 886 160 686
Lars Hockenstrom Ledamot 145800 45810 191610

4350 656 877796 704719 373328 988 693 7295192

Beslut om ersattning till styrelsen fattades pa holagsstamma i 2022 och redovisas som personalkostnader.

Transaktioner mellan foretaget och CFO har skett pa marknadsmassiga grunder. Konsultavtal mellan féretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS) &r gjorda pa marknadsmassiga villkor. Transaktioner mellan foretaget
och t f VD, Lars Hedbys har under 2022 skett pa marknadsmassiga grunder.
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Not 7 - Ovriga rénteintékter och liknande intikter

Koncernen Moderforetaget

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ranteintakter, koncernféretag 0 0 709 486 107516
Rénteintakter 37 0 26 0
Kursdifferenser 1481005 0 645800 0
Summa 1481042 0 1355312 107 516

Not 8 - Rantekostnader och liknande kostnader

Koncernen Moderforetaget

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Réantekostnader -1476 435 -204 062 1450292 -519
Kursdifferenser 0 -15789 0 0
Summa -1476 435 -219 851 -1450292 -519

Not 9 - Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderforetaget

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Aktuell skatt 7359510 7502528 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0 0
Skatt pa arets resultat 7359510 7502528 0 0
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I det fall som utgifter fér forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterféretaget kan ett
tillgodohavande av skatt erhéllas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer RhoVac ApS
att erhélla en aktuell skatteintakt for RhoVac ApS for en del av de utgifter som ar hanforbara till forskning och
utveckling. Den aktuella skatteintakten reducerar bolagets skatteméassiga underskottsavdrag med motsvarande
belopp.

Aktuella skattefordringar dar RhoVac ApS &r berattigade bidrag/skatteavdrag for forluster som kan hanvisas till
forskning och utveckling redovisas som intakt. Den danska statens “Skattekreditordningen” berattigar detta till
utvecklingsbolag. RhoVac ApS kan under denna ordning fa utbetalt vardet av underskottet som ar hanforbart
till forskning och utveckling upp till 25 MDKK. For 2023, da inkomstskatten &r 22 procent kan den maximala
utbetalningen séledes vara 5,5 MDKK. Inkomstskatt i Sverige beraknas med 20,6 procent och i Danmark med 22
procent pa arets skatteméassiga resultat.

For 2022 ar det raknat en intakt avseende "Skattekreditordningen” pa b 150 TDKK.

Skatteméassiga underskott redovisas ej i balansrakningen da foretaget bedomer det osakert om dessa
underskottsavdrag kommer att utnyttjas pga. osékerhet om nar i framtiden tillréckliga skattepliktiga dverskott
kommer att genereras.

Koncernen Moderforetaget

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Redovisat resultat fore skatt -41111668 -62 076 555 -164 159 916 -8361968
Skatt beraknad enligt svensk skattesats 20,6% 8469 004 12787770 33816943 1722 565
Ej uppbokade forlustavdrag Sverige -1603 356 -1718 544 -1603 356 -1718 544
Ej uppbokade forlustavdrag Danmark -6 862 060 -11065 205 0 0
Skattesubvention enligt dansk lagstiftning 7359510 7502 528 0 0
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -3588 -4021 -32213 587 -4021
Summa 7359510 7502528 0 0
Birets redovisade skattekostnad 7359510 7502528 0 0



Uppskjutna skattefordringar

| bolagen finns &ven uppskjutna skattefordringar per den 31december 2022 som inte har redovisats beroende péa
osakerhet nar dessa underskott kommer att kunna utnyttjas i framtiden. | det danska bolaget ar dessa 10 644
TDKK (10 644) efter avdrag enligt skattekreditordningen. | den svenska bolaget &r dessa 16 706 TSEK (15 103) och
ar beraknade med skattesatsen 20,6%.

Not 10 - Ovriga fordringar

Koncernen Moderforetaget

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Momsfordringar 434916 2502 447 276224 154 309
Ovriga fordringar 344138 257185 344137 231984
Summa 779 054 2759633 620 361 386293

Not 11 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda klinikkostnader 59526 14789953 0 0
Foruthetalda hyror 0 31212 0 31212
Ovriga upplupna intakter 4173057 0 0 0
Ovriga poster 105229 1064 502 105229 341810
Summa 4278 286 15885 667 105229 373022
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Not 12 - Likvida medel i kassaflodet

Koncernen Moderforetaget

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Bankmedel 15120770 29620706 3159 541 686741
Summa 15121521 29 620706 3159541 686741

Not 13 - Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderforetaget

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Konvertibel lan 14979760 0 14979760 0
Ovriga poster 248 488 525325 248 488 387985
Summa 15228248 525325 15228 248 387985

Not 14 - Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderforetaget

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna klinikkostnader 0 5530313 0 0
Upplupen réntekostnad 1449227 0 1449227 0
Ovriga poster 1139816 1683 454 877933 1650120
Summa 2589043 7213767 2327160 1650120
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Not 15 - Upplysningar om narstaende Not 17 - Andelar i koncernforetag
For information om ers&ttningar till ledande befattningshavare se not 6 Anstéllda och personalkostnader. For
information om incitamentsprogram se not 20 Incitamentsprogram. Transaktioner mellan foretaget och CFO har 2022-12-31 2021-12-31

skett p4 marknadsmassiga grunder. Konsultavtal mellan foretaget och Henrik Stage (Next Stage Ventures ApS)
ar gjorda pa marknadsmaéssiga villkor. Transaktioner mellan féretaget och t f VD har skett p4 marknadsmassiga

grunder, Ingéende anskaffningsvarde 156 359 218 156 359 218
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 156 359 218 156 359 218
Erséttningar till nyckelpersoner for forskning och utvecklingstjanster 2022 2021 Ingdende uppskrivningar 0 0
Aktiedgartillskott 0 0
Ovriga ersttningar Steven Glazer Glazer Consulting 930585 2095 251 Utgaende ackumulerade uppskrivningar 0 0
Ovriga ersttningar Malene Weis MW Consulting 283313 868 660 Ing&ende nedskrivningar 0 0
Ovriga ersattningar Ann Christine Korsgaard Ozack 877752 2017247 Arets nedskrivningar -156 359 218
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -156 359 218 0
Not 16 - Handelser efter rakenskapsarets utgang Hagenderedovisat virde ’ 1osaze
+ Jan 11-2023: Omvant forvary av CHOSA Aps godkénns pa Rhovac AB (publ) extra stdmma Féretagets innehav av andelar i koncernféretag

Bokfdrt varde

- Jan18-2023: RhoVac AB (u.4.t. Chosa Oncology AB) har slutfort forvarvet av Chosa ApS och en ny styrelse och

verkstallande direktor har tilltratt Foretagets namn Kapitalandel Rostratts-andel Antal andelar 2022-12-31 2021-12-31
- Feh2-2023: RhoVac AB byter namn till CHOSA Oncology AB Rhovac ApS 100% 100% 0 0 166 359 218
Summa 0 156 359 218
- Apr 8-2023: CHOSA Oncology AB initierar betalning av sista delen av utgivna konvertibler
- Apr 11-2023: CHOSA Oncology AB's poster Predictive biomarker for cisplatinin prospective phase 2 of Foretagets namn Org.nr Ste
Rhovac ApS 31159008 Harsholm, Danmark

linosomal cisplatin in metastatic breast cancer antagen till ASCO's arliga mote
- Apr 18 - 2023: CHOSA Oncology AB's &terbetalning av konvertibellnet pagar
- Apr 20 - 2023: CHOSA Oncology AB's aterbetalning av konvertibelldnet pagar -uppdatering

- Apr 25-2023: Kallelse till &rsstdmma i CHOSA Oncolgy AB

Arsredovisning 2022 | CHOSA Oncology AB (publ)
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Not 18 - Fordringar hos koncernfdretag

Moderforetaget

2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 10 122 256 14740
Tillkommande fordringar 11837786 10107 516
Reglerade fordringar
QOvillkorat aktieagartillskott
Langfristiga fordringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 21960 042 10122 256
Ingéende nedskrivningar
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgaende redovisat varde 21960 042 10122 256

Not 19 - Eventualfdrpliktelser gentemot dotterholag

Chosa Oncology AB (publ) forbinder sig intill &tminstone till utgangen 2023 att pa begaran en eller flera ganger
tillféra det kapital for att verksamheten i CHOSA ApS ska fortsatta. Tillférseln av likvida medel ska ske i form

av eget kapital, aktiedgartillskott eller Ian som forfaller till betalning tidigast 2024-03-310ch som fran Chosa
Oncology ABs sida inte ar mdjligt att sdga upp innan 2024-03-31samt att det ar tillrackligt for att CHOSA ApS ska

uppfylla sina forpliktelser i takt med att de forfaller.
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Not 20 - Incitamentsprogram

Bolaget beslutade vid drsstamman den 19 maj 2021 ett 1&ngsiktigt incitamentsprogram innefattande riktad
emission av teckningsoptioner till marknadsvarde for ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom
kancernen. Enligt programmet kan hdgst 1000 000 teckningsoptioner emitteras. Teckning av aktier med stod
av teckningsoptionerna ska kunna dga rum under perioden fran och med den 1maj 2024 till och med den 31 maj

2024.

Namn

Anders Mansson

Next Stage Ventures ApS (Henrik Stage)
Steffen Wad Jorgensen

Alexandra Ellervik

Glazer Consulting ApS (Steven Glazer)
0zack ApS (Ann Christine Korsgaard)
MW-Consult (Malene Weis)

Total

Not 21-Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande:
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Styrelsen och verkstallande direktor foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

I'ny rakning dverfors 4 280 291kr.

Antal teckningsoptioner
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211167 056
-42 726 848
-164 169 916

4280291
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Styrelsens underskrift

Lund den 2 maj 2023

Neil Goldsmith Ingrid Atteryd Heiman
Styrelseordforande Styrelseledamot

Ulla Buhl Lars Hedbys
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claus Pedersen Peter Buhl
Styrelseledamot VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 2 maj 2023

Deloitte AB

Magnus Andersson
Auktoriserad revisor
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Chosa Oncology AB (publ) organisationsnummer 559037-2271

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Chosa Oncology AB (publ) for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.
Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingér pé sidorna 3-291
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och kancernredovisningen
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31december 2022 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och kancernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan information an arsredovisningen
och aterfinns pé sidorna 1-2 och 32. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen

omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.
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I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vii évrigt inhamtat under revisionen

samt bedémer om informationen i ovrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vihar inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktéren ansvarar aven fér den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktdren for bedémningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa

ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsétta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att Idmna en revisionsherattelse som innehaller véra
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uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningséatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utg6ra en grund for véra uttalanden. Risken

for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter

ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

- skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningséatgéarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i deninterna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionshevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste
vii revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pé upplysningarna



i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsétta
verksamheten.

- utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i rsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pé ett satt
som ger en rattvisande hild.

- inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, dvervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi&r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har

vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Chosa Oncology AB (publ) for rakenskapsaret 2022-01-01-
2022-12-31samt av forslaget till dispositioner betraffande holagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsherattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende |
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionshevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som holagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och

risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringshehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande beddma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s& att bokfgringen, medelsférvaltningen

och bolagets ekonomiska angelédgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktdren ska skéta den lépande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de dtgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgbras i 6verensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
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- pénégot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sakerhet beddma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for

att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptacka atgarder eller fsrsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllining

under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av holagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omréaden och forhallanden som ar véasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Kalmar den 2 Maj 2023

Deloitte AB

Magnus Andersson
Auktoriserad revisor



Kommande finansiella rapporter

CHOSA upprattar och offentliggor

en ekonomisk rapport vid varje
kvartalsskifte. Kommande rapporter ar
planerade enligt foljande:

Kvartalsrapport 1
5maj 2023

Halvarsrapport
2023-08-28

Delarsrapport 3
2023-11-10

Bokslutskommuniké
2024-02-09

Medicon Village AB
Scheeletorget 1
22381Lund

www.chosaoncology.se
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Arsstimma 2023

Aktiedgarna i Chosa Oncology AB,
org. nr 559037-2271, kallas till
arsstamma fredagen den 26 maj
2023 kl. 09.00 pa Medicon Village
i huvudbyggnaden The Spark,
konferensrum Collaboraction,
Scheeletorget 1, Lund.




