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WNTRESEARCH 2020 OCH FRAMAT

Metastasering anses vid solida tumérer vara orsak till omkring 90 procent av alla
cancerrelaterade dédsfall. PG WntResearch har vi en vision, att cancerpatienter inte Iéingre
behdéver genomleva metastaser. Behandling med Foxy-5 genomférs i cancerpatienter som
férvintas ha ett ldgt uttryck av  WNT5A i primdrtuméren. Huvudtesen dr, att en
framgdngsrik behandling med Foxy-5 ska resultera i att tumdrcellernas spridning
férhindras, vilket skulle forbdittra patienternas chans till 6verlevnad signifikant. Var mission
dr att férhindra den metastatiska processen genom att tillhandahdlla nya cancerterapier,
déir Foxy-5 dr vdr huvudprioritet.

metastaser

metastaser

metastaser

Mal for WntResearch under 2020 — 2021

= Att aktivt monitorera och stimulera inklusion av patienter till den kliniska
fas 2-studien for att sa tidigt som mojligt na tillrackligt antal
utvarderingsbara patienter.

* Kommunicera indikativa kliniska data fran forsta delen av fas 2-studien.

= Underhalla och bevaka Bolagets patentportfol;.
WntResearch har utdver detta som primart mal att finna en partner for
den fortsatta utvecklingen av Foxy-5 inom canceromradet.



WntResearchs huvudfokus 3ar att
utveckla nya ldkemedel som okar
overlevnaden vid cancer genom att
forhindra spridning av metastaser

WntResearchs vision ar att cancerpatienter inte
langre beh6ver genomleva metastaser

En av tre drabbas under sin livstid av cancer. Trots att
modern cancerbehandling blivit mer effektiv sa
saknas idag effektiva satt for att forhindra metastaser
och behandling av uppkomna metastaser. Omkring
90 procent av alla cancerrelaterade dodsfall ar direkt
associerade med metastaser. Det finns saledes ett
stort medicinskt behov av lakemedel som riktar in sig
pa att forhindra spridningen och bildandet av
metastaser.

Var mission ar att forhindra den metastatiska
processen genom att tillhandahdlla nya
cancerterapier

Avsaknaden av behandlingsalternativ som férhindrar
metastaser ar drivkraften bakom WntResearch.
Etablerade metastaser, dottertumorer, behandlas
med liknande terapier som for primdrtumoéren samt
terapier riktade specifikt emot
dottertumoéren. Dessa terapier ar inte sallan
forknippade med betydande biverkningar med en
oftast relativbegrénsad effekt pa éverlevnad och ar
ofta kostsamma. Med lakemedelskandidaten Foxy-5
riktar WntResearch in sig pd att forhindra att
metastaser éverhuvudtaget bildas. WntResearch ar
unik med sin inriktning pd denna centrala aspekt i
cancerbehandling  vilket  helt grundar pa
WhntResearch’ mission. Att hindra den metastatiska
processen har blivit en verklig mojlighet.

WhntResearch inledde i april 2019
patientrekryteringen for fas 2-studien med Foxy-5.

Malet med fas-2 studien, som bendamns NeoFox, ar
att pavisa att Foxy-5 forhindrar metastasering och
aterfallsrisk hos patienter med tjocktarmscancer.
Behandlingen pagar i maximalt tolv veckor, men
avslutas tidigare om en patient startar sin
cellgiftsbehandling  inom  denna  tidsperiod.
Patienterna f6ljs i totalt 24 manader och utvardering
sker kontinuerligt var tredje manad efter operation.
Den 6ppna studiedesignen tillater I6pande analys och
utvdardering av behandlingsresultaten och ger
fortlopande information om frekvensen av aterfall i
de olika patientgrupperna.

Indikationer pa klinisk effekt pa patienter inom
tjocktarmscancer kommer att vara en signifikant
milstolpe for WntResearch och dven ge underlag for
utvecklingen av Foxy-5 i andra indikationer, som
brost- och prostatacancer. Det ger &ven

WhntResearch en styrka i samarbetsdiskussioner med
lakemedelsbolag, bade for vidareutveckling inom
tjocktarmscancer och fér andra cancerindikationer.
Bolaget ser da mojligheter att soka ytterligare
strategisk finansiering for att genomfoéra kliniska
program for dessa indikationer.
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KORTHET

WhntResearch meddelade att ldkemedels-myndigheten i Spanien har godkant bolagets ansdkan (Clinical
Trial Authorisation, CTA) av den kliniska fas 2-studien. Godkdannandet innebar att WntResearch startade
den kliniska prévningen med likemedelskandidaten Foxy-5 i patienter med tjocktarmscancer. D3 fas 2-
studien med lakemedelskandidaten Foxy-5 planerades genomféras i tva lander, Spanien och
Nederldnderna, behdévde studieprotokollet harmoniseras till respektive lands beslutsprocesser och
behandlingsrutiner. Efter synpunkter fran den nederlandska etiska kommittén lamnade WntResearch
darfor den 31 december 2018 in en komplettering till den ursprungliga spanska ansékningen, vilken blev
godkand av lakemedelsmyndigheten i Spanien.

WntResearch meddelade att bolagets styrelse, villkorat av godkdannande vid extra bolagsstamma,
beslutat att genomfdra en féretrddesemission av aktier for fortsatt finansiering av bolagets fas 2-studie
med Foxy-5 i patienter med tjocktarmscancer. Kapitalet kommer att finansiera studien fram tills en
indikation pa Foxy-5:s behandlingseffekt i patienter kan visas, vilket berdaknades ske under Q2 2020.
Foretrddesemissionen tillforde bolaget 25,4 MSEK fore emissionskostnader dar dven allmanheten gavs
mojlighet att delta.

WhntResearch meddelade att den extra bolagsstimman 19 mars 2019 beslutade att godkdnna framlagt
forslag om foretradesemission. Stamman beslutade att genom foretradesemission 6ka bolagets
aktiekapital med hogst 351 293,76 kronor genom nyemission av hogst 3 903 264 aktier till en
teckningskurs om 6,50 kronor per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgick till 25 371 216 kronor.

WntResearch meddelade att den spanska kliniken INCLIVA Medical Research Institute i Valencia
inkluderat den forsta patienten i fas 2-studien med ldkemedelskandidaten Foxy-5. Professor Andrés
Cervantes vid INCLIVA Medical Research Institute inkluderade den forsta patienten i enlighet med
studieprotokollets inklusionskriterier.

WntResearch meddelade att den vetenskapliga tidskriften Anticancer Research publicerat en artikel om
bolagets lakemedelskandidat Foxy-5. Artikeln beskriver hur behandling med Foxy-5 minskar antalet
cancer stamceller i tumorer som harror ifran tva humana koloncancer cellinjer.

WhntResearch meddelade att den centrala etiska kommittén i Nederlanderna godkadnt bolagets anstkan
(Clinical Trial Authorisation, CTA) av den kliniska fas 2-studien for Foxy-5.

WntResearch meddelade att styrelseledamoter och ledande befattningshavare tecknade aktier for
drygt 0,8 MSEK i WntResearch’ foretradesemission.

WntResearch meddelade att bolaget Iamnat in patentansdkan avseende Foxy-5’s formaga att forstarka
effekten av sa kallade check-point hammare som anvands vid immunterapi genom Foxy-5’s egenskap
att minska cancercellers formaga att skydda sig fran kroppens immunforsvar. Samtidig behandling med
Foxy-5 skulle kunna resultera i att en lagre dos av check-point hdmmare for att uppna samma effekt.

WntResearch meddelade att man 6kade antal centra i Spanien samt
valde Ungern som ytterligare land for den kliniska studien i syfte att ytterligare 6ka takten.

WntResearch och Sage-group inledde samarbete for att accelerera arbetet med att identifiera och
engagera potentiella partners infor resultat fran den pagaende fas 2-studien med Foxy-5.

WntResearch meddelade att information fran tva prekliniska studier lamnats in till
patentmyndigheterna som stod for Bolagets patentansokan for Box-5 som terapi mot psoriasis.



e WntResearch meddelade att man slutfért en uppdatering av studieprotokollet for att optimera utfallet
i NeoFox-studien samt lamnat in ans6kan om studiestart i Ungern.

Q4 2019

e WntResearch meddelade att det framkommit att ett nu kritiserat kontraktslaboratorium tidigare
anlitats. Uppdragsforskningen skedde under 2010 fram till 2016. Kontraktforskningsforetaget har varit
certifierat fér GLP (Good Laboratory Practice) vilket ar en myndighetscertifiering.

e WntResearch rapporterade en viktig milstolpe dd man inkluderade den tjugonde patienten i NeoFox-
studien. Detta innebar att rekryteringsmalet for att genomféra den forsta sdkerhetsanalysen
uppnaddes.

e WntResearch meddelade att bolaget ldmnade in en fornyad ansdkan till den ungerska myndigheten,
detta efter en positiv bedomning av bolagets klarlagganden till den etiska kommittén. Beskedet att en
ny ansdkan maste lamnas in i kombination med en lagre rekryteringstakt an forvantat i Spanien,
medforde férseningar i avldsningen av studieresultat.

e WntResearch meddelade att den pagaende fas 2-studien har fa rapporterade biverkningar och att
behandling med Foxy-5 beddéms som sdker och valtolererad. Datasakerhetskommittén (DSMB) for
WhntResearch’ NeoFox studie sammantrdadde for att analysera biverkningsrapporter fran de tio forsta
patienterna som i snitt behandlats i 7 veckor med Foxy-5 samt genomgatt operation. Resultaten visade
som forvantat fa biverkningar och denna positiva analys medférde att studien kunde fortsatta som
planerat.

Handelser fram till offentliggérande arsredovisningen under 2020

e WntResearch meddelade med stor sorg att styrelseledamoten Sten Trolle avlidit efter en kort tids
sjukdom. Han var en av grundarna av WntResearch och deltog aktivt i arbetet de forsta aren. Sten Trolle
valdes ater in i styrelsen for WntResearch 2018.

e WntResearch meddelade att den ungerska myndigheten godkant Bolagets ans6kan om att fa starta
NeoFox studien pa 12 kliniker i Ungern.

e WntResearch meddelade att rekrytering av patienter i Spanien och uppstart av nya kliniker i Ungern i
Bolagets pagaende NeoFox-studie med Foxy 5 har féljt planen och 6kat takten. Tva spanska kliniker
informerade att de temporart stoppat rekryteringen till studien under mars manad pa grund av
Coronaviruset. En utvardering visade att patientmaterialet i mars inte bedémdes stort nog fér en analys
av primar end-point under sommaren.

e -Styrelsen for Wntresearch meddelade att villkorat av godkdannande vid extra bolagsstdmma, beslutat
att genomféra en foretradesemission i syfte att sakerstalla finansiella resurser for att vidareutveckla
Bolagets lakemedelsprojekt med grund i de lovande resultat som tidigare studier genererat. Vid full
teckning kommer Bolaget att tillforas cirka 38 MSEK fore emissionskostnader och vid fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner tillférs Bolaget ytterligare hogst cirka 38 MSEK fére emissionskostnader.
WhntResearch har erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden om totalt cirka 30 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av foretradesemissionen.

e  Styrelsen i WntResearch kallade till extra bolagsstimma onsdagen den 15 april 2020 med anledning av
den féreslagna foretradesemissionen.

e WntResearch meddelade att pa grund av den belastning som héalsovarden upplever till foljd av COVID-
19 har WntResearch, i enlighet med de spanska och ungerska halsovardsmyndigheternas direktiv,
pausat rekrytering av patienter i Spanien och planerar for att géra detsamma for de nyligen aktiverade
klinikerna i Ungern. Beslutet har fattats i samrad med de kliniska prévningsledarna, da den radande
vardsituationen i Spanien och osidkerheten i Ungern gor en klinisk studie som NeoFox svar att
genomdriva. Aterstart kommer att ske utan fordrajning nar vardsituationen sedermera tillater.



VD HAR ORDET

Metastasering anses vara orsak till omkring 90
procent av alla cancerrelaterade dédsfall orsakade
av solida tumorer. Pa WntResearch har vi en
vision, att cancerpatienter inte langre ska riskera
att fa metastaser. Behandling med Foxy-5
genomfors i cancerpatienter som forvantas ha ett
lagt uttryck av WNT5A i primartumaéren.
Huvudtesen ar att en framgangsrik behandling
med Foxy-5 ska resultera i att tumorcellernas
spridning forhindras, vilket skulle forbattra
patienternas chans till 6verlevnad signifikant. Var
mission ar att forhindra den metastatiska
processen genom att tillhandahalla nya
cancerterapier, dar Foxy-5 ar var huvudprioritet.

Aret 2019 var intensivt med en rad centrala
aktiviteter och milstolpar for WntResearch. Under
aret uppnadde vi flera viktiga delmal som har drivit
WhntResearch och Foxy-5 signifikant framat. En
overtecknad foretradesemission, forsta patienten i
var fas-2 studie, aktivt forandringsarbete med
kliniker, positiva sdakerhetsdata for Foxy-5 och nya
samarbetspartners for framtidig kommersialisering
visar pa vara fortsatt hoga ambitioner for
verksamheten.

Vi sakrade fortsatt finansiering av bolagets fas 2-
studie genom en lyckad foretradesemission. Denna
fas 2-studie pagar just nu dar patientrekryteringen
inleddes i april 2019. Malet med fas 2-studien, som
benamns NeoFox, ar att pavisa att Foxy-5
motverkar metastasering och minskar aterfallsrisk.
NeoFox genomfors pa patienter med tjocktarms-
cancer som bedéms ha en hog risk for aterfall efter
det att primartumoren opererats bort. En forsta
utvardering av risknivd och WNT5A uttryck visade
dock att antalet patienter som inkluderats i
studien inte riktigt nar det uppsatta malet for hog
risk for aterfall som berdknats. Detta medfoér att en
analys och jamforelse av cirkulerande tumor-DNA
(ctDNA) inte d&r meningsfull och en forsta analys
blir darfér forsenad tills ett tillrackligt stort antal
patienter har inkluderats. Detta férvdntas nu att
ske under andra halvan av 2020 och &r beroende
av att inklusions-takten av nya patienter ar
tillfredsstallande

Vi har fortlépande justerat fas 2-studien och aktivt
arbetat med kliniker for att optimera utfallet av
NeoFox-studien, genom att 6ka precisionen i
patienturval och darigenom 6ka
patientrekryteringen. Protokollet for NeoFox
studien uppdaterades for att sdkerstalla att
behandling aterupptas sa tidigt som mgjligt efter
operation och fortgar till kemoterapi paborjas. For
att ytterligare 6ka takten pa patientrekryteringen
kontrakterades ytterligare kliniker i Spanien. Vi
valde ocksa proaktivt att avsluta samarbeten med
icke-produktiva kliniker for att fokusera pa kliniker
dar patientrekryteringen ar effektiv. Vi lamnade
dven in en ansékan om studiestart i Ungern. Den
ungerska myndigheten godkande i februari 2020
den kliniska ansdkan och start av NeoFox-studien,
dar 12 kliniker ingar. Vi avbrot planeringen for
studien i Nederlanderna, eftersom enbart en klinik
kunde aktiveras i nartid.

Vart arbete med justering av protokollet och
forandringsarbetet med kliniker har varit
nddvandigt. Vi bedomer att arbetet har 6kat
sannolikheten for ett positivt resultat i NeoFox och
atgardat identifierade risker for den fortgaende
patientrekryteringen. Vi bedémer redan nu att
genomforda atgarder har varit positiva for
patientrekryteringen och fortsatt kommer att ha
en positiv effekt under 2020. Dock kommer COVID-
19 ha en paverkan som 6r svarbedémt i dagslaget.

Med 20 rekryterade patienter som genomgatt
kirurgi infriades en viktig milstolpe, vilket var
rekryteringsmalet for genomférandet av den forsta
sakerhetsanalysen. Resultaten fran
sdkerhetsanalysen konfirmerar Foxy-5's
gynnsamma sakerhetsprofil och studien fortsatter
planenligt.

Vi har fortsatt vart prekliniska arbete med Foxy-5’s
samverkan med sa kallade check-point hammare.
En ny studie kunde inte verifiera den trend till
potentiering av effekt som tidigare observerats,
men var entydig i att Foxy-5 inte har en negativ
effekt pa check-point hammares effekt. Det &r
kant att olika tumortyper uppvisar variation i bade
vilka checkpoint molekyler som uttrycks och till
vilken grad de uttrycks. Ett samarbete med Dublin



City University for att genomféra kompletterande
studier har inletts. Denna externa validering
genomfors pa ett antal nya tumorcellstyper for att
ge en vagledning for hur detta ska hanteras bast
framover.

Under 2019 har prekliniska studier genomforts
inom psoriasis och Box-5. Tidigare studier har visat
en férhojd niva av WNTS5A i skadad hud hos
patienter med psoriasis. Det finns fa prekliniska
modeller som anses vara anvandbara for att
studera effekten av nya ldkemedel inom psoriasis.
| forsok genomforda pa en av de mest anvanda
modellerna har en bedémning av resultaten visat
att Box-5 formodligen inte har en effekt,
atminstone inte i denna modell och dven sa i
ytterligare en studie i samarbete med en extern
part. Vi har beslutat att parkera Box-5 inom
psoriasis for att fokusera resurser och koncentrera
all verksamhet pa fas-2 studien och Foxy-5, dar
betydligt mer vardeskapande potential finns i nédra
framtid.

Indikationer av effekt i var pagaende fas 2-studie
inom tjocktarmscancer kommer att skapa underlag
for att expandera Foxy-5 till ytterligare
indikationer som brost- och prostatacancer dar
effekt-indikationer redan har uppvisats i vara
prekliniska studier. Indikationer pa Foxy-5’s
positiva effekt inom tjocktarmscancer kommer att
skapa goda forutsattningar for nasta steg i klinisk
utveckling samt starka var plattform infor
potentiella samarbeten med ledande
lakemedelsbolag. Bolaget har under 2019 ingatt
ett samarbete med Sage Healthcare Ltd i syfte att
accelerera arbetet med att identifiera och
engagera potentiella partners infor framtiden.

Vi kommer fortsatt i 2020 att driva utvecklingen
av foretaget och Foxy-5 ambitiost och fokuserat. |
var malmedvetna plan finns ett behov for att
finansiera resterande del av den kliniska fas 2-

studien med Foxy-5, detta fram till att en tydlig
effekt kan pavisas med ctDNA pa tillrackligt manga
patienter. Detta arbete ar WntResearch’
huvudprioritet i 2020. Jag ser framf6ér mig ett ar
dar Bolaget kommer att utveckla och visa den
potential som finns for Foxy-5.

Vi ar tacksamma for stodet ifran alla vara
aktiedgare for att mojliggdora WntResearch’ resa
emot var vision att cancerpatienter inte langre
behover genomleva metastaser. COVID-19
paverkar var fas 2-studie, men vi gor vart yttersta
for att driva studien i mal till resultat.

Peter Morsing,
VD WntResearch AB

”Vi har nu en vil forberedd klinisk studie
som har férutsdttningar att leverera de
resultat som vi efterstrdvar. Den mycket
olyckliga utvecklingen av en pandemi som
overskuggar all annan verksamhet
globalt dr ndgot som inte behéver
pdpekas att det pdverkar oss alla. Vi
optimerar var verksamhet och anpassar
oss till den rddande situationen och
hoppas pa att vi snart ska se en vidndning
i denna mycket olyckliga situation.”



OMKRING 90% AV ALLA CANCER RELATEREDE DODSFALL BEROR PA

METASTASER

Okontrollerad spridning av cancerceller, sa kallad
metastasering, ar livshotande och férekommer vid
alla former av cancer. Proteinet WNT5A har visat sig
spela en viktig roll for cancercellernas formaga att
sprida sig. Man har namligen visat att cancerceller
med hoga nivder av WNT5A &r mindre rérliga och
dirmed ocksd mindre bendgna att orsaka
metastaser.

Cancerceller har inte bara formaga att dela sig och
vaxa okontrollerat i och omkring den vavnad déar de
uppkommer, de kan &ven frigbra sig helt frén
primartuméren och bilda sa kallade metastaser (aven
kallade dottertumorer). Det &ar foérekomsten av
metastaser som i huvudsak avgor prognosen vid en
nyupptackt cancer och det ar darmed spridningen av
tumorceller till andra organ som ar den verkliga faran
vid sjukdomen. Cirka 90 procent av alla dédsfall som
orsakas av solida tumorer beror pa metastaser som
spridit sig till andra organ i kroppen an det organ dar

Utmarkt
farmako-
kinetik

Starka Stort
prekliniska
effektdata behov

medicinskt

tumoren ursprungligen uppstod. Den metastatiska
processen borjar i en primartumor. | samband med
att primartumoren utvecklas och vaxer fordndras
cancercellerna  genom en rad sekventiella
intracelluldra handelser. Cancercellerna blir bland
annat mer lattrorliga eftersom vidhaftningsformagan
férsamras. Det dr emellertid inte enbart de specifika
egenskaperna hos tumdorcellerna som spelar en viktig
roll fér processen vid metastasering, utan ocksa
omgivande celler. Foérandringar i tumorens
omgivande miljo kan ddrmed vara med och paverka
sannolikheten for metastatisk sjukdom. Idag saknas
specifika behandlingsmetoder som forhindrar
tumorceller at invadera omgivande vdvnad och
sprida till avldgsen vavnad och dar bilda metastaser.
Metastaser behandlas oftast pa samma satt som
sjalva primartumoren, det vill siga framst med
stralning, kirurgi, cellgifter samt terapier riktade
specifikt mot metastasen (dottertumaéren).

A

L)

Marknads-
exklusivitet

WhntReserch’s likemedelskandididat Foxy-5 testas just nu i en fas 2-studie



LAKEMEDELSKANDIDATEN FOXY-5 HAR EN UNIK POTENTIAL ATT FORHINDRA

METASTASER

WntResearchs likemedelskandidat, Foxy-5, dr en
peptid som efterliknar funktionen hos det
naturligt forekommande WNT5A-proteinet, men
utan den odnskade egenskapen att binda till
cellytor. Eftersom metastaseringen vid ett antal
olika cancerformer, sasom tjocktarms-, prostata-
och brostcancer ar kopplad till laga intracelluldra
nivder av WNT5A, dr Foxy-5 avsedd att kunna
tillféras cancerpatienter som férmodas ha ett lagt
uttryck av WNT5A i primartumoren. Enligt
hypotesen kommer da cellernas férmaga att bryta
sig loss fran primartumoéren att minska och
forhindra spridningen av metastaser.

WhntResearch’ forskning tar avstamp i det
kroppsegna proteinet WNT5A som visat sig spela en
viktig roll for tumorcellernas formaga att forflytta
och sprida sig i kroppen. Forskningsresultaten har
indikerat att ett hogre uttryck av WNT5A i kroppen
hos vissa cancerformer motverkar spridningen av
tumorceller och darmed bildandet av metastaser.
Den bakomliggande mekanismen &r att WNTS5A
signaleringen gor tumorcellerna mer stabila och
mindre rérelsebendgna vilket gor att tumorcellerna
i mindre utstrackning lossnar fran primartumaéren
och bildar dottertumoérer. Forskningen har
indikerat en stark korrelation mellan uttrycket av
proteinet WNT5A och bildandet av metastaser och
overlevnad. Modjligheten att behandla patienter
med WNTS5A direkt fungerar emellertid inte pa
grund av proteinmolekylens komplexitet och
egenskap av att binda till cellytan dar det injiceras.
Bolagets forskning har saledes inriktats mot
framtagandet av ett injicerbart ldkemedel som
efterliknar delar av det kroppsegna proteinet
WNT5A och har samma effekt i att motverka
uppkomsten av metastaser. Lakemedelskandidaten
Foxy-5 ar unik, da den &r riktat emot patienter i ett
tidigt cancerstadie fore manifestation av
metastaser. Genom Bolagets ldkemedelsprojekt ar
WntResearch’ ambition att minska antalet
patienter som drabbas av spridd metastatisk cancer
och darigenom forbattra patienternas chans for
overlevnad.

En tumér med lite WNTS5A
slapper manga tumorceller

En tumoér med mycket WNTS5A
slapper fa tumorceller
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DEN PAGAENDE FAS 2-STUDIEN
MED FOXY-5 PA PATIENTER MED
TJOCKTARMSCANCER

Fas 2-studien med Foxy-5 benamnd NeoFox-
studien genomfors pa patienter med
tjocktarmscancer, som beddéms ha en hog risk for
aterfall efter det att primartuméren opererats bort.
Malet &r att pavisa, att Foxy-5 forhindrar
metastasering och aterfallsrisk.

For att optimera effekten av Foxy-5 pa
tumorspridning inleds behandlingen redan i
samband med det preliminara diagnostillfallet med
patienter som kliniskt dokumenteras som
tjocktarmscancer i stadie 2¢/3. Behandlingen pagar
i maximalt tolv veckor, men avslutas tidigare om en
patient startar sin cellgiftsbehandling inom denna
tidsperiod. | NeoFox jamfors effekten av Foxy-5 mot
en kontrollgrupp utan Foxy-5-behandling. Vid
starten av behandlingen &r det inte kdnt om
patienterna har ett hogt eller lagt uttryck av WNT5A
i sin primartumor. Det ar nivaerna av WNT5A i de
bortopererade primar-tumorerna som kommer att
vara avgorande for hur patienterna kommer att
ingd i den statistiska utvarderingen. De kriterier
som anvands for inklusion i den statistiska analysen
ar cancerstadie vid starten av behandlingen samt
nivan pa uttrycket av WNT5A i primartumoren.

Foxy-5-behandlade patienter kommer féljas och
analyseras i tva grupper: en grupp med lagt och en
grupp med hégt uttryck av. WNTSA. Aven de
patienter som har ett hogt uttryck av. WNT5A
kommer att fullfélja behandlingen och analyseras
som en fristdende grupp, eftersom det ar viktigt att
studera sdkerheten och mojlig effekt av Foxy-5 dven
i denna grupp.

Patienterna foljs i totalt 24 manader, mot bakgrund
av att majoriteten av alla aterfall normalt intréaffar
inom 12-24 manader efter diagnos. Utvardering
sker kontinuerligt var tredje manad efter kirurgi.
Risken fér och tiden till aterfall utvdarderas med
vanligt anvianda effektmatt, men dven ny teknik
anvands. Cirkulerande tumér-DNA (ctDNA) anvands
som surrogatmarkdr. Denna markor kan enligt
tidigare forskning ldsas av 12 manader innan synliga
metastaser kan upptackas, i vissa cancerformer upp
till 30 manader innan. Vid undersékning av ctDNA
ges en betydligt tidigare signal for aterfall an for
andra effektmatt. Eftersom fas-2 studien ar en
Oppen studie kommer varje uppfoljningstillfalle var
tredje manad ge fortlépande ctDNA information
om frekvensen av aterfall i de olika
patientgrupperna.

Incidens och dodsfall inom aktuella canceromraden (tusental)

2100
1800
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350
Cancer i tjocktarm- och andtarm Prostatacancer Brostcancer
H Incidens Dodsfall
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MARKNADSPOTENTIALEN FOR
FOXY-5 AR BETYDANDE

Cancerbehandling ar ett snabbt 6kande segment
pa lakemedelsmarknaden. Nya terapier utvecklas
stindigt. Dock saknas dannu ett likemedel som
hindrar tumérer fran att bilda metastaser. For det
forsta bolag som lyckas lansera ett Iadkemedel med
just denna effekt ar marknadspotentialen enorm.

Den globala forsdljningen av cancerldkemedel
uppskattades 2018 till mer dn 120 miljarder USD
vilket gor sjukdomsomradet till det storsta pa
ldkemedelsmarknaden. ! Trots utveckling av
immunonkologiska ldkemedel &r behovet av battre
behandlingar mycket stort. Ett stort antal
onkologiska och hematologiska lakemedelsprojekt
ar under utveckling men endast ett fatal riktar sig
specifikt mot tumdrspridning. Vad avser att
forhindra den metastatiska processen via WNT5A
relaterade mekanismer ar WntResearch, sa vitt
Bolaget kanner till, unikt.

Marknaden for cancerbehandling ar den snabbast
vaxande ldkemedelsmarknaden och férvantas ha
en arlig tillvaxt om 15 procent samt na 280 miljarder
USD 2024. Tillvaxten beddéms bland annat vara
drivet av introduktionen av nya effektivare
lakemedel, behandling under langre tidsperioder
och snabbare tillgang till nya terapier for patienter i
flera marknader. Den globala tillvdaxten sker trots
forvantade sjunkande lakemedelspriser, inte minst
i USA som representerar 45 procent av den globala
lskemedelsmarknaden.?

Valet av behandling beror bland annat pa vilken
cancerform patienten drabbats av, hur langt
framskriden sjukdomen ar och pa patientens
allméntillstand. Det finns flera angreppssatt for att
bota sjukdomen eller atminstone forldnga
overlevnaden, dar kirurgi och cellgifter ar de
dominerande behandlingarna fér cancer. Manga
ganger kombineras olika ldkemedel och 6vriga
behandlingsformer. Under de senaste tio aren har
dven ett antal lakemedel riktade mot specifika
biologiska mekanismer utvecklats, med

1 Globaldata, oktober 2018
2 Globaldata, oktober 2018
3 Globocan 2018, IARC

forhoppningen att kunna férbattra effekten och
reducera sidoeffekterna av cancerbehandlingen.

Trots framsteg i utveckling av immunonkologiska
behandlingar och ett riktat fokus mot provning av
nya kombinationer av ldkemedel, har den generella
dodligheten i cancer inte minskat namnvart.
Behovet av nya och béattre behandlingar ar darfor
fortsatt  stort.  S3vdl stora som  sma
lakemedelsforetag och akademiska forskargrupper
arbetar intensivt med utveckling av Iakemedel med
nya verkningsmekanismer for att forbattra
behandlingen av primdra tumorer. Bolaget
bedomer dock att det saknas lakemedel som &r
specifikt inriktade pa att motverka tumorspridning,
ett problem som skordar fler liv &n de primara
tumorerna. En kombination av traditionell terapi
med ett ldkemedel som minskar risken for
metastaser skulle darfor i framtiden kunna
revolutionera behandlingskonceptet.

Cancer i tjocktarm- och andtarm

Cancer i tjock- och andtarm ar den tredje vanligaste
cancerformen i viarlden. Mojligheten till
framgangsrik behandling ar beroende av hur tidigt
cancern upptacks. | de fall diagnosen sker sa sent
att tumoéren hunnit sprida sig via fjarrmetastaser ar
sjukdomen oftast obotlig. | dagslaget konstateras
globalt cirka 1,9 miljoner nya fall arligen och varje
&r dor cirka 880 000 av sjukdomen?. Marknaden fér
behandlingar av cancer i tjock- och andtarm
uppgick under 2016 till cirka 6,1 miljarder USD och
forvantas att stiga till cirka 7,6 miljarder USD ar
2026. 4 Ungefar tvd tredjedelar av patienterna
kategoriseras primart som tjocktarmscancer medan
en tredjedel kategoriseras som dandtarmscancer.

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen
bland madn och den nast vanligaste dodsorsaken
bland man i I-lander. Utbéver antihormonell
behandling finns ingen effektiv systemisk terapi for
dessa patienter. Under 2018 konstaterades fler dn
1,2 miljoner fall av prostatacancer, varav cirka 30

4 Nature Reviews Drug Discovery 16, 525-526 (2017) dol:

10.1038/nrd.2017.59
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procent inte dverlevde®. Likemedelsférsiljningen
for behandling av prostatacancer uppgick till 8,4
miljarder USD ar 2018 och forvantas stiga till 13

miljarder USD till &r 2026.°

Brostcancer

Brostcancer &ar inte bara den vanligaste
cancerformen bland kvinnor, det ar ocksa den
vanligaste orsaken till dodsfall i cancer bland

kvinnor globalt. Sjukdomen berdknas sta for 27
procent av alla nya cancerfall bland kvinnor. Ar
2018 uppskattades globalt 2,1 miljoner nya fall av
bréstcancer och mer dan 600 000 dddsfall. Den
globala marknaden for forsdljning av lakemedel
mot brostcancer forvantas stiga med cirka fyra
procent per ar och nar en forsaljning pa cirka 21
miljarder USD ar 2025.

WntResearch driver dven projektet Box-5, som
baseras pa en molekyl med motsatta egenskaper @n
de som kdannetecknar Foxy-5. Bakgrunden till detta
ar att WNT5A signaleringen hos vissa cancerformer
istallet 6kar tumorcellernas majligheter att rora sig
i kroppen och bilda metastaser. Till skillnad fran
Foxy-5 som har samma effekter som WNT5A,

Forsaljningstatistik inom aktuella
canceromraden (Miljarder USD)

blockerar Box-5 WNT5A-proteinets verkan. Detta ar
terapeutiskt intressant fér behandling av
cancerformer dar WNT5A molekylen paskyndar
spridningen av cancersjukdomen. Till denna
kategori av cancerformer tillhér bland annat
malignt melanom, bukspottkortel- och magcancer.
Box-5 har i prekliniska studier visat en god
behandlingseffekt pa melanomcellers
spridningsférmaga. Bolaget har arbetat aktivt med
att optimera Box-5 molekylens farmakokinetiska
egenskaper som for ndrvarande analyseras.
Foretagets nuvarande fokus &r dock att helt
koncentrera sig pa den kliniska studien for Foxy-5
och har inte i nuldget avsatt resurser for att starta
kliniska forsék med Box-5.

21
15,7
13
11
8,6
Cancer i tjocktarm- och Prostatacancer Brostcancer
andtarm ; .
W Forséljning 2018 Prognostiserad forséljning 2025

5 Globocan 2018, IARC

6 Globaldata, oktober 2018
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WNTRESEARCH HAR GODKANDA PATENT INOM TRE PATENTFAMILIER SAMT
FEM PATENTANSOKNINGAR, SAMTLIGA INOM NYA PATENTFAMILJIER

WntResearch har godkdnda patent inom tre
patentfamiljer, som alla bygger pa tidigare
forskningsinsatser ~ finansierade av  Bolaget.
Patentfamiljerna hanfor sig till Bolagets proprietara
hexapeptid Foxy-5, Box-5 for behandling av melanom
samt Foxy-5 for behandling av prostatacancer.
WhntResearch har fem patentansdkningar, alla inom
nya patentfamiljer. De nya patentfamiljerna hanfor
sig till tillverkningsmetoden for det aktiva
lakemedelsdmnet Foxy-5, Foxy-5 och checkpoint
inhibitors samt foérmagan hos Foxy-5 att minska
antalet cancerstamceller. Patentansdkningar och
beviljade patent ags helt av WntResearch.

WhntResearch tar dven fram underlag for projekt som
skulle kunna leda till ytterligare patentansékningar
inom Bolagets verksamhetsomrade. Foxy-5 ar
patentskyddad i USA fram till 2028 och i EU fram till
2026. Utover patentskydd erbjuder aven lokala
myndigheter i manga lander extra skydd i form
marknadsexklusivitet for nyregistrerade lakemedel.
Detta innebar att Foxy-5 har exklusivitet i minst atta
ar i EU och upp till sju ar i USA, oavsett hur lang
patenttid som aterstar vid registreringen av
lakemedlet.

Bolaget arbetar aktivt med att komplettera den
befintliga patentportféljen med nya
patentansokningar baserade pa foretagets pagaende
forskning och utveckling. WntResearch har darfor
lamnat in en patentansokan avseende
tillverkningsmetoden for det aktiva ldakemedels-
amnet Foxy-5. En forbattrad tillverkningsmetod
bedéms vara en stor fordel vid en framtida
kommersialisering. Ett sddant patent goér det mindre
attraktivt for mojliga konkurrenter till Bolaget efter
utgangen av det ursprungliga Foxy-5 patentet da

alternativ tillverkning blir mindre konkurrenskraftig.
Forutom att investera i egen forskning har Bolaget
tagit Over en patentansdkan fran en extern
uppfinnare angaende férmagan hos Foxy-5 att
minska antalet cancerstamceller och darigenom
forstarkt  patentportfoljen  avseende  Foxy-5
ytterligare.

WhntResearch har dven ldmnat in en patentansoékan
avseende Foxy-5’s egenskap att minska
cancercellers formaga att skydda sig fran kroppens
immunforsvar. Det ar entydigt att Foxy-5 inte har en
negativ effekt pa checkpoint hammares effekt,
darfor kan Foxy-5 anvandas tillsammans med de
immunonkologiska behandlingar som nu snabbt
vinner mark.

Bolaget avser att vid lamplig tidpunkt teckna
kommersiella samarbetsavtal med ett eller flera
storre lakemedelsforetag for fortsatt utveckling och
kommersialisering av Bolagets ldkemedelsprojekt.
Att finna en optimal samarbetspartner, genomfora
affarsforhandlingar och uppratta juridiska avtal ar
langdragna processer. Bolagets ledning arbetar
darfor kontinuerligt med att skapa och uppratthalla
kontakter med potentiella samarbetspartners.
Sadana aktiviteter sker bland annat i samband med
stérre internationella vetenskapliga kongresser. Aven
presentationer av nya vetenskapliga rapporter inom
omradet WNT5A ger ofta utmarkta tillfallen att lyfta
fram WntResearch’ projektportfolj for inter-
nationella lakemedelsforetag. Positiva resultat fran
den inledda fas 2-studien kommer att leda till
omfattande kommersiellt intresse fran potentiella
licenstagare.
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AKTIEN OCH AGARNA

Om aktien

WntResearch ar sedan den 17 december 2010
noterat pa Spotlight Stock Market i Stockholm.
Aktiens kortnamn &dr WNT och ISIN-kod &r
SE0003553130. Spotlight Stock Market &r en bifirma
till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag
under  Finansinspektionens  tillsyn.  Spotlight
Stockmarket driver en handelsplattform (MTF), vilket
inte ar en reglerad marknad. Per den 31 december
2019 uppgick antalet aktier i WntResearch till 25 371
223. Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor lika
ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat.

Kursutveckling och omsattning

Under 2019 sjonk aktiekursen till 73 procent av
ingangsvardet vid arets borjan, fran 9,27 kr till 6,80
kr. Hogsta betalkurs uppgick till 12,32 kr och lagsta
betalkurs till 5,96. Bolagets marknadsvarde uppgick
vid arets slut till 172,5 mkr. Totalt omsattes under
aret 9 489 870 aktier till ett sammanlagt belopp om
75 475 387 kr. Detta motsvarar en omsattnings-
hastighet av aktierna pa 37,4 procent.

Aktiekapital

Vid en extra bolagsstamma i WntResearch den 19
mars 2019 beslutades om en féretradesemission om
cirka 25,4 mkr. Foretradesemissionen overtecknades
och innebar att WntResearch tillfordes cirka 25,4
MSEK fore emissionskostnader om cirka 2,4 MSEK.
Aktiekapitalet 6kade med 384 656,76 SEK genom
emission av 3 903 264 nya aktier. Efter registrering av
foretradesemissionen  uppgar  aktiekapitalet i
WhntResearch till 2 283 410,07 SEK fordelat pa 25 371
223 aktier, vardera med ett kvotvarde om 0,09 SEK.

Storsta dgare

De storsta dgarna i WntResearch per den 31
december 2019 framgar av tabellen nedan. De tio
storsta dgarna dgde tillsammans 39 procent av
aktierna.

Andel av roster
och kapital (%)

Avanza Pension 12,2
Nordnet Pensionsforsdkring 10,1
Kjell Stenberg 6,0
Tommy Andersson 4,2
Lars-Erik Forsgardh 2,1
Nils Qvarner 1,1
Leif Bertils 1,1
Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for
rakenskapsaret 2019. Bolaget fortsatter fokusera pa
forskning och utveckling av nya ldkemedel, och
tillgangliga medel kommer att anvandas for att
finansiera dessa projekt.

Distribution av finansiella rapporter

Distributionen av  arsredovisningen sker till
aktiedgare som sa begar, och kan bestéllas pa adress
WntResearch AB, Medeon Science Park, 205 12
Malmo eller per e-post pof@wntresearch.com

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari — mars 2020 avges den
17 april 2019.
Delarsrapport januari — juni 2020 avges den

13 augusti 2019.

Deldrsrapport januari — september 2020 avges den
12 november 2019.

Bokslutskommuniké 2020 avges den 8 februari 2021.
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STYRELSE

GUDRUN ANSTREN
Fédd 1955. Styrelseordférande sedan 2019 (styrelseledamot sedan 2018).

Fodd 1955. Styrelseordférande sedan 2019 (styrelseledamot sedan 2018).

Gudrun Anstrén ar utbildad farmaceut och har éver 35 ars erfarenhet fran globala befattningar
inom ldkemedelsbolag, bland annat Organon, ICI-Pharma, Zeneca och AstraZeneca samt
" konsultverksamhet i mindre biotechforetag. Anstrén har varit verksam inom alla delar av
lakemedelsutveckling och har lett ett antal globala projekt fran pre-klinik fram till fas Ill. Hon har
arbetat i saval godkdnnande- som lanseringsfas och inom flera olika sjukdomsomraden, sdsom
exempelvis kardiovaskulara sjukdomar, diabetes, neuroscience, onkologi och astma. Anstrén har
haft ett antal ledande befattningar inom AstraZeneca, vilket under de senaste aren har innefattat
ett strategiskt globalt ansvar fér formuleringsutveckling av kardiovaskuldra produkter och
diabetesprodukter i alla faser fran ”target identification” till produkter etablerade pa marknaden.
Tidigare befattningar och erfarenheter innefattar blanda annat medlemskap i Zenecas ledningsgrupp, med tillhérande
medicinskt/kliniskt och regulatoriskt ansvar, inklusive myndighetsinteraktioner. Anstrén har tidigare varit ordférande i
Foreningen for Klinisk Prévning inom Apotekarsocieteten, samt medlem i Likemedelsindustriféreningens (LIF)
kommitté fér klinisk forskning. Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Anstren Consulting AB och Wntresearch
Incentive AB. Styrelsesuppleant i Vethur Aktiebolag. Innehav i WntResearch: 5 314 aktier.

TOMMY ANDERSSON
Fédd 1956. Styrelseledamot sedan 2008.

Tommy Andersson ar professor i experimentell patologi vid Medicinska fakulteten, Lunds
Universitet sedan 1996. Andersson har publicerat fler 4n 100 vetenskapliga artiklar inom
omradena intracelluldr signalering, celladhesion och cellmigration och ar en av WntResearch
grundare och uppfinnare till de tre patentfamiljer vilka utgér basen for Bolagets verksamhet.
Tidigare erfarenheter inkluderar bland annat tjansten som docent och universitetslektor vid
Linkopings universitet. Professor Tommy Anderssons forskargrupp har under manga ar erhallit
. finansiellt stod fran Cancerfonden, Vetenskapsradet och en rad andra forskningsstiftelser.
Innehav i WntResearch: 1075 762 aktier i WntResearch.

JAN NILSSON
Fédd 1953. Styrelseledamot sedan 20189.

Jan Nilsson har en ldkarexamen fran Karolinska Institutet och &r professor i experimentell
kardiovaskuldar forskning vid Lunds universitet. Nilsson &r ledamot av Kungliga
Vetenskapsakademin och &ar dar ordférande for en arbetsgrupp som tagit fram ett
atgardsprogram kring hur forskning kan bidra till sjukvardens verksamhetsutveckling. Han har
under 10 ar varit gastprofessor vid University of California, Los Angeles (UCLA) och é&r for
narvarande styrelseledamot i Vetenskapsradet och Abcentra, samt ordférande for Hjart-
Lungfondens forskningsrad. Nilsson har tidigare varit dekanus fér Lunds universitets medicinska
fakultet, samt styrelseledamot i Probi och Malmé Hégskola (humera Malmé universitet). Ovriga
pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Atherioco AB och Medscienta AB. Styrelseledamot i Abcentra, LLC. (USA).
Innehav i WntResearch: -
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MARTIN OLOVSSON
Fédd 1967. Styrelseledamot sedan 2018.

=g Martin Olovsson har en B.Sc. i Business Administration fran Lunds universitet och har 25 ars
erfarenhet fran lakemedelsindustrin genom olika roller pa AstraZeneca och hans erfarenheter
innefattar ansvar for globala lanseringar, affarsutveckling samt olika operativa roller —bland annat
som VD for AstraZeneca Norden-Baltikum fran 2010 till 2013. Mellan 2014 och 2017 var Olovsson
global affairsomradeschef fér terapiomradet Andningsvagar, med ansvar for att leda strategin for
produkt- och device-utveckling samt bolagets satsningar inom Health tech. Olovsson har
erfarenhet fran flertalet stora marknader sdsom USA, Japan och EU5. Nuvarande uppdrag
innefattar rollen som VD pa konsultbasis for startupbolaget OnDosis, som han har varit med och
medgrundat. Ovriga pégdende uppdrag: Styrelseordférande i Caliso Utveckling AB.
Styrelseledamot i AQILION AB, ScientificMed Tech AB och Bostadsrattsforeningen
Kristinelundsgatan 5. Innehav i WntResearch: 10 000 aktier.

PETER STROM
Fédd 1952. Styrelseledamot sedan 2015.

Peter Strom ar utbildad civilekonom fran Handelshdgskolan och har lang erfarenhet fran ledande
internationella befattningar inom KabiVitrum, KabiPharmacia, Pharmacia & Upjohn och IMS
Health. Strém har tidigare varit engagerad i bland annat Active Biotech, Oasmia, P.U.L.S. och LIDDS
och &r fér narvarande engagerad i styrelsearbete i ett flertal bolag. Ovriga pagdende uppdrag:
Styrelseledamot i Comtax Aktiebolag, Dentosystem Scandinavia AB, Stockholm Corporate Finance
AB och Vicore Pharma Holding AB. Styrelsesuppleant i Comtax Holding AB och Comtax Support
Aktiebolag.

#/ Innehav i WntResearch: 48 800 aktier.

17



Whntresearch AB
Org.nr 556738-7864 18 (31)

LEDNING

PETER MORSING
Fédd 1958. VD sedan december 2017.

Peter Morsing ar Bolagets VD sedan december 2017. Morsing innehar en PhD i fysiologi fran Lunds
universitet och har 6ver 20 ars erfarenhet fran lakemedels- och bioteknikindustrin, dar han har
varit verksam inom preklinisk utveckling, strategiarbete och affarsutveckling. Tidigare yrkesroller
inkluderar bland annat flera ar pa olika positioner inom AstraZeneca, inom farmakologi, global
strategi och affarsutveckling. Morsing har dven arbetat som portféljférvaltare pa Andra AP-fonden
med ansvar for de svenska och europeiska lakemedels- och bioteknikportféljerna. Innan Morsing
tilltradde rollen som VD fér WntResearch var han COO fér Vaccinogen. Ovriga pdgdende uppdrag:
Verkstéllande direktor i Remedy Biologics Ltd. (Irland). Innehav i WntResearch: 16 599 aktier.

PER-OLA FORSBERG
Fodd 1961. CFO sedan 2016.

Per-Ola Forsberg ar utbildad civilekonom fran Lunds universitet och har 6ver 20 ars erfarenhet fran
lakemedels- och bioteknikindustrin och tidigare uppdrag innefattar roller som CFO pa Idogen,
LIDDS, Lund University Bioscience och Probi. Pa Probi var han under en tid vice VD, med ansvar for
bolagets affarsverksamhet. Forsberg har tidigare innehaft tjanster som controller pa Rexam
Beverage Can Fosie och Head of Administration pa PolyPeptide Laboratories, ett dotterbolag till
B Ferring. Forsberg har darutover bidragit vid tre boérsnoteringar. Hans nuvarande uppdrag innefattar
rollen som CFO for Pharmiva.

Ovriga pagéende uppdrag: Verkstillande direktdr och styrelsesuppleant i Rapidsrock AB.

Innehav i WntResearch: 15 014 aktier. Innehav i WntResearch: 15 014 aktier.

TOMMY ANDERSSON
F6dd 1956. CSO sedan 2007.
Fér ytterligare information om Tommy Andersson, se Styrelse ovan.

DENNIS HENRIKSEN
Fédd 1962. CTO sedan 2016.

Dennis Henriksen innehar en M.Sc. i kemiteknik fran Képenhamns Tekniska Universitet och en
Ph.D. i bioorganisk kemi fran Képenhamns universitet. Henriksen har over 20 ars erfarenhet fran
sma och medelstora bioteknikféretag i Skandinavien och USA och tidigare roller innefattar bland
annat positionen som Vice President pa BioNebraska, dar han ingick i bolagets ledningsgrupp och
hade ansvar for forskning och utveckling. Tidigare roller innefattar dven positioner som Vice
President p& Nordic Bioscience, COO pa Verigen Europe, Vice President pa Osteometer Biotech,
Managing Director pa BION och CEO pa Sanos Biosciences, ett foretag han grundade 2003 och var
verksam vid fram till 2011, da det saldes. Henriksen har omfattande erfarenhet av att utveckla och
implementera cGMP-processer i sma och medelstora bioteknikféretag och har varit involverad i
forsknings- och utvecklingsprojekt inom terapiomradena osteoporos, artros, inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar, spinalkirurgi, svampinfektioner och olika typer av cancer. Hans nuvarande uppdrag innefattar rollen som
CTO pa Idogen.

Ovriga p&gdende uppdrag: Styrelseledamot i K/S Lower Cardiff Road (Danmark). Verkstillande direktér i DBH BION ApS
(Danmark) och DBH Bion Holding ApS (Danmark).

Innehav i WntResearch: -
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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

WhntResearch (publ) utvecklar en helt ny typ av cancerlakemedel som verkar genom att hdmma tumdrcellernas
formaga att sprida sig i kroppen och bilda metastaser. Metastaser ar den framsta anledningen till att manniskor
dor av cancer och behandling for att forhindra detta saknas. Foxy-5, som &r foretagets langst framskridna
lakemedelskandidat, ar en peptid som efterliknar det kroppsegna proteinet WNT5A. Foxy-5 har i prekliniska
forsoksmodeller visat sig minska tumorcellernas rorelse- och invasionsformaga och darmed motverka
uppkomst av metastaser. Resultat fran fas 1-studier i patienter med tjocktarms-, prostata- eller brostcancer
visar pa en gynnsam sakerhetsprofil och farmakokinetik samt tidiga indikationer pa biologisk aktivitet. Under
aret har det paborjats en fas 2 multicenterstudie pa patienter med tjocktarmscancer for att studera den anti-
metastaserande effekten hos Foxy-5. WntResearch (publ) &r noterat pa Spotlight Stock Market.

Foretaget har sitt sate i Malmo.

Vasentliga handelser under réakenskapsaret

Fas 2-studien med Foxy-5 benamnd NeoFox-studien genomfdrs pa patienter med tjocktarmscancer, som
beddms ha en hog risk for aterfall efter det att primartumaéren opererats bort. For att optimera effekten av Foxy-
5 pa tumorspridning inleds behandlingen redan vid diagnostiserings-tillfallet. De kriterier som valts for att
patienterna ska inkluderas i studien bedéms ha en tamligen hog precision for tumdrens stadium och risk for
metastasering. Under aret har det arbetats intensivt med NeoFox-studien och strax Over 20 patienter
inkluderades. WntResearch (publ) meddelade att den pagaende fas 2-studien har fa rapporterade biverkningar
och att behandling med Foxy-5 bedéms som sdker och véltolererad. Datasakerhetskommittén (DSMB) for
WhntResearch (publ) NeoFox studie sammantradde for att analysera biverkningsrapporter fran de tio forsta
patienterna som i snitt behandlats i 7 veckor med Foxy-5 samt genomgatt operation. Resultaten visade som
forvantat fa biverkningar och denna positiva analys medfor att studien kan fortsétta som planerat.

Prekliniska studier har genomforts inom psoriasis och Box-5. Tidigare resultat har visat en férhojd niva av
WNTB5A i skadad hud hos patienter med psoriasis. De sammanlagda resultaten fran Bolagets egna studier
ligger till grund for bedémningen att de inte ar attraktiva for ett kommersiellt samarbete och kommer darfor
att parkera projektet.

WhntResearch (publ) fortsatter det prekliniska arbete med Foxy-5s samverkan med sa kallade checkpoint
h&mmare, men har hittills inte kunnat verifiera den trend till potentiering av effekt som tidigare observerats.
Dock ar det entydigt att Foxy-5 inte har en negativ effekt pa checkpoint hammares effekt, darfor kan Foxy-5
anvéndas tillsammans med de immunonkologiska behandlingar som nu snabbt vinner mark.

WhntResearch (publ) genomférde under april 2019 en foretradesemission som tillférde bolaget 23 miljoner
kronor efter emissionskostnader.

Vid Arsstamman valdes Gudrun Anstrén till ordférande.
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Flerarsoversikt (Tkr)
Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Resultat per aktie (kr)

Soliditet (%)

Forandring av eget kapital (Tkr)

Belopp vid arets ingang

Disposition enligt beslut av
arets arsstamma

Nyemission

Kostnader hanfoérliga till
nyemissionen

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Forslag till vinstdisposition

2019

-25 082
20 356
-1,04
75,6

Aktie-
kapital
1932

351

2283

2018

-24 206
25482
-1,13
70,0

Overkurs-
fond
152 875

25020

-2741

175 154

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel (kronor):

balanserat resultat
overkursfond
arets forlust

disponeras s att
i ny rékning 6verfores

2017

-34 582
42 409
-1,96
94,5

Balanserat

resultat

-112 764

-24 206

-136 970

-136 969 912

175 154 342
-25 082 356
13102 074

13102 074

2016

-20112
22 450
-1,23
92,1

Arets

resultat

-24 206

24 206

-25082
-25 082

2015

-18 244
20 070
-1,17
95,1

Totalt

17 837

25371

-2 741
-25 082
15 385
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Resultatrakning
Tkr Not 2019-01-01
-2019-12-21
Rdorelsens intékter
Nettoomséttning 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -20915
Personalkostnader 3 -3733
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -286
Ovriga rorelsekostnader -148
-25 082
Rorelseresultat -25 082
Resultat efter finansiella poster -25 082
Resultat fore skatt -25 082
Skatt pa arets resultat 4 0
Arets resultat -25 082

2018-01-01
-2018-12-31

-20 408

-3 422

-224

-151

-24 206

-24 206

-24 206

-24 206

-24 206
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Balansrakning

Tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande réattigheter 5 3757 3383

3757 3383

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 6,7 50 50
50 50
Summa anlaggningstillgangar 3807 3433

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1112 256
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 354 242

1466 498
Kassa och bank 15 083 21551
Summa omséttningstillgangar 16 549 22 049
SUMMA TILLGANGAR 20 356 25 482
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Balansrakning
Tkr Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

LeverantOrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31 2018-12-31

2283
2283

175 154

-136 970
-25082

13102

15 385

2663

353

1955
4971

20 356

1932
1932

152 875

-112 763
-24 206

15906

17 838

6 047

154
1443
7 644

25 482
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Kassaflodesanalys Not 2019-01-01 2018-01-01Tkr
-2019-12-31  -2018-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -25 082 -24 206
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 541 224

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -24 541 -23 982

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -969 1196
Forandring av leverantdrsskulder -3 384 4481
Forandring av 6vriga kortfristiga skulder 711 837
Kassaflode fran den lopande verksamheten -28 183 -17 468

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -915 -563

Kassaflode fran investeringsverksamheten -915 -563

Finansieringsverksamheten

Nyemission 22 630 1962
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 630 1962
Arets kassaflode -6 468 -16 069
Likvida medel vid arets borjan 21551 37620
Likvida medel vid arets slut 15 083 21551
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméanna upplysningar
Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Varderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berédknas inflyta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens vérde har redovisats i resultatrakningen.

Immateriella tillgangar
Kostnadsforingsmodellen tillampas avseende internt upparbetade immateriella tillgangar.

Ovriga forvarvade immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod.
Vardet av patent prévas varje ar och engangsnedskrivning sker vid behov.

Finansiella instrument

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott 14ggs till anskaffningsvérdet nar de uppkommer.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal som operationell leasing. Operationella leasingavtal redovisas
som en kostnad linjart Gver leasingperioden.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro,
sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal
eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning.

Ersattningar efter avslutad anstéllning

I WntResearch (publ) omfattas anstallda endast av avgiftsbestdmda pensionsplaner. | avgiftsbestamda
planer betalar foretaget faststallda avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller informell
forpliktelse att betala ndgot ytterligare d&ven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande.
Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att de anstalldas pensionsberattigande tjanster
utforts.
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Ersattningar vid uppsagning

Erséttningar vid uppséagning utgar da WntResearch (publ) beslutar att avsluta en anstéllning fore den
normala tidpunkten for anstallningens upphérande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande om
frivillig avgang i utbyte mot sadan ersattning. Om ersattningen inte ger foretaget nagon framtida
ekonomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad nér foretaget har en legal eller informell forpliktelse
att lamna sadan ersattning.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser.
Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for 6vriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gallande skattesats pa balansdagen. Effekter av
forandringar i gallande skattesatser resultatfors i den period férandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skattemassiga
overskott. Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det skattemassiga underskottet da ledningen &nnu inte
kan bedéma nér i tiden underskottet kan utnyttjas mot framtida 6verskott.

Koncernforhallanden
Foretaget ar ett moderforetag, men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 38
upprattas ingen koncernredovisning.

Kassaflédesanalys
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker.

Nyckeltalsdefinitioner
Resultat per aktie (kr)
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under aret.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Uppskattningar och bedémningar

Bolaget har, sasom de flesta utvecklingsprojekt, ett antal naturliga riskfaktorer som kan innebéra att en
slutlig forsaljningsframgang fordrojs eller inte uppnas. Det finns, utdver generell osakerhet relaterad till
forsknings- och utvecklingsverksamhet samt forseningar vid studier, inga kénda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atagande eller handelser som kan férvantas ha
en vasentlig inverkan pa bolagets framtidsutsikter. Foretagsledningen gor kontinuerligt uppskattningar
och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer séllan att motsvara det verkliga utfallet. De
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uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vésentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder &r framst vardering av immateriella tillgangar. Skulle en indikation om
vardenedgang betraffande en tillgéng foreligga, faststélls dess atervinningsvarde. Overstiger tillgangens
bokforda varde atervinningsvardet skrivs tillgangen ned till detta vérde.

Not 2 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

2019 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 105 110
Ovriga tjanster 27 14
132 124
Not 3 Anstéllda och personalkostnader
2019 2018
Medelantalet anstallda
Kvinnor 1 0
Mén 2 3
3 3
Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstéllande direktor 2 336 1683
Ovriga anstillda 670 1190
3 006 2873
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 359 322
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 124 753
483 1075
Totala l6ner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 3489 3948
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Styrelsens arvode:
Styrelsens ordférande 250
Ovriga styrelseledaméter 100

Avtal om avgangsvederlag
VD har rétt till 6 manadsloner vid avgang fran bolaget.

Not 4 Aktuell och uppskjuten skatt
Avstamning av effektiv skatt

Procent

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 21,40
Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader
Ej varderade underskottsavdrag

Redovisad effektiv skatt

Outnyttjade underskottsavdrag uppgar till 166 708 Tkr

2019

Belopp Procent
-25 082

5368 22,00
-11
-5 357

Not 5 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Ingaende anskaffningsvarden
Ink6p
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

2019-12-31

4 385
915
-255
5045

-1 002

-286

-1288

3757

2018

Belopp
-24 206

5325

-5320

2018-12-31

3822
563

4385

-778

-224

-1 002

3383
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Not 6 Andelar i koncernforetag

2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 50 50
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 50 50
Utgaende redovisat varde 50 50
Not 7 Specifikation andelar i koncernféretag
Kapital-  Rostratts- Antal Bokfort

Namn andel andel andelar varde
Whntresearch Incentive AB 100% 100% 50 000 50

50

Org.nr Sate Eget kapital

Whntresearch Incentive AB 556911-7806 Malmo 50

Not 8 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

WhntResearch (publ) har tidigt 2020 efter godkannande &ven paborjat fas 2-studie med Foxy-5 Ungern.
Fokus i WntResearch (publ) laggs pa genomférandet av fas 2-studien sa att bolagets lovande prekliniska
data kan visas i manniska. Malet med studien ar att visa att Foxy-5 forhindrar eller forsenar uppkomsten
av metastaser hos patienter med tjocktarmscancer.

Rekrytering av patienter i Spanien och uppstart av nya kliniker i Ungern i WntResearch (publ) pagaende
NeoFox-studie med Foxy 5 har f6ljt planen och 6kat takten. Emellertid har nu tva spanska kliniker
informerat att de temporart stoppar rekryteringen till studien under mars manad pa grund av COVID-19.
Dérutéver visar pagaende utvérdering att det nuvarande patientmaterialet inte bedéms stort nog for att en
analys av primar end-point ska kunna gdras under sommaren, vilket tidigare indikerats.

Styrelsen for WntResearch (publ) har kallat till extra stimma 15 april 2020 for godk&nnande av en
foretrddesemission som vid full teckning berdknas tillféra bolaget 28 miljoner kronor efter
emissionskostnader.

Pa grund av den belastning som hélsovarden upplever till foljd av COVID-19 har WntResearch, i enlighet
med de spanska och ungerska halsovardsmyndigheternas direktiv, pausat rekrytering av patienter i
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Spanien och planerar for att gra detsamma for de nyligen aktiverade klinikerna i Ungern. Beslutet har
fattats i samrad med de kliniska provningsledarna, da den radande vardsituationen i Spanien och
osakerheten i Ungern gor en Kklinisk studie som NeoFox svér att genomdriva. Aterstart kommer att ske
utan fordréjning nar vardsituationen sedermera tillater.

WhntResearch hanterar sa langt mojligt paverkan av COVID-19, i den utstrackning det ar majligt for att
begransa paverkan pa Bolagets ekonomiska situation samt den pagaende fas 2-studien.

Malmo 2020-04-08

Gudrun Anstren Tommy Andersson
Ordférande

Jan Nilsson Martin Olovsson
Peter Strom Peter Morsing

Verkstallande direktor

VAr revisionsberattelse har lamnats 2020-04-15

PricewaterhouseCoopers AB

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstimman i Wntresearch AB (publ), org.nr 556738-7864

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Wntresearch AB (publ) for ar 2019.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Wntresearch AB (publ)s finansiella stillning per den 31 december 2019
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar
forenlig med &rsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for Wntresearch AB
(publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
Wntresearch AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Wntresearch AB (publ) fo rar 2019. Bolagets arsredovisning ingar
pé sidorna 19-30 i detta dokument. Dokument innehéller d&ven annan information &n arsredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1—18. Det ar styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for denna andra
information.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nodviandig for att uppritta en rsredovisning som inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt, om forhéllanden som kan paverka
formégan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillaimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Wntresearch AB (publ) for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Wntresearch AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har
i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 1opande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som dr nodviandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

» fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pé Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Malmo den 15 april 2020

PricewaterhouseCoopers AB

Mattias Lamme
Auktoriserad revisor
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