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@  NTRODUKTION 3

) Perioden 2022/2023 i korthet Finansiell kalender
EQL Pharma i korthet |
@ 5maj2022 2023
Glycopyrronium EQL Pharma godkanns av
» . R . . danska lakemedelsverket.

EQL Pharma dr specialiserat pd att identifiera, utveckla och
salja generika, det vill sGga Idkemedel som dr medicinskt 18aug 2022 .

Lo . .. Axel Schorling tilltradde som VD samtidigt augusti
//kVGfd/gG med Of/g/na//akemedd som Christer Fahraeus vergick till en roll

som styrelseordférande. Martin Kristoffers- Deldrsrapport Q1

EQL Pharma utsett till Gasellforetag i Skane
av Dagens Industri

Antal medarbetare: 18
Noteringsplats: Spotlight Stock Market
Antal aktier: 29 063 610 13 mars 2023

Carl Lindgren rekryteras som Chief Business
Development Officer. Alexander Brising blir 2024

samtidigt Chief Commercial Officer. 1 3

februari

Halvarsrapport Q2

°
[
°
°
Fokus ar fér narvarande nischgenerika fér dppen- och slutenvard sonutsagstilnyC00. @ 12 sep 2022
med liten eller ingen konkurrens férutom originalldkemedlet. ®  EQuPharma utsestill Basta Logistikleveran-
) ° tor Egenvard av Apotek Hjartat. 2023
Detta fokusomrade kompletteras sedan 2016 med parallellim-
port av lakemedel samt medicintekniska produkter och forbruk- 240kt2022 @ I I 7
. . P ° EQL Pharma lanserar ett enstegs “Lollipop” [ ]
ningsartiklar till sjukvarden sedan 2020/2021. antigen sjilvtest for Covid-19 i Norden. )
° augusti
@ 280kt2022
[ ] EQL Pharma lanserar ett kombinerat sjalv-
° test fér Covid 19 ochinfluensa.
9 nov 2022
KORTA FAKTA o 2023
Mellozzan utlicensieras till ett ledande [ ]
Grundat: 2006 europeiskt foretag for tva Sydeuropeiska
Grundare: Christer Fahraeus och Karin Wehlin marknader.
Huvudkontor: Lund @ 22nov2022 november
°
°

Nyckeltal for perioden 2022/2023

Delarsrapport Q3

Forsaljningstillvaxt (%)
Nettoomsattning (MSEK) Forsaljningstillvaxt (%) Justerat fér férséljning av engdngskaraktdir Rorelseresultat (MSEK) Arets resultat (MSEK) Resultat per aktie (SEK)

259,9 -37 51 41,3 309 1,06

2024

(2021/2022: 409,8) (2021/2022: 129) (2021/2022: 41) (2021/2022: 38,9) (2021/2022: 31,6) (2021/2022: 1,09)
For mer information se not K5
Bokslutskommuniké Q4
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INTRODUKTION

Historik och viktiga handelser

EQL Pharma bildas av Christer
Fahraeus och Karin Wehlin
under 2006 med grunden
att priserna for generika foll
langsamt pa den nordiska
marknaden efter att ett
patent for ett orginallakeme-

del gatt ut.

Under 2008 lanseras Bolagets
forsta produkt, Venlafaxin
EQL Pharma, i Sverige.

Metformin lanseras under
2009. Under samma ar
lanseras den forsta produkten
i Finland, Anastrozol, och
Bolaget visar vinst for
forsta gangen. Flera generika
aktorer borjar tillhandahalla
Anastrozol och priset faller
vdsentligt snabbare. Bolaget
valjer darfor i en strategiom-
ldggning att rikta om strategin
mot s.k. nischgenerika.

Under 2010 slapper EQL
Pharma sin forsta produkti
Danmark och ett antal nya

utvecklingsprojekt pabdrjas.

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

De forsta produkterna fran
EQL Pharmas egen utveckling
skickas 2011 till myndighet
for att erhdlla marknadstill-
stand.

Under 2013 lanseras Bolagets
forsta nischgenerika, "Doxy-
cyklin” och "Fenoxymetylpe-

nicillin” i Sverige.

Bolaget listas pa AktieTorget
(numera Spotlight Stock
Market) i samband med en
nyemission under 2013.
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Adderandet av nya
produkter, godkannanden
och lanseringar Gr motorn

som driver EQL framadt

'SREPO\/ISN\NG & KONCERNREDOVISNING, 2022-20

VD har ordet

Rdkenskapsdret 2022/23 markerade dnnu ett dr med god tillvéixt i vir kdrnverksamhet. Dérvid
tillkom forsdljning av Covid-19 tester, om dn mindre én forra dret, Koncernens omsdttning,
Justerat for forsdlining av engdngskaraktdr (Covid-19 tester) uppgick till 204 (135) MSEK, en
Okning med 51 procent. Inklusive férsdljning av engdngskaraktdr uppgick forsdljningen till 260
(410) MSEK, en minskning med 37 procent. Detta beror pd IGigre forsdlining av Covid-19-tester i

samband med pandemins avtagande och slutfas.

Vi har darmed framgangsrikt avslutat det andra dret pa var fy-
radrsplan (innehdllande fem madtpunkter) som kommer avslutas
2024/25, dar mdlet ar att ha en genomsnittlig tillvaxt pa fyrtio
procent per ar. | tillvaxten raknas inte forsaljning av engangs-
karaktdr, utan endast forsaljning av produkter, huvudsakligen
lakemedel, som har en uthdllig potential. Vart Ionsamhetsmal
2024/25 ar en EBITDA pa minst tjugofem procent av nettoom-
sattningen i karnomraddet. De tva viktigaste komponenternai var
tillvaxt kommer vara geografisk expansion for vara produkter pa-
rat med ett 6kat antal nya produkter. Vi ligger just nu nagot fore
plan vad galler férsaljningstillvaxt, eftersom vi under féregdende
ar 2021/22, som var det forsta aret i fyradrsplanen, levererade
en tillvaxt pa 41% och tillvaxten under 2022/23 var 51%.

Nya affarer for Mellozzan

Under dret har vi genomfort ytterligare utlicensieringar av var
strategiska nyckelprodukt Mellozzan (melatonin med barnindika-
tion) till flera ledande bolag inom Idkemedel for barn med ADHD.
De nya affarerna ar varda cirka nio miljoner i upfrontbetalningar
och regulatoriska milstolpar. Den stora potentialen finns dock i
framtida royalties pa forsaljning. | nuldget har vi tolv marknader
dar vi ar i olika faser av onboarding av partners och 89 markna-

der dar var partner Adalvo utvarderar potentialen at oss. Vara
royalties dr i storleksordningen tjugo procent pa all férsaljning

i Europa och mellan fem och femton procent beroende pa land
och upplagg utanfor Europa. Som jamfdrelse kan namnas att
forsaljningen i Sverige, med en population pa tio miljoner, ar mer
dn tvahundra miljoner kronor arligen for barnindikationen pa
melatonin. P den svenska marknaden dominerar originalet, men
for de europeiska marknaderna ser vi potential att bli det ledande
varumarket. Nyckeln ligger i att hitta de basta partnerna inom
barnpsykiatri pa respektive marknad i Europa, vilket jag tror att vi
fortsatt har gjort. De forsta marknadsintroduktionerna utanfor
Sverige blir i Danmark och Norge dar marknadsforingstillstand
redan finns. | tillagg har vara partners skickat in ansokan om
marknadsforingsgodkannande i ett par marknader och haller pa
att forbereda for inskickning i andra.

Lansering av Memprex

Ytterligare en milstolpe under 2022/23 var genomforandet av
de forsta utlicensieringarna for Memprex, vart nya varumarke
for vart Methenamine hippurate-baserade ldkemedel. Memprex
indiceras som profylax vid aterkommande urinvagsinfektion
och saljs sedan tidigare i Sverige, Norge och Storbritannien som

EOL PHARMA



INTRODUKTION

substansnamngiven generika (s.k. INN generika). Anledningen att
vi sdg en mgjlighet att lansera ett nytt varumarke i fler lander,
var att det under sommaren 2022 presenterades klinisk evidens
som visar att Methenamine hippurate ar lika bra som antibiotika
som profylax vid aterkommande urinvagsinfektion och dessutom
minskar risken for multiresistenta bakterier hos patienten. Hittills
under 2023/24 har tva licensaffarer presenterats for Frankrike
och Tyskland som dr vdrda tre miljoner i upfrontbetalningar och
regulatoriska milstolpar. Den stora potentialen finns dock, precis
som for Mellozzan, i framtida forsaljning. For Memprex tillam-
pas ett fast forsaljningspris mellan EQL och vara partners, som
kommer att generera en sund marknadsmadssig marginal for EQL.
Den totala existerande marknaden for Methenamine hippurate
dr cirka 100 MSEK i Sverige, Norge och UK. Utéver Frankrike och
Tyskland sa har vi pagdende diskussioner for en rad ytterligare
marknader. Malsdttningen dr att etablera Memprex som det
ledande varumarket i flera europeiska marknader.

Elva nya produkter godkanda
Under 2022/23 har EQL fatt elva nya produkter godkanda, lanse-
rat fyra produkter samt adderat fyra nischgenerika till var pipe-
line. Adderandet av nya produkter, godkannanden och lanseringar
ar motorn som driver EQL framdt och vi har under aret genomfort
flera forbattringar sa att vi i framtiden ska kunna identifiera
annu fler nya lakemedel till var pipeline och snabbt och effektivt
driva dem till lansering. Vidare har vi under 2022/23 arbetat med
lanseringen av var sjukhusportfdlj, framst genom att vi deltagit i
offentliga upphandlingar och genomfort planering for kommande
upphandlingar. Sjukhusportféljen kommer under kommande tva-
tre dr att bli en alltmer signifikant del av EQLs forsdljning.
Forsaljningen av Covidtester for hemtest under 2022/23 var
56 (275) MSEK. Detta dr alltsa en kraftig minskning mot forega-
ende ar. Forsaljningen av Covidtester rent generellt drivs av nya
virusvarianter och manniskors benagenhet att testa sig, vilken
alltsa varit Iagre an i pandemins tidigare faser. Det ar svart for
oss att beddma den framtida potentialen for testforsaljning men

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

vi ar och forblir vél positionerade om nya smittvagor kommer.
Covidtestportfdljen har uppdaterats under hosten 2022 och
innehaller nu bland annat ett nytt sa kallat “lollipop-test” med i
princip lika hog tillforlitlighet som ett nasalt test.

Ett handelserikt ar

Om vi summerar rakenskapsaret 2022/23 sa har det varit ett han-
delserikt ar - vi har fortsatt att utlicensiera var strategiska nyck-
elprodukt Mellozzan och bérjat onboardingen av flera partners, vi
har dartill adderat en ny strategisk nyckelprodukt i form av Mem-
prex dar viingatt partnerskap for Frankrike och Tyskland. I tilldgg
har vi sett en mycket fin forsaljningstillvaxt i var Iakemedelsport-
folj, fatt flera viktiga godkannanden och lanserat nya produkter,
alla centrala komponenter for EQLs framtida tillvaxt. Vivar dven
mycket stolta dver var sjdtteplats i Dagens Industris prestigefyllda
Gaselltavling for de snabbast vaxande Sydsvenska bolagen.

Under aret har vi rekryterat nya kollegor inom affarsutveck-
ling, licensiering, logistik, kvalité och regulatory affairs, allt med
fokus att kunna leverera pa vara finansiella mal och att fortsatta
vdxa kraftigt dven efter 2024/25 med bibehallen hog kvalitet i
allt vi gor. Ocksailedningsgruppen har forandringar skett dar jag
tagit over som VD efter EQLs grundare Christer Fahraeus, som
intagit rollen som styrelseordférande. Vi har ocksa valt att skapa
en ny kommersiell funktion som kommer ledas av Alexander
Brising och att rekrytera Carl Lindgren som ny affarsutvecklings-
chef med tydligare fokus pa europeisk expansion och forvarv.

Avslutningsvis vill jag tacka for det fantastiska jobb som vara
anstdllda och partners har gjort under det gangna dret.

Axel Schorling

VD i EQL Pharma AB (publ)

Vi dr dven mycket stolta over var

sjatteplats i DI s prestigefyllda

Gaselltavling for de snabbast vaxande

Sydsvenska bolagen

EOL PHARMA
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Strategi

EQL Pharma arbetar utifrdn en faststdlld strategi som om-
fattar bade vision, mission, affdrsidé, affdrsmodell och mdl
for bolaget. Strategin dr forankrad hos samtliga medarbet-
are och leder bolaget i det dagliga arbetet framdit.

Enligt affarsmodellen ska EQL Pharma aktivt utoka produktport-
foljen genom utveckling eller kdp och inlicensiering av produkter
for tillverkning och forsaljning av nya nischgenerika. En del i
affarsmodellen ar ocksa att identifiera marknader med liten eller
ingen konkurrens utover originallakemedlet och aktivt bearbeta
dessa. Affarsmodellen ar central for att nd de uppsatta malen.

EQL Pharma har for narvarande 25 olika marknadsforda
produkter i portfdljen och flera i utvecklings- och lanseringsfas.
Under kommande ar forvantas flera lanseringar att ske.

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023 EQL PHARMA
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Vision

Vara en padrivande kraft fér medicinsk
tillganglighet genom att erbjuda testade
terapier till nya europeiska marknader och
ddrigenom bidra till en jamlik och valfri vard.

Affarsidé

EQL Pharmas affarsidé ar att identifiera,
utveckla och salja generika, det vill saga
lakemedel som ar medicinskt likvardiga
med originallakemedel, vars patent gatt

ut. Genom att leverera hogkvalitativa
lakemedel till Iag kostnad bidrar Bolaget
till betydande kostnadsbesparingar for
patienter, hdlso- och sjukvard och darmed
till battre hadlsa.

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Mission

EQL Pharma skall minska sjukvardskost-
nader i Europa genom att identifiera,
utveckla och erbjuda nischgenerika av
toppkuvalitet till nytta fér bade patienter
och samhdlle.

Affarsmodell

EQL Pharma arbetar aktivt med efterforsk-
ning och utvardering foljt av utveckling

och kop eller inlicensiering av produkter for
tillverkning och forsaljning av nya nischge-
nerika, varvid Bolaget identifierar markna-
der dar liten eller ingen konkurrens utéver
originallakemedlet finns. | dagslaget arbetar
EQL Pharma enbart med receptbelagda
nischgenerika for 6ppen- och slutenvard.

EOL PHARMA



@  VALOCHSTRATEGIER

Mal for EQL Pharma

De mdl som beskrivs nedan utgor framdtriktade uttalanden. Dessa framdtriktade uttalanden
utgor inga garantier for Bolagets framtida finansiella eller operationella utfall och EQL
Pharmas faktiska resultat kan vdsentligt avvika frdn det som uttalas eller antyds genom
dessa framdtblickande uttalanden som en folid av flera faktorer.

Verksamhetsmal

Blien LEDANDE AKTOR inom LANGSIKTIGT BYGGA upp en

nischgenerika i Norden samt inom fem hogre varumdrkeskannedom om sina

till tio ar bli ett ledande europeiskt generikapreparat.
generikaforetag.

FORTSATTA INVESTERA STARK, HALLBAR och LONSAM
i utvecklingen av produktportféljen. TILLVAXT.

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

10

Finansiella mal for femarsperioden 2020/2021 - 2024/2025:

+ attvaxa med minst 40 procent i genomsnitt per ar, vilken tillvaxt férvantas fordelas
ojamnt dver perioden. Tillvaxten avser forsaljning som ej dr av engangskaraktar.
v att EBITDA-marginalen ska vara dver 25 procent i slutet av femarsperioden.

Bolaget ska vixa med minst 40 procent EBITDA-marginalen ska vara over 25
i genomsnitt per dr procent i slutet av femdrsperioden

EOL PHARMA
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Strategiska overvaganden

EQL Pharmas fokus ligger pd receptbelagd nischgenerika. Bolaget utvecklar och képer eller
inlicensierar generika for receptbelagd forsaljning till apoteksledet och till sjukhus i Europa.
Bolaget begrdnsar sig inte till specifika terapiomrdden, produktgrupper eller geografier pa sikt.

Nischgenerika ar enligt Bolagets definition generika med liten
eller ingen konkurrens utover originallakemedlet. Denna kon-
kurrensfordel férvantas galla under 6verskadlig tid. Orsaken till
den begransade konkurrensen ar att dessa lakemedel har en
liten omsattning globalt i monetdra termer och i antal tabletter,
men en relativt storre omsattning i ett land eller region. Detta
forhallande gor att storre generikabolag inte visat dessa lokala/
regionala lakemedel storre intresse.

For konkurrenter inom nischgenerika ar intradesbarridarerna
av ovan skal hogre an for vanliga generika. Dessutom ar EQL
Pharmas nischgenerika oftast egentillverkade produkter. For att
en konkurrent ska ta en position maste de sjdlva utveckla och
tillverka produkterna.

Bolagets karnkompetens och styrkor

Generellt inlicensierar lakemedelsbolag generiska produkter fran
bolag som redan utvecklat dem alternativt nyutvecklar produk-
ten tillsammans med en CRO/CDMO (kontraktsutvecklare/kon-

Fokus for EQL Pharma vid framtagande av generika:
Effektiv utveckling

Professionell marknadsforing

Operationell excellens

A S SR Y

Hog kvalitetsstandard

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

traktstillverkare). Tillvagagangssattet for EQL Pharma skiljer sig
fran denna arbetsmodell.

EQL Pharma arbetar aktivt med efterforskning och utvarde-
ring foljt av utveckling och kop eller inlicensiering av produkter for
tillverkning och forsaljning. Bolaget identifierar marknader dar
liten eller ingen konkurrens utéver originalldkemedlet finns, eller
terapier med en ny formulering riktad till ett specifikt terapibehov
eller patientgrupp — allti syfte att identifiera terapier och/eller
marknader ddr foretaget ser stark potential for Ionsamt tillvaxt.

Vid inlicensiering identifierar EQL Pharma en tillganglig produkt
ndgonstans i varlden och forvdrvar den i form av en licens for till-
verkning och forsaljning. De nischgenerika Bolaget ar intresserat
av finns ofta inte att kopa eller inlicensiera som fardigutvecklade
produkter. Det enda alternativet ar da att sjalv utveckla dem.

Stabil efterfrdgan och pris
EQL Pharma tillampar ett bakatblickande tillvdgagangssatt och
fokuserar pa gamla patentutlop och kan darfor utveckla generika
med stabil och forutsdagbar efterfragan och pris. Manga andra
generikaforetag tillampar i stallet en framatblickande strategi
dar de utvecklar generika mot framtida patentutlop. Detta ger
upphov till osakerhet och subjektivitet om huruvida ett patent
eller patentkluster faktiskt I6per ut samt risken att flera konkur-
renter samtidigt utvecklar samma generika.

Utmaningen inom nischgenerika ligger i att hitta lakemedel
ddr originallakemedlet har varit utan patentskydd under lang tid
och dar sannolikheten for konkurrens bedoms som liten, dven

1

Europa utanfor Norden bedéms

av Bolaget komma att std for en

signifikant del av tillvéxten frdn
2023/24 och framdt.

EOL PHARMA
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efter de cirka tre till fyra ar som det tar att fa lakemedlet godkant
av Lakemedelsverk och lanserat.

Rimlig riskniva
EQL Pharma utvecklar eller licensierar nischgenerika baserat pa
en kalkyl for avkastning pa investerat kapital. Eftersom ett storre
antal projekt har identifierats valjs de generika ut som bedéms
ge bast avkastning pa investerat kapital samtidigt som de har en
rimlig riskniva ur konkurrensmassiga, regulatoriska och utveck-
lingsperspektiv. Nedlagda kostnader for utvecklingsprojekten
aktiveras Iopande.

Bolaget har som strategi att fortsatta att investerai sin
produktportfolj. Detta ar kapitalkravande men forsaljningsintak-
terna forvantas stiga i samma eller snabbare takt.

Effektiv outsourcing

I syfte att ha en effektiv organisation och lag kostnadsbild sker
produktutveckling - innefattande klinisk testning, forskning
och en hel del dokumentation - samt produktion, lagerhall-
ning och distribution genom outsourcing till extern parti Lund
liksom i 6vriga Europa och varlden. Bolaget har beslutat att inte
investera i en omfattande intern sélj- och marknadsorgani-
sation. Vid varubestallningar sker leverans av produkterna till
distributionspartners direkt fran kontraktstillverkaren. Detta
innebar att EQL Pharma inte behdver halla produkternai eget
lager, aven om lageransvaret forblir EQL Pharmas tills dess att
kunden kopt varan.

Tillvaxtstrategi geografiskt och via nya produkter

Den geografiska inriktningen for forsaljningen har varit Norden.
Flera produkter i Bolagets befintliga portfolj har dven en existe-
rande marknad eller potential i andra europeiska lander, vilket
utgor en vasentlig grund for EQL Pharmas expansionsstrategi for
Europa som behandlar ar 2021 och framat. For att mdjliggora en
expansion i Europa investerar Bolaget interna och externa resur-
ser for att forstd marknadernas karakteristika. Mot bakgrund av

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

detta kan det sedan selekteras vilka produkter som ska saljas pa
vilka marknader och en marknads- och séljstrategi kan fastslas.

Parallellt med detta pagar och forbereds registreringar
i utvalda lander for den forsta vagen av produkter som har
tydlig europeisk potential. Dessa investeringar forvantas ge ett
signifikant avtryck i resultatrakningen under rakenskapsaren
2023/2024 - 2025/2026.

EQL Pharmas huvudsakliga tillvdxtstrategi har tva huvud-
komponenter, dels en geografisk dimension, dar nya markna-
der adderas for redan befintliga produkter pa den europeiska
marknaden, dels en produktdimension, dar expansion genomfors
via Bolagets valetablerade nordiska ansats for identifiering och
utveckling av nischgenerika pa vid var tid befintliga marknader.

I likhet med de nordiska landerna finns i Europa ett antal lander
med originallakemedel som saknar eller har liten generisk kon-
kurrens trots att patenten gatt ut for lange sedan.

Europa utanfor Norden bedéms av Bolaget komma att sta for
en signifikant del av tillvaxten fran 2023/24 och framat.

Tillvaxtstrategi paA marknaden mot apoteken

EQL Pharma saljer nischgenerika mot apotek i Sverige, Danmark
och Norge under eget varumarke och i Finland, Island och Stor-
britannien via partners. Under 2022/23 ingicks aven avtal med
partners for forsaljning i Frankrike, Tyskland, Osterrike, Neder-
landerna, Italien, Spanien, Storbritannien och Schweiz.

Pa marknader dar priset ar den avgorande faktorn amnar
Bolaget dver tid bygga pa direktférsaljning under eget varumar-
ke. Pa marknader ddr andra faktorer an pris dr avgérande dmnar
EQL Pharma bygga pa indirekt férsaljning. Detta kan ske genom
licensiering av produkter till partners med lokalkannedom samt
via fardiga forsaljningsorganisationer och uppbyggda relationer
pa ldkar- och/eller apoteksniva.

| apotekssegmentet i Norden tillampas en lagst-pris-princip
som nu sprider sig i Europa utanfor Norden (se vidare under "Den
kostnadseffektiva nordiska prismodellen sprider sig i Europa” i
avsnittet "Marknadsoversikt”). Prissystemen i bland annat Tysk-

@ Egetvarumirke
@ Vviapartners
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land, Nederlanderna och i Storbritannien, dar bolaget lanserade
sin forsta produkt 2019, bygger pa lagst-pris-principen. Detta
skapar majligheter for EQL att tillampa sin nischstrategi for
generika i sin expansion i Europa.

Marknaden mot apotek bedéms av EQL komma att sta for
en fortsatt signifikant del av Bolagets tillvaxt under perioden
2022/2023 - 2024/2025.

Tillvaxt pd marknaden mot sjukhus

Sedan 2020 saljer EQL Pharma aven direkt till sjukhus. Manga
lander, exempelvis Finland, har olika upphandlingssystem for
sjukhus- respektive apoteksprodukter vilket kan leda till att
direktforsaljning pa sjukhusmarknaden och indirekt forsaljning
pad apoteksmarknaden kan vara att féredra. Tillvaxtstrategin pa
marknaden mot sjukhus kan darfor skilja sig fran strategin pa
apoteksmarknaden.

Sjukhusmarknaderna i Europa dr ofta fragmenterade. Upp-
handling till sjukhus av Iakemedel kan genomfdras av enskilda
sjukhus individuellt, via upphandlingsgrupper regionalt eller
via paraplyorganisationer. Sdttet pa vilket upphandling sker
paverkar i stor utstrackning valet av forsaljningsstrategi. | vissa

EOL PHARMA
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fall behovs exempelvis en avsevard sdljstyrka medan en ytterst
begransad organisation kan racka i andra fall.

EQL Pharma har forsaljning pa marknaden mot sjukhus
under eget varumarke i de nordiska landerna. Bolaget har ocksa
ingdtt avtal om att agera ombud &t tre utlandska generikabolag Lakemedel som sdljs genom
for att tillhandahalla deras produkter i Norden, framst inom upphandlingar till vérden férvintas
sjukhussegmentet.

komma att oka kraftigt i betydelse for

Lakemedel som sdljs genom upphandlingar till varden

forvantas komma att oka kraftigt i betydelse for Bolaget under et el
perioden 2023/2024 — 2024/2025. 2023/2024 — 2024/2025.

Prisstrategi for nischgenerika
Eftersom EQL Pharma sdljer generika pa en 6ppen konkurrensutsatt
marknad spelar pris och logistik en stor roll for att uppna resultat.

EQL Pharmas malsattning ar att med marginella prisjuste-
ringar pa sina nischgenerika jamfort med aktuellt pris pa origi-
nallakemedlen na en rimlig andel av den totala arliga forsaljning-
en. Detta kan goras med stod av penetrationsframjande system
sasom offentliga upphandlingar och subventionssystem liknande
det svenska Periodens VVara-systemet.

Aven om férhoppningen ar att EQL Pharma ska bli ensam
konkurrerande generikatillverkare till de berorda originallake-
medlen, utgdr Bolaget av forsiktighetsskal i sina kalkyler fran
att ytterligare minst en konkurrent kommer att etablera sig for
respektive originallakemedel. Bedomningen dr ofta att dven en
marknad med tre till fyra leverantorer av en utbytbar produkt
kommer att ge mojlighet for alla aktorer att na en marknadsandel
med rimliga priser och tackningsbidrag.

Ett originallakemedel har alltid en marknadsmassig fordel
genom att vara val inarbetat och ett tryggt val for konsumen- Periodens varor

ten. Sannolikt kommer vissa konsumenter att fortsatta kopa Periodens varor r de generiskt utbytbara likemedel

som har lagst pris och som apoteken erbjuder sina
kunder nar de byter ut |lakemedel.

originallakemedlet pa grund av varumarkeskdannedom samt att
det bara forvadntas skilja en ringa summa i pris till EQL Pharmas
fordel de perioder Bolaget har mest formanligt pris. Bolaget har

tagit hojd aven for detta i sina forsaljningskalkyler. Kalla: Tandvdrds- och lakemedelsverket, www.tiv.se

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023
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Produktutveckling och produktion av

EQL Pharmas generika

EQL Pharmas process for utveckling av generika Gr snabb och kostnadseffektiv. Fokus for
Bolaget dr att vdlja ut ldkemedel som kan registreras med en bioekvivalensstudie.

En bioekvivalensstudie ar en klinisk studie som genomfars pa
friska frivilliga forsokspersoner for att pavisa det aktiva amnets
koncentration i blodet (plasmakoncentration). Denna koncen-
tration ska vara likvardig med originallakemedlets vilket betyder
att produkten ar medicinskt likvardig och av samma kvalitet som
originalldkemedlet. Detta sparar bade tid och kapital och garan-
terar att preparaten dr lika trygga och effektiva.

CRO och CMO-bolag for produktutveckling

EQL Pharma anvander sig av ledande CROs (Contract Research
Organizations) och stérre lakemedelsbolag i Europa, Indien och
Kina i produktutvecklingen for klinisk testning, forskning och en
hel del dokumentation. | samband med att processen inleds for-

Inkop av aktiva

substanser

Formulering Stabilitetstester

muleras den nya produktens bestandsdelar och avtal ingas med
en CRO eller ett lakemedelsbolag, som under framstallningspro-
cessen ar EQL Pharma behjdlplig med bland annat regulatoriskt
arbete och sammanstallning av dokumentation, sa kallad dossier
till den ansokan som senare i processen lamnas in till Ilakeme-
delsmyndigheter. Efter cirka tva till tre ar dr utvecklingen och de
kliniska studierna klara och dossiern lamnas in till lakemedels-
myndighet. Darefter tar det som regel cirka ett ar innan ett slut-
ligt utlatande och ett eventuellt godkannande erhalles, varefter
forsaljning kan inledas.

Pa produktionssidan anvander sig Bolaget av CMO (Contract
Manufacturing Organizations).

Godkannande /
Lansering

Bioekvivalens-
studie / Fas 3

Tid frdn kontrakt till lansering: 3—4 dr

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023
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Projektportfolj och pipeline

EQL Pharma har for ndrvarande 25 godkédnda och marknadsforda gene-
riska IGkemedel i sin portfélj. Flertalet av dessa sdljs i flera styrkor och
forpackningsstorlekar. Bolagets produktportfdlj, det vill sGga marknads-
férda produkter, var vid de tre senaste drens utgdng féljande: 2022 — 25 st,
2021 - 22 st, 2020 — 22 st

EQL Pharmas pipeline av nya produktutvecklingsprojekt och inlicensieringar befin-
ner sig under standig forandring och fortsatt utveckling. Nya produkter forvantas
darfor tillkomma Iépande. En del produkter kommer dock att forsenas eller helt
fallaifran allt eftersom utvdrderingsprocessen av produkter fortskrider.

| Bolagets nuvarande pipeline befinner sig;

« 14 produkter i utvecklingsfasen vilka utvecklas med partners eller for vilka
Bolaget signerat licens- eller distributionsavtal for en eller flera marknader
utan att sjdlvt ha utvecklat produkten.

6 produkter under granskning av lakemedelsmyndigheter,

<<

12 produkter som ar godkanda for lansering och befinner sig i lanseringsfas,
dar perioden fran godkannande till lansering av produkten pa marknaden i
regel omfattar sex till tolv manader. Lanseringsfasen inkluderar order for
tillverkning och leverans, ansokan om subventioner och anbudslamnande for
upphandlingar om sadana ar tillampliga.

Flertalet av Bolagets avtalade produkter i pipeline berdknas vara lanserade under
den innevarande femarsperioden.

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Utvecklingsfas
Granskningsfas

Lanseringsfas

(-]g
14

6
12

Summa

Marknadsforda produkter

32

25

TOTALT

Utveckling portfol]

60

50

40

30

20

10

57

16
Marknadsforda produkter
Forvantning
Lanseringar
. Forvantning
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Vasentliga tillstand och
certifikat

For att fa bedriva handel, import och export av Idkemedel
innehar EQL Pharma partihandelstillstdnd, tillverkningstill-
stdand, narkotikatillstdnd samt GMP (Good Manufacturing
Practices) och GDP certifikat (Good Distribution Practices).

Dessa tillstand har erhdllits genom att Bolaget har kunnat
uppvisa tillborliga processer och rutiner for Lakemedelsverket.
Narkotikatillstand dr ett specifikt tillstand for att bedriva handel
med narkotiska preparat av en given klassning dar regelverken ar
ndgot striktare an for icke-narkotiska preparat.

Tillstanden underhalls och fornyas Iopande. Lakemedels-
verket inspekterar med jamna mellanrum EQL Pharma som ar
skyldigt att uppfylla Lakemedelsverkets krav for att inte riskera
att fa sina tillstand indragna eller att fa anmarkningar pa hur
verksamheten bedrivs. Att sakerstdlla en hdg niva och integritet
i verksamheten och darmed trygga en smidig livscykelhantering
av tillstanden ligger i Bolagets DNA och har hégsta tankbara
prioritet pa dess agenda.

Som en del i att sakerstalla hog kvalité och integritet i
verksamheten genomfor EQL Pharma i sin tur regelbundna
inspektioner av tillverkare och leverantdrer. Har gas alla delari
deras verksamhet igenom i detalj och Bolaget tittar pd allt fran
tillverkningsprocesser till lagerhalining, miljopaverkan och lokala
arbetsforhallanden.

I tillagg genomfor Bolaget en arlig analys av alla sina produk-
ter utifran ett tillverkningsperspektiv ddr information om alla
producerade batcher och release av dessa till EU-marknader gas
igenom i detalj.

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023 EOL PHARMA
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Regulatoriska
forhallanden for Bolagets
samarbetspartners

EQL Pharmas samarbetspartners ar i huvudsak utvecklare
och tillverkare av lakemedel samt logistikleverantorer. Som
lakemedelsforetag aktiva inom Europa har EQL Pharma
ddrfér EU GMP och GDP att férhdlla sig till.

GMP star for Good Manufacturing Practices och dr ett ramverk
for hur lakemedel produceras under sakra och trygga forhal-
landen samt garanterar innehallet i produkterna. GDP star for
Good Distribution Practices och satter upp riktlinjer for hur
distribution av lakemedel ska ske pa ett sdakert satt. Har regle-
ras exempelvis temperaturkontroll och vilka typer av varor som
tillats transporteras tillsammans. Sammantaget syftar EU GMP
och GDP till att garantera produkternas innehall och integritet i
hela vardekedjan.

| tillagg till dessa regelverk har |akemedelsindustrin sedan
2019 dven FMD (Falsified Medicines Directive) att férhalla sig
till. FMD dr ett regelverk som syftar att undvika att forfalska-
de lakemedel letar sig in i den legala forsorjningskedjan. Detta
uppnas genom att varje enskild forpackning tilldelas en egen
identitet genom en sa kallad 2D kod som finns fysiskt pa paketet
men ocksa digitalt i en central EU-databas. Nar paketet lamnas
ut pa apotek skannar apotekaren koden for att kontrollera att
forpackningen finns i databasen och darmed ar legitim.

& KONCERNREDOVISNING, 2022~ b EOL PHARMA
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Forsaljnings- och
marknadsmodeller for
EQL Pharma

EQL Pharmas nischgenerika kan grovt delas upp i tre delar Order av lakemedel Y Prisansokan skickas till
o . e skickas till kontrakterade prismyndighet som valjer
baserat pd tre olika forsdljnings- och marknadsmodeller. tillverkare

den produkt med Iagst pris
Dessa ar Retail/apotek, Hospital/sjukhus samt Branded. EQL PHARMA

%/

Retail/apotek

Produkter inom Retail/apotek sdljs via sa kallade utbytessystem.
I Sverige, Danmark, Finland och Norge finns lagar och férordning-
ar i syfte att halla nere ldkemedelskostnaderna for samhallet.

| Sverige tillampas exempelvis Periodens Vara-systemet och

TILLVERKARE

liknande system tillampas i ovriga Norden i syfte att upphandla B, ) ) Prismyndighet meddelar
Y P & / PP Lakemedel skickas till apoteken vilket lakemedel

den aktuella aktiva substansen ratt formulerad till ett sa lagt pris distributor som har lgst pris PRISMYNDIGHET
som mojligt. Originallakemedel finns i regel kvar pa marknaden

i Sverige, Danmark, Finland och Norge dven efter att generisk
konkurrens uppstatt, men ett billigare alternativ tilldelas normalt
patienten om inte speciella omstandigheter rader. Bedémningen

. . . . . . . Apotek skickar order till
dar att de icke nordiska europeiska landerna kommer att rora sig . distributdr
DISTRIBUTOR

mot det nordiska lagst-pris-principen-systemet.
I manga fall finns flera olika generika av samma originallake-

o .. . . . Lakemedel skickas till
medel pa marknaden. Forfarandet for att bestamma vilken apotek

&

\

KONSUMENT

generika som ska ersatta originalet sker genom att varje bolag
som vill vara med och konkurrera skickar en prisansokan for en
faststalld period till en prismyndighet. Denna valjer sedan ut la-

kemedlet med lagst pris och skickar ut information om vald pro- APOTEK
dukt till apoteken. Detta galler for Sverige, Danmark och i Finland.
I Norge ar forfarandet ndgot annorlunda genom att marknadsfo-
ringen och prisansokan sker direkt mot apotekskedjorna.
Vid de tillfallen EQL Pharmas produkter blir valda skickas

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023 EOL PHARMA
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information direkt till bolagets distributionspartners, sasom
Oriola, Tamro, Tjellesen Max Jenne eller Nomeco, vilka i sin tur ser
till att produkterna snabbt ndr ut till alla apotek.

Fordelar inom Retail ar snabb marknadspenetration och
obefintliga krav pa sdlj- eller marknadsforingsresurser. Med rdtt
pris och tillgangligt lager sdljs produkterna automatiskt och utan
fordrojning.

Nackdelen inom Retail dr forstds att latt vunnet ar lika latt
forsvunnet om en konkurrent kan erbjuda ett lagre pris. Detta
gor lagerplanering och marknadskannedom till centrala tillgangar
inom EQL Pharma for att kunna balansera ratt mellan majlighe-
ter och risker nar priser skiftar pa ars-, kvartals-, manads- eller
veckobasis.

Hospital/sjukhus

Produkter inom Hospital/sjukhus sdljs via sa kallade upphand-
lingssystem. Dessa drvanligtvis styrda av en uppsattning viktade
kriterier dar pris alltid ar tyngst dven om krav pa exempelvis
miljdbelastning och anvandarvanlighet for sjukvarden fatt en

allt storre vikt. Hospital kannetecknas av lakemedel som endast
handhas av sjukvardspersonal, som injektions- eller infusions-
produkter.

Upphandlingar kan omfatta allt fran enstaka sjukhus till ett helt
lands behov och kan variera kraftigt avseende tidslangd, exklusi-
vitet och krav-specifikation. Att navigera ratti detta utbud ar en
prioritet for EQL Pharmas satsning inom Hospital. Upphandlande
kan vara t ex \Vastra Gotalandsregionen, Amgros, Region TYKS eller
Sykehusinnkjop. Bolaget anvander sig av Oriola, Tamro, Alliance
Healthcare och Nomeco som distributdrer av sjukhusprodukter.

I manga europeiska lander ar det mojligt att i egen regi salja
till upphandlingsenheter for enskilda eller grupper av sjukhus
dven for ett bolag som likt EQL Pharma beslutat att inte investe-
rai en omfattande salj- och marknadsorganisation. Marknaden
for sjukhuslakemedel i Norden ar daremot styrd av offentlig
upphandling med stora likheter mellan landerna. Den offentliga
upphandlingen ar férhandlingsfri och kdannetecknas av transpa-

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

rens och tydlig struktur, nagot som ofta saknas i férhandling med
enskilda sjukhus eller grupperingar av sjukhus utan en central
offentlig upphandling.

For- och nackdelar &r snarlika de for Retail med den stora
skillnaden att upphandlingar vanligtvis stracker sig over ett
eller flera ar.

Branded

Nischgenerika inom Branded marknadsfors aktivt av EQL
Pharma eller av EQL utsedda samarbetspartners. Produkter i
detta segment har vanligtvis unika egenskaper som skiljer den
fran andra, liknande, produkter vilket gor att utbytbarhet eller
upphandling inte ar mgjligt eller bast lampat for produkten.
Lakemedlen sdljs via direkt receptforskrivning fran forskrivare,
vanligtvis lakare men aven vissa kategorier av sjukskoterskor
eller tandlakare.

Fordelen med Branded segmentet dr en sakrare, mer forut-
sagbar forsaljning och avkastning nar varumarket blivit etablerat
och funnit sin malgrupp av forskrivare och patienter.Nackdelen dr
att det vanligtvis tar tid och resurser att nd ut till och etablera sig
hos malgruppen av forskrivare. For narvarande utgors Branded
segmentet av bolagets strategiska nyckelprodukter Mellozzan
och Memprex.

Konkurrenter

Pa EQL Pharmas nuvarande marknader finns generellt ett 20-tal
aktiva aktorer av vilka Bolaget har direkt konkurrerande pro-
dukter med flera av dessa. De viktigaste av dessa ar i dagslaget
Viatris (tidigare Mylan/Meda), Orifarm Generics, Evolan Pharma
och AGB Pharma. Allteftersom EQL Pharma lanserar fler produk-
ter pa nya marknader forandras konkurrenslaget till att innefatta
ytterligare viktiga konkurrenter. Vid varje produktutveckling sker
en avstamning mot nuvarande konkurrenslage for just den gene-
rikan och i strategin ingar att vdlja produkter med ingen eller lag
konkurrens. Under tiden fram till lansering utvarderas kontinuer-
ligt konkurrenssituationen.
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Ovrig verksamhet

Forutom utveckling och inlicensiering av nischgenerika ar EQL Pharma dven etablerade inom
parallellimport av likemedel sedan 2016. Bolaget har ocksd en egen produktlinje med medi-

cintekniska produkter och forbrukningsmaterial.

EQL Pharma har upparbetade relationer med kinesiska life
science-bolag och ett solitt leverantérsnatverk. | samband med
pandemin bérjade bolaget salja medicintekniska produkter och
forbrukningsmaterial till dansk och svensk sjukvard via upp-
handling. EQL Pharma tog ocksa fram covidtester och har nu fyra
tester pa marknaden varav det senaste ar ett kombinerat covid/
influensa-test.

Parallellimport

EQL Pharma ar etablerade inom parallellimport av lakemedel i
Sverige sedan 2016. Priserna pa receptbelagda lakemedel varie-
rar mycket mellan EU:s medlemslander, varfor Bolaget importe-
rar godkanda receptbelagda lakemedel fran lander inom EU dar
priserna dr lagre an i Sverige.

Vid parallellimport kdper ett foretag godkanda receptbelagda
lakemedel i ett EU-land dar det saljs till ett lagre pris, till exempel
i Portugal, for att sedan importera och packa om dessa for for-
saljning till ett hogre pris i ett annat EU-land, till exempel i Sve-
rige. Det ror sig om exakt samma lakemedel, tillverkat i samma
fabrik och med samma kvalitetsstandard. Det enda som skiljer ar
forpackningen och bipacksedeln som ar anpassade for respektive
land, vilket n6dvandiggor ompaketering efter parallellimporten
innan lakemedlet kan saljas.

Som en foljd av konkurrens ar marginalerna pa parallellimport
begransade. Vinsterna pa parallellimport delas generellt mellan
importdren och apotekskedjan som saljer det parallellimpor-
terade lakemedlet, medan priset for konsumenten kvarstar

ofdrandrat i forhallande till det ursprungliga lakemedlet. Férvisso
kommer 6kad konkurrens via parallellimport aven lakemedels-
konsumenterna till del, genom att parallellimporten fungerar
som en prismassig hamsko for dvriga konkurrerande lakemedel
pa marknaden.

Medicintekniska produkter och forbrukningsartiklar
Under 2020 adderade Bolaget en produktlinje i sparet av
Covid-19 pandemin omfattande medicintekniska produkter och
forbrukningsmaterial till sjukvarden med begransad komplex-
itet, t ex skyddsklader och sprutor, som huvudsakligen kops in
av regioner, landsting och kommuner via offentlig upphandling

i Sverige och Danmark. EQL Pharma har under manga dar jobbat
nara ledande kinesiska life science bolag och har medarbetare
som ar kinesiska medborgare vilket har méjliggjort forvarv av
rattigheter till medicinsk skyddsutrustning. Bolagets solida leve-
rantdrsnatverk utgor en viktig bas.

Under 2021 utvecklades portfdljen till att aven innefatta
Covid-19 antigen sjdlvtest, bl a det forsta testet baserat pa saliv
snarare an det mer invasiva "nashale-tops”-testet som fram till
dess varit det enda tillgangliga. Under hosten 2022 uppgradera-
des produktlinjen till att dven omfatta ett sd kallat lollipop tester
for Covid-19. Bolaget finner den framtida forsaljningspotentialen
som svarbedomd med ar och férblir val positionerade i hdandelse
av nya smittotoppar.
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Case: Mellozzan

Mellozzan dr en av EQL Pharmas produkter inom segmentet Branded. Mellozzan dr ett
Igkemedel som ges till barn med ADHD som har sémnstérningar och ddr sémnhygieniska
atgdrder inte réicker. Det kan ocksd ges som en korttidsbehandling till vuxna med smnstor-

ningar orsakade av jetlag.

Mellozzan innehdller melatonin vilket dr kroppens eget somn-
hormon som produceras av tallkottkorteln. Melatonin gor oss
somniga. Manga barn med ADHD har problem med att na till-
rackligt hoga nivaer av melatonin for att somna. Somnproblem
leder sedan till trétthet och koncentrationssvarigheter vilket
kan ge problem i skolan. Barn med ADHD kan fa melatonin-
preparat utskrivna pa recept av exempelvis Barn och ungdoms-
pyskiatrin.

Lansering av Mellozzan i Sverige
Mellozzan lanserades av EQL Pharma i Sverige ar 2021. Pa sven-
ska marknaden fanns redan ett fatal dvriga tillverkare av melato-
ninpreparat dar framfor allt en spelare var marknadsdominerande.
EQL Pharma kunde med InVitro-tester visa att Mellozzan hade
en snabb uppldsning vilket betyder att det snabbare frisatts i krop-
pen. Andra fordelar var att Mellozzan fanns i flera styrkor och ett
billigare pris. Dessa fordelar kommunicerades vid lanseringen.

| Sverige har melatoninbehandling for barn med ADHD och
sémnstorningar natt en total behandlingsvolym pa langt dver 60
miljoner tabletter per ar.

Lansering pa 6vriga marknader
Flera avtal finns pa plats for Mellozzan for marknaderna utanfor
Sverige. | november 2022 ingick EQL Pharma ett exklusivt

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

utlicensavtal med ett ledande europeiskt lakemedelsforetag for
Mellozzan pa tva stora Sydeuropeiska marknader. Sydeuropa
hade tidigare ingen motsvarande produkt pa marknaden. Part-
nern kommer att betala en tvasiffrig procent av forsaljningspri-
set samt en handpenning till EQL Pharma.

I maj 2023 ingick EQL Pharma i ett strategiskt licensavtal med
Adalvo for 89 lander utanfor Europa och USA, bland annat Kina,
Brasilien, Kanada, Egypten och Japan. Avtalet ger Adalvo exklu-
siva rattigheter att registrera, kommersialisera och distribuera
Mellozzan i dessa lander.

Licensavtal finns ocksa pa plats med lakemedelsbolag i Turkiet
for forsaljning i Turkiet och Kazakstan och sedan mars 2022 finns
avtal pa plats med ett ledande europeiskt foretag for marknaderna
i Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Nederldnderna, Osterrike,
Schweiz, Finland, Danmark och Norge.

Forhandlingar pagar

EQL Pharma har flera pagaende férhandlingar med ytterliga-

re potentiella licenstagare for Mellozzan i lander i och utanfor
Europa. Lanseringen av Mellozzan kommer att ske sa snart som
méjligt pa fler marknader. Tidpunkt for lansering styrs framst av
skillnader i handlaggningstider hos olika landers myndigheter for
registrering av lakemedel.
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Medarbetare

EQL Pharma efterstrivar att attrahera och behdlla personal med spetskompetens inom
alla for foretaget relevanta omrdden. Hog utbildningsgrad, gedigen prévad erfarenhet och
personligt engagemang kénnetecknar foretagets personal idag vilket skapar stabilitet trots

kraftig tillvaxt.

EQL Pharma har en liten men effektiv organisation om 18 med-
arbetare. Samtliga medarbetare har hog kompetens och ar vikti-
ga nyckelpersoner. Som sadana ar de Bolagets enskilt viktigaste
tillgang. Bolaget stravar efter att vara en attraktiv arbetsgivare
bdde for att behalla befintliga medarbetare ocksa for att kunna
gora ratt rekryteringar framover.

Natverk och konsulter

Bolagets huvudkontor ligger strategiskt placerat i centrala Lund
med narhet till Medicon Village dar mycket kunskap och natverk
inom life science finns. Eftersom EQL Pharma har en liten organi-
sation med fa anstallda behdver Bolaget regelbundet komplettera
med extern kompetens. Detta sker genom konsulttjanster inom
exempelvis GMP (Good Manufacturing Practise, ett regelverk som

Antal anstallda

2022/2023 2021/2022

2020/2021

styr tillverkning inklusive packning av lakemedel), farmakovigilans
(6vervakning av eventuella biverkningar), marknadsfdring, juridik
och partihandelsverksamhet knuten till moderbolaget.

Rekryteringar och omorganisationer under aret

| augusti tilltradde Axel Schorling enligt plan och beslut under
bolagsstamman som VD. Samtidigt utsags Martin Kristoffersson
till ny COO (Chief Operating Officer). Den 13 mars rekryterades
Carl Lindgren som Chief Business Development Officer och
Alexander Brising som tidigare hade den tjansten blev istallet
Chief Commercial Officer. Dessa rekryteringar ar i linje med EQL
Pharmas tillvaxtstrategier for de ndarmaste dren och ett led i en
storre marknadspenetration pa marknader i andra lander.

2019/2020 2018/2019

DDDOQ

. Kvinnor: 12
Man: 6

. Kvinnor: 7

Man: 5 Man: 4
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. Kvinnor: 6
Man: 2

. Kvinnor: 5
Man: 2

Great
Place
To

Work.

Certifierad

SEP 2022-SEP 2023
SVERIGE

Great Place to Work
Great Place to Work® certifiering ar den enda certifieringen av
goda arbetsplatser i Sverige. Certifieringen dr baserad pa Great
Place to Work® Institutes globala standard for vad som kanne-
tecknar en god arbetsplats och dr ett bevis pa att de anstallda
upplever en mycket hog grad av trovardighet, respekt, rdttvisa,
stolthet och kamratskap inom organisationen.

EQL Pharma AB lever upp till de hdgt satta krav for vad som
utmarker en god arbetsplats och har efter en grundlig utvarde-
ring fordrats certifieringen Great Place to Work.

EQL Pharma, en god arbetsplats

God I6neniva

Oppet arbetsklimat

Majlighet till vidareutbildning
Kompetensoverforing mellan medarbetare

A S S S

Mgjlighet att jobba pa distans (flera medarbetare i
andra lander)
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Intervju med Martin Kristoffersson

Vilka ar dina arbetsuppgifter?

Jag ar COO (Chief Operating Officer) med ansvar for in- och utlicensieringar, supply chain,
project management, product development, sourcing och legal. Jag har varit pa EQL Phar-
ma idrygt tvd ar menidenna roll sedan sommaren 2022.

Hur ser en vanlig arbetsdag ut for dig?

Det ar mycket mail och mdnga kontakter med externa partner i framfor allt Asien och
Europa, bade licenspartner och leverantorer. Det ar ocksa mycket avtal for min del som jag
skalasa och forhandla.

Vad ar du mest nojd med fran aret som gick pa EQL Pharma?

Jag ar sallan ndjd, haha, men jag ar nojd med att vi har etablerat ett team som ar redo for
framtiden! Med vart team sa kan vi bade licensiera in/ut produkter och utveckla nya. Vi
har battre férutsittningar nu &n vi hade forra &ret. Aven teamet for supply och logistik
har starkts upp, sa vi ar starkare pa alla fronter. Vi har ocksa ingatt avtal med en hel del
ytterligare nyckelpartners for vara varumarken Memprex och Mellozzan, och sakrat upp
for expansion av hela EQL pa flera marknader.

Vilka ar de storsta utmaningarna for EQL Pharma?

Jag skulle sdga att stora utmaningar just nu ar att vi efter covid har en supply situation och
en marknad som inte ar riktigt fungerande. Det tror jag att manga foretag har. Det krdver
en del arbete. Det kan vara en utmaning att tillhandahalla produkter i systemet. Aven kri-
get i Ukraina paverkar, kostnader dkar och vissa fabriker har haft tillfdlliga nedstangningar
pa grund av energibrist. Det dr en utmaning nar man jobbar med nischprodukter. Nar en
tillverkare ska starta upp sin tillverkning igen borjar man ofta med de stora produkterna,
inte med nischprodukter.

Jag dr nojd med att vi har
etablerat ett team som dr
redo for framtiden!

Vad ser du mest fram emot i ditt arbete?

Det ar roligt att folja foretagets utveckling! Vi bygger pa som galningar och fler produkter
adderas till var portfolj hela tiden. Vi scannar konstant efter nya majligheter och har en lista
med kandidater som vi dr intresserade av. Det ser jag fram emot att fa veta hur det gar och
utvecklas, vilken blir nasta produkt eller nasta avtal eller nasta marknad? Det ar spannande.
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- Finansiell kalender Vardeutvecklin
Aktien ¢

Den sista handelsdagen i mars 2023 betalades

2023 aktien i 37,4 SEK (31,0 SEK). Som hogst under
1 6 Delarsrapport 2024-Q1 . . .
EQL Pharmas aktie dr noterad pd Spotlight Stock Market sedan 17 december 2013 och hand- aug rakenskapsaret betalades aktien i 40,90 SEK
las under kortnamnet (ticker) EQL. 2093 (23 feb 2023)
1 7 Arsstamma 2023
aug
Aktiekapital 2023
Bolagets aktiekapital ar uttryckt i svenska kronor (SEK) och fordelas pa de av bolaget utgivna akti- 1 7 Del&rsrapport 2024-Q2 KORTA FAKTA
erna med ett kvotvarde som ocksa uttrycks i svenska kronor. Aktiekapitalet uppgar till 1,308 MSEK nov Kortnamn: EQL
och bestar av 29 063 610 (29 063 610) aktier, vilket ger ett kvotvirde om 0,05 SEK per aktie. 2023 N°teri"g'fp_llats’ SpotiEhEStac ke
A Antal aktiedgare: 961
Utdelning 1feb3 Delarsrapport 2024-Q3 Antal aktier: 29 063 610
. .. . .. o o . P .. Aktiekapital: 1,308 MSEK
Styrelsen har inte for avsikt att foresla nagon utdelning forrdan bolaget genererar goda kassafléden —
som inte battre kan investeras i verksamheten. EQL Pharma har inte lamnat utdelning sedan bola- 1 l|. Bokslutskommuniké 2024-Qz4
get grundades 2006. Ingen utdelning foreslas for det gangna verksamhetsaret. maj
Aktiekurs Aktieagare
Aktuell kursinformation finns pa Spotlight Stock Markets webbplats www.spotlightstockmarket.com. Vid rakenskapsarets slut hade EQL Pharma 961 aktiedgare. Vid rakenskapsarets ingang hade EQL
Diagrammet i detta avsnitt visar kursutvecklingen for aktien under rakenskapsaret 2022-2023. Pharma 964 aktiedgare. De storsta aktiedgarna framgar av tabellen nedan.
N R Y [ N
40 Cadila Pharmaceuticals Ltd 30,00
375 Christer Fahraeus 29,00
35 Avanza Pension 3,29
32,5 SEB Fonder 2,19
30 Sten Irwe 1,54
27,5 Lars Fahraeus 1,24
25 Carnegie Fonder 1,19
22,5 Emanuel Eriksson 110
20 Cliens Fonder 1,06
Apr Maj Jun Jul Aug  Sep Okt Nov ~ Dec Jan Feb Mar Martin Sgkjer-Petersen 1,03
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Ledning

Axel Schorling

Verkstdllande direktor sedan 2022, Vice verkstdllande direktér sedan 2020 och
(€00 sedan 2018

Fodd: 1986

Utbildning: MSc Teknisk Fysik, Chalmers och MSc Finansiell Ekonomi,
Handelshogskolan i Géteborg

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i GASPOROX AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Director i Perstorps Business Con-
trolling team och managementkonsult pa BearingPoint

Innehav i Bolaget: 257 113 aktier och 400 000 képoptioner

Alexander Brising

Business Development Director sedan 2016, Chief Commercial Officer sedan 2022
Fédd: 1970

Utbildning: MSc Business Administration, Management & Operations fran
Handelshogskolan i Goteborg

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Féreningen for Generiska
Lakemedel och Biosimilarer AB och i Baabs AB

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Sandoz nordiska huvudkontor i Ko-
penhamn som Commercial Head Sweden

Innehav i Bolaget: 256 543 aktier

Martin Kristofferson

Strategic Sourcing Director sedan 2021, Chief Operating Officer sedan 2022
Fodd: 1978

Utbildning: MSc Business Administration, Linkopings Universitet

Ovriga pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Sourcing Director Biogaia AB i Lund,
CMO och Medical Devices Procurement hos Leo Pharma i Kopenhamn
Innehav i Bolaget: 15 200 aktier och 116 000 képoptioner
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Anna Jonsson

CFO sedan 2021

Fodd: 1984

Utbildning: IHM Business School

Ovriga pagdende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Kontorschef i Lund pa Resursgruppen
Ekonomi & Revision AB

Innehav i Bolaget: 13 729 aktier

Cornelia Lindstrom

Regulatory Affairs, Quality Assurance och PV Director sedan 2021

Fodd: 1986

Utbildning: MSc Pharm, Leg. Apotekare, Uppsala universitet

Ovriga pagdende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Head of Regulatory Affairs and Phar-
macovigilance pa Bayer Animal Health i Képenhamn

Innehav i Bolaget: 46 000 képoptioner

Revisor

Bolagets revisor ar Deloitte AB, som pa drsstamman 2022 nyvaldes for perioden intill slutet av
arsstdmman 2023.

Maria Ekelund (fédd 1970) har sedan rakenskapsaret 2022/2023 varit Bolagets huvudansvariga
revisor. Maria Ekelund ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for
auktoriserade revisorer).

Deloittes kontorsadress ar Hjalmaregatan 3, 201 23 Malma.
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Styrelse

Christer Fahraeus

Grundare, styrelseledamot sedan 2006 och styrelseordférande sedan 2022
Fodd: 1965

Utbildning: Fil. kand., M.Sc. Bioteknik (UCSD), Ph.D. hc.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bionamic AB samt styrel-
seledamot i CellaVision AB, FlatFrog Laboratories AB, , Melius Pharma AB
Tidigare uppdrag (senaste fem aren):V/D fér CellaVision AB, Anoto Group
AB, FlatFrog Laboratories och Agellis Group AB samt styrelseordfdrande i
FlatFrog Laboratories AB och styrelseledamot i LU Holding AB

Innehav i Bolaget: 8 427 348 aktier

Anders Mansson

Styrelseledamot sedan 2018 och styrelseordforande 2020-2022

Fodd: 1967

Utbildning: Civilekonom BSc och MBA

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstillande direktor i LIDDS AB och styrelse-
ledamot i Immetric Invest

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstallande direktdr i RhoVac AB,
verkstallande direktor och styrelsemedlem i Amniotics AB, styrelseordféran-
de i CanlmGuide Therapeutics AB och styrelseledamot i Respiratorius AB
Innehav i Bolaget: 10 000 aktier

Rajiv I. Modi

Styrelseledamot sedan 2015

Fodd: 1960

Utbildning: MSc biokemisk ingenjorsvetenskap, University College London,
och PhD biologisk vetenskap, University of Michigan, Ann Arbor

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstllande direktér och styrelseordfdrande
for Cadila Pharmaceuticals samt styrelseordférande i Indian Institute of
Technology, Guwahati, Indien

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Ordfdrande for Cll National Committee
on Pharma och for Cll Gujarat State Council

Innehav i Bolaget: 8 718 500 aktier
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Per Ollermark

Styrelseledamot sedan 2021

Fodd: 1960

Utbildning: BSC

Ovriga pagaende uppdrag: Seniorkonsult och VD i egna konsultféretaget

Turn the Key AB i interimspositioner som CFO, projektledare eller Senior
radgivare i Sverige, Danmark och Tyskland

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): uppdrag pa bl.a. Vapiano, Pricerunner,
Mentimeter, Stillfront, Polarium, Nordic Waterproofing, Karnov, Elcowire,
Nordic Flanges

Innehav i Bolaget: —

Per Svangren

Styrelseledamot sedan 2021

Fodd: 1973

Utbildning: M.Sc., leg. apotekare, Uppsala Universitet

Ovriga pagdende uppdrag: Seniorkonsult och VD i eget konsultféretag med
fokus pa global pricing & reimbursement och market access inom pharma
och medtech.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): AstraZeneca (Global price & reimbur-
sement director) och SOBI (Head of global market access, specialty care),
Styrelseledamot Barseback Golf & Country Club.

Innehav i Bolaget: 10 000 aktier

Linda Neckmar

Styrelseledamot sedan 2020

Fodd: 1973

Utbildning: Civilingenjorsexamen i kemiteknik, Lunds Tekniska Hogskola.
Ovriga pagaende uppdrag: Ledande befattning med globalt ansvar for

affarsomradet Human Health pa Chr Hansen A/S och styrelseledamot i
International Probiotic Association.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Ansvarig for global forsaljning och
marknadsforing pa Probi AB samt styrelseledamot i Phase Holographic
Imaging AB och Veg of Lund AB.

Innehav i Bolaget: 2 500 aktier.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for EQL Pharma AB (publ), organisationsnummer
556713-3425 med séte i Lund, avger hdrmed drsredovisningen rorande verksamheten i
koncernen och moderbolaget for réikenskapsdret 1:a april 2022 till 31:a mars 2023,

Verksambhet och struktur

EQL Pharma AB ar specialiserat pa att utveckla och sélja gene-
rika, det vill sdga lakemedel som ar medicinskt likvardiga med
originallakemedel. Bolaget har den 31 mars 2023 25 nisch-
generika (generika med liten eller ingen konkurrens bortsett
fran originallakemedlet) marknadsforda, i tillagg till dessa
finns en betydande pipeline av ytterligare nisch-generika for
lansering 2023 och framat. Verksamheten ar for narvarande
heltinriktad pa receptbelagda lakemedel, inklusive sjukhuspro-
dukter, i Norden och pa utvalda europeiska marknader. Bolaget
bedriver sin verksamhet i Lund, sysselsatter 13 personer och
dr noterat pa Spotlight Next Stock Market. EQL Pharma AB
bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete med
ledande kontraktstillverkare och storre lakemedelsbolag i
bland annat EU och Asien.

Marknad

EQL Pharma verkar idag direkt under eget varumarke i Sverige,
Danmark, Norge och Finland. | 6vriga Europa sdljs EQL Pharmas
produkter indirekt via samarbetspartners.

Vdsentliga hdndelser under rikenskapsdret

« Den 5 maj fick EQL Pharma Glycopyrronium EQL Pharma
|6sning for injektion 0,2mg/ml godkant av danska lakeme-
delsverket och godkannanden i Sverige och Norge.

« Den 11 maj kommunicerades att EQL Pharma har ingatt ett
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exklusivt utlicensieringsavtal med det franska foretaget
H.A.C. Pharma for EQL:s egenutvecklade produkt Mellozzan
(melatonin) for Frankrike.

Den 18 augusti meddelades att Axel Schorling har planenligt
tilltratt som ny VD i EQL Pharma AB och Martin Kristoffers-
son har utsetts till ny COO

Den 12 september meddelades att EQL Pharma har blivit
vald till arets Basta Logistikleverantor Egenvard av Apotek
Hjartat med motiveringen "EQL Pharma har under det senas-
te dret pdvisat en styrka, enorm vilja, entreprendrskap och
inte minst flexibilitet. Vi ar oerhdrt tacksamma for det extra
fina samarbete som vi haft under aret dar EQL har sakrat
kvalitativa leveranser av arets storsdljare, covidtester”.

Den 24 oktober lanserade EQL Pharma ett enstegs "Lolli-
pop" antigen sjdlvtest for Covid-19 i Norden — Allt i ett - ett
test, ett steg.

Den 28 oktober lanserar EQL Pharma ett kombinerat
Covid-19 och influensa A/B antigen sjalvtest.

EQL Pharma meddelade den 9 november att bolaget utlicen-
sierar Mellozzan till ett ledande europeiskt foretag for tva
stora Sydeuropeiska marknader.

Den 22 november meddelades att EQL Pharma ar utsett till
Gasellforetag i Skane av Dagens Industri och placerar sig pa
6e plats av 99 Skanska Gaseller.

Den 13 mars kommunicerades att EQL Pharma rekryterar
Carl Lindgren som Chief Business Development Officer.
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Lanseringar och avregistreringar

Under verksamhetsaret har EQL i Sverige och Norge lanserat
Colecalciferol EQL Pharma och Abiraterone Qilu. Vi har aven
lanserat Ondansetron EQL Pharma i Sverige och Danmark.
Gefitinib Qilu, Loperamid EQL Pharma och Latanoprost EQL har
avregistrerats under aret p g a betydligt samre marknadsvillkor
an nar de signerades vilket oméjliggjorde Ionsamhet. Ingen av
dem hade lanserats pa nagon marknad sa avregistreringarna
paverkade inte foretagets resultat eller nagon patients pagaen-
de behandling.

Godkdnnande och forvérv

EQL har under aret fatt tio Ilakemedel godkdnda for lansering i
Norden. Dessa dr Glyronul (glycopyrronium bromide) injektion,
Copneg (glycopyrronium/neostigmin) injektion, Ampitar (@am-
picillin) injektion, Penicryl (benzylpenicillin) injektion, Pipera-
cillin/Tazobactam Qilu injektion, Sugammadex Qilu injektion,
Meropenem Qilu injektion, Tigecyclin EQL Pharma injektion,
Levosimendan EQL Pharma injektion samt Mellozzan (melato-
nin) oral Iosning.

Vdsentliga hdndelser efter rikenskapsdrets utgdng

« Den 20 april 2023 offentliggjorde EQL Pharma AB ett re-
kommenderat offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna
i Sensidose Aktiebolag att dverldta samtliga aktier i Sensi-
dose till EQL Pharma for ett pris om 7,60 kronor kontant per
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aktie . Den 24 april offentliggjordes ett ovillkorat reviderat
erbjudande om 8,40 kronor kontant per aktie. Den 26 april
2023 utokades det reviderade erbjudandet till att omfatta
teckningsoptioner av serie TO 1 mot ett vederlag om 0,50
kronor kontant per TO 1. Acceptperioden i Erbjudandet [opte
ut den 16 maj 2023. EQL Pharma forlangde inte acceptpe-
rioden ytterligare och Erbjudandet var darfor avslutat. Vid
utgdngen av acceptfristen hade Erbjudandet accepterats av
aktiedgare med sammanlagt 227 051 aktier, motsvarande
cirka 1,90 procent de utestdende aktierna och 11913 70 1,
motsvarande cirka 0,53 procent av de utestaende teck-
ningsoptionerna i Sensidose. Totalt forvarvades 1579 972
aktier och 560956 TO 1, inklusive forvarv 6ver marknaden,
vilket motsvarade ett innehav om cirka 13,20 procent. Med
anledning av att utfallet inte motsvarade forvantningarna
meddelade styrelsen i EQL Pharma vidare att man accepte-
rar Navamedics erbjudande och avyttrade samtliga aktier
och TO 1iSensidose.

« EQL Pharmaingick den 28 april ett licensavtal med stort
ldkemedelsbolag i Turkiet for Mellozzan (melatonin)

« Det kommunicerades den 22 maj att EQL Pharma utlicen-
sierar Memprex (metenamin hippurat) till Laboratoires
Majorelle fér den franska marknaden

« Den 24 maj kommunicerades att EQL Pharma har ingatt ett
strategiskt licensavtal med Adalvo for Mellozzan (melatonin)
utanfor Europa

« Den 31 maj kommunicerades att EQL Pharma utlicensierar
Methenamine Hippurate till Dr. Pfleger Arzneimittel for den
tyska marknaden.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osdikerhetsfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksam-
heten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt att beakta re-
levanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Nedan
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beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprak
pa att vara heltackande.

Utvecklingsrisker

EQL Pharma utvecklar egen nischgenerika via samarbetsfo-
retag. Denna utvecklingsprocess tar lang tid, och férseningar
respektive fordyringar i utvecklings- och godkannandeproces-
sen kan inte uteslutas. VVid forseningar kan Bolaget drabbas av
forsenade forsaljningsintakter, jamte okad risk for konkurrens
fran andra generikafdretag, vilket skulle kunna ha en vdsentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Marknadstillvéxt

En etablering i nya lander och regioner kan medfdra problem
och risker som dr svdra att forutse. VVidare kan etableringar
forsenas och darigenom medfdra intaktsbortfall. EQL Phar-
ma befinner sig i en tillvaxtfas vilket kan innebdra att Bolaget
genomfor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter
och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan komma att fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. VVidare kan en snabb tillvaxt medfdra
problem pa det organisatoriska planet. Det kan dven vara svart
att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter

med att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
En expansion och offensiva marknadssatsningar skulle dven
innebdra okade kostnader for Bolaget. Om nagon av dessa
omstandigheter skulle férverkligas kan det komma att fa en
vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdllning.

Konkurrens

En omfattande satsning och produktutveckling fran en kon-
kurrent kan medfora risker i form av férsamrad forsaljning och
férsamrad lIénsamhet. Okad konkurrens kan innebéra negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.
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Politisk risk

EQL Pharma ar verksamt i och genom ett antal olika lander. |
dessa lander finns speciella lagar och forordningar som tillampas
avseende exempelvis forsdljning av generika. Risker kan uppsta
vid forandringar av dessa lagar och forordningar, viket kan kom-
ma att fa en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Myndighetsgodkdnnande

EQL Pharma dr beroende av att Bolagets produkter genomgar
studier for att pavisa ny generikas bioekvivalens med originall-
dkemedlet. Det finns en risk att dessa studier inte utfaller till
Bolagets fordel. | dessa fall kan ytterligare studier bli aktuella for
att erhalla relevanta godkdnnanden. Det finns dven en risk att
studiernas genomfdrande inte ar i linje med vad som &r planerat,
vilket kan pdverka dess utfall. Sddana utfall kan forsena forsalj-
ning och utveckling samt 6ka kostnaderna for en ny produkt vil-
ket kan komma att fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets framgang ar pa vissa marknader beroende av att
nationella forsakringssystem (privata eller offentliga) godkanner
EQL Pharmas produkter for ersattning i de nationella forsak-
ringssystemen. EQL Pharma arbetar for att produkterna skain-
forlivas pa aktuella marknader men det finns en risk att Bolagets
generika inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav
som stdlls for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem
pad de marknader dar Bolaget ar verksamt. Vidare finns det en
risk att tillrdckligt fordelaktig ersattning fran dessa nationella
forsakringssystem inte erhalls och att systemen inte kommer
att betala ut ndgon sddan ersattning inom en viss tidsrymd.

Om det pa vissa marknader inte utfaller ndgon ersattning fran
forsakringssystemen och inte heller ndgon klinisk acceptans for
lakemedlen uppnas, kommer det att leda till en negativ paverkan
pa Bolagets framtida forsaljningstillvaxt, vilket kan komma att fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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Samarbetspartners

EQL Pharma har och kommer framover att ha samarbeten med
ett antal partners. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, i form

av forseningar och eventuellt dven begransade eller uteblivna
intakter. Det kan inte heller garanteras att EQL Pharmas sam-
arbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
uppstaller. Likasa kan en etablering av nya samarbetspartners
bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget beraknat.
Uteblivna relevanta samarbetsavtal eller samarbetspartners
som misslyckas i sitt arbete kan darfor komma att fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiel-
la stallning.

Finansiella risker

EQL Pharma utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika
finansiella risker ddribland kreditrisk, marknadsrisker sdsom
valutarisk, ranterisk, och likviditetsrisk. Koncernens ledning och
styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att koncernens motparter inte kan
uppfylla sina finansiella ataganden mot koncernen. Koncernens
storsta kreditrisk ar kundfordringar. Historiskt har koncernen haft
valdigt lite kundforluster och ekonomiavdelningen lagger stort fo-
kus pa indrivning av forfallna kundfordringar. Koncernen har dven
faststallda riktlinjer for att sakra att forsaljning av produkter och
tjianster sker till kunder med lamplig kreditbakgrund.

Valutarisk

De senaste drens kraftiga valutafluktuationer ar en av de risker
som koncernen har att hantera. Koncernens valutapolicy inne-
bar att man inte arbetar med valutasakring. Koncernen har idag
forsaljning i SEK, USD, DKK, NOK och EUR och kostnader i samma
valutor, vilket i sig delvis balanserar valutarisken.
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Likviditetsrisk

Bolaget dr beroende av fortlépande utveckling av ny generika.
Fdrsening av marknadsgenombrott av en eller flera produkter kan
innebara resultatforsamringar for Bolaget. Det finns darfor risk
att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital.
Det finns en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaf-
fas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat kapital inte ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets utveckling, eller att sadant
kapital inte kan anskaffas 6verhuvudtaget, vilket kan komma att
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. For ytterligare information om koncer-
nens finansiella risker se not K4 Finansiella risker.

Nyckelpersoner

EQL Pharmas nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfa-
renhet inom Bolagets verksamhetsomrdde. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan sdledes medfdra negativa konsekven-
ser for EQL Pharmas verksamhet och det finns en risk att kvalifi-
cerade medarbetare inte kan rekryteras for det fall behov skulle
uppsta. Det ar heller inte mgjligt att till fullo skydda sig mot att
tidigare medarbetare sprider information till andra aktorer, vilket
medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta
av den know-how som utvecklats av EQL Pharma. Om Bolaget
skulle forlora nyckelpersoner, misslyckas med att rekrytera kvali-
ficerade medarbetare eller tidigare medarbetare skulle sprida
information om Bolaget till andra aktorer, kan detta komma att
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Operationell risk

Operationell risk definieras som risken att asamkas forluster

pa grund av bristfalliga rutiner och/eller oegentligheter. God
internkontroll, andamalsenliga administrativa system, kompe-
tensutveckling och tillgang till palitliga varderings- och riskmo-
deller ar en god grund for att garantera operationell sakerhet. De
anstadlldas kunskap, erfarenhet och engagemang ar viktiga for

EQL Pharmas framtida utveckling. EQL Pharma skulle kunna pa-
verkas negativt om ett flertal av koncernens anstallda samtidigt
lamnade EQL Pharma eller for det fall att det skulle uppkomma
brister i koncernens operationella sakerhet.

Tvister

Rattsliga tvister innebar i sig risker for saval forlust av malen
som kostnader for ombud och, vid skiljeforfarande, skiljenamn-
den. Det finns alltid risk att tvister uppkommer kring avtal eller
att uppkomna tvister inte kan ldsas pa ett for koncernen fordel-
aktigt satt. Rattsliga forfaranden kan darfor fa en negativ effekt
pad EQL Pharmas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Andrad lagstiftning

Nva lagar eller regler, eller férandringar avseende tillampningen
av befintliga lagar, kan paverka koncernens verksamhet negativt.
| dagsldget dr inga sadana forandringar kanda.

Finansiella mal

EQL Pharmas finansiella mal ar férvantningar avseende tillvaxt
och lonsamhet. Dessa mal grundas pa ett antal antaganden, vilka
till sin natur ar avhangiga av betydande affars-, verksamhets-,
ekonomiska och andra risker, av vilka manga ligger utanfor Bola-
gets kontroll. Bolaget har baserat mdlen pa detaljerade antagan-
den som de ledande befattningshavarna och styrelsen utgatt
ifran ndr de bestamt malen, men det finns en risk att dessa anta-
ganden i framtiden inte aterspeglar den kommersiella, regulato-
riska och ekonomiska miljd i vilken Bolaget verkar. Saledes kan
antagandena forandras eller inte alls komma att materialiseras.
Darutover kan ofdrutsedda handelser medféra negativ inverkan
pa de faktiska resultat som Bolaget uppnar i framtiden, oaktat
om antagandena visar sig riktiga eller inte. Darfor kan Bolagets
faktiska resultat avvika fran dessa mal och investerare bor inte
fasta orimlig vikt vid dem.
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Bolagets aktier

Bolaget aktie dr listat pa Spotlight Stock Market sedan den 17
december 2013. Aktiekapitalet uppgar till 1,308 MSEK och bestar
av 29 063 610 (29 063 610) aktier, vilket ger ett kvotvdrde om
0,05 SEK per aktie. Varje aktie berattigar till en rost.

Aktiedgare
Antalet aktiedgare var ca 964 vid rakenskapsarets ingang samt
961 vid utgangen av rakenskapsaret.

Utdelningspolicy

Styrelsen har inte for avsikt att foresla ndgon utdelning forran
bolaget genererar goda kassafloden som inte battre kan investe-
ras i verksamheten. EQL Pharma har inte lamnat utdelning sedan
bolaget grundades 2006.

Aret i siffror

Nettoomsdttning

Koncernens nettoomsattning under perioden april till mars uppgick
till 259,91 (409,75) MSEK. Justerat for forsaljning av engangskaraktar
uppgick omsattningen till 203,8 (135,4) MSEK, en ckning med 51%.

Brutto- och rorelseresultat

Bruttovinsten for perioden uppgick till 115,9 (95,7) MSEK, vilket
motsvarar en bruttomarginal om 45 (23) procent. Rorelsere-
sultatet for perioden uppgick till 41,3 (38,8) MSEK, vilket ger en
rorelsemarginal pa 16 (9) procent.

Finansnetto
Arets finansnetto uppgick till -2,4 (-2,8) MSEK.

Arets resultat

Arets resultat fére skatt uppgick till 39,0 (36,0) MSEK. Skatt fér
aret uppgick till -8,0 (-4,4) MSEK.

Arets resultat ger ett resultat per aktie om 1,06 (1,09) SEK.

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Arets kassaflode

Kassaflodet fran den Iopande verksamhet uppgick till 27,6 (41,8)
MSEK. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till
-20,5 (-22,1) MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -3,9 (-5,1) MSEK.

Finansiell stdllning per 2023-03-31

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 44,4 (41,2) MSEK. Per
den 31 mars 2023 uppgick outnyttjade fakturabelaningskrediter
till 20,0 (0) MSEK. Tillgdngliga faktura- och lagerbeldningslimiter
uppgick till 80 (80) MSEK.

Medarbetare

Antalet heltidsanstallda i koncernen uppgar till 18 (13) personer
varav 12 (7) ar kvinnor. Utover den fasta personalen finns aven
konsultanstallda med spetskompetens inom GMP (Good Manu-
factoring Practice), farmakovigilans (biverkningsdvervakning)
samt partihandelsverksamhet knutna till moderbolaget.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel i moder-
bolaget (alla belopp i SEK):

Balanserade vinstmedel 93 151958
Arets resultat 362612
TOTALT 93514570

Balanserad vinst avrdknas mot fritt eget kapital.

Bolagets resultat for rikenskapsdret samt finansiell stdllning per 31 mars
2023 framgdr av bifogade finansiella rapporter med tillhérande noter,
vilka utgor en integrerad del av denna drsredovisning.

EQL Pharma AB, Org.nr. 556713-3425
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TSEK 2022/2023 2021/2022 2020/2021 2019/2020 2018/2019

Resultat

Nettoomsattning 259913 409 753 179 141 72029 49 755
Forsaljningstillvaxt, % =37 129 149 45 47
Bruttoresultat 115 850 95734 51006 32892 21552
Bruttomarginal, % 45 23 28 46 45
Resultat efter finansiella poster 38968 35965 10422 2689 -1533
Arets resultat 30921 31549 10 367 2672 -1533
Finansiell stallning

Soliditet, % 54 52 45 65 77
Totalt kassaflode 3227 14 620 16 269 -11 382 12821
Avkastning pa eget kapital, % 22 29 12 3 neg.

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023
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Koncernens rapport
over totalresultat
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2022-04-01 2021-04-01
TSEK 2023-03-31 2022-03-31
Nettoomsattning 259913 409 753
Kostnad for salda varor -144 063 -314019
Bruttoresultat 115 850 95734
Forsaljningskostnader K6, K7 -44 641 -37 275
Administrationskostnader K6,K7,K8,K9 -15 145 -10884
Forskning och utvecklingskostnader K8,K9 -15 138 -9131
Ovriga rorelseintakter K10 413 395
Rérelseresultat (EBIT) 41339 38839
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter K11 1 0
Rantekostnader och liknande resultatposter K11 -2.372 -2874
Finansnetto -2371 -2874
Resultat fore skatt (EBT) 38968 35965
Skatt pa arets resultat K12 -8047 -4.417
Periodens resultat 30921 31549
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 11 -1
PERIODENS TOTALRESULTAT 30932 31548
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 30932 31548
Resultat per aktie fore och efter utspadning, koncernen totalt, kronor K13 1,06 1,09

EOL PHARMA



0 FINANSIELL INFORMATION — KONCERNENS RAPPORTER

Koncernens rapport over
finansiell stallning i

sammandrag
Tillgangar
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TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar
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2022-04-01 2021-04-01
TSEK 2023-03-31 2022-03-31

Balanserade utgifter K14 12 780 11830
Licens- och utvecklingsprodukter K15 102 539 98413
Summa immateriella anlaggningstillgangar 115 319 110 243
Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader K16 2057 3190
Inventarier, verktyg & installationer K16 1091 1002
Summa materiella anldggningstillgangar 3149 4192
Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i 6vriga foretag 1 1
Summa finansiella anldggningstillgangar 1 1
Summa anlaggningstillgangar 118 468 114 436
Omsattningstillgangar

Handelsvaror K17 65368 41674
Kundfordringar K18 51701 34098
Ovriga kortfristiga fordringar K19 0 3504
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter K20 5 738 2976
Likvida medel K21 44 426 41199
Summa omsattningstillgangar 167 228 123 452
SUMMA TILLGANGAR 285696 237888
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Koncernens rapport over
finansiell stallning i
sammandrag

Eget kapital och skulder
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2022-04-01 2021-04-01
TSEK 2023-03-31 2022-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital K22 1308 1308
Ovrigt tillskjutet kapital 67 183 66 990
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 86 262 55328
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 154 753 123 626
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut K23 0 7200
Skuld leasingavtal K7 2916 4185
Uppskjuten skatteskuld 12 051 4120
Summa langfristiga skulder 14967 15505
Kortfristiga skulder

Skuder till kreditinstitut K23 0 5400
Leverantorsskulder 29610 15975
Fakturabeldning K25, K28 3440 0
Lagerbeldning K25, K28 60 261 59316
Uppskjuten skatteskuld 136 145
Ovriga kortfristiga skulder K25, K26 6459 2636
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter K27 16070 15285
Summa kortfristiga skulder 115976 98 757
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 285 696 237888
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Koncernens rapport
over forandringar i
eget kapital
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Ovrigt Balanserad
tillskjutet vinst inklusive

TSEK Aktiekapital kapital drets resultat Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital per 1 april 2021 1308 66 133 23780 91 221
Arets totalresultat

Arets resultat 31549 31549
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 31549 31549
Transaktioner med agare:

Personaloptioner 857 857
Summa transaktioner med dgare 857 857
Utgdende eget kapital per 31 mars 2022 1308 66 990 55328 123 626
Ingdende eget kapital per 1 april 2022 1308 66 990 55 328 123 626
Arets totalresultat

Arets resultat 30921 30921
Ovrigt totalresultat 13 13
Summa totalresultat 30934 30934
Transaktioner med agare:

Personaloptioner 193 193
Summa transaktioner med dgare 193 193
Utgdende eget kapital per 31 mars 2023 1308 67 183 86 262 154 753
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Koncernens rapport

over kassafloden
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TSEK 2023-03-31 2022-03-31
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 38968 35965
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet K24 14185 10 266
Erlagd ranta 2293 2779
Betald skatt 0

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 55 446 49010
fore forandring i rorelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapitalet

Forandring av varulager -23694 683
Forandring av kortfristiga fordringar -16 856 -11691
Forandring av kortfristiga skulder 12719 3826
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 27616 41828
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -20053 -21 463
Investeringar i materiella tillgdngar -456 -627
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20510 -22090
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan & leasingskulder 0 602
Amortering av lan & leasingskulder -4073 -6577
Pesronaloptioner 193 857
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3879 -5118
PERIODENS KASSAFLODE 3227 14 620
Likvida medel vid periodens borjan 41199 26579
Likvida medel vid periodens slut 44 426 41199
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Koncernens noter

Allman information

EQL Pharma AB (publ), organisationsnummer 556713-3425, dr ett svenskt publikt bolag med sate i Lund, Sverige. | denna rapport

benamns EQL Pharma AB (publ) antingen med sitt fulla namn eller som Bolaget.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor (TSEK) om ej annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregaende ar.

Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. V/i-
dare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som kon-
cernen utom i de fall som anges under avsnittet om moderbola-
gets redovisningsprinciper.

Varderingsgrunder

Tillgangar och skulder dr redovisade till historiska anskaffnings-
vdrden forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder som
vdrderas till verkligt varde. En formansbestamd pensionsskuld/
tillgang redovisas till nettot av verkligt varde pa forvaltningstill-
gangar och nuvardet av den férmansbestamda skulden, justerat
for eventuella tillgangsbegransningar.

Redovisningsvaluta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor som aven
utgor rapporteringsvaluta for moderbolaget och koncernen.
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Finansiella rapporter presenteras darmed i svenska kronor.
Samtliga belopp ar avrundade till narmaste tusentals kronor
(TSEK), om ej annat anges. | texter och tabeller redovisas siffror
mellan 0 och 0,5 med 0.

Bedomningar och uppskattningar

Att uppratta de finansiella rapporternai enlighet med IFRS
kraver att styrelsen och féretagsledningen gor bedomningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar koncer-
nens resultat och stéllning samt lamnad information i dvrigt.
Uppskattningarna och antagandena dr baserade pa historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande
forhallanden synes vara rimliga. Verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedomningar. Uppskattningarna och
antagandena ses dver regelbundet. Andringar av uppskattning-
ar redovisas i den period dndringen gors om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och
framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder. Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid
tillampningen av IFRS, som har inverkan pa de finansiella rappor-

terna, och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga
justeringar i pafdljande ars finansiella rapporter beskrivs i bland
annat not K3.

Andrade redovisningsprinciper

Det finns inga nya IFRS-standarder som godkants for tillampning
fran 2021 och framat. Det finns nagra andringar i standarder som
dr godkdnda for tillampning fran 2021, dessa har inte bedomts ha
nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Nya IFRS som annu inte borjat tillampas

Nvya och andrade IFRS med framtida tillampningar forvantas inte
komma att ha ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella
rapporter.

Klassificering av langfristiga och kortfristiga poster

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt va-
sentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter
mer an tolv mdnader raknat fran balansdagen. Omsdttningstill-
gangar och kortfristiga skulder bestar i allt vdasentligt av belopp
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som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat
fran balansdagen.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment dr en del av koncernen som bedriver verksam-
het fran vilken den kan generera intdkter och adra sig kostnader
och for vilka det finns fristaende finansiell information tillgang-

lig. Ett rorelsesegments resultat foljs upp av foretagets hogsta
verkstallande beslutsorgan for att utvardera resultatet samt for
att kunna allokera resurser till rorelsesegmentet. EQL Pharma
(publ) har identifierat koncernledningen som hégsta verkstallande
beslutsorgan. Fér mer information om rorelsesegment se not K5.

Konsolideringsprinciper
Dotterforetag

Dotterforetag ar samtliga foretag dar koncernen har ratten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som
vanligen foljer med ett aktieinnehav som Gverstiger 50 % av
aktiernas eller andelarnas réstvarde eller dér koncernen genom
avtal ensam utovar ett bestammande inflytande. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exklu-
deras ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor. Forvarvsmetoden anvands for
redovisning av koncernens forvdrv av dotterforetag. Anskaff-
ningsvardet for ett forvarv utgdrs av verkligt varde pa tillgangar
som lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument
och uppkomna eller dvertagna skulder per dverlatelsedagen.
Identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett rorelseforvarv varderas inlednings-
vis till verkliga varden pa férvarvsdagen, oavsett omfattning

pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som utgors av
skillnaden mellan anskaffningsvdrdet och det verkliga vardet pa
koncernens andel av identifierbara forvdrvade tillgangar, skulder
och eventualférpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaff-
ningsvardet understiger verkligt varde for det forvarvade dotter-
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foretagets tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras.
Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella férluster
betraktas som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov

kan foreligga. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har

i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Redovisning av distributionskostnader

Historiskt har EQL Pharma inkluderat kostnaden for distribution av
lakemedel i direkta varukostnader. Lakemedelsindustrin betraktar
dock distribution som en operativ aktivitet och inkluderar darfor
dessa kostnader i salj- och marknadskostnaderna, dvs operationel-
la kostnader. For att underlatta berakningen av effektivitetsmatt
samt utforande av jamforelseanalyser gentemot lakemedelsindu-
strin, redovisar EQL Pharma distributionskostnaderna under 6vriga
externa kostnader i samsyn med Lakemedelsindustrin.

IFRS 15 — Redovisning av intdkter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for salda varor och tjanster i koncernens Iopan-
de verksamhet. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, retu-
rer och rabatter samt efter eliminering av koncernintern forsaljning.

Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp kan mdtas pa
ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har
uppfylits for var och en av koncernens verksamheter sdsom
beskrivs nedan.

Steg 1: Identifiera avtalet med kunden

Ett avtal r en dverenskommelse mellan tva eller flera parter
som skapar verkstallbara rattigheter och skyldigheter. Kraven

i IFRS 15 ska tillampas pa varje enskilt kundavtal som parterna
har kommit 6verens om och som uppfyller foljande kriterier:

« Avtalet ar godkant av parterna och parterna avser att full-
folja sina dtaganden

« Respektive parts rattigheter kan identifieras

« Betalningsvillkoren kan identifieras for de varor och tjanster

som ska Overforas

« Avtalet har en affarsmassig innebord (dvs risken, tidpunkten
och beloppet for foretagets framtida kassafloden forvantas
forandras som en foljd av avtalet)

« Det drsannolikt att foretaget kommer att erhdlla den be-
talning de har ratt till i utbyte mot de varor och tjanster som
ska Overforas till kunden.

« Kundavtalen inom EQL Pharma uppfyller de fem kriterierna
som anges i steg 1.

Steg 2: Identifiera de olika prestationsdtagandena

Ett kundavtal innehaller ett |6fte att dverfora varor eller tjdnster
till kunden. Om ett I6fte avseende en vara eller tjanst uppfyller
kriterierna for att vara "distinkt”, dr detta ett prestationsatagande
som ska redovisas atskilt fran dvriga varor och tjdnster i avtalet.

Distinkta prestationsataganden ar I6ften om varor och tjanster i
ett avtal som uppfyller bada féljande kriterier:

« Kunden kan anvanda varan eller tjansten enskilt som den ar
eller tillsammans med andra lattillgangliga resurser (distinkt
till sin karaktar) och

v Foretagets |0fte om att 6verfdra varan eller tjdnsten till
kunden ar separat identifierbar fran dvriga I6ften i avtalet
(distinkt i avtalet).

Inom EQL Pharma existerar kundavtal som inkluderar en eller
flera prestationsataganden. Avtalen kan inkludera enbart forsalj-
ning av produkter, enbart forsaljning av tjanster och en kombina-
tion av dessa. Koncernens ataganden for garantier omfattar en
forsakran om att produkten uppfyller dverenskomna specifika-
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tioner, det vill saga normala garantiregler. Dessa redovisas som
en avsattning.

Steg 3: Faststdlla transaktionspriset

Transaktionspriset ar den ersattning som foretaget forvantar sig
ha ratt att erhdlla i utbyte mot att det 6verfor utlovade varor eller
tjanster till en kund, exklusive mervardesskatt. Transaktions-
priset kan vara ett fast belopp eller rorligt till foljd av rabatter,
krediteringar eller liknande. Vad galler avtal som innehaller en
rorlig ersattning, staller detta krav pa att uppskattningar och
bedémningar gors, vilka kan paverka sa val storleken pa som
tidpunkten for nar en intakt redovisas.

Rorlig ersattning ska redovisas endast i sddan utstrackning att
det ar stor sannolikhet att en vasentlig del av intakten inte kom-
mer behova aterforas i framtiden nar osakerheten angaende den
rorliga ersattningen ar lost.

Steg 4: Fordela transaktionspriset

Nar transaktionspriset ar faststallt ska detta férdelas pa de
distinkta prestationsatagandena som har identifierats. Nar ett
avtal innehaller mer an ett prestationsatagande, fordelar fore-
taget transaktionspriset till varje distinkt prestationsatagande
pa basis av dess fristaende forsaljningspris. Med fristaende
forsaljningspris menas det belopp prestationsatagandet skulle
kunna prissattas till separat.

Steg 5: Redovisa intikten — dver tiden eller vid en viss tidpunkt

En intakt redovisas nar foretaget har uppfyllt ett prestations-
atagande, vilket dr nar kontrollen av underliggande varor och
tjidnster har 6vergatt till kunden. Indikatorer for att bedéma vid
vilken tidpunkt kontrollen 6verfors till kunden, kan vara att fore-
taget dverfort fysisk besittning, foretaget har en nuvarande ratt
till betalning, kunden har godkant varan eller tjansten, kunden
har de vasentliga riskerna och férmanerna och kunden har en
legal aganderatt.
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EQL Pharma redovisar intakten fran avtal med kunder bade over
tid och vid en viss tidpunkt. Koncernen har olika leveransvill-

kor och dessa paverkar nar kontrollen av produkterna évergar

till kunden. Intakter fran forsdljning av utvecklingsarbete och
konsultverksamhet redovisas under den period tjansterna utfors
och baseras pa nedlagd tid och omkostnader. Fakturering sker
manadsvis. Intdkter fran férsaljning av tjanster redovisas i den
period da tjansterna utfors.

Leasing

Nar ett avtal ingds bedomer koncernen om avtalet dr, eller
innehdller ett leasingavtal. Ett avtal dr, eller innehaller ett
leasingavtal om avtalet dverlater ratten att under en viss period
bestdamma Gver anvandningen av en identifierad tillgang i utbyte
mot en ersattning. Vid leasingavtalets borjan eller vid om-
provning av ett leasingavtal som innehaller flera komponenter

— leasing- och icke leasingkomponenter — fordelar koncernen
ersattningen enligt avtalet till varje komponent eller baserat pa
det fristaende priset. | de fall dar det inte gar att skilja pa kompo-
nenterna redovisas de som en enda leasingkomponent.

Leasingavtal ddr koncernen dr leasetagare

Koncernen redovisar en nyttjande rattstillgang och en leasings-
kuld vid leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderattstill-
gangen varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestar av
leasingskuldens initiala varde med tillagg for leasingavgifter
som betalts vid eller fore inledningsdatumet plus eventuella
initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart
fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgangens
nyttjande period och leasingperiodens slut., vilket i normalfallet
for koncernen dr leasingperiodens slut. | de fall da anskaffnings-
vdrdet for nyttjanderdtten aterspeglar att koncernen kommer att
utnyttja en option att képa den underliggande tillgangen skrivs
tillgangen av till nyttjandeperiodens slut.

Leasingskulder — som delas upp i langfristiga och kortfristiga
vdrderas initialt till nuvardet av aterstaende leasingavgifter

under den bedémda leasingperioden. Leasingperioden utgdrs av
den ej uppsdgningsbara perioden med tillagg for ytterligare peri-
oder i avtalet om det vid inledningsdatumet bedoms som rimligt
sakert att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras med koncernens marginella
upplaningsranta, vilken aterspeglar koncernens kreditrisk. Den
marginella uppldningsrantan har faststallts olika beroende pa
underliggande tillgang.

Leasingskulden omfattar nuvardet av foljande avgifter under
bedomd leasingperiod:

v Fastaavgifter

« \Variablaleasingavgifter kopplade till index eller pris, initialt
varderade med hjalp av det index eller pris som gallde vid
inledningsdatumet.

Skuldens varde dkas med rantekostnaden for respektive period
och reduceras med amorteringar. Rantekostnader beraknas som
skuldens varde ganger diskonteringsrantan.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader

eller mindre eller med en underliggande tillgdng av lagt varde,
understigande 50 TSEK, redovisas inte nagon nyttjanderatts-
tillgang och leasingskuld. Leasingavgifter for dessa leasingavtal
redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden. Detta galler
dven variabla leasingavgifter.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter bestar av ranteintdkter pa investerade
medel, utdelningar, nedskrivning av finansiella skulder och vinst
vid avyttring av finansiella tillgangar som kan sdljas.

Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa Ian, effekter
av upplosningar av nuvardesberaknade avsattningar, nedskriv-
ning av finansiella tillgangar som kan sdljas och forlust vid avytt-
ring av finansiella tillgangar som kan séljas.
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Valutaomrakning
Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrak-
ningarna redovisas i drets resultat. Valutakursdifferenser pa
rorelsefordringar och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet
samtidigt som valutakursdifferenser hanforlig till finansiella
poster redovisas i finansnettot.

Omrdkning av utlandsverksamhet

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill
och andra koncernmassiga over- och undervarden, omraknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som
rader pa balansdagen. Intakter och kostnader i en utlandsverk-
samhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs
som utgor en approximation av de valutakurser som forelegat
vid respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som
uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas
i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent

i eget kapital, benamnd omrakningsreserv. Nar bestammande
inflytande upphar for en utlandsverksamhet realiseras de till
verksamheten hanforliga ackumulerade omrakningsdifferen-
serna, varvid de omklassificeras fran omrakningsreserven i eget
kapital till arets resultat.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande
transaktion redovisats i dvrigt totalresultat eller i eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i Ovrigt totalresultat
elleri eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller
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erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser
som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Till aktuell skatt hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjdlvdeklarationer avseende situationer dar tillamp-
liga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar s bedoms
lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med
utgdngspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skat-
temdssiga varden pa tillgadngar och skulder. Temporara skillnader
beaktas inte i koncernmassig goodwill. Vidare beaktas inte heller
temporara skillnader hanfarliga till andelar i dotterforetag som
inte férvantas bli aterforda inom 6verskadlig framtid. Vardering-
en av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgang-
ar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.

Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av de skattesatser
och skatteregler som dr beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast

i den man det ar sannolikt att dessa kommer att medféra lagre
skatteutbetalningar i framtiden. Vardet pa uppskjutna skatte-
fordringar reduceras nar det inte langre bedoms sannolikt att de
kan utnyttjas.

Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella

nedskrivningar. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag.

Licensprodukter

Licensprodukter avser rdttigheter for bolaget att tillverka lake-
medel samt att marknadsfdra och salja lakemedel inom ett visst
territoriellt omrade. Avskrivningen av fardigutvecklade produk-
ter, sa kallade licensprodukter, skrivs av linjart med 20 % per ar.
Avskrivning pabdrjas ndr produkterna lanseras.

Utvecklingsprodukter

Utvecklingsprodukter avser kostnader for att ta fram nya
lakemedel. For att ha ratt att marknadsfora ett visst lakemedel
maste dessutom en registreringsansokan skickas in till myn-
digheten i respektive land for respektive lakemedel. | samband
med betalning av licens- och registreringsavgifter aktiveras
dessa. Egenutvecklade produkter, sa kallade utvecklingsproduk-
ter, skrivs av linjart med 10 % per ar. Avskrivning pabdrjas nar
produkterna lanseras.

| det fall det visar sig att potentialen for produkterna ar borta
tidigare an 3 respektive 5 ar har forflutit fran lanseringstillfallet,
skrivs resterande varde av pa en gang. Foljande nyttjandeperio-

der tillampas:

Balanserade utgifter 5adr
Licensprodukter 5ar
Utvecklingsprodukter 10 dr
Registreringsavgifter licensprodukter 5dr
Registreringsavgifter utvecklingsprodukter 10 dr
Varumdrken och liknande rattigheter 10 dr

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivning-
ar och eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar
inkopspriset samt utgifter direkt hanfdrbara till tillgangen for
att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen. Det redovisade vardet for en tillgang
tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller
ndr inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning
eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Vinst eller forlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors
av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisa-
de varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och
forlust redovisas som ovrig rorelseintakt/-kostnad.
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Provning av nedskrivningsbehov for aktiverade
utvecklingsutgifter

Koncernen genomforde nedskrivningstester for att faststalla
atervinningsvardet for de projekt som aktiverats per den 31
mars 2023 och som dnnu inte tagits i bruk. Nyttjandevardet,
nuvardet av forvantade framtida kassafléden for de produkter
som omfattas av de aktiverade utvecklingsutgifterna, indikerade
inte att det foreligger nagot nedskrivningsbehov. Dessa till-
gangar forvantas alltsa med rimlig sdkerhet generera tillrackliga
inbetalningsoverskott under kommande ar.

Vid berakning av kassagenererande enheters atervinningsvarde
for bedomning avimmateriella tillgangar har flera antaganden
om framtida forhallanden och uppskattningar av parametrar
gjorts. En redogorelse av dessa aterfinns i not K14 och K15

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrak-
ningen nar koncernen blir part enligt instrumentets avtalsmas-
siga villkor. En finansiell skuld redovisas nar motparten har pre-
sterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, daven om
faktura annu inte mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar rdttigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller koncernen forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma galler
for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat
satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

Klassificering och vdrdering

Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som
tillgangen hanteras i och tillgdngens kassaflédeskaraktdr. Om den
finansiella tillgangen innehas inom ramen for en affarsmodell vars
mal ar att inkassera kontraktsenliga kassafléden och de avtalade
villkoren for den finansiella tillgdngen vid bestamda tidpunkter ger
upphouv till kassafloden som enbart bestar av betalningar av kapi-
talbelopp och rdnta pa det utestdende kapitalbeloppet redovisas
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tillgangen till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen tillampar
denna affarsmodell for samtliga finansiella tillgangar.

Om affarsmodellens mal i stdllet uppnds genom att bade inkas-
sera avtalsenliga kassafloden och sdlja finansiella tillgangar, och
de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestamda
tidpunkter ger upphov till kassafloden som enbart bestar av betal-
ningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbelop-
pet redovisas tillgangen till verkligt vdrde via dvrigt totalresultat.

Alla 6vriga affarsmodeller dar syftet dr innehav fér handel eller
dar kassaflodeskaraktaren utesluter andra affarsmodeller inne-
bar redovisning till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella skulder varderas till verkligt varde via resultatrak-
ningen om de utgor innehav for handel eller om de initialt identi-
fieras som skulder till verkligt vérde via resultatrakningen. Ovriga
finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Kon-
cernens samtliga finansiella skulder redovisas i denna kategori.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvar-

de motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader med undantag for finansiella tillgangar
och skulder som redovisas till verkligt varde via resultatet, vilka
redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader.

Upplupet anskaffningsvdrde och effektivrdntemetoden

For finansiella tillgangar och skulder som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde sker berakning enligt effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga
framtida forvantade kassafloden dver den férvantade I6ptiden
resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella
tillgangen eller den finansiella skulden justerat fér en eventuell
forlustreserv.

Vérdering till verkliga vérde

Verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder faststalls uti-
fran noterade marknadspriser pa aktiva marknader. Det verkliga

vdrdet pd andra finansiella tillgangar och skulder bestams enigt
allmant accepterade varderingsmodeller sasom diskontering av
framtida kassafléden och anvandning av information hamtad
fran aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedoms det redo-
visade vardet vara en god approximation av dess verkliga varde,
om inte annat sarskilt anges.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger
en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt
attreglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden. Den legala rdttigheten
farinte vara beroende av framtida handelser och den maste vara
rattsligt bindande for foretaget och motparten i den normala
affarsverksamheten och i fall av betalningsinstallelse, insolvens
eller konkurs.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

En forlustreserv redovisas for férvantade kreditforluster pa
finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffnings-
varde. Forlustreserven varderas till ett belopp som motsvarar
12 manaders forvantade kreditforluster. For finansiella instru-
ment for vilka det har skett betydande okningar av kreditrisken
sedan det forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv
baserad pa kreditforluster for tillgangens hela Ioptid (den
generella modellen). Férandringen i férvantade kreditforluster
redovisas i resultatet.

Férvantade kreditforluster redovisas med hansyn tagen till
rimliga och verifierbara uppgifter, inklusive framatblickande
sadana. Forvdntade kreditforluster varderas pa ett satt som
aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som
bestams genom att utvdrdera ett intervall av mojliga utfall,
pengars tidsvarde och rimliga verifierbara uppgifter avseende
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nuvarande forhallanden och prognoser for framtida ekonomis-
ka forutsattningar.

For kundfordringar, avtalstillgangar och leasingfordringar

finns en forenkling som innebdr att koncernen direkt redovisar
forvantade kreditforluster for tillgangens aterstdende I6ptid
(den férenklade modellen). Forvantade kreditforluster berdknas
med hjalp av en provisionsmatris som ar baserad pa tidigare
handelser, nuvarande férhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutsattningar.

Likvida medel liksom fordringar pa koncernféretag och upplupna
intakter omfattas av den generella modellen. For likvida medel
samt koncerninterna fordringar tilldmpas undantaget for lag
kreditrisk. Koncernen bedémer att finansiella tillgdngar med Idg
kreditrisk pa rapporteringsdagen inte anses ha varit utsatta for
en vasentligt okad kreditrisk.

Koncernen definierar fallissemang som att det beddoms osannolikt
att motparten kommer att méta sina ataganden. Till de kriterier
som anvdnds for att faststalla om det foreligger objektiva bevis for
ett nedskrivningsbehov hor betydande finansiella svarigheter hos
gdldendren, ett avtalsbrott, sasom uteblivna eller forsenade betal-
ningar av rantor eller kapitalbelopp eller att det ar sannolikt att
lantagaren kommer att gd i konkurs eller annan finansiell rekon-
struktion. Oavsett anses fallissemang foreligga nar betalningen ar
90 dagar sen. Koncernen skriver bort en fordran nar inga majlighe-
ter till ytterligare kassafloden bedoms foreligga.

Historiskt har koncernen haft Iaga kundfdrluster. Effekterna
av beraknade kreditreserver har bedomts som forsumbara for
koncernens redovisning.

Varulager

Varulagret varderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvarde beraknas enligt den
sa kallade forst-in forst-ut-principen (FIFU). Nettoforsaljnings-
vardet definieras som forsaljningspris reducerat for kostnader
for fardigstallande samt forsaljningskostnader.
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Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning. En reservering for vardeminskning av kund-
fordringar gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen

inte kommer att kunna erhdlla alla belopp som ar forfallna enligt
fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella svarighe-
ter hos galdenaren, sannolikhet for att galdenaren kommer att ga i
konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och uteblivna eller
forsenade betalningar (forfallna sedan mer an 30 dagar) betraktas
som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran
kan foreligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedémda framtida
kassafloden, diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan.
Savdl forluster avseende kundfordringar som atervunna tidigare
nedskrivna kundfordringar redovisas i resultatrakningen.

Redovisat varde for kundfordringar, efter eventuella nedskriv-
ningar, forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna
post ar kortfristig i sin natur.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden samt dvriga
kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Eventuella transak-
tionsutgifter som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i kon-
cernens finansiella rapporter i den period da utdelningen godkanns.
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Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsattningen. En avsattning redovisas i balansrakningen
nar det finns en befintlig legal eller informell forpliktelse som en
foljd av en intraffad handelse och det ar troligt att ett utflode av
ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forplik-
telsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som forvantas
kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonte-
ringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbeddm-
ning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar
forknippade med avsattningen. Den 6kning av avsdttningen som
beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde

och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Redovisat varde for leverantdrsskulder
forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post ar
kortfristig till sin natur.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan diskontering
och redovisas som kostnad ndr de relaterade tjdnsterna erhalls.

Ersattningar efter avslutad anstallning

Pensionsplaner
Inom EQL Pharma finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar
EQL Pharmas forpliktelse ar begransad till de avgifter foretaget
dtagit sig att betala. Pensionskostnaderna for de avgiftsbe-
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stamda planerna belastar resultatet i takt med att de anstallda
utfor sina tjdnster. Forpliktelserna beraknas utan diskontering
da betalningarna for samtliga dessa planer forfaller till betalning
inom 12 manader.

SEB Trygg Plan

Ataganden for alderspension och familjepension for tjansteman
i Sverige tryggas delvis genom en forsakring i Alecta. Enligt

ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10, dr
detta en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare.
Koncernen har inte tillgang till sddan information som gor det
mojligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsakring i
SEB redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for ersdttningar i samband med uppsagningar av per-
sonal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat,
utan realistisk majlighet till tillbakadragande, av en formell detal-

jerad plan att avsluta en anstallning fore den normala tidpunkten.

Nar ersattningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra
frivillig avgang, redovisas en kostnad om det dr sannolikt att
erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstallda som
kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.
Férmaner som forfaller mer an 12 manader efter balansdagen
diskonteras till nuvarde.

Vinstandels- och bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad for bonus i de
fall bonusersattningar har beslutats. Koncernen redovisar en
avsattning nar det finns en legal forpliktelse eller en informell
forpliktelse.

Statliga bidrag

Koncernen har kostnader for utveckling av nya produkter och
koncernen har aven verksamhet pa geografiska omraden som

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

omfattas av bidragsmajligheter. De bidrag som koncernen
beviljas redovisas enligt samma princip som den motsvarande
kostnaden, d v s bidrag till personalutveckling redovisas som en
minskad personalkostnad.

Erhdllna statliga stod for forsknings- och utvecklingsprojekt
redovisas till verkligt varde nar det foreligger rimlig sakerhet att
bidraget kommer att erhallas och de villkor som ar férknippade
med bidraget kommer att uppfyllas. Statliga stod som galler
kostnader redovisas i resultatrakningen. Intakten redovisas i
samma period som de kostnader bidragen avser att tacka. | de
fall ett statligt stod hanfor sig till utvecklingsprojekt som har
aktiverats som tillgang reducerar det statliga stodet anskaff-
ningsvdrdet for tillgangen. Det statliga stodet paverkar det
redovisade resultatet under tillgangens nyttjandeperiod genom
lagre avskrivningar.

Eventualforpliktelser

Upplysning om en eventualfdrpliktelse redovisas nar det finns
ett mojligt atagande som harror fran intraffade handelser och
vars forekomst bekrdftas endast av en eller flera osakra framtida
handelser eller ndr det finns ett atagande som inte redovisas
som en skuld eller avsdttning pa grund av att det inte ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att krdvas.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalyserna upprattas enligt indirekt metod. Det re-
dovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- och utbetalningar. EQL Pharmas likvida medel omfattar
kassa- och banktillgodohavanden.
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Viktiga uppskattningar och
bedomningar

Aktivering av utvecklingsutgifter

Immateriell tillgdng som uppstar genom utveckling, eller i utvecklingsfasen av ett internt projekt, ska tas upp som en tillgang i balans-
rakningen endast om bolaget kan pavisa att samtliga punkter enligt IAS 38:57 ar uppfyllda. Det ar framfor allt tre kriterier som analy-
serats for att bedoma historiska utgifter och huruvida de uppfyller kriterierna for aktivering. 1) Sannolikhet for framtida ekonomiska
fordelar, 2) om finansieringen varit ordnad vid tidpunkten for da utgiften intraffat samt 3) de utgifter som ar hanfarliga till produkten
under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Identifiering av utvecklingsfasen ar viktig for att sakerstalla huruvida balanserade utgifter ar aktiverbara. Vardet pa de redovisade
tillgangarna dr avhdngt framtida avkastning pa de produkter som utvecklingsutgifterna hanfor sig till. Ledningen utvarderar ocksa 16-
pande utvecklingsprojekten for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov. Felaktig bedomning och antaganden kan ge en paverkan
pa koncernens resultat och finansiella stallning.

Provning av nedskrivningsbehov for aktiverade utvecklingsutgifter

Koncernen genomfdrde nedskrivningstester for att faststalla atervinningsvardet for de projekt som aktiverats per den 31 mars 2023
och som annu inte tagits i bruk. Nyttjandevardet, nuvardet av forvantade framtida kassafléden for de produkter som omfattas av de
aktiverade utvecklingsutgifterna, indikerade inte att det féreligger ndgot nedskrivningsbehov. Dessa tillgangar forvantas alltsa med
rimlig sakerhet generera tillrackliga inbetalningsdverskott under kommande ar.

Ovriga omraden av bedomningskaraktir

Bland 6vriga omraden av bedémningskaraktdr marks framst inkuransbedémning pa varulager, reservering fér osakra kundfordringar,
avsattning for garantiataganden samt avsattning for omstrukturering.

Finansiella risker

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsdtts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk i verkligt var-
de, ranterisk i kassaflodet och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa ofrutsag-
barheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Riskhanteringen skots av verkstallande direktor i samrad med finanschef enligt riktlinjer som faststallts av styrelsen.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt avseende euro,
danska kronor och dollar. Den framsta exponeringen harror fran koncernens inkdp i utlandska valutor. Dessa valutarisker bestar dels av
risk for fluktuationer i vardet pa leverantdrsskulder och dels i valutarisken i férvantade och kontrakterade betalningsfloden.

Koncernen arbetar inte med sdkring av valutaflédena.
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Transaktionsexponering netto fordelar sig pa féljande valutor:

Effekt pa rorelseresultat om Effekt pa rorelseresultat om
Originalvaluta Transaktionsexponering netto SEK 5% starkare SEK 5% svagare
EUR 727

-14 536 =727
DKK 18422 921 -921
usb 1255 63 -63
Summa 5141 257 -257

En valutaeffekt pa SEK+/-5% mot dessa valutor skulle ha en effekt pd roreseresultatet om +/- 257 TSEK.

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Koncernen har inga rantebdrande fordringar men daremot rantebarande skulder. En hojning av marknadsrantan med 1 procent skulle
innebara en resultatforsamring om 209 TSEK pa arsbasis.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med rorlig ranta utsatter koncernen for ranterisk av-
seende kassafléden vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rérlig ranta. Upplaning som gors med fast ranta utsatter koncernen
for ranterisk avseende verkligt varde.

Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut
samt kreditexponeringar gentemot koncernens kunder, inklusive utestaende fordringar och avtalade transaktioner. Den maximala
kreditriskexponeringen utgors av det bokférda vardet pa de exponerade tillgangarna. Risken att kunder inte uppfyller sina dtagand-
en, det vill sdga att betalning inte erhalls fran kunderna, utgor en kundkreditrisk. Utifran historiska data gér koncernen bedémningen
attingen nedskrivning av kundfordringar som annu inte ar forfallna ar nddvandig per balansdag och ledningen férvantar sig inte
nagra forluster till foljd av utebliven betalning fran dessa motparter. Fér en aldersanalys dver forfallna men ej nedskrivna kundford-
ringar se not K19. Koncernen arbetar rutinmdssigt med kreditkontroller, inkasso och férskott for kunder med dalig betalningsmoral.

Likviditetsrisk

Koncernens likviditetsrisk bestar i att koncernen saknar likvida medel for betalning av sina ataganden. Likviditetsutvecklingen fdljs upp
I6pande via likviditetsprognoser.

Koncernen har inga finansiella skulder med l6ptid som Gverstiger 12 manader.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens madl avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sd att den kan fortsatta
att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere.
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Vardering till verkligt varde

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vdrderas till verkligt varde i balansrakningen klassificeras i nagon av tre nivaer
baserat pa den information som anvands for att faststdlla det verkliga vardet. | tabellerna nedan framgar koncernens klassificering
av finansiella tillgangar och finansiella skulder varderade till verkligt varde.

« Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa en aktiv marknad for identiska instrument.
« Niva 2: Andra indata an de noterade priser som ingar i Niva 1.
« Niva 3: Icke observerbara indata for tillgangen eller skulden.

Koncernen har inga finansiella instrument som redovisas till verkligt varde. For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms
det redovisade vardet vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte annat sarskilt anges.

Nettoomsattning

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

EQL Pharmas segmentsinformation presenteras utifran koncernledningens perspektiv och rorelsesegment identifieras utifran den in-
terna rapporteringen till koncernledningen. EQL Pharmas verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, Lakemedel, och hanvisning
sker darfor till resultat- och balansrakning rérande redovisning av rorelsesegment.

Nettoomsattningens fordelning

Lakemedel Engdngskaraktdr

2022-04-01 2021-04-01 2022-04-01 2021-04-01 2022-04-01 2021-04-01

TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2023-03-31 2022-03-31 2023-03-31 2022-03-31
Sverige 117 431 950826 45337 274392 0 0
Ovriga skandinavien 71346 44,535 2 740

Ovriga Europa 15002 8058 - - -
Summa nettoomsattning 203779 135 361 56 134 274392 0 0

Nettoomsattning fordelade per geografisk marknad

2022-04-01 2021-04-01
TSEK 2023-03-31 2022-03-31

Sverige 162 768 365218
Skandinavien 74086 44,535
Ovriga Europa 23060

Summa nettoomsattning 259913 409 751
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Information om stérre kunder
Koncernen har ingen kund som enskilt utgor 10% eller mer av koncernens intakter.
Pa foljande sida specificeras koncernens anlaggningstillgangar (exklusive finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar inn-

klusive nyttjanderattstillgangar) per geografisk marknad

Anlaggningstillgangar per geografisk marknad

2022-04-01 2021-04-01
TSEK 2023-03-31 2022-03-31

Sverige 3149 4192
Totalt 3149 4192

Koncernens immateriella tillgangar ingdr inte i anldggningstillgangar per land da dessa inte férdelas per land.

Ersattningar till revisorer

TSEK 2022/2023 2021/2022

Deloitte AB *CO

Revisionsuppdrag 300 200

Ovriga tjanster 271 60

Summa 571 260
*CO Crowe Osborne AB

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning samt revision och annan granskning utford i enlighet med Gverenskommelse eller avtal. Ovriga tjdnster avser
revisionstjdnster utéver revisions uppdrag, skatteradgivning samt 6vriga konsultationer.

Leasingavtal

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Leasingskuld enligt balansrakning

Koncernen leasar flera typer av tillgangar inklusive lokal, fordon och skrivare.

TSEK 2022/2023 2021/2022

Kortfristig del 1209 1154
Langfristig del 1706 3031
Utgdende skuld 2916 4185

Koncernen stdr inte infor nagon betydande likviditetsrisk med avseende pa sina leasingskulder.
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Nyttjanderattstillgangar

TSEK 2022/2023 2021/2022
Ingdende anskaffningsvdrde 6912 6261
Tillkommande nyttjanderatter 0 602
Effekter av justerad hyra 0 48
Utgdende anskaffningsvarde 6912 6912

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar -4164 -2855
Arets avskrivningar -1393 -1308
Utgdende ackumulerade avskrivningar -5 557 -4 164
Redovisat varde 1354 2748

Belopp redovisade i resultatrakningen

TSEK 2022/2023 2021/2022
Avskrivningsbelopp for nyttjanderdtter -1393 -1308
Rantekostnader for leasingskuld =&

Leasingkostnader hanforliga till kortfristiga leasingskulder =

Leasingkostnader hdnforliga till leasingavtal med lagt varde =

Belopp redovisade i rapport 6ver kassafloden

TSEK 2022/2023 2021/2022

Summa kassafloden hanforliga till leasingavtal -1417 -1247

l
I (s}
1 1 ul

Ovanstdende kassautflode inkluderar sdvdl belopp for leasingavtal som redovisas som leasingskuld, som belopp som betalas for variabla leasingavgifter, korttids-
leasing och leasar av lagt vdrde.

Leasing av lokaler

Koncernen leasar lokal for kontor. Leasingavtalen har normalt en |6ptid pa tre ar. Fastighetsskatt som debiteras av fastighetsagaren
utgor en variabel avgift. Det finns dtaganden om variabla leasingavgifter framat, som féljer leasingavtalens leasingperiod.

50

EOL PHARMA



0 FINANSIELL INFORMATION — KONCERNENS NOTER

51

Leasing av fordon och ovriga leasingavtal

Koncernen leasar fordon med leasingperioder pa tre ar i de flesta fall. Darutdver finns dvriga leasingavtal sa som skrivarutrustning med
leasingperioder pa ett ar. Dessa avtal klassificeras som lease av lagt vdrde.

Erhallna bidrag

TSEK 2022/2023 2021/2022

Bidragsgivare

Ersattning sjuklonekostnader 0 25
Avdrag forskning & utveckling 502 427
Summa 502 452

Anstallda, personalkostnader och
arvoden till styrelseledamoter

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Anstallda Totalt Varav man Totalt Varav man
Medeltalet anstallda* 18 6 13 4
Styrelsen 6 5 6 5

*Medelantalet anstdllda bygger pd av bolaget betalda nérvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

TSEK 2022/2023 2021/2022

Varav Varav
Loner och Sociala pensions- Loner och Sociala pensions-
ersattningar kostnader kostnader ersdttningar kostnader kostnader
Styrelse och VD 2442 767 178 2151 676 168
Ovriga anstallda 10 664 3351 1194 1131 3059 1430
Summa I6ner och ersattningar 13 106 4118 1372 13 462 3735 1598
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Loner ersattningar och andra férmaner

2022/2023

Styrelseordforande
Christer Fahraeus' 250

Styrelseledamoter

Grundlon®/ Rorlig Andra
styrelsearvode ersattning forsmaner 2021/2022

52

Loner ersattningar och andra férmaner
Grundlon®/ Rorlig Andra
styrelsearvode ersdttning forsmaner

Anders Mansson 250

Styrelseordforande

Styrelseledamater

Anders Mansson? 100 Christer Fahraeus’

Rajiv Modi 100 Rajiv Modi 100

Linda Neckmar 100 Linda Neckmar 100

Per Ollermark 100 Per Ollermark? 100

Per Svangren 100 Per Svangren?® 100

VD3 1537 141 1 141 VD 1) 1197 304 2 168
Vice VD 873 37 49 37 Vice VD 1370 327 63 112
Ovriga ledande befattnings- 4391 676 92 362 Ovriga ledande befattnings- 3793 410 56 299
havare* havare*

Totalt 7551 854 142 540 Totalt 7010 1041 121 579

1) Christer Fahraeus avgick som VD i samband med drsstamman i augusti 2022 och valdes samtidigt till Styrelseordfo-
rande i bolaget.

2) Anders Mdnsson avgick som Styrelseordférande i samband med drssrtémman i augusti 2022 och valdes samtidigt
som styrelseledamot.

3) Axel Schérling tilltrédde bolagets VD efter drsstdmman i augusti 2022.

4) Ovriga ledande befattningshavare bestdr av 4 personer.

5) 1 grundlon ingdr dven semesterersdttning

Enligt arsstdmmans beslut utgar styrelsearvode intill ndsta arsstdmma med 750 TSEK (750), varav
250 TSEK (250) till styrelsens ordférande och 100 TSEK (100) till respektive ledamot. Nagot dvrigt
arvode har ej utgatt. Avtal om pension, avgangsvederlag eller annan forman foreligger ej. Arvode for
revisionsutskott och ersattningsutskott har ej utgatt. Styrelsen har sedan arsstdmman som hélls i
augusti, 2022 bestatt av 6 ledamoter (6).

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

1) Till verkstdllande direktdren och VD Christer Fahraeus har arvode utgatt med 1501 KSEK under ar 2021/2022,
Christer Fahraeus var under tiden 2020-12-01 -- 2022-08-17 anstdlld i bolaget.

2) Per Ollermarck tilltrddde bolagets styrelse i samband med drsstdmman i augusti 2021

3) Per Svangren tilltrddde bolagets styrelse i samband med drsstdmman i augusti 2021

4) Ovriga ledande befattningshavare bestdr av 4 personer.

5) 1 grundlon ingdr dven semesterersdttning

Incitamentsprogram

Nedan foljer en sammanfattning av de optionsprogram som aterfinns i koncernen.

Optionsprogram

Bolaget har under rakenskapsaret tilldelat total 70 000 teckningsoptioner till dvriga ledande be-
fattningshavare. Intjaningsvillkoren innebar att individerna arsvis under 3,5 ar tjanar in ratten till
dessa och dar det foreligger ett krav pa anstallning under respektive period. Da teckningsoptionerna
i Teckningsoptionsprogram 2022/2027 utgivits till deltagaren till marknadsvarde ar det bolagets
bedomning att nagra sociala kostnader inte har uppstatt for bolaget till foljd av Teckningsoptions-
program 2022/2027. Kostnaderna for Teckningsoptionsprogram 2022/2027 har darfor endast att
bestatt i begransade kostnader fér implementering och administration av programmet.
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Bolaget har tidgare tilldelat totalt 492 000 teckningsoptioner vederlagsfritt till anstallda inkluderat VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare. Intjdningsvillkoren innebdr att individerna darsvis under 3,5 ar tjdnar in ratten till dessa och dar det féreligger ett krav pa
anstdllning under respektive period. Det finns for ndrvarande utestdende incitamentsprogram i bolaget i form av tva teckningsoptions-
program genom vilka hogst 492 000 nya aktier kan komma att utges. Om samtliga teckningsoptioner som finns utgivna i teckningsop-
tionsprogram 2022/2027 utnyttjas fullt ut for teckning av aktier kommer totalt 562 000 nya aktier att utges, vilket motsvarar en
sammanlagd utspadning om cirka 1,90 procent av bolagets aktiekapital och roster efter full utspadning berdknat pa antalet aktier som
tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga utestdende respektive féreslagna teckningsoptioner.

Not K10
Gvriga rérelseintékter och -kostnader rse¢ |

Ovriga rorelseintakter

Sjukloneersattning 0 25
Forsakringsersattningar 0 0
Hyresintakter 232 279
Ovriga poster 181 90
Summa ovriga rorelseintakter 413 395
Not K11
. . . . TSEK 2022/2023 2021/2022
Finansiella intakter och kostnader
Ranteintdkter 1 0
1 0
Rantekostnader -2 296 -2779
Ranta leasingavtal 6 -95
-2372 -2874
Summa finansnetto -2371 -2874

Samtliga rdnteintdkter och rdntekostnader hénfér sig till poster som inte vérderas till verkligt vérde via resultatet. Rintekostnaderna inkluderar redan erlagda
kostnadsrdntor vilka periodiseras dver ldnets loptid.

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023 EOL PHARMA
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Skatter

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022
Uppskjuten skatt -8047 -7 409
Utnyttjade skattemassiga underskottsavdrag - 2992
Redovisad skatt i resultatrakningen -8047 -4 417

Koncernen, avstamning mellan gallande skattesats och effektiv skattesats

TSEK 2022/2023 2021/2022
Resultat fore skatt 38968 35965
Skatt enligt gallande skattesats -8027 -7 409
Effekt av ej avdragsgilla kostnader/ ej skattepliktiga intakter -19 -27
Utnyttjande av underskottsavdrag = 3019
Ovrigt - -
Redovisad skatt i resultatrakningen -8047 -4 417

TSEK 2022/2023 2021/2022

Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten

skattefordran skatteskuld skattefordran skatteskuld
Obeskattade reserver - 12 051 - 4120
Summa 0 12 051 0 4120
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Resultat per aktie

TSEK 2022/2023 2021/2022
Resultat per aktie fore utspadning, koncernen totalt, kr 1,06 1,09
Resultat per aktie efter utspadning, koncernen totalt, kr 1,04 1,09
Antal utestaende aktier vid periodens slut 29063610 29063610
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 295063610 29063610
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 29525610 29555610

Dd optionernas l6senpris visentligt verstiger den genomsnittliga aktiekursen sd har de for tillfdllet ingen utspddningseffekt.

Balanserade utgifter

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Ingdende ack anskaffningsvarden 16 101 10 196
Arets investeringar 3305 5905
Arets nedskrivningar -1215 -

Arets forsaljningar/utrangeringar = -

Utg ack anskaffningsvarden 18 191 16 101
Ingdende ack avskrivningar -4.271 -3 494
Arets avskrivningar -1140 -777

Arets forsaljningar/utrangeringar = -

Utgdende ackumulerade avskrivningar -5 411 -4271

Utgdende redovisat restvdrde 12780 11830

Nedskrivningsprovning

Balanserade utgifter skrivs av pa 5 ar med start vid lansering av den produkt de balanserade kostnaderna hanfor sig till. | det fall det vi-
sar sig att potentialen for produkten dr borta tidigare an 5 ar har forflutit fran lanseringstillfallet, skrivs resterande vdrde av pa en gang.
Immateriella tillgdngar som dnnu inte dr fardiga for anvandning provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar det
finns en indikation pa vardeminskning. Immateriella tillgangar som tagits i bruk provas for nedskrivningsbehov nar det finns indikation
pd vardeminskning.
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Licens- och utvecklingsprodukter

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Ingdende ack anskaffningsvdrden 116 753 107 924
Arets investeringar 16 749 15558
Arets nedskrivningar -6 620 -6729
Arets férsaljningar/utrangeringar - -
Utg ack anskaffningsvarden 126 882 116 753
Ingdende ack avskrivningar -18 340 -14 248
Arets avskrivningar -6003 -4.092

Arets férsaljningar/utrangeringar - -

Utgdende ackumulerade avskrivningar -24 343 -18 340

Utgdende redovisat restvdrde 102 539 98 413

Nedskrivningsprovning

Licensprodukter skrivs av pa 5 ar med start vid lansering. | det fall det visar sig att potentioalen fér produkten dr borta tidigare an 5 ar
har forflutit fran lanseringstillfallet, skrivs resterande varde av pa en gang. utvecklingsprodukter skrivs av pa 10 ar med start vid lanse-
ring. i det fall det visar sig att potentioalen fér produkten dr borta tidigare an 10 ar har forflutit fran lanseringtillfallet, skrivs resterande
vdrde av pa en gang. Immateriella tillgangar med obestambara nyttjandeperioder och immateriella tillgangar som dnnu inte ar fardiga
for anvandning provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar det finns en indikation pa vdardeminskning. Immateri-
ella tillgdngar som tagits i bruk provas for nedskrivningsbehov nar det finns indikation pa vardeminskning.

Samtliga immateriella tillgangar provas kontinuerligt med avseende pa nedskrivningsbehov. Koncernen bedomer da om det finns ndgon
indikation pa att en tillgdng har minskat i varde. Beddmning huruvida indikation féreligger baseras pa tillgdngens prognostiserade
bidrag till resultatet. Om tillgdngens bidrag till resultatet ar Iagt, gor koncernen en bedomning av tillgangens atervinningsvarde. Med
atervinningsvarde avses det hogsta av en tillgangs verkliga varde, med avdrag for forsaljningskostnader, och dess nyttjandevdrde. | de
flesta fall saknas nodvandig marknadsinformation for att uppskatta tillgdngens verkliga varde. Saledes anvands nyttjandevardet for
att bedoma tillgdngens varde. Detta utgors av nuvardet av de bedomda framtida kassaflédena hanférliga till tillgangen. Det berdknade
nyttjandevardet aterspeglar antaganden om marknadens utveckling, prognostiserad forsaljning och marginaler, framtida skattesatser,
och diskonteringsranta. Diskonteringsrantan som anvands vid nuvardesberakningen av de foérvantade framtida kassaflddena ar de

vid tillfallet aktuella vagda kapitalkostnaderna (WACC) faststdllda inom koncernen. Med avseende pa de omfattande antaganden kan
faktiska kassafloden avvika vasentligt mot de varden som erhalls fran de prognostiserade kassaflédena.
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I de fall dar tillgangens redovisade varde Gverstiger atervinningsvdrdet skrivs tillgangen ned med motsvarande belopp. Alla nedskriv-

ningar redovisas omedelbart i resultatet. Immateriella anldggningstillgangar avseende bolagets utvecklingsprojekt for vilka utveckling-

en avbryts granskas avseende nedskrivningsbehov vid avslutandet och skrivs av till sitt verkliga varde (som vanligen ar noll).

De kassafléden som prognostiserats har tagits fram genom att estimera forsdljningen ar 1-5 (dvs totala marknaden * bolagets

forvdntade marknadsandel) och efter dr 5 estimerar bolaget en avtagande forsdljning om 2 (2) procent per ar. De prognostiserade

kassaflodena har nuvardesberaknats med en diskonteringsranta fére skatt om 12 (15) procent. De viktigaste variablerna i prognosen ar

marknadsandel och tillvaxt, bruttomarginal, forsaljningskostnader samt investeringar.

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader Maskiner och inventarier

TSEK 2022/2023 2021/2022 2022/2023 2021/2022
Ingdende ackumulerade anskaffningsvdrden 5304 5386 2135 1427
Arets investeringar 10 - 456 708
Arets utrangeringar - -82

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 5314 5304 2591 2135
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 114 -1052 -1133 -748
Arets avskrivningar -1143 -1062 -367 -385
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3 257 -2 114 -1500 -1133
Utgdende planenligt restvarde 2057 3190 1091 1002
Varav nyttjanderattstillgdngar 2057 3190 1091 926

Varulager

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Handelsvaror 66 774 63 485
Varor pa vag 6370 1067
Inkuransreserv -7776 -22878
Summa 65368 41674
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Kundfordringar

TSEK 2022/2023 2021/2022
Kundfordringar 51701 34098
Reserv for osakra kundfordringar 0 0
Summa 51701 34098

Ej forfallna 45180 27041
1-30 dagar 2721 469
31-60 dagar 467 5432
61-90 dagar -1987 469
Mer an 90 dagar 5320 688
Summa 51701 34098

Kundfordringar bevakas I6pande och trots en andel forfallna kundfordringar bedoms inte risken for kreditforluster eller osdkra kundfordringar.

Majoriteten av de fordringar som dr forfallna 6ver 90 dagar vid bokslutstidpunkten beror pd teknisk karaktdr. Mellanhavandena dr reglerade per den hér
rapports avgivande.

Ovriga kortfristiga fordringar

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Forskott till leverantorer - 3453
Ovriga kortfristiga fordringar - 51
Summa 0 3504
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Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

TSEK 2022/2023 2021/2022
Forsakringsavgifter 352 23
Lokalhyra och fastighetsrelaterade kostnader 327 296
Leasingkostnader 77 77
Upplupna avtalsintakter 0 0
Arsavgifter registrering lakemedel BES6 1918
Ovriga poster 1641 662
Summa 5733 2976

Likvida medel

_ 2022/2023 2021/2022

Tusental, utlandsk valuta TSEK  Tusental, utlandsk valuta TSEK
EUR 235 2 655 131 1354
GBP 2 23 1 14
NOK 8 165 8127 3659 3932
SEK 32295 32295 27868 27 868
usb 26 271 54 498
DKK 697 1054 5420 7533
Summa L4 426 41199

Aktier och ovrigt tillskjutet eget kapital

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK Aktiekapital 6vrigt tillskjutet kapital

Per den 1 april 2021 29063610
Per den 31 mars 2022 29063610
Per den 31 mars 2023 29063610

Ingen utdelning har ldmnats under 2021/2022 och 2022/2023.
Inga fordndringar har skett under 2021/2022 och 2022/2023.

72835
77376
77376
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Aktiekapital: Samtliga aktier Gr av samma aktieslag, dr fullt betalda och berdttigar till en rost. Inga aktier dir reserverade for dverldtelse enligt optionsavtal eller
andra avtal. Kvotvérdet uppgdr till 4,5 ére per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital: Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av EQL Pharmas dgare.

Teckningsoptioner

_ Teckningsperiod Teckningskurs Aktiekapitalet kan 6ka med

400000 2025-09-01 - 2025-09-30 67,50 18000
112 000 2025-09-01 - 2025-09-30 72,05 6390
70000 2027-06-01 - 2027-06-30 52,50 3150
582000 27540

Teckningsoptioner 2022/2023

Sammanstallning dver tilldelade optioner Genomshnittligt I6senpris i kr per option Antal optioner

Per 1 april 2022 68,69 542 000
Tilldelade 52,50 70000
Forverkade 72,05 -30 000
Inlosta

Forfallna

Utestdende per 31 mars 2023 66,38 582 000

Inlésnngsbara per 31 mars 2023

Utestdende vdgd genomsnittlig forvintad kontraktstid for utestdende optioner vid slutet av perioden: 54 mdnader

Koncernen vdrderar syntetiska optioner utifrdn en vedertagen vdrderingsmodell (Black & Scholes). Avgérande parametrar i optionsvérderingen dr antagna mark-
nadsvdrden for bolagets aktie, I6senpriset, aktiens volatilitet och hur ldng den dterstdende Ioptiden pd optionen dr.

En teckningsoption ger rdtten att teckna en aktie.

Rantebarande skulder

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Langfristig skuld kreditinstitut 7 200
Kortfristig skuld kreditinstitut - 5 400
Summa 0 12600
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. . o TSEK 2022/2023 2021/2022
Ej kassaflodespaverkande poster
Av- och nedskrivningar av tillgangar 14185 10 266
Summa 14 185 10 266
Not K25
o » o » TSEK 2022/2023 2021/2022
Fakturabelaning/Lagerbelaning
Beviljad fakturabeldningskredit uppgar till: 20000 20000
Beviljad lagerbeldningskredit uppgar till: 60 000 60 000
Total kredit 80000 80000
Utnyttjad kredit 63701 59 316

Det bokférda lagervirdet dr 38 MSEK. Marknadsvdrdet dir hogre dn det bokférda vdrdet vilket dr en tillriicklig sdkerhet for banken.

] . . TSEK 2022/2023 2021/2022
Ovriga kortfristiga skulder

Forskott fran kunder - -

Momsskuld 3366 1086
Ovriga kortfristiga skulder 3093 1550
Summa 6 459 2636

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023 EOL PHARMA
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Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

TSEK 2022/2023 2021/2022
Personalrelaterade kostnader 3982 3466
Underkonsulter 5 154 537
Varukostnader 1475 -
Revisionskostnader 380 200
Distributionskostnader 66 135
Garantireserv 89 89
Ovriga upplupna kostnader 4925 10858
Summa 16 070 15 285

Skulder for vilka sakerheter har stallts

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Fakturabeldning 3 440 33678
Lagerbeldning 60000 59316
Ranta lagerbelaning 261 0
Skulder till kreditinstitut 0 12600

Stdllda sakerheter

For egna skulder

Beldnade kundfordringar 3 440 33678
Varulager 38 442 40238
Foretagsinteckningar 500 12600

Upplaningen av lagerbeldningen har skett initialt, inte Idpande. Lagret ar pantsatt till marknadsvardet. Om marknadsvardet understiger

lagerbelaningen ska lanet amorteras.
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Valutakurser som anvantside
finansiella rapporterna

Genomsnittlig kurs Balansdagens kurs
Valutakod 2022/2023 2021/2022 2023-03-31 2022-03-31
DKK 1,453 1,376 1,514 1,376
EUR 10,81 10,2354 11,28 10,2362
GBP 12,50 12,0349 12,81 12,0263
NOK 1,0433 1,0153 1,00 1,0178
usbD 10,38 8,8114 10,35 8,8256

Tabellen visar de valutakurser som anvdnts vid omrdkning av finansiella rapporter frdn de utldndska dotterbolagen som uppréttar rapporter i annan valuta én den
valuta i vilken koncernens finansiella rapporter presenteras (SEK). Valutakurser har inhdmtats fran Riksbanken.

Narstaende

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Néarstaenderelationer

Moderbolaget har en narstdenderelation med sina dotterforetag, se not M14. Av moderbolagets totala inkop och férsaljning avser O
procent (0) av inkdpen och O procent (0) av forsaljningen koncerninterna transaktioner.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stiallning

Utdver vad som angivits avseende Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare i not K 9 har nedan transaktioner med
ndrstaende personer dgt rum.

Varuinkdp och Uthyrning del av Konsultuppdrag
Narstdenderelation utvecklingskostnader kontorslokal ekonomitjdnster

Cadila 2022/23 -39 340

Cadila 2021/22 -16 162

Fahraeus Institute AB 2022/23 136 -399
Fahraeus Institute AB 2021/22 136 -1362
Fahraeus Startup & Growth AB 2022/23 96

Fahraeus Startup & Growth AB 2021/22 64

Cadila dgs till 100% av styrelseledamot Rajiv I. Modi.
Fahraeus Institute AB dgs till 100% av styrelseordférande Christer Fahraeus.
Fdhraeus Startup & Growth dgs till 50% av Styrelseordférande Christer Fdhraeus.
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Handelser efter balansdagen

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

20 april 2023 — EQL Pharma AB lamnar ett rekommenderat kontanterbjudande om 7,60 kronor per aktie till aktie-
agarna i Sensidose Aktiebolag

EQL Pharma AB ("EQL Pharma” eller "Budgivaren”) har offentliggjort ett rekommenderat offentligt erbjudande till aktiedagarna i
Sensidose Aktiebolag ("Sensidose” eller "Bolaget”) att overlata samtliga aktier i Sensidose till EQL Pharma for ett pris om 7,60 kronor
kontant per aktie ("Erbjudandet”). Aktierna i Sensidose dr noterade pa Spotlight Stock Market.

9 maj 2023 — EQL Pharma ingar licensavtal med stort lakemedelsbolag i Turkiet f6r Mellozzan (melatonin)

EQL har ingatt ett exklusivt licensavtal for sin produkt Mellozzan (melatonin) med ett stort Iakemedelsbolag for forsaljning i Turkiet och
Kazakstan. "EQL har tidigare skrivit licensavtal med parter for ett flertal Iander, men detta ar en milstolpe da det ar vart forsta avtal
med forsdljning av en av vara produkter utanfor Europas granser”, sager Axel Schorling, VD pa EQL Pharma.

Avtalet omfattar en s k tech transfer for tillverkning av Mellozzan i en fabrik i Turkiet, da lokal tillverkning ar ett krav fran turkiska myn-
digheter. Avtalet omfattar dven en mindre licensavgift samt en ensiffrig royalty pa all forsaljning.

17 maj 2023 — EQL Pharma AB offentliggor slutgiltigt utfall i offentligt uppkopserbjudande. Till f6ljd av aktieagar-
dynamiken och andra omstandigheter meddelar styrelsen vidare beslutet att salja sitt innehav.

Den 20 april 2023 offentliggjorde EQL Pharma AB (“EQL Pharma”) ett rekommenderat offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i
Sensidose Aktiebolag (“Sensidose” eller “Bolaget”) att 6verlata samtliga aktier i Sensidose till EQL Pharma for ett pris om 7,60 kronor
kontant per aktie (“Initiala erbjudandet”). Den 24 april offentliggjordes ett ovillkorat reviderat erbjudande om 8,40 kronor kontant per
aktie. Den 26 april 2023 utokades det reviderade erbjudandet till att omfatta teckningsoptioner av serie TO 1 mot ett vederlag om 0,50
kronor kontant per TO 1 ("Erbjudandet”). Acceptperioden i Erbjudandet I6pte ut den 16 maj 2023. EQL Pharma férldnger inte acceptpe-
rioden ytterligare och Erbjudandet ar darfor avslutat. Vid utgangen av acceptfristen hade Erbjudandet accepterats av aktiedagare med
sammanlagt 227 051 aktier, motsvarande cirka 1,90 procent de utestdende aktierna och 11 913 TO 1, motsvarande cirka 0,53 procent
av de utestdende teckningsoptionerna i Sensidose. Totalt har forvarvats 1579 972 aktier och 560 956 TO 1, inklusive forvarv éver
marknaden, vilket motsvarar ett innehav om cirka 13,20 procent. Med anledning av att utfallet inte motsvarar férvantningarna medde-
lar styrelsen i EQL Pharma vidare att man avser acceptera Navamedics erbjudande och avyttra samtliga aktier och TO 1i Sensidose.

31 maj 2023 - EQL Pharma utlicensierar Memprex (metenamin hippurat) till Laboratoires Majorelle for den fran-
ska marknaden

EQL gar ingdtt ett exklusivt licensavtal for den franska marknaden for EQLs produkt Memprex med Laboratoires Majorelle, ett franskt
ledande foretag inom kvinnohalsa.

Memprex dr ett metenamin hippurat-baserat Idkemedel indicerat for profylax av aterkommande urinvagsinfektion (UTI). Methenamine
hippurate lanserades av EQL i Sverige 2019, i Storbritannien (via partner) 2020 och i Norge 2021. EQLs ambition ar att erbjuda metena-
min, under vart eget varumarke Memprex, till alla andra intressanta marknader i Europa via utlicensiering .
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24 maj 2023 — EQL Pharma ingar ett strategiskt licensavtal med Adalvo f6r Mellozzan (melatonin) utanfér Europa

EQL har ingatt ett exklusivt licensavtal for sin produkt Mellozzan (melatonin) med Adalvo Ltd. for 89 lander utanfor Europa och USA. Bland
landerna finns stora marknader som Kina, Brasilien, Kanada, Egypten och Japan. Avtalet ger Adalvo exklusiva rattigheter att registrera,
kommersialisera och distribuera Mellozzan i dessa lander. Om Adalvo beslutar sig for att inte driva nagra lander ska rattigheterna till Mel-
lozzan for dessa specifika lander aterlamnas till EQL inom en fordefinierad rimlig tidsram.

31 maj 2023 — EQL Pharma utlicensierar Methenamine Hippurate till Dr. Pfleger Arzneimittel f6r den tyska marknaden

EQL har ingatt ett exklusivt licensavtal om EQL:s produkt Methenamine Hippurate for den tyska marknaden med Dr. Pfleger Arznei-
mittel, ett ledande tyskt foretag inom urologi och gynekologi. Avtalet inkluderar en typisk licensavgift som en forskottsbetalning, olika
betalningsmilstolpar, och ett volymberoende leveranspris som genererar en sund industriell marginal for EQL. Dr. Pfleger forvantar
sig att lansera Methenamine Hippurate med ett dnnu ej avsl6jat EQL-registrerat varumarke inom de kommande tva aren, beroende pa

myndigheternas tidslinje for registrering och aterbetalning.
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Moderbolagets T

l‘esultatréikning Nettoomsattning 254,333 406049

Kostnad for salda varor -140 157 -311513
Bruttoresultat 114 176 94536
Forsaljningskostnader M4, M5, M6 -43 270 -36 602
Administrationskostnader M3, M4, M6 -15 046 -10808
Forskning och utvecklingskostnader M4, M5, M6 -15 155 -9057
Ovriga rorelseintakter M7 413 395
Rorelseresultat (EBIT) 41119 38 464

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter M8 1 0
Rantekostnader och liknande resultatposter M8 -2 294 -2779
Finansnetto -2293 -2779
Bokslutsdispositioner M9 -38350 -19 680
Resultat fore skatt (EBT) 476 16 005
Skatt pa arets resultat M10 -114 0
ARETS RESULTAT 362 16 005
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Moderbolagets

balansrakning

Tillgangar

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023
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2022-04-01 2021-04-01
TSEK 2023-03-31 2022-03-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter M11 11830
Licens- och utvecklingsprodukter M12 98128
Summa immateriella anlaggningstillgangar 109958
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg & installationer M13 76
Summa materiella anldggningstillgdngar 76
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag M14 390
Andelar i 6vriga foretag 1
Uppskjuten skattefordran
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 391
Summa anlaggningstillgangar 110 425
Omsdttningstillgdngar
Handelsvaror M15 40238
Kundfordringar M16 33742
Fordringar hos koncernforetag 1541
Ovriga kortfristiga fordringar M17 3504
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter M18 2841
Likvida medel M19 40 448
Summa omsattningstillgangar 122314
SUMMA TILLGANGAR 232739

EOL PHARMA



0 FINANSIELL INFORMATION — MODERBOLAGETS RAPPORTER 68

Moderbolagets e

balansrakning EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital M20 1308 1308
Fond for utvecklingsutgifter 13057 10 904
Summa bundet eget kapital 14 365 12 212
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 93152 79107
Arets resultat 362 16 005
Summa fritt eget kapital 93514 95112
Summa eget kapital 107 879 107 324

Obeskattade reserver
Overavskrivningar M9 58500 20000
Summa obeskattade reserver 58 500 20000

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut M21 0 7 200

Summa langfristiga skulder 0 7 200

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut M21 0 5400
Leverantorsskulder 29204 15 417
Fakturabelaning M22 3438 0
Lagerbeldning M22 60 263 59316
Skatteskulder 201 123
Ovriga kortfristiga skulder M23 5066 2717
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter M24 17 231 15 242
Summa kortfristiga skulder 115 402 98215
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 281781 232739
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Moderbolagets rapport
over forandringar i
eget kapital

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

69

Totalt eget kapital

Balanserad

Fond for vinst inklusive
TSEK BUGELELE utvecklingsutgifter drets resultat
Ingdende eget kapital per 1 april 2021 1308 6702 82 452 90 462
Omforing fond for utvecklingsutgifter 4202 -4.202 0
Personaloptioner 857 857
Arets resultat 16 005 16 005
Utgdende eget kapital per 31 mars 2022 1308 10904 95 111 107 324
Ingdende eget kapital per 1 april 2022 1308 10904 95 111 107 324
Omforing fond for utvecklingsutgifter 2153 -2 153 0
Personaloptioner 193 193
Arets resultat 363 363
Utgdende eget kapital per 31 mars 2023 1308 13 057 93514 107 879
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Moderbolagets rapport [ R T

6ver kassaﬂaden Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 38826 35685
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet M26 12839 8913
Erlagd ranta 2292 2779
Betald skatt = -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 53958 47 377

forandring i rorelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapitalet

Forandring av varulager -24.028 533
Forandring av kortfristiga fordringar -17531 -10842
Forandring av kortfristiga skulder 12802 3845
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 25200 40913

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -20053 -21 462
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -456 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20510 -21462

Finansieringsverksamheten

Amortering av lan -2815 -5 400
Mottaget koncernbidrag 150 320
Teckningsoptioner 193 857
Upptagnalan _ B
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 472 -4223
PERIODENS KASSAFLODE 2219 15228
Likvida medel vid periodens borjan 40448 25220
Likvida medel vid periodens slut 42 667 40 448
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Moderbolagets noter
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Vasentliga redovisningsprinciper

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Moderbolaget tilldmpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Detta innebar att moderbolaget i sina finansiella rapporter som hu-
vudregel ska tillampa de IFRS som tillampas i koncernredovisningen. Fran denna regel gors i RFR 2 vissa undantag och tilldgg, beroende
pa att tilldmpningen av IFRS strider mot svensk lag, att tillampningen leder till en beskattningssituation som avviker fran det som galler
for andra svenska foretag eller att det finns andra tungt vagande skal. Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncer-
nenide fall som anges nedan.

Uppstallningsform for resultat- och balansrikning

Moderbolaget anvander de uppstallningsformer som anges i arsredovisningslagen, vilket bland annat medfor att en annan presen-
tation av eget kapital tillampas. | Gvrigt presenteras resultat och balansrakning pd samma satt som i koncernen. Vissa benamningar i
resultatrdkningen avviker mellan koncernen och moderbolaget, vilket har koppling till de begrepp som anvands i arsredovisningslagen
respektive i IFRS standarder. Eventuella avsattningar redovisas i moderbolaget under separat rubrik.

Aktier i dotterforetag

Anskaffningsutgifterna for aktier i dotterforetag aktiveras som tillgang och redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterbolag minskat i varde gors en berdkning av atervinningsvardet.
Ar detta lgre 4n det redovisade vérdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i poster "Resultat fran andelar i koncernbolag”.

Leasade tillgangar

For leasade tillgangar tillampar moderféretaget undantaget i RFR 2 om IFRS 16. Saledes redovisas inte nyttjanderatter och leasings-
kulder i balansrakningen da dessa tas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella instrument

"Moderbolaget tillampar inte IFRS 9 Finansiella instrument. | moderbolaget tillampas en metod med utgangspunkt i anskaffningsvarde
enligt Arsredovisningslagen. Det innebdr att finansiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvéarde minus eventuell nedskriv-
ning och finansiella omsattningstillgangar enligt Idgsta vardets princip. Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde
med tilldampning av effektivrantemetoden. Principer for inbokning och bortbokning av finansiella instrument liksom nedskrivning av
finansiella tillgdngar motsvarar de som tillampas for koncernen.”
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Nettoomsattning

Nettoomsattningens fordelning

Lakemedel Engangskaraktar
2022-04-01 2021-04-01 2022-04-01 2021-04-01 2022-04-01 2021-04-01
TSEK 2023-03-31 pLoPPEVERE]] 2023-03-31 2022-03-31 2023-03-31 2022-03-31
Sverige 111851 87122 45 337 274 392 = -
Skandinavien 71346 44,535 2740 0 = -
Ovriga Europa 15002 0 8058 0 - -
Summa nettoomsattning 198 199 131657 56 134 274392 0 0

Upplysning om revisorns arvode och
kostnadsersattning

TSEK 2022/2023 2021/2022*

Deloitte AB

Revisionsuppdrag 282 180

Ovriga tjanster 271 40

Summa 553 220
* Crowe Osborne AB

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande

direktdrens forvaltning samt revision och annan granskning utford i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Ovriga tjdnster avser

revisionstjdnster utéver revisions uppdrag, skatteradgivning samt dvriga konsultationer.

Leasingavtal

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Leasing av fordon och ovriga leasingavtal

Koncernen leasar fordon med leasingperioder pa tre ar i de flesta fall. Darutdver finns dvriga leasingavtal sa som skrivarutrustning med

leasingperioder pa ett ar.
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Ansvar ingagna leasingavtal

TSEK 2022/2023 2021/2022
Forfaller tll betalning inom ett ar 1440 1154
Forfaller till betalning inom tva till fem ar 5227 2584
Utgdende skuld 6667 3738

Koncernen stdr inte infor nagon betydande likviditetsrisk med avseende pa sina leasingskulder.

Erhallna bidrag

TSEK 2022/2023 2021/2022

Bidragsgivare

Ersattning sjuklonekostnader 0 25
Avdrag forskning & utveckling 502 427
Summa 502 452

Anstallda, personalkostnader och
arvoden till styrelseledamoter

For information om personalkostnader och arvoden till styrelseledamoter hanvisas till not K30 i koncernen.

Ovriga rorelseintakter

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Ovriga rorelseintakter

Sjukléneersattning 0 25
Forsakringsersattningar 0 0
Hyresintakter 232 279
Ovriga poster 181 90
Summa ovriga rorelseintdkter 413 395
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Finansiella intakter och kostnader

TSEK 2022/2023 2021/2022
Ranteintakter 1 0
Rantekostnader -2 294 -2779
Summa finansnetto -2293 -2779

Samtliga rdnteintdkter och rdantekostnader hénfor sig till poster som inte vdrderas till verkligt vérde via resultatet.
Rdntekostnaderna inkluderar redan erlagda kostnadsréntor vilka periodiseras éver Idnets Ioptid.

Bokslutsdispositioner

TSEK 2022/2023 2021/2022

Erhallet koncernbidrag 150 320
Avskrivningar utover plan -38500 -20000
Summa -38350 -19 680

Skatter

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Skatt pa arets resultat -114 -
Uppskjuten skatt = -
Redovisad skatt i resultatrakningen -114 0
Resultat fore skatt 476 16 005
Skatt enligt gallande skattesats -98 -3297
Effekt av ej avdragsgilla kostnader/ ej skattepliktiga intakter -16 -27
Omvardering skatt, ej utnyttjade underskottsavdrag - -
Utnyttjande av underskottsavdrag som inte tidigare redovisats som tillgang = 3324
Redovisad skatt i resultatrakningen -114 0
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. TSEK 2022/2023 2021/2022
Balanserade utgifter
Ingdende ack anskaffningsvdrden 16 101 10 196
Arets investeringar 3305 5905
Arets nedskrivningar -1215 -

Arets forsaljningar/utrangeringar - -

Utg ack anskaffningsvarden 18 191 16 101
Ingdende ack avskrivningar -4.271 -3 494
Arets avskrivningar -1140 =777
Arets forsaljningar/utrangeringar = -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -5 411 -4271
Utgdende redovisat restvdrde 12780 11830

Nedskrivningsprovning

Balanserade utgifter skrivs av pa 5 ar med start vid lansering av den produkt de balanserade kostnaderna hanfor sig till. | det fall det vi-
sar sig att potentialen for produkten dr borta tidigare an 5 ar har forflutit fran lanseringstillfallet, skrivs resterande vdrde av pa en gang.
Immateriella tillgdngar som annu inte dr fardiga for anvandning provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller nar det
finns en indikation pa vardeminskning. Immateriella tillgdngar som tagits i bruk provas for nedskrivningsbehov nar det finns indikation
pa vardeminskning.
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Licens- och utvecklingsprodukter

TSEK 2022/2023 2021/2022
Ingdende ack anskaffningsvdrden 115 657 106 829
Arets investeringar 16 749 15557
Arets nedskrivningar -6 620 -6729
Arets férsaljningar/utrangeringar = -
Utg ack anskaffningsvarden 125 786 115657
Ingdende ack avskrivningar -17 529 -13 481
Arets avskrivningar -6003 -4048
Arets forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -23532 -17 529
Utgdende redovisat restvdrde 102 254 98 128

Nedskrivningsprovning

Hanvisning gors till not K15 i koncernen.

Materiella anlaggningstillgadngar

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Maskiner och inventarier

TSEK 2022/2023 2021/2022
Ingdende ackumulerade anskaffningsvdrden 857 857
Arets investeringar 456 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1313 857
Ingdende ackumulerade avskrivningar -781 -643
Arets avskrivningar -154 -138
Utgdende ackumulerade avskrivningar -935 -781
Utgdende planenligt restvdrde 378 76
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Andelar i koncernforetag

Foretag Org.nummer Sate Antal/Kap. andel % Redovisat varde Redovisat varde
EQL Pharma Oy 2136140-3 Helsingfors 100 40 40
Eql Pharma Int AB 556957-9484 Lund 100 350 350

390 390

Varulager

TSEK 2022/2023 2021/2022

Handelsvaror 65672 63116
Varor pd vag 6370 0
Inkuransreserv -7776 -22878
Summa 64 266 40238

Kundfordringar

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Kundfordringar 51207 33742
Reserv for osakra kundfordringar 0 0
Summa 51207 33742
Forfallna sedan 2023-03-31 2022-03-31
Ej forfallna 44,684 27 154
1-30 dagar 2721 5432
31-60 dagar 467 469
61-90 dagar -1987 688
Mer an 90 dagar 5320 0
Summa 51207 33742

Kundfordringar bevakas I6pande och trots en andel forfallna kundfordringar bedéms inte risken for kreditforluster eller osdkra kundfordringar.

Majoriteten av de fordringar som dr forfallna 6ver 90 dagar vid bokslutstidpunkten beror pd teknisk karaktdr. Mellanhavandena dr reglerade per den hér

rapports avgivande.
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intakter

Likvida medel

78
Ovriga Kkortfristiga fordringar — 20222023 SR
Forskott till leverantorer 3453
Skattefordringar -
Ovriga kortfristiga fordringar 51
Summa 3504
Forutbetalda kostnader och upplupna
Forsakringsavgifter 352 23
Lokalhyra och fastighetsrelaterade kostnader 327 296
Leasingkostnader 77 77
Upplupna avtalsintakter -
Arsavgifter registrering lakemedel 3200 1784
Ovriga poster 1665 661
Summa 5621 2841
I T A

Tusental, utlandsk valuta TSEK  Tusental, utlandsk valuta TSEK

EUR 223 2517 131 1354
GBP 2 23 1 14
NOK 8 165 8127 3659 3932
SEK 30674 30674 27117 27 117
usbD 26 271 54 498
DKK 697 1054 5420 7533
Summa 42 667 40 448
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Aktier och ovrigt tillskjutet eget kapital

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK Antal aktier, st BUGELELE

Per den 1 april 2021 29063610 1308
Per den 31 mars 2022 29063610 1308
Per den 31 mars 2023 29063610 1308

Ingen utdelning har Idmnats under 2021/2022 och 2022/2023.

Inga fordndringar har skett under 2021/2022 och 2022/2023.

Aktiekapital: Samtliga aktier Gr av samma aktieslag, dr fullt betalda och berdttigar till en rést. Inga aktier Gr reserverade for dverldtelse enligt optionsavtal eller
andra avtal. Kvotvdrdet uppgdr till 4,5 ore per aktie

Ovrigt tillskjutet kapital: Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av EQL Pharmas dgare.

Teckningsoptioner

I N ey ey
400000 2025-09-01 - 2025-09-30 67,50 18 000
112 000 2025-09-01 - 2025-09-30 72,05 6390
70000 2027-06-01 - 2027-06-30 52,50 3150
582 000 27 540

Teckningsoptioner 2022/2023

Sammanstallning dver tilldelade optioner Genomshnittligt I6senpris i kr per option

Per 1 april 2022 68,69 542 000
Tilldelade 52,50 70000
Forverkade 72,05 -30000
Inlosta

Forfallna

Utestdende per 31 mars 2023 66,38 582000

Inlésnngsbara per 31 mars 2023

Utestdende vagd genomsnittlig forvéintad kontraktstid fér utestdende optioner vid slutet av perioden: 54 mdnader

Koncernen vérderar syntetiska optioner utifrdn en vedertagen vérderingsmodell (Black & Scholes). Avgérande parametrar i optionsvdérderingen dr antagna mark-
nadsvdrden for bolagets aktie, losenpriset, aktiens volatilitet och hur ldng den dterstaende Ioptiden pd optionen dr.
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Rantebarande skulder

TSEK 2022/2023 2021/2022
Langfristig skuld kreditinstitut = 7 200
Kortfristig skuld kreditinstitut - 5 400
Summa 0 12600

Fakturabeldning/Lagerbelaning

TSEK 2022/2023 2021/2022

Ovriga kortfristiga skulder

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Beviljad fakturabeldningskredit uppgar till: 20000 20000
Beviljad lagerbeldningskredit uppgar till: 60000 60000
Total kredit 80000 80000
Utnyttjad kredit 63 701 59316
TSEK 2022/2023 2021/2022

Forskott fran kunder - -

Momsskuld 3184 1086
Ovriga kortfristiga skulder 1882 1631
Summa 5066 2717

80

EOL PHARMA



0 FINANSIELL INFORMATION — MODERBOLAGETS NOTER

Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

TSEK 2022/2023 2021/2022
Personalrelaterade kostnader 3982 3466
Upplupet konsultarvode 5134 537
Varukostnader 1475 -
Revisionskostnader 360 180
Distributionskostnader 66 135
Garantireserv 89 89
Ovriga upplupna kostnader 6126 10835
Summa 17 231 15242

Skulder for vilka sakerheter har stallts

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

TSEK 2022/2023 2021/2022

Fakturabelaning 3440 33678
Lagerbeldning 60 000 59316
Ranta lagerbeldning 261 0
Skulder till kreditinstitut 0 12600

Stdllda sakerheter

For egna skulder

Beldnade kundfordringar 3 440 33678
Varulager 38 442 40238
Foretagsinteckningar 500 4600

Upplaningen av lagerbeldningen har skett initialt, inte Iopande. Lagret ar pantsatt till marknadsvardet. Om marknadsvdrdet understiger

lagerbelaningen ska lanet amorteras.
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Kassaflodesanalys

TSEK 2022/2023 2021/2022
Av- och nedskrivningar av tillgangar 12839 8913
Summa 12839 8913

Valutakurser som anvants i de
finansiella rapporterna

Genomsnittlig kurs Balansdagens kurs
Valutakod 2022/2023 2021/2022 2023-03-31 2022-03-31
DKK 1,453 1,376 1,514 1,376
EUR 10,81 10,2354 11,28 10,2362
GBP 12,50 12,0349 12,81 12,0263
NOK 1,0433 1,0153 1,00 1,0178
usb 10,38 8,8114 10,35 8,8256

Tabellen visar de valutakurser som anvdnts vid omrdkning av finansiella rapporter frdn de utldndska dotterbolagen som uppréttar rapporter i annan valuta én den
valuta i vilken koncernens finansiella rapporter presenteras (SEK). Valutakurser har inhdmtats frdan Riksbanken.

Forslag till disposition betraffande
bolagets vinst

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 93 151958
Arets resultat 362612
Totalt, SEK 93514570

Styrelsen foreslar att ovanstaende belopp disponeras enligt foljande:

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2022-04-01 — 2023-03-31 och att drets resultat 362 612 SEK
balanseras i ny rakning.
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. o Narstaenderelationer
Narstaende

Moderbolaget har en narstdenderelation med sina dotterforetag, se not M14. Av moderbolagets totala inkop och férsaljning avser O
procent (0) av inkdpen och O procent (0) av forsaljningen koncerninterna transaktioner.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning

Utover vad som angivits avseende Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare i not K 9 har nedan transaktioner med
ndrstaende personer dgt rum.

Varuinkdp och Uthyrning del av Konsultuppdrag
Narstdenderelation utvecklingskostnader kontorslokal ekonomitjanster

Cadila 2022/23 -39 340

Cadila 2021/22 -16 162

Fahraeus Institute AB 2022/23 136 -399
Fahraeus Institute AB 2021/22 136 -1362
Fahraeus Startup & Growth AB 2022/23 96

Fahraeus Startup & Growth AB 2021/22 64

Cadila dags till 100% av styrelseledamot Rajiv I. Modi.
Fdhraeus Institute AB dgs till 100% av styrelseordférande Christer Fdhraeus.
Fdhraeus Startup & Growth dgs till 50% av Styrelseordférande Christer Fdhraeus.

B For handelser efter balansdagen hanvisas till not K31 i koncernen.
Hadelser efter balansdagen
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Styrelseforsakran

Koncernredovisningen respektive arsredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stér infor. Arsredovisningen och koncernre-
redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en dovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen den 20 juli 2023. Koncer-
rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stéllning och resultat. Forvaltningsberattelsen nens rapport dver totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning och moderbolagets resultat- och
for koncernen respektive moderbolaget ger en rattvisande dversikt éver koncernens och moderbo- balansrakning blir féremal for faststallelse pd arsstamman den 17 augusti 2023.

lagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Lund 2023-07-20

Christer Fahraeus Per Ollermark Rajiv | Modi Linda Neckmar Per Svangren Anders Mansson
Styrelseordférande Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem

Axel Schorling
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avlamnats 2023-07-22

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor, Deloitte AB
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i EQL Pharma AB
Organisationsnummer 556713-3425

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for EQL Pharma AB | for rakenskapsaret 2022-04-01
- 2023-03-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingdr pa sidorna 29-84 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 mars 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och ger enialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 mars 2023 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. VVart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Viar
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oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetis-
ka ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2021-04-01
—2022-03-31 har utforts av en annan revisor som lamnat en revi-
sionsberattelse daterad 22 juli 2022 med omodifierade uttalanden
i Rapport om arsredovisningen.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovis-
ningen och dterfinns pa sidorna 3-27. Det dr styrelsen och verkstal-
lande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den information
som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig
utstrdckning ar ofdrenlig med arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
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innehadller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rdttvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad gdller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedomer dr nédvandig for
att upprdtta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for
bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direkto-
ren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsbe-
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rattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en

hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision

som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vdsentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter

eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller

tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska

beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfdr granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
dndamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalan-
den. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av
intern kontroll.

« skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

« drarvienslutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
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vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhal-
landen som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisning-
en om den vadsentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser ba-
seras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte Iangre
kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar viden 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett sdtt som ger en rattvisande bild.

« inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen fér enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. /i ansvarar for
styrning, overvakning och utforande av koncernrevisionen.
Vi dar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning for EQL Pharma AB | for rakenskapsaret
2022-04-01 - 2023-03-31 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. \art an-
svar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konso-
lideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning-
en av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
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angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i overensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbeuvis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstallande direktoren i nagot vdsentligt avseende:

v foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pandgotannat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta,
dr att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar foren-
ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
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sadana atgdrder, omraden och férhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sar-
skild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som dr relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmo 2023-07-22
Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor, Deloitte AB
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Bolagsstamma och kalendarium

Enligt aktiebolagslagen dr bolagsstdmman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstdmman utovar aktiedgarna sin rostrdtt i nyckelfragor, till exempel faststdllande av
resultat- och balansrékningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamaéter och verkstallande direktor, val av styrelseledamoter och revisorer samt

ersdttning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma méste hdllas inom sex manader fran utgdngen av
rakenskapsaret. Utover arsstamman kan aktiedgarna kallas till
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstamman genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets hemsi-

da www.eqglpharma.com. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska
Dagbladet skulle upphéra ska annonseringen istallet ske genom
Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstamma
Ratt att delta i stamma har sddana aktiedgare som upptagits i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa satt som fore-
skrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket i aktiebolagslagen (dvs. aktieboken
ska gdlla forhallandena sex bankdagar fore stamman och beakta
rostrattsregistreringar av forvaltarregistrerade aktier som
gjorts senast fyra bankdagar fore stamman) och som anmalt sig
hos Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidiga-
re an femte vardagen fore stamman.

Utover att meddela Bolaget om sin avsikt att delta vid bolags-
stamman maste aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade,
genom en bank eller annan forvaltare, begdra att dess aktier

ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING, 2022-2023

tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken for att ha ratt att delta vid bolagsstamman.

Avser aktiedagare att medfora bitraden ska antalet bitraden
angesianmalan. Aktiedgare dr berattigade att rdsta for samtliga
aktier som aktieagaren innehar.

Initiativ frdn aktiedgarna

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa bolagsstam-
man maste skicka en skriftlig begaran harom till styrelsen.
Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor
fore bolagsstamman.

Valberedning

Vid arsstamman som holls den 17 augusti 2022 beslutades att
styrelsens ordférande snarast efter att de registrerade agar-
forhallandena i Bolaget per den 31 december 2022 ar kdnda,
ska kontakta de tre rostmassigt storsta registrerade dgarna
enligt Bolagets aktiebok och be dem utse en ledamot vardera

till valberedningen. Onskar sadan aktiedgare inte utse ledamot,
tillfragas de ddrefter foljande rostmassigt storsta registrerade
dgarnaistorleksordning tills tre agarrepresentanter har utsetts.
De salunda utsedda ledamoterna ska utgora valberedningen.
Styrelseordférande ska sammankalla men inte inga i valbered-
ningen som ledamot men valberedningen kan valja att adjungera

ordforanden till del av valberedningsarbetet. Valberedningen ska
ddrefter utse ordférande inom sig. Namnen pa valberedningens
ledamoter ska publiceras av Bolaget senast sex manader fore
arsstamman 2023.

Om aktieagare som utsett en ledamot i valberedningen,
innan valberedningens uppdrag slutforts, far en lagre placering
pa listan 6ver rostmassigt storsta aktiedgare i Bolaget, ska den
ledamot som aktiedgaren utsett, savida valberedningen sa be-
slutar, ersattas av ny ledamot som utses av den aktiedagare som
vid tidpunkten ar den rostmassigt storste registrerade aktiedga-
ren som ej redan ar representerad i valberedningen. Skulle ndgon
av ledamaterna i valberedningen, innan valberedningens uppdrag
slutforts, avgad av annan anledning eller upphora att represen-
tera den aktiedgare som utsett ledamoten ska sadan ledamot,
om den som utsett ledamoten sa begar, ersattas av ny ledamot
utsedd av aktiedgaren.

Mandatperioden for den salunda utsedda valberedningen ska
I6pa intill dess att ny valberedning har tilltratt. Ingen ersattning
for ledamoternas arbete i valberedningen ska utgd. Vid behov ska
Bolaget kunna svara for skaliga kostnader som av valberedning-
en bedéms nodvandiga for att valberedningen ska kunna fullgora
sitt uppdrag. Valberedningen far dven adjungera ledamoter till
valberedningen om sa befinns lampligt. Adjungerad ledamot ska
inte ha rostratt i valberedningen.
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Valberedningens uppgifter bestar i att bereda och framlagga
forslag for aktiedagarna pa bolagsstamman avseende ordférande
for stamman, antal styrelseledamaoter, val av styrelseledamater
och styrelseordforande, val av revisor, styrelse- och revisorsar-
vode, eventuella forandringar av instruktionen for valberedning-
en samt andra fragor som kan ankomma pa en valberedning.

Valberedningens sammansattning infor arsstamman 2022
dr publicerad pa EQL Pharmas hemsida. Vid december manads
utgang 2022 var de tre storsta aktiedgarna Cadila Pharmaceuti-
cals Ltd., Faro Capital AB samt Sten Irwe. Samtliga har accepterat
att delta i valberedningsarbetet. Infor drsstamman 2023 utgors
valberedningen ddarmed av Christer Fahraeus (Faré Capital AB),
Rajiv | Modi (Cadila Pharmaceuticals Ltd.) samt Sten Irwe.

Arsstimma

Arsstamman i EQL Pharma AB (publ) dger rum torsdagen den 17
augusti 2023 kl. 16.00 i EQL Pharma AB's lokaler pa Stortorget 1
i Lund. Kallelse till arsstamman finns tillganglig pa EQL Pharmas
hemsida: www.eglpharma.com.

Ratt att delta och anmalan

Ratt att delta i drsstdmman har den som dels upptagits som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
avseende forhallandena den 11 augusti 2023, dels senast den 11
augusti 2023, garna fore 16.00, till bolaget anmaler sin avsikt att
deltaidrsstamman. Anmalan om deltagande i stamman ska ske
skriftligen med namn, person- eller organisationsnummer, adress,
e-post och telefonnummer samt innehav av antal aktier, till adress
EQL Pharma AB, att: Anna Jonsson, Stortorget 1,222 23 LUND
eller via e-post till anna.jonsson@eglpharma.com.

Aktieregistrering

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden
AB for att fa delta i stamman. Sadan registrering maste vara
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verkstalld senast den 11 augusti 2023 och bor begaras i god tid
fore denna dag hos den som forvaltar aktierna.

Ovrig information

Kommande rapporttillféllen

Delarsrapport april-juni (Q1) 2023-08-16
Halvarsrapport april-september (Q2) 2023-11-17
Delarsrapport oktober-december (Q3) 2024-02-13
Bokslutskommuniké (Q4) 2024-05-14

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information
finns tillganglig pa EQL Pharmas hemsida www.eglpharma.com
fran offentliggdrandet. EQL Pharmas finansiella rapporter och
pressmeddelanden kan prenumereras pa och laddas ner fran
hemsidan eller via Spotlight Stock Markets hemsida.

EQL Pharma har med hansyn till miljo- som kostnadsmassi-
ga skal beslutat att i forsta hand distribuera arsredovisningen
via foretagets hemsida. Den tryckta arsredovisningen kommer
fortsattningsvis kunna bestallas via bolaget och postas till de
aktiedgare och andra intressenter som sarskilt begar det. For
ytterligare information kontaktas Axel Schoérling, verkstallande
direktor, tel +46 763 179 060 eller e-post: info@eglpharma.com
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